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Quem pode ser declarado

Natalia Bosco*

O prazo para entrega da Declaracdo do Imposto de
Renda de Pessoa Fisica (DIRPF) do ano-calendario
de 2020 comecou na semana passada e termina no
dia 30 de abril. Na hora de declarar, o contribuinte
pode incluir dependentes. A opc¢do pode gerar uma
deducdo de R$ 2.275,08 por pessoa na base de
célculo do imposto. Filhos, enteados e cbnjuge séo
alguns dos exemplos que entram no acerto de contas
com o Ledo. Mas é importante ficar atento para néo
cometer erros e se certificar sobre quem, de fato, pode
ser declarado como dependente, ja que esse € um dos
pontos que mais levam os contribuintes para a malha
fina.

O contador especialista em Imposto de Renda Sergio
Cabral explica que entra na conta quem teve alguma
relacdo de dependéncia com o contribuinte, mesmo
gue pelo menos por um més no ano-calendario. "Essa
relacdo de dependéncia é descrita pelo programa da
Declaracéo do Imposto de Renda. E muito importante
salientar que néo é pelo fato de a pessoa morar na
mesma casa que ela é sua dependente. E sempre
guando vocé tem ligacdo financeiracom a pessoa, seja
ela parental direto ou seja decidido pelo Judiciario",
esclarece.

De maneira béasica, podem ser considerados
dependentes cbnjuge, filho ou enteado, irméo, neto ou
bisneto, sem arrimo dos pais, de quem o contribuinte
detenha a guarda judicial, pessoa absolutamente
incapaz, da qual o contribuinte seja tutor ou curador,
menor pobre até 21 anos que o contribuinte crie e
eduque e de quem detenha a guarda judicial e
companheiro(a) com quem o contribuinte tenha filho
ou viva h4 mais de 5 anos.

Filhos ou enteados podem ser declarados como
dependentes até os 21 anos de idade ou até 24 anos,
caso esteja cursando estabelecimento de ensino
superior ou escola técnica de segundo grau. Se esse
dependente for uma pessoa incapacitada fisica ou
mentalmente para o trabalho, pode ser declarada
independentemente da idade.

A Receita Federal esclarece que, no caso de filhos de
pais separados, "o contribuinte pode considerar como
dependentes os filhos que ficarem sob sua guarda, em
cumprimento de decisdo judicial ou acordo
homologado judicialmente". Aqui, € necessario
informar os rendimentos recebidos pelos filhos, como
a pensao alimenticia paga pelo ex-cénjuge.

Erros comuns Sergio Cabral citou alguns dos
principais erros cometidos por contribuintes ao incluir
dependentes na declaracdo do Imposto de Renda. O
declarante deve colocar todos os ganhos e despesas
dessa pessoa, destaca. "Quando vocé coloca um
dependente, automaticamente, vocé tem que colocar
todas as variaveis dele, ou seja, ganhos e despesas.
Eu sou obrigado a colocar tudo o que meu dependente
ganhou e tudo o que meu dependente gastou, que sdo
aqueles conceitos principais: plano de saude,
Previdéncia. Por exemplo, acontece muito problema
de pais que tém filho fazendo estagio e ndo colocam a
renda do filho, mas isso é obrigatorio”, pontua o
especialista.

Além disso, ele lembra que os dependentes néo
podem ser incluidos em mais de uma declaragdo. "Um
dos principais erros é quando casais fazem a
declaracdo em separado e informam os dependentes
nas duas declara¢bes. Os dependentes tém que
constar apenas em uma declaracao. Esse é um erro
gue a Receita Federal cruza rapidamente”, destaca.

*Estagiaria sob a supervisdo de Andreia Castro Quem
pode ser incluido como dependente
Conjuge;Companheiro(a) com quem o contribuinte
tenha filho ou viva ha mais de 5 anos;Filho(a) ou
enteado(a), até 21 anos de idade, ou, em qualquer
idade, quando incapacitado fisica ou mentalmente
para o trabalho;Filho(a) ou enteado(a), de até 24 anos
de idade, que ainda esteja cursando estabelecimento
de ensino superior ou escola técnica de segundo
grau;lrméo(&), neto(a) ou bisneto(a), sem arrimo dos
pais, de quem o contribuinte detenha a guarda
judicial;Menor pobre até 21 anos que o contribuinte
crie e eduque e de quem detenha a guarda
judicial;Pessoa absolutamente incapaz, da qual o
contribuinte seja tutor ou curador.

Fonte: Receita Federal
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Restituicao de IR podera ser feita em contas
digitais

s s 55

oK
PrestacZo de contas. O prazo para declarar o Imposto de Renda comegou no inicio deste més e vai até o fim de abril

BERNARDO YONESHIGUE

A Receita Federal acompanhou o crescimento das
fintechs - start-ups ou empresas que desenvolvem
produtos financeiros digitais -e incluiu uma novidade
na declaracdo do Imposto de Renda (IR) 2021.

Agora, além de contas corrente e poupanca
tradicionais, o contribuinte pode selecionar uma conta
de pagamento para crédito da restituicdo do imposto,
as contas digitais.

Fintechs sdo empresas voltadas para a tecnologia e o
mercado financeiro. De acordo com o Distrito Fintech
Report 2020, o numero de empreendimentos nessa
categoria cresceu 34% no ultimo ano.

Nubank, PagSeguros e PicPay séo alguns exemplos
de fintechs brasileiras que ganham cada vez mais
espaco no mercado.

Um de seus principais produtos sdo as contas digitais,
gue atraem usuarios por sua facilidade de acesso, ja
gue sao 100% movimentadas pela internet, e pela
auséncia de tarifas, seja para manutencéo da conta,
movimentacdes financeiras ou uso de cartdo de
crédito.

Até 2020, essas contas ndo podiam ser usadas para
crédito da restituicdo do Imposto de Renda. As opcdes
eram restritas a contas corrente e poupancga
tradicionais.

Entre as novidades da declaracédo divulgadas pela
Receita este ano, esta a inclusdo dessas contas de
pagamento como uma opc¢do para a devolucdo do
imposto pago.

Para isso, antes de enviar a declaragéo, o contribuinte
deve selecionar a op¢do "Resumo da declaracéo”, no
menu esquerdo da tela, e clicar em "Céalculo do
Imposto”.

Ali, sera mostrado se o declarante possui, ou ndo, um
valor a ser restituido. Caso tenha dinheiro a receber, a
aba "Informac6es Bancarias" devera ser preenchida
com os dados de sua conta.

Quem recebeu auxilio emergencial também tera que
prestar contas a Receita se tiver tido outros
rendimentos acima do limite de isencdo (pouco mais
de R$ 22,8 mil) no ano. E devera devolver o que foi
recebido ao governo.

Para facilitar o preenchimento da declaracdo, O
GLOBO lancou uma ferramenta on-line para tirar as
duvidas do contribuinte,

além de um tutorial, explicando passo a passo como
preencher o ajuste. Eles podem ser encontrados no
ambiente e s pecial
https://oglobo.globo.com/economia/imposto-de-renda/

Site: https://jornaldigital.oglobo.globo.com/
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Supremo garante sigilo de dados da
repatriacao

Joice Bacelo Do Rio

O Supremo Tribunal Federal (STF) acabou com uma
discussao que, desde de 2017, vinha tirando o0 sono
de quem aderiu ao programa de repatriacdo - o
Regime Especial de Regularizacdo Cambial e
Tributaria (Rerct). Estad garantido o sigilo das
informacdes que foram prestadas pelos contribuintes
no momento da adesdo. Significa, na prética, que
esses dados ndo poderdao ser compartilhados nem
mesmo com Orgdos de investigacao.

Os ministros decidiram sobre esse tema em
julgamento que ocorreu no Plenario Virtual. O
resultado foi proferido na noite de sexta-feira. Dos
onze integrantes da Corte, dez votaram para garantir a
confidencialidade.

Essa era a Unica discussédo relevante que ainda
perdurava sobre o programa de repatriacdo. O sigilo
era uma das "regras de ouro", dizem os advogados
gue atuam para os contribuintes. Mudar esse ponto
agora - com as adesdes encerradas e as informacdes
ja declaradas -, afirmam, poderia provocar uma "caca
as bruxas". As pessoas ficariam expostas a novas
cobrancas e investigacdes, inclusive na esfera penal.

Os brasileiros com dinheiro ndo declarado no exterior
puderam regularizar a situagcdo por meio desse
programa. Havia alguns requisitos: a origem do
dinheiro tinha que ser licita e o contribuinte deveria
pagar 15% de imposto e 15% de multa sobre os
valores declarados. Em troca, era liberado de
responder por crimes como sonegacéo, evasao de
divisas e lavagem de dinheiro.

A primeira fase, em 2016, teve a adesdo de 25 mil
pessoas fisicas e 100 empresas, com arrecadacado de
R$ 46,8 bilhGes. J& na segunda fase do programa, em
2017, aderiram 1.915 pessoas fisicas e 20 empresas.
A arrecadacéo foi de R$ 1,6 bilhéo.

A garantia de sigilo esta prevista nos paragrafos lo e
20 do artigo 70 da Lei n° 13.254, de 2016. Esses
dispositivos proibem a divulgacdo e o
compartilhamento das informac¢8es dos contribuintes
(inclusive com Estados, Distrito Federal e municipios),
implicando efeito equivalente a quebra de sigilo fiscal.

A norma foi discutida no STF por meio de uma acéo

do Partido Socialista Brasileiro (PSB) - ADI 5729. A
legenda pedia para que os dispositivos fossem
declarados inconstitucionais. A intencéo era de que a
Receita Federal e o Banco Central pudessem
compartilhar os dados declarados com outros 6rgéos
publicos de controle - como a Procuradoria-Geral da
Fazenda Nacional e o Tribunal de Contas da Uni&o.

Segundo o partido, a acdo surgiu a partir de uma
denincia dos auditores fiscais de que, por causa do
sigilo, os documentos das pessoas e empresas que
fizeram as adesfes estavam sendo armazenados com
0 CNPJ da Receita e ndo com o CPF ou o CNPJ do
préprio contribuinte.

Além de considerar a medida desproporcional,
afirmava que comprometia as fiscaliza¢fes e citava
exemplo de pessoas que haviam se utilizado do
programa para regularizar recursos de origem ilicita -
casos de corrupcdo especialmente.

Prevaleceu no julgamento o voto do relator, ministro
Luis Roberto Barroso. Ele afirma que "ndo se pode
confundir o real propésito da lei de repatriagdo, que
ndo envolve produto de crime da corrupcéo, a partir do
seu eventual mau uso por um ou outro criminoso".

De acordo com o ministro, o programa prevé regras
claras de exclusdo em caso de apresentacdo de
declaragdes ou documentos falsos. "O pais que utiliza
estes programas, ao atrair de volta valores de pessoas
gue expatriaram recursos de maneira irregular, acaba
contribuindo para uma postura mais eficiente contra a
evasdo de divisas", diz.

Ele acrescenta que o programa € "uma espécie de
transacdo", autorizada pelo Cédigo Tributario
Nacional, e que, nesse contexto, as regras especiais
de sigilo sdo exemplos de garantia dada a quem optou
por aderir. As "regras do jogo", portanto, devem ser
mantidas e observadas "a fim de assegurar a
expectativa legitima do aderente e proporcionar
segurancga juridica na transacédo".

O ministro Ricardo Lewandowski foi o Unico que
divergiu do relator. Mas apenas ressalvou que a
decis8o nédo alcancgaria as informacfes que digam
respeito a recursos com origem ilicita.

"Pode-se considerar uma unanimidade porque a Lei da
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Repatriacé@o sequer seria acessivel a recursos e ativos
de origem ilicita", avalia Hermano Barbosa, sécio do
escritorio BMA. O advogado diz que a regra do sigilo
ndo é uma exclusividade brasileira. "Foi criada em
linha com as orientagdes da OCDE para os paises que
pretendessem criar programas especiais de
regularizacdo." Para ele, a decisdo do STF "sinaliza
um mensagem importante, inclusive para a propria
Receita Federal, sobre a importancia da protecdo da
confianca do particular em suas relagcbes com a
administragcdo publica".

Site:
https:/iwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
86727
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Licenca-maternidade precisa mudar para
Incentivar mulher no trabalho

Muitas
mulheres sio
as a em-
preender de
forma com-
pulséria. Elas
movimentam
uma quantia
considerdvel
daeconomia,
mas nio tém
aACesso a apa-
rato téenico
nem a crédito

EmersonLima
ANNE WILIANS
presidente do Instituto Nelson Wilians

Abelenense, 31, é gestora de projetos de impacto social, onde alia as
formagoes em administragao e direito. Viu no terceiro setor a oportunidade
para promacao de justica e transformacao social. Escreve um livro sobre
empreendedorismo feminino, a ser langado em breve pela editora Benvira

A maior

dor hoje das
mulheres ¢

a falta de uma
estrutura
familiar com-
partilhada
para elas
poderem
investir em
suas carreiras

Fotos Arquivo Pessoal
RAFA BRITES
influenciadora e autora de "Sindrome da Impostora” (ed. Planeta)

Agalicha, 34, soma mais de dois milhdes de seguidores nas redes sociais e tem
se dedicado a ajudar outras mulheres que buscam transformagoes pessoais
Apos passagens como apresentadora na TV Globo e no GNT, hoje trabalha no
projeto Transformando Sonhos em Realidade, onde da cursos e palestras

Temos que
pensarna
geragio de
mulheres

que estd
chegando ao
mercado e
desenvolvé-la,
paratermos

¢as femininas

ISABELLE CHRISTINA
analista de negdcios em Diversidade e Inclusdo na Oracle

A paulista, 18, fundou ha cinco anos o projeto Meninas Negras, que
trabalha educagao, empreendedorismo e empoderamento com
jovens em situagao de vulnerabilidade. Estudante de engenharia
da computacao, € uma das jovens transformadoras da Ashoka.

No Brasil

envolvimento

comparti-
Ihamento
das tarefas
[domésticas
¢ de cuidado]

Fabio Teixeira/Folhapress

CECILIA MACHADO
professorada Escola Brasileira de Economia e Financas da FGV

Aeconomista carioca, 39, escolheu a profissao por entender que,

a partir do rigor analitico e de dados, € possivel desenhar politicas
publicas com impactos positivos para a populagao. Pos-graduada

pela Universidade de Columbia (EUA), é colunista da Folha.

Folha, a ed| do, Alexa Salomao, faza

Artur Burigo

A politica que garante no minimo quatro meses de
licenca-maternidade as mulheres empregadas no
mercado formal, enquanto concede aos homens o
afastamento de apenas cinco dias corridos, reforca o
esteredtipo de que os cuidados com os filhos sédo
responsabilidade das mulheres e pode dificultar a
permanéncia delas no trabalho.

"A licenca-maternidade é a razdo numero i das
diferencas de trajetoria entre homens e mulheres no
trabalho. No Brasil, 40% das mulheres est&o fora do
mercado formal um ano depois de tirarem a licenca"
afirma a economista Cecilia Machado, professora na
Escola Brasileira de Economia e Financas da FGV e
colunista da Folha.

Ela foi uma das participantes do segundo painel do
webinario Mulheres no Mercado de Trabalho,
promovido pela Folha, com apoio do INW (Instituto
Nelson Wilians), na dltima quinta-feira (4).

Segundo Machado, o Brasil deveria adotar um modelo
de licenca familiar ou parental que reconhega o
compartilhamento da tarefa de cuidar do filho entre

7
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pais e mées ao possibilitar a diviséo entre eles do
tempo de afastamento do trabalho.

"Precisamos pensar como envolver os géneros de
uma forma mais equitativa e equilibrada nos cuidados
com os filhos e isso implica também as politicas
publicas", diz. "O setor privado pode inclusive
considerar algumas caracteristicas do setor publico,
gue consegue reter os profissionais por mais tempo."

Para os servidores publicos federais, a licenca-
maternidade é de seis meses e a paternidade de 20
dias.

Héa ainda no ambito privado uma modalidade em que
empresas participantes de um programa especial do
governo oferecem mais dois meses de afastamento
para as maes e 20 dias para os pais em troca de
desconto tributario. Essa ampliagcdo é facultada ao
trabalhador, que pode decidir se aceita ou néo.

Um estudo da OIT (Organizacdo Internacional do
Trabalho) analisou as informacgdes disponiveis de 169
paises e constatou que 66 deles tinham em 2013
alguma concessao de licenca parental Os paises
nérdicos (Dinamarca, Finlandia, Islandia, Noruega e
Suécia) sdo reconhecidos por estarem entre os
precursores na adogdo dessa politica.

Para Isabelle Christina, analista de negdcios em
diversidade e inclusdo na Oracle e jovem
transformadora na Ashoka, organizacdo com foco em
empreendedores sociais, as mulheres que se tomam
maes quando ainda estdo dando seus primeiros
passos no mercado de trabalho merecem maior
atencdo das empresas.

"A maior parte das mulheres nesse recorte sdo negras
e de classes sociais mais baixas. As empresas
precisam néo so6 incluir essas mées jovens, mas
também oferecer beneficios que atendam as suas
necessidades", afirma.

Rafa Brites, influenciadora digital e autora do livro
"Sindrome da Impostora" (ed. Planeta, 144 péags., R$
36,90), conta o relato que recebeu de uma seguidora
que explicita a vulnerabilidade de mulheres gravidas
gue ocupam postos no mercado de trabalho informal.

"Era uma motorista de aplicativo e estava desesperada
porque tera o filho em breve e vai perder sua principal
fonte de renda. Também recebo muitas mensagens de
sobrecarga das mulheres na vida familiar, e isso
acontece pelo machismo estrutural e da relacédo
alienada da paternidade no Brasil, onde ainda existe a
expressao 'o pai que ajuda™, afirma Brites.

Para a escritora, o que mais afeta as mulheres é a

SERVIDOR PUBLICO

falta de uma estrutura familiar compartilhada para elas
poderem investir em suas carreiras.

"As minhas amigas falam que meu marido é 6timo,
porque da banho e leva nosso filho para a escola, mas
digo pra elas que isso ndo o torna um bom marido,
isso faz dele um pai", diz.

Na Microsoft Brasil, o abandono do emprego pelas
mulheres apds a licenga-maternidade também é
considerado um problema a ser enfrentado, de acordo
com Alessandra Karine, lider de diversidade e inclusdo
da empresa.

"Temos uma desigualdade de género maior nos
cargos de lideranca. Para combater isso, oferecemos
flexibilidade, trabalho remoto, mesmo antes da
pandemia", relata Karine, que aponta outras acdes da
empresa para reverter esse cenario, como a garantia
de equidade salarial entre 0s que ocupam o mesmo
posto e a exigéncia de ao menos uma mulher entre 0 s
fina listas dos processos seletivos.

Uma pesquisa da rede social LinkedIn e da The Fe-
male Lead de fevereiro deste ano aponta que
praticamente metade (48%) das mulheres afirmam
esperar vivenciar um momento em que irdo reduzir as
expectativas sobre suas carreiras.

Os principais motivos citados por elas sdo o
entendimento de que a sociedade ainda ndo superou a
desigualdade de género (37%), o aumento da carga
mental causada pela responsabilidade de gerenciar a
vida profissional e pessoal (32%) e uma licenca-
maternidade ou pausa na carreira (21%).

O levantamento entrevis-tou2.009 profissionais ativos
com idades entre25 e 55 anos no Brasil.

Para a influenciadora Rafa Brites, a "sindrome da
impostora”, expressao que da titulo ao seu livro, é
resultado da falta de representatividade e
proporcionalidade das mulheres no mercado de
trabalho.

"Para reverter isso, politicas publicas e empresariais
séo bem-vindas, e uma das principais ferramentas que
nos mulheres podemos usar € falar sobre o assunto,
inclusive nas entrevistas de trabalho”, afirma.

O video com a integra dos debates do webinario pode
ser acessado em folha.com/ mulhere snomercado.

Site: http://edicaodigital.folha.uol.com.br/
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Aprovada PEC, Senado cobra agora auxilio
emergencial

Apés a aprovacdo da PEC Emergencial pelo Senado,
na manha de ontem, o presidente da Casa , Rodrigo
Pacheco (DEM-MG), afirmou que a Casa legislativa
cumpriu o seu papel e que agora aguarda do governo
federal o envio do auxilio emergencial.

Pacheco também defendeu discussdes sobre a
criacdo de um programa perene de renda minima para
a populagéo vulneravel.

O Senado aprovou em segundo turno nesta manhé a
PEC Emergencial, considerada pelo governo federal
como fundamental para destravar uma nova rodada do
auxilio emergencial. A proposta agora segue para a
Camara dos Deputados.

Medidas importantes O texto aprovado pelos
senadores acabou perdendo durante a tramitacéo
algumas medidas consideradas importantes pela
equipe econbmica. Por outro lado, o relator Marcio
Bittar (MDB-AC) manteve as medidas de ajuste fiscal
defendidas pelo ministro Paulo Guedes e incluiu um
limite de R$ 44 bilhGes a ser destinado para o auxilio
emergencial em 2021.

Guedes chegou a dizer a interlocutores que poderia
pedir demisséo, caso a PEC nao fosse aprovada pelo
Congresso.

"Fato é que aquilo que nos comprometemos desde o
inicio da nossa gestdo como presidente do Senado, de
pautar a PEC Emergencial e aprova-la como uma
condicdo de protocolo fiscal necessério para o auxilio
emergencial foi cumprida pelo Senado", afirmou
Pacheco, logo apés deixar a sessao.

O presidente do Senado esteve reunido no dia anterior
com 0 ministro da Secretaria de Governo, Luiz

Eduardo Ramos, com o presidente da Camara, Arthur
Lira (PP-AL) e liderancas no Congresso.

Ramos assistiu a sessdo nesta quinta dentro do
plenario.

Sem data Questionado, Pacheco disse que ainda nédo
h& uma definicdo sobre a data do envio da proposta de
auxilio emergencial pelo governo, mas que agora
aguarda a movimentacdo do governo.

"Agora de fato aguardamos, tanto a aprovacdo da PEC
pela Camara dos Deputados quanto a apresentacéo
por parte do governo do auxilio emergencial que tanto
almejamos", afirmou.

Pacheco ja defendeu anteriormente que a proposta de
auxilio fosse encaminhada pelo governo apoés a
aprovacdo da PEC Emergencial no Senado - antes,
portanto, da tramitagcdo na Camara dos Deputados.

O presidente do Senado também afirmou que o
Congresso pode contribuir na formatagéo do valor da
nova rodada do auxilio emergencial, assim como havia
feito no ano passado. Mas ressaltou que isso vai
acontecer dentro da responsabilidade fiscal.

"Dentro da responsabilidade fiscal, das limitacdes
agora impostas pela PEC, obviamente, o objetivo do
Congresso Nacional é sempre ter o valor mais digno
possivel para as pessoas", afirmou.

O senador mineiro também defendeu a discussédo de
um programa social perene.

SAIBA MAIS

» O governo ja havia conseguido, no dia anterior,
barrar tentativas de barrar o "fatiamento" da PEC, o
gue significaria apenas votar uma clausula de
calamidade - para viabilizar o auxilio - deixando o
ajuste fiscal para discussfes futuras.

» Paulo Guedes divulgou ontem um video onde,
juntamente com o senador Marcio Bittar (MDB-AC),
relator da Proposta de Emenda Constitucional (PEC)
Emergencial, comemora a aprovacdo do texto pelo
Senado.

» "A PEC é um compromisso com a saude do povo e
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com a responsabilidade fiscal.

Agradeco ao presidente Bolsonaro, que, no momento
decisivo, sempre nos apoia”, afirmou.

Aprovado com boa folga

"Uma vez aprovada a PEC Emergencial, que viabiliza
o auxilio emergencial, nés temos agora que comecar a
discutir de maneira muito firme e segura a
possibilidade da perenizacdo de um programa social
no Brasil, de renda minima, renda cidada, que possa
dar dignidade a essa camada social que precisara
desse alento do Estado até que nés possamaos ter uma
recuperacao plena da economia para gerar emprego",
afirmou o presidente do Senado, Rodrigo Pacheco.

A PEC Emergencial foi aprovada com certa folga pelo
plenério, ap6s a desisténcia do governo de alguns de
seus principais pontos, como a desvinculacdo dos
gastos constitucionais com saude e educacéo.

Bittar também recuou no corte nos repasses do Fundo
de Amparo ao Trabalhador (FAT) para o BNDES,
atendendo a pedidos de diversos partidos, inclusive da
base do governo.

A verséo original da PEC, apresentada pelo ministro
da Economia, Paulo Guedes, previa gatilhos mais
duros a serem acionados temporariamente em caso
de aperto nas contas publicas, como corte de jornada
(e de salario) de servidores publicos em até 25% e
reducdo de pelo menos 20% dos cargos de confianca.

O relatério final, por outro lado, manteve a
desvinculacdo de receitas para atividades de
administracao tributaria.

Isso podera enfraquecer o funcionamento e a
autonomia dos orgédos de fiscalizagdo tributaria no
ambito da Receita Federal e dos demais entes
federados, segundo auditores fiscais.

Nesta quinta-feira, o governo correu o risco de a
oposicdo derrubar o teto de R$ 44 bilhdes para os
gastos com o auxilio emergencial neste ano, mas o
destaque que previa essa medida acabou derrubado.

Site: https://cdn-acervo.sflip.com.br/temp_site/edicao-
2c6013eae59cel71ddbcdb7a0albecef.pdf
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Avanco da reforma tributaria sofre atrasos

Thiago Resende e Danielle Brant

Apresentado pela nova cupula do Congresso logo
apo6s as eleicbes de 1° de fevereiro, o cronograma
para aprovar a reforma tributaria até outubro ja
comecgou atrasado.

A expectativa dos presidentes da Camara, Arthur Lira
(PP-AL), e do Senado, Rodrigo Pacheco (DEM-MG),
era a de que o relatério da reforma fosse apresentado
até o fim de fevereiro. No entanto, ainda ndo ha
previsdo para esta etapa inicial. O relator, deputado
Aguinaldo Ribeiro (PP-PB), ainda esta em negociacéo
com partidos.

No inicio de fevereiro, Lira e Pacheco definiram um
cronograma para a reforma tributaria. Ficou
estabelecido que a apresentacado do relatério da
comissao mista ocorreria até o final do més passado.
Ambos dizem acreditar que a reforma seja aprovada
em definitivo no Congresso entre agosto e outubro.

Apesar de o cronograma dar celeridade a reforma,
integrantes do Ministério da Economia ainda estdo
receosos em relacdo a proposta a ser votada. Isso
porque as mudancas dependem das negociacdes,
inclusive politicas, e dos acordos no relatério de
Ribeiro.

Para harmonizar conceitos no texto, o relator fez uma
série de reunides com integrantes do governo em
dezembro. As novas gestdes do Congresso e as
mudancas nas liderancas par tidarias, no entanto,
diminuiram o ritmo das conversas em torno do
relatério final

Nesta semana, Ribeiro deve se reunir com Lira e
Pacheco para elaborar um novo calendario. O
encontro também servird para que ambos se
familiarizem com o texto.

A avaliacdo de técnicos da Economia é que a reforma
tributaria defendida por lideres da Camara pode
resultar numa aliquota de imposto Unico (sobre o
consumo) muito elevada e que produziria efeitos na
economia apenas no futuro.

Apesar dos rumores na Camara, pela proximidade de
Ribeiro com o ex-presidente Rodrigo Maia (DEM-RJ),
Lira manteve o deputado na relatoria da proposta. O
governo esperava que, com a eleicdo de Lira, o
ambiente se tornasse mais favoravel para que as
propostas do ministro Paulo Guedes (Economia)

pudessem prevalecer.

Além do projeto de Guedes para fundir PIS e Cofins na
nova CBS (Contribuicdo sobre Bens e Servi¢os), a
comissdo da reforma tributéria analisa duas PECs
(propostas de emenda a Constituicdo). Os dois textos
trazem propostas mais amplas que o texto do governo.

Uma delas é a PEC 45, da Camara, que funde cinco
impostos (PIS, Cofins, IPI, ICMS e ISS) em um s6 (o
Imposto sobre Bens e Servigos, o IBS) e cria um
imposto seletivo para produtos especificos como
cigarros e bebidas alcoodlicas.

A PEC 110, do Senado, é ainda mais abrangente ao
fundir, além daqueles previstos na PEC 45, I0OF,
Salario-Educacao e Cide -Combustiveis (a proposta
também cria o imposto seletivo sobre cigarros e outros
produtos).

Para conseguir apoio, inclusive da oposi¢éo, Ribeiro
estuda incluir um dispositivo para que uma lei crie uma
cobranca de Imposto de Renda sobre a distribuicdo de
lucros e dividendos. A medida reduz a resisténcia dos
partidos de esquerda, mas s6 valeria apos a
aprovacdo de outro projeto de lei.

A reforma n&o deve trazer a criacdo de um imposto
nos moldes da CPMF, como defende Guedes. O
projeto defendido por lideres da Camara estabelece a
juncéo de IPI, ICMS, ISS, Cofins e PIS, e com uma
transicdo mais lenta que o desejado pelo governo.

Esse modelo relne tributos federais, estaduais
(ICMS) e municipais (ISS). O imposto, resultado da
fusdo, seria chamado IBS (imposto sobre bens e
servi¢os). Também estd em discussao um tratamento
diferenciado no IBS para os setores de salde,
educacéo e transportes.

Até hoje, Guedes enviou apenas a primeira fase da
proposta de reforma tributaria defendida por ele -a
gque funde PIS e Cofins na chamada CBS
(Contribuicdo sobre Bens e Servicos).

A proposta do ministro estabelece que a fusé@o ocorra
seis meses apos a aprovagao da lei.

A avaliacdo € que o governo ja colocou na mesa as
sugestfes de Guedes, que, mesmo sem formalizar as
ideias em projetos ao Congresso, tem repetido o
formato de sua re -forma tributaria ha meses. Esse
modelo também ja foi discutido em reuniGes entre a
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equipe econdmica e o relator.

Além da CBS, o governo tem conversado com
técnicos do Congresso que tratam da reforma
tributaria para tracar uma estratégia para as outras
fases do projeto de Guedes.

O Ministério da Economia defende que a PEC
(Proposta de Emenda a Constituicdo) relatada por
Aguinaldo traga mudangas alinhadas com o governo:
por exemplo, que o IPI seja reformulado de modo a ter
uma aliquota Unica para todos os setores. Hoje, a
cobrancga varia de acordo com o tipo de atividade da
empresa.

Em relacdo ao Imposto de Renda (IR), o plano da
equipe econdmica ainda é cortar deducdes, como as
médicas, pois, segundo o governo, esse mecanismo
reforca a desigualdade social no pais.

Na cobranga de IR sobre a distribuicdo de lucros e
dividendos, a equipe de Guedes defende uma aliquota
de 20%. Isso viabilizaria um corte de
aproximadamente cinco pontos percentuais no IR
cobrado de empresas, que pode chegar a 25%.

Site: http://edicaodigital.folha.uol.com.br/
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A Reforma Tributaria ldeal parauma
economia pods-pandemia (2)

MARIA DO CARMO ALVES

No inicio desta semana, a Reforma Tributéria
retornou a pauta de prioridades na agenda brasileira.
Encaminhada no ano passado, quando chegou a scr
criada uma comissdo mista formada pelas duas casas
legislativas federais para analisar as propostas
existentes, foi atropelada pela pandemia, que exigiu
apreciagbes emergentes para atravessarmos a crise
sanitaria, social e econbmica que se apresentava.

Retomado o ano legislativo e depois de um més
intenso de votacdes direcionadas para a ampliacédo do
acesso as vacinas, garantia de uma imunizacéo
nacional contra covid e retomo urgentissimo do auxilio
emergencial, volta a ordem do dia a Reforma
Tributaria, cujo alcance pode vir a ser extremamente
importante para criar um novo cenario nacional.

O Brasil tem uma estrutura tributaria complexa,
obsoleta e que promove a desigualdade. Essa
estrutura também é muito dispendiosa para o setor
produtivo e um grande empecilho a competitividade
nacional. Onera a folha de pagamento, em um
momento em que assinalamos indices histéricos de
desemprego, e induz a sonegacao, privando o Estado
de valores que deveriam ser revertidos para a
prestacdo do servico publico.

Além de uma simplificacdo imediata dos tributos,
poderemos direcionar a Reforma Tributéaria para dar
animo a economia brasileira. A Reforma pode atuar
como um novo fdlego para as empresas e servir como
uma balanca para melhor equalizar as desigualdades
sociais que se agigantaram com a pandemia.

Uma diminuicdo na incidéncia de tributos sobre o
consumo, que acaba sendo igualmente pago por ricos
e pobres e desrespeita o0 preceito constitucional que
determina a cobranca de impostos de acordo com a
capacidade econémica do contribuinte, pode
representar o préprio aumento do consumo nas
camadas mais baixas da pirdmide social, trazendo um
aguecimento econémico importante nesse momento.

A tributacdo sobre o patriménio, através do IPTU e
IPVA, e uma maior distribuicdo de faixas de tributacéo
sobre a renda, também podem ser usados como
instrumentos para diminuir a desigualdade, aliviando o
peso sobre 0os mais pobres para criar um equilibrio

tributario.

Resta-nos torcer que possa prevalecer uma Reforma
gue desafogue a economia, que traga um novo félego
as empresas brasileiras e que priorize a reducao das
desigualdades, o equilibrio na contribuicdo e que néo
penalize o Estado em sua capacidade de oferecer
servigos publicos com qualidade a populacéo.

* Senadora da Republica

Site:
http://digital.maven.com.br/pub/correiodesergipe/index.j
sp?serviceCode=login&edicao=114315
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A urgéncia urgentissima (3)

O recrudescimento da pandemia do novo coronavirus,
que atinge seu momento mais dramatico no Brasil,
com recorde de casos e mortes, agora ocorrendo a
cada minuto, exp6e ainda mais a necessidade da
aplicagdo em massa de vacinas, para um combate
efetivo a tragédia que assola o pais. A covid-19
avanca em ritmo preocupante, enquanto a vacinagao
segue a passo lento. E é preciso que seja logo
acelerada, para proteger, prioritariamente, a parcela
da populacdo acima dos 60 anos, a mais atingida e
vitima de cerca de 80% dos 6bitos.

A doenca passou a se espalhar mais rapidamente na
esteira das aglomerac¢des da virada do ano e do
carnaval e do surgimento de variantes do virus com
maior capacidade de transmissdo, uma delas no
Amazonas. O resultado é a superlotagdo de hospitais
e 0 colapso em sua capacidade de atendimento na
maioria dos estados brasileiros, chegando ao ponto
critico em alguns locais de pessoas morrendo na fila a
espera de uma vaga em unidades de terapia intensiva.

Dai a necessidade de, a despeito dos atrasos no
planejamento e na busca dos imunizantes, deixar de
lado diferencas politicas e ideoldgicas e unir esforcos
de todo o poder publico para apressar a compra e a
producdo no prazo mais breve possivel do maior
namero de vacinas. E, com o0 mesmo empenho, aplica-
las com a urgéncia que se impde.

Aos que defendem que a crise econGmica tenha a
mesma atencdo que a de salde publica, é preciso
ressaltar que o avanco descontrolado da pandemia
esta levando a restricédo da circulagcao de pessoas e do
funcionamento do comércio e servicos em centenas de
cidades, para tentar desafogar os hospitais. E as
consequéncias serdo, certamente, graves para a
economia, podendo levar a novo tombo histérico do
Produto Interno Bruto (PIB), como o recuo de 4,1%
registrado em 2020, conforme divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), na ultima
guarta-feira.

De fato, a economia s vai se recuperar e voltar a
crescer quando a pandemia for controlada e todos
puderem voltar a circular a exercer suas atividades
com seguranca, sem risco de infec¢do. E tal
seguranca s6 sera alcancada com a vacinagcdo em
massa da populacéo.

Assim como outro setor duramente penalizado, o da
educacdo - sobretudo no que diz respeito aos
estudantes mais pobres e com menos acesso aos

recursos da comunicacgdo virtual -, que depende da
imunizacdo para que as escolas possam voltar a
funcionar normalmente, com aulas presenciais que
ndo representem perigo para professores,
funcionarios, alunos e seus familiares.
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Compra de manséo de R$ 6 mi por Flavio
tem perguntas sem respostas

Constanca Rezende e Larissa Garcia - brasilia

A compra de uma mansédo por R$6 milhées pelo
senador Flavio Bolsonaro (Re-publicanos-RJ), em area
nobre de Brasilia, levantou questBes sobre a origem
do dinheiro da transacédo e as taxas praticadas no
financiamento.

A compra foi revelada pelo site O Antagonista. A Folha
obteve no cartério de Brazlandia (DF), na ultima terca-
feira (2), a integra da escritura registrada de compra e
venda do imével, com todos os detalhes da transacéo,
incluindo a renda do casal e as parcelas.

Segundo o documento, o parlamentar financiou R$ 3,1
milhGes, liberados pelo BRB (Banco de Brasilia),
comandado por Ibaneis Rocha (MDB), um aliado de
Jair Bolsonaro (sem partido). J& a parcela inicial do
financiamento equivale a mais da metade da renda
declarada do casal.

O negdcio foi concretizado as vésperas de Flavio ser
beneficiado por uma decisdo do STJ (Superior
Tribunal de Justica) que anulou as quebras de sigilo
bancario e fiscal da investigacdo conduzida pelo
Ministério Publico do Rio de Janeiro do caso das
"“rachadinhas". A Promotoria apontou que as
operacdes de compra e venda de dois imoéveis por
Flavio foram usadas para lavagem de dinheiro.

*

Quanto o senador pagou pela manséao?

O imével foi vendido a Flavio por R$ 5,97 milhdes,
segundo certiddo do 1° Oficio do Registro de Iméveis
do DF. Pouco mais da metade (R$ 3,1 milhdes) foi
financiada pelo BRB (Banco de Brasilia). Parte do
restante, segundo o vendedor, foi pago por meio de
transferéncias bancéarias e uma parte ainda esta
pendente

Qual O valor da prestacédo?

Segundo o contrato de compra e venda do imovel,
registrado em Brazlandia, cidade satélite do Distrito
Federal a 45km de Brasilia, a prestacdo inicial
assumida pelo parlamentar e por sua mulher é de R$
18.744,16. O saldo devedor é corrigido mensalmente
pela inflacdo, por isso, o valor da parcela flutua de

acordo com a variacao do indice. O sistema escolhido
foi o SAC (Sistema de Amortizacdo Constante), com
prestacdes mais altas no inicio e que diminuem
progressivamente. O prazo para a compra do imovel
foi de 360 meses (30 anos)

A renda do casal é compativel com o total financiado?

A Folha revelou, com base na escritura do imovel, que
a prestacdo compromete 50% da renda do casal.
Juntos, segundo o documento, eles comprovaram
renda de R$ 36.95768. Ele declarou ganhar R$
28.30768 e ela, R$8.650.

As rendas, somadas, sdo menores que a minima
exigida pelo BRB para contratacdo de financiamento
nessas condi¢cdes. Segundo simulador disponivel no
site da instituigéo, nessa linha, o tomador precisaria
ganhar pelo menos R$ 46.401,25. A parcela inicial do
financiamento equivale a mais da metade da renda
declarada do casal

Qual a taxa de juros cobrada pelo BRB?

Segundo a escritura, o senador optou pela taxa
reduzida de 3,65% ao ano mais inflacdo medida pelo
IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo). Na
certiddo de 6nus do imével, no entanto, consta apenas
a parte fixa dos juros. Para ter a taxa reduzida, o
senador precisou fazer a portabilidade de salario para
0 BRB e contratar produtos como cheque especial e
cartdo de crédito. A taxa efetiva, apds acréscimo de
encargos, € de 3,71%. Caso ele desista dos produtos
financeiros da instituicdo no meio do contrato, ele
precisara pagara "taxa de balcdo" que é de 4,75%,
disponivel para quem néo é cliente do banco Como foi
feito

O pagamento ao antigo proprietario do imovel?

A Folha revelou que Flavio ainda deve R$ 1,8 milhdo
pelo imovel, apesar de a escritura dizer que o
vendedor teria recebido o valor integral da entrada.
Primeiro, o empresério Juscelino Sarkis, da RVA
ConstrugBes e Incorporacdes -empresa que vendeu o
imovel-, disse que Flavio fez duas transferéncias para
pagamento da entrada.

Depois, em nota, a empresa afirmou que foram trés
transferéncias, no total de R$ 4,2 milhdes. Apesar dos
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valores pendentes, a transacdo foi registrada em
cartorio em 29 de janeiro. Na escritura, € informado
que "o(s) outorgante(s) vendedor(es) declara(m) ja
haver recebido do(s) outorgado(s) comprador(es) e
devedor(es) fiduciante(s) o valor relativo a parcela dos
recursos proprios"

O imével estd no nome de quem?

A mansédo esta no nome do senador e de sua mulher,
a dentista Fernanda Bolsonaro. Eles sao casados em
regime de comunh&o parcial de bens

Qual a origem do dinheiro?

O senador alegou ter usado recursos proprios na
transacao, decorrentes da venda de um imoével na
Barra da Tijuca, no Rio, e de uma franquia para pagar
a entrada da mansédo. "Eu vendi um imével que eu
tinha no Rio de Janeiro, vendi uma franquia que eu
também possuia no Rio de Janeiro e dei entrada em
uma casa aqui em Brasilia", afirmou, referindo-se ao
imovel da Barra e a franquia de uma loja de chocolates
gue tinha em um shopping

Onde fica a manséo?

O imovel fica no Setor de Mansdes Dom Bosco, no
Lago Sul, bairro nobre da capital federal. Ela tem
1.100 metros quadrados de area construida, em um
terreno de 2.500 m2.0 site Antagonista, que revelou a
transacdo, reproduziu o contetdo do andncio do
imovel, recentemente tirado doar. Um trecho dizia: "No
piso superior, sala e copas intimas, uma
brinquedoteca, quatro suites amplas, sendo a master
com hidromassagem para o casal, closete academia"

Houve reacdo a compra?

Partidos de oposi¢cdo no Congresso protocolaram
oficio na quarta-feira (3) solicitando abertura de
processo contra Flavio no Conselho de Etica do
Senado. O pedido foi protocolado por PSOL, Rede e
PT e cobra que o colegiado abra processo contra
Flavio por quebra de decoro parlamentar.

A mansdo em Brasilia € o 20° imo6vel que Flavio
adquire em 16 anos-considerando um andar com 12
salas comerciais de que foi proprietario. A intensa
atividade imobiliaria do senador foi revelada pela Folha
em 2018. Na denuncia oferecida contra o senador no
caso das "rachadinhas" o MP-RJ apontou que as
operacdes de compra e venda de dois iméveis foram
usada para lavagem de dinheiro

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=494
59
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| nadi mpléncia deve aumentar com auxilio
menor e desemprego elevado

Isabela Bolzani

A reducdo do auxilio emergencial e o alto nivel de
desemprego no pais devem levar a um aumento do
nimero de calotes de pessoas fisicas neste ano,
afirmam executivos de bancos e birés de crédito.

Os grandes bancos de capital aberto (Banco do Brasil,
Bradesco, Ital e Santander) ja reservaram mais de R$
93 bilhdes em provisdes em 2020, um aumento de
52,9% em relacdo ao observado no ano anterior, como
forma de se precaver diante desse cenario.

"Ja existem sinais de alta da inadimpléncia. Um
aumento [de atrasos] de 15 a 90 dias vai comecar a
impactar o indice nos préximos trimestres. Mas temos
uma visao tranquila quanto a esse aumento porque ele
ja estava nos nossos radares"”, afirmou o presidente do
Bradesco, Octavio de Lazari, em entrevista a
jornalistas em fevereiro para comentar os resultados
do banco.

"Ainda é dificil de projetar, ha um grau de incerteza
muito alto. Mas acredito que o pico da inadimpléncia
se dara no quarto trimestre deste ano ou nos primeiros
trés meses de 2022. Ainda assim, acontecera em
patamares muito menores do que ja vimos no
passado", afirmou o atual presidente do Itad Unibanco,
Milton Maluhy Filho, também em teleconferéncia de
resultados.

Segundo o economista da Boa Vista, Flavio Calife, a
expectativa é que os primeiros sinais de um aumento
dos calotes sejam sentidos entre marco, abril e maio,
momento em que o fim do auxilio emergencial do ano
passado comecara a pesar no orcamento familiar.

O presidente Jair Bolsonaro (sem partido) declarou
gue o beneficio deve ser retomado, mas com valores
menores (entre R$ 150 e R$ 350). A principio, a
promessa era de que eles voltassem em margo, mas
atraso na aprovacao da PEC (Proposta de Emenda a
Constituicdo) Emergencial, aprovada no Senado na
semana passada, deve levar a uma revisao do
cronograma.

A demora de trés meses entre o fim dos pagamentos
do auxilio emergencial, em dezembro, e 0 comeco da
alta nos calotes acontece porque a divida s6 é
considerada inadimplente depois de 90 dias. Antes

desse prazo, os credores consideram o débito como
atrasado e tentam, por conta prépria ou pela
contratacdo de terceiros, reaver o pagamento via
cobranca.

"Talvez ja no final de margco comecgaremos a sentir um
aumento de dividas ndo pagas por parte dos
consumidores. Muita gente aproveitou para consumir
bens duraveis de maneira parcelada, asando o auxilio
para pagar. Agora, além da extingdo do beneficio que
ja deixa a renda mais baixa, essa conta também
comecga a pesar no orcamento"”, afirmou Calife.

Ja em dezembro, dados de entidades que
representam montadoras e distribuidoras de veiculos
apontaram que o beneficio fez diferenca na venda de
carros, motos e caminhBes em 2020, principalmente
nas regides Norte e Nordeste.

"A fragilidade financeira de chefe da Acrefi
(Associacao Nacional das InstituicGes de Crédito,
Financiamento e Investimento), Nicola Xingas.

O momento ainda casa com as contas caracteristicas
de inicio de ano -como IPTU (Imposto Predial e
Territorial e Urbano) e IPVA (Imposto sobre a
Propriedade de Veiculos Automotores)- e com um alto
indice de desemprego no pais.

Dados do IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica) apontam que o desemprego alcancou 13,4
milhdes de pessoas considerando todo o ano de 2020.

O movimento, somado a um cenario de taxa bésica de
juros maior, pode aumentar os spreads bancarios
(diferenca entre a taxa de captagéo e de empréstimos)
e elevar o custo do crédito na ponta, para pessoas
fisicas e juridicas.

"A possibilidade de um aumento de calotes existe, mas
ndo necessariamente diz respeito a uma inadimpléncia
represada. Houve renegociacBes e postergacdes de
crédito ao longo de 2020 e tudo isso se encaixou em
uma nova esteira de pagamentos”, afirmou o
presidente do SPC Brasil (Servigco de Protecdo ao
Crédito), Roque Peliizzaro Junior.

No inicio da pandemia, os bancos prorrogaram o prazo
de pagamento de dividas de empresas e pessoas
fisicas. A acdo, junto a medidas como o auxilio e o
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lancamento de créditos com garantia do Tesouro,
melhorou a condicdo de pagamento de devedores,
impedindo uma explosdo de novos atrasos e levando a
inadimpléncia para niveis historicamente baixos.

O dltimo relatério de crédito do Banco Central,
divulgado no final de fevereiro, apontou que o indice
de calotes total do sistema financeiro ficou em 2,1%
em janeiro -0,8 ponto percentual menor do que o
registrado em igual més de 2020 e o menor patamar
da série histérica.

O mesmo acontece nos niveis de inadimpléncia para
pessoas fisicas e juridicas, que ficaram em 2,9% e
1,2% em janeiro, respectivamente, também os
menores niveis da historia para a categoria.

A inadimpléncia das empresas, por sua vez, tende a
ficar mais para frente, uma vez que os créditos
tomados ao longo de 2020 tinham periodo de
caréncia.

Assim, para pessoas juridicas, a expectativa dos
especialistas € que o efeito nas pessoas juridicas
comece a ser sentido no final de 2021 e inicio de
2022.

O estoque total de crédito no Brasil, segundo o BC,
ficou estavel em janeiro na comparagdo com
dezembro, em R$ 4,020 trilhdes, equivalente a S4.,i%
do PIB (Produto Interno Bruto).

Site: http://edicaodigital.folha.uol.com.br/
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Medidas emergenciais do

gﬂrnn impediram explosao
inadimpléncia em 2020

Indice de inadim pléncia total do sistema financeiro, em %
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Pais se despede de Selic a 2% apos efeito
limitado na divida

Fabio Pupo e Larissa Garcia

O pais comeca a se despedir da taxa basica de juros
(a Selic) de 2% ao ano apés o minimo histérico gerar
um efeito limitado na reducdo do custo da divida
publica. O principal fator mencionado pelos analistas é
a percepcéo de risco fiscal.

Apesar de contribuir para menores despesas com
juros, o corte da Selic no governo de Jair Bolsonaro
(sem partido) ndo gerou um efeito tdo forte na divida
como na gestao do entdo presidente Michel Temer
(MDB) -entre maio de 2016 e dezembro de 2018.

A Selic caiu para menos da metade do valor original
durante o governo Temer (de 14,25% para 6,5%),
enquanto o custo médio da divida publica federal
mostrou retracao de 4,39 pontos percentuais (para
9,86% ao ano). Ja Bolsonaro viu a Selic cair para
menos de um terco do valor original em seu governo
(de 6,5% para 2%), mas o custo da divida caiu apenas
1,57 ponto percentual (para 8,29% ao ano em janeiro).

Mesmo que a analise sobre os nimeros de Temer
considerasse apenas o0s dois Ultimos anos de governo
do emedebista (para haver um periodo igual de
comparacao), o corte sobre o custo a divida também
seria mais forte. A criacdo do teto de gastos (em vigor
desde o comeco de 2017) foi crucial para a queda
desde 2016, segundo anéalises frequentes do
Ministério da Economia.

Thomaz Sarquis, economista da casa de andlises
Eleven Financial, afirma que o grande limitador para a
reducdo do custo da divida tem sido a percepcédo de
risco sobre as contas publicas e a consequente
cobranca de taxas elevadas por investidores para
emprestar ao pais.

"O fiscal é determinante para o mercado falar "Pouco
importa a Selic agora, ndo vou comprar titulo brasileiro
a preco de banana". O investidor reage as mudancas
de humor e risco-pais", afirma. "Ndo adianta forcar
uma Selic a uma taxa excessivamente baixa e esperar
gue isso va se materializar [proporcionalmente] no
custo da divida", diz.

Sarquis aponta que a reducdo da Selic ainda provocou
como efeito colateral o encurtamento dos vencimentos
da divida publica, refletindo o descasamento da taxa

com as expectativas dos investidores. "Quando o
mercado vé um juro incompativel, ele ndo compra por
muito tempo; mas se for menos tempo, aceita", diz.

Isso também fez a chamada curva de juros se tornar
uma das mais inclinadas do mundo -com juros curtos
mais baixos e longos mais elevados.

O Tesouro Nacional afirma que esta entre os fatores
para a elevacdo da curva de juros a percepc¢éo de
risco fiscal, impulsionada pela magnitude dos gastos
publicos para enfrentar a pandemia e seus efeitos.

Era projetada uma necessidade de R$ 376,3 bilhdes
em recursos com financiamento da divida no inicio de
2020. Apos a chegada da Covid, esse volume saltou
para R$ 623,8 bilhdes.

Uma presséo adicional nas taxas foi criada a partir de
discussdes entre governo e aliados sobre medidas
interpretadas pelo mercado como dribles no teto de
gastos, além do debate sobre o auxilio emergencial.
Também elevaram os juros no Gltimo més iniciativas
recentes do Executivo que desagradaram o mercado,
como a troca de comando na Petrobras e as criticas
de Bolsonaro a politica de precos da estatal.

Fernando Ribeiro Leite, professor do Insper, diz que o
controle das contas publicas é um fator determinante
para uma queda mais perene da divida. "E um namero
[da Selic] historicamente baixo, entdo era de se
esperar uma queda mais forte. De maneira geral, o
custo da divida vai estar associado com percepcéao
sobre o fiscal", diz.

Neste ano, as incertezas dos investidores continuam.
O CDS (Credit Default Swap, indicador de risco) do
Brasil de 5 anos tem tido performance pior que os
pares emergentes, principalmente em funcéo das
preocupacfes sobre a trajetoria fiscal e o ritmo da
agenda de reformas.

Enquanto Peru, Coldmbia, México e Chile mostraram
retracdo no CDS nas ultimas semanas, o Brasil foi na
contram&o do movimento e viu seu indicador subir de
174 pontos no fim de janeiro para 181 pontos até
meados de fevereiro.

Além do risco fiscal, Leite lembra também que o
impacto da Selic na divida é tradicionalmente limitado

21



FOLHA DE S. PAULO / SP - FOLHAINVEST - pag.: A22. Seg, 8 de Margo de 2021

pela composicdo dos indexadores.

Os dados de janeiro do Tesouro mostram que 35% do
estoque é indexado diretamente a Selic, enquanto
outros 26% sé&o indexados a indices de inflagcéo -
principalmente o IPCA (indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo). O indicador subiu de 3,75% em
dezembro de 2018 para 4,52% ao ano ao fim de 2020,
aumentando o custo com os titulos.

Em menor parte, também ha uma fatia da divida
atrelada ao IGP-M (indice Geral de Precos do
Mercado), indicador que escalou de 7,14% ao fim de
2018 para 23,14% ao ano ao fim de 2020.

Juliana Damasceno, especialista em financas publicas
da FGV (Fundacdo Getulio Vargas), afirma que o
Tesouro tem um percentual residual de titulos
indexados ao IGP--M, que pararam de ser emitidos em
2006, mas que ainda influenciam no casto.

"No IGP-M temos um efeito muito maior da alta do
dolar, especialmente em maquinarios [ao produtor].
Considero que seja um repasse indireto ao casto da
divida", diz.

O percentual restante é sobretudo de papéis
prefixados (34%), que tém remuneragéo estavel - -ndo
estdo diretamente relacionados as variacdes dos
indicadores, embora tenham taxas mais caras ao
serem emitidos em momentos de maior risco.

A inflacdo tende a elevar ainda mais os custos da
divida até a metade do ano, ja que a expectativa oficial
€ que o IPCA chegue a casa de 7% até junho (para
depois descer, conforme as expectativas).

Além disso, havera o proprio aumento da Selic. Ja é
praticamente consenso entre os analistas que a taxa
béasica vai aumentar em 2021, e ndo se sabe quando
ou se o patamar de 2% sera visto novamente.

Parte dos analistas prevé que o Copom (Comité de
Politica Monetéria) do Banco Central eleve a taxa ja na
reunido de 17 de marco, mas ha também apostas de
que 0 aperto comegara apenas em maio.

O presidente do BC, Roberto Campos Neto, disse
diversas vezes que voltar para um cenario de juros
altos com a divida no patamar atual custaria caro ao
pais. A divida bruta alcancou 89,7% do PIB (Produto
Interno Bruto) em janeiro (em dezembro de 2019,
estava em 74,26%). "A divida nominal muito grande
com taxas de juros muito baixas gera risco maior",
destacou. "O mundo comecga a melhorar, 0s juros
sobem e criam um efeito pobreza tdo grande que
cancela o crescimento antes de ele nascer. Podemos
entrar em um circulo vicioso nesse sentido”, afirmou.

ECONOMIA

Site: http://edicaodigital.folha.uol.com.br/
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Custo da divida publica
Em % ao ano
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Falta destravar o Pais (3)

Passado o desastre de 2020, o Brasil continua
condenado a um crescimento econémico mediocre, ou
menos que mediocre, simplesmente porque o seu
potencial produtivo é pifio. Disso, pelo menos, o
coronavirus € inocente. S6 ha crescimento seguro e
duradouro com investimento produtivo - e nisso o Pais
vem falhando, de forma assustadora, ha muito tempo.
O total investido em maquinas, equipamentos e obras
s6 ultrapassou 20% do Produto Interno Bruto (PIB) em
4 dos 21 anos decorridos desde janeiro de 2000. A
maior taxa foi 20,9%, em 2013.

A menor, 14,6%, ocorreu em 2017. A média anual na
Asia emergente tem ficado em torno de 35%.

Em 11 anos, nesse longo periodo, governo e setor
privado destinaram a esse tipo de aplicacdo somas
inferiores a 18% do PIB. O pior desempenho, nesse
quesito, tem sido normalmente do setor publico, nos
trés niveis de governo. O Brasil tem fracassado, ha
muito tempo, na formacdo bruta de capital fixo,
expressdo usada no jargdo dos economistas para
designar o investimento gerador de ativos fisicos.

Isso condena o Pais a ser menos eficiente que os
competidores, mais empenhados em fortalecer a
produtividade e o poder de competicdo. A
agropecuaria brasileira € uma das mais eficientes do
mundo, mas parte dessa vantagem desaparece
guando os produtos séo levados para fora da porteira.

Os produtores dependem excessivamente do
transporte rodoviario e, além disso, o sistema de
rodovias € insuficiente, a qualidade das estradas é em
grande parte insatisfatoria e falta manutencéo. Perdas
podem ocorrer no transporte as cidades ou aos portos
e 0s custos sdo aumentados.

Mas as falhas de infraestrutura sdo mais amplas. Nos
tltimos anos, sistemas de transmissdo incompletos
impediram o aproveitamento de energia gerada a partir
de grandes investimentos, mas esse € s6 um exemplo
do planejamento deficiente.

Além disso, também a ma execucéo inutiliza bilhGes
aplicados em construcdes.

No fim de 2019 o Tribunal de Contas da Unido (TCU)
apontou 14.403 obras inacabadas - de fato,
paralisadas, na maior parte. Os trabalhos foram
interrompidos por varios motivos - falhas de
planejamento, problemas de execugao, escandalos e,
em alguns casos, decisdes judiciais.

O TCU chegou a publicar um Mapa de Obras Paradas.

Segundo célculo divulgado em outubro por uma
comissdo da Camara dos Deputados, seriam
necessarios R$ 40 bilhGes para a concluséo de obras
federais, estaduais e municipais. Entre os
investimentos parados estavam a construg¢do da usina
nuclear Angra 3, a transposicdo do Rio S&o Francisco
e a Ferrovia Norte-Sul.

Um calculo mais completo apontaria perdas muito
grandes causadas pela execucao deficiente desses
programas.

Além do desperdicio do dinheiro ja aplicado em obras
sem conclusdo, seria preciso levar em conta o
desgaste de constru¢cBes abandonadas por muito
tempo.

Com os atrasos, com o superfaturamento e com o
desgaste das construcfes paralisadas, criou-se um
vacuo entre os valores contabilizados como formagéo
bruta de capital fixo e os beneficios esperados desses
investimentos.

Se realizado corretamente, o investimento registrado
ja seria insuficiente para proporcionar ganhos de
produtividade comparaveis aqueles obtidos em outros
paises. A tudo isso seria preciso somar a escassa
formagé&o de capital humano pelo sistema educacional.

Por isso, e por outras falhas de politica, o crescimento
brasileiro foi comparativamente modesto nos ultimos
21 anos.

S6 em um terco desse periodo o aumento anual do
PIB superou 3,5%, num desempenho vergonhoso para
um grande pais emergente. Em quatro anos a
variacéo foi negativa: -0,1% em 2009, -3,5% em 2015,
-3,3% em 2016 e -4,11% em 2020. Desde a recesséo
de 2015-2016, a maior variacdo foi 1,8%, registrada
em 2018. Em 2019, primeiro ano do mandato do
presidente Jair Bolsonaro, a taxa recuou para 1,4%.
No primeiro trimestre de 2020 ja ficou negativa.
Enquanto o presidente briga com os fatos e agride a
imprensa por noticiar o agravamento da pandemia, a
economia continua sem rumo e sem politica de
recuperacao.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Economia desacelera com faltade vacina

Alex Ribeiro

A gestao inadequada da pandemia do coronavirus
deverd provocar a desaceleracdo da economia
brasileira, com riscos de o pais caminhar para uma
recessao técnica, num momento em gue 0 governo e o
Banco Central estdo sem espaco para medidas de
estimulo fiscal e monetario.

"N&o podemos chorar sobre o leite derramado, mas o
governo cometeu um erro gigantesco quando ignorou
a pandemia", afirma o ex-presidente do BC Affonso
Celso Pastore. "Todos os paises do mundo
compraram opgao para vacina, se prepararam para ter
uma vacinagao rapida. Nao fizemos nada a altura." "Se
ndo tem a vacinacao, vocé pode dar o estimulo que
guiser que a economia ndo se recupera", segue
Pastore. A visdo é compartilhada por outros
economistas ouvidos pelo Valor. "A economia e a
saude andam juntas, ndo teremos a recuperacao da
economia sem o fim da pandemia", afirma outro ex-
presidente do BC, Arminio Fraga. "Minha impresséo &
gue o Executivo ficou com uma visdo contraria a essa
até agora." "A conta de nao tratar com mais seriedade
a pandemia esta chegando”, afirma Arminio. "Estou
vendo este ano com muita preocupacgdo. O que vira
pela frente, ninguém sabe."

O economista Luiz Carlos Mendonca de Barros, ex-
ministro das Comunicacbes e ex-presidente do
BNDES, considera provavel uma nova recessao. "O
Brasil € um ponto fora da curva, porque, com
Bolsonaro na presidéncia, perdemos a oportunidade
de estar com as vacina compradas", afirma. "E
justamente pelo nimero de mortes que nossa
recuperacdo econdmica vai ser pior, € nosso
sofrimento, maior."

O desempenho da economia no ano passado, afirma
Arminio, foi muito melhor do que muitos esperavam
devido "ao uso bastante agressivo de esteroides", ou
seja, politica fiscal, monetaria e crediticia
expansionistas.

Com o fim do pagamento do auxilio emergencial, ja se

esperava uma perda de félego nesse comeco do ano,
mas a economia poderia seguir adiante se a pandemia
se arrefecesse ou com a vacinagdo em massa - ainda
gue com pouco brilho, devido a baixa confianca
provocada pelo estilo pessoal do presidente
Bolsonaro, pela agenda de costumes controversa e
pela falta de solucdo para o desequilibrio fiscal e de
guestdes que travam a expansdo dos investimentos e
produtividade.

"Passado o efeito dos esteroides, a gente volta a
realidade", afirma Arminio. Faltou o governo fazer
campanhas para informar a populacdo dos riscos de
natureza sanitaria. "Fizeram o contrario." Qutro erro foi
concentrar as apostas na compra de vacinas de
poucos fornecedores e se atrasar quando surgiram
janelas de oportunidade de novas aquisicoes.

Para Arminio, embora seja muito dificil prever o que
vai acontecer no curto prazo, "gente que entende bem
mais do que eu de conjuntura acha que o Brasil pode
ter uma recessao técnica nesse primeiro semestre".
Ou seja, dois trimestres seguidos com variacées
negativas do Produto Interno Bruto (PIB).

"Estamos vendo uma corrida entre a intensidade e a
velocidade", diz Pastore. "De uma lado, temos a
vacinacdo e, de outro, o contagio. O contagio esta
ganhando da vacinacdo."

Ele diz que os relatos que colhe de epidemiologistas
mostram um quadro "muito feio". "As pessoas que
puderem vao para o isolamento social,
independentemente dos governos [decretarem
lockdowns]." Esse distanciamento social se reflete em
indicadores de alta frequéncia.

O economista diz que muitos de seus colegas estéo
menos pessimistas porque a producao industrial segue
forte. Mas, lembra ele, 65% do PIB é formado por
servicos, que séo afetados pelo afastamento social. As
condi¢Bes financeiras, por outro lado, tornaram-se
mais apertadas.

"A inclinagdo da curva de juros e a taxa de cambio déao
uma mensagem de risco muito alto e que cresceu nos
ultimos tempos.". Mesmo com o0 encaminhamento da
PEC Emergencial, que preserva o teto de gastos,
apesar de um crédito suplementar de R$ 44 bilhbes
para pagar o auxilio emergencial, segue em aberto
como sera feita a consolidagéo fiscal nos préximos
anos. "Nao teve reforma, ndo teve nada."
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Pastore foi conferir o que a alta da incerteza
econdmica significa para a economia quando se usa
um modelo de projecdo que replica o do Banco
Central, que foi divulgado recentemente. "Com o
indice de incerteza alto, mais a pandemia, eu acho
gue desacelera a economia”, diz. "N&o quero dizer que
vai ter uma recessao porque depende do segundo
trimestre, de quanto tempo leva tudo isso."

Para Mendonca de Barros, a piora das condi¢cfes
financeiras é uma realidade. "O capital estrangeiro
esta incomodado por raz6es objetivas e subjetivas,
como a interferéncia na Petrobras", diz. "Acho que o
dolar vai a R$ 6,00".

Em meio a esse quadro negativo para a atividade
econOmica, ele faz duas ponderac¢des do lado positivo.
Uma é que, depois de um ano, houve maior
aprendizado no mundo sobre como lidar com a
pandemia. "Outra vantagem é que uma taxa de
cambio ultra desvalorizada por fuga de capitais
favorece a industria."

Os economistas dizem que € adequado o pagamento
do auxilio emergencial, e Pastore e Arminio dizem que
ndo haveria problema de gastar um pouco mais agora
caso o pais lidasse com as suas fragilidades fiscais.
"As pessoas ndo tém uma pedra no meio do peito, tem
um coracgao, e um cérebro entre as orelhas", diz
Pastore. Para Mendonca de Barros, sera preciso
assistir o setor de servigos, que sofrera muito.
O espaco para novos estimulos é virtualmente
inexistente. "Os remédios ciclicos ja foram acionados”,
diz Arminio. "O Brasil tem déficits primarios desde
2014.0 Banco Central ja colocou a taxa de juros la
embaixo, mas ja chegou ao limite, agora vai ter até
que reverter." Como a munigéo foi gasta, o remédio
que resta é cuidar das reformas de médio prazo - ha
dois anos Arminio vem propondo vocalmente uma
agenda ampla.

Pastore diz que, dado o quadro inflacionario mais
geral, o BC deve iniciar um ciclo de alta de juros "para
mostrar que esta comprometido com a meta de
inflacdo e néo repetir o erro cometido em 2011,
guando desancorou as expectativas e custou caro em
termos de perda de produto”.

Mas ele vé com preocupacéo pressbes do mercado
para alta forte e acelerada. "Se for para subir os juros
para baixar o cAmbio, acho um erro, vai impor uma
desaceleracgéo adicional da economia”, afirma. "Se tem
gue comecar a subir, vai devagar, deixando
contingente aos dados."

Ja Mendonga de Barros acha equivocado, neste
momento, o governo focar os esforcos em grandes
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reformas, como foi feito com a tentativa de
desvinculacdo de gastos de saude e educacdo. Para
ele, a PEC Emergencial foi longe do ideal, mas pelo
menos se evitou o pior, como tirar o Bolsa Familia do
teto de gastos para abrir espaco a outras despesas
sem critérios. "Temos que olhar agora para a
sobrevivéncia", afirma. "Se sobrevivermos, depois
vamos tratar cio desequilibrio da divida publica."

Site: https://valor.globo.com/impresso
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Congresso dos EUA esta perto de aprovar
estimulo historico

James Politi, Marcelo Kfoury Muinhos

Joe Biden esta prestes a garantir a aprovacao final do
Congresso ao seu pacote de estimulo de US$ 1,9
trilhdo - uma aposta de que a pesada intervencao
fiscal voltada as familias de renda média e baixa
acelerara a recuperacao dos EUA sem superaquecer a
economia.

Ap6s o Senado ter aprovado o pacote no sabado, a
Camara dos Deputados, controlada pelos democratas,
devera dar o sinal verde final amanha, para que
finalmente possa ser promulgado por Biden.

Fora algum problema de Ultima hora na Camara, onde
os democratas tém uma maioria apertada, o pacote de
estimulo serd uma grande vitdria politica para Biden,
gue fez dele sua prioridade ao assumir a Casa Branca
em 20 de janeiro.

O Plano Americano de Resgate representa uma das
maiores intervengdes do governo federal na economia
no p6s-Segunda Guerra Mundial. E um pouco menor
gue o pacote de combate a pandemia de marco de
2020, de US$ 2,2 trilhdes, mas é maior que o plano de
recuperacédo da crise financeira de 2009, de US$ 787
bilhdes.

A possibilidade de sua aprovacédo tem levado muitos
economistas a melhorar suas estimativas de
crescimento dos EUA para o ano. O Federal Reserve
(Fed, o banco central americano) devera fazer o
mesmo na préxima semana.

Mas o plano atrai criticas da oposicao republicana -
gue até agora se opbds em bloco contra ele - e também
de alguns economistas, incluindo Larry Summers,
secretario do Tesouro no governo Clinton, para quem
podera provocar uma alta danosa na inflacéo.

A recente alta nas taxas de retorno dos titulos do
Tesouro americano, com os juros dos bdnus de 10
anos passando 1,5% pela primeira vez em mais de um
ano - reforgca essas preocupacdes, embora
autoridades como a secretaria do Tesouro, Janet
Yellen, e o presidente do Fed, Jay Powell, tenham
minimizado esses temores.

Ao redor do mundo, o pacote de estimulo americano
podera dar um novo alento a recuperacao global, em

meio as esperancas de que uma ampla vacinacao ao
longo do ano venha a ajudar na reabertura de muitas
economias. Mas qualquer salto ndo intencional na
inflagdo americana ou nos rendimentos dos titulos de
divida podera perturbar os mercados e se mostrar
particularmente danoso aos mercados emergentes.

Internamente, os principais assessores de Biden e
muitos democratas elogiaram ontem o plano,
classificando-o cie "historico e transformador" para as
familias atingidas pela pandemia. O pacote

- que sera financiada inteiramente via aumento do
déficit publico

- distribuira pagamentos de US$ 1.400 para a maior
parte dos americanos; suplemento cie US$ 300 por
semana nos seguros-desemprego até setembro;
aumento do crédito fiscal por filhos; ajuda a governo
estaduais e locais; e mais recursos para escolas e
vacinacgdes.

"Essa é uma lei que reflete a crenca do presidente
Biden de que a melhor maneira de colocar a economia
de volta aos trilhos, e fazé-la crescer, é investir nas
pessoas em idade produtiva e na classe média", disse
a CNN Kate Bedingfield, diretora de comunicacdes da
Casa Branca. "E uma ajuda urgente que ajudara
pessoas de todas as partes do pais, mas é também
um investimento de longo prazo."

No sabado, Biden aplaudiu a aprovacédo do projeto
pelo Senado, por 50 a 49, apds uma maratona iniciada
na manhd de sexta-feira.

O pacote de Biden e seus desdobramentos no Brasil

O economista do MIT, Olivier Blanchard, caracterizou
a assimilacdo do pacote pela economia americana
como uma cobra engolindo um elefante. Pode até
passar, mas causara bastante dano.

O pacote de US$ 1,9 trilhdo aprovado no fim de
semana pelo Senado americano é o sexto do tipo e é
similar em magnitude ao de US$ 2,2 trilhdes aprovado
em marco do ano passado.

Além dos cheques de US$ 1.400 para quem ganha
menos de US$ 75 mil ao ano, ha ajuda semanal de
US$ 300 para os desempregados. Consta do plano
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também ampla distribuicdo de dinheiro para Estados e
municipios (US$ 350 bilhdes), escolas (US$ 130
bilhdes) e vacinas (US$ 14 bilhdes).

Os dados recentes da economia americana ja
mostram que a recuperacdo € vigorosa. Novos
pedidos de seguro-desemprego caem ha duas
semanas consecutivas, enquanto dados do mercado
de trabalho divulgados na sexta-feira vieram quase no
dobro do consenso. Foram criados 379 mil empregos
e o esperado era 200 mil. J& o desemprego se reduziu
para 6,2% em fevereiro, tendo chegado a quase 15%
no inicio da pandemia.

O livro Bege do Fed reportou avanco moderado da
atividade econdmica e do emprego dos EUA, quando
a maior parte dos distritos do Federal Reserve
reportou crescimento modesto da atividade econémica
em 2021, com avanc¢o da producdo industrial. Os
empresarios seguem otimistas com o cenério dos
préximos meses, em funcdo da distribuicdo de
vacinas. O crescimento em empresas do setor de
servigos acelerou no més passado, para o maior nivel
em quase dois anos.

Por enquanto a inflagdo estd em niveis razoaveis. O
nucleo do PCE (deflator das despesas de consumo do
PIB), que é a medida de inflagdo relevante para a
meta do Fed, estd em 1,5%. Mas as expectativas de
inflagdo medidas pelos titulos do Tesouro americano
indexados a inflagéo (TIPS) estdo em 2,4% nos titulos
mais longos.

O risco de superaquecimento da economia e volta da
inflacdo é também atestado na elevacao da curva de
juros dos EUA. A taxa de juros de 10 anos, que no
auge da pandemia estava ao redor de 0,6%,
recentemente subiu para acima de 1,5%, refletindo a
possibilidade de alta da inflagédo e de acao de politica
monetaria. Por enquanto, o mercado ndo prevé que o
Fed suba os juros em 2021.

O superaguecimento da economia americana elevara
ainda mais a curva de juros nos Estados Unidos, o que
atrai capitais para la e gera volatilidade e depreciacéo
das moedas dos paises emergentes. Além de novas
altas nos precos dos commodities.

Em geral, quando h& melhora nos termos de troca, a
moeda doméstica se aprecia. Porém, desde junho,
houve uma melhora nos termos de troca, basicamente
devido ao aumento das commodities, mas ocorreu
depreciacdo do cAmbio dado o aumento do risco fiscal
no Brasil. O real, pelo segundo ano consecutivo, &
uma das moedas mais desvalorizadas do mundo e o
superaquecimento da economia americana pode ser
uma causa adicional para nova onda de depreciacéo
da moeda doméstica.

ECONOMIA

EUA poderdo ser o motor da retomada mundial p6s-
covid

Os EUA poderédo ajudar a promover uma poderosa
recuperacdo mundial neste ano, uma vez que vem
tendo um papel central na retomada em comparagéo a
crise financeira global, reflexo da natureza incomum
do choque causado pela covid-19 e também da
flexibilidade da economia americana.

A economia mundial devera crescer cerca de 6%
neste ano, segundo a consultoria Oxford Economics,
taxa mais alta em 50 anos, na medida em que as
vacinacfes permitirdo a suspensdo das restrices e a
retomada dos negocios.

Pela primeira vez desde 2005 os EUA deverdo dar
neste ano uma contribuicdo ao crescimento global
maior que a da China, segundo a consultoria. Apés a
crise financeira de 2008, a recupera¢do da economia
global foi movida pela China, enquanto os EUA
experimentavam sua mais fraca retomada desde a
Grande Depressao.

Como a economia americana é cerca cie um terco
maior que a da China, sua contribuicdo para o
crescimento global ser4 maior que a da China se,
conforme esperado, o0s dois paises cresceram mais ou
menos ho Mesmo ritmo neste ano.

"Os EUA voltardo a desempenhar o papel cie
locomotiva global em 2021", diz Catherine Mann,
economista do Citibank. Mas ela alerta que a situagéo
internacional vai moderar o crescimento econémico do
pais.

A economia americana encolheu 3,5% em 2020 e
devera crescer cerca de 7% neste ano, segundo o
Goldman Sachs. A China cresceu 2,3% em 2020 e
devera crescer 8% neste ano, estima o banco.

O JP Morgan acredita que os EUA vao superar sua
tendéncia de crescimento pré-crise até a metade do
ano, enquanto que a China, embora ja tenha retornado
a sua trajetoria pré-pandemia, ndo vai supera-la. A
Europa e alguns paises emergentes crescerdo menos.

O fraco crescimento populacional e de produtividade
poderdo afetar o PIB chinés nos proximos anos, cliz
Joerg Kraemer, economista do Commerzbank. As
autoridades chinesas sinalizaram que pretendem
retirar gradualmente as medidas de estimulo
econdmico neste ano e se concentrar em conter o
endividamento e evitar o estouro de uma bolha
imobiliaria.

A resiliéncia da economia cios EUA reflete o rapido
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inicio da vacinacdo contra a covid-19, o esperado
pacote de US$ 1,9 trilhdo, ampla liquidez do Federal
Reserve e o acumulo de poupanca. A Oxford
Economics estima que a poupanc¢a excedente das
familias americanas chega a US$ 1,8 trilhdo.

Além disso, nos EUA e outros paises, a recessao nao
é resultado do estouro de bolhas de ativos ou dividas
acumuladas, ao contrario das crises econdémicas
anteriores. Isso devera acelerar a recuperacao,
segundo economistas.

O comércio global ja superou os niveis pré-crise, com
as pessoas ficando em casa e comprando produtos
pela internet ao longo da pandemia. E os
investimentos das empresas vém crescendo mais
rapido do que nas duas recuperacdes econdmicas
anteriores, em grande parte devido ao apoio generoso
do governo, segundo o JP Morgan.

O crédito bancéario as empresas cresceu a uma taxa
anualizada de 80% no auge da pandemia no ano
passado nos EUA, zona do euro, Jap&o e Reino
Unido, segundo o JP Morgan. Isso se compara a uma
gueda de 13% no crédito bancario durante a crise
financeira de 2009.

Mas ha riscos que poderao pesar mais sobre os EUA.
Algumas partes da economia mundial poderdo se
recuperar mais lentamente do que outras, ou nao se
recuperar. O turismo, um setor importante em toda a
Europa, mas também na Asia e nos EUA, ndo devera
se recuperar enquanto os controles nas fronteiras ndo
forem aliviados. Variantes novas e mais contagiosas
do coro-navirus significam que essas mudancas ainda
poderdo levar meses para acontecer.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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