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RECEITA FEDERAL DO BRASIL

O alto preco de um Orcamento malfeito

ROSANA HESSEL

Um dos problemas do Orgcamento de 2021 é o
desequilibrio entre receitas e despesas, pois a
arrecadacao prevista nao é suficiente para fazer frente
aos gastos. Essa confusdo poderia ter sido evitada se
a equipe econdmica tivesse feito projecdes de forma
independente, focada em uma grade técnica de
pardmetros macroecondmicos, ao invés de uma
premissa para atender as conveniéncias do Palacio do
Planalto e do Centréo.

Analistas ouvidos pelo Correio sdo unanimes em dizer
gue a equipe econdmica subestimou os efeitos da
segunda onda da pandemia no pais. A desaceleracao
provocada pelo avanco da covid levou a economia
brasileira, na primeira metada deste ano, a uma
recessdo técnica - quando ha dois trimestres
consecutivos com queda no Produto Interno Bruto
(PIB). "O governo, ao subestimar a crise da saude,
gastou mais do que devia e ndo deu contrapartidas a
altura, porque nao procurou recursos para tantos
gastos em um pais com uma situagéo fiscal fragil e
gue destoa dos paises emergentes" destaca a
economista consultora Zeina Latif.

De acordo com o economista Braulio Borges,
pesquisador do Instituto Brasileiro de Economia da
Fundacao Getulio Vargas (FGV lbre), além de
subestimar a segunda onda da pandemia e néo
atualizar os parametros, o governo falhou ao néo
buscar medidas compensatérias para o0 aumento
inevitavel de despesas neste ano. Segundo ele, a
busca de receitas extras poderiam gerar mais de R$
100 bilhdes no caixa para cobrir despesas
emergenciais. Uma delas é a inclusdo da recuperacéo

dos R$ 55 bilhdes apontados pelo Tribunal de Contas
da Unido (TCU) como fraudes no auxilio emergencial.

Outra medida proposta por Borges é a taxacao de
fundos fechados, pois eles séo criados por milionarios
e ndo estdo sujeitos a taxacdo como os demais fundos
em que a maioria da populacéo de renda média aplica.
"O governo deveria estar mais empenhado em
recuperar esses recursos do auxilio e dar uma
satisfac8o para a sociedade e incluir a Receita
Federal nessa operacdo para uma restituicdo dos
valores recebidos indevidamente em 2020", afirma o
economista.

Procurado pelo Correio, o Ministério da Economia foi
sucinto na resposta. Afirmou que o "auxilio
emergencial ndo é um tributo". "As providéncias
guanto a recuperacdo desses valores sado de
competéncia do Ministério da Cidadania. A Receita
Federal auxilia aquele ministério no cruzamento de
informacdes e identificacéo de indicios de recebimento
irregular, desde a primeira versdo do auxilio
emergencial”, acrescentou a pasta, em nota.

Os especialistas ainda lembram que a peca
orcamentaria ja prevé um rombo nas contas publicas
de R$ 247,1 bilhdes, sem incluir as emendas
adicionais dos parlamentares e outras despesas
extraordinarias previstas, como os R$ 44 bilhdes para
a nova edigdo do auxilio emergencial que comecou a
ser pago neste més. Inevitavelmente, esse deficit
primario, de 3,16% do Produto Interno Bruto (PIB),
sera maior por conta de outras despesas que devem
aparecer. Projec6es do BNP Paribas, por exemplo,
indicam um saldo negativo para as contas publicas de
4,5% do PIB.

Planejamento falho

O economista Marcio Holland, professor e
coordenador de Pé6s-Graduacdo em Finangas e
Economia da Fundag¢&o Getulio Vargas (FGV),
também critica a falta de coordenacgdo do governo.
Segundo ele, um dos principais problemas é a visivel
interferéncia na Secretaria de Politica Econdmica
(SPE), que vem deixando de fazer uma grade de
pardmetros mais realista para o desenvolvimento de
uma estratégia de politicas publicas.

Na avaliagédo de Holland, o governo cometeu 0 mesmo
erro com a nova edicao do auxilio emergencial, porque
ndo fez um desenho mais focalizado do programa. "S6
para ter uma ideia, tem elegiveis que ndo véo receber
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o auxilio e ndo elegiveis que vao voltar a receber",
alerta. "Tanto governo quanto Congresso fizeram
ativismo com o beneficio, mas ndo se preocuparam na
discusséo sobre o publico-alvo. Sairam gastando R$
350 bilhdes que, a médio e longo prazos, terdo
impacto zero", lamenta. "S&o 10 anos de Bolsa Familia
em um programa muito mal desenhado, porque as
autoridades ndo acreditaram na pandemia e
apostaram no negacionismo", adiciona o académico.

De acordo com Holland, a falta de um planejamento do
governo é tamanha que, dos R$ 20 bilhdes previstos
para a compra de vacinas, uma pequena parcela foi
gasta agora. "Diante do agravamento da pandemia, 0
governo deveria ter isso como prioridade zero e estar
comprando o maximo de vacinas possivel", alerta.
Conforme dados do Tesouro Nacional, dos R$ 22,3
bilhdes previstos para compra de vacina, R$ 4,3
bilhes foram pagos, ou seja, 19,3%.

Para o professor da FGV, o volume de R$ 55 bilhdes
de fraudes no auxilio identificados pelo TCU é
consequéncia de um desenho inadequado de politica
publica que poderia ter impacto de longo prazo na
economia. "Os policy makers erraram ao ndo desenhar
adequadamente uma politica para o auxilio
emergencial, sem utilizar corretamente as informag8es
do Cadastro Unico, por exemplo. Ndo trabalham
corretamente porque néo acreditavam que a pandemia
era grave e negaram a necessidade de uma politica
publica para a populagdo mais vulneravel”, lamenta.

Holland alerta que o custo desses erros de gestéo tera
impacto negativo no médio e longo prazos, pois
custaram R$ 400 bilhdes a mais nas despesas da
Unido do ano passado. "Esse dinheiro ndo caiu e sera
preciso um esforco maior para cobrir isso", aponta. Ele
lembra que havera despesas adicionais que devem
ocorrer neste ano e podem agravar o quadro fiscal.

Assim como Borges, o professor da FGV ndo vé uma
saida sem que o governo aumente a carga tributaria
para pagar o aumento crescente do endividamento
publico. Ele menciona paises desenvolvidos que
cogitam aumento de impostos para custear 0s
enormes pacotes fiscais em custo. Nesse sentido,
Holland sugere, por exemplo, uma reviséo do Imposto
sobre a Propriedade Territorial Rural (ITR). "Um pais
com o tamanho do Brasil arrecada muito pouco perto
do que poderia com o ITR", destaca.

Outra alternativa lembrada pelo especialista € uma
aliquota temporaria no Imposto de Renda Pessoa
Fisica (IRPF), elevando o teto de 27,5% para 30% por
pelo menos cinco anos. "Esse tipo de contribuig&o vai
ter que ser necessaria e comecgar a cobrar mais
imposto dos mais ricos parece fazer mais sentido para
recuperar receita", defende Holland.

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Equivocos na LDO Os equivocos da equipe
econdmica ndo ocorreram apenas na falha das
previsdes sobre os impactos da segunda onda da
pandemia. Houve erros também na redacao dos
projetos, como o da Lei de Diretrizes Orgamentéarias
(LDO) de 2021. Um dispositivo impede a emissao de
despesas temporarias sem receita e precisa ser
corrigido para que o governo possa emitir a medida
proviséria de recriagdo do Beneficio Emergencial para
a Manutencédo do Emprego e da Renda (BEm), uma
das melhores politicas publicas da pandemia em 2020.
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Uma saida viavel

Pelo menos, cerca de RS 100 bilhdes em recursos extras poderiam ser apontados no Orcamento se
houvesse empenho do governo em busca-Los e utiliza-los no combate aos efeitos econémicos da
pandemia, de acordo com o economista Braulio Borges, pesquisador do FGV lbre

Veja algumas acoes que poderiam ajudar no custeio de medidas emergenciais
Medida em RS bilhdes
Restituicdo do auxilio emergencial pago indevidamente, _ 55.00
em 2020, em fraudes identificadas pelo TCU X
Tributacdo de fundos fechados _ 11,00

Nova rodada do Leildo da cessao onerosa _ a30,00
Privatizacdo da Eletrobras _ 25,00

Total aproximado de receitas extras 111,00a121,00

Fonte: Economista Braulio Borges/FGV Ibre
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RECEITA FEDERAL DO BRASIL

LicOes que adeclaracao do IR ensina (2)

Marcia Dessen Planejadora financeira CFPfCertified
Financial Planner"), autora de "Finangas Pessoais: OQue
Fazer com Meu Dinheiro"

Conhecer as regras da Receita Federal permite
decisdes de investimento mais assertivas

N&o sei ao certo quantas pessoas preparam sua
prépria declaragdo do Imposto de Renda e quantas
contratam um contador ou advogado para fazer isso.
Se a amostragem que tenho estiver correta, a maioria
terceiriza a tarefa e deixa de aprender licdes valiosas
em relacdo as suas finangas e algumas decisfes de
investimento.

Alguns aprendizados, se colocados em prética, podem
corrigir enganos e aumentar os rendimentos dos
contribuintes.

Quando Maria comprou um plano de previdéncia e
escolheu a tributacdo da tabela progressiva, lhe
disseram que, no resgate, pagaria 15% de Imposto de
Renda na fonte. O que ela ndo sabe é que esse é 0
regime tributavel.

Os rendimentos, embora tenham sido tributados na
fonte, comp8&em a renda tributadvel na declaragdo de
ajuste anual, aplicando-se a tabela progressiva de
aliquotas sobre o total dos rendimentos tributaveis de
Maria. A compensacdo do imposto retido na fonte
pode gerar restituicdo ou paga mento adicional, como
aconteceu no caso dela.

Jodo investiu em fundos imobiliarios de olho nos
rendimentos isentos do Imposto de Renda. Mas né&o
levou em conta a incidéncia de imposto de 20% sobre
o ganho de capital na venda das cotas. Também se
surpreendeu com a trabalheira para controlar; recolher
o imposto e declarar essas aplicacoes.

No caso de fundos imobiliarios, compete ao
contribuinte calcular o ganho de capital liquido e
recolher o Imposto de Renda via Darf no més
subsequente ao fato gerador. Adicionalmente,
relacionar tudo na ficha Renda Variavel da DIR PE
lembrando que eventuais prejuizos s6 serédo
compensados em operagcfes de mesma espécie.

Pedro investiu RS50 mil em PGBL animado com a
possibilidade de reduzir o montante de Imposto de
Renda devido. Entretanto, cometeu o equivoco de ndo
observar o limite de 12% da sua renda tributavel anual,
gue, no seu caso, foi de RS 200 mil.

Na declaracdo, conseguiu diferir RS 24 mil, o
equivalente ao limite de 12% sobre RS 200 mil. Sobre
os RS 26 mil excedentes pagara imposto duas vezes,
neste ano, ja que o valor néo foi deduzido da base de
calculo do imposto e, novamente, no resgate.
Considerando que o imposto € pago sobre o valor de
resgate (capital mais rendimentos), o erro vai custar
caro.

Ana resgatou sua aplicagcdo em VGBL com retencéo
de 20% de IR na fonte. Ela ndo tem rendimentos
tributaveis e tinha expectativa de que o valor retido na
fonte fosse restituido na declaragdo anual,
considerando ser isenta.

Entretanto, quando fez a aplicacao, ela optou pela
tabela regressiva, cuja aliquota é definida de acordo
com o prazo da operacdo, e ndo pela faixa de renda
do contribuinte. A tributacdo é exclusiva na fonte,
definitiva, ndo sendo possivel compensar o imposto na
declaracdo de ajuste anual. Poderia ter optado pelo
regime tributavel.

Francisco fez uma grande reforma no imovel
residencial. Entre mao de obra e materiais diversos,
gastou cerca de RS 100 mil. Na ficha de bens e
direitos, poderéa adicionar esse valor ao valor de
aquisicao do imovel e guardar todos os comprovantes
caso sejam solicitados pela Receita Federal.

Ao aumentar o valor de aquisicdo com as melhorias
realizadas no imével, reduzirdo valor do ganho de
capital quando vender o imovel e, por consequéncia, 0
imposto devido.

A pessoa responsavel por preencher o formuléario da
declaracao reporta transacoes ja realizadas no ano
anterior, ndo sendo possivel reverter eventuais
equivocos. Uma boa conversa com o contador ou
advoga do no sentido de entender erros e avaliar
oportunidades € uma excelente iniciativa.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=495
01
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RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Receita Federal cobrara PIS e Cofins sobre
variacao cambial

DIVULGACAO

Bruno Habib: multinacionais temiam como a conta da tributacéo seria feita

Beatriz Olivon De Brasilia

A Receita Federal passa a orientar os fiscais do pais
a cobrar PIS e Cofins sobre a variagcdo cambial
positiva registrada na venda de participacdo em
investimento no exterior por empresa brasileira. Os
tributos incidirdo ainda que se trate apenas de
reducdo do capital social. Segundo a Solucédo de
Consulta da Coordenacéo-Geral de Tributacdo n° 39,
apenas o IRPJ e a CSLL né&o séo devidos.

O tema interessa especialmente as multinacionais.
Elas entendem que, nesse caso, a variagcdo cambial
nao deveria ser tributada. Para os advogados que as
representam, a mesma justificativa usada para afastar
0s 34% de IRPJ e CSLL serviria em relagcdo aos
4,65% de PIS e Cofins.

No caso da consulta, uma empresa do setor de
petréleo arrendou bens de sociedades holandesas do
mesmo grupo econdmico. Mas, em uma reorganizagao
societéria e patrimonial, agora avalia reduzir o capital
social nessas controladas na Holanda. Assim, a
companhia repatriaria parte do capital no exterior,
detido pelas suas controladas, com o ingressos de
divisas no Brasil.

Antes de realizar a operacdo, a empresa perguntou ao
Fisco se seu entendimento esta correto. Para a
companhia, as variacdes cambiais positivas de

investimento no exterior, avaliadas pelo Método da
Equivaléncia Patrimonial (MEP), se qualificam como
"ajustes". Assim, elas compdem o custo do
investimento e ndo influenciam a base de calculo do
IRPJ, CSLL, PIS ou Cofins.

Na resposta, a Receita afirma que essas variacfes
cambiais positivas, enquanto o investimento no
exterior for mantido pela empresa brasileira, ndo séo
alcancadas pelo IRPJ ou pela CSLL. Isso por causa do
artigo 77 da Lei n® 12.973, de 2014.0 dispositivo exclui
a variagdo cambial referente a esse tipo de
investimento da base de célculo do IRPJ e da CSLL.

Com a introducdo dos critérios contabeis
internacionais na legislacdo brasileira, a variacdo
cambial de investimentos avaliados pelo MEP passou
a ser contabilizada diretamente como patrimdnio
liquido, sem afetar as contas de resultado. Mas esses
novos padrfes contdbeis determinam que a variagcdo
cambial deve ser transferida para o resultado da
investidora no momento (exercicio) da baixa, ainda
gue parcial, do investimento.

Ainda assim, a Receita Federal entende que a
variagdo cambial mantém a sua natureza de
contrapartida de ajuste do valor do investimento. Por
isso, ndo incidem o IRPJ e a CSLL.

Contudo, o Fisco interpreta a situacdo de modo
diferente em relacdo ao PIS e a Cofins. "As variagfes
monetarias em funcdo da taxa de cambio séo
consideradas receitas financeiras e devem ser
incluidas na determinacédo da base de célculo do PIS e
da Cofins", afirma. No regime tributario nao
cumulativo, a base de calculo dessas contribuicdes é o
total das receitas auferidas.

A resposta da Receita Federal é importante porque,
historicamente, ela sempre tentou tributar a variacédo
cambial. As grandes empresas tinham receio sobre
como a conta seria feita, segundo Bruno Habib,
associado da éarea tributaria do Veirano Advogados.
"Nas multinacionais, os investimentos séo altos e, por
isso, os valores envolvidos também", afirma. O
advogado lembra que medidas provisérias ja tentaram
tributar essa variagdo cambial, mas as previsdes foram
vetadas.

Uma dessas tentativas estava no antigo artigo 46 da
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Medida Provisoéria n° 135, de 2003.0 dispositivo dizia
gue a variacdo cambial dos investimentos no exterior,
avaliados pela equivaléncia patrimonial, seriam
considerados receita ou despesa financeira. "Por isso,
a resposta da solugédo de consulta € uma surpresa”,
afirma Raphael Lavez, sé6cio do Rivitti e Dias
Advogados.

Segundo o advogado, a Solucdo de Consulta n° 39
ignora que, quando o Congresso pretendeu autorizar a
tributacdo das variagcdes cambiais, o presidente da
Republica vetou a medida, entre outros motivos, por
uma preocupacao em relagdo a possivel litigiosidade.
Além disso, para Lavez, "seguindo o raciocinio
aplicado ao IR e a CSLL, [a Receita] ndo deveria
cobrar PIS e Cofins." André de Oliveira, s6cio do
Castro Barros Advogados, reforca que as empresas
acreditavam que nenhum dos tributos incidiria sobre a
variacdo cambial nesses casos. "A legislagdo veio
evoluindo para impedir que variagcbes cambiais
produzissem efeito em decorréncia das simples
oscilacdes”, afirma. Por isso, segundo ele, a
compreensdo da Receita € uma surpresa.

Site:
https://lwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
86810
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SEGURIDADE SOCIAL

Afinal, aguem serve areforma
administrativa? (2)

G e M £ Z

» Enio Verri

N&o h& que se negar, que desde sua concepcao, a
Proposta de Emenda Constitucional (PEC 32/2020),
apresentada pelo governo federal e denominada
"Reforma Administrativa", tem sido tratada como a
grande responsavel por uma revolu¢édo na forma como
o Estado pode enxugar suas despesas e melhorar o
servigo publico oferecido a populagdo. No entanto,
ninguém se atreve a esclarecer que a Reforma, na
verdade, é uma proposta que escolhe como alvo o
servidor publico, enfraguecendo a sua relagédo de
trabalho com o Estado, e que vai comprometer a
gualidade do servi¢o prestado, principalmente aos
mais pobres.

Desde a sua idealiza¢do pelo ministro da Economia,
Paulo Guedes, o propdsito da PEC 32 segue as
orientacdes ultraliberais de Estado minimo, e tornar o
servigo publico algo lucrativo, tirando seu principio
social. Para isso, se usa, mais uma vez, da
desconfianca construida em torno da figura do servidor
publico e do imaginario de infindaveis privilégios
atribuidos a ele. Ideias que estdo sendo defendidas,
guando o ministro diz que servidores se igualam a
parasitas, por exemplo, e dando subsidio para que se
promova um ataque a direitos e garantias dessa
classe de trabalhadores.

A reforma engloba todos os entes federativos e pauta,
entre as suas mudancas, o fim do concurso publico; o
fim do regime juridico Unico; acaba com a estabilidade
de emprego, flexibilizacdo de contratos de servi¢os
com o setor privado e aumenta o poder do Executivo

para alterar o quadro de cargos publicos do Estado,
sem precisar de aval do Congresso.

As medidas vao recair no tipo de servi¢o publico que
vai surgir, caso a PEC seja aprovada no Congresso
Nacional, com a volta de funcionarios apadrinhados,
precarizacdo das formas de contratacdo de
trabalhadores, tornando-os vulneraveis a assédio
moral e fragilizacdo diante dos cargos de chefia.
Provavelmente, as mudancas véao afetar areas como a
educacdo, o Sistema Unico de Saude (SUS) US, o
INSS, os bancos publicos, entre outras, que sdo as
gue a populacdo mais depende para ter acesso aos
servigos essenciais durante sua vida. A légica da
Reforma de cortar gastos é cruel e errada. Se o
individuo paga impostos caros, sacrificando uma
parte do seu trabalho e do que ele ganha, o direito ao
amplo acesso de servicos publicos e de qualidade
oferecidos pelo Estado ndo pode ser negado. E ndo é
o servidor o responsavel por quebrar o orgcamento
publico. Segundo a Auditoria Cidada da Divida, a
maior parte do orcamento federal pago em 2020 foi
destinada aos pagamentos da divida publica. Esses
gastos atingiram R$ 1,381 trilhdo, aumento de 33% em
relagdo a 2019, o que valida interesses de
especuladores nacionais e estrangeiros.

Mesmo assim, o 6nus pesa no lado mais fragil. J& com
a aprovacdo da PEC 186/19, a PEC Emergencial,
promulgada como Emenda Constitucional 109, os
servidores publicos ndo terdo reajustes salariais por
15 anos, até 2036, fim do teto de gastos, suspende
progressdo e promocédo, e 0 aumento de contribuicdo
previdenciaria. O estrago seria maior, se Guedes
tivesse sucesso em acrescentar um dispositivo para
permitir reducao de salario com reducéo de jornada do
servidor. N6s da oposi¢do, ainda conseguimos garantir
por meio de emenda ao texto a destinagdo minima de
verbas para a saude e educagéo.

Mas barrar os avangos da PEC 32 contra os direitos
dos servidores publicos previstos na Constituicdo e
preservar a prestacdo dos seus servicos, sem
prejudicar os mais pobres, s6 sera possivel com unido
de forgas dos partidos de oposi¢do no Congresso, e
de entidades representantes dos servidores e a
sensibilizacdo da base do governo em prol da
protecdo do servigco publico.

Em um momento em que testemunhamos a luta dos
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servidores da salide para manter a vida dos brasileiros
nesta pandemia, € imprescindivel que esses
profissionais sejam valorizados e protegidos de
desmontes autoritarios. Vamos construir propostas
para que os servicos publicos sejam modernizados de
modo a atenderem a quem deles precisa, com
condi¢Bes de trabalho dignas para servidores e maior
transparéncia de gastos publicos.

Economista, professor e deputado federal pelo PT-PR.
Titular na Comissado de Finangas e Tributacdo da
Céamara dos Deputados
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Reforma Tributaria? Mais um engodo -
PAULO RABELLO DE CASTRO

PAULO RABELLO DE CASTRO

Comecei a escrever sobre o manicémio tributério
nacional em 1987, portanto antes do advento da atual
Constituicdo Federal, hd 33 anos. O sistema de
impostos do Brasil ja era muito complicado e injusto,
porque cheio de excecdes e privilégios, atuando contra
0s contribuintes e a competitividade dos produtos
brasileiros. No meu ingénuo idealismo, esperava que
argumentos de caneta motivassem uma simplificacéo
e maior justica tributaria. Amargo engano. Poucos
avancos aconteceram depois da Constituicdo, na
enorme selva de leis e decretos posteriores. No Brasil,
apitam sobre tributos a Unido, com seus mdultiplos
entes, o0s 26 estados e o DF, mais 5.570 municipios. A
confusdo é tanta que o Congresso juntou varios
desses monstros tributarios num Simples Nacional,
para viabilizar empresas até certo faturamento. O
nome em si - "Simples" j4 é uma confissdo tacita sobre
a inviabilidade do restante do sistema. No Brasil, até o
simples é complicado. O sistema tributario é coalhado
de isencdes e privilégios. Nossas regras tributarias sao
um atentado ao Estado de Direito.

Nem por isso as liderancas nacionais tém se engajado
seriamente em aliviar a cruz tributaria dos brasileiros.
Com uma carga de impostos das mais elevadas do
mundo, nem assim damos conta de cobrir as
despesas publicas. Os déficits fiscais se perpetuam. A
maldade comeca pelo tamanho do entulho tributario
incidente sobre o consumo, desde o café da manhéa do
brasileiro, passando pelos itens da construcao, dos
veiculos, da eletricidade, do combustivel, até a escola,
o hospital, o remédio, a vacina (sim! até ela) e o
cinema. Incidem sobre cada um desses itens, em
graus arbitrarios, o ICMS, o IPIl (o mais canalha de
todos), 0 ISS, o PIS e a COFINS, para nhdo mencionar
0 custo patronal do INSS, do IOF, da CIDE e de
multiplas taxas que vao parar no preco final de tudo.
Estou falando do consumo. N&o falei do ledo comendo
sua renda (o IR) ou dos tributos patrimoniais (IPTU,
IPVA, ITBI, ITCMD, ITR). Um inferno.

D4 pra aliviar tamanha carga? Correm no Congresso
duas propostas conhecidas como PEC 45 e PEC110.
Ambas tratam apenas dos tributos sobre o consumo,
de longe 0s mais agressivos e sorrateiros, pois nédo
aparecem nos precos de modo separado do custo
efetivo dos bens e servicos. Essas propostas néo
tratam, no entanto, de reformar a tributacdo como um

todo; apenas dos monstrengos do consumo. As
injusticas no Imposto de Renda, por exemplo, ficam de
fora. Mas o risco dessas PECs & um pouco pior. Pelo
modo como as propostas em curso pretendem chegar
a uma estrutura simplificada da tributacdo do
consumo, é seguro que jamais atingirdo tal objetivo.

Os equivocos sdo gritantes. O mais bizarro deles:
introduzir dois novos tributos - um IBS e um imposto
Seletivo - que vao se somar (!) aos atuais, durante até
10 anos, num convivio incestuoso de tributos novos
com antigos, com a promessa de, no futuro distante,
acabar a duplicidade de cobranca. Nem "Alice no Pais
das Maravilhas" poderia colocar fé no compromisso de
politicos eliminarem tributos 10 anos a frente! Mas ha
outras pérolas, como sobretaxar produtos e servigos
do dia a dia (como escola, médico, alimentos e
remédios, até livros) para trazer todos os itens da
cesta de consumo a praticarem uma Unica aliquota de
imposto, que estara na faixa dos 30%.

A defesa que se faz de uma so aliquota - elevada -
para todos os itens é inaceitavel. Um nivel Gnico de
imposto so faria sentido se a aliquota fosse baixa para
todos, como em paises onde se praticam taxas entre 5
e 18%, no maximo! O mais grave da historia é a
petulancia da proposta em disfar¢car uma multiplicidade
de aliquotas - onde cada estado (sdo 27) e cada
municipio (sdo 5.570) poderao praticar suas faixas
singulares - e chamar esse regime de "IBS de aliquota
Unica".

Esse € o nosso Brasil. Com o aplauso de alguns
técnicos e professores desatentos, com a
complacéncia de parlamentares que ndo pedem
informa¢des nem mandam rodar simulagdes das
propostas antes de votar qualquer bobagem, com a le-
niéncia de um ministro experiente que se recusa a
pensar noutra coisa sendo uma nova CPMF, estamos
prestes a ver o Congresso Nacional votar uma
proposta tributaria que tornara, com certeza, o
monstruoso sistema de impostos do pais em algo
ainda mais sinistro, mais injusto e duas vezes mais
impraticavel. Como recuperar uma Nacgdo com tanta
estupidez? (*)

Paulo Rabello é economista e escritor. Quer comentar
ou republicar? rabellodecastro@gmail.com

Site: http://digital.em.com.br/
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Na reforma de fundos, Anbima sugere regras
de gestéo de liquidez

Rudge, da Anbima:

Adriana Cotias De Sao Paulo

Na maior reforma regulatéria do setor de fundos desde
2014, a Associacéo Brasileira das Entidades dos
Mercados de Capitais e de Investimentos (Anbima) fez
sugestBes a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM)
para uma flexibilizacao até maior do que a autarquia
propds em sua audiéncia publica. O prazo para
acolhimento de propostas terminou na semana
passada e quando editada ajustara as regras aos
pardmetros da Lei de Liberdade Econbémica, de 2019.

A revisdo chega ap6s anos de sucessivos
crescimentos do segmento, com o patriménio da
industria saindo de R$ 2,7 trilhdes, distribuidos em 14
mil fundos, para R$ 6,2 trilhGes, em 22 mil carteiras.

Além de pleitos ja conhecidos, como a flexibilizacao
das regras para os fundos alocarem fatia maior no
exterior, a Anbima sugere que as classes de fundos,
mesmo com tratamento tributario diferente, figuem sob
um mesmo guarda-chuva. Na gestdo de liquidez, que
possam tomar empréstimos, fazer cisdo automatica
separando ativos liquidos de iliquidos e organizar a
saida dos investidores em momentos de estresse
também no varejo.

Nas regras gerais, uma das sugestdes da Anbima é
gue a limitacdo das responsabilidade do cotista ao
capital que colocou valha também para fundos
exclusivos. Isso porque no bolo dos que usam esses
veiculos estéo investidores institucionais como fundos
de pensdo e as seguradoras na previdéncia
complementar.

No caso dos prestadores de servigcos, a separacdo
entre administrador, custo diante ou gestor deveria
incluir os fundos de varejo. "A nova regulacdo deixa
claro que cada participante é responsavel pelo seu
escopo e pela sua atividade e isso deveria ser verdade
para qualquer tipo de fundo, ndo s6 para os
qualificados e profissionais como a audiéncia esta
propondo”, diz Pedro Rudge, diretor da Anbima que
coordenou as conversas.

A ideia do funddo com varias classes embaixo, a
Anbima acha que uma mesma estrutura poderia ser
usada para acomodar portfélios com classificacao
tributaria diferente, como renda fixa e ac¢oes. "La fora é
comum encontrar fundos guarda-chuva e dentro deles
diversas classes das mais diversas estratégias.
Simplifica a vida do gestor, do administrador e dos
cotistas que podem pagar custos menores", diz
Rudge. "Talvez seja necessdaria uma atualizacao fiscal,
mas a regulacdo da CVM ja deveria vir com essa
flexibilidade." No anexo relativo a fundos de
investimentos financeiros (FIF), hoje sob a instrucéo
555, a Anbima propde o aprimoramento da gestéo de
liquidez, com conceitos do mercado internacional que
ja foram alvo de estudo da CVM em 2018. Sugere a
possibilidade de cisdo automética, colocando numa
estrutura fechada os ativos sem liquidez e numa
aberta os liquidos. Em vez de o gestor fechar o fundo
completamente, teria a prerrogativa de fazer a tranca
parcial, dando saida aos investidores s6 na parte
liquida. Isso seria util, por exemplo, em fundos de
crédito, que sofreram com a chacoalhada dos
mercados nos primeiros meses da pandemia de covid-
19, em marco e abril de 2020.

Um outro conceito que poderia ser incorporado em
situacBes extraordinarias € o de "gates", em que a
saida dos investidores em periodos se estresse seja
organizada de maneira uniforme. Se numa janela
houver saques de mais de 30% do fundo, o resgate
poderia ser fatiado. O mecanismo serviria para
proteger o investidor retardatéario de sair numa cota
pior do que quem fez o pedido na frente, ficando num
fundo com ativos de menor qualidade ou pouco
liquidos.

"E o tipo de regra que tem em fundos la fora e s6 é
utilizada em momentos de crise para ndo deixar
investidores mais sofisticados ou mais atentos a
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sairem antes. Da transparéncia maior ao que esta
acontecendo", diz Rudge. A regulacéo ja permite esse
tratamento para investidores qualificados e a entidade
gostaria que possa ser usado em fundos de varejo.

Na gestéo de liquidez, a Anbima prop6e que os fundos
possam fazer empréstimos de ativos liquidos ou
bancérios para fazer frente a suas demandas. Esse
aval seria a contrapartida ao fato de que depois da
reforma o fundo pode ficar insolvente. Na estrutura de
condominio existente hoje, no limite o cotista poderia
ser chamado a colocar mais dinheiro se algo der
errado.

Ja um conceito trazido pela CVM na minuta sobre a
margem de alavancagem, de 10% para fundos de
varejo e de 20% para qualificados, Rudge diz que faria
mais sentido pensar por estratégia. "A gente entende
onde a CVM quer chegar, ter algum tipo de pardmetro,
mas no mundo inteiro é dificil estipular uma Unica
métrica." Se um fundo tem, por exemplo, uma posigéo
alavancada, em outra ponta pode ter uma parcela
vendida que protege a carteira. Hoje ndo ha nenhuma
limitacdo a exposicéo de risco de capital desde que o
regulamento seja claro sobre isso.

Ja a maior flexibilizagdo para os fundos investirem fora
do Brasil atende a demanda de maior diversificacdo do
brasileiro e acaba com a assimetria em que a pessoa
fisica pode colocar 100% do seu patrimdnio em
recibos de ativos no exterior (BDR), mas o gestor
profissional ndo. A ideia é que as carteiras de BDR
tenham esse mesmo tratamento. No caso dos fundos
em geral, a proposta é ampliar de 20% para 40% a
alocacao permitida nos portfélios de varejo, e de 40%
para 60% naqueles com classifica¢do investimento no
exterior.

Na classe de a¢des, a Anbima pede flexibilizacdo dos
fundos que compram empresas do mercado de acesso
da bolsa, que ndo ganharam tracdo por causa da falta
de ativos. "Estamos sugerindo um tipo de fundo que
possa comprar empresas listadas no Novo Mercado e
incentivar novas empresas", diz Rudge. Isso poderia
vir por meio de uma estrutura hibrida que combinasse
empresas fechadas e listadas em bolsa. Para os
proprios fundos negociados na B3, a Anbima propde a
recompra das cotas em situacbes em que séo
negociadas com desconto em relacdo ao valor
patrimonial.

Nos portfélios de crédito privado, a entidade pede o
aumento da parcela que os gestores podem ter em
securitizacdo, de 20% para 40%, desde que 0s ativos
tenham regras semelhantes as previstas no anexo de
fundos de investimentos em direitos creditérios
(F1DC), também alvo da reforma: registro em entidade
securitizadora e rating, por exemplo. A proposta da

SEGURIDADE SOCIAL

CVM é que sob certas condigdes essas carteiras
possam ser ofertados ao publico de varejo.

Site:
https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
86810
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Areas essenciais reclamam da exposi¢ao
diariaariscos

Déborah Lima, Marcia Maria Cruz e Leandro Couri

Abrir brechas na campanha de imunizacao contra a
COVID-19 se transformou numa guerra para
categorias profissionais que tentam ser contempladas
como prioridade. Trabalhadores no transporte
rodoviario, na educacao, supermercados e em outros
setores considerados essenciais se mobilizam, a
medida que novos lotes de imunizantes sé&o
distribuidos. As duas primeiras categorias foram
incluidas na definicdo de grupos prioritarios para
vacinacdo pelo Ministério da Saude, mas as
prefeituras municipais tém autonomia para determinar
a ordem em que as pessoas serdao vacinadas. Minas
Gerais recebeu mais de 1 milhdo de doses na semana
passada que serdo usados para vacinacao de idosos
acima de 65 anos e forcas de seguranca e
salvamento.

O presidente do Sindicato dos Trabalhadores em
Transporte Rodoviario de Belo Horizonte e Regido
(STTRBH), Paulo César da Silva, destaca que os
equipamentos de protecdo da categoria se resumem
apenas a mascara e alcool em gel, enquanto os
profissionais tém contato constante com dinheiro no
momento de cobrar a passagem. "Nosso risco é
iminente", afirma.

Para o sindicalista, a grande preocupacéo esta na
proximidade com o publico. "Ndo desmerecendo as
forcas de seguranca e o pessoal da administracdo da
saude, eu creio que corremos mais riscos do que
eles", diz. De acordo com o ST-TRBH, a categoria tem
9 mil trabalhadores no sistema de transporte urbano
de BH, e o nivel de contaminacado alcanca quase 10%
do total. "Aproximadamente 800 trabalhadores foram
contaminados. Alguns se recuperaram e outros estéo
em recuperacao e infelizmente tivemos alguns 6bitos".

Na area da educacéo, atua em Minas cerca de 400 mil
profissionais, entre professores, pedagogos e diretores
de escolas, que também querem ser vacinados o
quanto antes. "E importante a vacinacdo dos
trabalhadores, mas é importante também a vacinacao
da populacdo que estad no entorno da escola, da
comunidade escolar como um todo", diz a
coordenadora-geral do Sindicato Unico dos
Trabalhadores em Educacdo de Minas Gerais
(SindUTE), Denise Romano.

O Sindicato dos Servidores Publicos Municipais de
Belo Horizonte (Sindibel) cobra a vacinacédo de
aproximadamente 3 mil servidores que considera
estarem mais expostos ao coronavirus: 200 agentes
de fiscalizag8o, 2 mil guardas civis, mil garis e
profissionais da Superintendéncia de Limpeza Urbana
(SLU) e 40 assistentes sociais e agentes de combate a
leishmaniose. "Além dos trabalhadores de saude,
tivemos o trabalho essencial da fiscalizacdo de
controle urbanistico e ambiental; o trabalho dos garis,
da guarda municipal, dos assistentes sociais. O
trabalho foi fundamental para manter a cidade e
manter o atendimento principalmente a populacao
mais carente", diz o presidente da entidade, Israel
Arimar de Moura.

A prefeitura ja anunciou a inclusdo desses
trabalhadores no plano de vacina¢do, mas nao previu
datas. "O sindicato vem cobrando a vacinagdo de
alguns setores no plano municipal, o que foi feito.
Agora, a nossa expectativa é de que a vacinagao
possa se dar com mais agilidade para que a gente
tenha mais segurang¢a no dia adia, na garantia da vida
desses trabalhadores", observa Israel Moura."

Um gari que preferiu ndo se identificar fez desabafo a
reportagem do Estado de Minas. Ele reclama da
lentiddo da campanha de vacinacéo, ressalvando que
além da estarem expostos aos riscos de contaminacao
os trabalhadores na atividade sdo vitimas de
preconceito por lidarem com o lixo. "A gente cata muita
mascara, lida com residuos de risco. Acho que podiam
olhar com mais atencgédo pra gente porque o pessoal ja
tem um pouco de preconceito. Sem tomarmos a
vacina tem mais preconceito ainda. Tem que agilizar
essa vacina".

PREVENCAO No donos de supermercados, setor
considerado essencial e que mantém lojas abertas
desde o inicio da pandemia, pedem a imunizacdo de
seus empregados. No ultimo dia 25, o governador
Romeu Zema (Novo) recebeu o presidente da
Associacdo Mineira de Supermercados (Amis),
Alexandre Poni, fez apelo para a inclusdo dos
empregados no setor entre 0s grupos prioritarios de
vacinagdo, independentemente das medidas de
prevencao ja tomadas para evitar a disseminacao do
coronavirus.

"Entendemos a necessidade de outros profissionais,
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mas nods precisamos da vacina também. Os nossos
funcionarios estao no front", justifica Alexandre Poni.
Ele manifestou preocupacao também com a protecdo
dos trabalhadores em relacdo ao deslocamento no
transporte publico. "A reducgédo na oferta de 6nibus em
certos horarios provoca aglomeracao de passageiros e
exp0be os profissionais a risco maior."

DISTRIBUICAO

A Fundacdo Oswaldo Cruz (Fiocruz) anunciou a
entrega de 4,7 milhdes de vacinas ao Ministério da
Saude de hoje a sdbado e outros 6,7milhdes de
unidades serdo disponibilizados entre o dia 26 deste
més e 1° de maio. Segundo o balan¢co mais recente do
governo de Minas Gerais, da Ultima sexta-feira, o
estado recebeu do ministério, desde o comego da
campanha, 5.130.130 doses de imunizantes contra a
COVID-19. Desse total, foram aplicadas 2.591.742
como primeira dose e 911.733 em segunda dose. O
ultimo lote distribuido no estado foi de 701.200 doses
as 28 unidades regionais de salde no sabado. Foram
426 mil doses do imunizante da AstraZeneca e
275.200 unidades da CoronaVac. De acordo com
informe do ministério, a atual etapa devera contemplar
imunizacao dos profissionais de saude e da populagéo
entre 65 e 69 anos.

Site: http://digital.em.com.br/
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ELES DESABAFAM

LEANDRO COURI/EM/D.A PRESS

g

“ Acho que deveriamos estar na lista de contemplados
porque ficamos frente a frente com o povo, os
onibus estao cheios, estamos expostos. Tinhamos
que ser vacinados porque muita coisa parou, mas o
transporte publico nao. A gente carrega profissionais
de satde, pessoas que vao aos hospitais. Apesarde a
gente fazer a higiene, estamos correndo risco”

M Jadir Pereira de Carvalho, motorista

JAIR AMARA[/EMA PRESS
“ Lidamos diretamente com o publico em geral. 1 =
Querendo ou nao, assim como os profissionais de
saude estao na linha de frente, a gente também esta.
As pessoas nao respeitam as medidas de seguranca,
nao usam mascara, e nem todos tém consciéncia de
que o melhor é ficar em casa”

M Jéssica Aparecida Sousa e Silvia, ctendente de caixa

“ Trés motoristas na garagem onde trabalho
morreram de COVID, e, pelo que sei, muita gente
pegou o coronavirus e ficou afastado. Espero que a
vacina venha o mais rapido possivel, porque além
de a gente pegar a doenca, a gente passa para os
passageiros. A gente nao sabe”

M Marlon Ferreira Evangelista, motorista

“ Noés que estamos na estrada tinhamos de ganhar
atencao especial porque o caminhoneiro esta
exposto e nao deixa o pais parar. A gente tem
familia, tem que sair pra luta, e fica preocupado na
hora de voltar porque a familia estd em casaea
gente expoe ela também. Tinhamos que estar nesse
grupo prioritario de agora”

M Jonas Santos Rennd, caminhoneiro
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11 anos no vermelho (3)

No projeto de lei que estabelece as diretrizes para o
Orcamento de 2022, recém-enviado ao Congresso, 0
governo prevé mais um ano de déficit primério, ou
saldo negativo de receitas e despesas antes do
pagamento de juros da divida.

Que o primeiro passo para a elaboracdo da peca
orcamentaria do ano que vem ocorra antes de estar
resolvido o impasse em torno da lei relativa a 2021 é
testemunho da incompeténcia deste governo para
planejar qualquer coisa.

O mais dramatico € o que os nameros projetam. Na
previsao oficial, o resultado primario sera negativo em
R$ 170,5 bilhdes (1,9% do Produto Interno Bruto) em
2022 e néo saira do vermelho até pelo menos 2024,
numa sequéncia de 11 anos de rombos. A

consequéncia é a escalada explosiva da divida
publica, que ja chega a 90% do PIB.

Entre dezembro de 2014 e o final do ano passado, o
endividamento doméstico em titulos publicos deu um
salto de 118%, passando de R$ 2,2 trilhdes para R$
4,8 trilhdes.

N&o surpreende, com essas cifras, que exista
desconfianga no mercado, na forma de juros de longo
prazo em alta, j& se aproximando de 10% ao ano, e
dolar em disparada.

A questdo que fica é por que a divida continua em alta,
e 0 pais ndo consegue restaurar a saude financeira
mesmo com 0s gastos totais crescendo em ritmo mais
lento desde o advento do teto constitucional durante a
gestdo de Michel Temer (MDB) em 2016.

Para certo discurso politico, a suposta austeridade
imposta pelo teto ndo resolveu o problema e deveria
ser abandonada em prol de uma politica fiscal ativista
para impulsionar a economia.

Na verdade, contudo, ndo houve até agora controle
suficiente das despesas obrigatérias, notadamente
com a folha de pagamento do governo, que continuam
a crescer e absorvem parcela crescente do Orcamento
da Unido.

Com isso, foi se reduzindo cada vez mais o0 espago
para investimentos e outros gastos discricionarios.
Retoma-los depende de reformas nunca feitas, como
uma modernizagdo administrativa do Estado e
mudancas para tornar as despesas publicas mais
flexiveis.

A dinamica da divida seria mais sustentavel se a
economia se expandisse com mais vigor, e com ela as
receitas de impostos. Infelizmente, grupos de
interesse barram avancos tanto do lado das despesas
como no da reforma tributaria.

O pais se debate na paralisia da atividade e no
esgotamento fiscal. S6 abrir a porteira para mais
gastos ndo desatara o no -na verdade o apertara ainda
mais, ao agravar o endividamento explosivo. A
estratégia precisa envolver mudancas nas prioridades
do Estado, tributacdo socialmente mais justa,
privatizac6es e abertura comercial.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=495
01
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L obby por socorro do governo soma R$ 250
bi

A equipe econdmica e o Palacio do Planalto tentam
barrar projetos de lei que deverdo funcionar como um
alivio a setores prejudicados pela pandemia.

A "bombafiscal" criada por planos de amparo a
produtores de eventos, empresas de turismo, donos
de bares e restaurantes e agricultores passa de R$
250 bilhdes.

A maior parte dos gastos ocorre por isencdo de
impostos e refinanciamento de dividas. H& votacdes
previstas para esta semana.

O que ja foi aprovado no Congresso € o programa que
ajuda o setor de eventos, com impacto de R$ 243,5
bilhdes em cinco anos. Engloba a cadeia da producgéo
cultural e do turismo.

Aguarda agora a sanc¢do presidencial e a consequente
regulamentagéo para o inicio da ades&o de cerca de
60 mil empresas contempladas.

O programa prevé suspensdo de pagamento de
impostos, renegociacao de dividas tributarias e
previdenciarias e define uma indenizacdo para
empresas que tiveram reducdo no faturamento.

Segundo assessores do Planalto, o lobby tem sido
feito por donos de grandes empresas, que conseguem
beneficios usando os pequenos como escudo.

Auxiliares de Paulo Guedes afirmam que o ministro
tenta oferecer algum pacote aos se tores ainda nao
contemplados como forma de evitara "bomba".
Mercado Al7

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=495
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Afetados pela crise fazem lobby por socorro
com impacto de R$ 250 bi

Julio Wiziack brasilia

A equipe econdmica e o Palacio do Planalto tentam
barrar projetos de lei no Congresso que funcionaréo
como socorro a setores prejudicados pela pandemia.

A chamada "bomba fiscal" passa de R$ 250 bhilhdes e
foi criada por trés projetos: o de amparo a produtores
de eventos e empresas de turismo; o para donos de
bares e restaurantes; e o para agricultores.

Até o momento, ja foi aprovado o programa que ajuda
empresas de eventos, o de maior impacto: R$ 243,5
bilhdes em cinco anos.

Os outros dois tém votacdo prevista para esta
semana. Juntos, vdo gerar gastos de mais de R$ 250
bilh6es, a maioria por isencdo de impostos e
refinanciamento de dividas.

Aprovado ha cerca de dez dias, o Perse (Programa
Emergeneial de Retomada do Setor de Eventos) foi
ampliado e acabou englobando praticamente toda a
cadeia da producéo cultural e do turismo.

Aguarda agora a sanc¢éo presidencial e a consequente
regulamentagéo para o inicio da adeséo de cerca de
60 mil empresas contempladas.

O programa define uma indenizacdo para empresas
gue tiveram reducdo de 50% de seu faturamento entre

2019 e 2020 devido a pandemia. O valor global dessa
ajuda sera de R$ 2,5 bilhdes.

Além disso, suspende por cinco anos o0 pagamento de
impostos (PIS, Cofins, CSLL e Imposto de Renda) e
permite a renegociacao de dividas tributarias com
descontos de até 70% e prazo de até 12 anos. Débitos
previdenciarios, no entanto, terdo prazo menor (cinco
anos).

Durante a tramitacdo, o governo foi contrario a esse
projeto, especialmente no que se refere a
renegociacao das pendéncias tributarias. Isso porque,
ja sem recursos no caixa, o Tesouro tera ainda mais
perdas de arrecadagdo com essa medida, considerada
uma "bomba fiscal", no jargdo dos técnicos do
Ministério da Economia.

Esse pacote valera para empresas de hotelaria,
cinemas, casas de eventos, como shows, salfes de
feiras, festas e bufés. Também inclui agéncias de
viagens, transportadoras de turismo, parques
tematicos, acampamentos e hotéis, pensdes e outros
meios de hospedagem.

Assessores parlamentares do Ministério da Economia
e do Palacio do Planalto tentaram barra-lo, afirmando
gue o s trabalhado res desses setores ja tinham
recebido o auxilio emergencial. Ndo queriam abrir
precedente para programas setoriais, mas foram
vencidos.

A relatora do projeto, deputada Daniella Ribeiro (PP-
PB), defendeu que esse grupo conta com milhares de
empresas e gera 7,5 milhdes de empregos diretos e
indiretos. Na avaliacdo dela, "o nimero € maior do que
0 da industria automotiva".

Somente o setor de eventos, ainda segundo a
deputada, arrecada R$ 48 bilhdes por ano com
impostos.

Representantes da categoria, liderada pela
Associacdo Brasileira do Produtores de Eventos,
afirmaram aos congressistas terem registrado perdas
de mais de R$ 80 bilhdes desde o inicio da pandemia.

O lobby dos representantes de bares, restaurantes e
lanchonetes também surtiu efeito. Tramita um projeto
pelo Senado que pretende dar uma ajuda de até RS

19



FOLHA DE S. PAULO / SP - MERCADO - pag.: Al17. Seg, 19 de Abril de 2021

10 bilhdes ao setor, que, durante a pandemia da
Covid-19, concentrou esforcos nas entregas como
forma de evitar a perda total de receitas.

Segundo o relator, o senador Randolfe Rodrigues (Re-
de-AP), o ritmo lento da vacinacdo no pais esta
levando diversos estados a decretar medidas mais
restritivas, impondo o fechamento do comércio, o que
afetard ainda mais a economia e o caixa dos
empreséarios do setor.

A Abrasel (Associacdo Brasileira de Bares e
Restaurantes) informou empregar 6 milhfes de
funcionarios e faturar o equivalente a 2,7% do PIB
(Produto Interno Bruto) nacional. Dentre o cerca de 1
milhdo de estabelecimentos, 93,4% sdo de micro e
pequenos negocios, a maior parte nas regides
Sudeste e Sul.

O projeto prevé que essas empresas sejam
beneficiadas com um auxilio que varia de R$ 2.000 a
R$ 3.500 por trés meses.

Além disso, suspende a cobranca de tributos federais
com a posterior renegociagdo das dividas, com
descontos de até 70% e prazo de até 12 anos.

Em contrapartida, restaurantes, bares e lanchonetes
terdo de doar alimentos para pessoas em situacéo de
vulnerabilidade.

Na exposicdo de motivos, o senador compara a
iniciativa com a dos Estados Unidos que, segundo o
documento, concedeu um crédito tributario de até US$
10 mil por funcionario de empresas que tiveram a
atividade totalmente ou parcialmente paralisadas em
decorréncia das medidas adotadas na pandemia.

A agricultura familiar também conseguiu um projeto de
lei com deputados da bancada ruralista prevendo uma
ajuda de até R$ 2,2 bilhdes para parte das cerca de
4.4 milhdes de familias.

Os autores do projeto, alguns ligados a bancada
ruralista, afirmam que a "Lei Assis Carvalho" foi vetada
praticamente na integra pelo presidente Bolsonaro,
fato que deixou milhdes de familias de agricultores
familiares sem nenhuma assisténcia publica durante
todo o ano dramatico de 2020".

Para eles, a situacdo tende a se agravar neste ano,
"aprofundando-se a crise na base produtora de
alimentos da populacao brasileira onde a agricultura
familiar é a principal protagonista".

Sem um novo decreto estendendo o periodo de
calamidade e sem a deliberacdo de vetos pelo
Congresso [inclusive o da Lei Assis Carvalho], os
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parlamentares decidiram atender ao pleito dos
agricultores.

O projeto institui o0 Fomento Emergencial de Incluséo
Produtiva Rural para as familias que estiverem em
situacdo de pobreza. Inicialmente, a Unido terd de
arcar com o pagamento de R$ 2.500 em parcela Unica
para cada familia.

O valor sera de R$ 3.000 quando a lider familiar for
uma mulher. O teto sera de R$ 3.500 caso seja
necessario a construcdo de cisternas nas
propriedades para a garantia de acesso a agua.

Somente esse auxilio tem um custo estimado de R$
550 milhdes para o Tesouro.

Também estd prevista a criacdo de uma nova
modalidade de crédito rural com até R$ 1,7 bilhao
disponiveis dentro do Pronaf (Programa Nacional de
Fortalecimento da Agricultura Familiar).

Familias com renda de até trés salarios minimos
poderdo tomar empréstimos sem juros para financiar a
producdo. Uma pequena parte podera ser vertida para
sua proépria subsisténcia. O valor maximo sera de R$
10 mil.

A Conab (Companhia Nacional de Abastecimento)
comprara a producgéo desses agricultores, limitando-se
a R$ 6.000 por familia.

Além disso, prevé a prorrogacédo das dividas desse
grupo por um ano contraidas desde janeiro do ano
passado. Abre ainda espaco para renegociacdo de
pendéncias financeiras com rebates que variam de
50% a 95% do valor principal do periodo que se
estende desde dezembro de 2019 até agora para
pagamento em 2022 a 2032, nas condi¢des originais
do contrato.

De acordo com assessores do Paléacio do Planalto, o
lobby tem sido feito por donos de grandes empresas,
gue conseguem beneficios usando os pequenos como
escudo. Até o0 momento, 0 governo ndo conseguiu
barrar nenhum desses projetos, mesmo enviando
pareceres contrarios sobre a bomba fiscal.

Assessores do chefe da Economia, Paulo Guedes,
afirmam que o ministro tenta agora oferecer algum tipo
de pacote aos setores que ndo foram contemplados
até o momento como forma de evitar a "bomba fiscal"
via Congresso Nacional.

Desde que a pandemia deu sinais de que o isolamento
e politicas restritivas seriam duradouras, as principais
empresas de eventos e de turismo tentaram junto ao
governo, principalmente na Economia, um pacote de
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socorro.

Defendiam que programas de empréstimos com
garantias ou taxas de juros mais baixas ndo seriam
suficientes para dar conta das perdas bilionarias
geradas pelos cancelamentos de shows, feiras,
eventos e dos principais destinos turisticos no pais e
no exterior.

A equipe econfmica, no entanto, resistia a pacotes
setoriais porque prioriza o pagamento do auxilio para
funcionarios. Para as empresas, lancou os programas
de crédito.

Diante da resisténcia e do novo cenario politico, em
gue o governo vem cedendo em troca de apoio de
parlamentares do centrdo, as empresas viram no
Congresso a chance de conseguir socorro.

Caso sejam aprovados, 0s recursos desses projetos
permitiram estender a segunda rodada do auxilio
emergencial por mais seis meses. O programa levou
meses para ser negociado pelo governo. Na época, o
governo do presidente Jair Bolsonaro (sem partido)
alegou que nédo havia dinheiro em caixa para que
fosse estendido.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=495
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Projetos de lei criam socorro para setores afetados
pela pandemia e aprofundam rombo fiscal

Impacto, em R$ bilhdes
Total
Agricultura familiar |2,25 R$ 255,7 bi

Restaurantes l 10

Servigos, turismo e eventos PLER]

R$ 524 bilhodes R$ 85 bilhoes

Foi quanto o governo ja E a previsao feita para os
gastou com medidas para gastos neste ano ja contando
conter os danos causados com a reducao do auxilio

pela pandemia na economia  emergencial e de politicas de
ajuda a setores da economia
Os programas

w Agricultura
familiar

Institui o Fomento Emergencial de Inclusao Produtiva
Rural com validade até o final de 2022 para apoiar a
atividade no campo. Dentre as medidas estao doacoes de
até R$ 3.500 por familia em situacéo de pobreza, a
suspensao de pagamento de dividas e a criacao de linhas
de credito sem cobranca de juros

n—=- Restaurantes

Projeto de lei do Senado pretende criar um programa

de socorro para restaurantes, bares e lanchonetes que
prevé a suspensao do pagamento de impostos até o final
deste ano e a doagao de até R$ 3.000 por estabelecimento
durante trés meses

whr

5 Q Servigos, turismo e eventos

0 Congresso ja aprovou o0 Programa Emergencial de
Retomada do Setor de Eventos (Perse), que suspende

0 pagamento de impostos desse segmento por Cinco anos
e permite a renegociacao de dividas, inclusive tributarias,
com descontos de até 70% com prazo de até 12 anos

Fontes: Congresso e Tesouro Macional
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Escalada do preco do gasleva Congresso a
debater subsidio

NicolaPamplona rio de janeiro

A escalada do preco do gas de botijao em meio a crise
econbmica gerada pela pandemia reacendeu no
Congresso o0 debate sobre politicas sociais para
subsidiar o combustivel & populacdo de baixa renda,
gue vem apelando a lenha ou carvao para cozinhar
suas refeicdes.

Em meados de fevereiro, o preco médio do botijao no
pais atingiu o maior valor desde que a ANP (Agéncia
Nacional do Petr6leo, Gas e Biocombustiveis)
comecou a compilar os dados, em 2004. E, mesmo
com a isencdo de impostos anunciada pelo
presidente Jair Bolsonaro em margo, o preco nao
parou de subir.

Segundo o IBGE, 14 milhées de domicilios brasileiros
usavam lenha ou carvao para preparar alimentos em
2019, numero equivalente ao do ano anterior e a cerca
de 20% do total de domicilios do pais.

AEPE (Empresa de Pesquisa Energética) estima que,
jA em 2018, combustiveis como lenha e carvao
tenham ultrapassado a fatia do gas na matriz
energética residencial brasileira, tendéncia que,
segundo especialistas, pode ter se acentuado na
pandemia.

A estimativa é feita em toneladas de petréleo
equivalente. Como lenha ou carvdo tém poder
calorifico bem menor que o do gas, € necesséaria uma
guantidade maior desses combustiveis para obter o
mesmo resultado na cozinha.

Além de poluidor e menos eficiente, o consumo de
lenha ou carvéo é prejudicial a saude dos moradores
da residéncia. Mas tem sido a Unica alternativa para

familias como a da estudante de servi¢o social
Nadjane dos Santos, 27, de Salvador.

"Com trés criangas, mais despesas com aluguel, agua,
energia, medicagcBes para minhas filhas, internet movel
para estudar e manter contato com clientes, ndo tenho
condicdes de comprar gas, senao a gente ndo come"
diz ela.

Nadjane trabalha como trangadeira de cabelos e
vendedora ambulante de salgados, atividades que s&o
parte do setor mais afetado pela pandemia, o de
servigos. Hoje, sobrevive com R$ 800 por més, dos
quais R$ 123 vém do programa Bolsa Familia.

Sem condi¢cGes degastar de R$ 80 a R$ 100 em um
botijdo, ela improvisou um fogdo com tijolos no quintal
de casa e recolhe lenha nas redondezas, uma regiéo
pobre com cerca de 50 mil habitantes. Quando chove,
apela para um fogareiro com alcool.

A escalada do preco do botijdo ganhou forga no fim de
2019, ap6s o fim do subsidio cruzado dado pela
Petrobras desde 2003, quando o governo Luiz Inacio
Lula da Silva determinou que a empresa vendesse
mais barato o gas envasado em botijdes de 13 quilos.

A desvalorizacdo cambial acrescentou outro
ingrediente ao problema, pressionando ainda mais 0s
precos nas refinarias, que seguem as cotacdes
internacionais do petréleo e as variacdes do délar.

Ha dois meses, o preco médio do baotijdo ultrapassou
pela primeira vez a barreira dos R$ 81. Na semana
passada, segundo a ANP, o produto era vendido a R$
84, alta de 22% em relacdo ao valor vigente na
semana em que o subsidio foi extinto, em 2019.

O cenario provocou uma enxurrada de projetos de lei
sobre o tema no Congresso. Dos 28 textos hoje em
tramitagdo, 12 foram apresentados em 2020, e 8, em
2021.

"A demanda da populacdo de baixa renda é muito
sensivel a prego e a sua renda", diz Marcelo Colomer,
pesquisador do Grupo de Economia da Energia da
UFRJ. "Isso ndo so justifica como legitima a definicdo
de politicas publicas."

Os projetos no Congresso discutem trés solugdes
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principais: a criagdo de um programa social, a incluséo
do botijao de gas na cesta basica e o tabelamento de
precos, alternativa que enfrenta resisténcia do
governo, da Petrobras e das empresas do setor.

Na avaliacdo do deputado federal Christino Aureo (PP-
RJ), autor de um dos projetos, a isen¢do concedida
pelo governo em margo é insuficiente e acaba
subsidiando familias que tém condi¢Ges de comprar o
botijao.

O desconto é de R$ 2,18 por botijao, o que representa
uma renuncia fiscal de R$ 1,2 bilhao por ano. "Se
destinarmos essa renulncia totalmente para o Bolsa
Familia, daria um desconto de até R$ 30 por botijao",
defende.

Seu projeto prevé o uso do cartdo do Bolsa Familia
para direcionar o subsidio. O valor destinado ao
botijdo de gas s6 poderia ser asado em
estabelecimentos que vendem o combustivel.

Aureo defende que a estratégia adotada pelo governo,
de dar um pequeno desconto para todos, "ndo é
politica publica". "E desoneragéo sem capacidade de
mensuracao de resultados, que é o pior tipo de politica
publica que se pode ter."

As propostas para incluir o botijdo na cesta basica
também tém efeitos no precgo, ainda que menores,
pela reducdo da carga tributaria estadual, hoje
responséavel por cerca de 14%, em média, do preco
final do produto.

Estudo da LCA Consultores estima que a medida
provocaria corte de 9,i%a i7,3%no preco do botijéo,
dependendo do estado. A menor variagdo se daria em
S&o Paulo e a maior, em Pernambuco.

A mudanca na tributacdo, porém, depende da
disposicdo de governos estaduais a perder
arrecadacéao.

A Folha procurou os ministério da Economia, de Minas
e Energia e da Cidadania, responsavel pela gestao do
programa Bolsa Familia, mas nenhum deles quis dar
entrevistas sobre o tema.

"Estamos vendo o empobrecimento da populacédo e o
aumento do consumo de lenha. E efetivamente uma
qguestdo social", diz Sérgio Bandeira de Mello, que
preside o Sindigas, que reune os distribuidores do
produto. "Nao é o setor privado que vai resolver."

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=495
01
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Prego do gas dispara, e consumo de lenha avanga

Desde fevereiro, consumidor convive
com pregos recordes do botijao

Prego, em R$ por botijéo de 13 quilos*

90
84,03
80,17
80
70
60 "
15.mai.04 10.abr.21

Alta dos precos e crise financeira levaram lenha a ocupar
mais espaco na matriz energética residencial

Em %
50

== Eletricidade
40
" Lo — e LeNha/carvio
20 Gas de cozinha
10
0 . Gas natural

2006 2019

Em um ano de pandemia, parcela da Petrobras
no preco final subiu 42,27%

Em RS
I Margode 2020 [WFevereiro de 2021

16,7 N

Margem bruta de revenda 19 7 |—

14,5 N

19,5 [N

12,6 [l

13,4 1N

Parcela da Petrobras 26,2 NN
37,2 I

Preco final 69,9 I

79,7 I

Margem bruta de distribuigao

Impostos

Cenario motiva projetos de lei
para criar subsidio a baixa renda

Numero de projetos de lei abertos 28

0 que propdem

* Criagao de programa social para reduzir o prego para

a populagao de baixa renda

* Inclusdo do botijao na cesta basica, reduzindo a carga tributaria
* Mudangas no modelo de tributacao

= Tabelamento de pregos

*Corrigido pelo IPCA | Fontes: ANP, Sindigas e EPE
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|nseguranca também na mesa (3)

N&o bastassem a dor dos parentes de mais de 350 mil
mortos e o drama dos profissionais de saude na luta
para tentar salvar outras vidas em hospitais lotados, a
gravissima crise sanitaria que atinge o pais ainda
trouxe o flagelo da fome para milhdes de brasileiros
como consequéncia dos efeitos danosos da pandemia
causada pelo novo coronavirus sobre a economia
brasileira.

Com o forte encolhimento das atividades informais, a
suspensao ou fechamento de pequenos negécios e 0
aumento do desemprego, a renda de grande parte das
familias caiu e, no caso das menos favorecidas, levou
a reducao até da comida. Um dos estudos que dao a
dimensdo da gravidade do quadro, divulgado
recentemente, feito por grupo de pesquisa com sede
na Universidade Livre de Berlim, na Alemanha, em
parceira com a Universidade Federal de Minas Gerais
(UFMG) e Universidade de Brasilia (UnB), mostra que
a inseguranca alimentar atinge nada menos que seis
de cada 10 brasileiros.

Sdo 125,6 milhdes de habitantes que ndo se
alimentam em qualidade e quantidade necessarias. De
acordo com os dados, coletados entre agosto e
dezembro do ano passado, 44% das pessoas
reduziram drasticamente o consumo de carnes. E
41%, o de frutas. Entre os que relataram inseguranca
alimentar, 15% a classificaram como grave, ou seja,
guando esta faltando o que comer. Para piorar, a alta
de precos dos alimentos € uma das maiores pressfes
sobre a inflacdo, que ameaca voltar a assombrar,
atingindo principalmente os mais pobres.

Neste cenario, é de se elogiar a retomada do
pagamento pelo governo federal do auxilio
emergencial a informais, autbnomos, desempregados
e familias de baixa renda, ainda que tardia e em
valores significativamente menores do que os do
beneficio concedido no ano passado. Fara diferenca
no prato de muita gente. Assim como deve ser
exaltado o esforco de ONGs, igrejas, associagdes
comunitarias e até clubes de futebol (como se prop6s
o Atlético Mineiro) para arrecadar e distribuir cestas
béasicas nas vilas e aglomerados. Quem tem fome, tem
pressa, e toda a ajuda é bem-vinda.

Lembrando, sempre, que a solucdo efetiva para o
problema, traduzida na retomada do crescimento
econémico e na abertura de postos de trabalho,
somente sera alcangada com a vacinagdo em massa
da populagdo, permitindo, assim, a livre circulacdo e
convivéncia das pessoas em seguranga.
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O jogo bruto dos orcamentos (3)

Enrolado numa confusdo sem precedente, o governo
tem de cuidar ao mesmo tempo de dois Or¢camentos,
um desfigurado, inutilizavel e potencialmente letal, o
deste ano, e outro ainda em esboco, o de 2022. Para
cumprir tabela, o presidente Jair Bolsonaro acaba de
enviar ao Congresso o projeto da Lei de Diretrizes
Orcamentarias (LDO), com metas e prioridades para a
programacao financeira do proximo ano. A equipe
econdmica promete, com austeridade, reduzir para R$
170,5 bilhdes o déficit primario, isto é, 0 excesso da
despesa sobre a receita, sem contar as obriga¢cfes da
divida publica. Para este ano esta previsto um déficit
primério de R$ 247,2 bilhdes, mas ainda falta a sangdo
do presidente a lei orgcamentaria aprovada no
Congresso Nacional.

Gracas a inflagdo, havera alguma folga para
despesas de interesse do presidente Jair Bolsonaro,
empenhado, como sempre esteve em quase todo seu
mandato, na busca da reeleico.

O teto de gastos tera uma elevacao de R$ 106,1
bilhdes, segundo a projecdo da equipe econbmica.

Pela regra constitucional, o teto sera ajustado de
acordo com a inflagdo acumulada nos 12 meses até
junho deste ano. O projeto inclui uma alta de 7,1%,
variacéo estimada para o indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA). Ha, no entanto, quem
estime variacdo maior, de até 7,5%, permitindo
acréscimo de cerca de R$ 111 bilhGes.

N&o se pode acusar o governo de haver planejado
esse efeito, tdo desejavel para um presidente
candidato a reeleicdo. Mas também seria um erro
interpretar esse fato como simples casualidade.

A inflagdo é atribuivel em parte a erros do governo e,
de modo especial, a acbes e palavras do presidente
da Republica.

O comportamento presidencial é a causa mais visivel
da instabilidade cambial e, portanto, dos efeitos
inflacionéarios da alta da moeda americana. O real tem
permanecido, desde o ano passado, entre as moedas
mais desvalorizadas em relagéo ao ddlar.

A inseguranca quanto a evolugdo das contas de
governo, e especialmente da divida publica, tem sido
um dos principais fatores de oscilacdo do cAmbio. Mas
a desastrosa politica ambiental do presidente Jair
Bolsonaro também tem afetado o movimento de
capitais, afastando investidores e desestimulando a

aplicacédo de recursos no mercado brasileiro. Alguns
grandes fundos sé@o simplesmente impossibilitados de
investir em paises onde as condi¢gdes ambientais
sejam tdo maltratadas quanto tém sido no Brasil.

Pode parecer estranho, mas a politica antiecologica
também tem, no curto prazo, efeitos sobre o dolar e
sobre a alta de precos.

Inflacdo e cadmbio sdo alguns dos parametros
observados na elaboragdo do Or¢camento e, portanto,
da LDO. Quem pode estar seguro sobre esses pontos,
guando se consideram as enormes incertezas criadas
pela administracao federal?

Além disso, é preciso levar em conta o relacionamento
entre Poderes. Sem partido e forgado a negociar com
parlamentares fisiologicos, o presidente da Republica
tem sido incapaz de sustentar, diante do Congresso,
politicas de austeridade fiscal e de atendimento ao
interesse publico. Esse interesse até pode ser levado
em conta, quando isso favorece objetivos dos
envolvidos nas decisfes.

Mas também é possivel servir a esses interesses por
outros meios - por exemplo, desnaturando projetos do
Executivo. Isso ocorreu, mais uma vez, quando
parlamentares deformaram o projeto orcamentario
deste ano, inflando suas emendas e subestimando
gastos obrigatorios.

Dai a oposicéo de técnicos do Ministério da Economia
a sancdo da lei recém-aprovada.

Sancionar esse documento, advertiram, poderia
caracterizar crime de responsabilidade, punivel com
impeachment.

Em condi¢des mais saudaveis, o projeto da LDO seria
um indicador, embora impreciso, do rumo da politica
fiscal e de suas implicacdes econdbmicas. Nas
circunstancias atuais, seu encaminhamento ao
Congresso é apenas mais um lance de um jogo sujeito
as ambicdes eleitorais do presidente, aos interesses
de uma base fisiolégica e as trapalhadas de uma
equipe de governo frequentemente sem rumo.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Riscos fiscal e politico e crise sanitaria
Impedem dolar de ficar abaixo de R$ 5

Adriana Fernandes / BRASILIA

A combinacéo perversa de trés riscos - fiscal, politico e
da conducao da crise sanitaria da pandemia da covid-
19 - esta por trds do patamar elevado do délar no
Brasil, que ndo cede apesar da maré favoravel para o
fortalecimento do real frente & moeda norteamericana.

Na virada do ano, a expectativa de muitos craques do
mercado era de que a perspectiva do inicio do ciclo de
alta de juros pelo Banco Central (BC) e o boom de alta
de commodities (produtos béasicos, como petréleo,
grdos e minério de ferro) contribuiria para a
valorizacdo da moeda brasileira. Mas esse movimento
nao aconteceu.

Economistas ouvidos pelo Estaddo apontam que o
délar poderia estar abaixo de R$ 5 se néo fosse o
“caldo" de incertezas que ronda a economia brasileira
em 2021. Na sexta-feira, a moeda americana fechou
em torno de R$ 5,60.

Tem algo diferente no Brasil: sobram délares e nem
assim o valor da moeda americana cai.

Isso é novo. O temor desses riscos também deve estar
por trds da decisdo dos exportadores brasileiros em
deixar parte dos dolares obtidos com a venda dos
seus produtos fora do Pais.

Estratégia que é legal, mas que tem sido
acompanhada com atencédo pelos especialistas para
entender o seu impacto no comportamento da taxa de
cambio no Brasil.

Estima-se no mercado que os exportadores tém pelo
menos US$ 40 bilhdes de receitas de exportacdo que
nao foram trazidas para o Brasil. Se esse dinheiro
tivesse entrado no Pais, o dblar deveria estar mais
baixo. O saldo comercial é grande, mas o saldo de
compra e venda de cambio no mercado é menor.

"Tem muita gente encucada com isso. Eu acho que
estd associado a incerteza. Melhor deixar la fora do
gue trazer para aqui", avalia o economista e consultor
José Roberto Mendonca de Barros, ex-secretario de
Politica Econdmica do Ministério da Fazenda. "O fiscal
da uma incerteza gigante", diz.

Ruido politico. Com décadas de experiéncia em

comércio exterior e setor agricola, Mendonga de
Barros diz que é a primeira vez no Brasil que o real
nao se valoriza num cenario de commodities fortes, de
alta do saldo da balanca comercial e perspectiva de
superavit nas contas externas.

Um movimento de valorizagdo do real teria que ter
reduzido em pelo menos R$ 0,20 o délar, colocando a
cotacdo abaixo de R$ 5,50, segundo ele.

O que pesa no clima geral de incertezas nao é
somente o ruido fiscal, que piorou com o impasse
politico ap6s a aprovacdo do Orcamento de 2021
maquiado para acomodar mais emendas
parlamentares, mas também a forma como o governo
Jair Bolsonaro tem lidado com a pandemia e a
vacinacéo.

Nitidamente a economia brasileira esta
enfraquecendo, apés a perspectiva de recuperacédo
mais forte em 2021, com a méa conducao do Brasil no
enfrentamento do agravamento da doenca. O que
muitos se perguntam agora é: quando é que vai
melhorar a covid-19? Qual é o fluxo de vacinas? Para
onde vai a vacinagao?

Também houve uma elevagdo do ruido politico porque
o governo ficou mais enfraquecido e tera de enfrentar
a CPI da covid no Senado e ameacas de o presidente
Bolsonaro perder apoio da coaliz8o do Centréo, a
depender do desfecho da crise do Orgamento, como
mostrou o Estad&o.

Dois fatores podem dar algum alivio ao cambio : o
aumento da vacinacdo para um patamar de 1,5 milhdo
de pessoas por dia e a recuperacdo econémica no
segundo semestre.

Mesmo assim, ndo se espera um recuo do délar muito
maior. A Ultima pesquisa Focus do Banco Central, com
uma centena de economistas de instituicfes
financeiras, mostrava o cambio fechando 2021 em R$
5,37.

Para o ex-presidente do BC, Gustavo Loyola, é o
pessimismo maior em relagdo ao Brasil que ndo tem
permitido que o real se aprecie, apesar da cotacdo
estar mais calma nos Ultimos dias. "Mas é tudo volatil,
de acordo com as noticias, porque existe toda essa
ddvida agora em relagdo a sancao do Orgamento e
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sobre a propria articulagao politica do governo”, avalia.

Ele destaca o efeito do cambio na inflacdo, que
pressiona 0s juros.

Loyola diz que o Brasil hoje é um Pais visto sob o
prisma negativo e que "ninguém quer apostar no
momento”. Para o ex-presidente do BC, hd um sério
risco desse quadro de incerteza emendar em 2022,
ano de eleigdes.

"Se formos para um cenario mais tranquilo do ponto de
vista fiscal, o real poderia ficar em torno de R$ 5,50 ou
um pouco menos até. Com a incerteza politica, nao
faco essa aposta".

Impacto do risco. O economista- chefe do Banco
Votorantim, Roberto Padovani, diz que os economistas
estdo tendo dificuldade em medir o impacto do risco
do comportamento das contas publicas, porque
tradicionalmente ele deveria estar aparecendo no risco
soberano Pais.

"Talvez a Unica variavel que consiga explicar esse
descolamento (do cAmbio) seja a questao fiscal", diz
Padovani. Para ele, o Brasil deveria ter uma moeda
abaixo de R$ 5: "O fator é que nos Ultimos nove meses
a moeda brasileira oscila em R$ 5,40. A explicacdo
mais possivel é que o risco fiscal cresceu muito e esta
dentro dessa conta." Ex-ministro da Fazenda, Joaquim
Levy tem avaliagcdo mais otimista. Para ele, o BC tem
indicado que ha varios fatores sobre o cambio que
estavam presentes no ano passado e que sao se vé
mais, como o overhedge dos bancos (protecdo extra
dos ativos em moeda estrangeira dos bancos),
pagamento de dividas pelas empresas e a saida de
investidores estrangeiros do Pais.

Para ele, as exportagdes que foram bem em 2021
serdo muito melhores este ano.

Incertezas

"Tem muita gente encucada com isso. Eu acho que
esta associado a incerteza.

Melhor deixar |a fora do que trazer para aqui. O fiscal
da uma incerteza enorme." José Roberto Mendonga
de Barros EX-SECRETARIO DE POLITICA
ECONOMICA

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Mercado de divida privada cresce e € opcao
ajuros baixos

CLEIDE CARVALHO E JOAO SORIMA NETO

O mercado de divida privada vem ganhando impulso
no Brasil e tem espaco para crescer com mais forca
guando a economia retomar félego. Segundo estudo
da consultoria RGS Partners, em 2019 as emissdes de
divida de empresas somaram R$ 301 bilh&es, um
recorde. Em 2020, com a pandemia, cairam a R$ 206
bilhdes. Mas, com os investidores em busca de uma
rentabilidade melhor que a proporcionada pelos juros
da Selic, hoje em 2,75% ao ano, as emissdes foram
retomadas no primeiro trimestre de 2021 e devem
ganhar mais forca a médio prazo.

-O mercado de crédito ndo esta mais concentrado nas
maos dos grandes bancos de varejo. As fintechs estédo
roubando espaco com produtos especificos, que os
gestores de fundos incluem em suas carteiras -diz
Guilherme Stuart, s6cio da RGS Partners.

Na pratica, o crédito privado representa emissdes de
titulos entre empresas e investidores. Entre as op¢des
mais conhecidas estdo as debéntures, titulos de
crédito que sao emitidos por companhias em troca de
uma rentabilidade. Mas também ha os certificados de
recebiveis Imobiliarios (CRI) e do Agronegécio (CRA),
notas promissérias, letras financeiras, entre outros.

Balanco da Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima) mostra
gue as emissdes desses titulos somaram R$ 68,6
bilhdes no primeiro trimestre de 2021, a melhor marca
da série histdrica, que comecou em 2011. Sé a
emissao de debéntures, nos trés primeiros meses
deste ano, ja subiu 84,1% em relacdo ao mesmo
periodo do ano passado, somando R$ 31 bilhdes.

-As emissfes de debéntures, CRIs e CRAs voltaram a
crescer, e 0s nimeros mostram isso. Devemos
também ter crescimento da securitizacdo de dividas
por meio dos fundos de investimento em direitos
creditérios (FIDCs) - diz José Eduardo Laloni, vice-
presidente da Anbima.

ABAIXO DE OUTROS PAISES

Os FIDCs mantém em seu portfélio créditos que uma
empresa tem a receber. Esse papel atrai investidores
mais conservadores e é alternativa a quem prefere
nao se arriscar no mercado de acdes. Na avaliacdo de

Stuart, as aplicacdes em FIDC tendem a se tornar
mais acessiveis:

- O mercado de crédito esta ficando mais sofisticado, e
a oferta de produtos vai crescer. Fundos
especializados ja disputam esse nicho.

Stuart explica que as cotas de um FIDC séao
separadas em camadas: subordinada, mezanino e
sénior. A cota subordinada é a de maior risco e
garante as demais. Por isso, tem maior rentabilidade.
A sénior tem remuneragdo menor, ja que é garantida
pelas cotas subordinada e mezanino. Quanto maior a
base da cota subordinada, mais segura ela é.

Na média dos paises emergentes, o crédito privado
equivale a 24% do PIB, segundo o estudo da RGS
Partners. Mas no Brasil essa relacdo estad em 39,2%.
O pais ainda esta longe de nag0es ricas, onde a média
€ de 171%, assim como da média mundial, de 98%.

No ano passado, além de frear a emissdo de divida
privada, a pandemia deu um susto nos investidores
gue estavam com recursos aplicados em fundos de
investimento lastreados nesses papéis. Com o
aumento do risco e a maior chance de inadimpléncia
das empresas, houve uma corrida por saques de parte
desses fundos, especialmente os que oferecem
resgate imediato (entre um e cinco dias).

-Muitos profissionais liberais que se viram sem renda
correram para resgatar suas reservas de emergéncia.
Esses fundos de resgate mais rapido, entre um e cinco
dias, representavam 75% do total de fundos de crédito
privado -lembra Alexandre Muller, sécio e gestor de
crédito da JGP, gestora de recursos independente.

Depois de meses de saques consecutivos, em
fevereiro esses fundos voltaram a captar. Em uma
amostra de 156 fundos de crédito privado de gestoras
independentes, elaborada pela JGP, os depositos
chegaram a R$ 124 milh8es em fevereiro. Em margo,
entraram mais R$ 480 milhdes, e em apenas 12 dias
de abril o valor de captacao subiu a R$ 1,08 bilhéo,
segundo a JGP.

ATENCAOAS EMPRESAS

Stefan Castro, gestor da AF Invest, observa que tem
crescido o numero de gestoras independentes com
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fundos dedicados aos papéis de crédito privado.
Antes, em uma emissdo de debéntures de grandes
empresas, havia cerca de dez gestoras participando.
Hoje, ressalta ele, sdo mais de 50 gestoras em cada
emisséao.

Castro lembra que, embora sejam considerados
investimentos de renda fixa, os titulos de crédito
privado oferecem mais rentabilidade, mas o risco
também é maior e esta atrelado a capacidade de
pagamento da empresa. Ja os titulos encontrados no
Tesouro Direto tém risco atrelado diretamente ao
governo, o que, segundo analistas, significa risco
guase zero de inadimpléncia.

Geralmente, além do prémio pago pela empresa, 0s
papéis de crédito privado também oferecem juros
(CDI) ou a inflag&o (IPCA). Portanto, se a Taxa Selic
subir até 5% ou 6%, este ano, a atratividade desses
fundos aumenta.

- Em marco, a Localiza aprovou o langcamento de R$ 1
bilhdo em debéntures, com vencimento em 2031,
pagando inflagcdo mais 5,47%. As NTN-B, titulos de
renda fixa do governo com o mesmo vencimento,
pagam inflagdo mais 4%. O prémio da Localiza é 1,47
ponto percentual maior -diz Castro.

Para quem vai aplicar nesses produtos, recomendam
os analistas, o primeiro indicador a observar sobre a
capacidade da empresa de honrar o titulo emitido € a
nota de crédito (rating) das agéncias de risco como
Moody's e Standard Poor's (S P). Quanto maior a nota,
menor o risco.

Também é importante observar a capacidade de
geracdo de caixa, mais até que o lucro ou prejuizo.
Outros indicadores cruciais sobre a saude financeira
da empresa sdo gestao, histdrico de rentabilidade,
porte e fatia de mercado no segmento em que atua.

- No ano passado, a pandemia trouxe incerteza, mas a
inadimpléncia que se esperava das grandes empresas
ndo se materializou -observa Muller, da JGP.

Empresas que atuam em setores menos expostos as
conjunturas politica e econdmica estao mais
protegidas das oscilac6es de mercado e, portanto,
suas debéntures tendem a apresentar um risco menor
de crédito, ressaltam analistas. Estdo nesse grupo
ainda companhias dos setores de energia,
saneamento e infraestrutura, ou que ganharam
impulso com a crise, como empresas de tecnologia ou
e-commerce.

Por isso, seus papéis oferecem um prémio mais baixo
gue os de companhias em setores de maior
volatilidade, como as aéreas, duramente afetadas pela
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pandemia.

O gestor de investimentos Paulo Bittencourt observa
gue os fundos de crédito privado sdo recomendados a
guem ja conhece o mercado de capitais. Ele lembra
ainda que o FIDC nédo esta coberto pelo Fundo
Garantidor de Créditos (FGC, que garante aplicagbes
até R$ 250 mil por CPF ou CNPJ):

-Se o fundo quebrar, o investidor tera de ir a Justica
para receber.

Site: https://jornaldigital.oglobo.globo.com/
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EM ASCENSAO

Estudo mostra que crédito
privado deve crescer no

Brasil nos préximos anos 39, 2%
BRASIL
Crédito %, —171% Média dos paises
e, "-,. desenvolvidos
privadoem 249 -
% dO PIB Paises 98% mEn:;al
0 emergentes
Recorde em 2021
Emissdo de RS 31 R$ 281 Prazo de M I°TRIDE2021 I 1°TRIDE 2020
debéntures cresce  bilhGes bilhﬁés vencimento
84,1% no 1° tri, R$169 das debéntures 39,29 452%
maior marca da bilhdes esta se 226% N 253%
serie histdrica, alongando i 12.9% 17.7% 19.4% 17.7%
iniciada em 2011 .
||
1°tride 1°tride 1°tride Até3 De4a De7a Dez anos
2021 2020 2019 anos 6 anos 9 anos ou mais
Captacdo positiva
Apos 16 meses consecutivos de sagues, Margo Abril (ATEDIA12)
fundos de crédito privado voltaram a
captar em fevereiro (Mostra de 156 }_‘ . + R$ 124 + R$ 480 + R$ ].,08
fundos de gestoras independentes) MILHOES MILHOES BILHAQ
Fontes: RGS Partners, Anbima e JGP Gestora de Recursos Editoria de Arte

33



VALOR ECONOMICO / SP - BRASIL - pag.: A02. Seg, 19 de Abril de 2021

ECONOMIA

O cenério negativo paraarenda dos mais
pobres - SERGIO LAMUCCI

SERGIO LAMUCCI

O cenério para a renda dos brasileiros mais pobres em
2021 é bastante negativo. Com a piora da pandemia
da covid-19 e o avanco lento da vacinacao, a atividade
econbmica foi prejudicada no primeiro semestre,
resultando na continuidade da fraqueza do mercado
de trabalho, num ano em que o auxilio emergencial
serd bem menor do que em 2020. A desigualdade de
renda, nesse quadro, voltara a crescer.

Um estudo da Tendéncias Consultoria Integrada
estima que havera neste ano um aumento de 1,2
milh&o de domicilios nas classes D e E, definidas
como as que tém rendimento mensal domiciliar de até
R$ 2,6 mil. Com isso, essas faixas de renda deverdo
passar a responder por 54,7% do total de residéncias
no pais.

"O principal fator para a ampliacdo do namero de
domicilios mais pobres deve ser a desocupacdo mais
elevada entre 0s menos escolarizados", aponta o
trabalho, ressaltando que "o carater regressivo da
pandemia permanece desproporcional” para as
pessoas de menor nivel de escolaridade.

"A piora do balanco de riscos para a atividade
econdmica deve restringir o impeto de contratacdes,
sobretudo no segmento de servicos, cuja tendéncia de
crescimento deve ser interrompida, a vista do
recrudescimento do isolamento social em diversas
localidades do Brasil." A consultoria revisou
recentemente a estimativa para a expanséo do PIB em
202 Ide 2,9% para 2,7%. Ainda que a nova versao do
programa que permite a suspensdo do contrato de
trabalho ou a reducéo de jornada e de salarios (o
BEm, a ser reeditado em breve) deva contribuir para
sustentar o emprego formal, a renovacdo do auxilio
emergencial ndo devera conteria alta dos
desempregados, avalia a Tendéncias.

O auxilio emergencial atingiu um valor total de R$ 293
bilhdes em 2020, o equivalente a 4% do PIB. De abril
a agosto, o valor médio foi de R$ 600; de setembro a
dezembro, de R$ 300. Em alguns meses, alcancou
67,9 milhdes de pessoas, equivalente a um terco da
populacdo. Neste ano, o Congresso aprovou R$ 44
bilhdes para o beneficio fora do teto de gastos, a ser
pago em quatro parcelas, com um valor médio de R$
250. Se o beneficio em 2020 foi amplo demais, neste

7

ano pode haver o problema oposto-o valor é mais
baixo, atendera a menos pessoas e valerd por um
prazo mais curto.

"Diante do menor auxilio emergencial e da perspectiva
de recuperacdo moderada do mercado cie trabalho, a
massa total de renda deve recuar 3,8% em 2021",
impedindo a manutengéo no mesmo nivel de 2020, diz
a Tendéncias. Essa é a variacdo prevista em termos
reais, ja descontada a inflagdo. No conceito da
consultoria, a massa total considera o rendimento de
todos os trabalhos, o Bolsa Familia e o Beneficio de
Prestacdo Continuada (BPC, voltado para idosos de
baixa renda e pessoas com deficiéncia), os beneficios
previdenciarios e outras fontes de renda. No ano
passado, o indicador cresceu 5,2%, fortemente
impulsionado pelo auxilio emergencial. Neste ano,
havera uma ressaca mais intensa da massa de renda
no Norte e Nordeste, apdés o enxugamento dos
repasses emergenciais, aponta a Tendéncias.

A expectativa dos analistas é que a retomada da
economia ocorrerd no segundo semestre. Com 0o
avanco da vacinacdo, as medidas de restricdo a
mobilidade tendem a ser relaxadas. Na visdo da
Tendéncias, a economia brasileira eleve manter
trajetéria de gradual recuperagdo em 2021, sem uma
melhora plena do mercado de trabalho, devido a
fatores como "o agravamento da pandemia, 0s
recentes sinais de fragueza de grandes setores, a
reducdo do arsenal de politicas anticiclicas e as
incertezas da agenda de politica econdmica".

Num primeiro momento, a retomada da atividade deve
favorecer as classes sociais mais altas, segundo a
Tendéncias. "A elite do funcionalismo publico sente
menos os efeitos da crise, ja que a dinamica
econdmica pouco interfere em seus salarios e planos
de carreira”, aponta o estudo, observando também que
a maior concentracdo de empregadores no topo da
piramide social propicia um réapido reequilibrio
financeiro das familias. "Com rendimento atrelado aos
ganhos de suas empresas, os donos de negdécio
buscam recuperar o padrao histérico de lucro, antes
de reajustar salarios de empregados e recontratar”, diz
a Tendéncias.

Para as classes D e E, as perspectivas séo
desanimadoras. "A mobilidade social das classes D e
E deve ser reduzida nos préximos anos,
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acompanhando um fenémeno tipico de paises com
alta desigualdade de renda", avalia a consultoria. "O
maior entrave ao crescimento da renda dos estratos
sociais mais pobres é a educacédo nédo revertida em
produtividade. O ingresso no mercado de trabalho é o
principal meio de reducdo da pobreza, mas néo é
condicdo suficiente para supera-la."

A Tendéncias observa que o mercado de trabalho
brasileiro é fortemente caracterizado por baixas
remuneracdes, elevadas desigualdades entre grupos
de populacdo ocupada, altas taxas de informalidade e
marcante heterogeneidade entre os setores
produtivos. "O alto nivel de desemprego, a falta de
ganho real no salario minimo, o elevado grau de
informalidade e a subutilizagcdo dos trabalhadores
devem impedir ganhos elevados de renda nas classes
D e E." Nas projecBes da Tendéncias, depois de
crescer 23,4% em 2020 em termos reais, na esteira do
auxilio emergencial, a massa de renda das classes D
e E deve cair 14,4% em 2021, crescendo a uma média
de apenas 0,85% de 2022 a 2025, em estimativas que
ja descontam a inflagdo. J& a massa de rendimentos
da classe A, que subiu 1% em 2020, vai ter aumento
real de 2,8% neste ano e de 5,6% no ano que vem,
com um avanco préoximo a 4,5% nos trés anos
seguintes, estima a consultoria.

Para escapar desse cenario negativo para a renda, €
fundamental primeiro acelerara vacinacgao. Isso
permitird afrouxar as medidas de restricdo a
mobilidade social, beneficiando em especial a
recuperacdo do setor de servi¢os, o0 maior empregador
da economia. Também é essencial a renovacao
imediata dos programas de empréstimos a micro e
pequenas empresas e de protegdo ao emprego, para
dar félego as companhias de pequeno porte. Se a
recuperacdo da atividade continuar a patinar, uma
nova extensdo do auxilio emergencial devera ser
necessaria, o que sera um desafio num quadro de
pendria das contas publicas.

Sérgio Lamucci é editor-executivo e escreve
guinzenalmente.

E-mail: sergio.lamucci@valor.com.br

Site: https://valor.globo.com/impresso
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Condicoes financeiras pioram e sap nova
ameaca a retcomada

Luana Miranda: Falta de sinais de melhora pode comprometer recuperacdo

Aricia Martins

Enquanto a pandemia segue em seu pior momento no
pais e o processo de vacina¢do nao ganha tracéo,
economistas chamam atencdo para um risco adicional
gue pode comprometer o ritmo de retomada da
atividade. Refletindo ndo s6 o inicio da normalizacéo
da politica monetaria jA& em curso, mas também o
aumento das incertezas sobre as contas publicas, as
condi¢des financeiras voltaram a patamares mais
restritivos - deterioracdo que acaba se transmitindo
também para a "economia real", ainda que com
alguma defasagem.

Elaborado pelo ASA Investments com base em
metodologia usada pelo Banco Central, o indice de
Condi¢des Financeiras (ICF) da asset comegou 0 ano
em nivel expansionista, mas voltou ao patamar de
aperto desde meados de fevereiro, em que segue
desde entdo. Quando o indicador esta acima cie zero,
aponta condi¢des financeiras apertadas. Ja um indice
negativo mostra condi¢des frouxas, ou seja, favoraveis
a atividade.

Na sexta, o ICF fechou o dia em 0,19, abaixo da
medicdo do dia anterior (0,23), mas ainda acima do
observado no segundo semestre de 2020 e nos dois
primeiros meses deste ano, periodo dominado
porindices negativos. O ICF agrega componentes de
precos (indices de commodities, cotagBes de petroleo

e taxa de cambio, por exemplo) e variaveis de
mercado, como indices nacionais e internacionais de
bolsas, medidas de risco-pais e o comportamento das
taxas de juros aqui e no exterior.

A Unica diferenca do indice do ASA em relagédo ao do
BC é um ajuste feito para incorporar a estimativa de
gue o juro neutro (aquele que nem estimula nem
contrai a economia) no Brasil e no mundo caiu, explica
Gustavo Ribeiro, economista-chefe da gestora. Com
essa queda, o ASA avalia que o juro brasileiro de um
ano nao estd mais ciando contribuigdo estimulativa.

Além de mostrar uma sintese do comportamento dos
mercados, indices de condi¢gdes financeiras sao
considerados bons antecedentes do desempenho da
atividade. "As condic¢des financeiras desempenham
um papel crucial nos ciclos de negécios, refletindo ndo
apenas a situacdo econdémica atual, mas também as
expectativas do mercado em relagédo ao estado futuro
da economia”, apontou o BC em boxe do Relatério de
Inflagdo do primeiro trimestre de 2020 que apresentou
a metodologia do seu indice.

Juros mais altos encarecem empréstimos. Um cambio
muito volatil e desvalorizado tira previsibilidade das
empresas que exportam e importam, além de
encarecer compras externas de bens de capital. A¢bes
em baixa tendem a diminuir a capacidade das
empresas de investir e levantar recursos.

Para 0 ASA, o impasse sobre o Orcamento de 2021,
aprovado com despesas obrigatérias em nivel
irrealista para elevar recursos destinados a emendas
parlamentares, piorou a percepc¢éo de risco sobre as
contas publicas, o que tem resultado em aperto das
condi¢Bes financeiras. "A insisténcia em buscar o
"fake", tanto no cronograma de vacinas, como no
Orcamento, é o caminho certo para retardar a
recuperagdo da economia e impulsionar a inflagéo,
levando ao aumento continuo da taxa de juros",
afirmou o grupo de investimentos que tem o ex-
secretario do Tesouro Carlos Kawall como diretor.

Com visdo mais pessimista do que o consenso de
mercado, a gestora trabalha com alta cie 2,3% do PIB
em 2021. Em conjunto com a manutengdo de um
ambiente de prémio de risco elevado, a incompeténcia
da estratégia de vacinacédo do governo e o surgimento
de variantes do coronavirus tendem a reduzir o ritmo
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de retomada no segundo semestre, avalia 0 ASA.

Em sua mais recente revisao do cenario, o Bradesco
afirmou que um desfecho positivo para as questdes
fiscais e para o manejo da pandemia tem potencial
para acelerar o crescimento e surpreender
positivamente. Contudo, por ora, dlvidas tém
prevalecido na formacdo de precos de ativos,
pressionando as condi¢des financeiras e as
perspectivas para a atividade e o nivel de precos.

"Estamos vendo um cambio mais depreciado que no
fim do ano passado, o risco-pais e juros mais altos. Se
néo tivermos sinalizacdo de melhora, especialmente
do risco fiscal, o cenério de recuperacgdo para o
segundo semestre e para 2022 pode ser
comprometido"”, diz Luana Miranda, economista da
GAP Asset.

Segundo Igor Velecico, econo-mista-chefe da Genoa
Capital, a variavel financeira mais importante como
antecedente do PIB seria 0 comportamento das taxas
de juros, principalmente as de curto prazo. Enquanto a
curva de juros de longo prazo é mais afetada pela
piora da percepgédo sobre as contas publicas, as taxas
de um a dois anos subiram em resposta a sinalizagédo
de que o Comité de Politica Monetaria (Copom) vai
continuar elevando a Selic, diz Velecico, ap0s o ajuste
de 0,75 ponto ja feito em marco.

Em seus calculos, cada um ponto de aumento da taxa
Selic "retira" também um ponto de crescimento do PIB
ao longo de quatro trimestres. "Se a Selic fica parada
um ponto acima de onde estava antes, isso retira
cerca de 0,25 ponto de PIB por trimestre, ou 0,5 a 0,6
ponto por ano. E um impacto razoavel", afirma ele.

Para o economista, a defasagem da transmisséo da
politica monetaria para a atividade é pequena, de um
trimestre. Assim, em sua visdo, o efeito da alta ja
ocorrida na Selic vai se manifestar no periodo de abril
a junho, que ja deve ser o mais afetado pelas medidas
de isolamento social. Por isso, a Genoa trabalha com
retracdo de cerca de 1,5% do PIB no segundo
trimestre em relacdo ao primeiro, feitos os ajustes
sazonais. No ano, a expectativa é de crescimento de
3%, contando com avango da vacinagao e reabertura
maior da economia no segundo semestre.

O desempenho mais positivo dos dados de varejo e
servicos no comego do ano deve garantir crescimento
de 3,3% do PIB em 2021, mesmo com uma retomada
n&o téo expressiva na segunda metade do ano, avalia
Luana, da GAP. Para ela, a disponibilidade de vacinas
e a evolugdo da pandemia serdo os principais
determinantes do ritmo de recuperacdo no terceiro e
guarto trimestres, enquanto o aumento do risco fiscal
representaria ameaca maior ao crescimento do
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proximo ano.

"Se tivermos um cenario de deterioracéao fiscal, havera
impacto direto sobre cambio, precos e politica
monetaria. Se o Banco Central tiver que subir mais os
juros, isso pode ser entrave ao crescimento,
principalmente no ano que vem", alerta a economista.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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Fim do alivio

[ndice de condicdes financeiras mostra cenario de aperto
15
10 |

0.5

0.0

0,5

‘onte e elaboracio: ASA Investments
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Em um ano, Bolsonaro pode trocar até 8
ministros para eleicoes de 2022

Onyx Lorenzoni, mini;

naro em evento deapoio a hospitais, em Brasilia  ru spimsé- 25z roprss

0s ministros
que devem deixar
seus postos

Tereza Cristina (DEM)
Agricultura
Deve tentar uma

vaga no Senado

o=l

Onyx Lorenzoni (DEM)
Secretaria-Geral
Pretende disputar

0 governo do Rio
Grande do Sul

a

Rogério Marinho
(sem partido)
Desenvolvimento Regional

Jodo

(Republicanos)
Cidadania

Deve buscar a reeleigio
como deputado federal

Flévia Arruda (PL)
(Secretaria de Governo)
Pode tentar o governo
do Distrito Federal

ou 0 Senado

Direitos Humanos
Cogita-se que possa tentar
aCamara dos Deputados

Tarcisio de Freitas
(sem partido)
Infraestrutura

E cotado para 0 governo
do Distrito Federal ou
vice de Bolsonaro

Ricardo Salles

(sem partido)

Meio Ambiente
Possivel nome paraa
Camara dos Deputados

Daniel Carvalho - brasilia

Depois de promover a troca de seis ministros de seu
governo, o presidente Jair Bolsonaro (sem partido) ja
tem anotada na agenda uma nova reforma
ministerial que tera que colocar em pratica daqui a
um ano.

Em abril do ano que vem, deverd mudar cerca de um
terco de seu ministério, ja que sete ou oito dos 23
integrantes do primeiro escaldo devem concorrer nas
eleicdes 2022.

Pela legislacdo, o ministro que vai disputar vaga de
deputado, senador, governador, presidente ou vice-
presidente tem que se desligar da pasta que comanda
seis meses antes das elei¢des, previstas para outubro.

Para enfrentar o ex-presidente Lula (PT), Bolsonaro
guer montar palanques fortes nas principais cidades
do pais, em especial no Nordeste, articulacdo que ja
estd sendo colocada em curso.

Experimentados nas umas, Tereza Cristina
(Agricultura), Onyx Lorenzoni (Secretaria-geral),
Rogério Marinho (Desenvolvimento Regional), Jodo
Roma (Cidadania) e Flavia Arruda (Secretaria de
Governo) sdo nomes elencados por ministros,
parlamentares, presidentes de partido e assessores do
Palacio do Planalto e de ministérios ouvidos pela
Folha nas ultimas duas semanas.

Também h& ministros que ainda nao passaram pelas
urnas, como Ricardo Salles, do Meio Ambiente,
Damares Alves, da Mulher, da Familia e dos Direitos
Humanos, e Tarcisio de Freitas, da Infraestrutura.

Hoje, eles nédo tém filiacdo partidaria. Pessoas
relacionadas ao governo citam Salles e Damares
como possiveis nomes para vagas na Camara dos
Deputados, e Tarcisio para governador do Distrito
Federal ou até vice na chapa presidencial de
Bolsonaro.

Inicialmente, Bolsonaro queria como parceiro alguém
sem vinculos politicos para reduzir as chances de ser
traido.

A volta de Lula ao jogo politico, porém, pode fazer com
gue o presidente mude seus planos para evitar
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debandada do centrdo, bloco que hoje esta em sua
base aliada, mas tende ase aproximar de quem
considerar ter mais chances de vitdria.

Interlocutores de Damares dizem que ainda ndo ha
qualquer previsdo de que ela se candidate. Ja quem
conversou com Tarcisio nos ultimos dias afirma que
ele esta convicto de que ndo disputara cargo algum e
gue, deixando o governo, quer passar um tempo na
iniciativa privada.

Salles, que foi expulso do Novo em maio de 2020,
deve se filiar ao partido que Bolsonaro escolher, ja que
0 presidente ndo conseguiu criar o Alianga pelo Brasil.

Depois de trocar seu quarto mandato na Camara pelo
Ministério das Comunicagdes, Fabio Faria (PSD-RN)
ndo deve encarar as urnas no ano que vem, segundo
duas fontes ligadas ao ministro.

Os demais integrantes do primeiro escaldo que iréo
disputar um cargo ainda tém questfes a resolver até a
oficializa¢é@o das candidaturas.

Derrotado ao tentar se reeleger deputado em 2018
depois de se desgastar com a relatoria da reforma
trabalhista do governo Michel Temer (MDB), Rogério
Marinho deve tentar o governo do Rio Grande do
Norte ou uma cadeira no Senado, Casa que em 2022
s6 tera uma vaga por estado.

Marinho ingressou no governo Bolsonaro como
secretério especial de Previdéncia e, depois, assumiu
o Ministério do Desenvolvimento Regional, pasta de
grande relevancia politica pelo volume de obras,
especialmente no Nordeste, base do ministro.

Por causa dessas obras Marinho vive em um cabo de
guerra por orcamento com o ministro da Economia,
Paulo Guedes, que tenta preservar o teto de gastos
publicos.

Diante da postura do PSDB de se manter
independente do governo Bolsonaro, Marinho deixou a
legenda quatro meses depois de ser alcado a ministro,
em junho de 2020.

"O fato de me encontrar desde fevereiro de 2019
investido no cargo de secretario especial e depois
como ministro do governo federal me levou a um
afastamento da vida orgénica do PSDB. Por essa
razdo, me desfilei do partido", disse Marinho a época.

Até agora, nédo se filiou a outra legenda e as opgles
para nova filiagdo dependem do cenério na época da
disputa.

Dois ministros que estdo hoje no DEM também devem
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encarar as urnas no ano que vem. A expectativa é que
Tereza Cristina (MS) tente um assento no Senado.

De acordo com um integrante da cupula do partido,
porém, ela ainda precisa conciliar sua convivéncia na
sigla em Mato Grosso do Sul com Luiz Henrique
Mandetta, ex-ministro da Saude que se tornou critico
de Bolsonaro. Mandetta é cotado internamente para
integrar a chapa de uma candidatura de centro.

Onyx Lorenzoni pretende disputar o governo do Rio
Grande do Sul, mas o plano pode ser alterado se ele
for convocado a coordenar a campanha de Bolsonaro
em 2022.

Interlocutores do ministro dizem que, caso ele seja
chamado para ajudar nesta coordenacéo, é possivel
gue tente conciliar as duas atividades.

Nos dois cenarios, politicos ligados a cupula do DEM
acham inviavel que ele continue no partido, que néo
pretende apoiar Bolsonaro em 22.

J& Jodo Roma, que teve seu nome ventilado para
disputar o governo da Bahia, deve tentar a reelei¢céo
como deputado federal pelo Republicanos.

Se fosse buscar o comando do estado, Roma teria que
enfrentar o ex-prefeito de Salvador e presidente
nacional do DEM, ACM Neto, de quem era aliado até
assumir o Ministério da Cidadania, em fevereiro.

Integrante do governo héa cerca de trés semanas,
Flavia Arruda é apontada como candidata de
Bolsonaro ao governo do Distrito Federal.

Pessoas proximas a deputada de primeiro mandato
pelo PL, porém, dizem que ela pode tentar o Senado e
gue a definicdo sera feita mais adiante.

Em sua funcao atual, além de ter a responsabilidade
de resolver pepinos com o Congresso, como € 0 caso
do Orgcamento 2021, Flavia comanda a pasta que faz a
distribuicdo de cargos e emendas a parlamentares,
papel de destaque em ano pré-eleitoral.

Nenhum dos ministros citados na reportagem quis dar
declaracfes sobre suas pretensdes eleitorais em
2022.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=495
01
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