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Vacinacao - APOSENTADOS

EMIDIO REBELO FILHO

Desde pequeno ouco dizer que as criancas e 0s
jovens sao o futuro do Brasil. Entretanto, com os
acontecimentos de hoje ndo existe mais esse conceito,
parecendo-nos que este desapareceu como por
encanto. Vejamos o que afirma o ministro da Saude
guanto a vacinacdo das criancas entre cinco e onze
anos: "os 6bitos de criancas estdo dentro de um
patamar que ndo implica em decisdes emergenciais”.

E lamentavel e triste a posicdo de uma autoridade
publica (?) que esta demonstrando insensatamente o
desprezo pela vida de inocentes. E inacreditavel e
inconcebivel que um médico se posicione de maneira
tdo desprezivel em relacdo as criancas brasileiras.
Quidroga é essa?

RESPONSABILIDADE

O voto é a arma mais poderosa que temos para a
mudanca e a transformacdo. Assim sendo, a
responsabilidade dos aposentados, pensionistas e
pessoas idosas aumenta consideravelmente na
escolha dos candidatos que se apresentam para
compor os poderes Executivo e Legislativo. Devem,
portanto, se valer da experiéncia e do conhecimento
adquiridos em suas vidas para eleger os melhores, os
comprometidos com as questdes e causas pertinentes
ao bem-estar da populacédo e que tenham projetos.
Que o0s servicos essenciais sejam prioridade e néo
apenas o interesse individual, partidario e de grupos
politicos, como vimos assistindo recentemente.

VOTO

As pessoas idosas, com 70 anos ou mais,
contempladas com voto facultativo, tém uma
importancia de relevancia e exceléncia na participacéo
das eleicdes. Nao devem, em hipotese alguma, estar
ausentes no exercicio da cidadania. Esquecam ou
abandonem, definitivamente, a benesse do voto
facultativo. Ndo votar é uma acomodacao prejudicial
ao nosso futuro e ao desenvolvimento do Brasil. Esse
contingente de pessoas, afirmamos com seguranca,
pelo conhecimento e experiéncia, e também, o
discernimento que possuem, saberdo selecionar os
mais qualificados para o exercicio das
representatividades nas areas legislativas e
executivas. Votar é cumprir uma obrigacdo e um dever
civico.

REGULARIZACAO

ANFIP

A regularizacdo nos proventos das aposentadorias e
pensdes dos segurados do Instituto Nacional do
Seguro Social (INSS), vinculados ao Regime Geral de
Previdéncia Social (RGPS) e & Seguridade Social,
esta pendente de apreciagéo, votacdo e aprovacao na
Camara Federal. Os deputados federais, no
entendimento dos aposentados e pensionistas,
deveriam ter mais consideracdo para com esse
contingente de cidadas e cidad&os brasileiros,
prejudicados severamente desde 1991. Ha trés
décadas, sao penalizados com a reducao dos seus
proventos. A justificativa de falta de recursos
financeiros é improcedente. As andlises anuais da
ANFIP e Fundacdo ANFIP comprovam.

SUPERAVIT

Alids, essa questdo de alegacao de falta de recursos
na Previdéncia Social ndo se sustenta. Os registros
contabeis do governo federal, constantes do Sistema
Integrado de Administracdo Financeira (Siafi),
divulgado, amplamente, pela Associa¢gdo Nacional
dos Auditores Fiscais da Receita Federal do Brasil
nos mostra a dimensao do elevadissimo superavit da
conta Seguridade Social, cuja arrecadacéo deveria
ser exclusiva com gastos de salde, assisténcia social
e previdéncia social. No entanto, a subtragéo desses
recursos para custear outros programas de governo,
com permissdo do Congresso Nacional através da
famigerada DRU, impedem um reajuste digno nos
proventos dos aposentados e pensionistas.

TRANSPARENCIA

Ha necessidade, por parte dos nossos governantes,
de transparéncia nas ac6es que dizem respeito ao
Orgcamento da Seguridade Social. Nao deveria haver
a retirada de recursos financeiros desse orcamento
para outras despesas ndo identificadas com a
Seguridade: saude, assisténcia e previdéncia. Os
deputados federais e 0s senadores, Nnossos
representantes no Congresso Nacional, haverdo de
corrigir essa anomalia, impedindo a emissdo do
instrumento Desvinculacdo de Receitas da Unido
(DRU), eliminando-o definitivamente, a fim de
atribuicbes e obrigacdes das trés areas sejam
cumpridas integralmente, como estabelecido na
Constituicdo Federal, artigos 194 a 203.

ESPERANCA

"A esperanca é o ultimo remédio que a natureza
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deixou para todos os males" (Pe. Antbnio Vieira).

Site:
https://digital.maven.com.br/pub/oliberaldigital/index.jsp
?serviceCode=login#page/40
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RECEITA FEDERAL DO BRASIL

STF prevé pautafiscal bilionaria em 2022

Joice Bacelo - Do Rio

Pelo menos dez processos tributarios importantes para
as empresas estéo previstos para ir a julgamento nas
sessdes presenciais do Supremo Tribunal Federal
(STF) na primeira metade de 2022. Quatro deles, que
tratam de disputas travadas com a Unido, podem
custar aos cofres publicos um total de R$ 43,5 bilhGes
- no pior cenario para o governo, se perder a acao e
tiver que devolver o que recebeu nos ultimos cinco
anos.

Esse valor fica bem abaixo do que se viu em
discusséo este ano. A excluséo do ICMS do calculo do
PIS e da Cofins, chamada de "tese do século",
sozinha, custou R$ 358 bilhdes para a Unido, segundo
estimativa do Instituto Brasileiro de Planejamento e
Tributacdo (IBPT). Mas as discussfes previstas para o
primeiro semestre de 2022, segundo advogados, séo
bastante esperadas pelos empreséarios.

Uma dessas disputas envolve a Contribuicdo de
Intervencdo no Dominio Econémico (Cide). Os
ministros decidirdo se pode ser cobrada sobre valores
enviados aos exterior para pagamento de royalties ou
servigos técnicos. As empresas, hoje, pagam ao Fisco
10% do montante.

Esse julgamento interessa a qualquer empresa que
adquire tecnologia no exterior: as pequenas, que
compram software, e as grandes que adquirem
licencas ou integram grupos econdmicos
internacionais. Se os ministros decidirem contra a
cobranca, segundo consta na Lei de Diretrizes
Orcamentérias (LDO), o impacto para a Unido podera
chegar a R$ 19,6 bilh6es (RE 928943).

Outros dois processos, que fazem volume nas contas
publicas envolvem o AGRONEGOCIO. Um deles,
estimado em R$ 15,1 bilhdes, discute a
constitucionalidade da contribuicdo social devida pela
agroindustria (RE 611601). O outro, com impacto de
R$ 5,1 bilhdes, envolve a contribuicdo ao Servico
Nacional de Aprendizagem Rural (Senar), que incide
sobre a receita bruta do produtor (RE 816830).

Ja no fim do semestre, ha previsdo de os ministros
decidirem sobre uma questdao que afeta os
contribuintes em geral. Eles vao dizer se a Receita
Federal pode aplicar a multa isolada de 50%.

Quando entende ter direito a um crédito contra a
Unido, por pagamentos feitos a mais, o contribuinte

pode usar esse crédito para quitar tributos correntes.
A Receita tem prazo de cinco anos para validar a
operacéo. Se entender que tal crédito ndo era devido,
a compensacado ndo é homologada. O débito pago
com o crédito fica em aberto e sobre esse valor sédo
aplicadas duas multas: a de mora (20%), por atraso no
recolhimento do tributo devido, e a isolada.

Especialistas na area consideram como dupla puni¢éo.
Dizem que a multa de mora ja seria penalidade
suficiente. A multa isolada sem se identificar uma
conduta maliciosa do contribuinte, entendem, afronta
os principios da proporcionalidade, razoabilidade e do
ndo confisco.

Sao duas acbes sobre o tema, com previsdo de
impacto de R$ 3,7 bilhdes na arrecadacao, segundo a
LDO (ADI 4.905 e RE 796939). Para advogados, no
entanto, esse valor pode estar subestimado -
especialmente se levar em conta a quantidade de
compensacdes em decorréncia da "tese do século”.

No ano passado, os contribuintes usaram créditos
fiscais para quitar R$ 63,6 bilhdes de impostos -
174% a mais do que havia sido registrado em 2019. A
Receita Federal atribuiu o forte crescimento a "tese do
século”. Neste ano, a previsdo de escalada é maior.
As compensacdes tributarias feitas pelos contribuintes
atingiram R$ 67,5 bilhdes de janeiro a abiril. Isso indica
um avanco real de 40,37% sobre o mesmo periodo de
2020.

O STF concluiu a tese em maio. "Muitas empresas
estdo fazendo ou vao fazer e se as suas
compensagdes ndo forem homologadas correm o risco
de sofrer a multa de 50%. Esse julgamento € um dos
gue mais impactam as companhias”, diz Luis Augusto
Gomes, soécio do Silva Gomes Advogados.

Sem impacto estimado na LDO, mas considerados os
mais importantes do semestre, os chamados
"processos da coisa julgada" também entraram na
pauta do primeiro semestre. Os ministros definirdo se
ha quebra automatica de decisdes transitadas em
julgado (quando ndo cabe mais recurso), favoraveis
aos contribuintes, quando ha mudanca de
jurisprudéncia sobre tributos pagos de forma
continuada.

O caso em pauta envolve a CSLL. Logo que foi
instituida, no ano de 1988, muitos contribuintes foram
a Justica e obtiveram decisfes definitivas contra a
cobranca - que perduram até os dias de hoje. A
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Receita entende que essas decisdes perderam a
validade ap6s o STF decidir pela constitucionalidade
do tributo, em 2007, e exige os pagamentos desde
entdo. Os contribuintes, por outro lado, defendem a
necessidade de agao rescisoria - uma via propria para
tentar desconstituir decises definitivas.

"O minimo é respeitar a rescisoria. Se nao for assim,
um auditor da Receita Federal terd o poder de
desconstituir uma deciséo judicial por meio de
despacho"”, afirma Tiago Conde, so6cio do escritorio
Sacha Calmon.

O tributarista destaca que, durante a pandemia, uma
grande quantidade de casos da area tributaria foi
concluida, com repercussao geral, no Plenario Virtual
do STF. "A maioria teve reversdo significativa de
jurisprudéncia. Se a coisa julgada for flexibilizada, tudo
isso vai ser afetado", diz.

Como esses processos sdo 0s primeiros itens da
pauta do dia 11 de maio, segundo especialistas, a
expectativa € de que sejam analisados. Os processos
da coisa julgada tinham julgamento previsto para o dia
15 de dezembro, mas ndo foram chamados.

O novo critério de desempate dos julgamentos no
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais
(Carf) também pode ser, finalmente, definido pelos
ministros em 2022. Esse tema comecou a ser julgado
no Plenario Virtual e foi suspenso por um pedido de
vista do ministro Alexandre de Moraes.

A continuidade do julgamento virtual ocorrera no
presencial. E provavel que o presidente da Corte,
ministro Luiz Fux, tenha optado por esse formato para
ndo haver mudanga de relator.

O ministro Marco Aurélio, que se aposentou no més de
junho - e foi substituido por André Mendoncga - é o
relator original desse tema e proferiu o voto. Antes de
deixar a Corte, ele pediu a Fux para que 0s seus votos
no Plenario Virtual ndo fossem desconsiderados caso
algum ministro optasse pelo pedido de destaque.

Marco Aurélio se posicionou, nesse caso, pela
inconstitucionalidade. Considerou que a matéria ndo
poderia ter sido tratada em uma lei sem relagdo com o
tema - pratica chamada de "jabuti".

O novo critério de desempate, que favorece o
contribuinte, foi estabelecido em abril de 2020 (Lei n°
13.988). Pela antiga sistemética, o voto de minerva era
do presidente da turma, posto ocupado por um
representante do Fisco - o que favorecia a Unido.

O ministro Luis Roberto Barroso, que também proferiu
voto no Plendario Virtual, entendeu a nova regra como

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

constitucional. Porém, ele autorizou a Fazenda
Nacional a recorrer a Justica caso saia derrotada em
decorréncia dessa sistematica. Atualmente, a
legislacéo ndo admite que o Fisco acione a Judiciario
contra decisdes de tribunal administrativo (ADIs 6399,
6403 e 6415).

Site:
http://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/18
7100
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Todos juntos por umareforma tributaria -
EGIDIO SERPA

EGIDIO SERPA

Juntaram-se a Confederacao Nacional da IndUstria
(CNI), o Sindicato Nacional dos Auditores Fiscais da
Receita Federal, o Comité Nacional de Secretérios da
Fazenda dos Estados e Distrito Federal e outras
entidades para lancar o manifesto "Em Defesa de uma
Reforma Tributaria Ampla e Justa". Os signhatarios
afirmam: "Defendemos uma reforma tributaria ampla,
gue trate da tributacdo do consumo na sua totalidade,
com as seguintes premissas: simplificacao legal e
operacional; base de incidéncia ampla de bens e
servicos; homogeneidade das regras; ndo cumulativi-
dade plena; incidéncia sobre o preco liquido de
tributos; crédito financeiro e ressarcimento agil de
créditos acumulados; adoc¢édo do principio de destino;
reducdo da regressividade; fim da guerra fiscal;
preservacdo do Simples Nacional; manutencdo da
carga tributaria global; e o fortalecimento institucional
da Administracao Tributaria, estimulando uma relacéo
respeitosa e construtiva entre o fisco e os contribuintes
e garantindo um ambiente concorrencial saudavel e o
efetivo combate a sonegacao e a corrupcado."”

O documento tem boas inten¢cdes e um objetivo: trocar
o atual e antigo modelo tributario por um moderno, em
linha com os paises de economia desenvolvida.
Leiam: "A incidéncia sobre uma base ampla é
fundamental para reduzir a cumulatividade e para
acompanhar a inovacao tecnolégica, eliminando a
discussao estéril sobre a fronteira entre bens e
servicos, que é cada vez menos clara. Na contramao
das nac¢des mais modernas, o Brasil é o Unico pais
economicamente relevante que ainda tributa bens e
servicos de forma separada.

"A adocdo do principio de destino colocara fim a
Guerra Fiscal, que se tornou disfuncional como
instrumento de desenvolvimento, distorceu o ambiente
concorrencial, fragmentou a federacéo e resultou na
corrosao das receitas estaduais. A superacado das
desigualdades socioeconémicas regionais deve ser
feita através da alocacao de recursos na expansao de
investimentos publicos em infraestrutura, na
qgualificacdo de trabalhadores e no fomento a
atividades produtivas nas regides menos
desenvolvidas. Sendo o Brasil um dos paises mais
desiguais do mundo, a reforma também deve enfrentar
o problema da regressividade."

ALEXANDRE SALES, QUE é o sOcio majoritario e
CEO do Grupo Santa Lucia, acelera o trabalhode
modernizagdo de sua fabrica de casquinha de sorvete
Nutrilar, localizada em Caucaia, que ganhara uma
moderna linha de producdo de biscoitosfinos da
Ziegler, empresa hiingara. A producgédo dos biscoitos
comecara no mésde julho.

ESTA SERA A ULTIMA semana deste 2021. Promete
ser emocionante, diante da possibilidade de greve dos
auditoresda Receita Federal, revoltados pelo fato de
terem sido preteridos pelo Governo eCongresso, que
Ihes negou aumentode vencimentos, concedido,
porém, a Policia Federal. O pessoal do Banco Central
pode aderir a greve. Falta, apenas, combinar com os
russos de Séo Paulo, Minas Gerais, Parana, Rio de
Janeiro, os estados produtores, que dominam o
Senado e a Camara dos Deputados.

Site: https://diariodigital.verdesmares.com.br/assinante
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Greve de auditores da Receita Federal
comeca nesta segunda-feira

Brasilia

Emerson Fraga, do R7, em Brasilia

A partir desta segunda-feira (27), os auditores da
Receita Federal entram em greve em todo o pais .
Com isso, ficam paralisadas ou mais lentas atividades
de fiscalizac&o tributaria e aduaneira - isto &, de
importacdo e exportacdo de mercadorias. De acordo
com Kleber Cabral, presidente do Sindifisco (Sindicato
Nacional dos Auditores Fiscais da Receita Federal), o
movimento ndo afetara os viajantes.

Os motivos da greve séo a falta de regulamentacao do
chamado "bénus de eficiéncia" e os cortes no
Orcamento 2022, que tiram recursos da area e
impedem o reajuste salarial da categoria.

O presidente Jair Bolsonaro (PL) afirmou, no Gltimo dia
24, que foi o ministro da Economia, Paulo Guedes,
guem decidiu ndo conceder o "bdnus de eficiéncia" a
servidores da Receita Federal e que vai tentar
reverter a situacdo. "Isso ai eu vou conversar com 0
Paulo Guedes de novo. Eles queriam a
regulamentacdo de um bdnus de produtividade.
Custava nada. Custava R$ 200 e poucos milhdes. E a
Economia que resolveu ndo ceder", disse o presidente.

O chefe do Executivo destacou que o pedido ndo se
trata de uma reestruturagcdo e que o tema ainda sera
pauta de conversas. "Da minha parte eu teria cedido,
porque ndo é restruturacdo, ndo é nada. E o
cumprimento de um requisito legal. Nao precisa ser
téo rigido desta maneira. Aqui ndo é uma empresa. A
gente ndo quer estourar teto, ndo quer fazer nenhuma
estripulia, mas nao custava nada atender”, completou
Bolsonaro.

Desde que foi aprovado o Orgamento pelo Congresso
Nacional, na terca-feira (21), pelo menos 625 pedidos
voluntarios de exoneracao de cargos em comissao e
funcBes de confianca ja foram protocolados por
auditores da Receita Federal. Entre os pedidos, estado
os dos 44 conselheiros do Carf (Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais), que
apresentaram renuncia coletiva na quinta-feira (23).

"Tal descaso se estende, inclusive, a questdes
remuneratoérias, como fica evidente pela demora na
regulamentacdo do bonus de eficiéncia, uma
pendéncia de cinco anos, o que revela desprestigio
institucional incompativel com a importancia da
Receita Federal do Brasil", afirma a carta de
rendncia.

A adesdo a paralisacao foi apoiada por 97% dos 4.287
votantes - recorde de participacdo em assembleia
sindical desde 2016, segundo o Sindifisco (Sindicato
Nacional dos Auditores Fiscais da Receita Federal).

Os servidores disseram que 0S cargos em comisséo e
fungBes de confianca "ndo serdo ocupados até que o
governo faca a publicacdo do decreto de
regulamentacdo do bdnus de eficiéncia". Com os
pedidos de exoneracdo, os servidores deixam o0s
postos, mas permanecem na carreira, ja que sao
concursados.

A excecgao se dara na operacdo aduaneira - de
importacdo e exportacdo de mercadorias -, em que
havera "operagao-padrao"”, ou seja, ritmo reduzido,
"ressalvados [os trabalhos com] medicamentos e
insumos médicos e hospitalares, cargas vivas,
pereciveis, bem como aquelas definidas como
prioritarias pela legislagdo vigente, assim como o
trafego de viajantes em transito internacional, até que
o0 governo faca a publicacdo do decreto de
regulamentacdo do bbénus de eficiéncia".

Os servidores aprovaram "meta zero para todos 0s
setores e atividades da Receita Federal e do Carf,
ressalvadas as decadéncias e demandas judiciais".
Segundo Kleber Cabral, presidente do Sindifisco
Nacional, "é paralisacdo, e em todas as atividades. Na
area aduaneira, ai nao é paralisagédo, ai € operagao-
padrdo, quer dizer, € um aumento do rigor, o que
acaba demorando mais, direcionado a importagéo e
exportacdo de carga. Nao havera nenhum tipo de
impacto na vida do viajante, do passageiro. Zero de
impacto. Figuem tranquilos, viajem tranquilos".

Entre os pontos aprovados na assembleia sindical
também estdo "a paralisacdo de todos os projetos
nacionais e regionais do Plano Operacional, bem
como [a determinac¢éo de] que todos os Gerentes de
Projeto requeiram seu pronto desligamento” e "o néo
preenchimento dos relatérios de atividades (RHAF,
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FRA, RIT)".

O ato ocorre também em protesto contra cortes no
orcamento do 6rgdo por parte do governo - enquanto
isso se deu no Carf, a Policia Federal, por exemplo,
teve R$ 1,7 bilhdo destinados a reajustes . O
Sindifisco Nacional (Sindicato dos Auditores Fiscais da
Receita Federal) informou que o nimero de
integrantes que deixam os cargos ainda pode
aumentar. O Carf é responsavel por julgar, em
segunda instancia, processos ligados a situacdes
tributarias e aduaneiras. As renlincias podem paralisar
0 julgamento de recursos que estdo na pauta da
entidade.

"Tal decisdo visa apoiar as diversas a¢cfes de mesma
natureza que estdo ocorrendo em todas as regifes
fiscais no &mbito da Receita Federal do Brasil, e visa
engrossar o numero de auditores fiscais e analistas
tributarios que, cientes de suas responsabilidades e da
complexidade de suas atribuigBes, assim como dos
crescentes resultados positivos decorrentes da
dedicacdo e qualidade do trabalho realizado, ficam
cada vez mais perplexos com o descaso do governo
federal", afirmam os servidores em carta de renuncia
coletiva a presidente do Carf, Adriana Gomes Régo.

"Entendemos que a situacdo atual se mostra
incompativel com o exercicio das nossas fungdes, pelo
gue solicitamos a dispensa do mandato que ora
desempenhamos e o pedido de dispensa da funcéo de
especialista”, completa a carta dos servidores.

Site: http://noticias.r7.com/brasilia/greve-de-auditores-
da-receita-federal-comeca-nesta-segunda-feira-27122021
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PEC libera quase R$ 110 bi em gastos no
Proximo ano

Com potencial para liberar R$ 108,4 bilhdes em gastos
federais no préximo ano, a emenda constitucional que
permitiu o parcelamento do pagamento dos
precatorios representou a principal mudanga nas
contas publicas em 2022.

O espaco fiscal vira de duas fontes importantes. A
primeira € a mudanca da férmula de célculo do teto
federal de gastos. Até agora, os limites anuais eram
corrigidos pela inflag&o oficial pelo indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) acumulado entre
julho de dois anos atras e junho do ano anterior.

Com a mudanca, o teto passara a considerar o IPCA
efetivo dos seis primeiros meses do ano e as
projecdes para a inflagdo nos seis meses finais do
ano. Com a inflagdo em alta em 2021, a nova férmula
de calculo libera R$ 64,9 bilhdes no Orgamento do
préximo ano, segundo nota técnica da Camara dos
Deputados.

Aprovada sem altera¢cBes pelo Senado, a alteracdo no
teto de gastos comp6s a primeira parte da PEC
promulgada pelo Congresso no ultimo dia 8. O préprio
texto especificou que os R$ 64,9 bilhdes pela
mudanca poderdo ser usados somente no pagamento
das despesas de Saude, Previdéncia e Assisténcia
Social, o que inclui o Auxilio Brasil de R$400. Parte
desses gastos cobrirdo a correcdo das aposentadorias
e pensdes, maiores que o inicialmente previsto por
causa da alta da inflagéo.

A segunda parte da PEC, que tratava do parcelamento
dos precatorios, foi alterada pelo Senado e voltou para
a Camara. Essa parte do texto liberou R$ 43,56
bilhdes em dividas de grande porte que tiveram o
pagamento adiado. Desse total, R$ 39,48 bilhGes
estdo dentro do teto de gastos e vinculados a
seguridade social e ao Auxilio Brasil eR$4,08 bilhdes
estdo fora do teto, sem nenhuma restricdo, segundo o
substitutivo aprovado pelo Senado.

Site: http://digital.mflip.com.br/pub/editoraatarde/
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O que muda com a PEC dos Precatorios?

Com potencial para liberar R$ 108,4 bilhdes em gastos
federais no préximo ano, a emenda constitucional que
permitiu o parcelamento do pagamento dos
precatérios (dividas do governo reconhecidas em
carater definitivo pela Justi¢ga) representou a principal
mudanca nas contas publicas em 2022. O texto
original foi promulgado em duas etapas, uma no dia 8
de dezembro, com os pontos aprovados pela Camara
e pelo Senado, e outra no dia 16, com os artigos
alterados pelo Senado e votados novamente pelos
deputados.

O espaco fiscal vira de duas fontes importantes. A
primeira € a mudanca da férmula de célculo do teto
federal de gastos. Até agora, os limites anuais eram
corrigidos pela inflag&o oficial pelo indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) acumulado entre
julho de dois anos atras e junho do ano anterior.

Com a mudanca, o teto passara a considerar o IPCA
efetivo dos seis primeiros meses do ano e as
projecdes para a inflagdo nos seis meses finais do
ano. Com ainflagdo em alta em 2021, a nova férmula
de calculo libera R$ 64,9 bilhdes no Orgamento do
préximo ano, segundo nota técnica da Camara dos
Deputados.

Aprovada sem alteragBes pelo Senado, a alteracédo no
teto de gastos comp6s a primeira parte da PEC
promulgada pelo Congresso no ultimo dia 8. O préprio
texto especificou que os R$ 64,9 bilhdes pela
mudanca poderdo ser usados somente no pagamento
das despesas de salide, previdéncia e assisténcia
social, o que inclui o Auxilio Brasil de R$ 400. Parte
desses gastos cobrirdo a correcdo das aposentadorias
e pensdes, maiores que o inicialmente previsto por
causa da alta da inflag&o.

A segunda parte da PEC, que tratava do parcelamento
dos precatorios, foi alterada pelo Senado e voltou para
a Camara. Essa parte do texto liberou R$ 43,56
bilhdes em dividas de grande porte que tiveram o
pagamento adiado. Desse total, R$ 39,48 bilhGes
estao dentro do teto de gastos e vinculados a
seguridade social e ao Auxilio Brasil e R$ 4,08
bilhdes estdo fora do teto, sem nenhuma restricéo,
segundo o substitutivo aprovado pelo Senado.

FUNDEF

Um dos pontos de maior negociacdo diz respeito aos
precatdrios do antigo Fundo de Manutencédo e
Desenvolvimento do Ensino Fundamental e de

Valorizacdo do Magistério (Fundef). Pelo texto, as
dividas relativas a esse programa ficardo fora do teto
de gastos e do limite de pagamento anual de
precatoérios.

Os precatorios do Fundef serdo pagos sempre em trés
parcelas anuais a partir da expedicdo: 40% no primeiro
ano, 30% no segundo ano e 30% no terceiro ano.
Dessa forma, as dividas que venceriam em 2022
serdo pagas em 2022, 2023 e 2024. Os estados e 0s
municipios deverdo aplicar 60% dos recursos obtidos
com os precatorios do Fundef na forma de abono aos
profissionais do magistério, ativos e inativos, sem a
incorporacdo nos salarios, nas aposentadorias e nas
pensdes.

DATA LIMITE

Em vez de 2036, data do fim do regime fiscal de teto
de gastos, a PEC aprovada determina a aplicacéo do
parcelamento de precatérios até 2026. Pela regra
geral, o total de precatérios a pagar em cada ano seréa
corrigido pelo IPCA do ano anterior, inclusive restos a
pagar quitados. Desse total, serdo descontadas as
requisi¢coes de pequeno valor (até 60 salarios minimos
no caso da Unido), que ndo entram no teto.

DESCONTO

O credor de precatério ndo contemplado no orgamento
podera optar pelo recebimento em parcela Unica até o
fim do ano seguinte se aceitar desconto de 40% por
meio de acordo em juizos de conciliagdo.

No préximo ano, os valores nédo incluidos no
orcamento serdo suportados por créditos adicionais
abertos em 2022. As mudancas valem principalmente
para a Unido, mas algumas regras se aplicam também
aos outros entes federados, que continuam com um
regime especial de quitacdo até 2024, conforme a
Emenda Constitucional 99, de 2017. (Da Agéncia
Brasil)

O parcelamento do pagamento de precatoérios (dividas
do governo) foi a principal mudan¢a nas contas
publicas em 2022

Onze partidos derammais de 80% dos votos a favor
em 2° turno na Camara

Site:
http://iwww.impresso.diariodepernambuco.com.br/noticia
/cadernos/politica/2021/12/0-que-muda-com-a-pec-dos-
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Auxilio- doenca (Artigo)

Milhares de trabalhadores brasileiros se afastam,
todos os anos, de suas atividades em razéo de
doencas psiquiatricas desenvolvidas no ambiente de
trabalho. A Organizacdo Mundial de Saude (OMS)
revelou recentemente que a depressao sera a doenga
mais incapacitante do mundo. E situa¢des geradas no
trabalho provocam uma série de problemas como
estresse, ansiedade, depressédo, transtornos bipolares,
sindrome de Burnout - caracterizada por cansago
profissional, exaustdo emocional e tenséo exorbitante
gerada pelo excesso de trabalho -, esquizofrenia e
transtornos mentais relacionados ao consumo de
alcool e cocaina, entre outros males.

E as pessoas que sofrem desses problemas tém o
direito de receber o auxilio-doenga do Instituto
Nacional do Seguro Social (INSS) para tratarem de
suas enfermidades psicoldgicas.

O auxilio-doenca, chamado agora de auxilio por
incapacidade temporaria apd6s a reforma da
Previdéncia, é o beneficio previdenciario pago pelo
INSS para quem esta incapacitado para o trabalho de
forma total e com prazo de recuperacéo estimado.

Amaioria dos casos de incapacidade por depresséo,
gue tornam o trabalhador incapaz para o trabalho, dao
direito ao auxilio- doenca, porém existem casos em
gue o perito constata a incapacidade ser permanente,
gerando a concessdo da aposentadoria por invalidez.

Para ter direito ao auxilio-doenca o trabalhador deve
ter pelo menos 12 contribuicBes pagas para o INSS,
exceto se for decorrente de acidente de trabalho.

No caso de acidente do trabalho, o beneficio é
concedido ao empregado que sofreu acidente de
trabalho ou for acometido por doengas ocupacionais --
se a doenca é contraida ou se for agravada pelo
trabalho. Neste caso ndo ha periodo de caréncia,
podendo o auxilio ser pago a qualquer momento ao
empregado, independente do numero de
contribuicfes.

JOAO BADARI advogado especialista em Direito
Previdenciario

Site: https://cdn-acervo.sflip.com.br/temp_site/issue-
a82ed528e2511d3232d2c92e274ffe31.pdf
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Prova de vidavolta a ser obrigatoriaem
2022

A prova de vida do Instituto Nacional do Seguro Social
(INSS), que foi suspensa durante a pandemia, voltara
a ser obrigatoria em 2022. Aposentados e pensionistas
gue nao fizerem o recadastramento estardo sujeitos a
suspensao dos beneficios. Segundo o 6rgdo, mais de
3,3 milhdes de segurados precisam realizar o
procedimento.

A partir de 2022, os bancos passardo a considerar o
més de aniversario para a prova de vida. Mas as
instituicdes ainda aguardam definicdo do novo critério -
mesmo para 0s aniversariantes de janeiro. Em nota
enviada a reportagem, a Federacédo Brasileira de
Bancos afirmou que os bancos "seguem observando o
disposto em lei e estdo preparados para adotar
eventuais alteragdes a serem definidas pelo INSS".

Por causa da pandemia, a prova de vida para
servidores inativos, pensionistas e anistiados politicos
ficou suspensa de janeiro de 2020 a setembro de
2021, mas o procedimento voltou a ser exigido em
outubro deste ano. Para este grupo, o prazo para o
recadastramento se encerra no dia 31 de dezembro.

Para realizar recadastramento, € preciso comparecer
presencialmente a uma das agéncias do INSS ou a
uma agéncia do banco onde o beneficiario recebe o
pagamento e apresentar documento de identificacéo
com foto. Dependendo da instituicdo, o procedimento
pode ser feito nos caixas eletrébnicos com uso de
biometria.

Para fazer a comprovacéo de forma digital, € preciso
ter biometria ja cadastrada no Tribunal Superior
Eleitoral (TSE) ou no Departamento Nacional de
Transito (Denatran) e ter instalado no celular os
aplicativos Meu INSS - para Android ou iPhone - ou o
Gov.br. Também é possivel fazer pelo aplicativo do
banco. Mas procedimento e regras variam conforme
cada instituicao.

Beneficiarios com mais de 80 anos ou com idade a
partir de 60 que tenham dificuldade de locomocgéo
comprovada por atestado médico podem solicitar visita
a domicilio. O agendamento deve ser feito pelo
telefone 135 do INSS. Também é possivel cadastrar
um procurador no instituto.

Site: https://flipzh.clicrbs.com.br/jornal-
digital/pub/gruporbs/?numero=20211227#page/l
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Filado INSS em 2022 chegara a 1,8 milhao

A fila de pedidos de beneficios do INSS (Instituto
Nacional do Seguro Social) deve atravessar o ano com
mais de 1,8 milhdo de segurados na espera.
Atualmente, segundo numeros oficiais da autarquia
federal, a fila de pedidos de reconhecimento inicial de
direitos é de 1.846.252 beneficios. Desse total,
551.353 estdo em situacdo de andlise dentro do prazo
de 45 dias e 1.294.899 estdo além do prazo. No
Estado de S&o Paulo, 98.236 beneficios estdo
aguardando analise.

O INSS também informou, por meio de nota, que
recebe cerca de 800 mil novos pedidos por més, que
incluem pericias, agendamentos e outros servicos e
que sdo analisados cerca de 700 mil beneficios por
més. Além disso, "cerca de 20% dos processos
dependem de documentos e ac¢des que devem ser
entregues e/ou realizadas pelos cidadaos ao INSS".

Ainda conforme o INSS, de acordo com dados da
Secretaria de Pericia Médica Federal, existem 457.805
pedidos de beneficio aguardando a realizacao de
pericia. O 6rgdo relata que os beneficios que se
encontram com maior quantidade de requerimentos
em analise sao 0s seguintes: beneficio assistencial a
pessoa com deficiéncia, o auxilio- inclusdo a pessoa
com deficiéncia e a aposentadoria por tempo de
contribuigéo.

E a fila de pedidos aumentou pouco neste ano, mas
segue crescendo. Segundo o IBDP (Instituto Brasileiro
de Direito Previdenciario), no més de abril havia
1.833.815 e, em julho, 1.844.820. Os numeros sao
mais altos se comparados com o ano passado,
guando havia cerca de 1,5 milh&o de pedidos na fila. O
INSS alega que o fechamento das agéncias devido a
pandemia de Covid-19 e as medidas de restricbes
sociais influenciaram no aumento da fila.

O advogado de direito previdenciario Celso Joaquim
Jorgetti, socio da Advocacia Jorgetti, destaca que a
demora por parte do INSS na analise dos processos
administrativos é de relevante interesse publico e
coletivo, uma vez que o atraso na sua conclusédo
agrava a situacao de vulnerabilidade social. "E depois
de muita reclamacédo, INSS e o Ministério Publico
Federal firmaram um acordo que prevé prazos
maximos de conclusédo dos processos administrativos
para reconhecimento inicial de direito a beneficios
previdenciarios e assistenciais", revela.

O acordo passou a vigorar a partir de 10 de junho
deste ano e estabeleceu prazos que ndo ultrapassam

90 dias e podem variar de acordo com a espécie e 0
grau de complexidade do beneficio (veja tabela
acima).

No acordo, informa Celso Jorgetti, ficou estabelecido
gue o seu descumprimento acarreta a obrigacédo do
INSS de analisar o requerimento administrativo, no
prazo de dez dias, por meio da Central Unificada de
Cumprimento Emergencial de Prazos, bem como
incidird o pagamento de juros de mora, além da
correcdo monetéaria pelo INPC.

"Ocorre que o INSS ndo vem cumprindo o que foi
acordado e nem mesmo o registro de reclamacéo
perante a ouvidoria, ou pelo telefone 135, tem dado
resultado”, alerta o especialista.

O advogado Jodo Badari, especialista em direito
previdenciario e sécio do escritério Aith, Badari e
Luchin Advogados, orienta o segurado que esta na fila
aguardar o prazo de 45 dias. "Em alguns casos
orientamos o segurado aguardar até 90 dias, mas se 0
prazo se estender muito o segurado deverda fazer
reclamacdo na ouvidoria do INSS e depois ingressar
com mandado de seguranca solicitando o
cumprimento do prazo pelo orgédo federal. Outra
alternativa é a acéo judicial demonstrando para o juiz
gue o INSS n&o cumpriu o prazo legal e pedindo a
concessdo imediata do beneficio", explica o advogado.

Site:
https://digital.maven.com.br/pub/dgabc/?key=ab_EE2FD
908DA473D0687C2E9417457190D8B3DAC40A49291E21A
67FE73DF853003816B244AF5130EB5CC2115E9E0625F0
27CE1ACOB7E83667B3CF3B5B208D3D447694F353A4F1
078D2A7176B385374D60AB1AA066238FEB42700BA03EL
1F9AE9F2424228F269C0EFSEB2C87A51405801D6B73A5
80B4F0131C64561634ACEC11
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Documento digital para aposentadoria
especial comecaavaler em janaro

O Perfil Profissiografico Previdenciario (PPP), que é o
documento histérico- -laboral do trabalhador que atua
com exposicdo a agentes nocivos a saude, passara a
ser eletrénico a partir do proximo dia 3 de janeiro.

Com a mudanca, os registros serdo feitos pelo
empregador no eSocial. Para facilitar a transicéo, o
Ministério do Trabalho e Previdéncia dividiu as
empresas em grupos, sendo que o primeiro contempla
13 mil grandes companhias, com volume
representativo de empregados. O PPP digital podera
ser conferido pelo funcionario na plataforma 'Meu
INSS'.

De acordo com a pasta, as informag¢fes de exposicéo
em periodo anterior a 3 de janeiro de 2022 (até 2 de
janeiro de 2022) deverdo ser entregues ao trabalhador
em formulario fisico, ja que o PPP eletrénico somente
registra as informacgdes de exposi¢cdo a partir do dia 3
de janeiro do préximo ano para os empregados de
empresas do grupo 1 do eSocial.

Segundo o advogado e professor de Direito
Previdenciario, Marco Aurélio Serau Juanior, o PPP
mostra se a atividade desempenhada pelo segurado
configura uma atividade especial, "isto é, se este
trabalha exposto a algum agente nocivo (fisico,
quimico ou biolégico, ou mesmo associacao destes)
de forma habitual e ndo intermitente nem ocasional”,
explica. Ele acrescenta que o documento informa
também a descricdo das atividades laborativas do
segurado e outros elementos, como o fornecimento e
eficacia do Equipamento de Prote¢&o Individual (EPI),
nivel de ruido e calor, dentre outras situagdes.

ALTERACAO
Avaliacdo positiva

Jodo Badari, advogado especialista em Direito
Previdenciario e sdcio do escritério Aith, Badari e
Luchin Advogados, considera positiva a alteracdo para
documento digital. "O INSS néo tem no Cnis (Cadastro
Nacional de Informagdes Sociais) que o funcionario
trabalhou exposto a um agente nocivo a saude. O
trabalhador tem que demonstrar, mas a maioria ndo
sabe como fazer isso. Entdo, vai ser uma obrigacdo do
patrdo o que o empregado ndo sabe fazer.

Vai ser obrigacdo do RH (recursos humanos) da

empresa fornecer", afirma.

Ele avalia que o orgéo previdenciario tera que fazer
uma fiscalizacdo de maneira "incisiva", "porque o
interesse do empregador é colocar que o funcionario
ndo esta agressivo a saude, por medo de uma acéao
trabalhista depois. O INSS vai ter que fiscalizar para
ver se, realmente, as informacfes estdo sendo
colocadas de forma correta",

Mudanca para novo sistema vai ser gradual

O documento digital sera obrigatério a partir do dia 3
para as empresas que registraram faturamento anual
superior a R$ 78 milh6es em 2016. No caso dos
inscritos no Simples Nacional, empregadores pessoas
fisicas (exceto doméstico), produtores rurais e
entidades sem fins lucrativos, a obrigatoriedade
entrara em vigor a partir do dia 10 do proximo més.

Essa mesma data - dia 10 - valera também para
companhias com faturamento de até R$ 78 milhdes
em 2016 e ndo optantes do Simples Nacional em julho
de 2018.

Por fim, para os 6rgaos publicos e as organizacfes
internacionais, o PPP digital comecgara a ser exigido no
dia 11 de julho do ano que vem.

Site: https://flip.odia.com.br/edicao/impressa/9798/27-12-
2021.html
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Regras da aposentadoria do INSS vao mudar
em 2022; veja as alteracoes

Cristiane Gercina

As regras da aposentadoria do INSS (Instituto
Nacional do Seguro Social) vdo mudar a partir do dia
1° de janeiro de 2022. O gatilho nas condicdes
minimas para ter o beneficio ocorre ano a ano desde
gue a emenda constitucional 103, que instituiu a
reforma da Previdéncia, comecou a valer, em
novembro de 2019 .

As alteracfes sdo em trés das regras de transicdo
aplicadas a quem ja estava no mercado de trabalho:
por pontos, por idade minima e na idade da mulher
para ter a aposentadoria por idade . As regras que
exigem pedagio de 50% ou 100% do tempo que
faltava para ter o beneficio na data de publicacdo da
reforma ndo sofrem alteracdo.

As medidas também néo afetam os profissionais que
passaram a integrar o mercado de trabalho a partir de
novembro de 2019, sejam eles celetistas ou
autdbnomos que contribuem com a Previdéncia .
Nesses casos, eles s6 se aposentam com idade
minima de 65 anos, para 0os homens, e 62 anos, para
as mulheres. O tempo minimo de contribuicdo é de 15
anos.

Para o trabalhador com carteira assinada, que pede a
aposentadoria diretamente ao instituto por meio do
aplicativo ou site Meu INSS, um dos principais
impactos é na idade minima das mulheres para ter o
beneficio por idade. A exigéncia, a partir de 1° de
janeiro € de 61 anos e seis meses. Até 31 de
dezembro deste ano, consegue a aposentadoria a
segurada que tiver 61 anos.

Antes da reforma, no entanto, as mulheres se
aposentavam com 60 anos. No caso dos homens, a
idade minima nao mudou. Eles ja se aposentavam aos
65 anos e essa continua sendo a exigéncia para ter o
beneficio.

Na regra de transicdo por pontos, a partir de 1° de
janeiro, consegue a aposentadoria por tempo de
contribuicdo quem atingir, na soma da idade com o
tempo de contribuicdo ao INSS, 89 pontos, no caso
das mulheres, ou 99 pontos para os homens. E
preciso ter, no minimo 30 anos de pagamentos ao
instituto, para as mulheres, e 35 anos, no caso dos
homens. Até 31 de dezembro deste ano, a pontuacéo

minima é 88/98.

Para quem vai pedir a aposentadoria pela regra de
transicdo da idade minima, a exigéncia é ter 62 anos e
seis meses de idade, no caso dos homens, e 57 anos
e seis meses para as mulheres a partir de 1° janeiro de
2022. Sdo necessarios 30 anos de contribuicfes ao
INSS, para as mulheres, e 35 anos, para os homens.
Neste ano, a idade minima exigida € de 62 anos e 57
anos, respectivamente.

Professores do setor privado se aposentam com cinco
anos a menos. No pedagio de 100%, a idade exigida é
de 55 anos, para os homens, e de 52 anos, para as
mulheres. E preciso trabalhar pelo dobro do tempo que
faltava para o beneficio na data de entrada em vigor
da reforma.

Na rega de transicao por pontos, ha mudanca entre
um ano e outro. Até 31 de dezembro de 2021, a
pontuagdo minima exigida é de 83/93 para mulheres e
homens, respectivamente. A partir de 1° de janeiro de
2022, sobe para 84/94. Exigéncias ndo mudam em
trés situacbes

O trabalhador que vai pedir a aposentadoria pelas
regras dos pedagios de 50% ou 100% e quem tem
direito ao beneficio especial tem regras de transicéo
gue ndo se alteram com o passar dos anos. No caso
dos segurados que estavam a até dois anos da
aposentadoria por tempo de contribuigdo no inicio da
reforma da Previdéncia, € possivel entrar no pedagio
de 50%, no qual é preciso trabalhar por mais metade
do tempo que faltava para ter o beneficio em 13 de
novembro de 2019.

Para o segurado que optar pelo pedagio de 100%, a
aposentadoria € concedida a quem trabalhar pelo
dobro do tempo que faltava para atingir o tempo
minimo de contribuigcdo, de 30 anos para as mulheres
e de 35 anos para 0s homens, em novembro de 2019.
Também é exigida idade minima de 57 anos para as
mulheres e 60 anos para os homens.

Segurados que trabalham todo o tempo em condi¢Bes
prejudiciais a saude conseguem a aposentadoria
especial. Para quem ja estava no mercado de trabalho
na data de inicio da reforma, ha exigéncia de
pontuagdo minima.
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Atividades de baixo risco garantem a aposentadora
guando o segurado somar, na idade e no tempo de
contribuicdo, 86 pontos. E preciso ter 25 anos em
atividade especial de baixo risco. Para risco médio,
sdo 76 pontos (20 anos em atividade especial de
médio risco) e para risco alto, 66 (15 anos de trabalho
em atividade especial de alto risco). Servidores tém
regras diferentes

Os servidores publicos federais também tém regras
de transicdo na aposentadoria se ja estavam
contratados em novembro de 2019. Na primeira delas
€ o pedagio de 100%, que exige idade minima de 57
anos, para as mulheres e 60 anos, é preciso trabalhar
pelo dobro do tempo que faltava para os 35 anos de
pagamento, no caso dos homens, e 30 anos, no das
mulheres. A exigéncia, no entanto, é ter 20 anos no
servigo publico e cinco anos no cargo em se der a
aposentadoria.

Na segunda regra de transicao, ha exigéncia de idade
minima e pontos. Em 2021, a idade minima exigida
das mulheres é 56 anos, e a pontuagcdo minima € de
88 pontos. Para os homens, é preciso ter idade
minima de 61 anos neste ano, com pontuacdao minima
de 98. Em 2022, a idade é de 57 e 62,
respectivamente, com 89/99 de pontuacdo. Pedido
pode ser feito com data retroativa

Quem ndo conseguir reunir os documentos para pedir
a aposentadoria até o dia 31 de dezembro pode fazer
a solicitagdo ao INSS em 2022, e conseguir o
beneficio com data retroativa a do pedido. Para isso,
na hora de fazer a solicitacdo, o segurado deve
escolher a opcéo indicando que o servidor do INSS
pode mudar de data para uma em que o trabalhador
completou a melhor condi¢édo ou a condigdo minima.

Se néo escolher essa possibilidade, tera de fazer a
reafirmacdo da DER (Data de Entrada do
Requerimento), que é um pedido para mudar o dia da
solicitacdo para data mais vantajosa ao segurado. A
Unica diferenca esta ligada aos valores atrasados a
serem pagos. Quem muda a DER para data retroativa
tem os atrasados a partir do dia do pedido, ndo da
data da mudanca. Quem escolhe data futura tem
atrasados a partir desse dia em que conquista o
melhor beneficio.
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Site:
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2021/12/regras-
da-aposentadoria-do-inss-vao-mudar-em-2022-veja-as-
alteracoes.shtml
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Carteira propria para aposentadoria ou plano
de previdéncia? - CONSULTORIO
FINANCEIRO

FREDY TAVARES

Estou pensando na minha aposentadoria e queria
saber como montar uma carteira prépria para isso.
Também queria saber se é mais vantajoso fazer um
plano de previdéncia ou fazer isso por conta prdpria,
como imaginei.

Hellen Vidal, CFP, responde:
PUBLICIDADE

Caro leitor, para saber investir o seu dinheiro, € muito
importante ter compreenséao do seu perfil de investidor.
E interessante n&o correr riscos além dos necessarios,
ou seja, evitar aqueles que podem tirar a sua
tranquilidade.

Na sua carteira de investimentos, a previdéncia € um
importante instrumento para sua reserva financeira
para aposentadoria que possui vantagens tributarias.
Para entender essas vantagens, € necessario
distinguir entre as duas opc¢des disponiveis: o PGBL
(Plano Gerador de Beneficio Livre) e o VGBL (Vida

Gerador de Beneficio Livre).

No caso do PGBL, a tributacdo ocorre sobre o valor
total (valor inicial + rendimentos). Por esse motivo,
considera-se que o abatimento de IR é uma
postergacao de impostos e ndo uma isen¢éo. Pode-
se abater até 12% da sua renda bruta tributavel anual,
para isso é preciso que o modelo de declaracao
adotado seja o completo e ndo o simplificado. Por
exemplo, qguem ganha R$ 100 mil por ano sofre uma
retencdo na fonte de 27,5% de IR se néo tiver
despesas dedutiveis. Ao aplicar R$ 12 mil (ou 12% da
renda) em um PGBL, vocé passa a ter direito a
restituicdo de 27,5% sobre esse valor, recebendo, no
ano seguinte, uma restituicdo de R$ 3.300 (0,275 x 12
mil).

Ja o0 VGBL néao oferece a vantagem da postergacédo de
impostos do PGBL, porém nessa opc¢éo o imposto de
renda incide somente sobre o rendimento.

A previdéncia privada se mostra interessante em
relacdo a outros investimentos por permitir ao

beneficiario optar pelo tipo de tributacdo progressiva
ou regressiva. Na tabela progressiva, a referéncia é a
tabela progressiva do IR, em que as aliquotas
aumentam conforme a renda bruta obtida no ano
anterior ao da declaracao, e na tabela regressiva a
aliquota se reduz conforme o tempo de permanéncia
no plano - comeca com 35% até dois anos e vai
reduzindo 5% a cada dois anos, chegando a menor
aliquota de 10% apds 10 anos.

A alocacédo de ativos, que é o ponto inicial para a
construcdo do seu portfélio, envolve atividades como
definir as classes de ativos que irdo compor o portfdlio.
O recurso de previdéncia fica alocado em fundos de
investimentos geridos por um profissional, que pode
alocar esses recursos nas mais diversas classes.

Classe de ativos é o nome usado para se referir a um
grupo de ativos com caracteristicas comuns entre si.
Uma das possiveis abordagens divide em seis classes
os ativos: renda fixa, agdes, ativos imobiliarios,
moedas, commodities e derivativos.

Para ter uma carteira de investimentos diversificada, &
recomendado ndo comprar apenas ativos de uma
mesma classe. E ideal que se combinem diferentes
classes de ativos.

A concentragdo em apenas uma classe corresponde a
um risco alto para os ativos do portfélio, sendo a
diversificacdo uma poderosa ferramenta de gestédo de
risco. Harry Markowitz, o criador da teoria moderna do
portfélio, argumenta que a diversificagdo do portfdlio
municia os investidores de um "almoco gratis", em que
o risco pode ser diminuido sem sacrificar o retorno
previsto.

Portanto, busque por uma carteira de investimentos
diversificada e utilize também a previdéncia como
aliada para a conquista dos seus objetivos.

Que vocé tenha uma aposentadoria tranquilal

Hellen Vidal é planejadora financeira pessoal e possui
a certificacdo CFP (Certified Financial Planner)
concedida pela Planejar - Associacdo Brasileira de
Planejamento Financeiro E-mail:
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hellenvgui@hotmail.com

As respostas refletem as opiniées do autor, e ndo do
jornal Valor Econémico ou da Planejar. O jornal e a
Planejar ndo se responsabilizam pelas informag6es
acima ou por prejuizos de qualquer natureza em
decorréncia do uso destas informagdes. Perguntas
devem ser encaminhadas para:

consultoriofinanceiro@planejar.org.br

Site:
http://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/18
7100
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Organize as financas para entrar 2022 com
todas as contas em dia, Confira algumas
dicas para plangar o orcamento e comecar 0
Nnovo ano no azul

O final de ano dos brasileiros costuma ter dois
momentos (que as vezes se entrelagam): compras e
quitacdo de débitos. Muitos brasileiros viram no 13°
salario o "félego no orcamento". A verdade é que
contando, ou nao, com esta ajudinha, o ideal é se
organizar e ndo entrar o ano "no vermelho".

Para a economista e professora da universidade
Feevale Lisiane Fonseca, o primeiro passo é
acompanhar o orcamento. "Quando tu faz um
planejamento consegue entender quais valores que
todos meses obrigatoriamente terd. E se pensar em
fim do ano, temos tributos como IPTU, IPVA, entdo é
preciso se organizar da melhor forma. Se sobrou
algum dinheiro, e entendo que desconto que governo
deu para pagamento antecipado é mais interessante
gue outro, uso que eu faria com o dinheiro, posso
apostar nisso", explica Lisiane.

Quando o assunto for pagamento de dividas e o valor
nao der para cobrir tudo, é importante priorizar as que
possuem taxa de juros mais elevada. "Um exemplo é a
divida de cartdo de crédito, que tem juro muito alto, se
atrasou o pagamento esta pode ser Compras Na hora
de comprar, o pagamento a vista segue sendo a opcao
mais segura, mas vai depender do perfil do
consumidor e a fase em que ele esta. "Em geral, lojas
de perfil mais self-service, aquelas em que o
consumidor escolhe produtos sozinho, geralmente o
valor a vista ou parcelando é o mesmo. Se tu esta no
fim do més, por exemplo, o salario ndo entrou, e tu
tem R$ 50 reais, tu fica com ele e parcela. Importante
entender seu perfil', comenta a professora da Feevale.

E importante também evitar a compra por impulso e
taxas embutidas em servigos, como de operadoras.
"Um servico de R$ 5 que seja mensal fica R$ 60 no
ano. E avalie antes de comprar."
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Polarizacao eleva os riscos de crise fiscal,
diz Eichengreen

Alex Ribeiro - De Sao Paulo

O risco de crises fiscais durante as eleicdes aumenta
guanto maior for a polarizacdo politica, diz o
economista Barry Eichengreen, professor de economia
e ciéncia politica da Universidade da Califérnia, em
Berkeley. Para ele, essa € uma das explicacdes para
0S receios que jA comecam a surgir no mercado
financeiro doméstico em torno da disputa presidencial
do ano que vem, hoje liderada pelo ex-presidente Lula
e pelo presidente Bolsonaro. "O risco depende da
diferenca entre as visdes dos partidos."

O papel que a polarizacdo politica tem em crises
fiscais em varias partes do mundo - e a importancia de
ter instituicdes, como conselhos fiscais independentes,
para evitar que elas acontecam - é um dos assuntos
de um livro que Eichengreen publicou recentemente,
"In Defense of Public Debt" ("Em Defesa da Divida
Publica").

O titulo revela com precisdo o propoésito da obra:
resgatar a reputacédo do endividamento dos governos,
gue salvou paises de guerras, pandemias e permitiu
construir infraestruturas que alavancaram o
desenvolvimento econémico e social. Desde a
revolucdo econdbmica liberal de Ronald Reagan, nos
anos 1980, o papel dos governos de forma geral
passou a ser atacado, e junto com ele o
endividamento publico.

Mas, em tempos em que correntes de economistas
ndo-ortodoxas defendem uma capacidade quase
ilimitada dos governos se endividarem, Eichengreen
explora as circunstancias em que, de fato, as
sociedades podem se beneficiar das dividas
contraidas pelos seus governos. O livro é escrito em
co-autoria com 0s economistas Rui Esteves (Graduate
Institute, de Genebra), Asmaa El-Ganainy (Fundo
Monetario Internacional, FMI) e Kris James Mitchener
(Universidade de Santa Clara).

No Brasil, 0 economista Mauro Benevides Filho (PDT-
CE), um dos conselheiros econdmicos do pré-
candidato Ciro Gomes, defendeu em entrevista ao
Valor que os investimentos saiam do teto de gastos.
Eichengreen diz que nem sempre € uma boa ideia
bancar investimentos com aumento da divida publica.

"Eu pisaria com cautela nesse terreno", afirma ele.

"Nem todos os investimentos sdo produtivos, e o Brasil
conhece muito bem essa historia." Sobre as recentes
turbuléncias devido ao drible do governo ao teto de
gastos, Eichengreen disse que o governo deveria
prestar atencdo aos sinais do mercado, procurando
comunicar suas intenc¢@es fiscais para o presente e 0
futuro, dar transparéncia as suas medidas e buscar
consenso interpartidarios. Ele cita uma frase de James
Carville, o consultor politico do ex-presidente
americano Bill Clinton, sobre o poder dos mercados
para limitar as decis6es de governo: "Se eu
reencarnar, quero voltar como o mercado de titulos da
divida puablica".

A sequir, os principais trechos da entrevista feita por e-
mail.

Valor: Por que os senhores decidiram escrever um
livro sobre divida publica?

Barry Eichengreen: Achamos que a literatura sobre
divida publica havia adotado uma perspectiva
distorcida, em decorréncia de dois acontecimentos.
Primeiro, a politizacdo da taxacédo e gastos publicos
nos Estados Unidos. Com a forte reag¢do contra o
governo a partir dos anos 1980, com a revolucédo
econdmica do [ex-presidente americano Ronald]
Reagan, qualquer coisa que permitisse ao governo
expandir seus programas passou as ser rotulado de
indesejavel, até maligno. Isso incluiu, naturalmente, os
empréstimos feitos pelo governo. Segundo, os
problemas recorrentes de endividamento, moratéria e
restruturacdo em paises emergentes e em
desenvolvimento. Os economistas comecaram a falar
sobre intolerancia a divida, sobre a ideia de que os
paises emergentes poderiam incorrer, com seguranca,
apenas a valores limitados de divida. Sem negar que
houve uma longa histéria de problemas com dividas
entre os paises emergentes, um olhar de longo prazo
na histéria mostra que a visdo sobre intolerancia a
dividas era exagerada.

Valor: No Brasil, muitos tendem a pensar que a divida
publica é um mau negécio, ja que tivemos tantas
experiéncias negativas. A divida publica pode ser boa?

Eichengreen: Apresentamos exemplos de governos
gue conseguiram tomar empréstimos para financiar
projetos produtivos de infraestrutura. Pense nas
ferrovias nos Estados Unidos, que foram construidas
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na esséncia como parcerias publico-privadas.
Também apresentamos exemplos de governos que
tomaram empréstimos para lidar com emergéncias,
como guerras, pandemias, e por ai adiante.
Argumentamos, portanto, que pode haver boas razdes
para acumular dividas, nas circunstancias certas, com
0 objetivo certo e com as instituicées certas.

Quanto mais polarizado e turbulento for o ambiente
econdmico, maior o risco de perda da confianga"

Valor: O Brasil, como os Estados Unidos, teve uma
séria crise com a covid, e aumentou gastos. Mas teve
que reduzir os estimulos fiscais neste ano, enquanto
gue o presidente Biden fez outro pacote fiscal. Quem
esta certo?

Eichengreen: Apenas para lembrar, os Estados Unidos
estdo se movendo fortemente na direcdo da
austeridade fiscal no ano que vem, com uma reduc¢éo
do déficit de cerca de 14% do PIB para cerca de 5%
do PIB - mesmo na hip6tese de Biden ter aprovado o
seu projeto de infraestrutura social e de mudancas
climaticas. Ndo acho que exista uma receita Unica
para politica fiscal. Os Estados Unidos, com um
mercado financeiro mais profundo e uma moeda
global, ttm maior capacidade de carregar dividas. Sei
gue a consolidacdo fiscal no Brasil neste ano foi
desconfortavel, mas, pelo que sei das consequéncias,
penso que foi inevitavel.

Valor: Os senhores argumentam no livro os paises
precisam de instituicdes para se beneficiar da emisséo
de divida mais barata e alongada. O AMERICA
LATINA, Brasil em especial, tem essas instituigdes?

Eichengreen: E um trabalho em progresso. Estamos
falando de mercados financeiros liquidos e profundos,
um processo orgamentario transparente, um sistema
politico eficaz de pesos e contrapesos. Em alguns
aspectos, estamos trabalhando também nesses
pontos nos Estados Unidos.

Valor: O Brasil passou a ndo ter mais as recorrentes
crises de balanco de pagamentos desde que se tornou
credor externo liquido. Ndo é uma amostra que ser
credor é melhor do que ser devedor?

Eichengreen: De novo, ndo d& para evitar uma
resposta de economista: depende das circunstancias.
Mover-se de devedor liquido para credor liquido foi
uma forma de o Brasil limitar os riscos. Mas os
Estados Unidos sao um devedor liquido no exterior, e
nao sofrem crises de balan¢go de pagamentos. Sua
moeda é amplamente aceita globalmente. As pessoas
seguem razoavelmente confiantes em o doélar manter o
seu valor no médio prazo. Os mercados financeiros
americanos sdo razoavelmente robustos, apesar do
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horrivel interlidio em 2008 e 2009. Assim, nao
precisamos ter um grande volume de reservas em
ativos de governos estrangeiros, remuneradas com
juros perto de zero, para servir como seguro dos riscos
de balanco de pagamentos.

Valor: A divida bruta do governo geral chegou a 80%
do PIB no Brasil, um dos maiores entre os paises
emergentes. Existe um limite de divida que os paises
devem observar para evitar crises?

Eichengreen: Ndo existem ndimeros magicos. O nivel
sustentavel de divida depende dos juros, da taxa de
crescimento do PIB e do equilibrio orgamentario, no
momento atual e no futuro. O Fundo Monetario
Internacional (FMI), nos relatérios que faz sobre os
seus paises-membros, inclui como anexo a chamada
analise de sustentabilidade da divida, na qual traga as
implicacdes de diferentes cenarios para a evolucao
futura dessas variaveis. O planejamento de cenarios é
0 jeito certo de pensar nisso.

Valor: O Brasil é uma excegdo na AMERICA LATINA
porque a sua economia nao é dolarizada. Isso quer
dizer que podemos ter mais dividas?

Eichengreen: Outra resposta de economista: isso esta
certo, se as demais coisa forem iguais. E claro, na
realidade, as outras coisas ndo sdo iguais. Quanto
mais polarizado e turbulento for o ambiente
econdmico, por exemplo, maior o risco de perda da
confianca dos investidores, e maior os riscos de uma
futura ruptura fiscal.

Valor: O governo aprovou recentemente uma lei no
Congresso para mudar 0 nosso teto de gastos, e os
mercados reagiram muito mal. O governo deve prestar
atencdo nos mercados ou deveria equilibrar com os
interesses da sociedade como um todo?

Eichengreen: Os governos devem absolutamente
prestar atencdo nas reacdes de mercado, no que 0s
mercados est8o dizendo. Eles podem tranquilizar os
mercados comunicando suas intenc¢des fiscais, para a
politica fiscal no presente e no futuro. Eles podem
buscar consenso interpartidario para esses planos
fiscais. Podem aumentar a transparéncia do processo
orcamentario, implantar conselhos fiscais, como foi
feito no Chile. James Carville, o consultor politico do
[ex-presidente americano] Bill Clinton, disse uma vez:
"Se eu reencarnar, quero voltar como o mercado de
titulos da divida publica". Mas a historia mostra que ha
meios de acalmar os mercados.

Governos prudentes recompdem a capacidade de
endividamento antes de ter de tomar um novo
empréstimo"
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Valor: Os senhores dizem no livro que o0s juros pagos
pelos governos nas economias avanc¢adas néo
cresceram depois dos pacotes de gastos da pandemia
porque os bancos centrais fizeram programas de
compras de titulos. No Brasil, foi aprovada essa
possibilidade, mas ndo usamos. Os paises
emergentes podem lancar mdo desse mesmo
instrumento?

Eichengreen: De novo, depende das circunstancias. A
inflagdo tem que estar firmemente sob controle para
0s bancos centrais poderem expandir 0s seus
balancos em resposta as circunstancias. Agora que a
inflacdo estd rodando em niveis mais altos nos
Estados Unidos, estamos vendo o Fed sair de seu
programa de compra de titulos, ainda mais rapido do
gue antes anunciado.

Valor: Os mercados estdo preocupados com as
eleicBes presidenciais. Sdo problemas que a gente vé
em outros paises ou € uma coisa brasileira?

Eichengreen: Sim, esses problemas sdo comuns ao
redor do mundo. Mas, como mostramos no nosso livro,
o risco de que as mudancas politicas e eleitorais
levem a problemas fiscais aumenta dependendo do
grau polarizagéo politica, do tamanho da diferenca
entre as visbes dos partidos.

Valor: Alguns candidatos no Brasil estdo propondo
excluir os investimentos publicos do teto de gastos. E
uma boa ideia aumentar a divida para fazer
investimentos publicos?

Eichengreen: Eu pisaria com cautela nesse terreno. E
OK excluir investimentos produtivos que tém retornos,
em termos de crescimento futuro da economia,
maiores do que a taxa de juro da divida. Mas nem
todos os investimentos sdo produtivos, e o Brasil
conhece muito bem essa histéria. E nem todos os
investimentos produtivos ddo um retorno suficiente
para pagar a divida adicional. Essas questdes exigem
um exame cuidadoso.

Valor: Tivemos mais uma vez comentarios entre
especialistas sobre o risco de dominancia fiscal no
Brasil, mas aparentemente os temores nao se
confirmaram. Existe de fato dominancia fiscal?

Eichengreen: Sim, existe dominancia fiscal. Os bancos
centrais inevitavelmente terminam pressionados para
manter taxas de juros baixas quando as dividas
plublicas sdo altas, e nao estd ao alcance outras
formas de baixa-las, como acelerar o crescimento da
economia ou a possibilidade de fazer superavits
fiscais. Fazer a economia crescer e exercer restricao
fiscal daqui em diante - junto com respeito a
independéncia do banco central - é, dessa forma, o
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jeito apropriado de lidar com o problema.

Valor: A inflag@o se acelerou ao maior patamar em
décadas nos Estados Unidos. A politica fiscal do
presidente Biden tem alguma culpa?

Eichengreen: O estimulo fiscal do presidente Biden,
em especial o pacote de marcgo deste ano, a demorada
reacdo do Fed e os problemas na cadeia produtiva
estdo todos contribuindo para a aceleracdo da
inflacdo.

Valor: O presidente Biden assinou um projeto de um
pacote de US$ 1 trilhdo para infraestrutura. Os
Estados Unidos tém espaco fiscal para isso, com uma
divida de 130% do PIB?

Eichengreen: Bem, a divida nas méos do publico, que
nao é detida pelo Fundo Fiduciario da Previdéncia
Social, estd em apenas - "apenas" - 100% do PIB. E o
gasto em infraestrutura vai ser feito ao longo de muitos
anos. N&o vejo isso como um problema.

Valor: Os bancos centrais estdo se movendo para
subir os juros. Devemos nos preocupar sobre
sustentabilidade da divida?

Eichengreen: Os paises que ndo tomaram
providéncias para alongar a maturidade de suas
dividas tém razdes para se preocupar. No Reino
Unido, a maturidade média da divida é de 14 anos. No
Brasil, a maior parte da divida é de curto prazo ou
indexada a inflagcdo. Um desses paises deve se
preocupar, o outro néo.

Valor: Chegou a hora de uma consolidagdo da divida
publica nos Estados Unidos e no resto do mundo?

Eichengreen: Estamos fazendo uma consolidagéo
fiscal nos Estados Unidos, como ja mencionei. Como
argumentamos no livro, isso é apropriado. Parece que
a recuperacdo econbmica esta segura, dado que o
desemprego esta abaixo de 4%. Havera outra
emergéncia no futuro: outra crise financeira, um novo
coronavirus, recessdo ou uma crise geopolitica.
Governos prudentes recompdem a sua capacidade de
endividamento antes de que seja preciso tomar
empréstimos outra vez.

Valor: As redugdes de divida normalmente vém de
superdvits primarios, da inflagdo, do crescimento
econdmico e da repressao financeira. Qual é o
caminho mais provavel para os paises sairem das
altas dividas atuais?

Eichengreen: De novo, a concluséo do livro é que ndo
ha uma bala de prata. Os governos precisam reduzir
os déficits orcamentarios, fazer crescer de forma bem
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sucedida suas economias, evitar deflacdo e
tranquilizar os mercados. Como vimos nos Estados

Unidos, eles tém que mostrar que sdo capazes de
fazer essas vérias coisas ao mesmo tempo.

Site:
http://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/18
7100
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Cautela para investir

JOAO VITOR TAVAREZ*

Poupar. Ato dificil de executar na pratica, sobretudo
em 2021, apGs sucessivos solavancos na economia
brasileira diante da pandemia. Com a inflagcdo em dois
digitos no Brasil, muitas aplicacdes financeiras
apresentaram, em algum momento, desempenho
negativo. Para especialistas, a inflacdo é a origem do
problema, pois eleva os custos de producéo e diminui
a rentabilidade de investimentos, além, é claro, de
corroer o poder de compra dos brasileiros.

A inflacdo fechou o0 ano em 10,42%, calculada com
base no Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA). Esse indice esta acima das metas
previstas. O Relatério de Inflacdo ? publicacao
trimestral do Banco Central divulgada em 16/12 ?,
indicava que o indice deveria encerrar 0 ano em
10,2% - a previsdo inicial era 8,5%. E a primeira vez,
desde 2015, que a inflacdo ficara acima de 10%.
Naquele ano, somou 10,67%.

Essa inflacdo crescente tem efeitos na politica
monetaria e, por consequéncia, nas aplicacdes
financeiras. A meta inflacionaria é estipulada pelo
Conselho Monetéario Nacional (CMN). Para que seja
cumprida, o Banco Central eleva ou reduz a taxa
basica de juros (Selic) da economia.

Em dezembro, o Comité de Politica Monetéria
(Copom) elevou a Selic em 1,5 ponto percentual: de
7,75% para 9,25% ao ano ? o maior patamar em
guatro anos. Com esse aumento, o calculo de
rentabilidade da poupanca, uma das modalidades de
investimentos preferidas dos brasileiros, voltou para a
regra antiga. Em vez de render 70% da taxa basica de
juros atual, o retorno sera de 0,5% ao més, mais uma
taxa referencial. Ao ano, isso equivale a 6,17%. E o
mesmo rendimento da "poupanca velha", de 2012.

Com base em dados retirados da Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (Anbima) e do Banco Central, verifica-se
gue nenhum dos principais investimentos tradicionais -
como poupanca, titulos publicos, Ibovespa, fundos
imobiliarios e previdenciarios - conseguiu bater o
descontrole inflacionario. Isso porque essas aplicaces
também séo atreladas a Selic e ao IPCA (prévia da
inflacdo). Considerando que a inflagcdo esta acima
dos 10%, o desempenho mais proximo foi da
poupanca antiga, que somou 6,17% neste ano (confira
a tabela).

Segundo o economista Roberto Ellery, a tendéncia
para 2022 é o BC continuar a elevar os juros até que a
inflagdo esteja controlada. "Em cenério desse tipo, é
de se esperar que, em média, ocorra uma reducao nos
precos dos ativos (iméveis, agdes, ouro e mesmo
criptomoedas). Naturalmente isso néo quer dizer que
todos os ativos terdo redugdo de precos, mas que é
preciso tomar mais cuidado com esse tipo de
investimento. O que, via de regra, significa buscar
orientacdo profissional”, afirma.

Por outro lado, ainda na avaliagéo de Ellery, os titulos
do governo vao render mais. "Dessa forma, os
investimentos conservadores (renda fixa), que
perderam atratividade com a reduc¢do de juros, voltam
a ser uma boa opc¢éo”, conclui.

Selic e inflagdo Newton Marques, professor de
financas publicas da Universidade de Brasilia (UnB),
diz que as projeg¢fes indicam que a inflagdo estara
abaixo de dois digitos em 2022, mas ainda assim é
considerada elevada. "Mesmo com a alta da Selic, a
inflacdo resiste por alguns componentes que
perduram nos Gltimos anos. E o caso dos alimentos,
sobretudo as commodities ? itens vendidos no
mercado internacional e comprados pela China",
explica.

O especialista chama a atenc¢éo, ainda, para outros
fatores. "Também ha a desvalorizagdo cambial, que
volta e meia pressiona os pre¢os dos produtos
importados e exportados; tem a questdo dos derivados
de petréleo, que vem sofrendo reajuste muito forte,
mesmo com a expectativa de que haja uma
normalizacdo da oferta no mercado internacional e,
com isso, ndo ocorra presséo”, elenca.

O professor da UnB prevé que as aplicacdes
financeiras, em 2022, terdo algumas possibilidades
para evitar perdas nos investimentos. "Caso 0s
investidores pensem em fazer aplicacdes em renda
fixa em 2022, talvez ndo tenham tantos dissabores
como em 2021", conclui.

* Estagiario sob a supervisdo de Carlos Alexandre de
Souza
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Atencao com renda mével

Calebe Vieira, diretor comercial da Be Capital,
empresa de consultoria de investimentos, observa
gue, em 2021, o mercado de renda fixa ndo teve
grandes surpresas. "Afinal, ja era claro que a inflagao
estava muito alta e que uma das principais formas de
tentar conté-la seria ampliar a Selic. Logo, essa
elevacao da Selic ja era esperada para 2021", afirma.

O Unico fator inesperado, na avaliagao do analista de
investimentos, € o fato da inflagdo ndo cair na mesma
proporcéo da alta da Selic. Esse fenbmeno afetou os
investidores do mercado financeiro. "O mercado de
renda variavel deixou muita gente de "calca arriada".
Esperava-se, no inicio de 2021, que o lbovespa
fechasse 2022 proximo a 130 mil pontos. No meio do
caminho tudo desandou e hoje o Ibovespa briga para
se manter proximo dos 110 mil pontos”, descreve.

Para 2022, o especialista recomenda manter uma
postura mais conservadora nas carteiras de
investimentos. A cautela se justifica por dois motivos: a
resisténcia da inflacdo e a instabilidade que deve
marcar 2022.

"Como a inflagdo ainda tem persistido, existe a
possibilidade da Selic chegar a 12% ao ano em 2022,
0 que possibilita um retorno proximo de 1% ao més
nos investimentos atrelados ao CDI", aponta Calebe
Vieira.

"Por isso, é importante focar em produtos com
rentabilidade superior a 100% do CDI (Certificado de
Depésito Interbancario), mas que nao tenha caréncia
superior a dois anos", recomenda. "Isso porque, caso
a elevacdo da Selic gere o efeito que estamos
esperando na inflagdo (ou seja, a queda dela),
possivelmente existirdo cortes na taxa ja em 2023, o
gue seria recomendado mudar a estratégia da
carteira", analisa.

O segundo motivo de cautela para 2022, continua
Vieira, é a conjuntura desafiadora dos proximos
meses. Como o mercado ainda ndo se recuperou da
pandemia, e as elei¢cdes tendem a aumentar o clima
de incerteza, é provavel que a Bolsa apresente uma
volatilidade ainda maior.

"Entdo, para clientes conservadores, o melhor para o
ano de 2022 é voltar aos velhos fundos e titulos de
renda fixa que apresentaram excelente retorno no
ultimo ano. E para os clientes mais arrojados,
recomendamos reduzir um pouco a exposi¢do a Bolsa,
criando uma reserva de oportunidade em ativos mais

conservadores e aguardar as boas oportunidades que
surgirem para alavancar os ganhos", conclui o
analista.

Expectativas Renan Silva, economista da BlueMetrix
Ativos, afirma que, na oOtica dos investimentos, as
crises abrem um campo de oportunidades. Para o
especialista, embora haja aumento da Selic, é possivel
capturar taxas de juros maiores, como nos titulos
publicos. "Sdo os mais seguros em nosso mercado.
Dai volta-se a tese do rentista, da qual é possivel
capturar prémios interessantes com risco de crédito
baixo", avaliou.

Silva também aponta que a Bolsa de Valores esta
bastante descontada, com prec¢o das acdes reduzidos
ante a expectativa de inflacéo resistente, de alta de
juros e de tensionamento politico. "Ha empresas com
estrutura de capital forte, cujos precos estdo muito
descontados. Entdo, ha oportunidade nesses dois
campos (titulos publicos e bolsa), sempre lembrando
principalmente na renda variavel € bom buscar um
especialista durante a escolha dos ativos",
recomendou.

Em relacdo a 2022, Renan Silva avalia que serd um
ano bastante conturbado. "Comecando pelas elei¢cbes,
onde o embate politico polarizado deve gerar
volatilidade no mercado. Também hé& o cenario de
inflacdo alta, que embora acomode, deve persistir
porque estamos sob o efeito da inflagdo global",
alerta.

Renan lembra que, ao longo da pandemia, o governo
injetou muitos recursos na economia.
"Consequentemente isso gera inflagdo, impacta nas
commodities e gera demanda reprimida”, exemplifica.

Felipe Giroleti, vice-presidente da plataforma de
tecnologia do mercado financeiro, Frang Open
Banking, avalia que 2022 foi um ano desafiador, onde
as opcOes de renda fixa, por exemplo, foram menos
atrativas. O consultor da trés conselhos na hora de
investir: manter uma carteira de aplicacdes
diversificada; respeitar o proprio perfil de investidor; e
contar com um bom assessoramento financeiro.

"Tudo passa pelo equilibrio na carteira de
investimentos. Se o seu perfil € conservador, respeite,
pois nada paga a tranquilidade diante das aplicacdes.
O que ajuda muito nesse sentido € que empresas (de
assessoramento) ajudem o investidor”, afirma.
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Poupanca A edi¢céo deste ano do Raio X do Investidor
Brasileiro, realizado pela Anbima, mostra que a
poupanca foi a modalidade de aplicacdo preferida no
Brasil nos ultimos 12 meses. Cerca de trés em cada
10 brasileiros optaram pela poupanga (29%). Em
seguida, estdo os fundos de investimentos e titulos
privados, com 5% das preferéncias. Titulos publicos
via Tesouro Direto e acBes da Bolsa de Valores
assumem o ultimo lugar, representando 3% das
preferéncias.

Em relagdo ao perfil do investidor no pais, o
levantamento mostra que 40% dos brasileiros
investem. Desse total, 55% sdo homens, 45%
mulheres e ambos com idade média de 42 anos. A
maioria (86%) trabalha com atividade remunerada e
chegou a cursar faculdade (42%).

A pesquisa também informa como os brasileiros
economizaram de 2020 até aqui. Seis em cada 10
pessoas (64%) ndo conseguiram gastar menos. Ja
36% conseguiu, sendo que para 56% dos
entrevistados, deixar de sair foi a principal medida
adotada.(JT)
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BC faz aperto nos juros enguanto governo
sinaliza descontrol e fiscal

Larissa Garcia

A deterioracdo do cenério econdmico ao longo deste
ano levou a piora nas expectativas dos principais
indicadores para 2022. O Brasil superou em setembro
a barreira dos dois digitos na inflacdo e deve alcancar
a marca também na taxa béasica de juros (Selic) em
fevereiro.

Ha ainda risco de queda do PIB (Produto Interno
Bruto), levando o pais a recessdo, tudo ao mesmo
tempo.

O BC (Banco Central), na avaliacdo de economistas,
tem pesado a mao na elevacao dos juros para conter a
escalada de precos diante dos sinais do governo de
abandono da ancora fiscal.

Essa estratégia, afirmam, deprime ainda mais a
atividade e tem efeito limitado na inflacdo, que
comecou como choque de custos -para o qual a
politica monetaria ndo tem tanta eficacia- e se
disseminou.

O ruido em torno de uma possivel mudanca de regime
fiscal, com manobra para abrir espaco no teto de
gastos, elevou o chamado prémio de risco a curva de
juros, custo adicionado para cobrir eventuais impactos,
e afetou as expectativas para a inflacéo.

O movimento impacta os prec¢os principalmente por
meio da desvalorizacdo da moeda brasileira frente ao
dolar.

O intuito principal do governo era criar fonte de
recursos para custear o Auxilio Brasil, programa social
gue substituiu o Bolsa Familia.

"O grande problema néo é o auxilio, é necessario. A
guestdo é fazer esse tipo de programa sem falar sobre
reordenamento de despesas. As pessoas estdo em
situacéo de vulnerabilidade, com aumento da extrema
pobreza. E dificil o governo ficar alheio a isso,
independentemente de ser ou ndo periodo eleitoral”,
diz a estrategista-chefe da MAG Investimentos,
Patricia Pereira.

Para a economista, nesse sentido, o BC esta sozinho
na tentativa de reverter a presséo inflacionaria.

"O fiscal poderia ajudar sinalizando alguma
preocupacdo com os gastos. A perda de credibilidade
do teto de gastos pesa muito também, porque da
margem para duvida se ele sera novamente driblado”,
afirma Pereira.

O presidente do BC, Roberto Campos Neto, tem
repetido que o pais esta pagando um prego alto por
um desvio fiscal que néo foi tdo grande.

Para ele, o pais teve uma melhora relevante em
termos de expectativas para a divida publica e para o
resultado primdrio, mas os agentes econdmicos olham
para frente e se preocupam com a sustentabilidade
das contas publicas em cenario de crescimento baixo
e juros altos, o que explica a piora nas projecdes.

Na apresentacdo do relatério de inflagcdo em 16 de
dezembro, ao ser questionado sobre se o BC se via
isolado no combate a inflagdo, Campos Neto disse
gue o importante na tomada de deciséo da autoridade
monetaria é entender como 0s agentes econdmicos
veem 0 cenario e como isso influencia as variaveis
macroeconfémicas.

"Nao se trata de [0 BC] estar sozinho ou néo, existe
obviamente uma necessidade de programas de
enfrentamento da pandemia e existe uma necessidade
de equacionar os gastos as fontes de recursos”,
afirmou Campos Neto.

"O que percebemos nos ultimos meses € que houve
um questionamento com relacdo a validade do
arcabouco [fiscal] que até entdo existia e isso fez os
prémios de risco se elevarem. No curto prazo tivemos
surpresas positivas e parte disso se propaga para os
préximos anos, mas entendemos que houve esse
guestionamento", disse.

A economista-chefe do Credit Suisse Brasil e colunista
da Folha Solange Srour afirma que o BC deve
enfrentar grande desafio no proximo ano e que a
perda de credibilidade do teto de gastos contribuiu
para a piora do cenario.

"N&o concordo que foi pequeno o desvio. Teremos um
[déficit] primario melhor que o esperado, mas é foto do
momento. O mercado olha o filme a frente. Uma vez
gue uma regra é quebrada, podemos presumir que
pode ser quebrada de novo, 0 que gera incerteza,
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especialmente em ano eleitoral", diz Srour.

"O desafio é tentar controlar as expectativas de
inflagdo quando tem uma deterioracdo clara do
quadro fiscal. Nao da para minimizar o que aconteceu
com o teto. Nao é s6 o fato de que teremos um
aumento de R$ 100 bi [nas despesas], 0 que por si ja
seria ruim, mas a quebra na regra, que teoricamente
seria um limite para comportamento oportunista do
governo e néo foi", diz o consultor e ex-diretor do BC
Alexandre Schwartsman.

Neste ano, a inflagdo vai estourar a meta fixada pelo
CMN (Conselho Monetario Nacional) em 3,75% -com
1,5 ponto percentual de tolerancia para cima e para
baixo. Dessa forma, o indicador ndo poderia
ultrapassar 5,25%.

O BC projeta elevacdo de 10,2% nos pre¢os no
acumulado do periodo, quase o dobro do maximo
estabelecido.

Sob o custo de uma atividade muito fraca e de altas
taxas de juros, para 2022, a autoridade monetaria
espera que a inflacdo caia pela metade, para 4,7%,
mas ainda perto do teto da meta, que € de 5% (centro
de 3,5%).

De acordo com o Ultimo boletim Focus, em que o BC
divulga as projecfes do mercado, economistas
consultados ja preveem estouro do teto também em
2022, com 5,03%.

No relatério de inflagdo, o BC cortou pela metade a
expectativa para o PIB do proximo ano e agora espera
crescimento de 1%. Em setembro, a autarquia via
elevacdo 2,1%.

A estimativa do BC esta acima das proje¢des do
mercado. Com a deterioracdo do cenario, instituicoes
financeiras e casas de analise esperam alta de 0,5%
no PIB de 2022, segundo o relatério Focus da semana
passada. H4 um més a expectativa era de 0,70%. Mas
ja ha instituicbes estimando queda no PIB de 2022.

Na ultima decisdo, em 8 de dezembro, o Copom
(Comité de Politica Monetaria) do BC elevou a taxa
basica novamente em 1,5 ponto percentual, a 9,25%
ao ano. No comunicado, o BC indicou nova alta de
mesma magnitude para préxima reunido, em fevereiro,
para 10,75% ao ano.

Inflagdo elevada com desempenho fraco da economia
€ 0 que economistas chamam de estagflacdo, quadro
gue se desenha para o0 proximo ano.

Normalmente, desempenho fraco da economia leva a
inflacdo mais baixa, assim como juro alto pressupde
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ancoragem de expectativas. Os fatores, entretanto,
dependem de uma politica fiscal e monetaria bem
estabelecida.

Para economistas, contudo, n&o foi apenas a piora do
guadro fiscal que levou a desancoragem das
expectativas de inflacdo (quando as projecdes do
mercado para 0s anos seguintes ficam acima da
meta). Houve, dizem, erro de conducdo do BC, que
levou a Selic ao menor nivel da histéria, a 2% ao ano,
em agosto do ano passado e manteve o patamar até
marco deste ano.

A avaliagéo é que a autoridade monetaria demorou a
perceber a persisténcia de inflagdo.

"O BC chegou atrasado, mas eu teria chegado
atrasado. Eu inclusive tinha uma visdo mais otimista,
achava que o choque nos precos era transitério. O
Copom comecgou a subir juros antes do que eu
considerava adequado e errou, mas eu teria errado
mais", diz Schwartsman.

Srour concorda que houve erro, mas pondera que a
deciséo foi respaldada por grande parte do mercado.

"Talvez tenha sido um erro de comunicacao ou de
diagndstico, de que a inflacdo seria temporaria.
Naquele momento era melhor ter adotado discurso
com menos guidance [sinalizacdo dos passos futuros]
porque a incerteza era muito grande”, afirma.

Para tentar recuperar credibilidade e frear as previsdes
do mercado, o BC subiu o tom em relacdo ao aperto
monetario na ultima deciséo.

O Copom admitiu pela primeira vez que as
expectativas estdo desancoradas e indicou que
continuara subindo juros ndo so6 até que a inflagéo
desacelere, mas que também as projecBes do
mercado para 0s proximos anos estejam ao redor da
meta.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=497
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Valorizacao do real deve aliviar inflagcao em
2022, dizem analistas

Lucas Bombana

Apds a alta de precos alcancar 10,42% em 2021, a
maior variacdo dos ultimos seis anos, segundo a
divulgacdo mais recente do IPCA-15 (prévia da
inflacdo), a expectativa de economistas do mercado é
por alguma descompressdo nos niveis de precos para
0 proximo ano.

Grupos com peso relevante na composicdo do indice
gue vém em niveis bastante elevados jA comecaram a
dar alguns sinais importantes de desaceleracdo, como
alimentos, habitacdo e transportes, afirma André
Perfeito, economista-chefe da Necton.

"Vamos observar nos préximos dados uma melhora na
margem dos principais grupos, o que nao quer dizer
gue eles estejam em patamares baixos, longe disso",
diz Perfeito, que prevé que o arrefecimento na pressao
inflacionaria pode ajudar no humor do mercado de
forma geral em relacdo aos ativos brasileiros.

Ele acrescenta que alguma apreciacao do real frente
ao doélar também podera contribuir para manter a
inflacdo em patamares mais comportados em
comparacdo ao observado em boa parte de 2021.

O processo de aperto monetario em curso pelo BC
(Banco Central), que deve levar a taxa Selic até perto
de 11,5% pelos calculos do economista-chefe da
Necton, irh aumentar a atratividade dos rendimentos
dos ativos locais sob a 6tica do estrangeiro, aponta
Perfeito. Ele prevé o real oscilando préximo a R$ 5,40
durante o ano que vem.

No relatério Focus da semana passada, a mediana
das projecBes dos economistas consultados pela
autoridade monetaria aponta para um dolar em R$
5,57 no final de 2022, com uma inflacao de 5,03% no
periodo.

"Vale notar que ndo importa tanto o patamar em que o
délar esta, mas a velocidade com que ele se desloca.
E acho que, a partir de agora, a velocidade vai ficar
mais sob controle", afirma o economista-chefe da
Necton.

Na quinta-feira (23), em sessdo marcada pela menor
liguidez de final de ano, a divisa americana operou
préxima da estabilidade frente ao real, cotada a R$ R$

5,6610 para venda. Quando chegou a ensaiar alguma
pressao altista, o BC (Banco Central) entrou no
mercado com o anlncio de dois leildes de venda de
ddlar a vista, com a colocagdo de um montante de
US$ 965 milhdes (R$ 5,5 bilhdes).

"A gente acredita que a maior parte do impacto da
depreciacdo cambial para o IPCA ja foi", afirma
Rafaela Vitéria, economista-chefe do Banco Inter.

Mesmo que seguisse oscilando proximo ao nivel atual
de R$ 5,70, o impacto do cambio para a inflagdo seria
residual, ao redor de 0,05 ponto percentual, calcula a
especialista.

A projecdo do Banco Inter, no entanto, aponta para um
fortalecimento da moeda brasileira nos préximos 12
meses, com a cotagdo em R$ 5,50 em dezembro, pela
influéncia dos juros mais altos.

Nesse sentido, a valorizacdo do real, diz Rafaela, deve
contribuir para a provavel descompressédo a ser
observada no nivel dos pregos, em especial no caso
da gasolina, exposta as variagcdes do petréleo no
mercado internacional.

"O cambio contribuiu para uma presséo adicional na
inflacdo ao depreciar quase 9% no ano. Felizmente,
as commodities agricolas em reais parecem estar
estabilizando e o petr6leo em reais ja mostra uma
gueda na janela pés-6micron, ou seja, a inflagéo
externa ndo deve pressionar o IPCA nos proximos
meses", endossa Rafael lhara, economista-chefe da
Maua Capital.

Ihara acrescenta ainda estar vendo uma normalizag&o
na cesta de consumo com o arrefecimento da
pandemia, com uma redu¢do nos gastos com bens e
um aumento no consumo de servigos. Isso representa
um alivio para a inflagdo de bens, que ficou bastante
pressionada durante a pandemia no mundo todo,
aponta o especialista.

"Para 2022, temos uma estimativa de 5% para a
inflacdo. Naturalmente, uma atividade mais fraca -
projetamos um PIB de 0,5%- sinaliza um ambiente
baixista para a inflac&o. Além disso, a supersafra de
grdos também representa cendrio baixista na nossa
projecédo"”, afirma o economista-chefe da Mauéa Capital,
gue prevé a cotacdo da moeda em R$ 5,60 para o ano
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que vem.

Ja Rachel S4, chefe de economia da Rico, aponta que,
embora os fundamentos macroecondmicos indiquem
uma maior atracdo de capital para o pais no préximo
ano, as incertezas relativas as elei¢des irdo pesar
como uma forga contraria para o cambio.

A especialista prevé que o délar estara sob intensa
volatilidade ao longo dos proximos meses, com a
disputa politica bastante presente no dia a dia dos
agentes econbmicos, mas que, ao final de dezembro
de 2022, a cotacédo sera de R$ 5,70, préxima ao nivel
em que se encontra atualmente.

"Vai entrar mais dinheiro por conta dos juros altos,
mas a incerteza politica vai afastar parte desse
capital", afirma a especialista.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=497
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Por falta de dinheiro, governo avaliatirar
Brasil de 6rgdos multilaterais

Fabio Pupo

O Ministério da Economia defende a revisdo da
participacdo do Brasil em diferentes organismos
internacionais. A falta de dinheiro € a justificativa do
time de Paulo Guedes.

O movimento ocorre enquanto o pais acumula dividas
com colegiados multilaterais e o Iltamaraty faz alertas
sobre o risco de perda de voto em entidades como a
ONU (Organizacédo das Nac¢des Unidas).

Em analises sobre o tema, a equipe econdmica
identificou que o Brasil sofre desvantagem em alguns
organismos e participa de certas entidades de forma
redundante.

Entre os organismos que se enquadram nesse cenario
estdo o Focem (Fundo para a Convergéncia Estrutural
do Mercosul) e o Fonplata (Fundo Financeiro para o
Desenvolvimento da Bacia do Prata). Os dois 6rgaos
demandam por ano mais de R$ 550 milhdes.

O Focem entrou em operacdo em 2006 e faz os
paises com maior PIB (Produto Interno Bruto) do
Mercosul ajudarem os demais. O dinheiro é destinado
principalmente a obras de infraestrutura.

Para a equipe econdmica, o Brasil paga muito ao
fundo e recebe pouco. Dos US$ 100 milhdes (R$ 567
milhdes) a serem depositados no Focem anualmente,
0 pais precisa aportar 70%; a Argentina, 27%; o
Uruguai, 2%; e o Paraguai, 1%. Por ano, sdo R$ 396
milhdes.

Embora sejam os menores contribuintes, Paraguai e
Uruguai ficam com a maior parte dos recursos -48% e
32%, respectivamente. J& Brasil e Argentina podem
sacar apenas 10% anualmente.

Para o Ministério da Economia, a participacdo no
Focem néo é vantajosa pois demanda recursos sem
retornos produtivos. Além disso, o critério de envio e
retirada de dinheiro desconsidera outros indicadores
aléem do PIB.

Se considerado o PIB per capita, por exemplo,
Argentina e Uruguai sdo mais desenvolvidos do que o
Brasil -e, mesmo assim, tém condi¢cfes mais
vantajosas no Focem.

As analises sao feitas enquanto o pais tem travado
batalhas no Mercosul.

Além de ter baixado tarifas de importacdo se
antecipando a um consenso sobre o tema, o Brasil
defende que membros do bloco sejam liberados para
fazer acordos comerciais de forma independente.

Essa pauta é defendida pelo Uruguai e tem respaldo
do governo brasileiro. A Argentina é contra.

No caso do Fonplata, a conclusao é similar a do
Focem. O Brasil é o pais que menos recebe
empréstimos, mas tem maior compromisso de
pagamentos.

O fundo, estabelecido por Argentina, Bolivia, Brasil,
Paraguai e Uruguai em 1977 para emprestar aos
signatarios, demanda do Tesouro Nacional US$ 27,6
milhdes (R$ 156 milhdes) por ano.

Ao todo, o pais precisa aportar no fundo um total de
US$ 100,6 milhdes (R$ 570,4 milhdes) até 2026. Em
comparagdo, o Brasil recebeu em média US$ 16,4
milhdes (R$ 93 milhSes) anualmente em empréstimos
nos Gltimos quatro anos.

Por outro lado, o Ministério da Economia conclui que,
em alguns 6rgaos, a participacdo do pais é vantajosa
mesmo demandando altos valores dos cofres
brasileiros. E o caso da CAF (Corporagéo Andina de
Fomento), que funciona como um banco multilateral e
do qual o Brasil participa desde 1995.

Embora a CAF exija um total de US$ 445 milhdes (R$
2,5 bilhdes) do Brasil de 2022 a 2026, o pais recebe
mais em empréstimos. Em 2019, por exemplo, a CAF
enviou US$ 1,1 bilh&o (R$ 6,7 bilhdes) em crédito ao
pais.

Além disso, a CAF relne paises de forma abrangente
e, inclusive, engloba paises que compéem Focem e
Fonplata.

Em meio a restricdo orgcamentaria, o ltamaraty também
tem tentado demonstrar esfor¢co para rever
participacBes internacionais.

Recentemente, por exemplo, decidiu por se retirar do
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Sela (Sistema Econdmico Latino-Americano e do
Caribe), que tem sede na Venezuela.

Outro movimento foi feito na relagdo com organismos
internacionais.

Guedes comunicou ao FMI (Fundo Monetario
Internacional) que o governo néo tinha mais interesse
em um escritorio local do fundo. O FMI decidiu, entéo,
se retirar do pais.

O Ministério da Economia espera que a andlise
aprofundada sobre a participacdo em organismos
internacionais seja feita de forma mais ampla pelo
governo para racionalizar o uso dos recursos.

Para isso, vai propor também a recriacdo de uma
comissdo interministerial diretamente ligada a
Presidéncia da Republica para rever a participacdo em
organismos, fundos e instituicbes financeiras
internacionais.

O o6rgéo, que agora seria formado por integrantes do
Ministério da Economia e do Itamaraty, foi criado em
2016 (durante o governo Dilma Rousseff, do PT) com
composi¢cao mais ampla.

O grupo foi eliminado em 2019, ja no governo Jair
Bolsonaro (PL) por um decreto que promoveu uma
extincdo em massa de colegiados.

Reportagem da Folha publicada em novembro
mostrou que, no total, o Itamaraty estima que o pais
deve R$ 8,8 bilhdes a organismos internacionais.
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