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Mudanca em preco de transferéncia eleva
Imposto sobre multis

Assis Moreira De Genebra

Veja a matéria no site de origem:

https://lwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
187188
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RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Com eleicdo proxima, governo federal corta
R$ 57 bi em impostos

DA REDACAO

O Presidente Jair Bolsonaro (PL) realizou o corte de
R$ 57 bilhGes em impostos aplicados em todo o Pais.
E o que mostra um levantamento realizado pelo
Sindifisco Nacional, que reune auditores da Receita
Federal.

S6 nos ultimos trés meses seis tributos foram
cortados, o que inclui a taxa sobre a importacdo de
motos aquaticas. A maioria dos cortes foi feita em
marco, a oito meses do processo eleitoral deste ano.
Bolsonaro deve disputar a reeleicao ao Palacio do
Planalto.

O Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI) foi o
tributo que apresentou maior reducdo. Em 25 de
fevereiro, o presidente Jair Bolsonaro editou um
decreto que diminui em até 25% as aliquotas
cobradas.

De acordo com o governo, a iniciativa reduz as
aliguotas de IPI incidentes sobre automodveis,
eletrodomésticos da chamada "linha branca" - como
geladeiras, maquinas de lavar roupa e secadoras - €
outros artigos industrializados. Ficam excluidos da
medida produtos que contenham tabaco.

Os percentuais representam uma diminuicdo de R$
19,5 bilhdes na carga tributéria para o governo federal
em 2022; R$ 20,9 bilhdes em 2023; e R$ 22,5 bilhdes
em 2024.

Como se trata de um tributo extrafiscal e de natureza
regulatéria, o governo fica dispensado de apresentar
uma fonte de compensacdo frente a reducéo,
conforme determina a Lei de Responsabilidade Fiscal.

Em 15 de marco, o chefe do Executivo federal assinou
outro decreto, desta vez para zerar, até 2028, as
aliquotas do Imposto sobre Operac8es de Crédito,
Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores
Mobiliarios (IOF) incidentes sobre operacdes de
cambio.

A reducdo do imposto a zero equivale a uma perda de
R$ 19,1 bilhdes em receita, e serd gradual - ocorrera
de forma escalonada, nos préximos oito anos.

Sendo assim, a exemplo do IPI, também n&o vai haver

compensacao financeira, ja que o IOF também é um
tributo regulatorio.

Ao sancionar o projeto de lei que altera a regra de
incidéncia do Imposto sobre Operacfes relativas a
Circulacdo de Mercadorias (ICMS) sobre
combustiveis, o presidente também zerou as aliquotas
do PIS/Cofins sobre diesel, biodiesel e gas de cozinha
até 31 de dezembro de 2022.

O corte representa um impacto de R$ 16,6 bilhGes no
orcamento federal para o corrente ano. Como 0 projeto
permitia que o governo ndo compensasse o tributo, a
Unido fica dispensada dessa obrigacéo.

Cesta basica e etanol

No Ultimo dia 21 de marco, o governo reduziu a zero a
taxa de importacao de seis alimentos da cesta basica
e do etanol até o fim deste ano. Antes da decisédo da
Céamara de Comeércio Exterior (Camex), do Ministério
da Economia, o imposto era de 18% para a compra de
combustivel proveniente de paises externos ao
Mercosul.

Também no dia 21 de margo, a Camex também
decidiu cortar 10% do tributo de importacéo para bens
de informéatica e capital. Nesse caso, a reducao sera
permanente.

Somadas, essas duas iniciativas do governo federal
representam corte de R$ 1 bilhdo. A taxa de
importagdo é um tributo regulatério e também nao
exige compensacédo financeira.

Ja no inicio do ano, o presidente Jair Bolsonaro zerou
as aliquotas do Imposto de Renda Retido na Fonte
(IRRF) nas operagdes de arrendamento leasing de
aeronaves e motores.

A reducdo vale para 2022 e 2023, e corresponde a um
impacto de R$ 756 milh6es. A medida foi compensada
com a revogacgao do Regime Especial da Industria
Quimica (Reiq).

Site: https://atarde.com.br/?d=1
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Apo6s confusdo, Petrobras elege novo
conselho nesta guarta

Bandeira brasileira durante protesto do lado de fora da sede da Petrobras, no Rio de Janeiro  car de souza - 18.fev2020/AFP

Nicola Pamplona

Ap6s um conturbado processo de escolha de nhomes
pelo governo federal, os acionistas da Petrobras se
reinem nesta quarta-feira (13) para avaliar a terceira
troca do presidente e a maior renovacdo do conselho
de administracdo em pouco mais de trés anos de
governo.

No encontro, avaliardo também, entre outros temas, as
demonstracdes financeiras da empresa em 2021e a
proposta de remuneracdo da administracdo, que
separa R$ 13,1 milhdes para pagar bénus a diretores
da empresa por lucros nos ultimos anos.

Com maioria das a¢des com direito a voto, o governo
dificilmente deixara de eleger seus oito indicados ao
conselho, mas o mercado espera disputa com
investidores minoritarios, que tém interesse em
ampliar sua participacdo no colegiado.

Responsavel por aprovar estratégias e nomeacdes
para a diretoria da estatal, o conselho da Petrobras
tem 11 cadeiras, uma delas reservada a representante
dos empregados da companhia, a engenheira
Roséangela Buzanelli.

Outras duas séo reservadas a minoritarios, que nos
Ultimos anos acabaram elegendo trés representantes,
avancando sobre uma das vagas da Unido.

Os investidores privados indicaram sete nomes e
tentardo emplacar mais do que as duas vagas
previstas solicitando a adocdo do voto multiplo,
sistema que prevé a eleicdo de cada um dos
representantes do conselho e nédo de blocos de
representantes.

Com esse modelo, conseguiram em 2020 emplacar
trés representantes. Em 2021, tentaram uma quarta
vaga, mas nédo obtiveram sucesso. Fontes acreditam
gue pode haver conflito entre minoritarios e a Unido no
debate para adocgédo do voto mdltiplo.

O principal antagonista do governo na disputa € o
investidor Juca Abdalla, apontado como patrocinador
da maior parte dos indicados pelos minoritarios e ele
préprio candidato a uma vaga de representante dos
detentores de acdes ordinarias.

Os minoritarios entendem que um namero maior de
conselheiros |lhes garante um poder maior de
fiscalizac&o contra interferéncias do governo nos
negécios da companhia, como o represamento de
precos dos combustiveis, por exemplo.

Em outra frente, pode haver também questionamentos
ao processo de votagao, ja que as cédulas foram
distribuidas antes da defini¢éo final sobre os indicados
a presidéncia e ao conselho: s6 na ultima terca (6), a
Petrobras recebeu as indicag6es de José Mauro
Coelho e Marcio Weber.

Coelho foi indicado para substituir o general Joaquim
Silva e Luna no comando da companhia. Weber, ja
conselheiro, foi indicado para presidir o colegiado no
lugar do almirante Eduardo Bacelar Leal Ferreira.
Antes, porém, 0s primeiros nomes para as vagas
foram Adriano Pires e Rodolfo Landim.

Os dois desistiram ap6s questionamentos sobre
possiveis conflitos de interesse, gerando uma das
mais conturbadas trocas de comando da estatal nos
ultimos anos.

A lista final do governo indica uma renovagédo do
conselho, ja que quatro dos indicados pela Unido néo
participam do conselho atual: além de Coelho, sao
novas as indica¢cdes de Carlos Lessa Brandao, Luiz
Henrique Caroli e Eduardo Karrer. O governo néo
justificou as trocas.

No mercado, porém, a avaliacdo é que tanto o novo
conselho quanto o novo presidente manterdo a
estratégia atual da companhia e nao cederdo a
pressdes por represamento de pregos, ja que tanto a
Lei das Estatais quanto o estatuto da companhia tém
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mecanismos para evitar operagdes com prejuizo.

A assembleia avaliara também a proposta de
remuneracdo dos administradores da companhia. A
Petrobras prop6e a seus acionistas separar R$ 13,1
milhdes para o pagamento de bdnus a seus diretores
em 2022.

O valor é quase equivalente ao gasto em 2021, mas
naguele ano a cifra continha encargos de INSS e
FGTS, o que ndo ocorre em 2022. Questionada sobre
guanto pagara em boénus pelo resultado de 2021, ano
em que registrou lucro recorde de R$ 106,6 bilhdes, a
empresa disse que a informacao néo é publica.

Ao todo, a Petrobras propde gastar R$ 39,6 milhGes
com remuneracdo de executivos de sua
administracao, incluindo diretores e conselheiros, em
2022. O valor é 15,9% inferior ao de 2021, que incluia
0s gastos com INSS e FGTS. Sem considerar esses
itens, houve alta de 0,37%.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=498
77
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AgénciaBrasil explica nivels de seguranca
da plataforma Gov.br

Publicado em 11/04/2022 - 06:34 Por Jonas
Valente - Repdrter da Agéncia Brasil - Brasilia

A plataforma Gov.br é o canal unificado de acesso a
servigos do governo federal. Para ter acesso a esses
servi¢cos, que vao de consultas de certiddes a
beneficios, é preciso se cadastrar. A plataforma
oferece trés tipos de cadastro: as modalidades bronze,
prata e ouro.

A plataforma Gov.br é utilizada, por exemplo, para
servigos do Sistema Unico de Saude (SUS), como
certificado de vacina, inscricdo no Exame Nacional do
Ensino Médio (Enem), consulta & Carteira Nacional de
Habilitacdo e acBes sobre aposentadoria no app Meu
INSS.

Cada tipo de registro implica niveis de seguranca
diferentes, mas também demanda coletas de dados
distintas.

A modalidade bronze é a mais "basica", na qual o
usuario € automaticamente enquadrado ao fazer o seu
cadastro na plataforma. Ela n&o implica coleta de
dados sensiveis do cidaddo, mas ndo permite acesso
a todas as funcionalidades da plataforma.

No nivel bronze é possivel, por exemplo, validar dados
da Receita Federal e do Instituto Nacional do Seguro
Social (INSS). Essa modalidade também permite a
inscricdo no Sistema de Selecdo Unificada (Sisu) e a
obtencdo da Carteira de Trabalho Digital.

O nivel prata permite o acesso a todas as
funcionalidades do Gov.br. Com ele, € possivel acesso
ao Valores a Receber, a declaracao pré-preenchida do
Imposto de Renda e a obtencéo da Carteira Digital de
Transito.

A migracao para esse tipo de cadastro pode ser feita
pelo aplicativo Gov.br. Também é possivel realizar o
procedimento de validagdo bancaria pelo app. Nele, é
feita uma autenticacdo a partir do login em bancos
cadastrados.

O governo federal firmou acordo com oito bancos para
permitir esse tipo de autenticacdo, a partir dos
aplicativos das seguintes instituicbes financeiras:
Caixa, Banrisul, BRB, Sicoob, Bradesco, Santander,
Ital e Agibank.

O nivel ouro demanda a coleta de dados mais
sensiveis, mas possibilita servicos que exigem maior
nivel de confiabilidade. Um exemplo de servico
acessado nessa modalidade é a prova de vida do
INSS.

Site: https://agenciabrasil.ebc.com.br/geral/noticia/2022-
04/agencia-brasil-explica-niveis-de-seguranca-da-
plataforma-govbr
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INSS muda regras para liberar beneficios;
confira as alteracoes (Previdéncia)

Cristiane Gercina

Com o objetivo de tentar reduzir o estoque de
beneficios previdenciarios a espera de uma resposta,
hoje em 1,6 milh&o, o INSS (Instituto Nacional do
Seguro Social) reuniu, em uma instrucdo normativa,
regras da legislacdo previdenciaria para nortear os
trabalhos dos servidores que fazem a concesséo e a
revisdo de aposentadorias, pensfes e auxilios da
Previdéncia .

Publicada no Diario Oficial da Unido em 29 de marco
deste ano, a IN 128 tem mais de 200 paginas com
regras e esclarecimentos sobre os direitos dos
segurados e 0s processos internos do instituto. Houve
alteracdes em normas de concessdo de beneficios,
conforme novos entendimentos e mudancas que foram
ocorrendo ao longo dos anos. H4, ainda, dez portarias
de apoio.

Segundo o INSS, a nova documentacédo atualiza
critérios para administrar, reconhecer, manter e revisar
os direitos dos beneficiarios do INSS e atua em dez
temas: cadastro, beneficios, manutencdo de
beneficios, processo administrativo previdenciario,
acumulacdo de beneficio, acordo internacional,
recurso, revisao, compensacao previdenciaria e
reabilitacdo profissional.

H4, no documento, segundo o instituto, a reunido de
centenas de atos esparsos que foram revogados pelo
decreto federal 10.139/2019 . Na pratica, a nova
norma substitui a IN 77, de 2015, e também incorpora
as mudancas da reforma da Previdéncia de 2019 ,
trazidas pela emenda constitucional 103, de 2019.

Para advogados previdenciarios, além das dificuldades
em entender e se adaptar a tantas normas em tao
pouco tempo, a nova instrugdo normativa traz pontos
positivos e negativos, que podem, inclusive, aumentar
a busca do segurado pelo Judiciario para que se
reconhecam direitos.

Outra critica que se faz é a falta de acesso da
populacdo ao Portal IN, onde h& resumos que
permitem entender as mudancas com mais facilidade.
"Isso fere o principio da publicidade, pois todos os atos
da administracdo devem ser publicos e transparentes,
ndo fazendo nenhum sentido limitar o acesso a estes
instrumentos, que tutelam direitos coletivos e/ou

individuais", diz Adriane Bramante, presidente do IBDP
(Instituto Brasileiro de Direito Previdenciério).

Dentre os pontos positivos apontados pelo instituto
estdo o reforgo da validade do Cnis (Cadastro
Nacional de Informacdes Sociais) como prova para o
segurado, a reabertura de tarefa e informacdes que
antes apenas estavam em memorandos com acesso
restrito somente aos servidores do INSS hoje estdo no
texto principal e podem ser consultados por quem esta
de fora do INSS

Para a advogada Priscila Arraes Reino, do escritério
Arraes E Centeno Advocacia, um dos pontos
negativos da INS é o o aumento da dificuldade para
gue o segurado peca a aposentadoria a aposentadoria
sozinha. Segundo ela, se o trabalhador esquecer de
enviar documentos, o pedido sera arquivado. "Vamos
dizer que o segurado faz o pedido de aposentadoria
sem juntar a documentacao necessaria; [esse pedido]
vai ser arquivado sem julgamento"”, afirma.

Para ela, isso vai de encontro aos direitos dos
beneficiarios e ao papel da Previdéncia. "A primeira
obrigacdo do INSS é informar o segurado dos seus
direitos e instrui-lo para que ele alcance os direitos
qgue ele tem e néo dificultar a vida desse segurado.”

Segundo Adriane, o formulario chamado de PPP
(Perfil Profissiografico Previdenciario) foi atualizado.
Houve mudancas na parte estética, além de exclusao
e inclusao de itens. "Foi excluida a existéncia de
monitoragdo bioldgica, que eram os campos 17 e 18",
diz.

Adriane explica que o INSS j& ndo exigia mais essa
informacao porque existe resolu¢cdo do CFM (conselho
Federal de Medicina) ligada ao sigilo médico da
informacdo sobre manipulagdo biolégica. Outra
alteracdo é que o engenheiro de seguranga do
trabalho e o médico do trabalho ndo precisam mais
informar o NIT (Nimero de ldentificacdo do
Trabalhador), mas devem registrar o CPF.

Para R6mulo Saraiva, advogado previdenciario e
colunista da Folha , 0os novos campos a serem
preenchidos no PPP em relagéo a eficacia, validade e
uso do EPI (Equipamento de Protecao Individual) sdo
preocupantes. O motivo € que muitas empresas nao
fazem o acompanhamento necessario da
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insalubridade e da periculosidade e podem acabar
anotando informacdes incorretas.

"Isso pode redundar em preenchimento de
informacdes nao veridicas, apenas com proposito de
entregar o documento ao empregado. Essas
informagdes ndo veridicas tendem a ndo condizer com
a realidade. Termina criando um embaraco para
reconhecer o tempo especial”, diz ele.

No caso da unido estavel, para os advogados, houve
um avanco. Desde 2019 que o INSS exige
documentagdo comprobatdria da unido dos Ultimos 24
meses antes do pedido. Além disso, 0 segurado que
fica vidvo deveria levar, no minimo, dois documentos
recentes ao instituto para ter o direito reconhecido.

Com a IN, para o IBDP, houve um avanco. "Ha
permissdo de que se ha um documento apenas, o que
€ bem comum, a segunda prova ja podera se dar por
meio da justificagdo administrativa”, diz nota do
instituto.

"N&o precisa de duas provas documentais. Uma ja é
suficiente para fazer o procedimento de justificacdo
administrativa para prova de unido estavel", explica
Adriane. A justificagdo administrativa é o pedido para
levar testemunhas ao instituto no intuito de conseguir a
concesséo do beneficio.

Ja a advogada Priscila destaca uma novidade: sera
reconhecida a unido entre indigenas nos casos em
gue o segurado tenha mais de uma companheira,
desde que seja comprovada pela Funai (Fundacédo
Nacional do indio).

O segurado que paga o INSS como contribuinte
individual conseguira prorrogacdao na chamada
gualidade de segurado caso prove que ndo pagou as
contribuicbes previdenciarias porque estava
desempregado, ou seja, por ndo ter conseguido
exercer sua atividade auténoma.

Segundo o IBDP, além dos 12 meses de periodo de
graca a que ele ja tem direito, sera concedida uma
nova contagem, de mais 12 meses, conforme as
regras da Previdéncia. O periodo de graca é a
guantidade de meses em que o trabalhador continua
tendo direito a cobertura previdenciaria mesmo sem
pagar o INSS .

Esse tempo varia de seis meses a trés anos de
manutencdo da qualidade de segurado, que garante o
direito a beneficios do INSS, dependendo do tipo de
vinculo empregaticio e de quanto tempo o segurado
pagou as contribuicBes de forma ininterrupta.

A limitacdo do auxilio-doenca na aposentadoria esta
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ligada ao beneficio especial, conforme explica Adriane.
"Se a pessoa exerceu atividade especial, o periodo de
afastamento ndo sera contado apos o decreto 10.410,
de 2020, que foi internalizado pela IN 128", diz ela.

A nova norma retira a possibilidade de contar como
especial o tempo de afastamento do trabalhador que
atuava em atividade prejudicial a salde e passou um
periodo recebendo o auxilio-doenca. Com isso,
profissionais de areas que oferecem risco que tiveram
afastamentos podem ndo conseguir a aposentadoria
especial.

Segundo Rémulo Saraiva, a medida vai de encontro
ao que o STJ (Superior Tribunal de Justica) ja decidiu
no Tema 998 como recurso repetitivo, que vale para
todas as acGes do tipo na Justica. No Judiciario,
inclusive, o trabalhador consegue contar como
especial até mesmo o periodo de afastamento de
guem recebia auxilio-doenca comum.

A instrucdo normativa 128 traz a proibicdo de que
herdeiros exercam alguns direitos do segurado que
morreu, como desisténcia do beneficio para pedir
outro mais vantajoso, ja que a troca de aposentadoria
€ uma medida que foi barrada pelo STF (Supremo
Tribunal Federal), reafirmacdo da DER (Data de
Entrada do Requerimento) e complementacédo de
contribuicGes ou opgao por beneficio mais vantajoso.

"Os herdeiros nao terdo geréncia sobre a possibilidade
de reafirmar a DER ou fazer qualquer modificagdo no
pedido que estava em andamento no INSS, que
poderia permitir um beneficio mais vantajoso. O
entendimento é que o beneficio ainda ndo estava
concedido”, diz Adriane.

A reafirmagéo da DER é a possibilidade de mudar o
dia do pedido do beneficio para uma data mais
vantajosa ao segurado, fazendo com que ele consiga
ter acesso a uma aposentadoria melhor.

Site:
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2022/04/inss-
muda-regras-para-liberar-beneficios-confira-as-
alteracoes.shtml
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| nstituicOes resistem aos ataques a
democracia, diz Barroso

Isadora Peron De Brasilia

Veja a matéria no site de origem:

https://lwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
187188

Site:
https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
87188
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Pague menos |R navenda de imoveis
(Marcia Dessen)

Marcia Dessen

Incomoda a vocé declarar por R$ 200 mil seu imével
residencial que vale R$ 1,4 milhdo? A mim, sim. E
aquele VGBL antigo, que ja completou dez anos de
idade, registrado na declaracdo por um valor muito
mais baixo do que o saldo atual? Outra estranheza,
ndo é verdade?

Ah, e as a¢cdes compradas ha muito tempo que
continuam registradas pelo valor de aquisicdo? Elas
valem muito mais agora, por que ndo podemos
atualizar o valor a cada ano? Confesso que sé parei
de reclamar e achar que estava errado quando entendi
por que é assim.

Lembre-se de que a declaracdo é feita a Receita
Federal e que o intuito dela é arrecadacéo de imposto
sobre rendimentos e ganho de capital elegiveis a
tributacdo. A arrecadacao do imposto s6 pode ser feita
no fato gerador, definido pela prépria Receita,
normalmente a venda (ou resgate) do ativo, evento
gue acorda o ledo e sinaliza que esta na hora de
entregar ao fisco parte do ganho.

O Imposto de Renda , quando aplicavel, incide sobre
os rendimentos ou ganho de capital liquido, apurado
sobre a diferenca entre o valor de venda e o valor de
compra, deduzidos os custos operacionais admitidos.
A fatia do ledo (aliquota) é definida em razédo do tipo
de ativo e do montante da renda ou ganho de capital.

Como nao podemos atualizar o valor dos ativos na
ficha de bens e direitos, nosso patrimdnio sera sempre
nominal. Nem a inflacao oficial pode ser utilizada para
atualizar o valor dos bens, a Receita ndo quer saber o
valor atual da riqueza de cada contribuinte, quer saber
o valor nominal de aquisi¢cdo, necessario para calcular
o valor do ganho e finalmente definir o valor do
imposto, quando for devido.

Volto ao exemplo do imével. Como se trata de um
ativo mantido por muitos anos, existe uma grande
diferenca entre o valor de compra e o valor atual de
mercado. Significa que, quando o imével for vendido,
tanto o ganho de capital quanto o imposto a pagar
serdo potencialmente elevados.

Se pudéssemos corrigir ou atualizar o valor do imével
anualmente, o ganho seria menor por ocasido da

venda, e menor seria o imposto devido. Bem, ja vimos
gue ndo pode, mas o que podemos fazer hoje para
reduzir, no futuro, o imposto sobre lucro imobiliario?

Quem realizou reformas e melhorias no imével, por
exemplo, pode e deve adicionar o valor das despesas
ao valor de aquisicdo no exercicio correspondente.

Veja o que diz a Receita no item 636 em Perguntas E
Respostas IRPF 2022. "Podem integrar o custo de
aquisi¢cdo, quando comprovados com documentagao
habil e idénea, e discriminados na declaracao de
rendimentos do ano-calendario da realizagdo da
despesa:

Viu quanta coisa pode ser incluida no custo de
aquisicao? Dessa forma, sera menor o ganho de
capital e menor o IR devido quando o imovel for
vendido. Se vocé teve gastos e despesas dessa
natureza em 2021, ndo se esqueca de atualizar o valor
do imével na ficha de bens e direitos.

Se despesas realizadas nos cinco anos anteriores nao
foram declaradas, avalie se vale a pena fazer uma
declaracao retificadora.

Para concluir, menciono o projeto de reforma
tributaria que, se aprovado, permitird a atualizacéo do
valor do imdvel na DIRPF com pagamento de apenas
4% de IR . A boa noticia é que a aliquota sera bem
menor do que a vigente, 15% sobre ganho de capital
de até R$ 5 milhdes.

A ma noticia é antecipar o pagamento do imposto,
desembolsar antecipadamente um tributo que poderia
ser pago (ou ndo) daqui a muitos anos. Prometo
escrever sobre isso quando e se o projeto for
aprovado.

Site:
https://www1.folha.uol.com.br/colunas/marciadessen/20
22/04/pague-menos-ir-na-venda-de-imoveis.shtml
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Doriadiz ser "especiaista’ em romper
resisténcias; "Estou na pista’, afirmalLete

Debates

Jodio Dori entre partidos da
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ALESSANDRA MONNERAT GUSTAVO QUEIROZ DAVI
MEDEIROS

O pré-candidato tucano a Presidéncia, Jodo Doria,
reforcou ontem sua determinacdo de disputar a eleigédo
deste ano. Durante sabatina na Brazil Conference,
Doria disse ser um "especialista" em romper com as
resisténcias dentro do PSDB. A disposicao de Doria
coloca em xeque a articulagdo envolvendo alas da
sigla tucana, MDB e Uni&o Brasil por uma chapa que
retna o ex-governador do Rio Grande do Sul Eduardo
Leite (PSDB) e a senadora Simone Tebet,
précandidata emedebista. Depois de migrar do
Podemos para o Unido Brasil, o ex-juiz Sérgio Moro ja
nao é mais visto como potencial candidato pelos
nomes do centro politico.

Em um recado aos demais postulantes de uma
candidatura Gnica em torno da "terceira via", Doria
pregou consenso entre as siglas, mas indicou que nédo
deve abrir mdo de ser o candidato escolhido pelo

grupo.

"Em 2016 eu disputei prévias para a prefeitura de Séo
Paulo.

A maioria expressiva do PSDB ndo me queria como
candidato", disse o ex-governador.

"N&o era uma parte, era a maioria expressiva. O

partido teve que fazer prévias. A minha probabilidade
de vencer as prévias era praticamente nenhuma.

Vencemos as prévias e depois vencemos as elei¢oes.

Em 2018 mais uma vez prévias do PSDB, fui colocado
por deputados estaduais que ndo representavam a
maioria"”, destacou.

"O entdo governador de Sdo Paulo, Geraldo Alckmin,
por quem tenho respeito, se posicionou contra mim,
apoiando a candidatura de Marcio Franca, do PSB (...)
Disputei as prévias com pouca probabilidade de
vencer. Vencemos as prévias e as elei¢cdes. Estou me
tornando um especialista em romper com essas
tradigcdes." EVENTO. Doria venceu as prévias em
novembro do ano passado, superando o ex-
governador gaucho. A disputa dentro do PSDB é
considerada central para uma articulagao que retina os
trés partidos em uma mesma chapa. Leite e Simone
participaram também do evento realizado em Boston e
apoiado pelas universidades Harvard e MIT - que tem
0 Estaddo como parceiro na cobertura dos debates.

"Estou na pista para negocios", disse Leite no ultimo
painel da conferéncia apés ser provocado pela
colunista do Estad&o, Eliane Cantanhéde.

Ja Simone Tebet afirmou que se sente preparada para
liderar a candidatura presidencial organizada pelo que
chamou de "centro democratico" e disse que considera
Moro atualmente fora do pareo. "Me desculpe o
ministro Sérgio Moro, mas hoje ele nao é, por
enquanto, o pré-candidato do Unido Brasil, que vai ter
um pré-candidato que € o Luciano Bivar." Em sabatina
realizada no sabado, o exjuiz falou como
presidenciavel e disse seguir com disposicdo para a
candidatura presidencial. "Obvio que todos nds nos
sentimos preparados. Eu me sinto preparada para
liderar essa legido que existe por tras de nds que ndo
guer nem o atual governo nem voltar ao passado”,
afirmou.

PARTIDOS. Os dirigentes do PSDB, MDB, Cidadania
e Unido Brasil decidiram lan¢car uma candidatura
conjunta a presidéncia, cujo nome sera anunciado no
dia 18 de maio.

Entre as propostas discutidas para um possivel
governo liderado por ela, Tebet defendeu que

13



_—_—
O ESTADO DE S. PAULO - POLITICA - pag.: A06. Seg, 11 de Abril de 2022
REFORMA TRIBUTARIA

guestdes referentes a seguranca publica precisam ser
coordenadas pelo governo federal.

Neste contexto, sugeriu a criacdo de um ministério da
Seguranga Publica separado do Ministério da Justica.

Em meio a diversas criticas ao governo, a senadora
aproveitou, ainda, para levantar a bandeira de uma
reforma tributéaria que, segundo ela, poderia diminuir
a desigualdade de renda no Brasil. Ela propds, por
exemplo, a readequacao de tributos para a faixa mais
rica da populagéo.

Ja o debate em que Leite participou passou por
diferentes temas da &area econdmica. Ao ser
guestionado sobre a atual politica de precos de
combustiveis, ele disse que a Petrobras "precisa ser
conduzida a um processo de privatizacéao
responsavel”.

Anuncio

PSDB, MDB e Unido Brasil prometem anunciar, em
maio, candidatura Unica a Presidéncia

Lemann afirma que Pais tera "novo presidente" em
2023

O bilionario e megainvestidor Jorge Paulo Lemann
afirmou que o Brasil terd "um novo presidente" em
2023. A declaragéo foi dada anteontem em um painel
da Brazil Conference que discutia inovagdo nos
modelos de trabalho pés-covid.

Durante o debate, ele foi questionado sobre seus
planos e metas para 2023. Na resposta, Lemann disse
desejar que o Pais melhore seu sistema de educacéo
e sinalizou que espera mudangas no Executivo
federal: "Temos uma eleicdo em curso no Brasil e
teremos um novo presidente".

Lemann acrescentou ainda que, em sua visdo, o
avanco da educacédo no Pais deve ser prioridade nas
proximas décadas.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Problema de fundo (Editorial)

Solugdes voluntaristas para problemas complexos, mal
estudadas, com frequéncia produzem novas
distor¢Bes sem resolver as originais. Tem sido assim
com o financiamento, impingido aos pagadores de
impostos, de eleicbes no Brasil.

Deflagraram a mudanca do modelo as revelacdes, em
meados da década passada, de corrupgcdo soberba
envolvendo politicos e companhias interessadas em
contratos e regulagdes estatais. O diagndstico,
absorvido no calor do momento, foi o de que a causa
do descalabro era a permissdo de doacbes de
empresas para candidaturas.

Afastando-se do canone da divisdo de Poderes, o
agente da mudanca nédo foi o Congresso Nacional,
mas o Supremo Tribunal Federal. De repente toda e
qualquer forma de custeio empresarial foi declarada
inconstitucional pela corte.

Desse modo acodado, embalado em boas intencdes,
nasceu o monstro do financiamento publico de
campanhas a brasileira. Do ciclo de elei¢cdes de 2018
para este de 2022, o repasse compulsério dos
contribuintes para os partidos promoverem candidatos
saltou235%, para R$ 5,7 bilhfes. A inflagdo no
periodo ndo passara de 35%.

Esse mana de recursos foi canalizado para uma
estrutura cartorial e oligarquica de partidos. Seus
chefes, entronizados nos postos como capitdes
hereditarios, assumiram um poder colossal, de vida e
morte, sobre as candidaturas. Regulamentac¢des
supervenientes, como a fixacdo de cotas para
mulheres, mal arranham essa relacao.

Quando as doacdes vém diretamente da sociedade,
ou quando os partidos se abrem organicamente aos
anseios de seus eleitores e militantes e se oxigenam
periodicamente, o financiamento da atividade politica
reflete melhor o ideal da representatividade.

Na realidade brasileira, ao contrario, o0 mandonismo
enriquecido das cupulas partidarias inibe movimentos
gue poderiam espelhar as disposi¢des do eleitorado. O
esvaziamento de opg¢Bes no campo que vai de Luiz
In&cio Lula da Silva (PT) a Jair Bolsonaro (PL) na
disputa presidencial é apenas o exemplo mais visivel
desse processo.

Acrescente-se o efeito de dezenas de bilhdes de reais
em emendas distribuidas conforme a proximidade do
parlamentar com os mandachuvas do Congresso, e 0

resultado sdo obstaculos dificeis de contornar para
guem esta fora do esquema estabelecido -sem falar
das notaveis brechas abertas a corrupgcao que se
gueria evitar.

Ha dinheiro demais nas maos dos chefes dos partidos,
democracia de menos nas organizacdes partidarias e
barreiras espessas para a alternéncia de poder. A
continuar assim, a distancia entre o cotidiano de 214
milh6es de brasileiros e a atividade politica s6 fara
crescer.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=498
77&anchor=6453811&pd=8213af5728f8f3b3a3alde21a283
77ed
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Latam, Gol e Azul vao a Guedes reclamar de
preco de combustivel e pedir alivio de
|MpOosto

Movimentagao de aeronaves no aeroporto de Congonhas, em 530 Paulo  jardielcarvatho /Folhapres

Fabio Pupo

O ministro Paulo Guedes (Economia) recebe nesta
segunda-feira (11) os presidentes das companhias
aéreas Latam, Gol, Azul e Passaredo. As empresas
guerem demonstrar ao chefe da equipe econdmica
preocupacdo com o preco do querosene de aviacdo e
aproveitar para pedir alivio tributario ao setor.

Segundo as companhias, o combustivel j& havia
subido 76% em 2021 e representa hoje 50% dos
custos (em vez dos tradicionais 30%) em meio a
guerra na Ucrania e a consequente disparada do
preco do petrdleo.

As empresas afirmam que o cenario gerou um prejuizo
de R$ 16,5 bilh6es no ano passado para o setor e tem
levado a elevacdo dos precos das passagens e a
reprogramacédo de malhas aéreas. O setor vé um
momento de fragilidade enquanto ainda tenta se
recuperar da crise da pandemia.

A culpa de ao menos parte dos valores em alta é de
problemas concorrenciais no mercado de
combustiveis, na visdo do setor -que também tem
reunido prevista com o presidente da Camara, Arthur
Lira (PP-AL) no mesmo dia.

Especificamente, as companhias reclamam do que
chamam de monopdlio da Petrobras, de oligopdlio na
cadeia de distribuicdo, da falta de transparéncia na
precificagcdo dos combustiveis e da politica de
paridade internacional da petroleira.

Os encargos e impostos aplicados ao setor também

sdo alvo de pedidos. Os executivos querem um
programa de refinanciamento tributario (Refis) para o
setor, ou ao menos um diferimento de tarifas de
controle aéreo.

Além disso, pedem medidas de alivio ligadas a
tributacdo da folha de salarios, ao adicional de
periculosidade, ao Cofins aplicado a importacdo, ao
estadual ICMS (Imposto sobre a Circulacdo de
Mercadorias e Servi¢cos) e ao Imposto de Renda sobre
o leasing de aeronaves.

No caso das reclamacBes sobre a Petrobras, o
encontro das empresas com as autoridades nesta
semana se soma a um movimento ja feito no Cade
(Conselho Administrativo de Defesa Econdmica).

Conforme mostrou a coluna Painel S.A., as
companhias levaram no més passado ao 6rgao
antitruste, por meio de associac¢fes, reclamacdes
sobre a Petrobras no processo que investiga possiveis
infracBes a ordem econdmica pela petroleira.

O objetivo do pleito apresentado ao Cade é fazer o
orgdo antitruste incluir o querosene de aviagdo na
investigagéo iniciada em janeiro acerca dos reajustes
ou abrir um novo inquérito.

O pleito no Cade foi aberto por associa¢cées como
Abear (Associacao Brasileira das Empresas Aéreas) e
lata (Associacao Internacional de Transportes Aéreos).
Em resumo, elas defendem a necessidade de
aumento da concorréncia nos combustiveis.

"Existe um monopélio de fato na producédo e
importacdo do QAV [querosene de aviacéo] pela
Petrobras, [que atua] como fornecedora quase
exclusiva do QAV no pais", afirmam as associa¢es na
peticdo ao Cade.

As entidades afirmam ainda que a Petrobras faz
pequenas flutuacdes de prego, cobrando mais quando
nao ha ameaca de concorréncia -e menos quando
nota inten¢cdes de importacdo de outras empresas.
Isso porque as concorrentes teriam que usar
necessariamente a infraestrutura logistica da
Petrobras na importacéo, dando a petroleira condi¢cdes
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de monitorar o mercado.

Além disso, as companhias aéreas dizem que a venda
de refinarias -fruto de acordo com o Cade- néo vai
resolver os problemas porque a Petrobras ainda seria
a Unica produtora nos mercados mais relevantes.

Procurada, a Petrobras negou haver monopdlio em
guerosene de aviacao e disse que o mercado é aberto
a livre concorréncia, sem restricdes legais, regulatérias
ou logisticas. Disse ainda que comercializa o
guerosene apenas para distribuidoras, sem gestéo
sobre precgos praticados para as companhias aéreas.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=498
77
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NoVo recorde nas receitas do petroleo

CAROLINA NALIN

Veja a matéria no site de origem:
https://infoglobo.pressreader.com/o-globo

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Extremistas alemaes migram para o Paragual
esperando paraiso radical

Veja a matéria no site de origem:
https://infoglobo.pressreader.com/o-globo

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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No Rio, deputado mexe na Fazenda

Gabriel Vasconcelos Do Rio

Veja a matéria no site de origem:

https://lwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
187188

Site:
https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
87188

20


https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/187188
https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/187188

VALOR ECONOMICO / SP - POLITICA - pag.: A11l. Seg, 11 de Abril de 2022
TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Bolsonaro e principal alvo em evento nos
EUA

Ménica Scaramuzzo e Francisco Gées De Séao Paulo e do
Rio (Colaborou Hilton Hida, de S&o Paulo)

Veja a matéria no site de origem:

https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
187188

Site:
https://lwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
87188
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Congresso quer aprovar marco de
criptoativos até junho

Veja a matéria no site de origem:

https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
1871887?page=2&section=4

Site:
https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
87188?page=2&section=4
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STF julga reducéo de aliquotas do Reintegra

Veja a matéria no site de origem:

https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
187188?page=2&section=4

Site:
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PSD Investe na disputa pelo Congresso

Maria Cristina Fernandes De Sao Paulo

Veja a matéria no site de origem:

https://lwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
187188

Site:
https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
87188
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Um orcamento préoximo daficcao

INGRID SOARES

O Projeto de Lei de Diretrizes Orcamentérias (PLDO)
de 2023 devera ser entregue pelo Ministério da
Economia no Congresso Nacional até o préximo dia
15. Segundo especialistas, o governo deve propor um
déficit fiscal de cerca de R$ 70 bilhdes em 2023. Mas
essa estimativa pode se tornar ficcdo, com o
agravamento do cenario econémico.

A economista da Tendéncias Consultoria e
pesquisadora associada do FGV IBRE, Juliana
Damasceno, relata que, em reunidao da Junta de
Execucdo Orcamentéria (JEO), no meio da semana
passada, o colegiado tem discutido um déficit de R$
66 bilhdes, préximo ao que foi estimado para este ano.

"Na junta, preveem déficit para 2023 e 2024. Ja o
superdvit, s6 em 2025", conta. Juliana Damasceno
avalia que o déficit ficara acima de R$ 66 bilhdes.
"Acredito que fica maior que isso. Nossa projecéo esta
em R$ 70 bilhdes de déficit porque esta levando em
conta a inércia inflacionaria, sem grandes impactos do
lado da despesa. Porém, o cenario é improvavel,
porque devemos ter aumento significativo nos gastos.
Por isso o teto tem que ser revisto. Qualquer governo
gue assuma vai mexer no teto porque ndo tem como
acomodar despesas. Depois das eleicbes, um cenério
com R$ 70 bi ainda é otimista", diz.

Wagner Figueiredo, diretor da Consultoria de
Orcamento da Camara, avalia que, em relacao as
definicbes da LDO 2023, o cenério fiscal no préximo
ano ainda permanecera de déficit primario. "Essa
situacdo se mantém porque, apesar do teto de gastos,
todos os anos tém ocorrido modificacdes que ampliam
as possibilidades de gastos, o que contribui para a
manutencdo dessa situacdo. Observa-se um
agravamento do cenario uma vez que permanece
insistente uma inflagc&o alta, mesmo com os repetidos
aumentos da taxa de juros. Essa situacdo pode
comprometer a capacidade de crescimento do pais",
destaca.

Felipe Salto, diretor-executivo da Instituicdo Fiscal
Independente (IFI), defende que o fundamental na
discussédo da LDO ser& avaliar a base de projecdes
fiscais e econbmicas. Ele aponta que o déficit de 2022,
certamente, superard os R$ 100 bilhdes e para o ano
gue vem, discorda que se consiga ser reduzido a R$
66 bilhGes.

"O primeiro ano do proximo mandato presidencial sera

um dos mais dificeis sob o aspecto da reorganizacdo
do orcamento e das regras fiscais. A mudanca recente
do teto de gastos deixou o navio & deriva. A proposta
das diretrizes orcamentarias € um momento
importante para comegarmos a discutir o médio prazo.
O deficit de 2022, certamente, superara os R$ 100
bilhdes. Para o ano que vem, acho dificil que se
consiga reduzir a R$ 66 bilhdes", estimou.

Gil Castello Branco, diretor geral da Associacéo
Contas Abertas ressalta que o governo encaminhara o
projeto apenas para cumprir a formalidade exigida pela
Constituicao, isso porque, argumenta, é praticamente
certo que os dados serdo revisados na aprovacdo do
orgcamento para 2023.

"Com todas as incertezas relacionadas as eleicoes
presidenciais e as consequéncias da guerra, &
impossivel para qualquer analista estimar com
precisdo parametros como a propria inflagdo, que
influencia diretamente, por exemplo, o teto de gastos e
o salario minimo", comentou. "Na aprovacédo do
orcamento de 2022, os pardmetros da LDO
encaminhada em abril de 2021 foram totalmente
revistos, o que muito provavelmente ocorrera no fim
deste exercicio ao ser aprovado o orgamento para
2023", previu.

Segundo o professor de economia da Universidade de
Brasilia (UnB), Roberto Ellery, em parte por conta da
pandemia e por estratégia do governo, o orgcamento
perdeu muito da for¢ca que tinha e beira o que
caracterizou como uma "peca de ficcdo". "Nao seréa
surpresa se a base do governo dominar ainda mais o
orcamento com medidas na linha do orcamento
secreto. Talvez venha algo para o funcionalismo, com
foco nas categorias mais ligadas ao presidente. De
toda forma, acredito que mudancas feitas pelo
Congresso (com aprovacado explicita ou implicita do
Planalto) vdo mudar de forma significativa o texto que
a equipe econbmica mandar", analisou.

Ao Correio, o Ministério da Economia informou apenas
que o PLDO "sera enviado ao Congresso Nacional
conforme o prazo legal”.
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Cenario inospito parainvestimento produtivo

ROSANA HESSEL

Com a inflagdo em disparada e acumulando altas
nunca vistas desde o inicio do Plano Real, em 1994, e
as perspectivas de desaceleracdo ou de estagnacéo
do crescimento econdmico, tanto no Brasil, quanto no
resto do mundo, devido a guerra na Ucrania, os
investimentos produtivos, que fazem a roda da
economia girar de forma mais sustentada, nao devem
decolar em 2022, alertam os analistas. Pelo contrério.
O ano mal comecou e as perspectivas de analistas
sdo de que, em pleno ano eleitoral ? quando os
governos federal e regionais tendem a gastar mais em
busca da reeleicdo ? a tendéncia é de queda nos
investimentos produtivos, por conta da escalada da
taxa basica da economia (Selic), atualmente em
11,75% ao ano. Algumas estimativas preveem os juros
chegando a 14% até agosto apds a surpresa no indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) de
marcgo.

Analistas reconhecem que ndo ha perspectiva de
crescimento dos investimentos neste ano,
principalmente, porque ndo veem a atividade
econbmica reagindo, porque o pais nao tem forcas
para um crescimento apés a alta de 17,2% na
Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF), termbémetro
dos investimentos produtivos no pais, em 2021.

No ano passado, o Produto Interno Bruto (PIB)
cresceu 4,6% apés o tombo de 3,9% em 2020, menos
do que as médias globais, de 4,9%, em 2021, e de -
3,6%, em 2020. A mediana mais recente das
estimativas do mercado do boletim Focus, do Banco
Central, prevé alta de 0,5% no PIB deste ano,
enquanto o mundo, pelas estimativas do Banco
Bradesco, de 4,6%. O banco esta otimista quanto ao
mercado, pois estima alta de 1% no PIB de 2022.

Alessandra Ribeiro, socia da Tendéncias Consultoria,
esta projetando queda de 4,2% nos investimentos
produtivos, neste ano. "Estamos fechando o
mapeamento, mas acreditamos que nao devera haver
mais o efeito contabil da importacéo de plataformas de
petréleo”, destaca, em referéncia ao processo de
internacionalizacdo de plataformas da Petrobras que
nunca sairam do pais para aproveitar incentivo fiscal
do Repetro. Sergio Vale, economista-chefe da MB
Associados, ndo prevé crescimento do PIB neste ano
e estima queda nos investimentos em torno de 3%. "O
governo tem acelerado algumas concessdes, por
causa das elei¢cbes. Mas o investimento privado ainda
segue retraido", explica.

Vale ressaltar ainda que houve um fluxo de entrada de
investimento estrangeiro no pais buscando juros altos
e ativos de empresas exportadoras de commodities,
na Bolsa de Valores, principalmente. "Sé&o
investimentos de curto prazo na Bolsa que estdo
acontecendo pela situacdo global, agora, com guerra
na Ucrania e inflagdo acelerada. Mas o momento
atual € de muita incerteza, e ndo é para investimentos
de longo prazo", afirma o economista da MB.

Carestia recorde

Na sexta-feira, o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) divulgou o dado do IPCA, que
acelerou 0,61 ponto percentual em relacéo a fevereiro,
para 1,62%, a maior variagdo para o0 més em 28 anos,
ou seja, desde 1994, quando o indice foi de 42,75%.
No acumulado em 12 meses até o més passado, 0
IPCA, que mede a inflacdo oficial, saltou 11,30%,
reforcando a tese de que as pressdes inflacionarias
ndo devem ser dissipadas téo facilmente, o que exigira
do Banco Central uma carga maior na taxa Selic para
conter a inflacdo abaixo do teto da meta determinada
pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), de 5%.

Roberto Padovani, economista-chefe do Banco BV,
reforca que um dos impactos do aperto monetario do
BC devera afetar diretamente o investimento
produtivo. "Neste ano, os investimentos devem
encolher 2,9% e uma parte desse impacto serd em
construgcdo civil e a outra, em maquinas e
equipamentos. Vamos ter uma combinag¢do de
acomodacédo e uma desaceleragdo dos investimentos",
diz. Ele prevé que o PIB de 2022 ano ndo deverda ser
negativo, devendo crescer 0,5%, porque havera ajuda
do setor de servigos, devido a reabertura, e do
agronegécio, por conta das exportacbes de
commaodities, cujos precos estédo disparando devido a
guerra na Ucrania.

Incertezas

A economista Silvia Matos, coordenadora do Boletim
Macro do Instituto Brasileiro de Economia da
Fundacdo Getulio Vargas (FGV lIbre), reconhece que,
neste ano, as incertezas para o investidor de longo
prazo aumentaram e ndo apenas por conta das
eleicbes deste ano no Brasil. "O ano de 2022 seréa
dificil e a certeza é de que todos terdo que saber
nadar em aguas turbulentas", resume. "Como tem
eleigdo, em principio, esse risco estd mapeado, mas a
guerra na Ucrania ajudou a busca de retorno. E triste
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ver que ha quem esteja lucrando com a guerra e com
o real se valorizando. Eu entendo esse momento, mas
isso ndo quer dizer que o Brasil vai ser maravilhoso.
Alguns segmentos se beneficiam, mas essa guerra
pode ser disruptiva", explica.

Na avaliagdo de Silvia Matos, o movimento de
investidores estrangeiros é fruto dos juros altos e do
estoque de capital depreciado, e, por conta disso, é
preciso pensar racionalmente, pois esse fluxo pode
mudar de direcdo a qualquer momento, basta os
Estados Unidos comecarem a elevar os juros de forma
mais acelerada. "Esse movimento esta longe de ser
investimento sustentavel”, frisa.

A economista do Ibre lembra que, para o pais
conseguir crescer acima do potencial, que encolheu
nos ultimos anos e esta abaixo de 2%, a taxa de
investimento em relagéo ao PIB precisa ficar em torno
de 24% a 25%. Em 2019, ficou em 19,2% e, neste
ano, deve ficar abaixo disso. "O crescimento da
economia em 2021 foi bastante desigual e, diante de
tantas incertezas e com o crescimento econémico do
pais estagnado, com inflagdo persistente e na casa
dos dois digitos, o desemprego continuara elevado e
ndo havera alivio para a renda das familias.
Resumindo: N&o tem noticia boa", lamenta.
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Crise e incertezas

Turbuléncias da economia brasileira impactam investimentos em producao

NA CONTRAMAO

Apesar do crescimento de 17,2% em 2021, quando o PIB cresceu 4,6%, o
investimento produtivo no pais deve apresentar queda neste ano
enquanto a economia patina
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PIB de estados atrel ados ao agronegocio
deve crescer mais

Méquinas operam em lavoura de sojaem Mato Grosso  ascom/aprosoja

Leonardo Vieceli

Com o avanco dos precos das commodities, parte dos
estados mais atrelados ao agronegdcio deve registrar
crescimento maior do PIB (Produto Interno Bruto) ao

longo da pandemia, indicam projecdes da MB
Associados.

Segundo a consultoria, Mato Grosso do Sul (4,9%),
Tocantins (4,7%) e Goias (4,5%) tendem a apresentar
as altas mais intensas do PIB no acumulado de 2020 a
2022, na comparagdo com 2019, o ano anterior a crise
sanitéria.

"A gente viu um impacto importante da valorizacdo das
commodities na pandemia. E natural que isso puxe
para cima as projecfes em estados como esses",
avalia Sergio Vale, economista-chefe da MB
Associados.

Em seguida, aparecem Para e Espirito Santo, com
estimativas de crescimento de 4% e 3,9%,
respectivamente, no acumulado de 2020 a 2022.

"O Para tem o impacto da atividade extrativa", aponta
Vale. "O Espirito Santo conta com uma base forte de
celulose. Também hé& o efeito da valorizacdo das
commodities”, completa.

Os dados mais recentes do IBGE (Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica) sobre o PIB dos estados

sdo referentes a 2019. A MB busca estimar o
desempenho com a pandemia em curso nos anos
seguintes.

No caso do PIB nacional, os resultados ja conhecidos
vdo até 2021. Conforme o IBGE, o indicador
despencou 3,9% no pais em 2020. Ap6s a queda no
ano inicial da pandemia, houve alta de 4,6% em 2021.

Em 2022, a MB projeta uma estagnacdo do PIB
nacional. Ou seja, a expectativa é de variagdo nula, de
0%.

Assim, pelos célculos da consultoria, o indicador deve
acumular um leve avanco de 0,5% entre 2020 e 2022,
frente a 2019.

"Crescer 0,5% em trés anos é quase nada. O cenario
de 2022 é de uma economia ainda fraca no pais. Isso
vai impedir que os estados também tenham uma
recuperacdo mais vigorosa", afirma Vale.

No acumulado de 2020 a 2022, 15 unidades da
Federacado -14 estados e o Distrito Federal- devem
registrar variagdao superior a do PIB brasileiro,
segundo a MB. T

Em S&o Paulo, maior economia estadual, o
crescimento estimado no periodo é de 1,3%.

De acordo com as previsdes, trés unidades da
federacdo devem repetir o leve avanco de 0,5% do
indicador brasileiro. Sao as seguintes: Roraima, Piaui
e Paraiba.

Por fim, nove estados tendem a ficar abaixo do PIB
nacional no acumulado de 2020 a 2022. Desses nove,
guatro devem apresentar recuo no indicador, sinaliza a
consultoria. S&o os seguintes: Alagoas (-1,4%), Acre (-
0,9%), Ceara (-0,7%) e Bahia (-0,2%).

Vale aponta que as restricfes geradas pela Covid-19
prejudicaram estados com grande peso de servi¢os
presenciais. Membros do Nordeste fazem parte dessa
lista.

Na regido, lembra o economista, o auxilio emergencial
mitigou danos iniciais da pandemia. Mas, com o fim do
beneficio social e a escalada da inflagdo no pais, a
recuperacdo do consumo tende a ficar mais
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complicada, conclui.

"A inflacdo esta corroendo o poder de compra da
populacéo. Isso afeta estados com renda mais baixa",
diz Vale.

No recorte especifico do ano de 2022, 14 unidades da
Federacdo devem ter PIB com desempenho superior
ao do Brasil, indica a MB.

A maior alta prevista é para o Tocantins, de 1,7%,
apos projecdes de recuo de 1,6% em 2020 e de
avanco de 4,6% em 2021.

Na sequéncia, aparecem Mato Grosso do Sul e Goias.
Em ambos o0s casos, o crescimento esperado em 2022
é de 1,4%.

Nove estados tendem a registrar variagéo nula neste
ano, a exemplo do pais. Outros quatro devem
apresentar leves taxas negativas: Acre (-0,3%),
Amazonas (-0,2%), Bahia (-0,2%) e Amapa (-0,1%).

Economistas avaliam que o cenario macroeconémico
reline uma série de riscos em 2022. A inflagdo alta
vem forcando aumento nos juros, o que dificulta o
consumo e os investimentos produtivos de empresas.

Além disso, ha incertezas sobre a corrida eleitoral e
preocupacdo com os desdobramentos da guerra entre
Russia e Ucrania.

Um dos temores relacionados ao conflito no Leste
Europeu é o da escassez de fertilizantes, que afetaria
a agropecudria, devido a dependéncia brasileira das
importagBes do produto.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=498
77
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Desempenho regional
na pandemia

Varia¢ao projetada para
o PIB de cada UF no
acumulado de 2020 a 2022

Em %
MS I 4,9
TO [ 47
GO [N 4,5
PA N 4
ES N 3,9
SC I 36
MT N 3,4
MG [ 1,8
sP 1.3
RS 1
DF M 0,9
RN | 0,7
PR |l 0,7
RO M 0,6
MA B 0,6
Brasil J§ 0,5
RR [ 0,5
Pl 05
PB M 0,5
SE | 0,4
AM B 04
PE §§ 0,3
RI 0,3
AP ] 0,3
-0,2 | BA
-0,7 | CE
-0,9 I AC
1,4 [0 AL

Fonte: MB Associados, a partir de dados
do IBGE
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Arapucas de fundos atrapal ham quem gquer
surfar narendafixa (Artigo)

Marcos de Vasconcellos Jornalista, assessor de
investimentos e fundador do Monitor do Mercado

A renda fixa voltou com tudo. A esta altura do
campeonato, ninguém pode ter mais duvidas. Emitindo
titulos de crédito privado com taxas interessantes,
empresas como JBS, Vale e até mesmo as lojas
Havan confirmaram essa onda e estdo chegando ao
bolso de investidores.

O movimento parece longe do fim. O Banco Central
estima que a taxa bésica de juros (Selic) véa sair de
11,75% e atingir seu ponto maximo em 12,75% antes
de voltar a baixar. J4 a equipe do Credit Suisse
acredita que o BC tenha calculado errado o impacto da
inflacdo e j4 aposta em uma Selic de 14%. O Brasil
esta renovando sua infeliz vocagéo de "exportar Selic",
ou seja: trazer dinheiro de fora simplesmente para a
compra de titulos do governo, que, com altas taxas de
juros, passa a disputar o dinheiro com o setor privado.

Com o aumento das ofertas de titulos de renda fixa
publicos e privados com boas taxas, fica a duvida
(sempre melhor a duvida do que a divida): como
escolher seus investimentos em renda fixa

Convenhamos que a lista de estratégias para escolher
as melhores acdes é vasta. Andlise grafica, analise
fundamentalista, andlise quant... Mas, na hora de
escolher ativos de renda fixa, a banda toca diferente.

A primeira coisa ao se deparar com uma oferta é olhar
com atencdo o setor da empresa e sua exposi¢cao a
possiveis mudancas do mercado. Ha aqueles menos
impactados por crises (como infraestrutura e energia)
€ 0S mais expostos (varejo e aviagao).

O segundo ponto a ser observado é o motivo que
levou a empresa a buscar dinheiro no mercado. Esta
buscando ampliar a operacédo ou vai fazer uma nova
divida para cobrir um buraco nas contas?

Depois disso, € tempo de olhar o caixa, o nivel do
endividamento e o lucro. Sempre comparando com
outras concorrentes do mesmo setor (ndo da para
cotejar os nimeros de uma rede de supermercado
com os de uma petroleira).

No geral, sdo informacdes que precisam constar dos
materiais publicitarios que as empresas divulgam na

hora de ir a mercado buscar dinheiro de investidores.

Tem ainda os riscos que costumam ficar pouco
explicitos nesses materiais de divulgagéo das ofertas.
Levando em conta as trés empresas ja citadas no
inicio do texto, da para apontar como fatores de risco
de outrora o envolvimento da Vale nas tragédias de
Brumadinho e Mariana; as famosissimas gravagfes de
conversas de um dos donos da JBS, Joesley Batista,
com o entdo presidente da Republica, Michel Temer; e
0 ativo envolvimento do dono da Havan, Luciano
Hang, com a campanha do atual presidente Jair
Bolsonaro.

O peso que se atribui a cada informa¢édo na tomada de
decisdo sobre comprar ou ndo comprar um ativo € que
da trabalho. Para isso, escritérios de investimento
possuem as equipes das chamadas "mesas de renda
fixa", que orientam os assessores e tiram davidas dos
investidores, e os fundos de renda fixa, por sua vez,
tém a figura dos gestores.

Os gestores de fundos séo profissionais remunerados
para saber a hora de vender e comprar sem consultar
os investidores sobre eles aceitarem essa ou aquela
mudanca. E carta branca, mesmo.

E a remuneracao deles é feita por duas taxas: a de
administracao (fixa) e a de performance (variavel).
Agora vem a surpresa: os fundos de renda fixa e de
previdéncia que cobram as maiores taxas de
administracdo costumam dar o pior resultado ao longo
do tempo.

N&o, vocé nao leu errado: Na maior parte das vezes,
paga-se mais para ter pior retorno. Essa foi a
conclusdo de um estudo feito pela fintech Onze,
divulgado pelo site Monitor do Mercado.

O levantamento considerou todos os fundos de
investimento de renda fixa e previdenciarios com mais
de cinco anos de historico e dividiu-os em quatro
grupos, de acordo com a taxa de administragdo
cobrada: até 0,61%; entre 0,61% e 0,96%; entre
0,96% e 1,5%; e acima de 1,5%.

Pois a conclusédo é que, olhando as janelas temporais
de 24, 36, 48 e 60 meses, a rentabilidade média dos
fundos com taxa de administracdo mais baixa foi
melhor do que a dos que mais cobraram de seus
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investidores.

Considerando o maior prazo da andlise, de cinco anos,
a média dos retornos dos fundos do primeiro grupo foi
61% superior a dos fundos do ultimo.

Olhando no detalhe, ha até fundos da mesma
instituicdo, que compram os mesmos titulos, mas sao
oferecidos para diferentes clientes, com taxas de
administracdo diferentes.

O momento é 6timo para escolher bons investimentos
de renda fixa. Mas é preciso ficar alerta, para isso ndo
servir apenas de discurso do gerente do banco para te
fazer pagar mais por investimentos que véo te dar
menos dinheiro.

Quer conversar sobre investimentos? Meu e-mail é
marcos@monitordomercado.com.br

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=498
77
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Fundos que renegociam dividas preevem
aguecimento

Lucas Bombana

A combinacdo do aumento dos juros pelo BC (Banco
Central) para combater a inflagdo e um crescimento
fraco da atividade econémica neste ano deve fazer
com que uma série de pessoas e negocios enfrente
mais dificuldades para honrar suas dividas nos
préximos meses.

O que é péssima noticia para muitos, porém, deve ser
oportunidade de negdcios para outros.

Na temporada de balangos, os grandes bancos foram
unanimes em sinalizar a expectativa por um aumento
da inadimpléncia, tendéncia que ja& comeca a aparecer
nos dados mais recentes do BC.

Além disso, levantamento do FGV lbre (Instituto
Brasileiro de Economia da Fundac¢éo Getulio Vargas)
aponta que uma em cada trés familias brasileiras
possui dividas em atraso.

Neste cenério, gestores de fundos de investimento que
atuam no mercado de dividas em atraso esperam por
um ano repleto de oportunidades.

Esses operadores se dedicam a comprar ativos
considerados problemé&ticos no mercado,
especialmente carteiras de crédito de pessoas
juridicas e fisicas inadimplidas, que estdo nas méaos de

grandes bancos.

Os bancos muitas vezes preferem se desfazer dos
titulos em troca de um valor menor do que receberiam
se as dividas fossem pagas a seguir na tentativa de
recuperar os valores devidos.

Sob a posse dos créditos vencidos, adquiridos com
uma boa margem de desconto, 0s gestores partem
entao para tentar recuperar ao menos uma parcela
dos débitos.

Para isso, se valem de uma equipe de cobranga e de
um corpo juridico reforgcados, para ir atrds dos
devedores e costurar possiveis acordos, o que garante
o investimento feito na compra dos papéis.

Guilherme Ferreira, sécio responsavel pelas areas de
originacéo e estruturacdo de investimentos da gestora
Jive Investments, prevé para este ano desembolsar
uma cifra ao redor de até R$ 4,5 bilhdes na aquisigdo
de créditos em atraso, o dobro do valor despendido
em 2021.

"Ainda vamos ter muito mais volatilidade pela frente, o
gue tende a ser favoravel para o surgimento de
oportunidades em ativos estressados", diz o
especialista.

Ele faz referéncias as incertezas tanto na cena global,
com a guerra na Ucrénia e o aumento de juros nos
Estados Unidos, como internamente, com um PIB
(Produto Interno Bruto) baixo, a taxa Selic de volta aos
dois digitos e as incertezas eleitorais.

O setor imobiliario e o de consumo e varejo, dos mais
sensiveis ao aumento dos juros, sdo apontados pelo
sécio da gestora entre os que podem gerar um nimero
maior de oportunidades para os fundos. "Aumentou a
probabilidade de as empresas desses setores terem
dificuldades financeiras."

Com cerca de R$ 8,2 bilhGes em ativos sob gestéo, a
Jive iniciou as atividades em meados de 2010, quando
arrematou o que restou das operacBes do Lehman
Brothers na América Latina, banco que veio a faléncia
em 2008 e se tornou um dos simbolos da crise
imobiliaria americana.

Entre os investimentos ja realizados pela Jive no
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mercado local, Ferreira aponta a construtora Viver e a
empresa de tratamento de residuos Orizon, ambas
com acdes listadas na Bolsa de Valores, a B3.

Gestores procuram firmas viaveis, mas em aperto
financeiro

Ferreira explica que, além de dividas vencidas, é
comum no chamado "ramo de ativos estressados" o
investimento em empresas que atravessam uma fase
complicada, mas mostram capacidade de se
reestruturar mediante a aplicacdo de capital
estratégico.

"Viver e Orizon eram negdcios que passavam por um
momento dificil do ponto de vista financeiro e
operacional quando receberam nossos investimentos,
mas que conseguiram se restabelecer com essa
ajuda", diz Ferreira.

Pelo grau de complexidade e nivel de risco assumido,
os trés primeiros fundos da Jive foram destinados
somente ao investidor classificado pela legislacédo de
mercado como profissional -aquele com ao menos R$
10 milhBes em aplicagdes financeiras. A expectativa
de retorno dos fundos é de cerca de 20% ao ano.

No final do ano passado, apés um aporte de recursos
liderado pela XP, a Jive captou cerca de R$ 400
milh6es com o langamento do fundo multimercado
Bossanova High Yield, de carater um pouco mais
acessivel -voltado aos investidores qualificados, com
ao menos R$ 1 milhdo em aplicacdes financeiras.

O fundo é aberto de tempos em tempos para receber
novos aportes, mas esta neste momento fechado sem
previsdo de abertura.

Como o risco dos titulos selecionados para a carteira
do fundo é menor, o retorno esperado também diminui,
para aproximadamente 5% anuais, além do CDI. A
taxa de administracdo é de 2% ao ano, com 20% de
performance sobre o que exceder o benchmark.

Esta nos planos da gestora lancar ainda neste
semestre um novo fundo, desta vez de previdéncia.
Por seguir as regras para a categoria previdenciaria de
perfil mais conservador, o produto podera ser
distribuido a qualquer investidor interessado na
estratégia.

Com uma atuacéo similar, a gestora Starboard
Restructuring Partners estd em vias de encerrar o
processo de captacdo do seu terceiro fundo de private
equity, que deve levantar cerca de R$ 1,5 bilhdo até
meados de junho.

Oleo e gés, energia, varejo e até o agronegdcio sdo

ECONOMIA

apontados pelo diretor da Starboard, Marcus
Bitencourt, entre os setores no radar da gestora,
fundada em 2017 por executivos egressos do banco
Brasil Plural.

A Starboard soma cerca de R$ 5 bilh6es em ativos sob
gestdo, com o foco voltado para identificar negdcios
em situacdo financeira delicada, necessitando de um
félego financeiro para se reestabelecer.

Para isso, a gestora assume nas empresas escolhidas
participacdes relevantes, que lhe deem a capacidade
de sugerir as estratégias de recuperacao.

"Buscamos empresas que precisam de uma
reestruturacdo de capital. Entramos no ‘'management’
[gestdo] da companhia para fazer um choque de
gestado e levar governancga”, afirma o diretor, que diz
ter identificado, na volatilidade recente do cambio,
exportadoras de commodities que tiveram problemas
para fazer as protecbes adequadas de modo a se
proteger dos solavancos de mercado.

A meta de retorno dos fundos, voltados somente aos
investidores profissionais, comeca a partir de 5% ao
ano, além da variagdo do IPCA (indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo), mas Bitencourt diz que
ja houve investimento em que o retorno foi até nove
vezes o0 valor aplicado.

Ricardo Eletro é exemplo de caso em que aposta
fracassa

Por causa do nivel de risco assumido, contudo, ha
exemplos de negécios que ndo atenderam exatamente
as expectativas. Um deles foi a aposta feita no Grupo
Maquina de Vendas, controlador da varejista Ricardo
Eletro, do qual a Starboard se tornou uma das
principais credoras no comeg¢o de 2019.

Bitencourt recorda que a empresa até chegou a
apresentar alguma melhora dos resultados apés o
investimento, mas, com a pandemia, o
desenvolvimento ndo se deu como o planejado.

O impacto das medidas de isolamento social levou a
uma saida precoce da Starboard em agosto de 2020,
pouco antes do pedido de Recuperacdo Judicial (RJ)
da Ricardo Eletro.

"Acreditdvamos que o negdcio ia dar certo, sendo nao
teriamos investido, mas o futuro é imprevisivel", diz
Bitencourt, acrescentando que a gestora estrutura
todas as operacdes com garantias, créditos tributarios
no caso da varejista, de modo a se resguardar de
gualquer intercorréncia.

Ja um caso considerado de sucesso estruturado pela
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gestora foi o da 3R Petroleum. A empresa € uma
resultante de alguns investimentos da Starboard no
setor, entre eles na Ouro Preto Oleo e Gas, petroleira
fundada por Rodolfo Landim, presidente do Flamengo.
Landim chegou a ser apontado pelo governo Jair
Bolsonaro (PL) para presidir o conselho da Petrobras,
mas abriu mao da posicdo para se dedicar ao clube.

Se valendo dos planos de desinvestimento da estatal
para adquirir uma série de campos maduros de
exploracdo de petréleo, a 3R fez a abertura de capital
(IPO, na sigla em inglés) na Bolsa brasileira em
novembro de 2020 e soma atualmente um valor de
mercado de aproximadamente R$ 8,5 bilhdes.

Na esteira da disparada na cotacdo do petroleo por
causa da guerra na Ucrénia, as a¢fes da companhia
acumulam valorizac&o de cerca de 26% no ano.

A Starboard segue com uma participacao relevante na
empresa, proxima de 10%, por meio do Fundo de
Investimento em Participacdes (FIP) Esmeralda.

"Com a alta dos juros pelo BC, o dinheiro que as
empresas mais alavancadas [endividadas] precisam
tomar para financiar as operacoes e rolar as dividas
fica mais caro e elas podem comecar a precisar de um
félego financeiro. S&o oportunidades que surgem",
afirma o diretor da Starboard.

No dia 30 de mar¢o, o BTG Pactual informou em
comunicado ao mercado que se comprometeu a
adquirir o controle acionario do Banco Econdmico, que
teve a liquidacdo extrajudicial decretada pelo BC em
1996.

"A operacdo faz parte da estratégia de investimentos
da area de Special Situations [situacdes especiais] do
BTG Pactual, focada na aquisicdo e recuperacéo de
carteiras de créditos inadimplidos e compra de ativos
financeiros alternativos, a qual acumula expertise em
"turnaround" [reestruturacdo] de instituicBes
financeiras em regime especial”, diz o0 documento do
BTG Pactual. O valor da operacdo néo foi divulgado.

Em setembro do ano passado, o banco adquiriu em
leildo por R$ 937,7 milhdes uma carteira de crédito do
Econbmico que estava detida pelo BNDES (Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social) e
pelo FGC (Fundo Garantidor de Crédito). Segundo
comunicado do BNDES divulgado na ocasido, os
créditos devidos pelo Econdmico somavam cerca de
R$ 14,88 hilhdes.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=498
77
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Evolucao da inadimpléncia no Sistema
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Quase 50% dos donos de criptomoedas
fizeram sua primeira compra em 2021,
afirma pesguisa

| 4 ;i \
Mulher cami frentea

Hannah Lang WASHINGTON | REUTER

em café em Nakhon Ratch:

Quase metade dos donos de criptomoedas nos
Estados Unidos, na América Latina e na regido Asia-
Pacifico compraram o ativo pela primeira vez em 2021,
de acordo com uma pesquisa realizada pela corretora
norte-americana Gemini.

O estudo, realizado com quase 30 mil pessoas em 20
paises, foi feito entre novembro de 2021 e fevereiro de
2022. O resultado da pesquisa mostrou que o ano
passado foi de grande sucesso para as criptomoedas,
a medida que a inflag&o impulsionou a ado¢éo desses
ativos em paises que sofreram desvalorizagédo das
moedas, segundo o relatério.

Brasil e Indonésia foram os paises que lideraram o
mundo na adocdo de criptomoedas, segundo a
Gemini, j& que 41% das pessoas pesquisadas
disseram possuir esses ativos, em comparacado com
20% dos entrevistados nos Estados Unidos e 18% no
Reino Unido.

A Gemini descobriu que 79% das pessoas que
disseram ter criptomoedas no ano passado o fizeram
pelo potencial de investimento de longo prazo.

A chance de pessoas que hoje ndo possuem o ativo e
vi vem em paises que sofreram desvalorizacédo
cambial planejarem comprar criptomoedas como
protecao contra a inflagdo é mais de cinco vezes
maior, segundo a pesquisa.

Apenas 16% dos entrevistados nos Estados Unidos e
15% na Europa concordaram que elas protegem
contra a inflacdo, em comparacdo com 64% na
Indonésia e na india, por exemplo.

A rupia indiana caiu 17,5% em relacdo ao dolar nos
ultimos cinco anos, enquanto a rupia indonésia
desvalori-zou-se50%emrelacaoao délar entre 2011 e
2020.

A criptomoeda mais popular, o bitcoin, atingiu um nivel
histérico de mais de US$ 68 mil (R$ 314 mil, na
cotacdo atual) em novembro, ajudando a elevar o valor
do mercado de criptomoedas para US$ 3 trilhdes (R$
13,8 trilhdes), de acordo com a Co inGecko mas o
ativo vem sendo negociado na faixa de US$ 34 mil (R$
157 mil) a US$ 44 mil (R$ 203 mil) mais recentemente.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=498
77
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Ameérica Latinatera anos de pobreza, diz
Banco

Fila para receber comida em frente ao Theatro Municipal, no centro de Sdo Paulo  valo de Almeida-27jun.20/Folhapress

MERCADO Rafael Balago Washington

A América Latina deve manter o ritmo de crescimento
baixo nos proximos anos, avalia um relatério do Banco
Mundial divulgado na quinta-feira (7). A expectativa da
entidade é que a economia da regiéo, incluindo o
Caribe, cresca 2,3% em 2022,2,2% em 2023 e 2,4%
em 2024.

Para o Brasil, o banco prevé altas abaixo da média do
continente, de 0,7% do PIB em 2022,1,3% em 2023 e
2% em 2024.0 pais teve avancgo de 4,6% em 2021.

"O Brasil € um dos paises que tém mais dificuldades
na recuperagdo da pandemia, talvez em parte porque
tenha sido atingido de modo especialmente duro por
ela", disse William Maloney, economista-chefe do
Banco Mundial para a América Latina. O pais soma
mais de 660 mil mortos pela Covid-19.

Maloney pontuou que a ameaga de indisponibilidade
de fertilizantes, trazida pelas sanc¢des a Russia, e
problemas nas cadeias de valor globais podem
dificultar ainda mais a recuperacao do pais.

Outras grandes economias da regido também devem
ter crescimento modesto, como Argentina (3,6%),
Chile (1,9%) e México (2,1%). A Guiana deve ter o
maior desenvolvimento da regido, com taxa de 47,9%
em2022, por conta do descobrimento recente de
reservas de petréleo. O banco nao fez estimativas
para a Venezuela.

As consequéncias da guerra na Ucrania, como o
aumento do prego de combustiveis, levaram o banco a
baixar a previséo de crescimento da regido em 0,4%.
A Ucrania é um grande produtor de grdo s e a s
restricdes as exportacdes russas de petréleo e metais
provavelmente aumentardo os precos das

Mundial

commodities nos préoximos anos. Apesar disso, 0s
paises latino-americanos podem ter dificuldades para
aproveitar esse boom.

"Embora os pre¢os das commodities continuem fortes,
o crescimento da China e das economias avancadas
[como da Europa] esta mais lento do que antes da
pandemia -0 que diminui a demanda por exportacdes
da regido- e as taxas de juros globais estdo subindo
para niveis de longo prazo", aponta o relatério.

Assim, o crescimento regional deve seguir aquém do
necessario para amenizar a desigualdade social. "De
2010 até o inicio de 2020, a ALC [América Latina e
Caribe] cresceu 2,2% ao ano enquanto o mundo
crescia ao ritmo de 3,1%. As previsdes para 2022 e
2023 sdo igualmente desanimadoras e insuficientes
para aliviar a pobreza ou dirimir as tensdes sociais",
compara o relatorio.

O banco avalia que a taxa de pobreza na regido
(excluindo o Brasil) subiu para 27,5%em 2021, contra
25,6% antes da pandemia. E que os efeitos da
pandemia podem ser duradouros: a perda de
aprendizado dos alunos por causa dos fechamentos
de escola pode causar uma perda de renda futura
deles de 10% ao longo da vida.

O relatério aponta que o nivel de emprego esta perto
de voltar ao patamar pré-pandemia, mas que ha maior
presenca de trabalhos informais, com menor renda e
menos prote¢do social. E que a volta ao mercado de
trabalho esta sendo mais dificil para mulheres, jovens
e maiores de 54 anos, assim como para trabalhadores
com menor formacao.

Outros indicadores econémicos geram preocupacao,
como a inflagdo. O Banco Mundial alerta que a
elevacdo de juros para conter a alta de precos traz o
risco de frear a recuperacdo econbmica e, por isso,
precisa ser feita de modo preciso. Outra trava para a
recuperacdo € o aumento da divida publica, que tem
ficado em tomo de 73% do PIB. Esta alta "continuara
freando quaisquer grandes investimentos em capital
ou em aumento da produtividade", considera a
entidade.

Como solucédo, o banco recomenda "reformas
agressivas" em educacao, infraes-trutura e inovacgéo,
de modo a elevar as taxas de crescimento. Também
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indica que os paises limitem seus gastos publicos,
cortando desperdicios e desvios de verbas, que
consomem 4,4% do PIB local.

Outro caminho que pode potenciar o crescimento é
aproveitar as possibilidades de transicdo energética. A
regido contribui s6 com 8% dos gases de efeito estufa
do planeta e tem varios exemplos de uso de energias
limpas.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=498
77
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Projegdes de crescimento na América Latina
Taxas de crescimento real do PIB, em %

2019 2020 W2021% W2022** W2023** W 2024**
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Guiana: PIB deve subir 47,9%, Haiti: Deve ser tnico a ter encolhimento *valor estimado, no caso de palses que ainda nao haviam
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Brasil: Deve crescer 0,7% em 2022,
1,3%em 2023 e 2% em 2024
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GuerranaUcraniatraz crise econbmicae
politica aos latinos (Artigo)

LATINO AMERICA21 GUERRA NA UCRANIA Juan
Agulld, Professor da Unila (Universidade Federal da
Integracéo Latino-Americana) e doutor em Sociologia
pela Ecole des Hautes Etudes en Sciences Sociales em
Paris

As andlises sobre a guerra da Ucrénia tendem a
confundir-se os niveis. Tendemos a ser confrontados
com reac¢des emocionais, difundidas pelos meios e
amplificadas pelas redes, com propaganda disfarcada
de noticia e opinides rigorosas, que sao menos
difundidas.

Paralelamente, nos vemos submetidos a atualiza¢des
constantes sobre a zona de conflito, combinadas com
visbes mais globais, ainda que também mais
desfocadas. Sabemos que existe censura. Mas toda
essa amalgama chamamos de informacao e é nesta
base que construimos 0s nossos critérios e tomamos
nossas decisdes.

Seria conveniente, no entanto, afinar as informacdes
porque Russia e Ucrénia ndo sao Iémen, Iraque ou
Afeganistdo. Nem o C4ucaso ou ex-lugoslavia.

De fato, o impacto estrutural de um confronto hibrido
gue transborda do leste europeu e transcende de
forma crescente no ambito militar sera global e isso
terd consequéncias mais significativas, porém também
mais distantes e mais duradouras do que se pode
pensar e publicar.

A América Latina tem estado tradicionalmente exposta
aos altos e baixos do sistema mundial ja que sua
relagdo com a economia global é dependente, sendo o
seu papel principal o de exportador de commodities.

Além disso, as fragilidades de nossos sistemas
financeiros expdem nossas moedas a altos e baixos
gue, tal como as atuais espirais inflacionistas,
segmentam economias e condicionam a vida dos mais
vulneraveis.

A conjuntura, por outro lado, também néo ajuda. Antes
de todo o inferno ter se desencadeado na Ucrania, a
situagdo nesta parte do mundo ja era preocupante: o
impacto da pandemia tinha sido devastador. A
desaceleracéo parecia um fato consumado, ao mesmo
tempo que a desigualdade havia voltado a correr solta.

Em 2021, a pobreza extrema havia crescido quase
14% em toda a regido. Até ha alguns meses atrés, a
Ameérica Latina parecia condenada a padecer
altera¢gBes comerciais (consequéncia de mudancgas na
demanda internacional) com potencial para provocar
turbuléncias como as vividas nos ultimos tempos no
Paraguai ou na Colémbia.

A guerra na Ucrania, no entanto, esta alterando tudo.
Antes mesmo de a RuUssia tornar publica a sua
resposta as sancdes ocidentais, dispararam 0s pregos
internacionais de commodities como petréleo, gas,
aco, niquel, uranio, metanol, fosfatos e trigo.

Em nivel global ja houve consequéncias: desde altas
subitas nas contas de energia a altas descontroladas
de pregos ou perdas para empresas.

Segundo os peritos, se a situacdo ndo melhorar,
podera haver problemas de abastecimento para a
producdo de bens tdo basicos como microchips
(portanto, dispositivos tecnolégicos), plasticos e
mesmo alimentos.

No curto prazo e em nivel micro, havera, desde j3a,
aumentos generalizados da inflagdo. Mas olhando
para o longo prazo e em nivel macro, em menos de
um més, a nossa regido voltou a se erguer
geopoliticamente. A rapida e eloquente aproximagéao
dos Estados Unidos a Venezuela constitui um
exemplo.

Mas o petréleo do regime de Maduro (que ndo é o
Unico: o México também tem grandes reservas) é s6

um dos nossos grandes trunfos estratégicos face a
escassez de matéria-prima que se avista.

Trinidad e Tobago e Guiana tém depdsitos de gas;
Colémbia e Guatemala, niquel; Bolivia, litio; Chile,
cobre; o Brasil, para além de produzir bio
combustiveis, &, tal como o Peru e todo o arco andino,
uma poténcia da mineragéo. A Venezuela tem fosfatos
e a Argentina produz trigo.

Todos esses atributos sob a forma de matéria-prima
nos permitem recuperar subitamente, especialmente
aos olhos dos EUA e dos seus aliados, um interesse
estratégico que durante os Gltimos 20 anos a Asia tem
mantido.
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Essa regido, no calor de crescimentos econémicos
apoiados ndo s6 na solidez da economia chinesa, mas
também em uma rede consistente de organizagées
multilaterais préprias (como a Organizagdo de
Cooperacdo de Xangai), estava sendo convertida em
locomotiva da economia global e em imé para
investimentos estrangeiros.

Mas, paradoxalmente, a pressdo geopolitica que a
Russia se vé agora p ode contribuir a fortalecer um
bloco econdmico que tem no seu ndcleo uma sélida (e
recentemente relangada) alianca estratégica entre
Moscou e Pequim.

A melhor prova da sua importancia geopolitica é que
praticamente nenhum pais asiatico, incluindo a india,
Paquistdo ou os Emirados Arabes Unidos, aplicara
sangdes contra Moscou.

Na América Latina, no entanto, embora a maioria dos
nossos paises também nao imponha sancgdes a
Moscou, o panorama geopolitico é diferente. A chave
€ que aqui ndo ha instituic6es multilaterais com
suficiente forga politica nem uma capacidade de
exportacdo de bens manufaturados comparavel a, por
exemplo, do Sudeste Asiatico, nem, evidentemente,
ferramentas financeiras proprias.

Além disso, as nossas economias estédo alta mente
dolarizadas e, devido ao afastamento geografico, é
previsivel que nem sequer seja possivel cumprir o
desejo de alguns de nado bloquear a Russia.

Pelo contrario, tudo aponta para problemas imediatos
com determinados fornecimentos (especialmente
fertilizantes, que sdo fundamentais para a producao
agricola), para uma provavel estagflacao e para
renovadas pressdes geopoliticas que é muito provavel
que tomem forma na Cuapula das Américas que sera
celebrada em junho.

Nesse marco, nem estabilidade politica nem equidade
social estdo garantidas. Em paralelo, interesses
chineses na regido poderiam converter-se em objeto
de presséo.

De fato, embora a presenca de Pequim na América
Latina ndo seja tdo determinante como na Africa,
estrategicamente falando ha elementos que poderiam
ser preocupantes desde a 6tica ocidental, como a
construgdo chinesa de infraestruturas criticas na area
do Caribe ou as intensas relagbes agricolas
estabelecidas a partir do comércio de soja no Cone
Sul.

Olhando para o futuro, também poderia ser
preocupante o qudo receptiva a nossa regido poderia
chegar a ser ao estabelecimento de sistemas de
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compensacdo comercial como os promovidos por
Pequim. Nesta matéria, resta saber até onde poderia
chegar a pressao ocidental, embora caiba interpretar a
possivel "associacdo" da Coldmbia a Otan como um
aviso.

No final, o problema geopolitico subjacente permanece
substancialmente inalterado, mesmo no contexto
estratégico que parece estar inaugurando a guerra da
Ucréania.

Segue existindo um boom internacional de
commodities que o hibridismo do conflito, na medida
em que fragmenta politicamente o espaco global,
complica, mas ndo muda. Da América Latina, esse
deveria ser considerado o verdadeiro problema
estratégico comum: acabara sendo esse o caso?

[...] Tudo aponta para problemas imediatos com
determinados fornecimentos, para uma provavel
estagflacdo e para renovadas pressdes geopoliticas

Tradugéo Giulia Gaspar

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=498
77
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Questao ambiental requer realismo
(Editorial)

O Painel de Mudancgas Climaticas da ONU divulgou a
terceira parte de sua avaliacdo do estado da questao.

Comparada a de oito anos atras, a primeira parte do
relatorio, sobre a fisica das mudancgas, e a segunda,
sobre suas consequéncias, trouxeram noticias
sombrias: o clima esta mudando mais rapido do que
se antecipava e os efeitos sdo piores do que se
supunha.

A terceira parte é sobre acges.

Na era industrial, a temperatura global subiu 1,1°C. A
ONU estima que, se as emissfes de carbono forem
zeradas até 2050, ha 50% de chance de manté-la em
1,5°C - meta do Acordo de Paris. Se forem zeradas
até 2070, ha 50% de chance de manté-la em 2°C.

S&o0 metas improvaveis. As emissdes precisariam
atingir o seu pico até 2025 e cair 43% até 2030. Até
2050, o consumo de carvdo precisaria cair 95%;
petroleo, 60%; e gas, 45%.

Héa noticias positivas. O crescimento das emissfes
continua, mas na ultima década a média anual
desacelerou de 2,1% para 1,3%. Os precos de
energias verdes despencaram: solar e bateria de litio
cairam 85%; edlica, 55%.

O impacto da guerra sobre os combustiveis é um

apelo a aceleracao da transicdo energética, mas
também um alerta de que ela exige prudéncia.

Quando a ciéncia climatica comecgou a tomar corpo, ha
cinco décadas, tinha trés desafios: compreender as
mudanc¢as e seus impactos; vencer a inércia e o
negacionismo; e descobrir solugdes.

Foi bem-sucedida. Hoje é incontroverso que ha
impactos climaticos graves causados pelo ser humano
e é preciso substituir fontes fésseis por renovaveis,
construir cidades mais verdes e salvar mais florestas.
Os meios sdo cada vez mais consensuais: taxacéo
crescente sobre o carbono, pesquisa e inovacao e
adaptacéo.

Mas, se a inacdo ante as mudancas climaticas tem
custos, as politicas climaticas também tém. Segundo a
ONU, manter a temperatura abaixo de 2°C custaria,
em 2050, de 1,3% a 2,7% do PIB ao ano. Ha estudos

gue calculam 3,3%.

Uma estimativa oficial da Nova Zelandia estimou que
zerar as emissfes em 2050 consumiria 16% do seu
PIB.

O desafio é encontrar uma solugao que concilie custos
sociais e beneficios ambientais - e vice-versa -, ou
seja, 0 maximo de reducdo da temperatura com um
minimo de danos sociais ou, de outro modo, 0 maximo
de prosperidade com um minimo de danos ambientais.

Paradoxalmente, a ameaca mais alarmante a esse
desafio € o alarmismo.

Com base na premissa de que as mudancas
climaticas sdo uma ameaca existencial iminente, ele
projeta visBes apocalipticas de milhdes e milhdes de
pessoas dizimadas por catastrofes naturais, miséria e
fome. Mas nos ultimos cem anos, mesmo com 0s
impactos climaticos e o crescimento populacional, a
melhoria na qualidade de vida reduziu as mortes por
catastrofes em mais de 90%. A ONU calcula que, se
absolutamente nada for feito para reduzir a
temperatura, em 2100 o custo anual para o mundo
ficaria entre 2,6% e 4% do PIB. Grave, mas nao o fim
do mundo. T

Pessoas bem-intencionadas creem que, para salvar o
meio ambiente, precisam multiplicar hipérboles
catastroéficas.

Mas isso € perigoso e contraproducente.

Perigoso porque desvia a aten¢do de outras ameacas
globais. Pouco antes de Vladimir Putin lancar sua
guerra de destruicdo na Ucrania e ameacgar o mundo
com bombas nucleares, o Forum Econdmico Mundial
declarava que "o fracasso nas acfes climaticas" é o
maior risco mundial da década. Um foco exasperado
nas politicas climéaticas e metas irrealistas podem
drenar recursos vitais de outras areas, levando a mais
pobreza e violéncia e menos saude e educacdo. Os
gastos globais com politicas climaticas chegam a mais
de meio trilhdo de dolares e seguem crescendo,
enquanto os investimentos dos paises da OCDE em
inovacdo em saude, defesa, agricultura ou ciéncia
declinam na proporcao do PIB.

Por fim, o alarmismo é contraproducente para as
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proprias politicas climaticas, pelo mero fato humano de
gue o medo é mau conselheiro. Seria uma banalidade
intoleravel dizer que as solugcfes para as mudancas
climaticas dependem de mais razdo e menos emogao,
se somente os debates globais nédo estivessem
sobrecarregados pela pior das emoc8es: o péanico.l

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Com custos em alta, produtores de ovos e
suinos optam por reduzir a oferta

GUILHERME HAHN /ESTADAO-31/3/2022
]

Haidemann, suinocultor de SC, reduziu matrizes de 600 para 400

LUCIANA DYNIEWICZ

Pressionados pela alta dos custos, acentuada no
ultimo més como consequéncia da guerra na Ucrania,
produtores de suinos e ovos passaram a reduzir suas
ofertas em uma tentativa de elevar os precos de venda
e diminuir os prejuizos que foram acumulados nos
Gltimos dois anos. A medida deve dificultar - ainda
mais - a vida do consumidor, que enfrenta uma
inflagdo de 11,3% nos ultimos 12 meses.

Desde o inicio da pandemia, a cotacao do milho, uma
das principais matérias-primas da atividade, avangou
71%. Enquanto isso, o0 preco no atacado da caixa de
ovos comercializada em Bastos (SP), cidade que € a
maior produtora de ovos do Pais, aumentou 36%.

No caso da carne de porco, a situacao é ainda mais
delicada: o valor médio pelo quilo pago ao produtor em
cinco Estados subiu 18%.

A analista Juliana Ferraz, do Centro de Estudos
Avancados em Economia Aplicada, da Escola Superior
de Agricultura Luiz de Queiroz (Cepea- Esalg/USP),
explica que, para os produtores de suinos, ha uma
dificuldade de repassar a alta nos custos porque a
carne é tida como produto intermediario, nem caro
nem barato.

Isso significa que, quando a carne bovina encarece, 0s
consumidores nao recorrem a de porco, mas a de
frango. "Os prec¢os do suino acabam ficando muito
volateis e é mais dificil fazer o repasse”, diz Juliana.

PRECO DA RACAO.

Segundo ela, a suinocultura vive uma das piores crises
da historia, com produtores tendo prejuizos ha mais de
um ano. Entre as principais dificuldades enfrentadas
pelo setor esta o preco da racéo. Do total do custo de
producéo, 70% é com milho e farelo de soja.

O suinocultor Fernando Haidemann Esser, de Santa
Catarina, conta que, antes da pandemia, pagava R$
45 na saca de milho e R$ 1,20 no quilo do farelo de
soja, também usado na alimentagdo animal. Em
marco, chegou a pagar R$ 105 e R$ 3,10,
respectivamente. Sem conseguir repassar essa alta,
diminuiu o nimero de matrizes de 600 para 400. "A
cada ano eu renovava metade do plantel.

Desde agosto passei a reduzir.

Minha reserva financeira acabou. N&do tenho mais
como fazer reposicdo”, diz. "Antes da guerra, a
alimentacao ja estava cara, mas tinha perspectiva de
que 0s pre¢gos comegassem a cair. Com a guerra,
ficou mais dificil." Segundo o presidente da
Associacdo Catarinense de Criadores de Suinos,
Losivanio de Lorenzi, o prejuizo dos produtores da
regido hoje é de R$ 1,10 por quilo de carne e deve se
manter por mais um ano, periodo em que o0s custos
estardo pressionados e ainda havera excedente de
carne suina no mundo.

A oferta da proteina tem crescido globalmente desde
2019, quando a peste suina africana dizimou o plantel
da China.

Produtores de todo o mundo ampliaram suas ofertas
de forma desordenada para atender o mercado
oriental.

OVOS. O setor de ovos também tem registrado
perdas. Segundo o Sindicato Rural de Bastos, com o
aumento no preco das commodities desde 2020, o
custo para produzir uma caixa de 30 duzias alcangou
R$ 200, enquanto o preco de venda ronda os R$ 140.

Cristina Yabuta, diretora da entidade, reconhece que
houve alta de 40% no preco de venda apenas neste
ano, mas afirma que, ainda assim, ndo foi suficiente
para cobrir 0s custos.

Segundo Cristina, diante do prejuizo, os produtores
passaram a mandar as galinhas para o frigorifico e,
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assim, o nimero de aves destinadas a producéo de
ovos caiu de 12 milhdes em 2020 para 8 milhdes.
"Nunca imaginamos que teriamos tanto prejuizo. Cada
galinha é um rio de custos sangrando. E, para nosso
consumidor, que é a base da piramide, também néo
esta barato", afirma.

Com trés granjas em operacdo em Bastos, Jorge
Miyakubo precisava comprar 27 mil pintinhos a cada
dois meses para manter o nivel de producao.

Agora, reduziu para 21 mil. "Tive de diminuir porque,
guanto mais ragdo, mais prejuizo. Nao estou repondo
o total para ver se os precos melhoram." Cristina
afirma que o equilibrio entre custo e preco de venda s6
deve ser atingido quando houver reducédo ainda maior
no nimero de aves. Isso deve levar cerca de um ano
para ocorrer, dado que, ao contrario do ciclo da carne
de frango, o do ovo é longo.

S&0 a0 menos seis meses para a galinha botar os
primeiros ovos e, a partir dai, mais 70 semanas
produzindo.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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DESCOMPASSO

Valor pago ao produtor de carne de porco subiu 21% em SC em dois anos, enquanto milho,
usado para alimentar animal, avancou 71%

Preco dasaca Preco pago ao produtor Preco da caixa com 30
do milho de carne de porco em diizias de ovos na cidade
Santa Catarina* de Bastos (SP)
EM REAIS EM REAIS POR QUILO EM REAIS
120 10 B VERMELHO BRANCO }Eg:g
- 90,46 P
83,65 : 401238 A A
80 5] \—A-\'J
60 W// //////////// | 10?28
40 . 2 H H 60 H H
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*NOS ESTADOS DE MG E PR, 0S VALORES SAQ MAIS ELEVADOS, MAS A TENDENCIA DE VARIAGAO ACOMPANHA A DE SC; RSE SP TEM PREGOS MAIS PROXIMOS AO DE SC

FONTE: CEPEA/ESALQ / INFOGRAFICO: ESTADAQ
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Guerra na Ucrania trouxe ameaca de
agravamento da fome no planeta (Editorial)

Veja a matéria no site de origem:
https://infoglobo.pressreader.com/o-globo

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Inflacdo maior e juros altos por mais tempo -
ALEX RIBEIRO

ALEX RIBEIRO

Veja a matéria no site de origem:

https://lwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
187188

Site:
https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
87188
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|PCA maior reforca"alivio" nadividabruta

Estevédo Taiar De Brasilia

Veja a matéria no site de origem:

https://lwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
187188

Site:
https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
87188
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Cresce visao de Selic ainda em alta apos
maio

https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
1871887?page=2&section=4

Site:
https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
87188?page=2&section=4
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