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Advogados contabilizam julgamentos
adiados no Carf; estoque supera RS 1 trilhao

Veja a matéria no site de origem:

https://valor.globo.com/legislacao/valor-
juridico/post/2022/05/advogados-contabilizam-
julgamentos-adiados-no-carf-estoque-supera-r-1-
trilhao.ghtml o
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juridico/post/2022/05/advogados-contabilizam-
julgamentos-adiados-no-carf-estoque-supera-r-1-
trilhao.ghtml
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Refis val beneficiar mais de 600 mil

Depois de sucessivos adiamentos, o governo
regulamentou na ultima sexta-feira, 29, o "Refis do
Simples", que permitird o parcelamento de dividas de
micro e pequenas empresas e de
microempreendedores individuais (MEI). A Receita
Federal publicou no Diario Oficial da Unido (DOU)
instrucdo normativa que regulamenta o Programa de
Reescalonamento do Pagamento de Débitos no
Ambito do Simples Nacional (Relp).

A expectativa do Fisco é de que sejam parcelados R$
8 bilhdes por cerca de 400 mil empresas. Ja pelo lado
da Procuradoria- Geral da Fazenda Nacional (PGFN),
cerca de 256 mil empresas, em negocia¢cdes que
devem atingir R$ 16,2 bilhdes.

Para compensar a perda de arrecadacdo com o
programa, o governo publicou na Ultima quinta-feira,
28, uma medida proviséria aumentando de 20% para
21% a CSLL paga pelos bancos.

O prazo de ades@o comegou ontem mesmo e vai até
31 de maio. Poderéo ser incluidos débitos apurados
pelo Simples com vencimento até fevereiro deste ano,
inclusive ja beneficiados em outros programas do tipo.
O parcelamento podera ser em até 180 vezes, com
reducao de até 90% de multas e juros, dependendo da
situacao (ler quadro). "O objetivo do Relp é
proporcionar melhores condi¢cbes para que
microempresas e empresas de pequeno porte e MEI
possam enfrentar os efeitos econébmicos causados
pela pandemia da covid-19, permitindo que se
mantenham regularizadas", afirmou o érgédo, em nota.

A Frente Parlamentar do Empreendedorismo (FPE)
comemorou a medida. "E uma decisdo que chega
ap6s uma longa espera imposta aos micro e pequenos
empresarios, mas que deve ser enaltecida por dar
inicio a regularizagdo de mais de 650 mil
empreendedores, ansiosos para reerguer os negocios
apo6s dois duros anos de pandemia”, considerou o
coordenador- geral da Frente, Marco Bertaiolli (PSD-
SP), por meio de nota.

No comunicado, ele enfatizou que a abertura das
adesdes encerra um "longo esforgo para garantir a
plena efetividade do programa" Desde dezembro, a
FPE tenta destravar o Refis do Simples, aprovado por
maioria ho Congresso.

ADESAO Para aderir ao programa, é necessario
acessar o portal e- CAC, no site da Receita (gov.br/
receitafederal) ou o portal do Simples Nacional

gov.br/receitafederal/ simples). Para incluir dividas
parceladas ou em discussdo administrativa, o
contribuinte precisara desistir do parcelamento ou
processo.

O saldo da divida referente a contribuic@es
previdenciarias também podera ser parcelado em até
60 vezes. As parcelas também ndo poderdo ser
inferiores a R$ 300 para micro e pequenas empresas,
ou R$ 50 para MEI e serdo atualizadas pela taxa Selic.
N&o entram no programa multas por descumprimento
de obrigacdes acessorias, e as dividas de empresas
com faléncia decretada.

Site:
https://digital.maven.com.br/pub/oliberaldigital/index.jsp
?serviceCode=login#page/16
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INSS tem mais de 1 milhao a esperade
periciamedica

AIRE

Segurado tenta atendimento em agéncia do INSS em SP com funcionamento prejudicado

por paralisagao de peritos, em fevereiro ronny santos -8.fev22/Folhapress

Cristiane Gercina

A fila de pericias médicas do INSS (Instituto Nacional
do Seguro Social) ultrapassou mais de 1 milhdo de
agendamentos, segundo informacdes do Ministério do
Trabalho e Previdéncia. Ao todo, 1.008.112 segurados
esperam para ser atendidos por um médico.

O numero de pericias inclui todos os tipos de
beneficios que necessitam de avaliacdo pericial para
serem concedidos. Na lista, estdo auxilio-acidente,
auxilio por incapacidade temporaria -antigo auxilio-
doenca-, e aposentadoria incapacidade permanente -
antiga aposentadoria por invalidez-, pagos a quem tem
alguma incapacidade para o trabalho.

H& ainda outros beneficios, como BPC (Beneficio de
Prestagdo Continuada), aposentadoria da pessoa com
deficiéncia e aposentadoria especial, entre outros, que
necessitam da analise de um médico.

H& poucas semanas, o numero de cidadaos a espera
de atendimento estava em torno de 780 mil, mas, com
0 inicio da greve dos peritos, que na sexta-feira (29)
chegou a 31 dias, o quadro se agravou. Dados da
ANMP (Associacao Nacional dos Médicos Peritos)
mostram que houve ao menos 320 mil remarcacgdes de
exames periciais desde o inicio da greve.

A espera para conseguir um atendimento também é
longa e esta em cerca de 60 dias, segundo
informac¢des do governo enviadas ao Congresso
Nacional na edicdo da medida proviséria 1.113, que
tenta implantar a pericia médica a distancia em alguns
beneficios, com envio de atestado pela internet, como
ja ocorreu na pandemia de Covid-19.

Francisco Eduardo Cardoso Alves, vice-presidente da
ANMP, afirma que a categoria tem cumprido a decisédo
do STJ (Superior Tribunal de Justi¢ca) e mantém 70%
dos médicos peritos em atendimento nas agéncias,
enquanto 30% estdo parados. Hoje, a Pericia Médica
Federal tem cerca de 3.400 profissionais, mas com
afastamentos, aproximadamente 3.200 est&do na ativa.

"Os peritos se sentem indignados com a forma como o
governo vem tratando a categoria. Temos mais de 320
mil pericias remarcadas no periodo e, até agora, ndo
se moveram para hegociar”, afirma.

Dentre as reivindicagfes dos médicos estéo reposicéo
salarial de 19,9% -o governo oferece reajuste de 5% a
todos os servidores-, melhores condi¢des de trabalho,
com todos os profissionais fazendo atendimentos
presenciais e sem nenhum deles "fora da agenda de
atendimentos" e concurso publico para regiées do pais
onde é necessario mais profissionais.

O mais de 1 milhdo de segurados na fila do INSS para
a pericia médica reflete um conjunto de fatores,
segundo especialistas. Dentre eles estdo a greve dos
peritos, a pandemia, que aumentou o nimero de
cidaddos em busca de beneficio incapacitados em um
periodo no qual as agéncias ficaram fechadas, e a
falta de servidores.

"Na verdade, é esse conjunto de coisas. NoOs tivemos o
periodo de pandemia, que impediu as pericias.
Depois, tivemos o retorno de atendimentos, mas
algumas agéncias continuaram fechadas por um bom
tempo, a falta de servidores e as greves", afirma
Adriane Bramante, presidente do IBDP (Instituto
Brasileiro de Direito Previdenciario.

Roberto de Carvalho Santos, presidente do leprev
(Instituto de Estudos Previdenciéarios), diz que a falta
de servidores afeta muito mais do que as greves -0s
funcionarios administrativos também estédo parados.
"O que a gente vé é a falta de concurso para ter mais
servidores. Por mais que se invista em inteligéncia
artificial, ela ndo resolve. Precisa da a¢cdo humana na
gquestdo da Previdéncia Social, de servidores
capacitados", diz.

Santos e Adriane lembram que a pandemia aumentou
0 numero de segurados doentes, o que também faz
com que a demanda por beneficios por incapacidade,
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gue necessitam da pericia médica para serem
liberados, aumentem.

O segurado que tem uma pericia marcada nao pode
deixar de comparar & agéncia da Previdéncia no dia e
na hora agendados. Se ndo conseguir atendimento por
causa da greve, é preciso provar, de alguma forma,
gue esteve no local.

O ideal é pedir a algum funcionario do INSS um
documento registrando data e hora em que esteve no
posto do INSS, com assinatura e carimbo do 6rgéo.
Caso nao seja possivel, a orientacdo de especialistas
é fazer uma foto, que contenha data e horario, e
conversar com pessoas que também estavam l&, que
possam servir de testemunha, caso seja necessario.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=498
99
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INSS comeca a pagar 13° para aposentados e
pensionistas que recebem mais de 1 salario
minimo; veja calendario

Por g1

Os pagamentos serdo feitos junto com os beneficios
referentes a abril. - Foto: Marcello Casal Jr/Agéncia
Brasil

O Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) comeca
a pagar nesta segunda-feira (2) a primeira parcela do
13° aos aposentados e pensionistas que recebem
acima de um salario minimo.

Os primeiros a receber, ja nesta segunda, séo os que
possuem 0s numeros 1 e 6 como o digito final do
cartdo. Os pagamentos serdo feitos junto com os
beneficios referentes a abril.

Também recebem, nesta segunda, os beneficiarios
gue recebem 1 salario minimo e possuem 6 como
namero final do cartdo de beneficio (sem considerar o
ultimo digito verificador, que aparece depois do traco).

A segunda parcela do 13° sera liberada para estes
grupos no dia 1° de junho.

Os aposentados e pensionistas do INSS comecaram a
receber o 13° adiantado na ultima segunda-feira (25).
Até sexta-feira (6), mais de 31 milhdes de segurados
receberdo a primeira parcela.

O decreto com a antecipacéo do beneficio foi assinado
em marco. Este sera o 3° ano seguido em que 0s
segurados do INSS receberdo o 13° antes das datas
tradicionais, em agosto e dezembro.

A maioria receberd 50% do décimo terceiro na
primeira parcela. A excecdo é para quem passou a
receber o beneficio depois de janeiro e tera o valor
calculado proporcionalmente.

Confira abaixo os calendéarios de pagamento dos
beneficios. Eles levam em conta o nimero final do
cartdo de beneficio, sem considerar o ultimo digito
verificador, que aparece depois do traco.

Calendarios de pagamento

13° do INSS - 1 salario minimo - Foto: Economia g1

13° do INSS - para quem recebe acima de 1 salario
minimo - Foto: Economia g1

Quem recebe

Atualmente, sdo mais de 36 milhdes de pessoas com
direitos a beneficios do INSS no pais - mais de 60%
recebem um salario minimo.

LEIA TAMBEM:

Beneficios do INSS acima do minimo tém reajuste de
10,16%; teto sobe para R$ 7.087Veja calendario de
beneficiosProva de vida do INSS tem novas regras;
veja tira davidas

Para quem ganha o beneficio no valor do salario
minimo, o piso nacional passou para R$ 1.212 desde
1° de janeiro. Por lei, aposentadorias, auxilio-doenca,
auxilio-reclusdo e pensédo por morte pagas pelo INSS
ndo podem ser inferiores a 1 salario minimo.

Ja os aposentados e pensionistas que recebem
beneficios acima do salario minimo tiveram reajuste de
10,16% na remuneracao - o teto dos beneficios do
INSS passou de R$ 6.433,57 para R$ 7.087,22.

Como consultar os beneficios

Uma maneira simples de fazer a consulta dos
beneficios do INSS é através da central de
atendimento por telefone, no niimero 135. Ao ligar,
informe o numero do CPF e confirme algumas
informac6es cadastrais, de forma a evitar fraudes. O
atendimento esta disponivel de segunda a sabado,
das 7h as 22h;0 segurado pode acessar o site Meu
INSS, que reune diversos servigos digitais do INSS.
Apos fazer o login, na tela inicial, clique no servigo de
Extrato de Pagamento e vocé terd acesso ao seu
extrato e todos os detalhes sobre o pagamento do
beneficio;A consulta do beneficio também pode ser
feita pelo aplicativo Meu INSS, disponivel para
download para Android e iOS. Assim como no acesso
pelo site, de inicio, & necesséario fazer o login, e entéo,
todos os servigos disponiveis e histérico das
informagbes do beneficiario serdo listados.
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comeca-a-pagar-13o0-para-aposentados-e-pensionistas-
que-recebem-mais-de-1-salario-minimo-veja-
calendario.ghtml
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Como valor do salario minimo € definido e
por gue ndo é de R$ 6.000?

Colaboracéo para o UOL, em Séo Paulo

O salario minimo no Brasil em 2022 é de R$ 1.212.
Segundo calculos do Dieese (Departamento
Intersindical de Estatistica e Estudos
Socioecondmicos), divulgados em abril, deveria ser de
R$ 6.394 para suprir as necessidades basicas de uma
familia de quatro pessoas.

O salario minimo oficial é determinado por lei e
abrange todo o territério nacional, incluindo
trabalhadores rurais e urbanos. Mas por que ele nao
chega a esse valor do Dieese. Como ele é
determinado?

O salario minimo é determinado por fatores
econdmicos e politicas sociais. No Brasil, por exemplo,
até 2019, levava em consideracdo o Produto Interno
Bruto (PIB) do ano anterior e a inflagdo no pais de
acordo com o indice Nacional de Precos ao
Consumidor (INPC) do mesmo periodo. A partir de
2020, passou a ser reajustado apenas pelo INPC , diz
o advogado Francisco de Assis Brito Vaz, s6cio da
area trabalhista do escritério SiqueiraCastro.

Cada pais determina uma regra sobre o seu salario
minimo. O do Brasil foi criado em 1940, no governo de
Getulio Vargas. O objetivo era dar condi¢fes as
familias de comprar o minimo de alimentos e manter
outros gastos, como moradia e transporte. Ao longo
dos anos, podem ocorrer perda do poder de compra,
por causa da inflacdo, que nem sem é reposta.

Os especialistas dizem que a economia do pais limita
0s aumentos. Nem as empresas nem 0 governo
conseguiriam manter os gastos com um salario
minimo muito alto, segundo eles.

Para os analistas, um aumento consideravel do valor
do salario minimo acarretaria em mais demissdes, pois
as empresas nao teriam dinheiro para pagar os
funcionérios.

O dilema do salario minimo é que, caso ele seja muito
baixo, precariza as rela¢8es de trabalho. E um salario
minimo muito alto tem o mesmo efeito, por causa das
demissdes e da informalidade de trabalho , diz o
economista Marcelo Neri, da FGV (Fundacao Getulio
Vargas). A informalidade é a contratacdo de
trabalhadores sem carteira assinada. Nesse caso, a

empresa evita pagar o salario minimo.

Para Paulo Feldmann, professor de economia na USP
(Universidade de Sao Paulo), é possivel aumentar o
salario minimo somente quando a economia esta bem,
porque isso evitaria demissoes.

O aumento do salario minimo foi muito grande entre
2007 e 2010, e isso foi 6timo naquele momento, pois o
desemprego estava em queda e 0 consumo estava
aumentando. As empresas tinham condi¢do de pagar
seus funcionéarios. Mas foi um momento econdémico
muito diferente do atual , diz.

O salario minimo nao afeta s6 as empresas privadas.
Varios gastos publicos estao ligados a ele, como
aposentadorias do INSS e beneficios sociais para
familias pobres.

O nosso salario minimo tem um grande impacto sobre
a previdéncia, porque o rendimento dos aposentados
também é regulado pelo seu valor. Quando aumenta o
salario minimo, o governo tem que aumentar o valor
da previdéncia , explica Feldmann.

Fora isso, um sério problema para as contas do
governo sao as pessoas que nunca contribuiram com
a previdéncia e que hoje recebem um salario minimo.

Além de aposentadorias, diversos beneficios e
politicas de transferéncia de renda também sobem
guando o salario minimo é reajustado, como o BPC
(beneficio de prestacdo continuada, pago a idosos e
deficientes de baixa renda), seguro-desemprego e
abono salarial.

Segundo Feldmann, os calculos do Dieese, que
sugerem um salario minimo ideal de R$ 6.394, levam
em conta os gastos basicos, mas estdo distantes da
realidade.

Apesar de ser bastante valido o célculo, os valores sao
completamente diferentes do que é hoje o salario
minimo. E cerca de 70% dos brasileiros ndo ganham
nem sequer R$ 3.000 por més. A proposta do Dieese
€ mostrar que a renda do Brasil € muito baixa, embora
o valor que eles sugerem nao seja viavel
economicamente porque as empresas ndo teriam
condicdo de pagar nem a metade disso , declara.
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N&o ha uma solugédo facil e rapida quando se fala em
aumento do salario minimo sem ter como
contrapartida o crescimento do desemprego e a alta
inflacionaria, mas os especialistas analisam os
diversos fatores econémicos envolvidos nessa
guestao.

Para se chegar a um patamar de salario minimo mais
digno sem ter como consequéncia esses efeitos
colaterais, seria necessario aumentar a produtividade
de modo proporcional, o que depende, entre outros
fatores, de politicas publicas capazes de alavancar a
economia, reduzindo as desigualdades sociais,
comecando pela melhoria na educacdo e buscando
uma maior qualificacdo da méo de obra. , afirma Brito
Vaz, da SiqueiraCastro.

Para Juliana Inhasz, coordenadora do curso de
Economia do Insper, a primeira medida seria o
governo ajustar a divida publica e controlar a inflagdo.

O governo precisa analisar os problemas estruturais
da economia com bastante atengéo. E so resolvendo
essas questBes que o Brasil vai crescer
economicamente, e é crescendo economicamente que
vamos ter condicGes de pagar um salario minimo
maior.

Site:
https://leconomia.uol.com.br/noticias/redacao/2022/05/02/
como-salario-minimo-e-definido-e-por-que-nao-da-para-
simplesmente-aumentar.htm
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Relacoes estremecidas com a PF

a palavra.

Quem enfraquace a PF
fortalece a cox\-upqiéo"

LUANA PATRIOLINO, Raphael Felice

Uma das principais bases de apoio do presidente Jair
Bolsonaro (PL), os policiais federais estdo insatisfeitos
com a sinalizacdo de que o chefe do Executivo nédo
cumprira a promessa de reestruturacdo da corporacao
e de que incluird a categoria no reajuste linear do
funcionalismo, de 5%, considerado insuficiente por
eles. Na semana passada, houve manifestacdes em
varios estados para pressionar o Planalto.

Policiais estavam na expectativa de que os R$ 1,7
bilhdo reservados no Orcamento da Unido fossem
destinados ao reajuste salarial da categoria ? agentes
federais, rodoviarios federais e penitenciario.
Bolsonaro sinalizou dessa forma diversas vezes, mas
recuou diante de protestos dos demais servidores
publicos e resolveu dar um aumento Unico para
todos.

Na ultima sexta-feira, a Federacdo Nacional dos
Policiais Federais (Fenapfe), avisou, em nota, que os
agentes "ndo receberdo esse duro golpe calados".
"Em diferentes governos, a Policia Federal conquistou
avancgos institucionais importantes. O atual governo,
no entanto, se posiciona como excecao, fragilizando a
instituicdo", diz o comunicado da entidade, que redne
delegados federais, policiais e peritos criminais. De
acordo com a Fenapfe, um eventual cancelamento da
reestruturacdo para a categoria seria "grave e
inadmissivel".

Vice-lider do governo na Camara, Aluisio Mendes
(PSC-MA) afirmou que, assim como outros integrantes
da PF no Congresso, travou uma "dura batalha" para
manter os R$ 1,7 bilhdo no Orgcamento. "Fomos
surpreendidos com essa decisdo. Conversei com o
presidente, e ele disse que ainda néo tinha tomado
decisdo de aumento linear, mas estamos preocupados
com isso. Se acontecer, vai ser, sem duvida, uma

guebra de compromisso do presidente com a base
oficial, com os policiais federais que comp8em uma
forte base de apoio, que foi muito importante ha quatro
anos", ressaltou, em referéncia as elei¢cbes de 2018.

Mendes disse que se reunira, amanh&, com o ministro
da Justica, Anderson Torres, para "negociar que o
compromisso do presidente seja cumprido". "Ele fez
esse compromisso com todos os deputados que
representam as policias federais no Congresso desde
a reforma da Previdéncia. Fez esse compromisso
conosco. Esperamos que seja assegurado pelo
governo. Se ndo acontecer, prevejo problemas do
governo com as carreiras de policiais federais",
destacou. "Ha um clima de insatisfacdo muito grande,
um clima muito ruim, mas eu sou otimista. Ha tempo e
espago para negociar", acrescentou.

Desgaste

O professor de estudos brasileiros da Universidade de
Oklahoma (EUA) Fabio de Sa e Silva apontou
desgaste da classe nos ultimos anos. "Talvez seja
uma boa hora de a PF se dar conta de que tem sido
manipulada e desvalorizada pelo governo Bolsonaro,
gue demitiu delegados que investigavam o governo e
transformou uma parte da corporacdo em policia
politica", declarou.

Ja o cientista politico Leonardo Queiroz Leite ? doutor
em administracao publica e governo pela Fundagéao
Getulio Vargas de S&o Paulo (FGV-SP) ? ndo acredita
qgue o descumprimento de promessas sera suficiente
para que a categoria deixe de respaldar o presidente.
"Os Bolsonaros tém uma identificacdo forte com a
Policia Federal. O corpo da policia tem uma
mentalidade muito proxima daquilo que prega e
defende o presidente. As grandes linhas da sua
politica, da ideologia, estdo muito préximas daquilo
gue eles defendem. Entdo, ndo me parece que eles
estejam proximos de romper com Bolsonaro”, avaliou.

Segundo Leite, a probabilidade é que haja uma divisdo
na corporacdo a respeito do tema. "Os servidores
publicos federais sdo muito articulados, com uma
capacidade de pressdao muito consideravel. Pode
haver um racha ou outro dentro da instituicdo, mas é
uma pressdo muito corporativa da carreira. Do ponto
de vista politico, ndo", destaca.

Outra expectativa da Policia Federal para o governo
Bolsonaro era a aprovacdo da Proposta de Emenda a
Constituicdo (PEC) 412/2009, que versa sobre

11



CORREIO BRAZILIENSE / DF - POLITICA - pag.: A04. Seg, 2 de Maio de 2022

autonomia funcional, administrativa, financeira e
orcamentaria da corporagcdao. No entanto, até o
momento, 0 projeto estd parado na Comissao de
Constituicdo e Justica (CCJ) da Camara dos
Deputados.

Entidades

Os atos foram apoiados por Associacdo Nacional dos
Delegados de Policia Federal (ADPF), Associacao
Nacional dos Peritos Criminais Federais (APCF),
Federacdo Nacional dos Policiais Federais (Fenapef) e
Federacdo Nacional dos Delegados de Policia Federal
(Fenadepol).

SERVIDOR PUBLICO
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O gue pode ser votado ou nao no Congresso
antes do recesso

PAULO EGIDIO paulo.egidio@zerohora.com.br

Iniciado o més de maio, o Congresso Nacional tem
dois meses e meio de trabalho pela frente até o
recesso parlamentar, que comeca em 18 de julho.
Essa é considerada a Ultima janela para votacfes
relevantes em 2022. Apos o recesso, os trabalhos em
plenario sdo reduzidos drasticamente em razédo da
campanha eleitoral, visto que a maioria dos deputados
e boa parte dos senadores devem disputar a reeleicdo
ou outros cargos em outubro.

Embora sejam 11 semanas disponiveis para debates e
votacBes de projetos, os parlamentares ndo devem
apreciar reformas estrutu-rantes que tramitam nas
casas legislativas, como modificac6es no sistema
tributario e nas regras do Imposto de Renda. Outro
tema relevante que dificilmente serd pautado é a
privatizacdo dos Correios, ja aprovada na Camara,
mas com dificuldades para andar no Senado.

Prioridades Em contrapartida, outras propostas devem
ganhar espaco, impul- sionadas pelo crescente clima
da disputa eleitoral. Sejam medidas provisérias do
Executivo para beneficiar setores da economia e
acenar para a populacao em geral, sejam projetos que
agradem nichos especificos de eleitores identificados
com o presidente Jair Bolsonaro e congressistas
aliados.

Na oposicao, além de barrar as iniciativas do governo,
uma das metas é levar a votacao na Camara o projeto
gue torna crime o financiamento e a disseminacédo de
fake news. O texto encontra resisténcia no Palacio do
Planalto, que alega ameacas a liberdade de
expressdo. A proposta ja passou pelo Senado, mas
terd de voltar a andlise da Casa pois foi modificada
pelo relator na Camara, Orlando Silva (PCdoB-SP).
Outras matérias que ainda ndo estdo tramitando
podem entrar na pauta, como um novo Refis
(programa de renegociacao de dividas com a Unido) e
um subsidio a aquisicéo de itens como combustivel e
gas de cozinha. A proposta conta com resisténcias na
equipe econbmica, mas é defendida pela ala do
governo preocupada com a rejeicdo de Bolsonaro,
fator que dificulta as chances de reeleicao.

Analistas consultados por ZH avaliam que a
proximidade da eleicdo inviabiliza a construcdo de
acordos para a apreciacdo de propostas como a

reforma administrativa, que mexe na estrutura das
carreiras de servidores publicos, ou a reforma
tributaria, que enfrenta resisténcia em segmentos da
economia.

- Em ano eleitoral, deputado ou senador ndo quer se
indispor com eleitores, possiveis eleitores ou setores
econdmicos que podem ser importantes na sua
campanha - pondera o cientista politico André César,
da Hold Assessoria Legislativa, que acompanha as
movimentac¢des do Congresso.

Mais noticias de politica em gzh.

rs/politica O analista Anténio Augusto de Queiroz, do
Departamento Inter-sindical de Assessoria
Parlamentar (Diap), avalia que podem avancgar
propostas relacionadas ao meio ambiente, como o
projeto que viabiliza a mineragcdo em terras indigenas,
em tramitacdo na Camara.

- Ha pressdo do governo, que esta com base
suficiente pai a aprovai" projetos, pelo menos na
Cémara - destaca Professor da Fundacdo Getulio
Vargas, o cientista politico Eduardo Grin considera que
o periodo que resta até o recesso sera utilizado pelo
governo e seus apoiadores para galvanizar o apoio do
eleitorado conservador e atender segmentos
especificos.

Integrante da base govemista e proximo do presidente
da Camara, Arthur Lira (PP-AL), o deputado Covatti
Filho (PP-RS) acredita que o governo pode obter apoio
para aprovar propostas como a mineragdo em terras
indigenas. O parlamentar avalia que a polarizacao
entre Bolsonaro e o ex-presidente Luiz Inacio Lula da
Silva (PT), verificada nas pesquisas eleitorais, pode se
refletir no plenério e favorecer pautas do interesse do
governo.

Vice-lider da oposicdo, a deputada Fernanda Mel-
chionna (PSOL-RS) ressalta que uma das prioridades
do grupo é viabilizar a votagdo do projeto que trata das
fake news, para que as regras tenham condi¢des de
valer durante o processo eleitoral. Para isso ocorrer, 0
texto deve passar pela Camara e ser votado
novamente no Senado. No inicio de abril, os
deputados rejeitaram a urgéncia da matéria.

- Acredito que teremos condi¢Bes de votai" a urgéncia
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novamente ou criar uma comissdo espe-| ciai para
votar em plenario i em maio ou junho - afirma
Melchionna.

Dono de uma base suficiente para aprovai" a maioria
das propostas de seu interesse na Camara, o Planalto
tem encontrado mais dificuldades no Senado. A
lideranca do governo na Casa esta vaga ha quatro
meses, desde a saida de Fernando Bezerra Coelho
(MDB-PE). Carlos Viana (PL-MG) chegou a ser
indicado ao posto, mas a nomeacado ainda néo foi
publicada no Diario Oficial.

Na agenda DEVERAO SERVOTADOS Pacote
trabalhista Deve conter uma medida provisoria (MP)
para ampliar a formalizag&o do trabalho rural e outra
MP ou projeto de lei com "eixos estruturantes”, ainda
ndo pormenorizada pelo governo Mineragdo em terras
indigenas Tramitando desde 2020 na Cémara, 0
projeto define regras para lavra de recursos minerais,
petroleo, gas natural e aproveitamento de rios para
geracdo de energia elétrica nas reservas indigenas.
Teve regime de urgéncia aprovado no més passado
Piso da enfermagem Estabelece valor minimo a ser
pago a enfermeiros, técnicos de enfermagem,
auxiliares e parteiras por servicos de salde publicos e
privados em todo o pais. Enfrenta resisténcia de
prefeitos que pode ser superada por uma emenda
articulada pelo deputado Fausto Pinato (PP-SP), cujo
contelido prevé ajuda da Unido para o pagamento.
Aprovado pelo Senado, tramita em urgéncia na
Céamara Mercado de carbono Propde a
regulamentag&o do Mercado Brasileiro de Redugéo de
Emissdes, com mecanismo de compensacédo
financeira para quem instituir projetos de reducdo da
emissdo de gases do efeito estufa. Em regime de
urgéncia na Camara Licenciamento ambiental Busca a
flexibilizagdo de normas e dispensa de licenciamento
para algumas atividades. Aprovado na Céamara,
depende de acordo no Senado para ir a votacdo
PODEM ENTRAR EM PAUTA Projeto das fake news
Visa diminuira disseminacéo de informacdes falsas ou
enganosas, prevendo punicdo aos responsaveis.
Aprovada no Senado, proposta foi modificada na
Camara e teve a urgéncia rejeitada, mas continua em
debate. Embora governistas rejeitem o texto, poderéo
aproveitar o debate para se posicionar contra o que
consideram "ameaca a liberdade de expresséao"

Subsidio a combustiveis Discutida pelo Palacio do
Planalto, a medida visaria aliviar o efeito dos reajustes
no combustivel e no gas de cozinha. Impacto seria
superior a R$ 100 bilhGes, o que incomoda a equipe
econdmica. E visto, porém, como oportunidade para
reduzir a rejeigdo de Bolsonaro junto ao eleitorado em
geral e agradar aos caminhoneiros em particular. Ao
chegar ao Congresso, seria encarado como prioridade
Novo Refis Ainda ndo chegou ao Congresso. Deve
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prever refinanciamento de dividas de empresas com a
Unido. Presidente da Camara, Arthur Lira (PP-AL)
anunciou que o texto deve ser encaminhado via MP
Educacdo escolar em casa Permite que 0s pais
edugquem os filhos em casa em vez de na escola.
Agrada ao eleitorado evangélico, um dos nichos que
mais apoiam o presidente Jair Bolsonaro, mas ainda
ha duvidas sobre a aprovacao caso seja pautado na
Camara NAO DEVEM SER APRECIADOS Reforma
administrativa Proposta altera regras para o
funcionalismo e a administragdo publica. Enfrenta
resisténcias da oposicdo e de entidades ligadas aos
servidores, e esta longe de acordo que possibilite
aprovacdo Reforma tributaria Tramitando ha quase
trés anos no Senado, esta longe de consenso. Muda a
tributacdo de setores da economia e impacta a
arrecadacdo de Estados e municipios Privatizacao dos
Correios Aprovado na Camara, o texto autoriza a
exploracdo dos servi¢cos postais por empresas
privadas e cria condi¢ces para a privatizacdo dos
Correios. Esta parado no Senado, sem perspectiva de
andamento Reforma do IR* J4 passou na Camara,
mas esta engavetada no Senado. Prevé correcao da
tabela do IR e taxacdo de dividendos, entre outros
itens *0 governo ainda avalia editar MP reajustando a
faixa de isencdo do IR

Site: https://gauchazh.clicrbs.com.br/
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"Reeleicéo de Bolsonaro serd um desastre
para o pais'

ROSANA HESSEL, VICENTE NUNES

As mudancas feitas no teto de gastos, no fim do ano
passado, minaram a credibilidade da politica fiscal do
atual governo, de acordo com Henrique Meirelles, ex-
presidente do Banco Central, ex-ministro da Fazenda
e ex-secretario da Fazenda e do Planejamento do
estado de S&o Paulo, hoje coordenador do programa
econdmico do pré-candidato Jodo Doria (PSDB), ex-
governador paulista.

"N&o desestruturou o teto. Desestruturou a politica
fiscal", afirma Meirelles, que liderou a equipe
responsavel pela elaboracédo da emenda constitucional
gue criou a regra, em 2016, ao ser questionado sobre
a antecipacdo da modificacdo orquestrada pelo
governo e aliados no célculo no teto. A alteracédo
deveria ocorrer apenas em 2026, e, combinada com a
pedalada dos precatérios previstos neste ano, abriu
mais de R$ 100 bilhdes de espaco para gastos em ano
eleitoral.

Para ele, a politica fiscal foi desmoralizada e a
inflacdo esta mascarando a realidade, apesar de a
equipe econdmica e o préprio ministro da Economia,
Paulo Guedes, insistirem no discurso de que o
governo nao abandonou o caminho da consolidacéo
fiscal. "O teto de gastos continua com a mesma forca
e, agora, evidentemente, a politica fiscal precisa
respeitar o limite de gastos. Isso é fundamental”,
afirma. Ele ressalta que a atual politica fiscal é
"expansionista" e o0 Banco Central esta sozinho no
combate a inflacdo. Por isso, a carestia persiste
afetando o bolso da populacéo.

Meirelles compara a situagdo atual a de 2015, quando
a inflacdo elevada ajudou a colocar o pais em
recessdao. No entender dele, a situacdo agora é
"similar". "Naquela época, a incerteza foi de tal
magnitude que levou a uma recessao. Agora,
estamos, simplesmente, em uma estagflacéo:
crescimento muito baixo e inflacédo elevada", destaca.

Na avaliacdo do ex-ministro da Fazenda, serd um
desastre para o pais ter mais quatro anos de governo
Bolsonaro. "O pais iria sofrer muito, caso ocorresse
isso. Seria um desastre. E o0 problema é que a histéria
nos diz que tudo que esta ruim tem espaco para piorar
mais", diz. "NOs temos que evitar que isso aconteca,
sem davida", complementa.
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Segundo Meirelles, o Brasil, sim, tem jeito. Como
exemplo, cita a gestdo dele a frente do BC, do
Ministério da Fazenda, e, recentemente, no estado de
Sao Paulo, que é responsavel por mais de um tergo
dos empregos criados no pais. "Acredito, sim, que o
Brasil pode voltar a crescer e pode voltar a crescer de
forma robusta”, afirma.

O ex-candidato a Presidéncia em 2018 pelo MDB e
atualmente filiado ao PSD acha que ainda ha espaco
para uma terceira via e a tendéncia, segundo ele, é de
mudanca do atual cenario polarizado, quando a
campanha se intensificar e as elei¢cdes se
aproximarem. "As pessoas estdo preocupadas com a
inflacdo, estdo preocupadas com o emprego, estédo
preocupadas em comprar, em se alimentar e em
conseguir sustentar o consumo de suas casas e das
suas familias. O foco na eleicdo, hoje, esta muito
baixo", frisa.

A seguir, a entrevista de Meirelles concedida ao
Correio: IBGE revisa crescimento do PIB em 2018 de
1,3% para 1,8%(foto: )O teto de gastos foi adotado na
sua gestdo a frente do Ministério da Fazenda, em
2016. Hoje, ha uma discussao grande, com varios
candidatos dizendo que, se eleitos, ndo vao manter o
limite para despesas. O atual governo ja mudou muito
essa regra. Como o senhor vé essa questdo? E
possivel o Brasil, hoje, conviver sem o teto de gastos?

N&o. Acho que, hoje, o teto é tdo importante como era
antes, quando fizemos, porque, devido as incertezas
fiscais, inclusive, incertezas em relacdo ao
cumprimento do teto e ao compromisso com ele estéo
levando a todos esses efeitos do mercado, as subidas
de preco do ddlar, que ainda estd em patamar
elevado. E tudo isso esta causando essa inflagdo que
temos hoje no pais. E uma situag&o similar, talvez, na
mesma agudeza que tinhamos em 2015. Naquela
época, a incerteza foi de tal magnitude que levou a
uma recessdo. Agora, estamos, simplesmente, em
uma estagflacdo: crescimento muito baixo e inflagéo
elevada. Em uma situacdo como essa, 0 que € preciso
€ restaurar a confianca na politica fiscal, na
sustentabilidade fiscal do pais a médio e longo prazos.
E, para isso, é necessario restaurar completamente a
credibilidade do teto de gastos. Nao € uma opcao. De
fato, € uma atitude firme e é exatamente o contrario do
gue os candidatos (a Presidéncia da Republica) estédo
propondo. E preciso anunciar um compromisso firme
com o teto de gastos. E, a partir dai, sim, eu acredito
gue poderemos ter uma restauracao do nivel de
confian¢a, uma queda de indicadores importantes,
inclusive, do valor do dolar frente ao real, e uma
confianca de que a inflagdo vai ser controlada. E, com
tudo isso, teremos condi¢cBes de restaurar o
crescimento do pais. Em resumo: temos que fazer

REFORMA TRIBUTARIA

exatamente uma restauracdo da credibilidade, da
confianca do teto de gastos. Esse é o caminho.Esses
mesmos candidatos alegam que é possivel adotar um
outro instrumento fiscal para substituir o teto de
gastos. Esse instrumento existe? Qual seria?

N&o existe. (Esses novos instrumentos) séo
exatamente formulas para poder gastar mais, em
outras palavras. E o que eles chamam de "ter mais
flexibilidade". Flexibilidade (no teto) significa gastar
mais. Um exemplo concreto: se fala em abrir excegéo
e tirar do teto os investimentos. Mas o caminho ndo é
esse. A partir do momento em que se abre espaco
para tirar os investimentos, vocé esta tirando espaco
para o crescimento de despesas obrigatérias. O que é
necessario, na realidade, é outra coisa. E respeito ao
teto, fazer a reforma administrativa para abrir espaco
para os investimentos. Nao s6 investimentos em
infraestrutura, mas investimento no social, como, alias,
fizemos no estado de S&o Paulo. Fizemos uma
reforma administrativa rigorosa. E o que aconteceu?
Entramos o ano de 2022 com R$ 53 bilhGes em caixa.
Entdo, o estado, no momento, esta executando oito mil
obras e, ao mesmo tempo, fazendo programas sociais,
como bolsa do povo, vale-gas, em nivel estadual, e
tudo isso com respeito ao teto de gastos. Portanto, é
exatamente o contrario. Temos, sim, que fazer as
reformas, principalmente, a administrativa. Também
fizemos uma reforma fiscal e uma reforma da
Previdéncia rigorosa (no estado). E, no governo
federal, o que tem que ser feito é a reforma
administrativa e tocar em frente a reforma tributaria
gue esta no Congresso. Mas nao a reforma tributaria
apenas com o Imposto de Renda, mas uma reforma
tributaria ampla, tal qual foi apresentada pelos
estados, por unanimidade. Com isso, sim, sera aberto
espaco no teto para poder fazer investimentos em
infraestrutura e no social. E, ao mesmo tempo, vocé
restaura a credibilidade para que os investimentos
privados voltem e o pais possa crescer, atraindo
recursos internacionais. Hoje, existe muita liquidez no
mundo, mas que, numa situacao fiscal de incerteza, (o
dinheiro) ndo vem para o Brasil. Temos de criar
condicdes para os empresarios nacionais se sentirem
com mais confianga para aplicar recursos e investir.
Esse é o caminho, de respeito ao teto de gastos e de
fazer as reformas administrativa e tributaria.As
mudancas feitas pelo governo no ano passado no teto
de gastos, alterando a metodologia do calculo do
limite, ndo prejudicam a credibilidade desse
mecanismo? Além disso, ao pedalar os precatorios, 0
governo criou uma divida adicional enorme, que ainda
ndo sabemos o tamanho? Esse monte de chaminés,
ndo desestruturou o teto?

N&o desestruturou o teto. Desestruturou a politica
fiscal. Ndo vamos confundir a desestruturacdo da
politica fiscal com a do teto de gastos. Alguém me

16



CORREIO BRAZILIENSE / DF - ECONOMIA - pag.: A06. Seg, 2 de Maio de 2022

perguntou em um evento: "Mas, com tudo isso que o
governo estad falando, o senhor ndo acha que
desmoralizou o teto de gastos?" Eu disse: "Nao.
Desmoralizou a politica fiscal". O teto de gastos
continua com a mesma forca. Agora, evidentemente, a
politica fiscal precisa respeitar o teto de gastos. Isso é
que é o fundamental.O governo estd comemorando o
forte crescimento da arrecadac¢éo, dizendo que a
politica fiscal esta no caminho certo, da consolidagéo,
mas o0 que vemos é que muito do resultado positivo
gue se tem visto é por conta da inflagdo. Politica fiscal
beneficiada por uma inflagdo alta é consistente?

Nao é consistente. Essa foi a politica fiscal que
tivemos durante todo o pior periodo da economia
brasileira, o da hiperinflagdo, quando o custo de vida
chegou a atingir 2.000% ao ano. Essa era a forma de
financiamento do governo. Mas isso desorganizou a
economia e o pais, como um todo, sofreu com isso. A
situagdo também foi ruim em 2015 e 2016, quando nés
tivemos, isoladamente, uma inflacdo elevada
diminuindo o deficit pablico. Sé que o pais entrou em
recessdo. Em resumo: uma inflacdo elevada leva a
uma recessao, e ndo resolve o problema.E acaba
criando uma obra de ficcdo. Téo logo a realidade cruel
chega ou a inflag&o cai, vamos ver o desastre, como
ocorreu com o0s bancos que viviam de receita
inflacionaria e quebraram la atras?

Exatamente. Mas a sociedade e o0 pais como um todo
ja estdo pagando o preco da inflagédo alta. Esse é o
problema. O que eu acho é que a realidade é ruim. A
inflagdo mascara, de um lado, as contas publicas,
porque inflaciona exatamente a receita. Mas,
obviamente, acontece isso como resultado da alta nos
precos. Inflacionando os pregos, atinge aquilo que a
populagdo consome. Entéo prejudica o consumo e o
padrdo de vida das familias. Em udltima analise,
desorganiza a economia. Isso € que é relevante. A
inflagdo tem essa caracteristica perversa de
desorganizar a economia. Entéo, n6s temos que levar
todos esses fatores em conta com muito cuidado,
porque tudo isso significa que o efeito liquido, o efeito
final, real, da inflagdo é negativo para todos. E o fato
€ que a populacdo, com isso, perde. E perde muito.No
gue o governo esta errando na questdo da inflagao?
O Banco Central promoveu o maior arrocho que ja se
viu na taxa de juros desde o inicio do regime de metas
de inflagdo, em 1999. De marco de 2021 até esta
semana, os juros devem subir mais de 10 pontos
percentuais, de 2% para 12,75% ao ano. Por que a
inflagdo nado esta caindo?

Porque o Banco Central esta sozinho no combate a
inflacdo. Esta fazendo a contragdo monetaria, subindo
a taxa de juros, mas, ao mesmo tempo, esta havendo
uma expansao fiscal. Isso é contraditério, porque vocé
tem duas forcas, de um lado, a politica monetaria
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contracionista tentando segurar um pouco a inflagéo,
e, do outro lado, uma politica fiscal expansionista.
Essas duas forcas tendem a se anular. Entédo, é
importante que exista uma consisténcia, isto é, a
politica monetéria e a politica fiscal atuem na mesma
direcdo, como fizemos, por exemplo, em 2016 e 2017,
quando tinhamos uma inflagdo elevada e recesséo. O
Banco Central aplicou uma politica rigorosa, mas, com
0 teto de gastos, a expectativa de inflacdo caiu
rapidamente, e isso, obviamente, fez com que se
avistasse, ai sim, a queda da taxa de juros.O senhor
falou que o governo desmoralizou a politica fiscal
atual. Isso é resultado do populismo?

Sim. E exatamente isso. Num momento em que se faz
essas coisas todas, como mexer no teto de gastos,
mudar o periodo de verificacdo de inflagdo para o
calculo do limite da regra, tudo isso leva a esse efeito.
O teto de gastos deixa de apresentar resultados.O
governo, agora, faz expanséo fiscal do lado da receita,
reduzindo imposto, jA que a arrecadacao bate
recordes. Quais os riscos dessa politica?

Os riscos sédo claros, porque é exatamente o que
acontece, em termos classicos, com inflagao elevada.
Tivemos tudo isso durante a hiperinflacdo, e que o
Brasil viveu foi um dos piores momentos ao longo da
historia, na década de 1980, quando tivemos inflaces
elevadissimas que, evidentemente, inflacionaram a
receita. E o governo, levando isso em conta, comega a
gastar os recursos provenientes da inflacdo. Isso
agudiza o processo. O que o governo tem que fazer é
o contrario. Tem que respeitar o teto, e, com isso,
permitir que o Banco Central controle a inflag&o, e as
receitas inflacionarias, evidentemente, vao cair. Por
outro lado, o respeito ao teto permite um bom
equilibrio orgamentéario e, o mais importante, os
investimentos em infraestrutura e no social. Com as
reformas tributaria e administrativa e a economia
organizada, temos condi¢cdes de ter um avan¢o nos
investimentos privados e no crescimento do pais.O
presidente Jair Bolsonaro é candidato a reelei¢do. A
inflacdo de 12% ao ano pode ameacar a vitéria dele?
Ele também pagara o preco pela inflagdo alta? Nao
seria incoerente a populacdo reeleger um governante
que foi leniente com a inflagdo? Esse raciocinio esta
absolutamente correto. Agora, ele esta apostando,
evidentemente, que os gastos eleitoreiros vao
compensar o desgaste da inflagcdo. Uma avaliacdo do
ponto de vista realista diz que ndo. Mesmo as pessoas
que recebem o Auxilio Brasil tém o valor desse
beneficio também erodido pela inflagdo. Existe um
ndmero vasto de pessoas, a maioria, que nao recebe o
auxilio. Elas também estdo tendo os seus rendimentos
erodidos pela inflagdo. Em resumo: é uma conta
perdedora no final. Bolsonaro aposta que o auxilio,
principalmente, em algumas regides em que ele esta
mais fraco vai lhe permitir a reeleicdo. Mas acho que a
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inflagd@o vai puni-lo eleitoralmente. Esse é o quadro, e
vamos ver como, exatamente, ele vai decorrer nos
proximos meses.Entdo, o senhor acha que a inflagao
pode derrotar o Bolsonaro? Acho que sim.Olhando um
pouco para a questdo da desigualdade, que ja era
elevada e aumentou muito com a pandemia, como
reduzi-la? Esse fosso entre ricos e pobres s6 sera
reduzido em um préximo governo?

Para reduzir a desigualdade, o pais tem que crescer e
criar empregos. O melhor programa social, o melhor
programa de distribuicdo de renda, o melhor programa
de diminuicdo de desigualdade que existe é a criacdo
de empregos. Nao tem divida. Esse é o caminho para
o Brasil.E o pais se desviou desse caminho? Pais é. A
desigualdade se resolve com duas ac¢des
fundamentais. Primeira, a criacdo de empregos. As
pessoas comecam a trabalhar, a ter seus salarios, e
aqueles que estavam desempregados, onde esta a
raiz da desigualdade, melhoram o padréo de vida.
Segunda, educacgdo, que é um outro problema que
estamos neste momento. Na educagdo vocé tem
desde programas de treinamento e de qualificacdo do
trabalhador, que aumentam a produtividade a curto
prazo e diminuem a desigualdade também. E, a longo
prazo, a educacdo é a verdadeira solugdo para a
diminuicdo da desigualdade. E preciso aumentar
fortemente a eficiéncia, o resultado e a qualidade do
gasto em educacao, além dos valores, para que, de
fato, tenhamos uma solugcédo de longo prazo para o
problema da desigualdade. Isso, conjugado com o
crescimento econémico e geracdo de emprego. O
senhor ha de convir que a educacao nao € prioridade
do atual governo. Estamos no quinto ministro?

Isso & um problema.Com relacao as propostas dos
pré-candidatos, o lider nas pesquisas falava em
revogar a reforma trabalhista. Agora, diz que vai
revisa-la. Como vé isso?

Olha, eu acho que ele estd mal assessorado,
certamente. E algo que, num primeiro momento, tem a
aparéncia de que o beneficia eleitoralmente, mas, na
verdade, o prejudica. Porque os préprios trabalhadores
vao entender que perdem sem a reforma trabalhista,
pois aumentam os conflitos, cai mais ainda o emprego
e se comeca a ter problemas com os trabalhadores
gue hoje precisam ser incorporados ao mercado de
trabalho, que sdo os de entregas e de compras
eletrdnicas. O que se tem que fazer é levar a reforma
a frente e ndo voltar atras. Isso (revogar a reforma
trabalhista) € um erro grande, e é resultado de uma
ma avaliacdo. O senhor fala de levar a reforma
trabalhista a frente e incluir os trabalhadores como os
de aplicativos. Esse seria 0 caminho? Sim, porque isso
esta correto. Sao tipos de ocupacgles e de empregos
gue ndo existiam quando fizemos a reforma.O senhor
ressaltou a questéo fiscal de S&o Paulo, que entrou
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2022 com mais de R$ 50 bilhdes em caixa e tem feito
programas sociais importantes. Sabemos que um
terco dos empregos que vém sendo criados no Brasil
estdo em S&o Paulo. Por que o ex-governador Jodo
Doria, que é pré-candidato a Presidéncia, néo
consegue capitalizar isso e tem uma rejeicdo alta,
inclusive, no estado que ele governou?

E dificil dizer. Eu acho que, com o tempo e o evoluir da
campanha eleitoral, isso pode ser esclarecido. A
populacdo ndo tem uma visdo tdo clara dessa
realidade. O fato € que tudo isso precisa ser levado,
essa informacao e essa visdo, para o publico mais
amplo. E é exatamente o que seré feito, no devido
tempo, com a campanha eleitoral. Ele tem
possibilidades grandes de melhorar o desempenho
durante o curso da campanha, na medida em que as
pessoas, de fato, passarem a prestar a atencdo nas
eleicdes. O que esta acontecendo é muito simples. As
pessoas estdo preocupadas com a inflagdo, com o
emprego, estdo preocupadas em comprar, em se
alimentar e em conseguir sustentar o consumo de
suas casas e das suas familias. O foco na eleigédo,
hoje, esta muito baixo. As pessoas ndo estdo muito
preocupadas com isso. Mas, em um certo momento,
vao se preocupar e vao ter o foco na eleicdo. Ai, sim,
todos esses fatores podem comecar a ser levados em
conta.Na sua avaliagdo, ainda tem espacgo para a
chamada terceira via?

Eu acho que sim, exatamente pelo aspecto que eu
estou dizendo. O eleitorado ndo esta com a atencgédo
voltada para a eleicdo. Se a pessoa nédo esta
pensando nisso e chega o pesquisador e pergunta em
guem vocé votaria para presidente hoje, ela fala um
dos dois nomes que conhece. Um que ja foi presidente
durante muitos anos e o Brasil cresceu naquela época
e eu fui, inclusive, presidente do Banco Central; o
outro, que é presidente agora. A maioria menciona um
dos dois e ndo estd acompanhando a campanha e
sequer estd informada sobre os candidatos da terceira
via. Esse € o ponto fundamental que, eu acho, tende a
mudar quando as pessoas tiverem a atenc¢do voltada
para isso.Jodo Doria admitiu que pode abrir um
dialogo com o PT e até mesmo ser vice da senadora
Simone Tebet (MDB). A prioridade, que ficou clara na
avaliacédo dele, é derrotar Bolsonaro. Essa também
deve ser a prioridade do pais?

De fato, isso é um ponto importante. O pais nédo vai
bem. O pais vai mal, e por diversos aspectos. E
falamos aqui de dois aspectos fundamentais. Primeiro:
o desenvolvimento econdmico, seja no crescimento
baixo, seja na inflagdo elevada, seja no desemprego
elevado. E, segundo, o baixo investimento, resultado,
em resumo, de uma ma administracdo e de uma ma
gestao. Uma boa gestado é fundamental para o pais. E
tudo isso mostra que, de fato, a hora é de
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mudanc¢a.Dado essa questdo dos conflitos e dos
choques das instituicdes e das tentativas de minar a
democracia, vemos especialistas do seu porte dizendo
gue, neste momento, ndo tem que olhar para o teto de
gastos e reformas, mas se preocupar com a
democracia. Nesse sentido, o Brasil aguentaria mais
guatro anos de Bolsonaro?

Eu acho que o pais iria sofrer muito, caso ocorresse
isso. Seria um desastre. E o problema é que a histdria
nos diz que tudo que esta ruim tem espago para piorar
mais. Esse € o ponto. NOs temos que evitar que isso
aconteca, sem duvida.E em um eventual governo Lula,
o senhor voltaria se fosse convidado? O senhor ficou
oito anos a frente do Banco Central, um dos mandatos
mais longevos?

Foi o mais longevo. Eu tenho uma postura a esse
respeito que eu sempre segui em toda a minha vida
profissional que é a seguinte: eu ndo tomo decisédo por
hipétese, caso aconteca. Eu tomo decisBes sobre
fatos concretos. Entdo, ho momento, eu ndo penso
nisso e ndo vou tomar decisdo frente a uma série de
vai acontecer isso ou aquilo. Agora, estou trabalhando
na coordenacdo do plano econdmico do Doria. Vamos
em frente. No futuro, vamos ver exatamente qual sera
a realidade e tomar as devidas decisGes de acordo
com ela.O Brasil tem jeito?

Certamente. Mostramos isso, por exemplo, nédo sé
guando estive no Banco Central e controlamos a
inflagdo que estava muito alta naquela época e
equilibramos a situagcao cambial, mas também, depois,
guando assumi o Ministério da Fazenda, em 2016.
Naquele ano, o Brasil estava em uma recesséo e o
PIB brasileiro, de junho de 2015 a maio de 2016, tinha
caido 5,2%. Tiramos o pais da recessdo. De dezembro
de 2016 a dezembro de 2017, o Brasil cresceu 2,2%.
Ou seja, caiu 5,2% nos 12 meses anteriores até
assumirmos o governo, e, depois que foram aprovadas
as medidas fundamentais e durante aquele ano
completo em que estivemos no governo com as
politicas todas funcionando, o pais cresceu 2%. Entéo,
€ possivel sim. Acredito, sim, que o Brasil pode voltar
a crescer, e de forma robusta. Foi um governo muito
curto e houve um efeito importante.Entdo da para
chamar o Meirelles de novo, citando o lema da sua
campanha?

Vamos ver.Recentemente, o ex-ministro da Fazenda
Guido Mantega, em uma conversa com empresarios,
disse que a politica monetéaria de Roberto Campos
Neto € melhor do que a sua a frente do Banco Central.
Pode comentar essa provocacao?

Olha, acho que o ponto é o seguinte: os nameros
falam por si em relagdo a minha gestao, ao periodo
em que estive no Banco Central. Se olharmos o
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periodo de 2005 a 2010, quando a politica monetaria
ja estava estabelecida, com a meta de inflacéo ja
fixada em 4,5%, naqueles cinco anos, a inflagdo foi
exatamente 4,5%. E, durante todo o periodo em que
estive no BC, o pais cresceu 4%, na média dos oito
anos. Mas, se pegarmos a média de 2005 a 2010, foi
5%. O mais importante, se olharmos a base disso, é
gue a politica monetéria e o efeito dela mantiveram a
inflacdo na meta de 4,5% durante todo o periodo em
que ela foi estabelecida, até 2010. E a média foi de
4,5%. Acumulamos quase US$ 300 bilhdes em
reservas internacionais. Quando assumi, o Brasil devia
ao FMI (Fundo Monetario Internacional) US$ 30
bilhdes e tinhamos apenas US$ 15 bilhdes em
reservas. Entao, os numeros falam por si. Ndo preciso
de grandes respostas, porque a realidade ja
responde.Muitos falam que o governo Lula foi
beneficiado pela alta dos precos das commodities, e
gue ndo soube aproveitar. As reservas cambiais que
temos hoje decorrem disso, certo?

Sim. E mais: a alta da commodities estd acontecendo
agora. E isso ndo levou o pais aquele crescimento e
nem a controlar a inflagcdo. Nada disso. E (a alta das
commodities no governo Lula) foi num periodo em que
enfrentamos a crise de 2008, que foi, Unica, com
resultados catastréficos no mundo. E enfrentamos com
sucesso. Em resumo: houve eventos positivos naquela
época, e, depois, algo mais forte e negativo, que foi a
crise de 2008. E enfrentamos situacBes positivas e
situacBes extremamente negativas.

O mundo, hoje, vé o pais com muitas reservas. O
senhor acha que o mundo vai voltar a comprar o kit
Brasil?

No momento em que fagamos as coisas certas, e 0
Brasil comecar a respeitar o teto de gastos, respeitar
as regras fiscais, respeitar o meio ambiente, e 0
governo adotar um discurso consistente em outras
areas, como a questdo sanitaria, (o pais recupera a
credibilidade). Assim que o Brasil voltar a adotar esse
discurso, sera respeitado. No periodo em que eu
estava no Banco Central, a revista The Economist
publicou na capa o Cristo Redentor decolando feito um
foguete. Entdo, é possivel, perfeitamente. Nés ja
fizemos isso e pode ser feito novamente. Ndo hé
davida.Neste ano, temos uma meta de 3,5%, indo para
3,25% em 2023. Esse objetivo cadente é factivel, na
atual conjuntura, ou veremos uma revisao, ja que
muitos economistas falam que a inflagdo estrutural do
Brasil € acima de 4%?

O ponto é o seguinte: é possivel ter metas menores. A
maioria dos paises emergentes tém metas de inflagao
ao redor de 3%. E factivel, ndo ha duvidas. Ja tivemos,
inclusive, inflagdo ao redor de 3%, quando eu estava
no Ministério Fazenda. Naquela época, a inflagéo
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ficou abaixo do piso da meta (de 3%, em 2017). Entéo,
€ absolutamente possivel. J& mostramos isso. Basta
fazer o que é correto, ndo apenas o correto na politica
monetéria, mas também o correto na politica fiscal.
Isso é que é importante. Como fizemos naquela
época? Aprovamos o teto de gastos, respeitamos o
teto e, a0 mesmo tempo, com uma politica monetéria
austera, levamos a inflacdo a meta.Entao, o senhor
acha que ndo é preciso mudar a meta de inflacéo
neste ano?

N&o. Mudar a meta de inflag&do seria um mau sinal,
um sinal de leniéncia e de conformismo com uma
inflacdo elevada. O que temos que fazer é um
trabalho de restauracdo do teto de gastos e de
convergéncia para a meta. Pode até fixar, como
fizemos em 2003, um programa intermediario de
convergéncia para o objetivo inflacionéario. Agora, a
meta tem que ser mantida.O senhor ja definiu seu
futuro politico? Vai ser vice ao governo de Sao Paulo
ou se candidatar ao Senado?

Vou definir nos proximos 30 dias.

20



CORREIO BRAZILIENSE / DF - CIDADES - pag.: A13. Seg, 2 de Maio de 2022

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Quase 20 anos depois, cotas revelam
resultados positivos

Rafael Moreira foi

\ : - E B, i 7 4 aprovado em ciéncias
’ i i sociais, para a primeira
i i turma do curso, pelo

sistema de cotas

it

Ana Maria Pol

A realidade no meio académico, h4 uma década, era
de um espaco ocupado, majoritariamente, por pessoas
brancas. Em um Brasil onde pretos, pardos e
indigenas representam 57,3% da populagéo nacional -
segundo dados da Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios de 2019 -, a presenca reduzida de alunos
desse segmento nas universidades entrou em
discussdo. Na busca de uma participagdo mais
representativa desses grupos, surgiram politicas de
acOes afirmativas e, como fruto dessa luta, a politica
de cotas raciais.

A Lein°®12.711/2012 contribuiu para tornar o0 ambiente
universitario mais plural e democrético. Dez anos apos
a sanc¢ao, a norma passara por avaliagdo, o que
reacendeu os debates sobre a reserva de vagas. O
texto define que 50% daquelas em universidades e
institutos federais sejam para pessoas que estudaram
em escolas publicas. Desse total, metade se destina a
populagdo com renda familiar de até 1,5 salario-
minimo per capita (R$ 1.818).

Ja a distribuicdo das vagas para cotas ocorre de
acordo com a proporcédo de indigenas, negros, pardos
e pessoas com deficiéncia de cada unidade da
Federacdo em que fica a instituicdo de ensino.
Presidente da Comissdo de Educacdo, Cultura e
Esporte do Senado, o senador Marcelo Castro (MDB-
Pl) afirma que, ao ser sancionada, a lei previa a
revisdo dela apos 10 anos de vigéncia. O texto, porém,
ndo estabeleceu como esse processo deveria ocorrer,
os critérios, nem o 6rgao responsavel pela anélise. "E
indiscutivel o quanto essa norma trouxe avangos no
acesso ao ensino superior. E vamos trabalhar, aqui no
Senado, pela continuidade e pela ampliacdo dessa
politica. Entre 2012 e 2022, houve crescimento de

guase 400% no ndmero de negros e negras no ensino
superior. Um resultado extraordinario”, avalia.

Atualmente, tramita na Casa o Projeto de Lei n°
4.656/2020, que aguarda analise da comisséo e prevé
a continuidade da politica, com avaliacdo por década,
para manutencdo da medida. "Assim, caso o
preenchimento das vagas fique abaixo do percentual
de cada grupo em uma unidade da Federacéo, a cota
sera automaticamente renovada por mais 10 anos. Se
0 preenchimento das vagas for igual ou superior a
esse percentual, ela se mantém por mais cinco, no
minimo", detalha o senador.

Vanguarda

A Universidade de Brasilia (UnB) foi a primeira do pais
a adotar cotas raciais nos processos seletivos para
graduacéo, antes da sancéo da lei de 2012. Aprovado
no Conselho de Ensino, Pesquisa e Extenséo (Cepe)
em 6 de junho de 2003, o Plano de Metas para
Integracdo Social, Etnica e Racial estabelecia que
20% das vagas do vestibular se destinariam a
candidatos negros e previa vagas para indigenas por
demanda. A medida passou a valer no ano seguinte.

Em 2019, 16 anos apoés a aprovagédo das cotas raciais
na instituicdo de ensino, 48% dos universitarios se
autodeclaravam negros, pardos ou indigenas. Em
2003, esse percentual era de 4,3%. A professora
Dione Moura foi uma das relatoras da proposta da
UnB e conta que a decisdo serviu de modelo para
politicas nacionais, como a Lei das Cotas. "NGs
avaliamos o plano de metas e trouxemos duas
intelectuais negras que pesquisavam o tema de
educacao e inclusdo. Vimos que s6 uma acao
afirmativa e reguladora permitiria dar inicio ao
aumento na igualdade de acesso, (com taxas) em um
nivel mais préximo da realidade brasileira", observa.

Os desafios para aprovar a proposta foram grandes,
segundo Dione, em virtude de "grande resisténcia e
incompreensdo". "Algumas reac¢des se justificavam
pelo desconhecimento. Muitos entendiam que as
acOes afirmativas significavam interferéncia do Estado
e, por isso, defendiam que a sociedade deveria se
organizar sem essa interferéncia. Outros diziam que
nao existia desigualdade racial ou que isso (a taxa
pequena de acesso) era provocado por fatores de
ordem econdmica, ndo racial. Mas uma parcela
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consideravel apoiou, promoveu e esteve aberta ao
didlogo", relembra a professora.

Anos depois da adogao da politica, a resisténcia
persiste, segundo o antropélogo Rafael Moreira Serra
da Silva, 37 anos, que acompanhou de perto os
efervescentes debates enquanto cursava ciéncias
sociais na primeira turma da UnB. Ele ingressou na
universidade pela politica de cotas, mas, a época em
gue estava no ensino médio, a tematica racial ainda
estava longe das salas de aula. "Nao me recordo de
professores que tenham apresentado esse tipo de
reflexdo", conta.

O movimento negro crescia na universidade, mas os
contrarios as cotas também ganhavam espago,
segundo ele. "Havia professores que se manifestaram,
inclusive, de maneira pouco respeitosa, dizendo que
as notas cairiam, que os alunos ingressantes pelo
sistema ndo tinham a mesma capacidade, os mesmos
méritos. E, até hoje, esses argumentos continuam"”,
lamenta Rafael. O antropélogo lembra que o debate
ainda envolvia questfes genéticas, baseadas na
alegacao de ndo ser possivel saber se as pessoas
eram brancas ou negras no Brasil, devido a
miscigenacéao.

Desigualdades

Integrante do Nucleo de Estudos Afro-Brasileiros da
UnB, Nelson Fernando Inocéncio da Silva lembra,
porém, que as cotas raciais sdo, na verdade, uma
politica afirmativa para reparacdo de uma divida
historica. "O Brasil, desde o século 19, pelo menos,
envolveu-se com politicas voltadas para grupos
especificos da sociedade. E, aqui, falamos de
imigrantes europeus. Houve qualificacéo,
escolarizacdo, assentamento dessas populacdes”,
destaca. "Precisamos entender que o pais cresce de
forma desigual, principalmente considerando que o
Estado deu atencdo a alguns segmentos, e a outros,
ndo, como negros e indigenas".

Nelson Fernando acrescenta que, apesar dos
guestionamentos sobre o suposto comprometimento
da exceléncia do ensino nas instituicdes de nivel
superior, 0 processo ndo comprometeu o desempenho
académico dos estudantes que ingressaram por esse
sistema. "A UnB, por exemplo, tem o IRA (indice de
Rendimento Académico). Todo estudante que entra -
por cotas ou ndo - precisa ter um resultado que
corresponda ao estipulado nas regras da universidade
para se manter nela. Se vocé ndo o tem, acaba
desligado"”, reitera.

No ano passado, o IRA de estudantes cotistas ficou
em 3,39, acima do verificado entre aqueles que
entraram na UnB pelo sistema universal (3,35).

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Decano de Ensino de Graduacdo da UnB, Diégo
Madureira de Oliveira acredita que ha um longo
caminho a percorrer. "Na verdade, o desafio real, a
curto prazo, talvez seja fomentar, na sociedade, uma
discussdo pautada em evidéncias e principios
democraticos, ndo em posicionamentos ideolégicos ou
sem embasamento”, comenta.

A aprovacdo do estudante de ciéncia politica
Guilherme Esteves do Socorro, 21, resultou da politica
de cotas. Ele conta que o irméo, que ingressou pelo
mesmo sistema, tornou-se uma inspiracéo para tentar
a vaga na instituicdo de ensino. "Ele se formou em
matematica. Agora, foi contemplado para fazer pos-
graduacéo e convocado em primeiro lugar no concurso
(para professor) da Secretaria de Educacéo. Por
causa dele, eu persisti para entrar, porque sabia que
era possivel. Ele é o exemplo mais préximo que tenho
de que o estudo dignifica e de que, no fim, todo o
esforgo valera a pena", comemora. "Nos Ultimos anos
antes da faculdade, batalhei muito para fazer
acontecer. N&o foi nada facil. Tive de me isolar de
muitos para manter o foco e chegar aonde eu queria.
Essa politica pode ndo s6 mudar a vida da pessoa,
mas de toda uma familia", completa.

Renda familiar

Outra politica afirmativa adotada em instituicdes de
ensino superior do pais é a das cotas para estudantes
que cursaram o ensino médio em escolas publicas.
Integrante do Neab, Nelson Fernando Inocéncio
acrescenta que as cotas sociais sdo tdo importantes
guanto as raciais, devido a grande distancia entre a
educacao publica basica e a superior. "Elas visam
superar limites impostos pela luta de classes. Como
ainda existe um processo de profundas discrepancias
e uma péssima distribuicdo de renda no Brasil,
precisamos de politicas que contribuam para a
melhoria da qualidade de vida de pessoas que
pertencam a classes econdmicas mais vulneraveis",
pontua.

Até 2012, os estudantes da rede publica de ensino que
ingressavam na UnB viviam uma realidade diferente
nos corredores da instituicdo, segundo a assistente
administrativa Thais Tavares Bezerra, 28, aprovada no
curso de quimica, a época. "Até entdo, a UnB tinha
adotado as cotas para negros, nao existia a politica
para pessoas de baixa renda. Quando entrei, lembro
gue a turma tinha s6 mais trés pessoas, além de mim,
com origem na escola publica", recorda-se.

Seis anos depois, em 2018, Thais voltou para a
universidade, desta vez, no curso de ciéncias
ambientais da UnB e pelo sistema de cotas sociais.
"Hoje, vejo uma universidade mais diversa. Mais
pessoas da minha realidade passaram a fazer parte do
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corpo discente. Nem todo mundo vive a realidade de
ser sustentado pelos pais. Em muitos momentos, na
UnB, eu me sustentei gracas as bolsas concedidas por
programas de extenséo e de pesquisa. Mas muitos
ainda ndo tém condi¢cBes de se manter", lamenta.

(Leia mais sobre a UnB na pagina 17)
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Entenda a evolucdo do ingresso por cotas na UnB

PERFIL DOS GRADUANDOS POR RACA/COR AUTODECLARADA

Raca/Cor 1°/2003* 1°/2013 2°/2019

Antes da politica Ap6s uma década Com cotas para escolas

de cotas raciais de acdo afirmativa publicas e cotas raciais
Amarela 34 292 581
Branca 727 5.745 14.659
Indigena 7 37 203
Parda 563 3.983 15.225
Preta 105 1335 30727
Sem informacao 14.126 5.893 5.304
TOTAL 15.562 17.285 39.699

*Em 2003, a autodeclaracao de cor/raca ndo era obrigatdria, por isso parte considerdvel dos dados estdo na categoria Sem informacao.

CRESCIMENTO DA POPULACAO DE GRADUANDOS PRETOS, PARDOS E INDIGENAS
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"Bondades" jatém custo de R$ 82 bi paraas
contas do proximo governo

ADRIANA FERNANDES GUILHERME PIMENTA BRASILIA

Atras nas pesquisas de intencao de voto, o presidente
Jair Bolsonaro esta expandindo o pacote de medidas
econdmicas com viés eleitoral, que ja pendura uma
fatura de no minimo R$ 82 bilhdes para o préximo
presidente eleito. E um dispéndio adicional que
dificulta o funcionamento de 6rgdos publicos e
programas do governo sem uma mudanca na regra do
teto de gastos, que limita o crescimento das despesas
a taxa de inflagcdo do ano anterior.

O custo do pacote, que inclui aumento de gastos e
corte de tributos, deve subir ainda mais e pressiona
as contas publicas ja nos primeiros meses do proximo
governo.

Bolsonaro deu a senha para o problema ao dizer, na
sextafeira, durante uma entrevista a uma radio de
Mato Grosso, que deve rever a regra do teto de gastos
apos as eleicdes.

Além de Bolsonaro, os outros dois pré-candidatos a
presidéncia mais bem colocados nas pesquisas, Luiz
Inécio Lula da Silva (PT) e Ciro Gomes (PDT), também
defendem a alteracdo da lei.

Do lado das despesas, o préximo governo tera de lidar
com um custo adicional de R$ 41 bilhdes do Auxilio
Brasil, o programa social com a marca do presidente,
com o pagamento minimo de R$ 400 permanente.

Entra na conta mais R$ 1,9 bilh&o para o auxilio do
vale- géas, ja aprovado. O valor pode ser maior, a
depender do nimero de familias atendidas e do preco
do botijdo. O presidente também promovera um
reajuste de 5% para os salarios dos servidores com
custo de R$ 12 bilhdes no ano que vem.

Do lado da arrecadacdo, o governo ja abdicou de R$
27,4 bilh6es em receitas no ano que vem com a
reducdo de 35% da aliquota do Imposto sobre
Produtos Industrializados (IPI), sem levar em conta
outros beneficios fiscais menores que o presidente
estd promovendo, como, por exemplo, a isencéo até
2025 para a compra de taxi.

INVIAVEL. Um experiente integrante da area
econOmica do Ministério da Economia, especialista em
Orcamento, que falou na condicdo de anonimato,

avalia que o proprio presidente, ao concordar em
aumentar em R$ 41 bilhes as despesas anuais com 0
Auxilio Brasil, esta inviabilizando o teto de gastos do
proximo governo. Dessa forma, destacou, Bolsonaro,
se nédo for reeleito, ndo poderia culpar o préoximo
presidente pela retirada do teto.

A avaliagdo do Ministério da Economia até o momento
€ de que a transformacéo do Auxilio Brasil de R$ 400
em um beneficio permanente nado exigiréd
compensacao para atendimento da Lei de
Responsabilidade Fiscal (LRF). Procurado, o
ministério disse que, com base em conversas ainda
informais e preliminares a respeito do assunto, o
entendimento é de que ndo seja necessario.

Gastos para 2023

| Parcela complementar do Auxilio Brasil R$ 41 bilhdes
| Redugéo do IPl em 35% R$ 27,4 bilhdes

| Reajustes de servidores R$ 12 bilhdes

| Auxilio-gas R$ 1,9 bilhdo (pode ser mais, a depender
do namero de familias e do preco do gas)

| Total: R$ 82,3 bilhdes

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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O presente de grego do governo (Editorial)

[ FX-T1RRIs |

Quatro meses depois de o Congresso aprovar o
parcelamento de dividas para micro e pequenas
empresas participantes do Simples Nacional e
microempreendedores individuais (MEIs), o governo
finalmente encontrou uma fonte de recursos para
financiar o programa. Pela segunda vez, o Executivo
aumentou a tributacdo sobre os bancos, elevando a
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) de
20% para 21%, a partir de agosto; para instituicdes
financeiras ndo bancarias, a aliquota passara de 15%
para 16%. A medida é mais uma prova da ciclotimia
caracteristica da politica econdmica de Jair Bolsonaro.

Para comecar, o Programa de Reescalonamento do
Pagamento de Débitos no Ambito do Simples Nacional
(Relp) foi vetado por Bolsonaro em janeiro, sob a
justificativa de falta de compensacao para a rendncia
fiscal associada a medida, o que configura crime de
responsabilidade. Era um jogo de cena, ja que o
proprio presidente havia se manifestado
favoravelmente a iniciativa e incentivou o Congresso a
derrubar seu veto - o que ocorreu em margo. Nesse
periodo, o Comité Gestor do Simples Nacional, por
sua vez, prorrogou por duas vezes o prazo para
exclusdo do regime de empresas inadimplentes e a
data de adesdo ao Relp, a Ultima até 31 de maio.

Fica claro que o governo estava decidido a viabilizar o
Refis dos pequenos negocios, que pode levar a
renegociacdo de até R$ 24,2 bilhdes - e nesse
objetivo, em particular, ele tinha razdo. Em condicfes
normais, programas de parcelamento de dividas séo
um incentivo a maus pagadores, especialmente

grandes companhias, que repetidamente refinanciam
seus débitos com desconto e prazos mais favoraveis
em detrimento dos cofres publicos e de quem paga o
que deve em dia. Porém, ao longo de dois anos de
pandemia, a maioria das empresas teve de batalhar
para ndo fechar as portas, e ndo ha ddvida de que os
negocios de menor porte foram os mais afetados.

A questédo € que, para conseguir sobreviver, boa parte
dos empreendedores teve de recorrer a operacdes de
crédito - e é justamente sobre elas, que ja estdo mais
caras em razéo da inflacdo e da Selic nas alturas, que
os efeitos do aumento da tributacdo deverédo recair.
Segundo o presidente da Federacdo Brasileira de
Bancos, Isaac Sidney, quem sera alvejado com um tiro
certeiro é o consumidor, pois impostos mais altos
significam, na pratica, mais juros sobre o tomador dos
empréstimos. No ano passado, o setor ja havia sido
escolhido para bancar a desonerac¢do do diesel e do
gas, mas a época, a medida supostamente seria
temporaria. "A impressao que fica € que o0 governo
gosta de inflacdo e ndo se importa com as
consequéncias de mais presséo inflacionaria, algo que
a sociedade ndo aceita mais", disse Sidney.

N&o é coincidéncia que o governo tenha elevado a
tributacdo sobre o setor financeiro para viabilizar o
Refis exatamente na mesma semana em que
anunciou a reabertura de programas emergenciais de
acesso a crédito para pequenos negocios. Trocando
em middos, o que o governo fez foi iludir os
empreendedores: deu com uma méo e tirou com a
outra.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Camara muda legislacao parareduzir custos
da Embraer

Raphael Di Cunto e Marcelo Ribeiro

Veja a matéria no site de origem:

https://lwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
1872057?page=8&section=2

Site:
https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
87205?page=8&section=2
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STF reduz impacto de vitorias dos
contribuintes

BeatrizOlivon De Brasilia

Veja a matéria no site de origem:

https://lwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
1872057?page=1&section=1

Site:
https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
87205?page=1&section=1
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Pior resultado desde o inicio da pandemia
acende sinal de dertanaBolsa- MERCADO
SA

BRASIL
BOLSA
BALCAO
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AMAURI SEGALLA

Depois dos estragos que a pandemia provocou na
bolsa, era de se esperar que as fortes quedas nao se
repetissem por um bom tempo. Mas no Brasil as
dificuldades se sucedem em ritmo alucinante. Em abril,
o IBovespa, principal indice da Bolsa brasileira, recuou
10,10% - foi o pior desempenho desde o inicio da
pandemia. O que explica o0 movimento? Tem de tudo:
prolongamento da guerra na Ucrania, lockdown na
China (que certamente levara a desaceleracédo da
segunda maior economia do planeta),
congestionamento nos portos chineses (que
prejudicam as cadeias de suprimentos), escalada
inflacionaria no mundo e, claro, a inesgotavel tenséo
politica no pais, agora revigorada pelas ameacas a
democracia. Nao a toa, em abril (até dia 27), os
estrangeiros retiraram R$ 5,3 bilh6es da Bolsa,
levando seus recursos para destinos mais seguros. A
tendéncia continuard nos préximos meses? Com a

eleicdo, o cenario podera se tornar mais turbulento.
Setor imobiliario quer dialogo com presidenciaveis

Um empresario do ramo imobiliario diz que o setor
espera ser procurado por representantes da area
econdmica dos dois candidatos que lideram as
pesquisas presidenciais, Lula e Bolsonaro. "A eleicédo
esta ai e precisamos saber os caminhos que o futuro
governo vai tomar", afirma. "Questdes como combate
ainflagédo, politica fiscal e compromisso com reformas
precisam ser esclarecidas. "O empresario reclama do
"baixo nivel das campanhas." Campanhas? "Sim, elas
ja comecaram, s6 ndo vé quem nao quer."

Shopee é o aplicativo de compras mais usado no
Brasil

Surpreende a velocidade de crescimento do aplicativo
chinés Shopee no Brasil. Segundo levantamento
realizado pela empresa de pesquisas Opinion Box, ele
ja é o app mais usado para fazer compras pelo celular,
a frente de marcas consagradas como Americanas,
iFood e Mercado Livre. A Shopee foi citada por 21%
dos consumidores digitais - em segundo lugar, o iFood
foi lembrado por 15% dos entrevistados.
Recentemente, a plataforma chinesa alcancou a
marca de 2 milhdes de lojistas brasileiros cadastrados.

Carros voadores da Embraer chamam atencdo do
mercado

O que parecia ser um projeto apenas para o futuro
distante parece pronto para decolar. A Eve, empresa
de mobilidade aérea urbana da Embraer, informou que
tem cartas de intencdo para vender 1.825 "carros
voadores". Entre os clientes interessados estao
empresas de leasing aéreo, operadoras de
helicopteros e plataformas de compartilhamento.
Conhecido como eVTOL, ele é um veiculo elétrico com
pouso e decolagem vertical que traz vantagens
competitivas, como precos baixos e emissdo zero de
carbono.

Rapidinhas

» Reza a lenda no mundo dos investimentos que o
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ouro é a melhor protecdo contra a inflagdo. Nao foi
isso o0 que se viu em abril. O metal nobre encerrou o
més com queda de quase 2%. Na direcdo oposta, 0
dolar subiu 4,6%, a maior alta desde janeiro de 2015.
Dos 20 pregdes de negociagdo em abril, o indice do
dolar subiu 16 vezes.

» O agronegécio ndo para. De acordo com dados da
Associagdo Brasileira da Industria de Maquinas e
Equipamentos (Abimaq), as vendas de maquinas
agricolas cresceram 9% no primeiro trimestre em
relacdo a idéntico periodo do ano passado. O
resultado surpreendeu: a estimativa do mercado era
um avanco em torno de 5%.

» A rede Outback sofreu com a pandemia, assim como
todo o setor de restaurantes. Passada a crise, a
holding americana Bloomin"Brands, dona da marca,
tirou da gaveta seu plano de expansédo. A empresa
investira, até o final do ano, R$ 75 milhGes para abrir
20 unidades no pais, chegando assim a um total de
150 enderecos.

» O mercado de eventos esta tdo aquecido que
obrigou os organizadores da Campus Party Brasil,
maior encontro de tecnologia do pais, a adiar de julho
para novembro a realizacdo do encontro em Sao
Paulo. Para que a feira tenha tudo o que foi planejado
- como arena e camping -, sera preciso readequar o
Pavilhdo de Exposi¢des do Anhembi.
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EleicOes e crise externa deverao deixar dolar
aR$5

Para analistas de mercado, o cenério externo
complexo, de combate a inflagdo nos EUA e com a
Guerra da Ucrania, e a instabilidade politica da corrida
eleitoral polarizada no Brasil deverdo deixar a cotagéo
do dolar na casa dos R$ 5. A moeda subiu 4% em
abril, apds cair 15% no primeiro trimestre. MercadoA12

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=498
99&anchor=6455201&pd=7efd5b890662fc7160b131b7531
a48fc
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Para onde vai a cotacdo do dolar? Vejao que
pensam especialistas

Clayton Castelani Eduardo Cucolo

A cotacdo do délar subiu quase 4% em abril, depois de
ter caido 15% no primeiro trimestre. A oscilacdo reflete
a mudanca no humor dos investidores, que passaram
a esperar um contexto mais dificil para o Brasil com o
endurecimento do combate a inflagdo nos Estados
Unidos e turbuléncias internas com a polarizacdo da
corrida eleitoral ao Pal4cio do Planalto.

Analistas consultados pela Folha afirmam que
dificilmente o délar voltara a oscilar muito abaixo dos
R$ 4,70 até o fim de 2022, conforme ocorreu no
primeiro quarto do ano, embora os fundamentos para
a formacéo da taxa de cambio -tais como as paridades
entre paises quanto ao comércio exterior, poder de
compra e a relacdo entre juros e inflagcao- pudessem
sustentar essa cotagdo por mais tempo.

Em contrapartida, eles consideram que héa pouco
espaco para nova escalada ao patamar de R$ 5,70,
como registrado no inicio do ano. O cenario projetado
neste momento é de uma taxa circundando os R$ 5,
embora reconhecam que a imprevisibilidade das
variaveis que influenciam o cambio impeca mirar com
precisao a cotacao futura da moeda americana.

Apesar de certo consenso sobre o horizonte do
cambio, o caminho a percorrer é acidentado.
Oscilacdes passaram a ser ainda mais esperadas
ap6s o repique da Covid na China e a decisédo da
Russia de intensificar sua acdo militar na Ucrénia e
subir o tom das ameacas ao Ocidente.

Em relacdo a comprar ou ndo a moeda internacional
para uma viagem internacional, a imprevisibilidade do
cambio leva a uma receita béasica: buscar o preco
médio. A regra é comprar quantidades iguais de
délares em intervalos regulares no periodo entre o
inicio do planejamento e o embarque.

O QUE DIZEM OS ANALISTAS

Nicola Tingas, economista-chefe da Acrefi (Associagcéo
Nacional das Instituicdes de Crédito, Financiamento e
Investimento), considera que o délar sé caiu no
primeiro trimestre porque o real foi excessivamente
desvalorizado no ano passado.

Neste ano, juros altos o suficiente para compensar os

riscos do Brasil em um momento de incerteza no
exterior, acbes de empresas locais crescendo a
reboque da alta das commodities e até certa calmaria
na politica doméstica ajudaram a atrair investidores
para o Brasil.

Porém, na avaliacdo de Tingas, a piora do cenario
internacional no Ultimo més deixou pouco espaco para
a manutencdo de uma cotacéo justa, abaixo dos R$
4,80.

Fundamentos econémicos ndo sdo as Unicas variaveis
a determinar o cambio. Expectativas sobre o futuro do
pais também entram na conta. Nesse sentido, a
politica pode pesar mais no curto prazo, como ocorreu
no segundo semestre de 2021.

Fernanda Consorte, economista-chefe do Banco
Ourinvest, argumenta que a recente alta no cambio é
também um ajuste a aproximacao do periodo eleitoral
e a polarizacao da disputa entre duas candidaturas, a
do presidente Jair Bolsonaro (PL) e a do ex-presidente
Lula (PT).

Uma disputa acirrada, com governo e oposi¢cdo em
condicbes de éxito, alerta investidores para o
crescimento do risco fiscal, que neste momento pode
ser entendido como o receio de que uma escalada de
decisBes e promessas populistas poderiam prejudicar
a execucao do Orcamento nos proximos anos.

Daniel Miraglia, economista-chefe da Integral Group,
também considera que o cambio ja comecou a mostrar
0 preco da eleicdo e que a tendéncia é que isso se
intensifique. Mas ele reforca que é o que acontece la
fora, especialmente nos Estados Unidos, que vai ditar
o ritmo do mercado até o fim do ano.

O banco central americano, o Fed (Federal Reserve),
tirou a sua taxa de juros de referéncia do zero em
marco, além de ter encerrado um programa injetou
bilhGes de délares no mercado financeiro por meio da
compra de titulos imobiliarios e do Tesouro.

A fartura de liquidez estimulou a economia durante a
fase mais aguda da pandemia, mas também aqueceu
o0 mercado consumidor antes da normalizacdo da
oferta de bens e insumos, que segue prejudicada pela
rigorosa politica de combate a Covid na China. O
resultado foi a maior alta de precos em quatro

32



FOLHA DE S. PAULO / SP - MERCADO - pag.: A12. Seg, 2 de Maio de 2022

décadas.

Para tentar barrar a inflagdo, o Fed subiu sua taxa em
0,25 ponto percentual ha pouco mais de um més e
devera aplicar aumentos iguais ou superiores a meio
ponto em cada uma das suas seis reunifes previstas
até o final deste ano. Um aperto impensavel ha pouco
tempo e que coloca o mundo em alerta para uma forte
desaceleragdo da economia global.

Juros mais altos nos Estados Unidos tendem a atrair
para os titulos soberanos do pais investidores que
estavam posicionados em paises mais arriscados,
como o Brasil.

Um sinal de que esse processo esta em curso é que
os rendimentos dos titulos de referéncia do Tesouro
americano rondam o patamar mais elevado desde
2018. E um movimento que revela a expectativa de
investidores em ampliar ganhos na renda fixa do pais.

Para Sandra Blanco, estrategista-chefe da Orama, a
busca de investidores por reflgio na protecao dos
ativos ligados ao doélar passa a ser uma tendéncia
ainda mais forte com o prolongamento da guerra na
Ucrania e o repique da Covid na China.

Nos dois casos, a principal ameaca € a inflagdo. O
preco de referéncia do petrdleo bruto, o Brent, esta
flutuando acima dos US$ 100 (R$ 501) por barril
desde o inicio da guerra. E, apesar de os
confinamentos em grandes cidades da China para
conter o coronavirus potencialmente reduzirem a
demanda por combustivel, uma nova paralisa¢cdo no
pais apertaria ainda mais o gargalo da oferta geral de
produtos.

Daniel Weeks, economista-chefe da Garde, afirma que
o Brasil pode se beneficiar pela falta de boas
alternativas de investimento entre as grandes
economias emergentes. Segundo ele, o pais ganha
com o efeito da alta dos precos de commodities sobre
a atividade, oferece uma taxa de juros elevada e
possui alguma estabilidade politica, quando
comparado com RuUssia, Turquia e China, por
exemplo.

Também na avaliacdo do economista, parte dos
délares vindos do superavit comercial recorde
projetado para 2022 devera entrar no pais, algo que
ndo ocorreu no ano passado. Em 2021, a balanca
comercial registrou superdvit recorde de US$ 61
bilhdes, mas entraram efetivamente no Brasil US$ 9,8
bilhGes.

"Teremos uma balanca comercial muito forte. Esse
dinheiro ndo entrou [no pais] em 2021. Neste ano,
deve entrar, porque 0s juros estdo mais altos", afirma

ECONOMIA
Weeks.

Ele projeta uma taxa de cambio de R$ 4,75 no final
deste ano e R$ 4,85 no fim de 2023. E diz que parte
dessa volta do délar deve ajudar a reduzir os indices
de inflac&o a partir do segundo semestre.

Bruno Capusso, diretor de tesouraria do Banco Fator,
afirma que é natural que o real sofra mais no cenario
atual apoés a forte valorizacdo no primeiro trimestre.

"O processo de apreciagdo entrou em standby, mas
ndo acho que tenha sido interrompido", diz Capusso.

Ele afirma que a posicdo do pais como exportador de
commodities e o diferencial de juros em relacdo ao
exterior sdo as principais linhas de defesa para evitar
uma desvalorizacdo mais forte da moeda nacional.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=498
99
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Délar, juros e petréleo sobem com riscos globais

Délar ante o real
Flutuagio didria da moeda americana, em R$

OMS declara pandemia de Covid-19
11.mar.2020
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Délar contra principais moedas
Variagdo da cotago diaria do indice DXY, em US$

OMS declara pandemia de Covid-19
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Prego histdrico do petréleo
Cotagho didria dobarril dotipo Brent, em US$

OMS declara pandemia Russia invade
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O ressurgimento do Brics (Artigo)

Mathias Alencastro Pesquisador do Centro Brasileiro de
Analise e Planejamento, ensina relagdes internacionais
na UFABC

Comenta-se com ironia que a invaséo da Ucrénia pela
Russia, motivada para avantajar Moscou e inaugurar
uma nova era geopolitica, acabou reforcando o
Ocidente. Entretanto, outro desdobramento
surpreendente tem merecido menos atencdo dos
observadores: o ressurgimento do Brics.

Depois de festejarem os 20 anos do bloco
melancolicamente no ano passado, os paises-
membros, Brasil, RUssia, india, China e Africa do Sul,
pareciam prontos para seguir caminhos diferentes.

As ambigdes da China, cujo PIB cresceu 18 vezes
desde 2001, criaram friccBes dentro do grupo. Sob
Narendra Modi, a india iniciou uma virada atlantista,
pré-ocidental, com a entrada no Quad, o grupo de
dialogo para a contencdo de Pequim liderado por
Washington. Inspirado pela loucura bolsonarista, o
Brasil tentou se alinhar aos Estados Unidos de Trump
e adotou uma violenta retérica anti-China.

Atormentada por uma crise doméstica, a Africa do Sul
perdeu relevancia dentro e fora da Africa. O mergulho
de cabeca da Russia na guerra poderia ter implodido o
bloco. Mas o contrario aconteceu.

As explicacBes para a reagdo quase unissona do Brics
diante do conflito entre Ocidente e Russia vdo além da
solidariedade anti-imperialista e das articulacdes
frenéticas do Kremlin para impedir seu isolamento.

Os outros membros, comecgando por China e india,
viram no Brics o férum mais apropriado para buscar o
equilibrio entre o apoio inevitavel a Moscou e a
preservacdo de sua integracdo com a economia
global.

No novo mundo, caracterizado pelo acirramento entre
superpoténcias, o bloco surgiu como um porto seguro
do velho multilateralismo. N&o por acaso, sua proxima
cupula, agendada para junho, serd a mais escrutinada
da Gltima década. Para o Brasil, que se encontra a
deriva desde o fracasso da diplomacia bolsonarista, o
regresso do Brics pode acelerar sua reinsercao
internacional.

Para tanto, a prioridade deve ser consolidar outras
agendas além da delicada questdao militar. Num
momento em que a India sofre com uma onda de calor

tirada de um livro de fic¢cdo cientifica, o
aprofundamento da cooperacéo na luta contra a crise
climatica, além da organizacdo em torno de polos de
tecnologia e indistria, parece uma evidéncia.

Uma abordagem mais ambiciosa e inovadora seria
vincular o desenvolvimento do Brics a outros
mecanismos de integragdo prioritarios ao Brasil. Na
Ameérica do Sul, o projeto de moeda compartilhada
apresentado por Fernando Haddad e Gabriel Galipolo
nesta Folha dialoga com a agenda de reorganizacéo
do sistema financeiro, prioridade absoluta da China na
era das supersangdes, e, a0 mesmo tempo, atende ao
desafio de reforcar o poder de negocia¢éo brasileiro
perante 0s parceiros comerciais euroasiaticos.

Também o futuro das relacdes entre Brasil e os paises
africanos, poténcias do agronegécio, sera construido
invariavelmente em torno da relacdo com a China e a
india, que reanem mais de 40% da humanidade. A
préxima década deve confirmar que Pequim e Nova
Déli serdo os Unicos paises do Brics a realizarem a
profecia de Jim O"Neill, criador do acrénimo, e a
alcancarem o status de poténcia global.

Cabe ao Brasil transformar a frustragdo em uma nova
agenda estratégica.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=498
99
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‘Teremos a maior altade juros nos EUA em
décadas

CITI

FILIPE SERRANO

Leonardo Porto € economista do Citi Brasil ha 13
anos; é formado em Economia pela PUC Minas e tem
doutorado pela USP

A expectativa de uma alta mais forte da taxa de juros
nos EUA contaminou os mercados financeiros na
semana passada, o que fez a Bolsa cair e o dolar
voltar a um patamar préoximo de R$ 5.

Essa visdo seré colocada a prova nesta semana.
Tanto o banco central dos EUA (o Federal Reserve ou
Fed) quanto o Banco Central do Brasil tém reunies de
politica monetaria para decidir o novo nivel das taxas
de juros. Segundo o economista- chefe do Citi Brasil,
Leonardo Porto, esse ambiente de juros mais elevados
prejudica os paises emergentes, como o Brasil, porque
estimula a saida de capitais e aumenta a cotacdo do
dolar. E uma situacdo que dificulta o crescimento da
economia, ja combalida. "A gente esta indo para um
ciclo de aperto monetario nos EUA que a gente nunca
viu nas Ultimas décadas", afirma Porto na entrevista a
seguir.

Em relatério recente, o Citi fez um alerta sobre a
inflacdo global, dizendo que ha um risco de uma
espiral de precos. Por que essa preocupacao tao
forte?

A gente tem visto uma confluéncia de fatores que esta
inflamando os pre¢cos no mundo todo. E ndo parece
gue isso vai se dissipar no curto prazo. O primeiro séo
0s problemas nas cadeias de fornecimento, que tém
se escalado a cada momento.

A questdo da China e os novos lockdowns séo outro.
Em paralelo, a gente esta vendo o preco das
commodities batendo recordes. Para completar, nos
paises emergentes, como o Brasil, a inflagéo
corrente, que esta muito alta. O meu ponto é: esse
processo inflacionario mundial pode ser mais
persistente.

Como isso se aplica no caso brasileiro?

O Brasil tem um quadro de inflagdo extremamente
elevada, mas a gente acredita que esta préximo do
pico, que deve ser por volta de abril, proxima dos 12%
em 12 meses. O problema é que a distancia é muito
grande entre os 12% e os 3,5%, da meta de inflago.
Neste ano, ndo vai dar nem para chegar ao teto. A
previsdo é de que fique em 7,8%. Para o ano que vem,
a gente acha que fica acima do centro da meta, mas
dentro da banda, em 3,9%. Isso porque o BC tem
dado sinais de que ja fez um servico grande, e de que
quer parar para observar.

A gente acha que a Selic sobe na proxima reunido em
1 ponto porcentual, e mais 0,5 ponto em junho,
chegando a 13,25%. Nas nossas contas, a Selic a
13,25% n&o vai ser suficiente para jogar a inflagcdo no
centro da meta em 2023.

Por que ndo?

Porque o Brasil esta com uma inflagdo muito elevada
e existe um componente inercial. Quanto mais alta a
inflag8o, e quanto mais tempo ela fica alta, maior o
risco de ela contaminar a expectativa de inflacéo,
tornando o processo inflacionario mais rigido. A gente
entende o BC. O que ele ja subiu de juro real ndo é
pouco. O juro real esta acima de 7%. E muita coisa.

O cenério de inflagdo é mais preocupante no exterior
do que no Brasil?

O Brasil esta num estagio diferente.

O Brasil enfrentou uma aceleracéo da inflag&o a partir
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do segundo semestre de 2020.

A visdo é de que o BC ja fez o servico, e daqui para
frente o Fed, banco central americano, vai ter de fazer
muito mais.

Nosso time de Estados Unidos acha que o Fed vai ter
de subir os juros em 0,5 ponto porcentual nas
proximas quatro reunides e depois 0,25 ponto até o fim
do ano e vai continuar subindo a taxa de juros até
superar os 3,75% no final do ano que vem. E um longo
caminho ainda. Aqui no Brasil estamos falando de
mais duas altas. O grande ponto de incerteza é a
dindmica do cambio.

Por que o cAmbio?

A gente estd com uma visdo de que o doélar fecha o
ano em R$ 5,19 porque o ambiente global para paises
emergentes vai se deteriorar. A gente esta indo para
um ciclo de aperto monetario nos EUA que a gente
nunca viu nas Gltimas décadas. Isso ja provoca um
aumento importante nas taxas de juros internacionais.

O melhor exemplo sdo as Treasuries (titulos do
Tesouro americano) de dois anos. Elas estéo hoje com
um juros por volta de 2,70%, e que era de 0,70% no
fim do ano passado. Foram quase 2 pontos
porcentuais de alta num intervalo de quatro meses.

Isso ndo é pouco. Quando tem um aumento tdo
intenso, comeca a ter um risco de valorizagao do doélar
frente a outras moedas, porque os capitais fluem para
os EUA. Isso ja esta acontecendo, e 0 ajuste na taxa
de cambio é muito rapido. Nos ultimos dias, o dolar ja
voltou para perto de R$ 5. Esse ajuste pode
contaminar as commodities, que sdo cotadas em
ddlar.

E o nivel de aversao ao risco fica mais elevado nos
mercados. Os investidores ficam mais avessos a
colocar recursos em paises mais arriscados.

Nesse ambiente, 0 que esperar para a economia?

A gente prevé um crescimento de 0,1%, pouco acima
de zero.

N&o é um dado promissor, mas é melhor do que a
gente previa antes (-0,3%). O ponto é que o aumento
dos juros tem um custo na atividade. Para trazer a
inflagdo para a meta, existe uma taxa de sacrificio.
Esse sacrificio € um crescimento menor
temporariamente. A gente deve ter de pagar esta taxa
de sacrificio neste ano.

Risco

ECONOMIA

Ajuste no cdmbio pode contaminar os precos das
matérias-primas cotadas em ddélar

@ menor

"Para trazer a inflagcdo para a meta, existe uma taxa
de sacrificio.

Esse sacrificio € um crescimento menor
temporariamente”

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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"A Bolsa esta mais carado que arendafixa'

RPS CAPITAL

‘Juro alto ndo combina com
Bolsa valorizada’, diz Di Sora

JENNE ANDRADE

Paolo Di Sora é séciofundador da RPS Capital,
gestora com especialidade no mercado de renda
variavel

E m abril, o mercado brasileiro passou por uma
mudanca de cenério.

O Ibovespa desceu a ladeira e perdeu o patamar dos
119 mil pontos para os atuais 107,8 mil pontos, uma
desvalorizacdo de 10,1%. O saldo de investimento
estrangeiro também sofreu correcdo. Depois de um
primeiro trimestre de entradas com recorde, 0s gringos
retiraram R$ 5,3 bilhdes da Bolsa brasileira, a B3, até
a ultima quarta-feira, dado mais recente disponivel.

Paolo Di Sora, diretor de investimento e sécio-
fundador da RPS Capital, afirma que o fraco
desempenho é reflexo de duas grandes variaveis.
"Duavidas sobre a China e a queda no preco de
commodities. Os dois fatores explicam 90% do
movimento", diz.

O executivo vé uma Bolsa pouco atrativa fora de
setores defensivos. "Em termos de ativos de risco, €
mais barato vocé comprar um juro prefixado do que
uma Bolsa doméstica", afirma. "A Bolsa doméstica
estd mais cara do que a renda fixa." A seguir, 0s
principais trechos da entrevista: O Ibovespa fechou
abril em queda de 10,1%. O que interrompeu a fase de
altas do primeiro trimestre?

Davidas sobre a China e queda no prego de
commodities. Esses dois fatores explicam 90% do
movimento. A bolsa chinesa operada nos Estados
Unidos esta caindo 13% no més. As commaodities
sofreram baixas importantes também, com Vale caindo
20% em ddlar, a Rio Tinto caindo 15%, a BHP caindo
15%, todo esse complexo em forte realizagdo em abiril.

Essa situacdo estd muito associada a historia da
desaceleracdo da economia chinesa. O governo
chinés tinha soltado um guidance (projecdes) para o
ano com um PIB de 5,5% que, considerando os dados
desse primeiro trimestre, estd muito longe de ser
alcancado. Teriam de vir estimulos para eles
conseguirem entregar essa meta, e isso néo
aconteceu.

O saldo de investimento estrangeiro na B3 ficou
negativo em R$ 5,3 bilhdes em abiril. E o "inicio" do fim
desse fluxo gringo ou uma corre¢do pontual?

Vai depender muito se a China realmente entrar em
uma trajetoria de desaceleracao mais forte, o que vai
jogar as commodities para baixo de forma estrutural
(longo prazo). Se estivermos vendo uma coisa mais
conjuntural (passageira), a tendéncia é de que o
governo chinés anuncie estimulos para voltar a
acelerar o PIB. Em um mundo que ndo tem
commodities do lado da oferta, o ciclo de commodities
volta a ser uma tese mais positiva nesse segundo
cenario.

O doélar vinha cedendo sobre o real no ano. Contudo,
voltou a apreciar bastante.

Qual a explicacdo para essa volatilidade no caAmbio?

Houve uma pequena reversdo dessa tendéncia porque
a pauta de commodities comegou a perder preco.
Minério, petroleo, cobre e celulose cairam, e o apelo
das moedas de paises exportadores de commodities
diminui. Paralelamente, estamos vendo uma
apreciacao do délar frente a uma cesta de moedas
fortes. O ddlar esta ficando forte porque o banco
central americano estd aumentando juros mais rapido
e mais do que se esperava.

Nesta semana teremos reunido do Copom para
definicdo da Selic. Como vocé vé esse cenario de
inflagdo e de juros?

Temos de continuar vendo se os dados de inflagdo
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mais fracos se materializam. Por enquanto, toda
semana os dados de inflagcdo vém mais salgados, o
gue dificulta o trabalho do BC. Juro alto ndo combina
com Bolsa valorizada, mas nos estdvamos sendo
carregados pelos gringos e a visdo positiva de
commodities. Se essa reversdo de cenario for
estrutural, iremos viver o pior dos mundos: o investidor
doméstico vai seguir preferindo renda fixa nesse
momento de incerteza eleitoral, incerteza de inflacao
e com juros altos. E o gringo, que era o que estava
segurando o nosso mercado, vai comecar a tirar o
Brasil do radar.

A Bolsa brasileira continua barata e atraente para o
investidor estrangeiro, excluindo o setor de
commodities?

N&o, achamos que a Bolsa doméstica esta mais cara
do que a renda fixa. Em termos de ativos de risco, no
Brasil de hoje é mais barato comprar um juro prefixado
do que uma Bolsa doméstica.

Continuamos gostando de NTN-B (Tesouro IPCA+).

Achamos que o juro real no Brasil ainda é atrativo,
gordo.

Se vocé tiver titulos incentivados, nesse momento de
incertezas, esta fazendo mais sentido a renda fixa.

Como gerir o risco da carteira em um ambiente incerto,
com grandes solavancos da Bolsa?

Seguimos investindo em setores que tém menos a ver
com a economia como um todo. O valuation
(avaliacdo) das empresas de commodities segue
barato. Também gostamos do setor elétrico, estamos
otimistas com a privatizagdo da Eletrobras.

Gostamos do setor de atacarejo, como o Assai e
vemos com bons olhos o setor de telecomunicacgdes,
com a consolidacéo da Oi pela TIM, pela Vivo e pela
Claro, temos uma posi¢cdo em TIM. Estamos
preferindo coisas mais defensivas nesse momento.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Repasse cambial mantém inflacao
pressionada

Anais Fernandes e Marcelo Osakabe De Sao Paulo
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