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RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Acoes tributarias sao responsaveis por 68%
das demandas contraa Uniao

Area tributdria representa 68% da demanda judicial
0,36 0,39

contra a Uniao*
1,84
P 1,46
1,2 1,25

EmR8$ trilhao
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R$ 1,26 trilhao

é o valor de sete casos envolvendo PIS/Cofins

" Demandas de risco possivel e provavel na drea tributaria.
Fonte: Anexo de Riscos Fiscais da LDO 2023

Eduardo Cucolo sao paulo

As acdes de natureza tributaria representam 68% das
demandas contra a Unido classificadas pelo governo
federal como de risco possivel ou provavel de derrota
nos tribunais superiores.

Esse contencioso tributario soma R$ 1,46 trilhao, o
equivalente a 75% da receita prevista no Orgamento
deste ano.

Quase 90% do valor se refere a sete processos
envolvendo PIS e Cofins, tributos federais sobre bens
e servicos que séo tema de ao menos trés propostas
de reforma tributaria prevendo sua substitui¢ao.

Os numeros fazem parte do Anexo de Riscos Fiscais
da LDO (Lei de Diretrizes Orcamentaria) de 2023,
documento que elenca os riscos de eventos que
afetam as contas publicas. Os dados consideram o
valor estimado no final de 2021.

Entre as perdas provaveis, esta a exclusdo do ICMS
da base do PIS/Cofins, com impacto estimado pelo
governo em R$ 533 hilhdes. Essa acao, chamada de
"Tese do Século", ja teve decisdo desfavoravel a
Unido com transito em julgado (ou seja, ndo é mais
possivel recorrer) no ano passado. O impacto com
compensacdes e restituicdes ainda sera sentido nos
proximos anos.

Entre os temas classificados como perda possivel, e
ainda sem data para que essas questdes sejam

resolvidas, estdo algumas "teses filhotes" do
julgamento do ICMS. Por exemplo, o0s
guestionamentos sobre a inclusdo do ISS (imposto
municipal sobre servicos) e do proprio PIS/Cofins em
sua base de célculo, com impacto conjunto estimado
em R$ 100 bilhdes.

Outra agédo de grande valor é a discussao sobre a
constitucionalidade da lei que impés limites as
despesas que podem gerar créditos desses tributos,
com uma perda estimada em R$ 473 bilhdes pela
Unido.

Um projeto do Ministério da Economia para acabar
com esses tributos foi enviado ao Congresso em
2020. O texto trata da substituicdo do PIS/ Cofins pela
CBS (Contribui¢do sobre Bens e Servigos).

Prevé crédito amplo, sem as restricbes questionadas
atualmente na Justica. Também tira da base de
célculo do tributo ICMS, ISS e a propria CBS.

As propostas de reforma da Camara (PEC 45) e do
Senado (PEC110), que tramitam desde 2019, preveem
a incorporacdo do PIS/Cofins em um novo imposto
sobre consumo, que incluiria também outros trés
tributos: ICMS, ISS e IPI (imposto sobre produtos
industrializados).

Todas essas mudancas estdo paradas por falta de
acordo. Em seus planos de governo, os candidatos
Simone Tebet (MDB) e Ciro Gomes (PDT) apoiam as
mudancas. Lula (PT) também fala em mexer na
tributacdo do consumo.

"A estratégia é atacar aquele que esta sendo o grande
foco de litigiosidade, que é o PIS/ Cofins. A gente
precisa simplificar e unificar esses tributos. A
legislacdo é muito confusa, com varios regimes
especiais”, afirma Ricardo Maitto, s6cio na area
tributaria do escritério Tozzini Freire.

As estimativas de impacto fiscal sdo feitas pela
Receita Federal e consideram, na maioria dos casos,
perda total de arrecadacdo anual e devolugcdo dos
ultimos cinco anos a todos os contribuintes. Mas nem
todas as decisdes do STF tém essa abrangéncia.

Em seus Gltimos julgamentos, o tribunal adotou
critérios de modulacdo de efeitos que reduziram as

3



-
FOLHA DE S. PAULO / SP - MERCADO - pag.: A20. Seg, 26 de Setembro de 2022
RECEITA FEDERAL DO BRASIL

perdas para a Unido. No caso do ICMS na base do
PI1S/Cofins, apenas empresas que ingressaram com
acOes antes do julgamento do mérito da causa, em
2017, terdo ressarcimento anterior a essa data. Para
todos os outros, o efeito ocorre somente a partir desse
marco.

Além disso, o tribunal tem tomado decisdes
divergentes sobre temas semelhantes.

Vinieius Caeeavali, da VB-SO Advogados, afirma que
a Unido tem utilizado as cifras bilionarias para
pressionar o Supremo a reduzir o impacto sobre os
cofres publicos evéo risco, por exemplo, de a questédo
do ISS na base de calculo terdecisao diferente da que
foi tomada em relacdo ao ICMS.

No Unico voto até agora, o relator do caso, ministro
Dias Toffolli, foi contra a exclusdo do tributo municipal
da base do PIS/Cofins.

"Hoje em dia, ndo hé critério pelo Supremo para
modulacéo de eleitos", diz Caccavali. "Se ele se
mantiver coerente com o julgamento anterior, vai
excluir também o ISS da base. Mas isso vai aumentar
o rombo causado por suas decisdes. Nao se pode
descartar a possibilidade de o Supremo entender de
maneira diferente."

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=500
46



https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=50046
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=50046

VALOR ECONOMICO / SP - BRASIL - pag.: A06. Seg, 26 de Setembro de 2022
SEGURIDADE SOCIAL

Melhora da arrecadacéo traz alivio para
"regra de ouro"

Edna Simao e Estevao Taiar De Brasilia

Veja a matéria no site de origem:

https://lwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
1873397page=1&section=1

Site:
https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
87339?page=1&section=1
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Fique esperto! Especialistas alertam para o
aumento de golpes nas redes

Raphael Pati*

O avanco da tecnologia e 0 uso mais intenso da
internet por meio de aparelhos celulares proporcionou
muitas comodidades aos usuarios. Ao mesmo tempo,
aumentou o perigo de que informacdes pessoais
sejam usadas por hackers ou pessoas mal
intencionadas para a pratica de crimes . O vazamento
de dados é algo que ocorre ha muito tempo, mas,
atualmente, ganhou proporc¢cées significativas.
Portanto, todo cuidado é pouco para ndo se tornar
mais uma vitima de crimes cibernéticos.

Em um levantamento publicado no site da empresa
holandesa de seguranca virtual Surfshark, o Brasil
aparece como o0 sexto pais em numero de dados
vazados no ano passado - 24,2 milh6es. Mesmo
assim, o nimero pode ser muito maior, visto que foi
em janeiro de 2021 que houve no pais o maior
megavazamento de dados pessoais, quando 232
milhGes de informacbes foram violadas.

O numero divulgado na época assustou muitos
brasileiros, visto que era maior do que a prépria
populacdo do pais, estimada em 212 milhdes pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).
Entre as informacdes violadas, constavam nameros de
CPF, telefone, e-mail, domicilios e salarios, entre
outros.

Nas informac¢8es vazadas também havia dados
pessoais relacionados ao Instituto Nacional do Seguro
Social (INSS). O repérter cinematografico Lucio Alves,
de 53 anos, foi um dos que tiveram dados do INSS
vazados, embora ndo possa afirmar se essas
informacdes foram violadas em decorréncia daquele
episddio. O que ele sabe é que um criminoso utilizou
os dados para contratar um empréstimo consignado
de R$ 52 mil em uma conta com seu nome.

"Descobri que uma pessoa de Alagoas tinha feito esse
registro com alguns dados meus. O CPF estava certo,
0 nome também, mas o endereco era de Macei6 e ndo
era 0 meu telefone. Ai, peguei todos os documentos,
fiz um boletim de ocorréncia e meu advogado deu
entrada no processo", relata Alves.

Ele ainda conta que recebia muitas ligacdes de
telemarketing de bancos com os quais ndo possuia
nenhum vinculo. "E um assédio violento. Vocé imagina

guantos aposentados nao cairam, sem saber, em um
golpe desses - a pessoa que ndo tem acesso a
tecnologia, o idoso de 70 a 80 anos que mexe no
aplicativo", afirma.

Armadilhas

A chance de cair em um golpe € alta, principalmente,
em grupos com menos instrugdo tecnolégica. Segundo
levantamento do Instituto Datafolha, um em cada trés
brasileiros foi vitima ou conhece alguém que caiu em
armadilhas de criminosos na internet. Para evitar
transtornos, o delegado de Repressdo Contra Crimes
Cibernéticos da Policia Civil-DF, Dario Freitas, diz que
0 usuario deve sempre ter cuidado antes de clicar em
links desconhecidos e evitar se expor pela internet.
"Outra precaucdo é tentar saber quais sdo as
principais fraudes que estdo ocorrendo no momento.
Isso ajuda, e muito, a ndo ser vitima de algum crime
gue esteja sendo cometido pela internet", afirma.

*Estagiario sob a supervisdo de Odail Figueiredo
Fique esperto!

Veja as dicas do delegado Déario Freitas, da Policia
Civil do DF, para ajudar as pessoas a hdo serem
vitimas de crimes virtuais.

» Utilize a confirmacdo em duas etapas - As redes
sociais disponibilizam essas opc¢fes de seguranca,
gue vao além da prépria senha. Elas sdo chamadas de
confirmacdo em duas etapas ou autenticagcdo em dois
fatores. No caso de a pessoa perder a senha, havera a
solicitacdo

dessa verificacao.

» Converse com a pessoa que esta vendendo - A dica
vale para quem usa sites de compras. Conversar
ajuda a perceber se vocé esta em contato com pessoa
de confianga, e ndo com um golpista que, em regra,
ndo quer perder muito tempo respondendo a
perguntas de teor particular.

» N&o empreste dinheiro atendendo pedidos pela
internet - Caso receba mensagem em que um familiar
ou amigo pede ajuda financeira urgente, entre em
contato com essa pessoa para saber se foi ela, de
fato, quem fez o pedido. Nunca transfira dinheiro antes
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de fazer essa verificagéo simples.

» Nunca passe a senha bancaria para outras pessoas,
ainda que sejam familiares, amigos ou pessoas
préximas.

» Tenha cuidado antes de clicar em links
desconhecidos - E preciso ter muita cautela com esses
links, que séo recebidos, sobretudo, por meio das
redes sociais ou por aplicativos de mensagem.

» Evite se expor na internet - E preciso atencio para
evitar que pessoas mal intencionadas tenham a
chance de utilizar suas informag¢fes pessoais, como
nome e CPF para a aplicacdo de golpes.

» Tente saber quais sdo os golpes que estao
ocorrendo no momento - I1sso ajuda, e muito, que vocé
nao seja vitima de algum crime que esteja sendo
cometido pela internet.

Site:
http://www.correiobraziliense.com.br/economia/2022/09/
5039434-fique-esperto-especialistas-alertam-para-o-
aumento-de-golpes-nas-redes.html
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Conheca planos de Lula, Ciro e Tebet para
MICro e peguenos empresarios

Simone Tebet (MDB)

Luiz Inacio Luladailva (PT) Ciro Gomes (PDT)

Luany Galdcano rio de janeiro

As propostas dos candidatos a Presidéncia Luiz Inécio
Lula da Silva (PT), Ciro Gomes (PDT) e Simone Tebet
(MDB) para micro e pequenas empresas incluem
renegociacéo de dividas, ampliacdo do acesso a
crédito e incentivos a profissionalizacdo dos negécios.

Os temas foram abordados em entrevistas
respondidas por representantes das campanhas mais
bem colocadas nas pesquisas -todas receberam
guestdes idénticas. A equipe do presidente Jair
Bolsonaro (PL), candidato a reelei¢do, foi procurada,
mas nédo respondeu.

De acordo com levantamento do Sebrae publicado em
julho deste ano, cerca de 59% das micro e pequenas
empresas ainda sofrem com a queda do faturamento
provocada pela pandemia de coronavirus.

Apesar desse cenario, negocios de menor porte tém
papel relevante na geracdo de empregos, ainda de
acordo com o Sebrae. Dados da instituicAo mostram
gue o setor foi responsavel por 72% das novas
contratacbes feitas no primeiro semestre deste ano.

Paulo Feldmann, professor de engenharia da USP e
um dos responséveis pelo programa econdémico de
Lula, diz que o petista quer investir na parceria entre
negécios e universidades federais, para que o
conhecimento académico dé suporte ao crescimento
de pequenas companhias.

O professor da FGV (Fundacdo Getulio Vargas)
Nelson Marconi, coordenador do programa de governo
de Ciro Gomes, afirma que o candidato pretende
estimular a renegociacdo de dividas desses
empreendedores com juros mais baixos e também
simplificar a burocracia em etapas como abertura e
fechamento de empresas.

J& a equipe de Simone Tebet menciona a agenda de
reformas administrativa e tributaria e a ampliacdo de
microcrédito produtivo.

Quais sdo as prioridades para micro e pequenas
empresas em um possivel mandato?

Luiz Inacio Lula da Silva (PT)

Levar inovacdo aos negoécios por meio de parcerias
com universidades federais, que manteriam
incubadoras para desenvolver micro e pequenas
empresas em parceria com pesquisadores, alunos e
professores. Também pretende fazer com que médias
e grandes empresas, quando contratarem de micro ou
pequenas, tenham beneficios como menor carga de
impostos

Ciro Gomes (PDT)

Com reforma tributaria, pretende reduzir a carga
sobre producéo e consumo e aumentar sobre a renda
dos mais ricos. Também propde simplificar o processo
para abertura e fechamento de empresas -0 candidato
argumenta que hoje é preciso ter uma série de
documentos e pagar uma série de taxas. Assim, quer
facilitar o caminho do ponto de vista burocratico e

reduzir custos

Simone Tebet (MDB)

Defende parceria entre governo e iniciativa privada, e
pretende realizar reformas administrativa e tributaria
para reduzir a burocracia de negécios e impostos da
pessoa juridica. Quer ampliar microcrédito produtivo e
unificar programas com foco em inclusdo, com
atencéo especial a mulheres, pessoas com deficiéncia
e moradores de regides com menor renda

Quais sdo os planos para o Pronampe (Programa
Nacional de Apoio as Microempresas e Empresas de
Pequeno Porte)?

Luiz Inacio Lula da Silva (PT)

Para o candidato, o Pronampe ficou ruim por causa de
juros elevados - bancos praticam taxas muito altas
[estabelecimentos habilitados no programa aplicam
taxa maxima de 6% ao ano, acrescida da Selic].
Acredita que é preciso encontrar solugdes fora do
sistema bancario, estimulando empréstimos em outras
instituicdes, como cooperativas de crédito
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Ciro Gomes (PDT)

Defende que o programa deve continuar existindo e
pode praticar taxas mais baixas. Em eventual
mandato, pretende reduzir a taxa basica de juros [a
Taxa Selic é definida pelo Copom (Comité de Politica
Monetaria), do Banco Central] e de empréstimo no
Brasil. Também quer estender o prazo de pagamento,
gue hoje é de até 48 meses

Simone Tebet (MDB)

Segundo a candidata, o Pronampe ja foi aprimorado
guando regulamentado como politica publica
permanente.

Diz que é uma forma de garantir uma linha de
financiamento aos maiores geradores de emprego e
renda do pais

Pesquisa deste ano da FGV e do Sebrae apontou que
28% dos pequenos negécios estdo inadimplentes, e
54% tém 1/3 dos custos mensais comprometidos com
dividas. Como reverter esse cenario?

Luiz Inacio Lula da Silva (PT)

Pretende criar o cartdo BNDES (Banco Nacional do
Desenvolvimento Econémico e Social), um tipo de
cheque especial destinado ao pequeno empresario,
gue soO seria usado quando ele esta com problema e
seria pago na hora em que voltar a vender, por
exemplo. O cartdo seria utilizado no valor que o
empresario precisar e teria juros menores

Ciro Gomes (PDT)

Diz que vai usar o mecanismo de leildo reverso com
apoio de bancos publicos [que oferecerem as menores
taxas de juros], em que as dividas sdo recompradas
com desconto. Afirma que, ao assumir as dividas, os
bancos renegociam com devedores com melhores
condi¢cBes de juros e prazo

Simone Tebet (MDB)

Acredita que é preciso aprovar o projeto de Lei de
Garantias [prevé que avaliacdo de bens seja feita por
instituicdo especializada; assim, condigdes e prazos
poderiam ser negociados com diferentes bancos].
Afirma que isso significa saber que o empresario esta
colocando esse bem em garantia porque tem
condi¢bes e intencdo de pagar o empréstimo

Segundo pesquisa de 2021 da Global
Entrepreneurship Monitor, quase metade dos novos
negécios no Brasil sdo abertos ou mantidos por
necessidade. Como ajudar os empreendedores por

REFORMA TRIBUTARIA

oportunidade?
Luiz Inacio Lula da Silva (PT)

Uma das sugestdes é a criacdo de um programa de
exportacdo para empresas de menor porte.

Outra ideia do candidato é usar o modelo italiano de
consorcios de pequenas empresas, em que 0 governo
da vantagens como reducdo de impostos e crédito
subsidiado. Considera que €é preciso uma mudanca na
legislagdo para permitir a formacado desses consorcios

Ciro Gomes (PDT)

Considera que o negdcio por necessidade é muitas
vezes precario.

Diz que é preciso desenvolver formas de capacitar o
pequeno empresario usando redes que ja existem,
como Sebrae e Senac, e fazer chegar aos mais
pobres. Também pretende criar linhas de crédito para
financiar startups e outras iniciativas de inovacao

Simone Tebet (MDB)

Defende redugédo da contribuigédo previdenciaria para
empresarios para a faixa de um salario minimo, com o
objetivo de estimular as empresas a formalizar e
contratar os trabalhadores. Para melhorar a
qualificacdo do empreendedor, a proposta € uma
reformulacdo das politicas de qualificacao profissional,
gue passariam a ser orientadas pelas demandas de
mercado e com envolvimento do setor privado

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=500
46
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Economistas vém PIB potencial maior

Marcelo Osakabe De Sao Paulo

Veja a matéria no site de origem:

https://lwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
1873397page=1&section=1

Site:
https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
87339?page=1&section=1
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Pacote tributario de Petro ganha corpo na
ColOmbia

Roberto Lameirinhas De Sdo Paulo

Veja a matéria no site de origem:

https://lwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
1873397page=1&section=1

Noticias Relacionadas:

VALOR ONLINE
Pacote tributario de Petro ganha corpo na Colémbia

Site:
https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
87339?page=1&section=1
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TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Candidatos usam sd 6% do tempo do debate
para propor projetos e ideias de Pais

A candidata Soraya Thronicke (Unido Brasil) até tentou
mostrar que um debate entre candidatos a Presidéncia
deve servir como uma entrevista de emprego, onde
cada concorrente precisa apresentar seus atributos e
propostas para conseguir a vaga. Mas no encontro
promovido anteontem pelo Estaddo, Radio Eldorado e
um pool de veiculos de imprensa, s6 6% do tempo foi
dedicado a conseguir o voto do eleitor por meio de
projetos para o Pais. O expresidente Luiz Inacio Lula
da Silva (PT) foi convidado, mas ndo compareceu.

Durante os quatro blocos do debate realizados nos
estldios do SBT, em Osasco, 0 que se viu foram
trocas de acusacdes sobre corrupcgéo, criticas a
auséncia de Lula, dobradinhas entre candidatos
alinhados e 10 pedidos de resposta.

Em 1 hora e 47 minutos, Jair Bolsonaro (PL), Ciro
Gomes (PDT), Simone Tebet (MDB), Luiz Felipe
d"Avila (Novo) e Padre Kelmon (PTB), além de
Soraya, usaram s6 seis minutos para expor seus
planos. Ciro chegou a fazer um apelo para que seus
adversarios relatassem como pretendem acabar com a
fome, que atinge 33 milhdes de brasileiros, ou reduzir
o desemprego e a informalidade, que dificultam a
aposentadoria de trabalhadores no Pais, mas sem
sucesso.

No inicio, o candidato do PDT e Simone Tebet
dedicaram algum tempo para propor solu¢cdes em
diferentes areas, mas usaram, juntos, apenas 25
segundos para isso. Ciro chegou a desconversar
inicialmente da pergunta feita por Kelmon sobre aborto
para dizer que tem trabalhado em seu programa de
renda minima e no desenvolvimento de solucdes para
reduzir o endividamento das familias.

Ja Simone usou um questionamento de d"Avila sobre
0 aumento previsto para 0s ministros do Supremo
Tribunal Federal para dizer que, se eleita, um dos
primeiros atos de sua gestdo serd, por meio de um ato
normativo, exigir que todos os ministros deem
transparéncia absoluta a utilizacdo de recursos
publicos, em referéncia ao orgamento secreto,
revelado pelo Estadao.

No segundo bloco, Soraya dedicou 41 segundos a
explicar sua proposta de imposto Unico, depois de ser
guestionada por um jornalista. "O imposto Unico
federal vai substituir 11 tributos federais por um

imposto sO, uma aliquota de 1,26%, e tirar o peso da
tributacdo de cima do consumo e colocar na
movimentag¢do financeira.

Quem movimenta mais dinheiro, paga mais", disse,
deixando eleitores ainda repletos de davidas sobre o
tema, bastante complexo.

Na mesma etapa do debate, d"Avila apresentou sua
proposta para manter a possibilidade do porte e posse
de armas. De acordo com o candidato, é preciso
respeitar o direito do cidaddo, mas unificar os
cadastros nacionais, como o Sistema Nacional de
Armas (Sinarm), pouco conhecido da populacgao.

Para o pesquisador Wilson José Oliveira, da
Universidade Federal do Parand, quanto mais
genérico o discurso de um politico for, melhor. Isso
porque se o candidato entrar em detalhes sobre a
proposta que gostaria de implementar apos eleito,
pode virar alvo.

"Os politicos sé@o espertos nesse sentido. Eles ndo vao
detalhar propostas porque abre espaco para uma série
de criticas.

Eles querem passar credibilidade, confianca, carisma.

Dizer: "confie em mim que vou trazer o Brasil de volta,
ndo importa o que vou fazer", disse.

Foi o que fez, por exemplo, Simone Tebet no quarto
bloco.

"Nés vamos pagar R$ 5 mil para o jovem do Ensino
Médio se formar. J& fizemos a conta.

E algo em torno de R$ 7 bilhdes.

Isso ndo é nada! E uma gota no oceano dentro do
tamanho do or¢gamento brasileiro”, afirmou a senadora
usando como base a formacéo de 1,5 milh&o de
jovens por ano.

Ainda nesta area, Kelmon disse que a solugéo é
equilibrar os gastos com os diferentes niveis de
educacdo e passar a investir mais na base. "Equilibrar
aquele dinheiro que é investido na universidade, um
valor muito alto, na educac¢do de base, na crianca
negra, na crian¢a branca", declarou, sem mencionar
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valores ou projetos.

INDECISOS. O cientista politico Marco Anténio
Teixeira, da Fundacdo Getulio Vargas (FGV),
considera que faltam vontade e propostas concretas.

"Sem o confronto de ideias, sobram agressfes
mutuas.

A impressao (no debate de ontem) é que ndo se tinha
muito o que debater além da auséncia do principal,
digamos, interessado, o ex-presidente Lula." A
cientista politica Carolina de Paula, da Universidade
do Estado do Rio de Janeiro, ressalta que o curto
tempo oferecido para as respostas dificulta discussdes
mais aprofundadas.

Ainda assim, eventos do tipo, segundo ela, continuam
sendo importantes para alcancar eleitores indecisos.

Wilson Oliveira considera ainda que, nos debates
presidenciais, a estratégia dos candidatos também
estd em se mostrar mais ou menos "amigo" dos
adversarios. | COLABORARAM MARCELA VILLAR,
RENATO VASCONCELOS E RUBENS ANATER

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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BC devereforcar sinal conservador para o
juro - ALEX RIBEIRO

ALEX RIBEIRO

Veja a matéria no site de origem:

https://lwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
1873397page=1&section=1

Site:
https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
87339?page=1&section=1
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Divida bruta recua ao pré-pandemia, mas
fica49% mais cara

Larissa Garcia e Edna Siméo De Brasilia

Veja a matéria no site de origem:

https://lwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
1873397page=1&section=1

Site:
https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
87339?page=1&section=1
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Extrema direita vence eleicoes na ltdlia,
aponta boca de urna

ANDREAS SOLARO / AFP

Y
Lider. Giorgia Meloni é cotada para ser primeira-ministra apds vitoria nas urnas

ANDREAS SOLARO / AFP

Di . 0 voto ndo é obrigatdrio na Italia, mas muitos fizeram questao de participar das eleigdl

Ap6s 77 anos, pais deve ser governado por partido de
origem pos-fascista

A extrema direita conquistou ontem a terceira maior
economia da Unido Europeia com uma vitéria histérica
do partido de Giorgia Meloni nas elei¢cdes legislativas
na Italia, pais que, pela primeira vez em 77 anos, esta
prestes a ser governado por uma lideranca poés-
fascista.

Essa era a projecao indicada até o fechamento desta

edicdo, conforme pesquisa de boca de urna.

O partido Irméos da ltalia, liderado por Giorgia,
consolidou-se como maior forca e encabecgava nesse
domingo as elei¢6es no pais europeu, um fato sem
precedentes desde o fim da Segunda Guerra Mundial.

A formacao po6s-fascista obtinha entre 22% e 26% dos
votos, bem acima de seus aliados de extrema direita
do Liga, de Matteo Salvini (entre 8,5% e 12,5%), e
Forca Italia (entre 6% e 8%), do conservador Silvio
Berlusconi.

Pela primeira vez desde 1945, um partido que tem
origem na tradicdo neofascista ira governar a ltalia,
gracas ao fato de ter se apresentado com uma
coalizdo de direita que obteria no total entre 36,5% e
46,5% dos votos. "Temos uma vantagem clara, tanto
na Camara dos Deputados quanto no Senado",
comemorou Salvini no Twitter.

O Partido Democratico (PD), principal formacédo de
esquerda, ndo conseguiu mobilizar o eleitorado para
frear o avanco da extrema direita, e precisou se
conformar com uma cifra que oscila entre 17% e 21%.
J& os antissistema do Movimento 5 Estrelas (M5E)
tiveram entre 13,5% e 17,5% dos votos, abaixo da
pontuacao histérica de mais de 30% alcancada em
2018, mas acima do que apontavam as pesquisas de
opinido. "Segundo as pesquisas de boca de urna,
trata- se de um resultado historico.

A coalizdo de direita obteria a maior porcentagem de
votos registrada por partidos de direita na Europa
ocidental desde 1945", reagiu o centro de estudos
italianos Cise.

ASCENSAO VERTIGINOSA. A ascensio vertiginosa
de Giorgia Meloni se deve em grande parte ao fato de
ela ter sido a Unica que se opds ao governo do
economista Mario Draghi por 18 meses, o que a
favoreceu em recolher o descontentamento dos
italianos diante da inflag&o, guerra e restricbes na
pandemia.

Fundada no fim de 2012 com ex-apoiadores de
Berlusconi e figuras da direita neofascista, a formagéo
superou o Partido Democratico (PD), de Enrico Letta,
gue concordou apenas com uma alianga com um
pequeno setor da esquerda ambientalista.
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A lider pés-fascista, 45, admiradora em sua juventude
de Benito Mussolini e conhecida por sua linguagem
direta pode se tornar a primeira mulher a chegar a
chefia de governo na Itdlia. Com seus aliados, ela
promete cortes de impostos e o bloqueio dos
imigrantes que cruzam o Mediterraneo, além de uma
politica familiar que aumente a taxa de natalidade em
um dos paises com mais idosos no mundo.

Tratados devem ser revistos

A vitoria de uma lider antieuropa e nacionalista levanta
muitas questes no continente e muda a face da ltalia,
uma vez que colocaria em questdo sua posicao sobre
a Unido Europeia, pois Giorgia Meloni defende a
revisdo de seus tratados e até a sua substituicdo por
uma "confederagéo de Estados soberanos". "Todos na
Europa estéo preocupados com Giorgia no governo.

Acabou a festa, a Italia vai comecar a defender seus
interesses proprios”, advertiu.

A representante do pos-fascismo, que ndo tem medo
de defender uma direita pura e dura, identifica-se com
o lema "Deus, patria e familia" e promete lutar contra
0s grupos de pressdo gay e as "teorias de género".

"Giorgia Meloni mostrou o caminho para uma Europa
orgulhosa, livre e de na¢des soberanas, capaz de
cooperar para a seguranca e prosperidade de todos",
reagiu no Twitter o espanhol Santiago Abascal, do
ultraconservador Vox.

FIGURA-CHAVE. A vencedora das elei¢cBes se
converte em figura-chave para um eixo radical de
direitas na Europa, que passa por Suécia, Polbnia e
Hungria. "Precisamos mais do que nunca de amigos
gue compartilhem uma visdo e uma abordagem
comuns da Europa", reagiu um porta-voz do primeiro-
ministro hingaro, Viktor Orban.

O governo que sair das eleigbes tomara posse no fim
do més de outubro e tera pela frente um caminho
cheio de obstaculos e sem muita margem de manobra.

Tera que administrar a crise causada pela inflacao
galopante, enquanto a Italia ja esta em colapso sob
uma divida que representa 150% do PIB, a mais alta
da zona do euro, atras da Grécia.

Inicio na politica foi aos 15 anos

Nascida em Roma, no bairro popular de Garbatella,
Giorgia Meloni, 45, entrou na politica aos 15 anos,
quando a Italia vivia os meses mais conturbados da
Operagdo Méos Limpas, que revelou, em 1992, o
envolvimento do sistema politico em esquemas de

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

corrupcéo e que teve como efeito o fim das siglas
tradicionais. Sua escolha foi pela sec¢éo juvenil do
Movimento Social Italiano (MSI), fundado em 1946 por
integrantes dos ultimos anos do regime fascista de
Mussolini.

Por isso, analistas a identificam ora como pos-fascista,
termo usado para definir o movimento derivado do
fascismo e que buscou dialogo com forcas da direita
conservadora moderada, ora como neofascista, em
que o periodo segue como ideologia inspiradora.

"E um debate em curso, com a maioria se inclinando
para o pos-fascismo"”, diz o analista politico Valerio
Alfonso Bruno, membro do Centro de Andlise da
Direita Radical, no Reino Unido.

A agenda de Giorgia é considerada distante do
movimento feminista. Apesar de declarar néo ter
intencdo de mudar a lei que descriminaliza o aborto,
de 1978, afirma querer dar énfase a prevencao.

Site:
https://digital.otempo.com.br/leitor/#/jornais/1/edicoes/16
920
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Educacao financeira para fugir das dividas

Rafaela goncalves

A falta de planejamento financeiro € uma das grandes
responsaveis pelo alto indice de inadimpléncia no
pais. Um levantamento realizado pela Confederacéo
Nacional de Dirigentes Lojistas (CNDL) e pelo Servico
de Protecéo ao Crédito (SPC Brasil) aponta que quatro
em cada 10 brasileiros adultos (39,41%) estavam
negativados em agosto de 2022 - o equivalente a
63,71 milhdes de pessoas. No Ultimo més, o volume
de consumidores com contas atrasadas cresceu
10,13% em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior.

O crescimento se concentrou no aumento de inclusdes
de devedores com tempo de inadimpléncia de 91 dias
a um ano (34,90%). O nimero de devedores com
participacdo mais expressiva no Brasil esta na faixa
etaria de 30 a 39 anos (24,03%): sédo 15,83 milhdes de
pessoas registradas em cadastro de devedores. Tal
guantidade equivale a 46,29% do total de individuos
desse grupo etario. O namero de devedores segue
bem distribuida entre os sexos: 50,88% de mulheres e
49,12% de homens.

"Renda baixa, inflacdo e desemprego altos, crise
econdmica mundial, falta de educacéo financeira séo
pontos que ajudam a explicar essa situacdo. Mesmo
com uma renda menor, é fundamental se organizar
para ter uma reserva e conseguir acomodar gastos
urgentes em periodos dificeis", destaca Merula
Borges, especialista em financas da CNDL.

Para que uma pessoa ou familia consiga administrar
bem seus recursos e ndo cair na inadimpléncia, é
importante conhecer e aplicar conceitos basicos da
educacdo financeira, conforme destacou o head de
Investimentos da Corretora Nomad, Caio Fasanella.
Segundo um estudo do Banco Mundial, menos de 40%
dos brasileiros adultos sdo capazes de entender
conceitos basicos sobre inflacdo, juros e riscos em
investimentos. Por isso, um dos maiores vildes do
endividamento brasileiro acaba sendo a falta de
nocdes basicas de sua propria vida financeira.

"Muitas linhas de crédito sao corrigidas por indices de
inflacdo ou juros, como Selic ou Taxa Referencial, e é
0 que deixa a divida do brasileiro mais alta e torna os
juros de empréstimos maiores. Isso faz com que o
refinanciamento fique cada vez mais caro e as familias
entrem na "bola de neve" da divida", diz Fasanella.

Em agosto de 2022, cada consumidor negativado

devia, em média, R$ 3.630,64 na soma de todas as
dividas. Cada inadimplente tinha, em média, 1,94
empresas credoras, considerando todas essas dividas.
Quase quatro em cada 10 consumidores (34,41%)
tinham dividas de valor de até R$ 500, percentual que
chega a 49,24% quando se fala de dividas de até R$
1.000.

Em termos de participag¢do, o setor credor que
concentra a maior parte das dividas é o de bancos,
com 60,50% do total. A evolucdo das dividas as
instituicdes financeiras também teve destaque no
ultimo més, com crescimento de 33,98%. Na
sequéncia, aparece o comércio, com 13,13%, o
segmento de agua e luz, com 10,60%, e comunicacao
com 8,72% do total de dividas.

A universitaria Amanda Neri, 24 anos, esta devendo,
h& um ano, cerca de R$ 5 mil para o banco. Seu nome
acabou negativado depois de emprestar cheques para
a mae, que entraram sem fundos. "N&o foi
descontrole, no momento eu ndo podia pagar e 0
tempo foi passando e ficava a divida. Por agora nao
me atrapalha em nada, mas eu queria comprar um
carro mais para frente e, com certeza, isso vai me
prejudicar”, contou a jovem, que esta dependendo que
sua mée |lhe pague para limpar o nome. "Nunca mais
vou emprestar cheques ou meu préprio nome para
terceiros, nem ficar prorrogando dividas", diz.

O presidente do SPC Brasil, Roque Pellizzaro Junior,
alertou para a importancia de os consumidores
buscarem o méaximo de informacdes a respeito das
linhas de crédito oferecidas pelos bancos antes da
contratacdo de um empréstimo. "Os bancos oferecem
diversas linhas de crédito, mas aquelas de mais facil
acesso costumam ser também as mais caras. Quando
as contas néo estiverem mais cabendo no orgamento,
a orientagdo é justamente procurar linhas de crédito
mais baratas, ainda que isso signifique se deslocar até
uma agéncia bancaria ou falar com o gerente da
conta. No final, esse movimento pode significar uma
boa economia", destaca Pellizzaro.

Perigos do cartdo

Um dos maiores responsaveis pelo endividamento é o
cartdo de crédito, principalmente o chamado juro
rotativo, quando a operadora oferece a opcéo de
pagar o chamado valor minimo, deixando o restante
da divida para depois. Assim, a média anual do juro
chega a 370%. Por isso os especialistas aconselham
evitar ao maximo a opcao de pagamento minimo.
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A administradora Janaina Esteves, 27 anos, esta com
0 nome negativado por ter acumulado uma divida no
cartdo de crédito apos perder o emprego no final do
ano passado. "Por ter varias coisas parceladas, fui
pagando o minimo enquanto podia, e, depois, acabou
virando tudo uma bola de neve. Tive que seguir
usando o cartdo no inicio, por estar desempregada, e,
desde fevereiro, ndo consegui mais pagar a fatura”,
contou. O acumulo das faturas com juros chegaram a
mais de R$ 12 mil.

Ha dois meses, Janaina foi chamada para um novo
trabalho, e a primeira meta é conseguir limpar o nome.
Para isso, disse, esta aguardando um desconto no
valor da fatura para trocar os juros do cartdo de crédito
por um empréstimo pessoal, que tem uma taxa de
juros menor, e quitar a divida a vista. "Os juros para o
parcelamento sdo um absurdo, quando eles
oferecerem, agora que eu voltei a ter renda, vou tentar
conseguir um empréstimo para cobrir, € a Unica
maneira de ndo me afogar em mais juros”, afirma.
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Na ponta do lapis
 Levantamento do SPC mostrou que quatro em cada dez brasileiros adultos (39,41%) estavam negativados
- em agosto. Especialistas dao dicas de como limpar seu nome e se manter longe das dividas
i Como aumentar
Diagnéstico dos inadimplentes Dicas para Em quanto
g P quitar dividas tempo meu 0 meu score?
Tempo de atraso negativadas CPF qegat;vado 0 score de crédito é uma
fica llmpo- pontuacdo utilizada pelas

Até 90 dias

10,73%

91 dias a1 ano 21,53%

la3anos 32,37%

3a4anos 16,48%

4a5anos 18,89%

W Somar o real valor de
sua divida e fazer um
plano de pagamento
que encaixe em seu
orcamento

W Saber 0s juros que estao
sendo pagos em cada
empréstimo ou atraso

B Classificar suas
dividas por importancia
do produto adquirido

Assim que vocé quitar
sua divida ou pagar

a primeira parcela

do acordo, em cinco
dias (teis, o seu CPF
negativado volta a
ficar limpo novamente.
Isso acontece, claro,
se vocé nao tiver
outros débitos além

empresas de crédito no
Brasil para entender

se um consumidor

€ um bom ou um mau
pagador. As notas sao
atualizadas conforme

as movimentagoes
financeiras do consumidor.
A melhor forma de
aumentar a sua pontuagao
€ ndo tendo restrigao no seu

‘ ot do negociado. nome e pagando as suas
ivi Ao . e dividas em dia. Utilizar o
VALSPURAL GBS ey s s Cadastro Positivo também
5 e pode ser (til, uma vez
eers 00 [N 3441%  m guscar empréstinos ol

R$ 500,01 a R$ 1.000 14,82%

COM Menores juros
W Fazer o controle didrio

as suas contas pagas,
e ndao somente as
dividas atrasadas.

dos gastos / eliminar
R$ 1.000,01 a R$ 2.500 _ 20,53% 0s supérfluos
} ® Aumentar a renda Como se manter
R$ 2.500,01 a R$ 7.500 _ 18,26% com trabalhos extras 4 lOI'Ige das dividas

Acima de R$ 7500 - 11,97%

Dividas em atraso por setores

Agqua ez [ 10,60%
Comércio - 13,13%

Comunicacdo - 8,72%

Qutros . 7,05%

./

€ muito bem-vindo
em momentos de
aperto financeiro |

'||1|||ll|'

CHITT

)

B Tenha controle
de suas finangas
pessoais

W Trace metas
financeiras

W Jamais parcele
as contas mensais
de casa

B Avalie o uso
do cartdo de crédito

W Poupe para ter
salide financeira

Fontes: SPC Brasil/ Educadores financeiros
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Commodities, bancos e consumo lideram
dtas da Bolsa em 20 anos

Lucas Bombana s&o paulo

O que os mandatos de Jair Bolsonaro (PL) e dos ex-
presidentes Michel Temer (MDB), Dilma Rousseff (PT)
e Luiz Inacio Lula da Silva (PT) ttm em comum entre
si?

Em todos eles, as acBes do indice Ibovespa dos
setores de commodities, bancos e consumo estiveram
entre as que mais se valorizaram na Bolsa brasileira,
segundo levantamento da plataforma TradeMap. Os
dados consideram as acfes que faziam parte do
Ibovespa, principal indice da Bolsa, na data final de
cada governo.

Ciclos de alta nos precos das matérias- primas por
motivos variados, como o crescimento da China e a
retomada p6s-Covid, contribuiram para o destaque
dos papéis de commodities, enquanto os bancos se
beneficiaram tanto dos momentos de alta quanto de
baixa da taxa basica de juros.

"Entra governo, sai governo, os grandes vencedores
da Bolsa nos ultimos 20 anos foram, de um lado, as
commodities, e de outro, o setor financeiro, o0 que faz
todo sentido, considerando o ambiente
macroeconémico no periodo", diz Sérgio Vale,
economista-chefe da consultoria MB Associados.

Ainda segundo o economista, a perspectiva de um
crescimento econdmico baixo do PIB em2023 e os
niveis elevados nos quais os precos das commodities
continuam sendo negociados devem fazer com que as
exportadoras de matérias-primas voltem a se destacar
no mercado acionario local nos préximos meses.

J& no caso do setor financeiro, o analista da Necton
Rodrigo Barreto afirma que os bancos tém a
habilidade de navegar bem tanto em ambientes mais
positivos para a economia brasileira como em
situacdes em que o ritmo de crescimento € mais
modesto.

Isso porque, em cenarios de pujanca econémica, em
gue os juros costumam estar em patamares menores
em relacdo a média histdrica, os bancos conseguem
ganhar dinheiro no aumento do volume transacionado.
E, quando a inflagdo dispara e os juros sobem, cai o
volume transacionado mas aumenta o spread, que é o
guanto o banco cobra para emprestar dinheiro para os

clientes, diz o especialista.

"Os bancos s8o muito resilientes e representam uma
opcédo segura aos investidores em qualquer momento",
diz Barreto.

O setor de consumo, por sua vez, viveu seus melhores
dias na Bolsa quando a economia brasileira se
encontrava mais aquecida, cornos juros em patamares
mais moderados, ou em momentos em que 0S
governos adotaram medidas extraordinarias para
estimular o consumo, como o Bolsa Familia no
governo Lula e a liberagdo do FGTS durante o
governo Temer.

Além dos ciclos econdmicos, a presencga importante
dos setores na economia brasileira, e dentro da
propria Bolsa, é igualmente responséavel pelo resultado
apresentado ao longo dos ultimos mandatos
presidenciais.

Jair Bolsonaro

"No governo Bolsonaro, temos as commodities entre
0s principais destaques positivos, 0 que tem muita
relacdo com a retomada da demanda global pés-
Covid, bem como cornos problemas de logistica que
dificultaram a oferta", afirma Jodo Frota Salles,
analista da Senso Investimentos.

A petroleira privada PetroRio liderou os ganhos das
acles do Ibovespa entre 31 de dezembro de 2018 e 9
de setembro de 2022, com uma rentabilidade
acumulada em torno de 1.300% no intervalo.

Eneva e Copei, de energia, o frigorifico Minerva e a
SLC Agricola também despontam entre as maiores
altas do Ibovespa nos Gltimos quatro anos.

Sales acrescenta que o setor financeiro, por meio de
nomes como BTG Pactuai e Banco Pan, também foi
outro destaque positivo sob o mandato de Bolsonaro,
em meio a queda dos juros em razdo da pandemia e a
adocao pelo go -verno de pacotes de beneficios para
incentivar a demanda, e, portanto, o crédito.

Ponto fora da curva, a fabricante de computadores
Positivo, diz Vale, da MB, pode ter se destacado pela
distribuicdo de dinheiro feita nos momentos mais
agudos da pandemia, com a populac¢do trancada
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dentro de casa se valendo da medida para adquirir
bens de consumo.

Michel Temer

Sob o governo de Michel Temer, o principal destaque
ficou com os papéis da varejista Magazine Luiza, com
uma alta de cerca de 2.300% em pouco mais de dois
anos, entre agosto de 2016 até o final de 2018.

No periodo, a taxa Selic encostou na entdo minima
histérica de 6,5% ao ano, 0 que serviu como incentivo
para o aumento dos gastos da populacdo com
viagens, refletido também na presenca das acfes da
Gol e da CVC entre as maiores altas do Ibovespa.

O economista da MB Associados afirma que os
programas de distribuicdo de renda, com a liberacéo
do saque do FGTS, também deram sua contribuigédo
para os destaques do setor de consumo.

De toda forma, as grandes produtoras de commodities
e o setor financeiro, via BB (Banco do Brasil),
novamente se fazem presentes entre os principais
destaques do periodo.

Dilma Rousseff 2

No segundo mandato de Dilma, o setor financeiro se
beneficiou do pico da Selic, que chegou a alcancar os
14,25% ao ano, com a cobranca de juros maiores dos
clientes, o que favoreceu papéis de empresas como
B3 e Santander Brasil.

Além disso, a demanda crescente por bens essenciais
de consumo, como o0s medicamentos, ajudou a
sustentar ganhos destacados de a¢Bes como
RaiaDrogasil e Hypera, bem como de empresas que
atuam no setor de utilidades publicas, tais como
Sabesp, Equatorial e Energias do Brasil.

Segundo Enrico Cozzolino, chefe de andlise e sdcio da
Levante Investimentos, os governos Dilma podem ser
sintetizados por politicas de fomento ao consumo e
incentivo a inddstria, junto ao investimento em setores
de infraestrutura.

"Dessa forma, € possivel ver um crescimento muito
mais diversificado dos ativos da Bolsa. Entretanto,
todos atrelados com alguma frente das politicas
adotadas no periodo."

Dilma Rousseff 1
Ja no primeiro mandato de Dilma Rousseff, a

dobradinha setor financeiro -com Cielo e Bradesco-e
commodities, via BRF e JBS, voltou a se repetir.

ECONOMIA

Consumo, com Ambev e Lojas Americanas, e
educacdo, via Ydugs (antiga Estacio), também se
destacaram no periodo.

Barreto, da Necton, afirma ainda que o desempenho
destacado da TIM, e também da Telefénica Brasil, que
avangou quase 60% no primeiro mandato da petista,
foi beneficiado pela implementacdo do PNBL
(Programa Nacional de Banda Larga), que visava
promover a inclusdo digital e massificar o acesso a
internet no pais.

Luiz Inécio Lula da Silva 2

Ja nos governos do ex-presidente e favorito nas
eleicbes deste ano, segundo as pesquisas de intencao
de voto, o superciclo das commodities deixou as
exportadoras, mais uma vez, entre as maiores altas da
Bolsa local.

CSN, MMX, e Vale, além da concessionaria CCR,
marcaram as principais valorizagbes no segundo
mandato do governo Lula.

Souza Cruz, Ambev e Lojas Renner, do setor de
consumo, por sua vez, foram nomes que também
conseguiram se destacar entre 2006 e 2010.

"O crescimento econémico do periodo e os programas
sociais, como o Bolsa Familia, que fomentaram o
consumo, comecgaram a favorecer empresas do setor
de varejo", diz Cozzolino.

Ele acrescenta que, no segundo mandato de Lula, o
lancamento do PAC (Programa de Aceleracédo do
Crescimento) contribuiu para a continuidade do
momento positivo para as commodities e para os
papéis de infraestrutura, como da CCR.

Barreto, da Necton, afirma ainda que nomes de
energia elétrica, como Transmissdo Paulista e
Eletropaulo, despontaram em um cenario de ascenséo
da classe média, que trouxe uma demanda crescente
por energia, e, consequentemente, a necessidade de
investimentos na area para evitar a possibilidade de
apagdes.

Luiz Inacio Lula da Silva 1

Ja Usiminas e Gerdau, além de novamente CSN e
CCR, foram os destaques no primeiro mandato do
petista.

"O movimento de boom de commodities no periodo
esta atrelado ao alto crescimento da China no
periodo"”, diz Cozzolino, da Levante.

"A demanda por materiais basicos para sustentar a
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construcédo civil chinesa fomentou a alta dos precos
em toda a América Latina."

Na avaliagédo de especialistas do mercado, caso o0 ex-
presidente confirme os prognésticos e volte para um
terceiro mandato, papéis de construtoras voltadas a
baixa renda e de educacdo, além das commodities,
sao apontadas como as provaveis vencedoras da
Bolsa.

J& se o cenario a se confirmar a frente for de uma
reeleicdo do atual mandatéario, analistas apostam que
as estatais Petrobras e Banco do Brasil devem ter um
bom desempenho, com a continuidade da politica
econbmica liberal e a possibilidade de novas
privatizagdes.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=500
46
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Agoes do Ibovespa que mais subiram nos tiltimos
mandatos presidenciais

Retorno, em %

E Jair Bolsonaro
(31.dez.2018 até 9.set.2022)
Petrorio [N 1313 81
Positivo Tec NI 467,78
BTG Pactual [N 387,93
Banco Pan I 345,15
Eneva [ 296,52
weg I 264,93
Minerva I 239,16
Totvs M 233,77
Copel I 219,88
SLC Agricola Il 198,09

Michel Temer
(31.2g0.2016 até 31.dez.2018)

Magazine Luiza INEEEME ) 327,26

Gol I 296,52
Bradespar I 241,15
Vale I 229,09
cve M 180,11
Usiminas Il 166,87
Lojas Americanas [l 163,15
Localiza I 141,64
Braskem M 121,61
Banco do Brasil 118,21

“Sll Dilma Rousseff
2° mandato (31.dez.2014 até 31.ag0.2016)

RaiaDrogasil [l 140,47
B3 9702
Santander BR [l 92,5
Equatorial 90,26
Sabesp 779
mrv 0773
Lojas Renner 73,38
Energias BR 172,35
csnle6,41
Hypera 159,52

=0 pilma Rousseff
1° mandato (31.dez.2010 até 31.dez.2014)

Cielo [N 329
Ydugs Part [l 176,56
BRF 14591
Embraer 121,26
Ambev 1169
TIM W 9295
Lojas Americanas [ll 90,1
Bradesco [ 67,47
Cemig 63,68
JBS 059,37

Luiz Indcio Lula daSilva
=@l 2° mandato (31.de2.2006 até 31.dez.2010)
Souza Cruz Il 223,76
csN [l 198,35
Tran Paulist [l 186,05
mmx [l 181,38
Ambev [l 181,02
Ultrapar [l 141,31
Eletropaulo 134,54
Lojas Renner [l 103,13
Vale [l 9892
CCR W 9722

Luiz Indcio Lula daSilva
1° mandato (31.dez.2002 até 31.dez.2006)

Gerdau Met NN 886,75
CSN I 756,45
Banco do Brasil NN 740,21
Gerdau (NN 673,15
Bradespar NN 561 1
TiM [ 627,71
Itadisa I 620,34
Am Inox BR I 60375

ccr (I 150607
Usimina s I 1 519,58
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Poupanca completa 2 anos abaixo da
Inflacéo

Lucas Bombana s&o paulo

Mesmo com a queda da inflacdo medida pelo IPCA
(indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) nos
ultimos meses, o rendimento real acumulado pela
aplicacdo na poupanca segue no terreno negativo.

Levantamento da plataforma de dados financeiros TC/
Economatica indica que, na janela dos ultimos 12
meses encerrada em agosto, a rentabilidade real da
poupanca, ou seja, descontada a inflacdo, ficou
negativa em 1,85%.

Os dados do levantamento mostram que a Ultima vez
em que a caderneta de poupanca apresentou uma
rentabilidade positiva no acumulado de 12 meses foi
em agosto de 2020, quando o rendimento real ficou
em 0,45% no intervalo de um ano.

"A alocacdo em poupanca ndo faz nenhum sentido
neste momento. O rendimento real negativo, somado
ao fato de que a rentabilidade depende do aniversério
mensal para ser pago, torna essa aplicacdo muito
arcaica, desatualizada e ultrapassada”, diz Bruno Mori,
economista e planejador financeiro com a certificacéo
CFP.

Ele acrescenta que aqueles que deixam o dinheiro
aplicado na poupanca tém um viés comportamental de
familiaridade muito enraizado.

A despeito da escalada da Selic, que saiu da minima
historica de 2% em marco de 2021 para os atuais
13,75% 30 ano. a aplicacdo da caderneta segue com o
rendimento inalterado em 6,17% ao ano, mais a TR
(Taxa Referencial).

A remuneracdo da poupanca é de 0,5% ao més
sempre que a Selic estiver acima de 8,5% ao ano. Ja
guando a taxa béasica é de até 8,5%, o rendimento da
poupanca equivale a 70% da Selic.

A inflagcdo em niveis ainda pressionados, somada as
condicBes financeiras mais restritivas impostas pelo
avanco da taxa bésica de juros, tem contribuido para
saques cada vez maiores da poupanca.

Professora de economia da ESPM e planejadora
financeira CFP, Paula Sauer diz ainda que, apesar da
vasta gama de produtos de renda fixa ofertados

atualmente no Brasil, a caderneta de poupanca
continua sendo a "queridinha" da maior parte dos
brasileiros que iniciam sua jornada em investimentos.

"O cliente que deixou de consumir para poupar viu o
poder de compra de seu dinheiro diminuir. Isso é muito
frustrante e desestimula muitos a guardar dinheiro", diz
a especialista.

Ainda de acordo com os dados contabilizados pela TC/
Economatica, quem investiu R$ 1.000 na poupanca ha
12 meses teria R$ 1.067,24 no fim do més passado.
No entanto, descontado pela inflagdo de 8,73% no
periodo, o retorno final correspondente seria de R$
949,83.

De toda forma, apesar dos resultados do passado
recente, as estimativas de mercado indicam que a
rentabilidade real da poupanca pode voltar ao campo
positivo ainda neste ano.

Confirmada a projecdo no mais recente relatério
Focus, de uma inflacdo de 6% em 2022, a aplicacéo
voltara a entregar um retomo real positivo na janela de
12 meses.

Apesar da baixa rentabilidade, os dados mais recentes
do BC (Banco Central) mostram que cerca de 164
milhdes de pessoas mantinham algum valor
depositado na poupanca ao final de 2019.

Além disso, pesquisa do C6 Bank/lpec mostra que a
predilecéo pela poupanca alcanca também as pessoas
de renda mais alta no pais.

A pesquisa ouviu mil brasileiros das classes A e B com
acesso a internet e mostrou que a poupanca € a opgao
mais presente nas carteiras, com 28% indicando
manter algum valor alocado na aplicacao.

Em seguida, vém os CDBs, com 22% tendo declarado
ter o investimento, e fundos de investimento, com
16%.

Acdes (14%), Tesouro Direto (13%), LCls e LCAs (9%)
vém na sequéncia.

Investimentos em renda fixa permanecem entregando
rendimentos elevados, mesmo com a manutencdo dos
juros béasicos da economia na quarta (21) pelo BC. A
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perspectiva de desaceleracao da inflagdo do pais € o
gue amplia a vantagem dessas aplicagfes, mostram
estimativas do buscador financeiro Yubb.

Debéntures incentivadas e as LCls (Letras de Crédito
Imobiliario) e LCAs (Letras de Crédito do Agronegocio)
oferecem os melhores retornos, de acordo com o
levantamento.

Além de favorecidos pelos juros elevados e
perspectiva de queda da inflacdo, essas aplicacdes
possuem isencdo do IR (Imposto de Renda).

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=500
46
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Quanto renderam R$ 1.000 aplicados
na poupanga

Em %

® 6 meses de aplicagao
® 12 meses de aplicagao
m 18 meses de aplicagao

IPCA

Poupanca

Ganho Real

EmR$

® 6 meses de aplicagao
m 12 meses de aplicagéo
m 18 meses de aplicagao

Retorno [N 1.067,24

nominal I 1.079,31
I 105683

Retorno [N 1.016,86

descontadaa | o,/
inflacio [ 550,25

Obs: até agosto de 2022
Fonte: TC/Economatica

Rentabilidade real da poupanca em 12 meses
Em %

10,45

0IIlJIIJlIIllIIJI.IIlJIIJlI

ago.2020 out.2021 ago.2022

Fonte: TC/Economatica
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Juros e desigualdade (Artigo)

Luis Eduardo Assis Economista, autor de 'O Poder das
Ideias Erradas' (Ed. Almedina), foi diretor de Politica
Monetéaria do Banco Central e professor de Economia da
PUC-SP e FGV-SP. E-mail: luiseduardoassis@gmail.com

N&o foi por convicgcdo, nem sequer um ato de
solidariedade. Foi apenas por conveniéncia, se ndo
obra do acaso. Mas o fato é que teremos em 2023 um
gigantesco programa de distribuicdo de recursos para
as pessoas mais pobres.

O Bolsa Familia, nos seus primordios, representava
um gasto de 0,35% do Produto Interno Bruto (PIB)
entre 2008 e 2010. Passou para 0,39% em 2011 e
girou em torno de 0,45% do produto entre 2012 e
2019.

Pois o Auxilio Brasil, ou qualquer nome que venha a
ter, devera alcancar 1,4% do PIB, assumindo que o
préximo presidente mantera o pagamento em R$ 600
mensais para 21 milhSes de familias.

Seréo cerca de R$ 150 bilhdes, montante que poderéa
afetar o mercado de baixa renda e representar um
poderoso lenitivo para parcela expressiva da
populacéo.

Claro que ha aberragdes. O Cadastro Unico foi
destrocado, as condicionalidades deixaram de existir,
perdeu-se o foco e a ideia de jerico de conceder o
beneficio por familias, e ndo por pessoas, gerou
enorme distorcgao.

Entre novembro de 2021 e junho de 2022, o niumero
de familias com apenas uma pessoa no cadastro
passou de 2,2 milhdes para 3,8 milhfes. Sera custoso
reparar o que foi feito de errado. Mas tudo sugere que
o dinheiro estara |4.

E veio para ficar. Isso € bom.

Alguém poderia pensar que essa generosidade de
ocasiao podera reduzir a desigualdade social. Menos,
menos. Na outra ponta, os beneficios serdo ainda
maiores. Somos hoje vitimas de uma politica anti-
inflacionaria baseada exclusivamente nos juros altos.

Mesmo quando o aumento de precos é derivado de
choques externos ou problemas climaticos, o Unico
botdo que se aperta quando a inflagdo acelera é o
dos juros.

Os juros reais em 2022 ficardo acima de 6% e, no

proximo ano, poderdo superar 7%.

As despesas do governo federal com juros devem
subir de R$ 587 bilhGes neste ano para R$ 651,5
bilhdes em 2023, 338% acima da despesa do Auxilio
Brasil.

Os ricos e bacanas serao os principais beneficiarios da
bolsa-juros. De acordo com a Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(Anbima), os clientes "private" dos bancos (com
investimentos, em geral, acima de R$ 2 milhdes)
detém um patriménio de R$ 1,8 trilhdo. Sem correr
riscos, essas 144 mil contas poderdo receber algo
como R$ 230 bilh6es no ano que vem. Criamos um
sistema perverso de combater a inflagdo. Mesmo com
o aumento do Auxilio Brasil, o governo brasileiro
continuara sendo uma maquina de produzir
desigualdades.

Luis Eduardo Assis Economista, autor de 'O Poder das
Ideias Erradas' (Ed. Almedina), foi diretor de Politica
Monetaria do Banco Central e professor de Economia
da PUC-SP e FGV-SP.

E-mail: luiseduardoassis@gmail.com

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Aumento generalizado de juros pode ampliar
rScos

LUCIANA XAVIER

Os bancos centrais ao redor do mundo estado
aumentando 0s juros no aperto mais generalizado da
politica monetéria ja registrado. Alguns economistas
temem que possam ir longe demais se ndo levar em
conta o impacto coletivo na demanda global.

De acordo com o Banco Mundial, o nidmero de
aumentos de taxas anunciados pelos bancos centrais
em todo o mundo foi o mais alto em julho desde que
0s registros comecaram no inicio da década de 1970.
Na quartafeira, o Federal Reserve apresentou seu
terceiro aumento de 0,75 ponto porcentual em tantas
reunides. Na semana passada, seus pares de
Indonésia, Noruega, Filipinas, Africa do Sul, Suécia,
Suica, Taiwan e Reino Unido também subiram juros.

Além disso, o tamanho desses aumentos de taxa é
maior do que o normal.

Em 20 de setembro, o Riksbank da Suécia aumentou
sua taxa de referéncia em 1 ponto porcentual. Até
entdo, nunca havia aumentado ou reduzido as taxas
em mais de meio ponto, desde que adotou sua
estrutura atual em julho de 2002. Esses bancos
centrais estdo respondendo quase universalmente a
alta inflacdo. A inflacdo no G-20, grupo das 20
principais economias do mundo, foi de 9,2% em julho,
o dobro da taxa do ano anterior.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Os salérios ainda perdem da inflacéo
(Editorial)

S TE1AB0 DF &

Os reajustes salariais médios ndo ganham da inflac&o
desde setembro de 2020. Mesmo renunciando a
beneficios adicionais nas negocia¢cfes com o0s
empregadores, boa parte dos trabalhadores com
emprego formal tem perda de renda real. Por causa do
baixo desempenho da economia e da deterioracdo do
mercado de trabalho até h& pouco, diferentes
categorias profissionais enfrentaram e ainda enfrentam
dificuldades para fechar acordos e convencgdes
coletivas que assegurem reajustes salariais maiores
do que a inflag&o.

Em agosto, por exemplo, 43,4% dos reajustes ficaram
abaixo da variacéo do indice Nacional de Precos ao
Consumidor (INPC) em 12 meses, de acordo com 0
boletim Salaridmetro.

O estudo é elaborado pela Fundacao Instituto de
Pesquisas Econbmicas (Fipe) com base nas
negociagBes coletivas por meio de acordos (entre
empresas e seus empregados) e convencdes (entre
categorias econdmicas e profissionais) registrados no
Ministério da Economia. O reajuste superou a inflagao
em 30,2% das negociacfes, mas o reajuste mediano,
de 10,1%, empatou com a inflag&o.

Tem sido assim ao longo de 2022. De 12.621
negociagdes coletivas examinadas pela Fipe nos oito
primeiros meses de 2022, em apenas 634 (5% do
total) o reajuste superou a inflagdo. Ainda assim, os
ganhos reais foram modestos, abaixo de 1%. A
correcdo mediana dos salarios para todo o ano € igual
ainflagéo.

No primeiro semestre, houve més em que o
Salaribmetro se referiu a um "quadro sombrio da mesa
de negociagdo". Isso ocorreu no relatdrio referente ao
més de abril, quando apenas 7,6% das negociacdes
produziram aumento mediano acima da inflagdo e
47,0% resultaram em reajuste menor do que a
inflagcao.

Tem havido alguma melhora, por causa das
transformacg@es por que passa o mercado de trabalho.
A taxa de desocupacéo aferida pela Pnad Continua do
IBGE vem caindo ha varios trimestres e, depois de ter
superado 14% no auge da pandemia, baixou para
9,1% no trimestre encerrado em julho. A renda real
média do trabalho voltou a crescer ao longo deste ano,
mas, na Ultima pesquisa, ainda era inferior a de um
ano antes.

Ainda levard tempo para que o quadro das
negociagcdes coletivas de salarios, beneficios e
condicdes de trabalho retorne ao observado até antes
do inicio do atual governo federal. De 2007 a 2018,
com excecdo dos anos da crise do governo Dilma
(2015 e 2016), a grande maioria das negociacfes
assegurou reajustes salariais superiores a inflacao.
Em 2012, o melhor ano do periodo para os saldrios,
nada menos do que 94,2% das negociacfes
asseguraram ganhos reais. O quadro mudou em 2019
e foi agravado pela pandemia em 2020. O resultado de
agosto ainda mostra dificuldades para os
trabalhadores, mas ja ha sinais de mudancas.

E possivel que, com a gradual reducéo da inflagéo e a
recuperacdo do mercado de trabalho, propiciada pela
retomada das atividades presenciais e por estimulos
ao consumo oferecidos pelo governo, mais e mais
categorias profissionais venham a obter ganhos reais
nas proximas negociacdes coletivas.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Vitorianaltdliaé sina do avanco
preocupante da ultradireita europela
(Editorial)

https://infoglobo.pressreader.com/o-globo

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo

31


https://infoglobo.pressreader.com/o-globo

VALOR ECONOMICO / SP - BRASIL - pag.: A07. Seg, 26 de Setembro de 2022
ECONOMIA

Proposta prevé aumento real do teto de
gastos

Estevdo Taiar e Lu Aiko Otta De Brasilia

Veja a matéria no site de origem:

https://lwww.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/
1873397page=1&section=1

Site:
https://www.valor.com.br/virador/?valor_pro=1#/edition/1
87339?page=1&section=1
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