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SEGURIDADE SOCIAL

Teto de beneficios sobe para R$ 7.507

Crédito: Marcello Casal JrAgéncia Brasil

Reajuste vale desde 1° de janeiro e é igual a variacao do INPC em 2022

Raphael Pati* Rosana Hessel

Os beneficios da PREVIDENCIA Social com valor
acima do salario minimo terdo reajuste de 5,93%,
conforme a inflagdo de 2022 medida pelo indice
Nacional de Precos ao Consumidor (INPC). A corre¢éo
foi oficializada pela Portaria Interministerial MPS/MF n°
26, publicada ontem no Diario Oficial da Unido. O
reajuste vale desde 1° de janeiro. Com isso, o teto dos
beneficios pagos pelo Instituto Nacional do Seguro
Social (INSS) passa de R$ 7.087,22 para R$ 7.507,49.
A nova gestdo ndo cumpriu, contudo, a promessa de
pagar R$ 1.320 de salario minimo a partir deste més.

Para os novos beneficiarios que comecaram a receber
do INSS em 2022, os valores do reajuste séo
decrescentes, de acordo com o inicio do pagamento.
Para quem comecou a receber em janeiro do ano
passado, a correcdo é integral, de 5,93%. A taxa
passa para 5,23%, em fevereiro, e chega a 0,69%
para aqueles que comecaram a receber em dezembro.

As faixas de contribuicdo dos empregados com
carteira assinada, domésticos e trabalhadores
auténomos para a PREVIDENCIA também foram
atualizadas. Para quem ganha até R$ 1.302,00, a
aliquota é de 7,5%; entre R$ 1.302,01 e R$ 2.571,29,
o desconto é de 9%; quem tém salario de R$ 2.571,30
a R$ 3.856,94 recolhe 12%; e para quem ganha de R$
3.856,95 a R$ 7.507,29, a contribuicdo € de 14%.

O piso previdenciario, valor minimo dos beneficios do

INSS (aposentadoria, auxilio-doenga, pensdo por
morte) serd de R$ 1.302, valor equivalente ao do
salario minimo - que teve correcédo de 7,4% sobre o
valor de 2022, de R$ 1.212, conforme medida
provisoéria assinada pelo governo Bolsonaro no fim do
ano passado. A promessa do governo Lula é de elevar
0 piso para R$ 1.320, mas falta disponibilidade de R$
7,2 bilhdes no Orgamento. Fontes indicam que o
governo federal deve bater o martelo na deciséo de
elevar ou ndo o piso apenas ha volta do ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, do Férum Econdmico
Mundial, em Davos, na Suica, que ocorre na proxima
semana.

Com o crescimento do piso (7,4%) maior que o do teto
(5,93%), economistas enxergam um efeito de
"achatamento" das aposentadorias e pensdes, que
ocorre quando os valores recebidos por quem ganha
menos se aproxima de quem ganha mais.

Para o economista Evilasio Salvador, da Universidade
de Brasilia (UnB), o efeito do achatamento néo é
benéfico para a PREVIDENCIA. Segundo o
especialista, o ideal seria que todos tivessem
minimamente a recuperacdo dos valores dos
beneficios previdenciarios.

*Estagiario sob a supervisdo de Odail Figueiredo
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RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Pacote de Haddad mira alta de receltas e
deve ser anunciado hoje

0 ministro da Fazenda, Fernando Haddad, no Palacio do Planalto  adriano Machado -5 jan 23 Folhapress

IdianaTomazelli Brasilia

O pacote de medidas econdmicas a ser anunciado
pelo ministro da Fazenda, Fernando Haddad (PT), vai
centrar esfor¢os na recuperacgdo da arrecadacgéo do
governo federal e inclui a retomada do voto de
desempate a favor da Unido em disputas tributarias
com contribuintes.

O anuncio esta programado para esta quinta-feira (12)
no Palacio do Planalto e deve contar com a presenca
do presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT), num sinal
de apoio politico as iniciativas - muitas delas
impopulares, pois significam na pratica um aumento de
tributos.

Os ministros Rui Costa (Casa Civil) e Simone Tebet
(Planejamento e Or¢camento) também séo aguardados
para o0 anuncio. Apesar dos atos golpistas que
resultaram na depredacdo das sedes dos trés
Poderes, a equipe decidiu manter o cronograma
planejado para dar uma demonstracdo de que o
trabalho do governo continua.

O foco é a redugdo de um déficit de R$ 231,55 bilhGes
projetado para este ano, que foi classificado como
"absurdo" por Haddad em seu discurso de posse. O
mercado cobra uma sinaliza¢édo firme de reducao
desse rombo para manter a divida publica em patamar
sustentavel.

O pacote deve incluir quatro MPs (medidas
provisérias), dois decretos presidenciais, uma portaria
interministerial e uma portaria conjunta da Receita
Federal e da PGFN (Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional).

Uma das MPs buscara restabelecer o chamado "voto
de qualidade" no Carf (Conselho de Administracéo de

Recursos Fiscais), tribunal administrativo que julga
conflitos tributarios.

O voto de qualidade assegurava a Receita a
manutencdo da cobranca em caso de empate no
julgamento-algo comum em disputas envolvendo
grandes valores, uma vez que o tribunal é formado por
representantes do fisco e dos contribuintes.

Sensivel a interesses de grupos, o Congresso fez ao
longo dos anos uma série de investidas contra o voto
de qualidade e finalmente obteve sucesso em 2020,
durante o governo Jair Bolsonaro (PL). Naquele ano, o
desempate em favor da Receita foi extinto, impondo
derrotas bilionarias a Unido em novos julgamentos.

Durante as discussfes, o governo chegou a levantar
dividas juridicas sobre a possibilidade de retomar o
voto de qualidade, uma vez que o STF (Supremo
Tribunal Federal) caminhava para se manifestar a
favor da legalidade da mudanca feita em 2020 - o
julgamento foi suspenso em marc¢o de 2022 por um
pedido de vista.

Apesar do risco, a medida acabou sendo incluida no
pacote a ser anunciado por Haddad, que tem dado
énfase aos problemas a serem enfrentados no Carf. O
ministro tem chamado a atencdo para o aumento
significativo do estoque de processos, que saltaram de
R$ 600 bilhdes para R$ 1,2 trilhdo em quatro anos.

Em entrevista a Folha, o secretario do Tesouro,
Rogério Ceron, disse que "ter uma solugao para o Carf
€ essencial".

Em debates internos na semana passada, a equipe de
Haddad chegou a discutir acdes de receitas
extraordinarias, como um "incentivo a reducédo da
litigiosidade no Carf", cujo potencial era calculado em
R$ 53,77 bilhdes.

Outra opgédo € um "incentivo extraordinario a denincia
espontanea”, estimado em R$ 33,77 bilhdes.

O pacote de medidas também deve incluir a reverséo
de desonerac@es tributarias adotadas pelo governo
anterior. Uma delas mira o corte nas aliquotas de
P1S/Cofins sobre receitas financeiras de grandes
empresas, cujo impacto seria préximo a R$ 4,4bilhdes.
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Outra medida que estava nas discussfes prévias € o
aproveitamento de créditos de ICMS, imposto
estadual, pelas empresas. Ela tem relacdo com o
julgamento no STF que retirou o ICMS da base de
célculo de PIS/Cofins nas operagdes de venda feitas
pelas empresas.

O problema é que o julgamento ndo contemplou as
aquisicdes de insumos das companhias, que
continuavam considerando o ICMS na base de calculo
dos tributos federais nessas operagdes porque iSso
era mais vantajoso -elas ficam comum crédito
tributario maior a ser abatido posteriormente.

Na pratica, segundo técnicos, a distorcdo permite que
os contribuintes asem como crédito um tributo que nédo
foi pago. Por isso, ha a possibilidade de corrigir o
problema via MP, restabelecendo uma cobranca de ao
menos R$ 30 bilh6es em tributos. Essa medida teria
um impacto mais duradouro sobre a arrecadagdo do
que outras tidas como extraordindrias, centradas em
2023.

Também havia, nas discussfes preliminares, um
impacto estimado em R$ 28,7bilh6es com a
reoneracdo de tributos federais sobre gasolina e
etanol a partir de margo.

No inicio do ano, Lula editou uma MP prorrogando a
desoneracgdo sobre combustiveis, com validade de 12
meses para diesel e gas de cozinha e de 60 dias nos
demais casos. Haddad vinha justificando a medida
como o tempo necessdrio até se ter a passagem de
bastdo no comando da Petrobras - que sera presidida
por Jean Paul Prates. O objetivo é obter uma solucdo
estruturam em conjunto com a companhia.

O pacote de Haddad ainda deve trazer medidas para
reduzir despesas, como revisdo de contratos e
programas - cujo impacto era estimado em R$ 15
bilhdes nas discussdes preliminares.

- O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, no
Paladacio do Planalto Adriano Machado-
s.jan.23/FQOihapress

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=501
54
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Governo avalia adiar para maio minimo de
R$ 1.320

O governo Lula avalia manter o valor de R$ 1.302 para
o salario minimo pelo menos até maio, de acordo com
integrantes do Executivo. Durante a transi¢&o, o
governo falou que o piso nacional subiria a R$ 1.320
neste ano, com ganho real (ou seja, acima da
inflagdo), com previsdo para o salario de janeiro, que
€ pago em fevereiro. Em 2022, o salario minimo era de
R$ 1.212.

Esse recuo ocorre depois de o aumento do ndmero de
aposentados no fim de 2022 fazer os gastos com a
Previdéncia crescerem acima do previsto.

Nos debates, ha a possibilidade de que o valor de R$
1.302 (proposto no fim do governo Jair Bolsonaro)
permaneca durante todo o ano, ou pelo menos até
maio. Alguns auxiliares de Lula sugeriram reajustar o
valor no Dia do Trabalho, em 12 de maio.

O aumento acima da inflagdo foi uma promessa de
campanha de Lula. Apesar da possibilidade de o
salario nao ser majorado, Lula ainda cumprird a
promessa porque o aumento para R$ 1.302 significa
uma alta de 7,41% na comparac¢do com 2022. No ano
passado, a inflacdo fechou em 5,79%. Ou seja, o
reajuste foi de 1,62 ponto percentual acima da
inflacdo.

O governo federal passou a relatar dificuldades para o
re-ajuste do minimo por conta do aumento no nimero
de aposentados do INSS a partir do segundo semestre
do ano passado, que ampliou os gastos com a
Previdéncia.

No fim do ano passado, o governo Jair Bolsonaro
enviou um oficio a equipe da transigdo calculando que,
por conta do aumento de beneficiarios da Previdéncia
e da alta real do salario minimo, ha-veriaum impacto
extra de R$ 7,7 bilh6es nas contas publicas. Esse
namero, segundo o oficio, ndo estava previsto no
Orcamento de 2023.

Dessa forma, seria necessa rio bloquear ou cortar
outras despesas. Embora o teto de gastos deva ser
substituido, ainda é uma trava para as despesas da
Unido. E por causa do teto que o aumento acima do
previsto representa um entrave paraogovemo subir o
minimo de R$ 1.302 para R$ 1.320.

Por outro lado, nada impede que o salario minimo seja

reajustado em maio. O ministro do Trabalho, Luiz
Marinho, vai receber centrais sindicais na semana que
vem para discutir o assunto. A ideia € iniciar um
debate sobre uma politica permanente de reajuste real
para o minimo, que considere a variagao tanto da
inflagdo como do PIB.

O piso nacional serve de referéncia a mais de 56
milhGes de pessoas, sendo 24 milhdes beneficiarios
do INSS. Com a "PEC da Transi¢ao", que ampliou os
gastos do governo federal em R$ 168 bilhdes, foram
reservados R$ 6,8 bilhGes para o aumento real do
minimo -menos que os R$ 7,7 bilhdes atualmente
previstos.

Para o governo, em 2022 houve um "represamento” de
liberagdo de aposentadorias. Muitos beneficios so
foram liberados no fim do ano passado, dai o impacto
nas contas publicas. (Manoel Ventura)
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SERVIDOR PUBLICO

STF mantém prisoes e afastamento de
|banels

Alexandre de Moraes
visitou o prédio do STF
ontem para conferir os
estragos provocados pela
agiio dos golpistas no
domingo passado

Os ministros do Supremo Tribunal Federal (STF)
formaram maioria de votos para manter os pedidos de
prisdo preventiva do ex-ministro da Justica de Jair
Bolsonaro (PL) Anderson Torres e do ex-comandante
da Policia Militar do Distrito Federal Fa-bio Augusto
Vieira, além da manutencédo do afastamento do cargo
do governador do Distrito Federal, Ibaneis Rocha
(MDB).

As decisdes do relator do processo, ministro Alexandre
de Moraes, foram referendadas durante julgamento
em plenério virtual de ontem. Até o inicio da noite de
ontem, seguiram o voto os ministros Gilmar Mendes,
Edson Fa-chin, Carmen Llcia, Dias Toffoli e Luis
Roberto Barroso.

Em seu pedido de prisdo, Moraes argumentou que as
condutas do ex-ministro da Justica e do ex-
comandante da PM do DF s&o gravissimas e colocam
avida do presidente Luiz In4cio Lula da Silva (PT), dos
deputados federais, senadores e ministros da corte em
risco.

"E razodvel que, a0 menos nesse primeiro momento
da investigacdo, onde a manutencdo do agente
publico no respectivo cargo poderia dificultar a colheita
de provas e obstruir a instrugdo criminal, direta ou
indiretamente por meio da destruicdo de provas e de
intimidacdo a outros servidores publicos, se
determine a prisdo de ambas as autoridades",
justificou o ministro.

Segundo Moraes, os fatos narrados em investigagao
da Policia Federal demonstram uma possivel
organizagdo criminosa que tem por um de seus fins
desestabilizar as instituicdes republicanas. Ele
escreveu que a PF apontou diversas omissdes, em
tese dolosas, praticadas pelos responsaveis pela
seguranca publica no Distrito Federal e "que
contribuiram para a pratica dos atos terroristas de 8 de

janeiro".

"No caso de Anderson Torres e Fabio Augusto Vieira,
o dever legal decorre do exercicio do cargo de
secretario de Seguranca Publica do Distrito Federal e
de comandante-geral da Policia Militar do Distrito
Federal, e a sua omissdo ficou amplamente
comprovada pela previsibilidade da conduta dos
grupos criminosos e pela falta de seguranga que
possibilitou a invasao dos prédios publicos", afirmou.

Ja a suspensdo do cargo de lIbaneis Rocha,
determinada por Moraes, vale por 90 dias por ter
conduta "dolosamente omissiva" nos atos golpistas.
Segundo o ministro, mesmo sabedor por todas as
redes que ataques as instituicGes e seus membros
seriam realizados, o governador afastado do DF
ignorou todos os apelos das autoridades para a
realizacdo de um plano de seguranca semelhante aos
realizados nos ultimos dois anos no 7 de Setembro.

VISITA O ministro Alexandre de Moraes visitou ontem
o prédio do Supremo Tribunal Federal para conferir de
perto a destruicdo provocada pelos terroristas
golpistas, que invadiram gabinetes de autoridades,
quebraram vidragas e moveis, além de obras de arte e
rasgaram documentos. O plenéario onde se reinem o0s
ministros e sdo feitos os julgamentos também foi
seriamente danificado pelos golpistas.

Site:
https://digital.em.com.br/estadodeminas/12/01/2023/p1
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REFORMA TRIBUTARIA

Tebet ressalta diversidade de pensamento de
nova equipe

L
Simone Tebet, em sua cerimdnia de posse no Palacio do Planalto  pedio Ladeira - 5.jan23/Folhapress

SECRETARIO:
EXEQUTIVO

SECRETARIODE
4 ORGAMENTO.
=

Danielle Brant, Nathalia Garcia e IdianaTomazelli Brasilia

A ministra do Planejamento e Orgamento, Simone
Tebet (MDB), anunciou nesta quarta-feira (11) a
composicao de sua equipe de secretarios ressaltando
"as linhas de pensamento econdmico diferentes” e
pregando harmonia com os ministros da Gestéao,
Esther Dweck, e da Fazenda, Fernando Haddad.

O anuncio dos cinco secretarios foi feito no prédio do
Ministério do Planejamento, em Brasilia. Na
apresentacgdo, Tebet ressaltou a complementaridade
dos nomes escolhidos e falou que, em seu "coral", a

partitura maior esta com o presidente da Republica,
Luiz Inacio Lula da Silva (PT).

"Procurei também nessa diversidade trazer linhas de
pensamento econdmico diferentes, que vao fazer com
que a gente possa chegar em um denominador
comum e néo errar. Temos UnB, PUC-Rio, Insper,
Unicamp, fora toda a experiéncia internacional”,
afirmou.

Foram anunciados Paulo Bijos para a secretaria de
Orcamento Federal, Leany Ramos para a de
Planejamento, Gustavo Guimarées para a secretaria-
executiva, Sergio Firpo para a de monitoramento e
avaliacdo de politicas publicas e Renata Amaral para a
de assuntos econbémicos, desenvolvimento,
financiamento exteno e integracdo nacional.

A ministra falou que vai elaborar um plano plurianual
para os préximos quatro anos e citou a importancia de
monitoracdo periddica das acdes que estdo sendo
implementadas pelos demais ministérios.

"Aqui € um corpo técnico, portanto, as decisGes
primeiro sdo técnicas", disse Tebet. "Depois uma
andlise politica junto com a Casa Civil, com os demais
ministérios, nds vamos estar sempre discutindo as
relevancias e as prioridades das politicas publicas
para levar a decisao final do presidente da Republica,
Luiz Inacio Lula da Silva." Na ultima quarta-feira (4),
Tebet havia sinalizado dificuldade para contratar
mulheres pretas para sua equipe. Presente na posse
da emedebista, um dia depois, a ministra de Igualdade
Racial, Anielle Franco, evitou polémicas, mas
acrescentou que falou com ela sobre o assunto.

Nesta quarta, ela disse que esta conversando com oito
mulheres e homens negros e citou que gostaria da
diretora da IFI (Instituicdo Fiscal Independente), Vilma
Pinto, em sua equipe.

"A igualdade de género se faz presente, agora falta a
igualdade racial. NGs estamos conversando com oito
mulheres e homens que possam estar se somando
conosco." "Estamos conversando muito também com
outras pastas, ministério da Igualdade Racial, Anielle
esta nos ajudando. [O grupo] "Elas no Orgamento" tem
nos ajudado em relagédo a alguns curriculos". Segundo
ela, o objetivo é ter "o Brasil aqui dentro do Ministério
do Planejamento." A ministra falou em atuar em
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harmonia com Esther Dweck e Fernando Haddad.
"Tanto o Ministério da Fazenda quanto o Ministério da
Gestédo e Inovacgao abriram as portas, nés estamos
trabalhando em total sinergia”, disse. "Nao significa
gue vamos ter coincidéncia de ideias, que néo vai
haver debates, ja tivemos discussdes de algumas
portarias, alguns decretos, é assim que funciona. Nado
tem nada a ver com questao ideolégica ou muito
menos partidaria." Tebet tomou posse no dia 5 em
cerimdnia no Palacio do Planalto que contou com a
presenca do ministro Fernando Haddad (Fazenda).
Em seu primeiro discurso, reconheceu ter "alguma
divergéncia" com a equipe econbmica.

Tebet pregou responsabilidade fiscal, combate a
inflac@o e aos juros elevados e defendeu a aprovagéo
da reforma tributaria. Na sua fala, marcada por tom
politico, criticou o governo Jair Bolsonaro (PL).

- Simone Tebet, em sua cerimbnia de posse no
Palacio do Planalto Pedro Ladeira -
5.jan.23/Folhapress

Perfil dos secretéarios
SECRETARIO-EXECUTIVO

Gustavo Guimardes Ex-secretario de Avaliacéo,
Planejamento, Energia e Loteria do Ministério da
Economia e ex- secretario especial adjunto de
Fazenda. Ele atuava como secretario parlamentar no
Senado desde janeiro de 2022. Guimardes veio cedido
do Banco Central e trabalhou no Banco do Brasil.
Economista com especializacdo em estatistica, fez
doutorado em economia na UnB.

SECRETARIO DE ORGAMENTO FEDERAL

Paulo Bijos Atuava como consultor de Or¢gamento e
Fiscalizagdo Financeira da Camara desde 2016. Ja foi
consultor de Orgcamentos, Fiscalizacdo e Controle do
Senado. Doutorando na UnB, foi auditor federal de
controle externo no TCU (Tribunal de Contas da
Unido) e conselheiro substituto no TCE-SP (Tribunal
de Contas do Estado).

SECRETARIA DE PLANEJAMENTO

Leany Lemos Desempenhou a mesma funcédo até
2020 no primeiro mandato de Eduardo Leite no
governo do Rio Grande do Sul. Foi a primeira mulher a
ocupar a presidéncia do BRDE (Banco Regional de
Desenvolvimento do Extremo Sul). E cientista
politica.com mestrado e doutorado pela UnB e pos-
doutorado pelas Universidades de Oxford e Princeton.

SECRETARIO DE MONITORAMENTO E AVALIAGAO
DE POLITICAS PUBLICAS

REFORMA TRIBUTARIA

Sergio Firpo Colunista da Folha, é coordenador do
Centro de Ciéncia de Dados do Insper. Especialista
em economia do trabalho, da educacéo e politica e em
desenvolvimento econdmico, foi professor assistente
na Universidade da Columbia Britanica e na PUC-Rioe
professor associado da FGV (Fundacdo Getulio
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Melhora da produtividade so no longo prazo,
dizem especialistas

Cibelle Bougas De Belo Horizonte

A produtividade na economia brasileira apresentou
gueda nos ultimos dois anos e tende a registrar nova
retracdo em 2023, devido as incertezas na economia
global e no pais. Para economistas ouvidos pelo Valor,
a volta do aumento de produtividade ndo se dara no
curto prazo e dependerd de medidas como melhoria
na educacéo e qualificacao de trabalhadores, melhoria
no ambiente de neg6cios e aumento de investimentos
na producéo.

"A tendéncia nao é positiva. Estamos vendo uma
desaceleracdo significativa das economias europeias.
A Europa vai ter uma recesséao forte em 2023 por
causa do preco da energia”, afirma Carlos Alberto
Primo Braga, professor associado da Fundacdo Dom
Cabral (FDC). AFDC reuniu economistas e organizou
um livro digital (e-book) para discutir produtividade e o
futuro da economia brasileira.

Braga acrescenta incertezas em relacdo a economia
da China, que enfrenta dificuldades para conter o surto
de covid-19. Para o economista, havera
enfraquecimento na economia global e, com isso, ndo
havera ciclo positivo das commodities como em 2003.
Isso significa que o cenario para o novo governo do
presidente Luiz Inécio Lula da Silva (PT) é muito
diferente do vivido em sua primeira gestéo.

No Brasil, o cenario também é desfavoravel. De
acordo com o Boletim Focus divulgado pelo Banco
Central neste semana, o Produto Interno Bruto (PIB)
deve crescer 0,78% em 2023, ap6ds alta de 3,03% em
2022. Com o risco fiscal e aumento dos gastos pelo
governo Lula, a inflagdo medida pelo indice de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA) deve chegar a 5,36% no
ano.

Para retomar o aumento da produtividade, segundo
Braga, serd necessario melhorar a qualidade da
educacdo e da qualificacdo profissional e melhorar o
ambiente de negdcios, com investimentos e reformas
estruturais para tomar o ambiente de negdcios mais
favoravel a investimentos. "Temos um nivel de
educacdo muito baixo. E um calcanhar de Aquiles no
caso brasileiro." Fernando Veloso, pesquisador do
Instituto Brasileiro de Economia da Fundacédo Getulio
Vargas (FGV lbre) e coordenador do Observatério da
Produtividade Regis Bonelli, do FGV lbre, alerta para o

aumento no total de trabalhadores por conta prépria
contratados como empresa. De acordo com dados da
Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (Pnad)
Continua, o total de ocupados por conta prépria com
CNPJ aumentou 10%, enquanto o total de ocupados
informais sem CNPJ caiu 6,7% em outubro em relagéo
ao mesmo periodo de 2021.

"O efeito na produtividade pode ser positivo se as
empresas contratam essas pessoas para produzir o
gue ndo conseguem produzir em casa. Mas se for
apenas precarizacdo do trabalho, nao ha ganho",
afirma Veloso. Ele pondera que o trabalhador com
CNPJ, em geral, € menos produtivo que uma empresa
de maior porte, porque néo dispde do mesmo nivel de
tecnologia e capital para produzir.

Por outro lado, Veloso considera que a contratagdo de
servicos sem vinculo empregaticio para os
trabalhadores ("uberiza¢do") criou uma nova
possibilidade de emprego, com novas atividades
econdmicas e isso € positivo. "E preciso pensar em
uma legislacdo trabalhista que forneca protecdo para
esses trabalhadores, mas que néo inviabilize a
atividade." Outro fator citado pelos economistas para
ampliar a produtividade é a elevagdo dos
investimentos.

"O governo fala em investir. Mas é muito mais o setor
privado que vai alavancar a economia. A capacidade
de investimento do setor publico € muito limitada",
afirmou Braga. Ele observou que o Orcamento publico
esta comprometido com despesas obrigatérias.
Sobram 7% do Orgamento livres e um quarto disso
esta nas méaos do Congresso, nas emendas de
relatores. Em anos recentes, o pais aplicou menos de
2% do PIB, resultando em um estoque de capital baixo
(37,4% do PIB em 2021), diz Braga.

Veloso observa que a formacao bruta de capital fixo no
pais tem representado entre 15% e 19% do PIB. Na
China, esse indice fica entre 40% e 45%. Ele defende
a reforma tributaria como mecanismo de atragdo de
novos investimentos do setor privado.

O economista é favoravel a inclusdo na reforma de
reducdo no encargo previdenciario para estimular
novas contratacdes. "Seria importante criar incentivos
econdmicos para reduzir a informalidade. A reforma
tributéaria ajudaria nisso", diz Braga.
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Veloso afirma que o pais também pode atrair
investimentos se adotar politicas de preservacao
ambiental e reducdo das emissfes de carbono. A
entrada do Brasil na Organiza¢do para Cooperacéo e
Desenvolvimento Econdmico (OC-DE) também é
fundamental, segundo o especialista. Ele considera
ainda necessario dar continuidade ao programa de
concessdes e privatizacBes para desinchar o Estado.
"Nao basta fazer reformas, é preciso nédo fazer a
contra-reforma para que ndo haja retrocessos." Para
Braga, a reforma tributéaria no curto prazo seria a
medida mais importante para tornar o ambiente de
negoécios mais favoravel para que empresarios fagcam
investimentos e novas contratacdes. Ele observou que
algumas empresas no Brasil, como Embraer, Nature e
Weg, tém produtividade de primeiro mundo. "Sé&o
empresas que tém obsessdo por ganhos de
produtividade, insercéo forte no mercado internacional
e uma boa estrutura de capital”, acrescentou.

Empresas com esse perfil, no entanto, sdo minoria. A
corrente de comércio (soma de exportacdes e
importacdes) do Brasil foi de 26% do PIB em 2020,
abaixo da média mundial de 42% e inferior & dos
paises de renda média (38,6%). Isso mostra as
dificuldades das empresas brasileiras de se integrarem
as grandes cadeias globais de valor.

Em relagdo a setores, a agricultura € um dos poucos a
apresentar ganhos de produtividade no pais. De 2014
a 2022, o PIB da construcao civil caiu 25% e o da
inddstria recuou 12%, enquanto o PIB do setor
agropecuario cresceu 16% e o PIB do petréleo, 5%.

Samantha Cunha, gerente de politica industrial da
Confederagdo Nacional da Induastria (CNI), cita como
causas para a baixa produtividade na industria o
financiamento caro e escasso, infraestrutura
ineficiente, sistema tributario complexo e distorcivo,
baixa qualidade da educacéo, falta de seguranca
juridica e excesso de burocracia.

Samantha considera que para sair do ciclo vicioso de
baixo crescimento, baixo investimento e queda na
produtividade € preciso reduzir o custo Brasil, que
onera o investimento, a producdo e as exportacdes.
"Isso ira resultar em aumento da competitividade dos
nossos produtos e daré félego as empresas para a
retomada dos investimentos, principalmente, em
inovacdo." Ela defende a constru¢cdo de uma
estratégia nacional para fomentar o desenvolvimento
da indlstria. "Hoje as medidas sdo esparsas e
insuficientes, aguém da contribuicdo que o setor
industrial d4 ao pais."

Noticias Relacionadas:

VALOR ONLINE

REFORMA TRIBUTARIA

Melhora da produtividade sé no longo prazo, dizem especialistas

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187431
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Inflac&o sob Bolsonaro e de quase 27%,
malor desde Dilma 1

Leonardo Vieceli rio de janeiro

A inflacdo acumulou alta de 26,93% ao longo do
mandato de Jair Bolsonaro (PL), de 2019 a 2022,
apontam dados do IPCA (indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo).

Trata-se do maior avanco dos precos desde o primeiro
governo de Dilma Rousseff (PT). A inflacdo chegou a
27,03% no acumulado de 2011 a 2014, os quatro anos
iniciais de Dilma na Presidéncia.

O IPCA é divulgado pelo IBGE (Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica), e as variacdes em cada
governo foram levantadas pelo economista Bruno
Imaizumi, da LCA Consultores.

Imaizumi ressalta que o IPCA s6 nédo teve alta mais
intensa sob Bolsonaro devido aos cortes tributarios
adotados pelo ex-presidente as vésperas das elei¢cbes.

Medidas como o teto do ICMS (imposto estadual) e a
desoneracao de tributos federais reduziram precos de
gasolina e energia elétrica no ano passado.

Segundo Imaizumi, o principal fator responséavel pela
inflacdo no governo Bolsonaro foi a pandemia.

Nesse sentido, o economista lembra que a crise
sanitaria interrompeu e desalinhou cadeias produtivas
globais, gerando escassez de matérias-primas e
pressdes de custos sobre empresas.

O registro de problemas climéaticos no Brasil e a
Guerra da Ucrania também deixaram alimentos mais
caros nos ultimos anos, acrescenta Imaizumi.

"Ainflacdo atingiu itens basicos para a sobrevivéncia",
afirma o economista, em referéncia a carestia da
comida na era Bolsonaro.

A inflacdo dos alimentos castiga sobretudo as familias
pobres, que destinam, proporcionalmente, uma fatia
maior do orcamento para a compra desses produtos
béasicos.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=501
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IPCA tem alta de quase 27% sob Bolsonaro

Varia¢do acumulada ao longo de cada governo

Em %
ﬂ
v -

FHC Lula Dilma Dilma/Temer Bolsonaro
1 l! /
|

s o o o g

50
43,5

!
E
399 |
|
28,2
: 22,2
|
|
|
|
!

1995- 199%- 2003- 2007- 2011 2015- 2015
1998 2002 2006 2010 2014 2018 2022

40

30 27 256 269

20

10

e ]

[
¥
I
I
|
I
I
|
I
I
I
I
I
|
|
I
I
|
I
|
I
I
i

0

Fonte: economista Bruno Imaizumi (LCA Consultores), a partir de dados do IBGE
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Equipe de transicao sugere meta de gastos
em vez do teto

Alexa Saloméao brasilia

Substituir o teto de gastos por uma meta de despesas,
separando as obrigacdes correntes de curto prazo
(que sustentam o custeio da maquina publica) do
gasto com investimentos de longo prazo. Esse é um
dos pilares do novo arcabouco fiscal proposto pelo
grupo de economistas da transicdo, que reuniu André
Lara Resende, Guilherme Mello, Nelson Barbosa e
Pérsio Arida.

Dos quatro, estdo no governo hoje Mello (secretéario de
politica econdmica) e Barbosa (diretor do BNDES).

O quarteto entende que o conceito de meta para
gastos poderia transportar para a politica fiscal
principios que foram bem-sucedidos com o uso do
sistema de metas de inflacdo na politica monetéaria,
como previsibilidade e senso de compromisso.

A proposta foi entregue aos integrantes do governo,
mas ndo chegou a ser divulgada. O ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, ja disse que o novo
arcabouco vai ser debatido com diferentes
interlocutores, inclusive com representantes do
mercado financeiro. A sugestdo do grupo da transicéo
€ uma das que estdo na mesa.

Dentro do PT, porém, existe um grupo que prefere a
volta ao passado. Essa corrente defende que o
terceiro mandato de Luiz Inécio Lula da Silva (PT)
retome a légica de cumprir apenas a meta de
resultado primario, retirando da conta investimentos
publicos, por exemplo. Se essa ideia prevalecer, todas
as sugestdes alternativas de novo regime fiscal
ficariam na gaveta.

O quarteto de economistas da transicdo ndo chegou a
definir uma regra formal no relatério final, mas tragou
pilares que dao um norte para o arcabouco que
consideram mais eficiente.

De acordo com relatos ouvidos pela Folha, em
principios gerais o grupo defendeu que um regime
fiscal eficiente deve ser transparente e embasado em
planos de longo prazo, com mecanismos para impedir
gastos perdularios e demagaogicos.

Deve haver critérios para que o Estado busque
eficiéncia do custeio e seja efetivo na prestacdo dos

servigos publicos, mas sem a rigidez da regra do teto.

O grupo também afirmou que a aplicagcao dos recursos
precisa ser submetida a analises periédicas para que
seja possivel monitorar custos, beneficios e retornos
da aplicacdo do dinheiro publico pelo Estado.

O ponto de partida para a fixagcdo da meta de gastos
até poderia ser uma propor¢cdo do PIB (Produto
Interno Bruto) -o valor registrado para o Orcamento, no
entanto, seria nominal e fixo.

Segundo o grupo, seria possivel incorporar a
construcao da meta de gastos alguns principios do
regramento aplicado a antiga meta de resultado
primario. Antes do teto, o governo definia o resultado
primario para o ano seguinte e fazia projecfes para
anos subsequentes, oficializando os valores na LDO
(Lei de Diretrizes Orgamentarias).

A meta de gasto para 0 ano seguinte seguiria esse rito
e também seria associada a um conjunto de
projecdes, o que incluiria estimativas de receita, de
resultado primario, do pagamento de juros e da divida.

Também seriam apresentados cenarios de gastos
para anos seguintes, sem compromisso de
cumprimento, mas que serviriam como nortes,
baseados em projecdes.

O valor anualdo gasto seria um parametro fixo. N&o
seria possivel gastar mais que o determinado. Em
contrapartida, pela proposta, ndo haveria
contingenciamentos. Cada area teria a sua meta de
gasto e se planejaria dentro daguele montante.

Ha alguns detalhes importantes. A meta de gasto dos
investimentos, ou gasto de capital, mesmo sendo
fixada anualmente dentro da meta global de gasto,
com projecdes para 0s anos seguintes, seria definida a
partir de um plano plurianual de longo prazo, com
metas anualmente revistas de acordo com o espaco
de capacidade instalada.

N&o seria permitido migrar os recursos de um tipo de
gasto para outro - gastar menos em investimentos, por
exemplo, para ampliar gastos correntes, e vice-versa.

Os gastos de custeio sédo integralmente cobertos
porre-ceitas tributarias. Dentro desse gastos correntes
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seria desejavel fixar meta de gastos com pessoal,
baseada em um plano salarial para os servidores, bem
como ter projecdes para o efetivo de servidores - uma
espécie de planejamento de ac6es em recursos
humanos. Isso evitaria as flutuacfes de pessoal e os
contratempos com demandas por reajustes.

O tratamento dado pelo grupo de transicdo a questédo
da divida tem diferencas importantes em comparacgéo
a outras propostas de regra fiscal, como as
apresentadas pelo Tesouro Nacional, grupo Elas no
Orgamento e o economista Felipe Salto.

Elas sugerem que a divida pode funcionar como
gatilho. Ou seja, acima de um determinado patamar de
endividamento, o gasto é travado, por exemplo.

O quarteto de economistas ndo considera o
procedimento adequado porque a divida publica
brasileira oscila por razdes néo fiscais. Pode ser
afetada pelo caAmbio, por exemplo, que tem oscilado
muito.

Entende, na proposta, que a meta de gasto deve
considerar uma trajetéria de divida, mas sem usar o
valor da divida como trava.

O novo arcabouco trabalharia com a divida liquida,
como ocorre na maioria dos paises. No Brasil, a
discusséo entre usar divida liquida ou bruta dentro do
regramento fiscal gerou muitos embates, mas a
guestdo ja foi pacificada em nivel internacional.
Recentemente, até a Nova Zelandia, antiga defensora
do uso da divida bruta como parametro, adotou a
divida liquida em sua regra fiscal.

Foi considerado importante ter valvula de escape para
0 caso de a meta de gastos e 0s cenarios serem
atropelados por eventos excepcionais, como
pandemia, catastrofes climaticas ou crise financeira
global. Nesse caso, seria preciso apresentar um plano,
prevendo acdes e prazos para recuperacdo da
trajetoria da meta e dos cenarios originais.

Um dos pontos debatidos foi se seria adequado fixar
um intervalo de tolerancia para o primario, aplicando
condicionantes, a depender do resultado. Se o
intervalo fosse rompido, o governo teria de explicar
como retomaria a meta, como faz o Banco Central no
caso de ndo cumprimento da meta de inflag&o.

Também se discutiu qual poderia ser o tratamento em
caso de um déficit excessivo. A Unido Europeia, por
exemplo, adota san¢fes, mas elas foram sendo
alteradas ao longo dos anos, a medida que o cenario
mudava para os diferentes integrantes do bloco. Seria
preciso avaliar as medidas mais adequadas para a
realidade brasileira.

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Arcabouco fiscal proposto pela transi¢édo

Como principio geral, o novo regime fiscal deveria ser
flexivel, transparente e embasado em planos de longo
prazo, com:

Meta geral de gasto para 0 ano seguinte, associado a
estimativas de receita, de resultado primario, do
pagamento de juros e da divida

Dentro da meta geral, haveria meta de gasto corrente
e meta de gasto de capital (investimentos), definida
dentro de um plano plurianual

Dentro da meta de gasto corrente, por sua vez,
deveria haver meta de gasto com servidores, baseada
em um plano de recursos humanos de longo prazo

Haveria cenario para divida dentro da meta de gasto,
mas a divida ndo seria gatilho para restricdo
orcamentaria

Poderia ser fixado um intervalo para a projecédo de
resultado primario, bem como san¢des em caso de
descumprimento

Glossario
Arcabouco/regime fiscal

Nome dado ao conjunto de principios e regras formais
gue buscam a estabilidade das contas publicas

Metade inflacdo

E valor minimo ou maximo que a inflagdo pode
chegar num determinado periodo; no sistema adotado
no Brasil, é fixada uma meta para 0 ano, com uma
banda de tolerancia que prevé um valor superior (teto)
e um inferior (piso) em relacéo ao valor fixado (centro
da meta)

Resultado primario

Indicador de salde financeira do Estado, é a diferenca
entre receitas com arrecadagdo de impostos e taxas,
por exemplo, e gastos para manter a maquina publica
e a prestacdo de servicos a sociedade, sem incluir
despesas financeiras com pagamento de juros da
divida publica. Quando a receita supera a despesa, 0
resultado é chamado de superavit primario; quando a
despesa é maior que a receita, ocorre déficit primario

Teto de gastos

Regime fiscal que fixa limites para as despesas
priméarias dos d6rgdos do Executivo, Legislativo e
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Judiciario, do Ministério Publico da Unido, do Conselho
Nacional do Ministério Publico e da Defensoria Publica
da Uniao

Divida bruta

Considera tudo que é devido por governos federal,
estaduais municipais, BC e estatais (menos
financeiras, como bancos publicos, e a Petrobras) a
empresas financeiras e ndo financeiras, publicas e
privadas, incluindo no exterior

Divida liquida

E a divida bruta descontados os créditos a receber de
todos os entes (governos federal, estaduais,
municipais, BC e estatais) e as reservas do pais

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=501
54
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Governo dainicio arevogacao de
documentos sob sigilo de 100 anos

GETTY IMAGES VIAAFP

Anfitria.

A ex-primeira-
dama Michelle
Bolsonaro nos
Estados Unidos,
de onde fezuma
publicacdao em
rede social
ironizando a
liberagdo da lista
de visitantes

O governo do presidente Luiz Inacio Lula da Silva
liberou ontem a lista de pessoas que visitaram a ex-
primeira-dama Michelle Bolsonaro no Palacio da
Alvorada, em Brasilia. A medida cumpre uma
promessa de campanha citada pelo petista durante as
ultimas eleigdes: a revisdo dos inimeros sigilos de 100
anos impostos por Jair Bolsonaro durante o periodo
em que foi chefe do Executivo Federal.

Ao todo, 565 pessoas estiveram na residéncia oficial
da Presidéncia para ver Michelle entre 2021 e 2022.
Entre os mais assiduos estdo um pastor evangélico,
um cabeleireiro e uma estilista. A pessoa que mais
esteve no palacio para encontrar a ex-primeira-dama
foi a diretora de Acessibilidade e Apoio a Pessoas com
Deficiéncia do Ministério da Educacao, Nidia Limeira
de Sa. A listagem foi obtida pelo jornal O Estado de S.
Paulo.

Nidia esteve no Alvorada 51 vezes.

Ela se apresenta nas redes sociais como apoiadora de
Jair Bolsonaro. " Hoje o Brasil entrard num novo tempo
de liberdade, paz e prosperidade”, escreveu no dia do
segundo turno das elei¢cbes presidenciais, antes da
confirmacdo da derrota de seu candidato.

O segundo que mais visitou Michelle (31 vezes) foi 0
pastor da Igreja Batista Atitude em Brasilia, Claudir
Machado. "Querida Michelle Bolsonaro queremos
deixar registrado o nosso profundo carinho, respeito e
admiracao por vocé que € esta serva de Deus forte e
tao dedicada. Vocé sempre sera nossa primeira-dama.
Te amamos demais", escreveu o pastor em 31 de
dezembro do ano passado.

Na sequéncia aparecem a cabeleireira Juliene Cunha,
gue esteve 24 vezes na residéncia oficial, e a estilista

Cynara Boechat, que visitou a ex-primeira-dama em
cinco oportunidades.

Em tom de ironia, Michelle compartilhou um link sobre
o tema nos stories de sua conta no Instagram,
acompanhado de uma figurinha da atriz Shirley
Temple rindo. Ao lado, escreveu: "Fazendo s6 uma
correcdo: "a cabeleireira € minha manicure".

A liberacdo dos registros de visitas ao Alvorada
ocorreu apoés Lula assinar um decreto, em 12 de
janeiro, pedindo a revisdo dos sigilos. Também foram
transformados em segredo documentos como o
processo instaurado pela Receita Federal sobre o
senador Flavio Bolsonaro (PL-RJ) no caso das
rachadinhas e o cartdo de vacinacdo do ex-presidente.

Anfitrid. A ex-primeira-dama Michelle Bolsonaro nos
Estados Unidos, de onde fez uma publicagdo em rede
social ironizando a liberacdo da lista de visitantes

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Quem tem medo de deflacao no Brasil? -
PALAVRA DO GESTOR

Alguém realmente acredita que o Brasil virou Japao?
Pergunta retérica. Ou sera que o pais voltou a ser o
gue nés conhecemos, com interesses maiores do que
a responsabilidade fiscal e o controle da inflagéo?

A opcdo pela expanséo fiscal no inicio do novo
governo implicara a tentativa de compensacao via
aumento da carga tributaria. A andlise de diferentes
estratégias de ajuste fiscal demonstra que o aumento
de impostos sem cortes de gastos tem menos
sucesso em gerar a queda consistente do déficit
publico e tem impacto contracionista sobre a
economia, ou seja, combinacdo de menor
crescimento, inflag&o e juros reais elevados por mais
tempo - um quadro de elevacdo dos prémios de risco.

A determinacéo do novo governo, apoiado por aqueles
gue nao querem deixar de protagonizar a vida politica
brasileira, apontou para uma irresponsabilidade fiscal
tremenda, o oposto do que esperdvamos para 0s
novos ciclos politico e econdmico no Brasil. Triste.
Mas este texto ndo é sobre cenario macroecondmico,
e sim, sobre como o investidor ou investidora pode
aproveitar as oportunidades no mercado para melhor
alocar seu dinheiro.

Nessa linha, as incertezas relacionadas a PEC e a
composicdo da equipe econdmica do novo governo
resultaram no aumento das taxas de juros futuros, do
dolar, em quedas do Ibovespa e, por fim, do Ifix, indice
de acompanhamento da industria de fundos de
investimentos imobiliarios (FlIs).

A classe de Flls, em particular, cresce més apos més,
hoje contando com cerca de 2 milhdes de CPFs e, tdo
importante, um namero expressivo de investidores
institucionais que encontram na classe importantes
veiculos de investimento e diversificacdo. Ainda
dominado pelas pessoas fisicas, o0 comportamento de
certas subclasses é erratico em momentos pontuais e
agudos de mercado, abrindo espaco para profissionais
tirarem proveito das suas distor¢oes.

Do que falo aqui? Depois dos meses de julho, agosto
e setembro, quando tivemos um periodo de trés
meses consecutivos de deflacdo - dai a comparacéao
com o pais desenvolvido -, houve venda generalizada
da subclasse de recebiveis imobilidrios ou CRIs, a de
maior representatividade no universo de Flls, com
mais de 40% da composicdo do Ifix (saibam que,

como padrao, os recebiveis e os Flls que os adquirem
tém uma forte indexacéo ao IPCA).

Mas essa venda dos FlIs de recebiveis ¢é justificada?
Bom, vejamos: 1. Periodo de deflagdo: antes do
recente, houve dois meses de deflacdo no meio da
crise da pandemia em 2020, algo aceitavel, e
novamente apenas em 1998. O Brasil ndo é o Japéo,
€ o Brasil. Projeta ter inflagdo mensal rodando entre
0,4% e 0,5% ao més ao longo dos proximos 24 meses,
com picos por conta do descompasso fiscal latente; e
2. Depois de passar razoavelmente bem pelo periodo
de deflagdo, com alguns grandes fundos sofrendo com
baixos retornos, mas outros passando muito bem em
uma composicao de estratégia de alocagado, com
maior indexacdo ao CDI, e timing de compra,
aguardando o periodo de deflagédo sair do calculo de
carregamento dos ativos a serem comprados.

E no cenario inflacionario projetado acima para os
proximos dois anos, que instrumentos oferecem
prote¢do, com prémios substanciais, descontos para
seus valores patrimoniais e liquidez no mercado
secundario? Sim, os fundos imobiliarios de recebiveis.
Sem esquecer a famosa, e por enquanto valida,
isencao tributaria para investidores individuais.

No mundo de Flls, é comum subclasses e setores
cairem no esquecimento ou mesmo na ira dos
investidores, como se fosse culpa dos shopping
centers e lajes corporativas aumentarem suas
vacancias durante a pandemia, ou, em nosso caso,
gue a deflacdo em um periodo curtissimo tenha
afetado parte da inddstria, mas vista de forma
generalizada. Finangas comportamentais explicam.

Cabe a quem investe ler a respeito de cada fundo em
relatérios completos de cada Fll com suas carteiras, a
indexacdo das mesmas e palavras do gestor, que
apontam muitas vezes para sua estratégia olhando a
frente, e mesmo quanto acumula de reserva para dias
de chuva. Ter uma visdo de investir para médio e
longo prazos é fundamental e entender que muitos
oferecem dividendos mensais liquidos acima do CDlI,
esse, por sua vez, apresentando juros reais
relativamente elevados em uma politica contracionista
gue o Banco Central corretamente imprimiu mais
rapidamente do que os demais paises.

E agora, quem deve ter medo de fundos imobiliarios
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de recebiveis?

Eduardo Levy é diretor de investimentos da Kilima
Asset

E-mail eduardo.levy@kilima.com.br

Este artigo reflete as opinides do autor, e ndo do jornal
Valor Econbémico. O jornal ndo se responsabiliza e
nem pode ser responsabilizado pelas informacfes
acima ou por prejuizos de qualquer natureza em
decorréncia do uso destas informacdes.
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Atague aos juros altos comeca, mas nao da
maneira correta- SOLANGE SROUR

Explicar a anomalia das altas taxas de juros reais no
Brasil € uma questéo recorrente para economistas. A
discussao reaparece em meio ao aguardo de medidas
de ajuste fiscal pés-aprovacao da PEC da Transicgédo.
O ataque aos juros elevados é natural, ja que eles
impactardo fortemente o déficit pablico; assim como o
momento é propicio, ja que a inflagdo recuou e a
economia esta desacelerando.

Séo diversas as teses que tentam estabelecer as
causas dos juros altos. Algumas ndo se sustentam,
dada nossa experiéncia histérica, mas mesmo assim
volta e meia reaparecem. Outras, que fazem mais
sentido, trazem diagndsticos impopulares e, por isso,
na maioria das vezes sdo postas de lado.

No primeiro grupo, é defendido que a alta taxa de juros
reais é resultado de um "pacto" entre investidores do
mercado, (beneficiarios de aplicacdes rentaveis em
titulos publicos) e o Banco Central, que visa ter a
reputacdo de ser conservador. Marcos Lisboa, em seu
mais recente artigo na Folha, rechaca de forma
bastante elucidativa a ideia de que o mercado possa
ser um sindicato organizado, sendo na verdade
formado por gestores que administram a poupanca
das pessoas e buscam o melhor investimento, dadas
as informacgdes disponiveis.

De outro lado, ndo ha nenhuma evidéncia de que
nosso Banco Central tenha sido exageradamente
conservador. Desde a introducéo do regime de metas
de inflagdo, em 1999, a inflagdo ficou abaixo do
centro da meta apenas em quatro anos. Além disso,
tivemos seis anos de inflagdo acima do topo da meta
e caminhamos para o sétimo ano, de acordo com as
expectativas do relatério Focus.

Outra explicagcdo muito popular € que o juro elevado
decorre de um problema de equilibrios multiplos. Essa
hipétese atribui a um erro de politica econdmica o fato
de estarmos em um "equilibrio ruim", sendo que um
movimento para o "nivel bom" poderia ser obtido sem
gue se incorresse em custos, como um esforgo fiscal.
Tal conjectura foi testada entre 2011 e 2013, quando
se acreditou que a economia brasileira estava em um
equilibrio de juro alto e cambio apreciado que poderia
ser revertido para um equilibrio de juros menores e
cambio depreciado.

Em agosto de 2011, mesmo com expectativas de

inflagcdo crescentes e acima da meta, o Copom optou
por iniciar um forte ciclo de reducdo da taxa Selic de
12,50%, que chegou a 7,25% em outubro de 2012. O
resultado foi uma inflagéo de dois digitos, mesmo com
0 apoio da politica explicita de controle de precos
administrados, tendo a Selic alcancado 14,25% em
2015.

Dentre as teses mais bem fundamentadas para
justificar os altos juros reais, duas merecem destaque
na conjuntura atual, pois envolvem o comportamento
dos gastos publicos e a existéncia de mecanismos que
obstruem o canal de transmissdo da politica
monetaria.

Sobre a primeira tese, o juro real alto seria
consequéncia de uma politica fiscal que produz
sistematicamente uma tendéncia de forte crescimento
da despesa como proporcao do PIB. De 1991 a 2016,
as despesas do governo cresceram a taxas superiores
ao PIB, saltando de 10,8% para 19,8% Apés a
aprovacao do teto de gastos, tivemos a partir de 2017
um crescimento mais contido, com excec¢éo do periodo
da pandemia. O avanco fiscal pressiona a demanda
agregada e exige uma taxa de juros elevada para
equilibrar investimento e poupanga.

Mais importante ainda, regimes fiscais frageis, que
desancoram as expectativas quanto a solvéncia da
divida, aumentam o prémio de risco exigido pelos
financiadores do Tesouro e, consequentemente,
pressionam as taxas de juros. Nao por outro motivo, o
teto de gastos, por ser uma regra fiscal crivel, trouxe
uma queda substancial e prolongada dos juros reais.

Ja na segunda tese, o juro real seria mais alto no
Brasil porque parte do mercado de crédito opera com
uma taxa de juros inferior, subsidiada e insensivel a
politica monetaria, deixando uma parcela da demanda
agregada fora do alcance da autoridade monetaria.
Diante disso, o Banco Central, visando manter a
inflacdo na meta, deve adotar uma politica de juro
mais dura comparativamente a que seria adotada na
inexisténcia de tal obstrugdo na transmissdo da
politica monetéaria.

A reducdo dos subsidios exagerados do BNDES
desde 2017 nao apenas reduziu os juros de equilibrio
da economia como também gerou um forte
crescimento do crédito de longo prazo no mercado de
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capitais, além do aumento da eficacia da politica
monetaria.

O sinal que temos recebido desde a aprovacao da
PEC da Transicéo é de um direcionamento da politica
econbmica que aumenta o risco de 0s juros
permanecerem altos e subirem ainda mais. Mais do
gue implementar um freio de arrumacdo, sera
necessario acelerar reformas que ajudem na
consolidacéo fiscal e blindar as conquistas que
obtivemos nos ultimos anos.

Site:
https://acervo.folha.com.br/digital/leitor.do?numero=501
54
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Inflacao exige responsabilidade (Editorial)

O indice oficial de inflagdo encerrou o ano de 2022
em 5,79%, acima do objetivo de 3,5% e do limite
superior do intervalo de tolerancia. Mais do que
esperado, o estouro da meta exigiu do presidente do
Banco Central (BC), Roberto Campos Neto, o envio de
uma carta ao ministro da Fazenda, Fernando Haddad,
com a lista de raz6es que impediram o alvo de ser
alcancado. O documento, por 6bvio, elenca fatos do
passado, mas serve de alerta para o futuro. O cenario
descrito requer a atencdo do BC e ainda mais
responsabilidade do governo de Luiz Inécio Lula da
Silva.

Inércia da inflagcdo de 2021, elevacado das
commodities, desequilibrio entre oferta e demanda e
gargalos nas cadeias produtivas globais, choques em
precos de alimentagéo e retomada da demanda de
servicos e emprego apés o declinio da pandemia
resumem os motivos pelos quais o BC nao foi capaz
de trazer o IPCA para a meta. Longe de ser
exclusividade nacional, tais fatores foram desafios
para bancos centrais no mundo todo. Nesse sentido, é
digno de nota que o Brasil foi um dos pioneiros no
processo de aumento dos juros e figura entre os
paises onde o combate a inflagdo se mostrou mais
efetivo.

Ainda que a inflagdo tenha sido menor que a
registrada em paises emergentes e até em nacgles
ricas, apegar-se a esse resultado nao é prudente. Dos
nove grupos de despesas pesquisados pelo IBGE,
sete registraram aumento de precos no ano passado.
Alimentos e bebidas foram a fonte de maior presséo.
Em contrapartida, os dois grupos em que houve
deflacdo foram transporte e comunicacéo, deflacédo
esta motivada exclusivamente por mudancas elei-
toreiras na tributacdo de combustiveis, energia e
telecomunicagdes.

E cedo para afirmar que o pior ja passou. O indice
registrado em dezembro, de 0,62%, ficou acima das
expectativas dos analistas de mercado, avanco que
revela ndo apenas a resiliéncia, como o espraiamento
da inflagdo. Todos os nove grupos pesquisados pelo
IBGE registraram alta de precos no més passado. "A
mensagem que o IPCA de dezembro deixa para 2023
€ a de que a inflagdo ndo comeca o0 ano bem",
resumiu Luca Mercadante, economista da Rio Bravo
Investimentos.

Ao longo de 19 péaginas, a carta do presidente do
Banco Central expressa preocupacdo similar. Se no
exterior permanecem as pressdes globais,

internamente o BC reconhece a importancia das
medidas tributarias para conter os precos de
combustiveis, assim como destaca que a necessaria e
adiada reoneracdao tera efeitos sobre o indice. Ndo
fossem as desoneracdes, a inflagcdo teria encerrado o
ano em 9,56%, segundo André Almeida, analista do
IBGE.

A exemplo do ano passado, 0os maiores riscos
mencionados pelo BC séo as incertezas a respeito da
politica fiscal. Ainda ha muitas dividas sobre a &ncora
gue substituira o teto de gastos, bem como sobre a
continuidade de estimulos eleitoreiros que mantiveram
aquecidos demanda e mercado de trabalho nos
ultimos meses. Por outro lado, a retomada de politicas
parafiscais e a reversdo de reformas estruturais
também podem diminuir a forca da politica monetaria.

Ao dar satisfacdes sobre o passado, o BC prepara o
ambiente para justificar suas decisdes no futuro. No
documento, a instituicdo admite que a incerteza em
torno das premissas e projecdes que norteiam suas
acOes "atualmente é maior do que o usual”, e enfatiza
gue "ndo hesitara em retomar o ciclo de ajuste caso o
processo de desin-flacdo ndo transcorra como
esperado”. A mensagem ndo poderia ser mais
cristalina.

O trabalho da autoridade monetaria ndo é facil, uma
vez que boa parte dos fatores de presséo inflacionaria
nado depende dela. Seu Unico instrumento para
controlar a inflacdo é a taxa basica de juros. Assim, a
carta é quase um apelo para que o governo federal
atue em conjunto com a instituicdo e alinhe a politica
fiscal a monetéria - algo que ndo ocorreu na maior
parte do governo de Jair Bolsonaro. Nesse sentido,
ainda que haja um novo presidente da Republica, os
dilemas do Pais permanecem os mesmos. Que
Haddad, assim como Lula, saiba compreender o
recado do BC.»
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Prioridades e a agenda da economia -
CELSO MING

ERALDO PERES/AP
-

Lula: agenda econémica nao
pode ficar em segundo plano

CELSO MING

A prioridade do governo Lula passou a ser controlar 0s
focos de rebelido e fortalecer seu poder politico.

A selvageria dos golpistas na invasao do Congresso,
da sede do Supremo e do Palacio do Planalto
comegou domingo as 14 horas. O presidente Lula se
manifestou apenas trés horas depois, as 17 horas,
aparentemente porque teve de saber, primeiramente,
com quantos tanques poderia contar.

Depois houve os atos de sabotagem em linhas de
transmissdo na terca-feira e a nova tentativa de
articulacdo de retomada de poder por grupos
bolsonaristas. Sao fatos que bastam para justificar a
preocupacdo do presidente Lula, apesar da grande
unidade em torno dele demonstrada & primeira hora
pelos lideres das instituicBes e pelos governadores; e
apesar da grande manifestacdo de apoio de chefes de
Estado e de governo ao redor do mundo.

Uma das questBes novas com que se depara a
administracdo Lula é o que fazer com os milhares de
cargos da maquina de governo ocupados por militares,
gue podem estar ali para algo mais do apenas curtir
uma boquinha extra.

A primeira impresséo de certos analistas foi de que a
assumida a nova prioridade do governo Lula, de
garantir condi¢des politicas para governar, poderia
retardar e até prejudicar o processo de tomada de

decisbes destinado a reequilibrar as contas publicas e
a botar para rodar a economia. Pode-se imaginar o
volume de projetos de investimentos que estao a
espera das novas coordenadas, das novas regras do
jogo e, mais ainda, a espera de decisdes firmes
destinadas ao controle do déficit publico.

Esse risco de fato existe porque dentro do governo
Lula existe a ala para a qual o politico e o social
devem preceder o econdmico, nao importando até
mesmo que cheguem a atropelar o econémico.

O que precisa ser entendido de uma vez é que, sem a
solidez dos fundamentos da economia, a area politica
e a area social também podem bambear.

Esta em curso uma recesséao global que carrega forte
potencial de prejudicar o desempenho do PIB e do
nivel de emprego por aqui; a inflagdo anual do Brasil
chegou muito préximo dos 6%, pelo segundo ano
consecutivo ficou acima da meta estabelecida pelo
governo, e pode aumentar quando forem removidos os
subsidios dos precos dos combustiveis; os juros
tendem a permanecer elevados para que a inflagéo
possa ser reconduzida a meta; isso, por sua vez,
devera produzir o efeito colateral de aumentar a divida
publica - uma vez que as despesas com juros sao
reincorporadas ao total do passivo. Além disso, ha
uma transicdo energética urgente a conduzir e a
destruicdo de florestas a estancar, o que exige
determinacéo.

Enfim, se o governo ndo administrar com firmeza
também a agenda da economia, pode perder a
confiangca dos agentes econémicos e essa perda de
confianca podera se tornar elemento de nova
fragilidade politica.

COMENTARISTA DE ECONOMIA

Noticias Relacionadas:

O LIBERAL - BELEM - PA
Prioridades e a agenda da economia

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Hora de atacar o problema previdenciario
(Artigo)

Raul Velloso Consultor econémico

Enquanto as loucuras do ultimo domingo em Brasilia
nao se dissiparem de todo, as perguntas vao girar em
torno de eventuais medidas de ajuste que o governo
anunciaria para se contrapor a uma eventual onda de
pessimismo que, por conta daquelas loucuras, se
sobrepusesse ao ambiente de relativa calma que
caracterizava 0s primeiros dias do novo governo.

O presidente Lula da Silva, alias, saiu logo dizendo
gue ndo apoiaria o teto de gastos, criado na era
Temer-Meirelles, no que estava corretissimo, até
porque a Unica coisa que a aplicacdo do teto fez foi
piorar a situacao precaria do lado dos investimentos
publicos em infraestrutura, sem que as condicfes
gerais vigentes fossem capazes de levar ao
incremento de investimentos privados compensatorios
na mesma area. SO0 que, diante da desabada
sistematica dos investimentos publicos em
infraestrutura, que comecou no final dos anos 80 e
ainda perdura, o governo tera de dizer o que vai fazer
para retomar os investimentos e o Produto Interno
Bruto (PIB), pois o segundo depende basicamente do
primeiro e, conforme os dados mensais apurados pelo
Banco Central, o PIB vem crescendo em torno de zero
ha mais de duas décadas.

Na verdade, em vez dos investimentos, séo os déficits
previdenciarios que tém subido, e muito, levando,
diante da obrigatoriedade de execucado desse tipo de
gasto, a exaustdo do espaco que pode-ria ser ocupado
pelos primeiros nos orgcamentos publicos. Dai a saida
basica ser um grande esforco de arrumacao da casa
na area previdenciaria, para reverter esse quadro
desfavoravel. E esse esfor¢co deveria envolver todas
as esferas de governo, pois o problema é mais amplo
do que se pensa. Alias, como tenho dito e repetido,
guem bem entende disso e deve ser chamado por Lula
para coordenar o processo de ajuste é Wellington
Dias, o diligente ex-governador do Piaui e atual
ministro do Desenvolvimento Social, de cujo trabalho
profundo que realizou nessa mesma area sou
testemunha, como j& tive a oportunidade de dizer aqui
neste mesmo espago.

Outro ponto importante a ter em mente é que a propria
Constituicdo estabeleceu que teremos, sim, de
implementar o equacionamento previdenciario (isto é,
zerar seus déficits financeiros e atuariais o quanto

antes, conforme previsto no paragrafo 1.° do art. 9.0
da EC 103/19). Se é ela quem manda, por que ja ndo
fizemos isso, seguindo protocolo de ac&o conhecido, e
se beneficiando de tudo de bom que vem junto? Maos
a obra, pois, presidente Lula, porque s6 a partir de
uma iniciativa decisiva sua esse processo podera se
iniciar e chegar a bom termo.

A Carta prevé o equacionamento previdenciario. Se a
lei manda, por que ja ndo fizemos isso?

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Democracias instavel s crescem menos

Instabilidade politica. Destruiciono Palacio do Planalto: evento:

CASSIA ALMEIDA cassia@oglobo.com.br

Em democracias incompletas, instaveis, o PIB per
capita cresce 20% menos no longo prazo, constatou
pesquisa que analisou dados de mais de 160 paises
de 1960 a 2018, dos economistas Fabrizio Coricelli,
professor da Paris School of Economics, Marco Fri-
gerio, da Universidade de Siena, e Nauro Campos,
professor da Economics University College London. As
politicas publicas perdem qualidade, a falta de
alternancia de poder dificulta a correcao de rota, ha
menos salude e educacdo, elementos cruciais para o
crescimento de um pais, e fuga de cérebros.

Nauro Campos, um dos autores, afirma que em
democracias frageis ha impacto na formacéo de
capital humano. O outro ponto fundamental é a
gualidade das politicas publicas: - No caso brasileiro,
um fator comum nesses regimes intermediarios é o
lado humano por tras da politica publica. Séo regimes,
como tivemos varios exemplos no governo Bolsonaro,
gue escolhem ministros importantissimos por lealdade
e ndo pelo mérito. Isso tem implicagédo fundamental e
deteriora a questdo de confian¢a nas institui¢cdes, o
gue perpetua a deterioracdo das politicas publicas.

Nos paises com democracias incompletas, o
crescimento é baixo e instavel, diz Campos.

Braulio Borges, da LCA Consultores e da FGV, que
vem acompanhando os estudos internacionais sobre o
tema, diz que as democracias imperfeitas sdo as que
mais sofrem com perda de crescimento econémico. A
instabilidade politica vai minando aos poucos a
capacidade de o pais crescer: -A alternancia de poder
€ uma maneira importante de se corrigir a rota de uma
politica econbmica, tem o canal da liberdade de
expressao e associagcdo que estimula o
empreendedoris- mo e a acumulacdo do capital

humano.

Borges lembra que um sistema democratico
pressup®e trés principios basicos: elei¢cdes periddicas,
eleicdes limpas e justas, e o perdedor aceitar o
resultado: - Se ndo se cumprem essas regras basicas,
ja comeca com essa democracia falha.

Outro estudo vai na mes ma linha do de Coricelli,
Frigerio e Campos. Pesquisadores do V-Dem, instituto
fundado pela Universidade de Gotemburgo, na Suécia,
gue monitora aqualidade da democracia nos paises,
chegaram a mesma concluséo.

Vanessa A. Boese, do V-Dem, e Markus Eberhardt, da
Universidade de Nottingham, compilaram arti gos e
estudos e concluiram: "Descobrimos que liberdade de
expressao, eleicdes limpas e restricdes legislativas ao
Executivo sdo os principais impulsionadores
institucionais do desenvolvimento econémico a longo
prazo. A erosdo dessas instituicdes, como
testemunhado recentemente em muitos paises, pode
comprome ter o efeito de crescimento perpétuo de se
tornar uma democracia liberal que estabelecemos para
o periodo pos-Segunda Guerra Mundial”, diz o estudo.

De 2015 para cé, a democracia brasileira vem se
fragilizando, segundo o Instituto V-Dem. O indice
democracia liberal do Brasil caiu quase pela metade
no periodo, de 0,79 para 0,51em2021.

- Estudos que medem democracia comparativa
identificaram que o Brasil € o quarto pais onde a
democracia mais caiu, atras de Hungria, Polbnia e
Turquia -diz Campos.

VISAO AUTORITARIA A fuga de cérebros é um sinal
de como a instabilidade politica limita o crescimento. O
Brasil vem assistindo a um aumento do nimero de
cientistas e pesquisadores indo para o exterior. Essa
perda de capital humano bate diretamente na
capacidade de crescimento do pais, observa Borges.
A dificuldade é perceber essa erosao econdémica lenta
pela falta de confianga e perspectiva.

Para Carlos Melo, cientista politico do Insper, a
democracia brasileira ainda é jovem. Ele lembra que
s6 houve alternancia de poder considerando diferentes
correntes politicas entre dois presidentes eleitos uma
vez, quando Fernando Henrique Cardoso entregou a
faixa para Luiz Inacio Lula da Silva. Desde a saida de
Dilma Rousseff, o pais discutiu o impeachment de
mais dois presidentes, Mi-chelTemereJairBolsonaro: -
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Havia a esperanca de que o pais iria entrar numa
maturidade democratica, no entanto, em 2016 houve o
impeachment, a eleicdo furiosa de 2018 que deu
espaco para setores que sao esses que estdo al,
tentando derrubar poderes constituidos, com uma
visdo despolitizada de que o presidente da Republica
tem ascendéncia sobre os outros Poderes, uma visdo
autoritaria que tem se agravado nos Ultimos quatro
anos.
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ke s s
escolhem ministros
Importantissimos por

e ndo por meri

Nauro Campos, professorda
Universidade de Londres
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)S IMPACTOS NA ECONOMIA
Qualidade das politicas

1 priblicas piora com
regimes incompletos

Vauro Campos, professor da Economics University
>ollege London, explica que, emregimes interme-
lidrios entre di i ia,alealdade

rale mais que o mérito para escolher ministros, o

jue pioraaqualidade da politica publi

Sao feitos menos
2 investimentos em
educagiio e satide

Hamaisrecursos parasatide e educacioem
democracias mais consolidadas, o que aumenta
acapacidadede crescimento do pais, ao investir
no capital humano, fator comprovado de expan-
sdo da economia.

Falta de alternancia Perda de capital humano
3 de poder dificulta 4 diante da faltade
corregdoderotas confianga e perspectiva
Qecon BréulioBorges,daLCA Consul Com ocrescimento baixo e instavel que asdemo-
observaque aalteménciade poder permite correcy fas intermediérias apresentam, hé ncentt
derotade politicas, i i omica. Ele destaca paracienti p es trabalharemno
fatoresbasicosdademocracia: eleigbes periddicas, exterior. Atualmente, noBrasil, tem aumentadoa
justaseli ded it itad ida de | mai lificado.

¥ Lo eop

q
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L ula chama centrais para discutir valorizacao
do minimo

Raphael Di Cunto e Estevédo Talar De Brasilia

O presidente Luiz In4cio Lula da Silva (PT) recebera
representantes das centrais sindicais na quarta-feira
para "abrir uma mesa de negociacdo" em relacdo a
politica de valorizacdo do salario minimo e fazer um
ato em defesa da democracia. O convite foi feito
ontem pelo ministro do Trabalho, Luiz Marinho, aos
sindicalistas.

Dentro do governo, discute-se formas de adequar o
Orcamento ao compromisso de campanha do petista
de adotar uma politica de valorizacdo do salario
minimo. O saldrio minimo atualmente esta em R$
1.302 por causa de uma medida proviséria (MP)
assinada pelo entdo presidente Jair Bolsonaro (PL).
Na equipe de Lula, a promessa era ampliar o valor
para R$ 1.320, o que considerava a inflagc&o, mais a
média do crescimento do Produto Interno Bruto (PIB)
dos cinco anos anteriores. As centrais defendem o
valor de R$ 1.347.

Uma das alternativas em estudo pelo governo é adiar
a entrada em vigor do novo salario minimo. O valor
ficaria congelado até 1 - de maio, Dia do Trabalhador.
Com o pagamento dos R$ 1.320 apenas nos ultimos
sete meses do ano, e ndo durante os 12 meses de
2023, o gasto para as contas publicas com salérios,
aposentadorias e pensdes seria menor.

O adiamento do reajuste pode ocorrer com as
discussdes sobre qual sera a politica de valorizacéo
adotada neste novo governo Lula. Nas gestfes
anteriores, o calculo era baseado na inflacdo do ano
anterior, mais o percentual de crescimento do Produto
Interno Bruto de dois anos antes.

Segundo o secretario-geral da Forca Sindical, Jodo
Carlos Gongalves, o Junina, Marinho informou que
Lula deve abrir uma mesa de negociacdo com os
sindicalistas para discutir essa nova politica de
valorizacdo do piso salarial.

"N&o foi conversado conosco congelamento ou adiar o
aumento. A reunido serd importante para tratar da
guestdo do salario minimo e sua politica futura”, disse.

Ainda de acordo com o secretario-geral da Forca,
serdo criadas duas mesas tripartite (com
trabalhadores, empresarios e o governo). Uma delas

tratara de questfes relacionadas a negociagao coletiva
e outra de trabalhadores de aplicativo, como iFood e
Uber.

O presidente da Central dos Trabalhadores do Brasil
(CTB), Adilson Araujo, ressaltou que ha forcas
externas ao governo pressionando contra a politica de
valorizag&@o, mas que os sindicatos ndo abrirdo méo do
cumprimento dessa promessa de campanha. "Se o
governo tem que tirar, a conta certamente ndo vai
fechar se a decisao for tirar do salario minimo. Tem
que tirar da desoneracao, das grandes empresas, dos
bilionarios", afirmou.

De acordo com o presidente da Unido Geral dos
Trabalhadores (UGT), Ricardo Patah, as centrais
também aproveitardo o periodo em Brasilia na proxima
semana para reuniées com outros ministros, como o
da Industria, Comércio, Servigos e Desenvolvimento,
Geraldo Alckmin, e da Previdéncia, Carlos Lupi, além
de um encontro com Marinho.

Nos célculos de Gabriel Leal de Barros, economista-
chefe e sdcio da Ryo Asset, o reajuste do salario
minimo para R$ 1.320 custaria R$ 7,2 bilhes para o
governo federal ao longo de 2023, na comparacéo
com o minimo de R$ 1.302.

Por sua vez, na comparagdo com o minimo de R$
1.212 em vigor no ano passado, o salario de R$ 1.302
aumenta as despesas do governo federal em R$ 36
bilhdes.

Mesmo com o0 reajuste abaixo do aprovado no
Orgcamento, ainda houve alta real, de 1,41%.

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187431
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