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Solidariedade - APOSENTADOS

EMIDIO REBELO FILHO

As tragédias que acontecem no mundo inteiro nos tém
proporcionado um desconforto sem que possamos
avaliar o quanto de prejuizo emocional, perdas
materiais e, principalmente, entes queridos que foram
alcancados, deixando o vazio, a saudade de suas
presencas tdo importantes em nosso convivio. O
consolo que tem fortalecendo os que tém sido
atingidos por essas tragédias, como na Turquia e
Siria, é a solidariedade humana, existente em todos
nds, contemplando o compromisso de atender com o
mais profundo sentimento aqueles que necessitam de
ajuda, de conforto para continuar a viver. A
solidariedade nestes momentos dificeis de catastrofes
€ a verdadeira fonte de reconhecimento para unido e
manifestacdo de respeito e amor ao nosso
semelhante.

CONSELHO O Conselho Nacional dos Direitos da
Pessoa ldosa, desmontado irresponsavelmente no
governo passado, havera de ser restabelecido pelo
presidente Luiz Inacio Lula da Silva. As realizacdes
desse Conselho foram de exemplo e proporcionaram,
sem qualquer duvida, a defesa e a protecdo dos
direitos fundamentais de cidadania, de conformidade
com a legislacdo em vigor no Pais. O desmonte desse
orgao representativo da pessoa idosa foi uma afronta
sem precedentes, ocasionando prejuizos irreparaveis
a sociedade brasileira. Como consagra a Lei de
Politica Nacional da Pessoa ldosa, o envelhecimento é
um direito personalissimo e sua protecdo um direito
social, nos termos da Lei e da legislacao vigente.

CARTILHA A Cartilha de Educacdo Financeira,
produzida pelo professor e economista Rosivaldo
Batista, como pondera o autor, € muito importante
para esclarecer a populacdo como se defender das
armadilhas existentes nos mercados de bens e
servicos. Estimula o pensar e refletir da importancia da
educacao financeira na vida do cidaddo, como mudar
de atitude frente aos mercados, visando o bem estar
financeiro, com reflexos na saude e equilibrio
emocional. Apreciamos detalhadamente o documento
e julgamos ser de interesse uma ampla e necesséria
divulgacao, inclusive nos colégios, a fim de que todos
sejam contemplados com informacdes pertinentes a
esse assunto que somente beneficios proporcionara.

14° SALARIO N&o podemos esquecer de reivindicar a
concessao do pagamento do 14° Salario. A pandemia
trouxe dificuldades financeiras aos aposentados e
pensionistas, principalmente aqueles que tiveram seus

ANFIP

dependentes prejudicados com o desemprego e
passaram a ser sustentados com os ja reduzidos
proventos de suas aposentadorias e pensfes. Neste
momento de apertos financeiros, haveriam de ser
atendidos com essa providencial ajuda, com recursos
da conta Seguridade Social, cuja arrecadacdo, como
demonstra a Anfip e Fundacgéo Anfip, possui recursos
financeiros suficientes para atender a demanda, sem
qualquer prejuizo.

RECURSOS Alias, devemos sempre lembrar e
destacar que os recursos financeiros arrecadados para
a Seguridade Social, deveriam ser aplicadas
exclusivamente no que determina a Constituicdo da
Republica Federativa do Brasil: salde, assisténcia
social e previdéncia social. Aposentados e
pensionistas entendem que o cumprimento do
dispositivo constitucional esta sendo violado com a
transferéncia de valores para outros programas
governamentais. Procedimento que impede, como
sempre repetimos, o desempenho regular das trés
areas. Eliminar o instrumento Desvinculacdo de
Receitas da Unido, a famigerada DRU, que permite
retiradas de 30% do Orcamento da Seguridade
Social é mais uma reivindicagdo ao governo atual.

SILENCIO Todas as noites, principalmente nas
madrugadas, somos acordados e espantados com a
falta de respeito, de sensibilidade, de educacéo e de
sensatez dos condutores de motocicletas e carros que,
de propdsito, para perturbar as pessoas de bem que
estdo descansando, aceleram suas maquinas sem o
escapamento proéprio, fazendo um barulho
ensurdecedor, causando aflicdo a quem acorda e se
sente impotente de se proteger dos marginais que
afrontam toda uma sociedade. Haveremos de ter
providéncias imediatas das autoridades policiais, com
a finalidade de coibir esse procedimento irregular e
prejudicial, principalmente, as pessoas que estao
hospitalizadas e necessitam estar em siléncio e bem
protegidas dos estrondos que acontecem na rua.

EDUCACAO "Educacdo nunca foi despesa. Sempre
foi investimento com retorno garantido" (Arthur Lewis).

Site:
https://digital.maven.com.br/pub/oliberaldigital/index.jsp
?serviceCode=login
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Paridade e democracia- OPINIAO
JURIDICA

Caio Cesar Nader Quintella é socio do Ogawa, Lazzerotti
& Baraldi Advogados, parecerista e professor, mestre
em Direito Tributéario pela PUC-SP

O primeiro més de 2023 foi especialmente intenso
para os contribuintes e tributaristas. Dentro das
diversas alteracdes e novas politicas, destacou-se a
Medida Provisdéria n® 1.160/23, a qual, sob a suposta
justificativa de reducéo de litigios, revogou o artigo 19-
E da Lei n° 10.522/02 (la inserido pela Lei n°
13.988/20), restaurando o voto de qualidade como
medida de resolucdo do empate alcancado nas
votacbes dos colegiados do Carf.

O tema, hoje, aqui ndo é propriamente esse voto duplo
do presidente, sempre indicado pela Fazenda
Nacional, das turmas do tribunal administrativo federal
- sendo tal mecanismo, ao nosso ver, uma simples
escolha legal para garantir a prestacéo jurisdicional
efetiva dos orgaos de julgamento que possuem
ndamero par de assentos, assim como também era o
empate favoravel a pretensao do contribuinte. H&
argumentos de legitimidade plausiveis para ambas as
técnicas, sendo muito mais importante a verificagéo de
sua regular implementacéo e a harmonia com o resto
do sistema tributario, do que quaisquer narrativas de
justica, as quais sdo naturalmente subjetivas e alheias
a técnica juridica.

Vamos, sim, tratar da figura da paridade, que foi
lembrada (e arranhada, talvez) em pronunciamentos
sobre a ressureicdo dessa modalidade de voto de
minerva.

O contencioso administrativo tributario brasileiro
remonta ao Império, quando se estabeleceu, com a
fuga da Familia Real, o Erario Régio em terras
tupiniquins. Mas a sua atual materializacdo moderna,
ja no tempo republicano, deu-se com o Conselho do
Imposto de Renda, criado em 1925, logo apds a
promulgagéo do primeiro regulamento de tal tributo.

Esse colegiado de julgamento ja possuia estrutura
paritaria, contemplando na sua composicédo
advogados, juristas e servidores publicos do
Ministério da Fazenda. E assim foi, desde entéo,
passando pela criagdo do Conselho dos Impostos de
Consumo, a instituicdo do Primeiro e do Segundo
Conselho de Contribuintes, a fundacdo do Conselho
Superior de Tarifas, inclusive em 1979, durante

periodo ditatorial, com a instituicdo da Camara
Superior de Recursos Fiscais, permeada pela mesma
paridade.

Em 2009, foi criado o Carf, incorporando em suas
secBdes de julgamento as competéncias dos trés
Conselhos de Contribuintes operantes e, igualmente,
as turmas da Camara Superior, encerrando o
movimento histérico de concentragédo dos colegiados
judicantes do Ministério da Fazenda.

Ou seja, ha 98 anos as Cortes tributarias da
administragdo publica federal tém vagas destinadas a
julgadores egressos da iniciativa privada, com garantia
da equivaléncia de seus entendimentos e motivos na
revisdo de legalidade das cobrancas tributéarias.

Nao existe maior expressao democratica e de
cooperacdo entre Estado e contribuinte.

Isso pois, apesar de nas democracias ocidentais o
Poder emanar do povo, e ser exercido por meio de
representantes eleitos ou mesmo diretamente, a
tributacdo nada mais é do que a penetragdo do Poder
Publico no patrimdnio do particular, para mutila-lo em
favor do financiamento do Estado, de maneira
compulsodria, por forga da lei - a qual, € sempre bom
lembrar, em Ultima instancia, até hoje se imp6&e pela
consciéncia da fragilidade da carne dos cidad&os
diante da dureza do metal, seja o das barras do
carcere ou das munigdes.

Se ulterior e derradeiramente, nos procedimentos de
controle da aplicacdo e observancia dessa mesma lei,
participam individuos diretamente apontados pelos
particulares-contribuintes, desvinculados do Estado-
financiado, a preservagédo da legitimidade democratica
e da consensualidade na transposi¢éo patrimonial
atinge sua maxima dimenséo.

A paridade, indiscutivelmente, assegura a realizacéo
da finalidade constitucional mediata da lei tributaria,
prevenindo, por exemplo, seu curvamento as
necessidades arrecadatérias imediatas, circunstanciais
e ainda nao legitimadas pelo processo legislativo,
dando voz a interpretacdo do contribuinte de como se
opera sua propria submissao juridica e econémica.

Da mesma forma, tal composicdo de colegiados
antecipa o verdadeiro delineamento dos elementos
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decisivos na solucdo das contendas tributarias, as
quais se submetem previamente a decisfes técnicas,
proferidas sob o escrutinio juridico e contabil de
especialistas com diferentes formacdes, revelando-se
elemento vital para o controle e atenuacdo da
crescente saturacdo das estruturas do Poder
Judiciario, impactando inclusive as suas demandas
orcamentarias.

Dizer que tal figura de equivaléncia de participacdo
nas decisbes de revisdo de legalidade dos
lancamentos de tributos deve ser afastada por ser
algo raro e escasso em outros sistemas juridicos, € o
mesmo que propor a abolicdo da palavra "saudades”
da lingua portuguesa, em razdo de sua preciosidade
em relacdo a outros idiomas.

Existe todo o direito de se debater e avaliar qual o
melhor critério de desempate dos tribunais
administrativos, calibrando seus efeitos e purgando
guaisquer inadequacdes, finalmente podendo
modifica-lo pelas vias legislativas. E saudavel e
desejada tal critica e revisitagdo, quando
fundamentada por razfes técnicas.

Contudo, é inegociavel a manutencdo do formato
paritario das Cortes tributarias administrativas, sob
pena de retrocesso democratico, deterioracdo da
relacéo entre Fisco e contribuinte, aumento do acervo
de litigios judiciais, inaugurando - ou melhor,
retomando dos tempos absolutistas - a unilateralidade
do Estado na interpretacdo e aplicagcdo das normas
tributéarias.

Caio Cesar Nader Quintella é s6cio do Ogawa,
Lazzerotti Baraldi Advogados, parecerista e professor,
mestre em Direito Tributario pela PUC-SP

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187459
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Alvo de criticas de Lula, MP das MUultis
sobrevive atroca de governo

Lu Aiko Otta De Brasilia

Editada no dia 29 de dezembro passado e, por causa
da data, alvo de critica do entdo presidente eleito Luiz
Inacio Lula da Silva, a medida proviséria (MP) das
Multis seguira sua tramitacdo no Congresso Nacional.
O governo ndo tem avaliacdes negativas em relacdo a
ela e considera as novas regras relevantes para o
pais, informou ao Valor o Ministério da Fazenda. A
Receita Federal esta elaborando uma Instrucao
Normativa (IN) sobre o tema.

Iltem de peso da pauta de melhoria do ambiente de
negécios do governo anterior, a MP, que recebeu o
namero 1.152, traz regras para determinar 0s precos
de transferéncia, indicando quanto uma empresa pode
pagar por um bem ou servigco transferido por
companhia vinculada a ela e instalada em outro pais.
O Brasil usa regras diferentes das adotadas nas
principais economias do mundo, integrantes da
Organizacao para a Cooperacéo e o Desenvolvimento
Econbmico (OCDE).

Por causa das regras diferentes, os Estados Unidos
deixardo de reconhecer créditos tributarios de
impostos pagos no Brasil por empresas que tém
negocios nos dois paises. Empresas americanas tém
investimentos de US$ 123,9 bilhdes no Brasil.

As normas da MP valem a partir de 2024, mas o texto
permite que sejam opcionalmente aplicadas neste ano.
"Entdo, em 2023, havera a coexisténcia de empresas
no modelo antigo e outras aplicando o novo sistema”,
informou o ministério.

As regras atualmente aplicadas no Brasil para o
estabelecimento de precos de transferéncia sédo
baseadas em margens fixas. A MP estabelece o
sistema internacional, chamado "arm"s lenght", que
utiliza precos de referéncia.

Desde 2020, auditores fiscais da Receita Federal
estdo sendo treinados por instrutores da OCDE para
aplicar a nova regra.

"Com isso, ja existe um corpo de auditores que
possuem conhecimentos sobre a nova sistematica",
informou a pasta. "A tendéncia agora, com a
introducdo do novo sistema, é efetuarmos a
disseminacdo do conhecimento, intensificando as

iniciativas de capacitacdo, e fazendo as adequacdes
necessarias na estrutura da administracao para que
possamos operar as novas regras de forma eficiente."
"0 inicio do processo de regulamentacdo dessa nova
legislagéo pela Receita Federal é fundamental para
permitir a sua aplicacdo em relacdo a aspectos como
prazos e condi¢cfes para as empresas de adequarem
ao novo sistema", disse o CEO da Amcham, Abr&o
Neto. "Nesse caso, serd importante a realizacao de
uma consulta publica para dar oportunidade de
participacdo ao setor privado." A entidade
acompanhou a elaboragdo da medida proviséria e
apoia sua aprovacao. Porém, defende alguns ajustes.

Um deles é deixar claro que operagdes com royalties
nao serdo sujeitas a dupla tributacdo, por meio da
alteracdo ou supressao do artigo 45 da MP. Outro é
alinhar o conceito de paises com tributacao favorecida
com o utilizado em outras legislagcfes brasileiras. Um
terceiro ponto é a eliminacéo de artigos que permitem
a cobranca de juros de 12% em algumas situacdes
especificas.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187459?page=1
&section=1
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SEGURIDADE SOCIAL

Déficit da previdéncia cresce 6%

Mesmo apés trés anos da reforma da previdéncia, a
conta entre a arrecadacdo e os gastos do INSS
(Instituto Nacional do Seguro Social) se mantém
negativa. Conforme reportagem do portal R7, o rombo
registrado em 2022 atingiu R$ 261,2 bilhdes, um
aumento de 6% em relagdo ao ano anterior, que teve
déficit de R$ 247,3 bilhdes.

As informacbes se referem ao Regime Geral de
Previdéncia Social (RGPS), sistema voltado para os
trabalhadores do setor privado, e constam do Boletim
Estatistico da Previdéncia Social.

Desde 2019, ano em que foi promulgada a reforma,
até 2022, o déficit atingiu 22,5%.

Para este ano, a expectativa € que o resultado
negativo no regime geral do INSS deve sair de 3,79%
do PIB (Produto Interno Bruto), em 2020, para 2,49%,
em 2023. A equivaléncia com o PIB tem o objetivo de
possibilitar a comparacéo entre os valores. O déficit
em valores devera ser de R$ 267,2 bilhdes no regime
geral.

Para Luis Eduardo Afonso, professor associado da
Faculdade de Economia e Administracdo da
Universidade de Sdo Paulo (FEA/USP), entrevistado
pelo R7, o déficit & muito elevado, representa uma
parcela muito grande do PIB e mostra que, mesmo
com a reforma de 2019, ainda existe um desequilibrio
grande na previdéncia. No entanto, ha pontos positivos
e negativos para serem observados. "O lado bom da
histéria € que o déficit aumentou, mas menos que a
inflacdo.

Como esse déficit € nominal, ele ndo cresceu em
termos reais. Entdo, esse € um ponto importante, que
mostra que ha efeitos positivos originados da reforma
de 2019. Entdo, a gente tem que tomar cuidado
guando olha esses dados, porque ha aspectos
positivos e aspectos que nos fazem ficar muito
preocupados. Ou seja, o déficit esta praticamente
constante em termos reais, ja descontado a inflagao,
mas ele é muito elevado", avalia Afonso.

Descontada a inflagcao do periodo, o resultado ficou
abaixo do IPCA (Indice Nacional de Prec¢os ao
Consumidor Amplo), que encerrou 2022 em 5,79%. "A
gente pode olhar para as contas da previdéncia e ver o
gue aconteceu no ultimo ano. Quando a gente olha os
dados do boletim estatistico, divulgado recentemente,
vé que o gasto com beneficios continua subindo num
ritmo muito mais alto do que a inflagdo, subiu um

pouco mais de 12% no ano passado, que é muito
acima da inflagdo." No entanto, segundo ele, ha o
crescimento da arrecadacdo, considerado
surpreendente. A arrecadacao liquida subiu mais de
15%, que é superior a inflagdo. Esse crescimento da
arrecadacao permitiu que o déficit ndo tivesse tido um
aumento ainda maior. "Entdo a gente tem sempre que
olhar os dois lados da previdéncia. A arrecadacéo
depende basicamente no curto prazo da resposta que
o mercado de trabalho vai dar. Esse é o ponto
principal. E, dentro do mercado de trabalho, se a
formalizagdo dos trabalhadores vai ter alguma
recuperacao”, explica.

OMinistério da Previdéncia Social informou que néo
vai se pronunciar sobre o assunto neste momento.

Ao assumir o cargo no comeco deste ano, 0 ministro
da Previdéncia Social, Carlos Lupi, disse que o
governo iria reavaliar a reforma da previdéncia. Mas foi
desmentido, apés reacdo do mercado, pelo ministro-
chefe da Casa Civil, Rui Costa, que negou que
houvesse proposta nesse sentido.

Site: https://cdn-cpovo.sflip.com.br/temp_site/issue-
cab529f0fe8b0c42a40d52288a30bd915.pdf
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"Moro e Deltan sao gente insignificante”

Raphael Felice

O lider do PT na Camara, deputado Zeca Dirceu (PT-
PR), disse estar confiante na aprovacéao da reforma
tributaria.

Segundo o deputado, o governo esta decidido a
simplificar e estrutura dos impostos, medida que
encontra eco em praticamente todos os partidos no
Congresso. Ele entende que a discusséo se arrasta ha
mais de 20 anos no Legislativo, e que estd em um
momento "maduro” para ser aprovada.

"Diminuir o peso dos impostos de consumo e
aumentar um pouquinho na renda é algo que vai ser
desafiador, mas é necessario do ponto de vista da
justica social", disse ele ao Correio.

Filho do ex-ministro e ex-deputado federal José
Dirceu, Zeca Dirceu falou sobre a relacdo do PT e do
governo com o presidente da Camara, Arthur Lira (PP-
AL). Lira foi fundamental para a aprovacao da
Proposta de Emenda a Constituicdo (PEC) da
Transicdo, no fim do ano passado, o que rendeu o
apoio do PT e da base aliada ao presidente Luiz Inacio
Lula da Silva (PT) a sua reconducdo ao comando da
Casa. No entanto, Lira é do PP, partido que formou
base aliada do governo Jair Bolsonaro e compde o
bloco de oposicdo ao governo com PL e Republicanos.

Mesmo assim, o lider do PT se mostrou otimista na
longevidade da alianga com Arthur Lira para o avanco
de pautas prioritarias do governo, bem como em
articulac8es internas, como relatoria de projetos e
presidéncia de comissdes.

Nesta legislatura, Dirceu tera um novo desafio para
liderar o partido, que é a federacdo com PV e PCdoB.
O deputado falou sobre a importancia de manter a
base unida e atuante de acordo com os interesses do
governo.

O parlamentar também falou sobre a convivéncia no
Congresso com deputados e senadores ligados a
Operacédo Lava-Jato, principalmente o deputado e ex-
procurador Deltan Dallagnol (Podemos-PR) e o
senador e ex-juiz Sergio Moro (Unido-PR), ambos de
seu estado, o Parana.

Zeca Dirceu disse que nao quer estender o assunto
sobre "essas pessoas" que, segundo ele, atuaram
para "criminalizar a politica" e devem ficar isolados
dentro do Congresso Nacional.

O senhor é lider do PT, partido do presidente Lula.
Como alinhar os interesses da agremiagcédo em relacdo
aos do governo de coalizacdo do presidente Lula, uma
vez que ha alas, dentro do proprio PT, que sdo menos
pragmaticas?

A minha principal tarefa € manter a bancada bem
informada dos assuntos que estdo em debate na
Céamara, bem informada sobre as prioridades do
governo, do que o governo € a favor e contra. Sempre
vou recorrer ao lider (do governo na Camara, José)
Guimardes, ao ministro (de Rela¢des Institucionais,
Alexandre) Padilha e aos demais ministros sobre os
integrantes de cada bancada temética para manter a
banda unida. Os deputados tém opiniGes diferentes
em determinados assuntos, mas a bancada do PT é
muito coesa historicamente.

Nessa legislatura ha a figura da federagédo do PT com
PCdoB e PV, que ndo seguem exatamente a mesma
cartilha do seu partido.

Isso dificulta a unido?

Com a federacéo, manter a bancada coesa torna esse
desafio ainda maior. Além disso, outra tarefa
importante € manter os 80 deputados muito ativos, que
tenham opinido, compreendam o que esta
acontecendo em cada comisséo.

Apesar dos desafios, para mim tem sido muito facil
manter sintonia fina com o governo pela amizade e
pelo tempo que convivi com Alexandre Padilha,
guando eu era prefeito (em Cruzeiro do Oeste, no
Parand, entre 2005 e 2008), quando ele foi ministro da
presidente Dilma. E o Guimardes deve me conhecer
desde crianga, porque eu ja ia muito para Sdo Paulo
visitar meu pai (José Dirceu), que era dirigente do PT.

Como o governo e o partido vao conseguir construir
essa base de apoio na Camara? A PEC da Transi¢éo
acabou passando com grande influéncia do presidente
Arthur Lira.

Eu acredito que o presidente Lira vai continuar
ajudando, ele vai compreender que é importante para
0 pais, para a democracia, tenho muito otimismo que
ele continue junto, colaborando. Mas o governo
também deu prova de capacidade de articulacdo, pois
conseguiu votos de partidos que ndo estavam
oficialmente com a gente como aliados na disputa
eleitoral.
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Entdo, ha variaveis ai de tamanho de base em temas
mais polémicos, em questdes de fé, religiao,
principalmente, e ainda em um ou outro tema sobre a
guestdo econbmica.

Mas estou com a avaliagdo de que o governo esta
dando passos consistentes. Quando o governo traz
Unido Brasil, PSD e MDB para os ministérios e
mantém dialogo com PP, Republicanos e parte do PL,
€ outro sinal que me deixa otimista que vai ter uma
base de apoio para as medidas mais importantes.

A base de apoio € um processo gradual, ndo precisa
ter agonia no comego.

A prioridade do governo no primeiro ano € justamente
a reforma tributaria. Como o governo vai se portar
nessas negocia¢fes para conseguir aprovar a medida
nos moldes mais préximos possiveis ao que 0 governo
deseja?

O governo esta muito decidido a simplificar os
tributos. Isso é positivo para todo mundo, com
excecao de quem frauda e sonega. Para o governo é
bom, vai arrecadar mais, vai reduzir as fraudes, fica
mais facil controlar quando tem menos tributos.
Simplificar tributos facilita vida do pequeno e médio
empresario, do grande empresario, dos demais
contribuintes, fica mais facil declarar, prestar contas e
controlar o que esta sendo pago de impostos. Entéo,
traz mais recursos e ndo aumenta a carga tributaria do
pais para quem ja é sério, cumpre a lei, para quem
ndo frauda a Receita Federal.

E como seria essa alteracdo?
Diminuiria o peso do consumo?

Diminuir o peso dos impostos de consumo e
aumentar um pouquinho na renda é algo que vai ser
desafiador, mas que é necessario do ponto de vista da
justica social. Um pais téo desigual como o Brasil, pais
gue tem tanta gente passando fome, trabalhando 12,
15 horas por dia, com salarios achatados, tem que
buscar uma solucéo proxima disso. Como faz 20 anos
gue o pais esta tentando votar a reforma tributaria e
ndo consegue, esse acumulo vira uma coisa positiva,
pois esta muito maduro na cabeca de deputados e
senadores. Acho que a gente tem condi¢cdes de
aprovar a reforma, o (ministro da Fazenda, Fernando)
Haddad esta se dedicando muito.

Quando ele foi ministro da Educacéo, ja mostrou que
esta disponivel para o dialogo, inclusive com a
oposicdo, e é o que ele esta fazendo como ministro da
Fazenda. Eu participei de quatro reuniées com
Haddad e estou confiante de que vamos caminhar
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para aprovar a reforma tributaria por mérito da
Camara e por mérito do Senado, em uma conjungao
de fatores.

Sobre Lava Jato: alguns nomes da operagéo foram
eleitos, como Deltan Dallagnol e Sérgio Moro.

Como sera a convivéncia com esses politicos que
estreiam no Congresso?

Eu acho que essas figuras que vocé citou ndo vao ter
importancia ou influéncia no funcionamento da
Cémara ou do Senado. S8o pessoas que criminalizam
a politica, que cometeram inimeras irregularidades em
suas histérias no Ministério Publico e no Poder
Judiciario.

N&o vou me alongar para ndo perder tempo com gente
insignificante, e eles sdo muito mal vistos. Ninguém
guer conversar e ter dialogo com pessoas que
chegaram ao Congresso a partir de crimes,
ilegalidades, com tentativas de destruir reputacdes, de
criminalizar a politica. Eu nem sei o0 que eles estdo
fazendo ai. A vida toda eles criminalizaram a politica e,
agora, se dispbem a ser parlamentares.

As investigacdes da Lava-Jato causaram muitos danos
ao PT. Qual a importadncia deste mandato do
presidente Lula para mudar a percepc¢do de parte da
sociedade que ainda vé o presidente e o PT de forma
negativa?

A Lava-Jato perdeu qualquer tipo de credibilidade
guando foram reveladas as conversas de Moro e do
ex-promotor Deltan. O juiz combinava com a acusacao
como é que a acusacdo iria ser feita para depois ele
mesmo julgar. Eles deveriam estar presos. Boa parte
da populacéo ja sabe disso. S6 uma minoria que, as
vezes, acaba tendo peso significativo em uma elei¢édo
proporcional, como é a de deputado, ainda nao
percebeu que sdo pessoas hipdcritas e mentirosas.

Eles tinham um objetivo politico, que era interferir na
eleicdo de 2018 - que Lula também liderava e seria
vitorioso. Eles tiraram o Lula da eleicéo, eles
interferiram na normalidade democratica do pais.
Numa democracia, alguém se coloca como presidente
e o eleitor vota em quem entender. Em 2018, eles
operaram criminosamente para impedir que Lula fosse
candidato. Acho que ja ha uma compreensao da
enorme maioria da populacdo, dos meios de
comunicagéo, das figuras publicas com relacao a isso,
e ndo acredito que tenha novos desdobramentos. Vai
ficar evidente, como eu disse, que sdo duas pessoas
de pouco valor, insignificantes, que vao ficar
totalmente isoladas em um ambiente democratico, que
elas se autoisolaram.
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O Senado ja tem uma lista com 37 assinaturas para a
CPI dos atos antidemocraticos. Qual a sua opinido
sobre a instalacdo dessa CPI?

N&o vejo necessidade de criagdo de CPIl, em raz&o de
qgue as policias, o Ministério Publico, o Judiciario e o
préprio governo federal estdo cumprindo o seu papel.
Um numero muito grande de pessoas foi presa. Os
inquéritos estdo em curso, a policia estd cumprindo
seu papel. Quem incentivou, organizou, financiou e
participou esta sendo identificado, alguns estédo sendo
punidos, outros ainda vao ser punidos dentro do
processo legal, e ndo vejo razdo para criar CPI.

A CPI viraria palco de disputa politica e, depois dos
atos terroristas de 8 de janeiro, essa disputa, dentro
desse contexto, ndo se justifica.

Enfraquece o Congresso Nacional, a Camara e o
Senado. Espero que essa CPI ndo prospere. Temos
outras prioridades para colocar nossas energias.

Quais sdo essas prioridades?

Temos o desafio, de novo, como o Lula ja fez no
passado, de acabar com a fome no pais. Temos que
gastar energia com isso. O Brasil precisa voltar a
crescer, a se desenvolver e a gerar empregos. O
pequeno e o0 médio empresarios, o pequeno e médio
agricultores precisam voltar a ter apoio, pois € ali que
se gera emprego de qualidade no interior do pais, nas
pequenas cidades.

E sobre a polémica com o Banco Central, em que o
presidente Lula decidiu criticar abertamente a politica
de juros da autoridade monetaria?

Temos, sim, que discutir a questdo econbmica,
inclusive sobre a taxa de juros, que alguns tentam
transformar em debate sobre a autonomia do BC, mas
nao é. A discussao é sobre a alta dos juros e as
decisb6es que o BC tem tomado.

E outra discussdo que faz parte de temas que
impactam a vida das pessoas, e ndo de uma CPI para
fazer luta politica, uma vez que os érgaos de
investigacdo estdo fazendo o seu trabalho. Acabamos
de sair de uma eleigdo e ndo é hora de fazer luta
politica nesse nivel.

Diminuir o peso dos impostos de consumo e
aumentar um pouquinho na renda € algo desafiador,
mas necessario do ponto de vista da justi¢ca social"

A Lava-Jato perdeu qualquer tipo de credibilidade
guando foram reveladas as conversas de (Sérgio)
Moro e do ex-promotor Deltan (Dallagnol). Sdo duas
pessoas de pouco valor, insignificantes, que vao ficar
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totalmente isoladas em um ambiente democrético"
Site:

https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2023/02/13/all.pdf
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REFORMA TRIBUTARIA

A horaeavez dareformatributaria- LUIZ
CARLOS TRABUCO CAPPI

O debate sobre a tributacdo atravessa os tempos e
permanece atual. Principalmente no Brasil, onde a
cada mudanca de governo a reforma tributaria é
apresentada como primeiro item das prioridades da
nova gestdo. E um fato que evidencia a sua
importancia, mas também o grau de dificuldade para
avancar nesse tema em razdo dos varios interesses
envolvidos.

O que é consenso: a tributacdo deve ser melhorada e
simplificada, pois o atual sistema afugenta o
investimento. Ou seja, podemos comecar por ai a
discussao de um projeto de modernizacdo do Pais.
Um estudo do Banco Mundial aponta que o tempo
gasto para pagar impostos no Brasil é de 1.501 horas
por ano, isto é, somos o lider absoluto do mundo, o
gue interfere diretamente na competitividade.

Uma reforma, portanto, melhora o ambiente de
negécios, atrai investidores e amplia a capacidade de
competicdo do Brasil.

Aponta para reflexos positivos no crescimento do PIB,
criacdo de empregos e reducdo da desigualdade, ao
estimular o empreendedorismo.

Héa duas Propostas de Emenda Constitucional (PECs)
em tramitacdo. A 45 esta na Camara dos Deputados e
ja foi aprovada na Comisséo de Constituicdo e Justica
(CCJ). Basicamente, transforma cinco tributos - PIS,
Cofins, IPI, ICMS e ISS -, em apenas um, o Imposto
sobre Bens e Servigos (IBS).

A outra proposta que estd sendo encaminhada é a
PEC 110, desta vez no Senado. E semelhante a da
Camara, mas inclui também Pasep e Cide e é dual. Ha
diferencas também em relacéo a fixagcao das aliquotas
e nos periodos de transigdo de um regime a outro.

Os dois projetos criam o IBS, que € um Imposto de
Valor Agregado (IVA); um tributo em que os impostos
ao longo da cadeia de producdo vdo sendo
compensados.

As liderancas politicas pensam em fundir as duas
propostas e, assim, dar tracdo ao processo de
negociagdo e aprovacao. O que importa é a aprovagao
da reforma neste ano. O governo anunciou que é uma
das suas metas e o ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, projeta que ela podera ser aprovada ainda no

primeiro semestre.

Os lideres dos partidos, os presidentes da Camara e
do Senado, além das principais vozes da iniciativa
privada, defendem a necessidade de se votar o texto
de forma rapida. Essa confluéncia indica que o
ambiente poucas vezes esteve tao favoravel para a
reforma tributaria.

Essa oportunidade ndo pode ser perdida. Temos pela
frente ainda o desafio de criar outro arcabouco fiscal
em lugar da regra do teto. Nao importa a ordem dos
fatores, mas sim a clareza dos gestores sobre a
importancia de eliminar um a um os fatores que
limitam o avang¢o da nossa agenda de crescimento.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Como investir em um cenario de juros altos?
- CONSULTORIO FINANCEIRO

Miqueias Emanuel Nogueira e Matheus Toni Silva
Ferreira sdo planejadores financeiros pessoais e
possuem a certificacdo CFP (Certified Financial Planner)
concedida pela Planejar - Associacdo Brasileira de
Planejamento Financeiro E-mail:
miqueiasnogueira@hotmail.com

Quais sdo as oportunidades de investimentos com os
juros altos?

Miqueias Emanuel Nogueira, CFP, e Matheus Toni
Silva Ferreira, CFP, respondem: No cenario de queda
da taxa Selic, que chegou a inéditos 2% em meados
de 2020, muitos investidores experimentaram pela
primeira vez investimentos nédo tado populares para o
brasileiro, a exemplo de fundos multimercado, acdes,
fundos imobiliarios etc., com o objetivo de maximizar
seus ganhos.

Entretanto, esse cendrio vem mudando com 0s
sucessivos aumentos da taxa de juros - a Selic subiu
de 2% ao ano no inicio de 2021 para 13,75% no final
de 2022. Ao longo do ano passado, o investimento no
mercado financeiro brasileiro foi migrando para a
renda fixa, tendo em vista principalmente a
rentabilidade maior que essa modalidade de
investimento passou a proporcionar sem a
necessidade de correr um risco elevado como
contraparte.

No acumulado, um investimento atrelado a Selic
rendeu em torno de 16,93% nesse periodo, enquanto
o indice Ibovespa teve perdas no montante de 7,24%.
Outro fator que direcionou os investimentos para a
renda fixa foi a inflacdo, que em nameros oficiais foi
de 15,71% entre janeiro de 2021 e novembro de 2022.

A oferta de papéis de renda fixa no mercado tem sido
abundante nos ultimos tempos, de Letras de Crédito,
CDBs e titulos do Tesouro Direto a fundos de renda
fixa nas mais diversas categorias (fundos
conservadores atrelados ao CDI ou fundos mais
agressivos que agregam mais componentes de risco
visando superar o CDI e, por isso, podem apresentar
rentabilidade negativa) e titulos privados como
debéntures, CRI e CRA (que sujeitam o investidor ao
risco adicional de crédito do emissor).

Ha inclusive aqueles que optam por investir em fundos
multimercado, com o objetivo de capturar o melhor dos

dois mundos entre renda fixa e variavel, e aqueles que
optam por um Certificado de Operacdo Estruturada
(COE), que tem a garantia de rentabilidade minima
dada pela instituicdo emissora.

Alguns titulos de renda fixa contam ainda com a
seguranca do Fundo Garantidor de Créditos, como o
CDB e a LCA, no montante de até R$ 250 mil por CPF
por instituicdo financeira, o que permite que o0s
investidores acessem instituicBes diferentes que
podem oferecer rentabilidade superior. No caso do
CDB é possivel aplicar, inclusive, em determinadas
opcOes sem periodo de caréncia para resgate. Outro
diferencial positivo que se destaca € a isengao de
qualquer tributacdo nas letras de crédito (LCA e LCI),
gue torna esses investimentos muito competitivos
mesmo quando comparados a titulos do Tesouro que
tém rentabilidade nominal maior. Em todos esses
casos, é preciso verificar valores minimos e maximos,
e os prazos de caréncia, de acordo com a politica de
cada instituigéo.

No momento do planejamento financeiro, o investidor
precisa separar o montante que deve aplicar com
liquidez imediata (visando formar sua reserva de
emergéncia) do valor que pode deixar com maior
tempo de caréncia, tendo em mente que podera auferir
uma rentabilidade maior nessa parte.

Mas, afinal, o investidor deve vender todos 0s seus
ativos de renda variavel e aplicar em titulos de renda
fixa? N&@o. O investidor pode rebalancear sua carteira
de investimentos e direcionar a maior parte para a
renda fixa, porém nao deve deixar de diversificar,
tendo em vista que a concentra¢do pode gerar perda
de oportunidades.

Diante da grande oferta e das inGmeras
oportunidades, ao investir é preciso ter pensamento
mais pragmatico e objetivo, e ponderar o ganho
potencial que um papel de maior risco pode
representar quando comparado ao risco que se
precisa assumir.

Trata-se do classico risco versus retorno, que deixa
sua carteira aderente ao seu perfil de investidor. As
opcOes de renda fixa, geralmente, combinam mais
com um perfil de investidor conservador.

Cabe ao investidor encontrar seu ponto ideal de
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diversificagcdo e tentar capturar da melhor forma
possivel os ganhos com os ativos disponiveis. Buscar
informacdes e orientacdes com um profissional de
confianca é essencial para subsidiar a tomada de
deciséo.

Miqueias Emanuel Nogueira e Matheus Toni Silva
Ferreira sdo planejadores financeiros pessoais e
possuem a certificacdo CFP (Certified Financial
Planner) concedida pela Planejar - Associacao
Brasileira de Planejamento Financeiro E-mail:
miqueiasnogueira@hotmail.com

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187459
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Renda fixa continua a melhor opcao em
2023, dizem analistas

Lucas Bombana

Com a taxa Selic adentrando em 2023 no patamar de
13,75% e a aposta do mercado de que ela prossiga
nos dois digitos durante boa parte do ano, o
investimento em renda fixa, assim como em 2022,
deve voltar a se destacar nas carteiras dos
investidores.

Titulos publicos, bancarios e emitidos por grandes
empresas do tipo pdés-fixado, que acompanham o
rendimento entregue pela taxa basica de juros, e os
indexados a inflacdo, que oferecem uma taxa
prefixada mais a variacdo do IPCA (indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo), estdo entre os mais
recomendados por especialistas de mercado frente ao
cenario de incerteza econdmica e politica esperado a
frente.

Ja em relacéo a Bolsa de Valores e os investimentos
no exterior, a avaliacdo é a de que se trata de
alternativas que ndo devem ser completamente
descartadas dentro de um portfélio de investimento
bem diversificado, embora necessitem de uma
atencdo maior na hora de fazer a selecdo dos
melhores cavalos para atravessar um ano que
promete ser de volatilidade acentuada nos mercados

globais.

"2022 esta sendo um ano forte para a renda fixa, e a
expectativa para o ano que vem é que essa tendéncia
continue. Considerando as proje¢cdes do mercado para
2023, ndo tem como néo falar que ndo sera de novo
marcado como um cenario bom para a renda fixa", diz
Renato Ramos, sécio e diretor de renda fixa da
gestora Empirica Investimentos.

"Em 2023 devemos ter um cendrio parecido com esse,
com a renda fixa novamente como destaque, ainda
gue talvez em um volume menor", afirma Erick Scott
Hood, executivo responséavel pela area de produtos e
portfélios do Inter.

Ramos, da Empirica, lembra que a mudanca de
governo e as definicbes em andamento acerca da
politica fiscal a partir de 2023 devem manter um grau
de incerteza elevado nos mercados, com novos
aumentos nas expectativas de inflagcdo ndo podendo
ser descartadas.

A pressao inflacionaria persistente, por sua vez, deve
dificultar o trabalho do BC (Banco Central) de iniciar a
reducdo dos juros, afirma Ramos. No relatério Focus,
0s economistas consultados pelo BC preveem a taxa
Selic em 12,50% no final de dezembro de 2023.

As sinalizagbes de expansao dos gastos publicos pelo
governo eleito de Luiz Inacio Lula da Silva (PT) néo
apenas dificultaram uma queda da Selic, como
colocou no radar de parte dos investidores a
possibilidade de novos aumentos de juros serem
necessarios para controlar a trajetéria da divida.

"As taxas esperadas pelo mercado sdo o ponto de
partida para os rendimentos dos titulos de renda fixa.
Sendo assim, esperamos mais um ano de
protagonismo da classe [de renda fixa], com retornos
elevados", os analistas da XP Investimentos, que
projetam a taxa Selic estavel em 13,75% até o final de
2023.

O diretor da Empirica acrescenta que, no cenario
global, os paises desenvolvidos seguirdo em sua
batalha para domar os pre¢gos em niveis
historicamente elevados, com uma possivel
contaminacdo ao Brasil por meio de uma espécie de
inflagdo importada.

Segundo Ramos, nesse cenario, os titulos pos-fixados,
gue tém por caracteristica a alta liquidez e uma
volatilidade menor que que a média, representam a
melhor alternativa para o dinheiro que o investidor
guer manter tendo como foco o curto prazo, para fazer
frente as contas do dia a dia ou eventuais
emergéncias.

Ja se a intencdo € manter os recursos aplicados por
um pouco mais de tempo, o diretor da Empirica
recomenda os titulos indexados a inflagcao, que
oferecem um retorno real na casa dos 6% ao ano e
uma protecao frente ao risco de aumento dos precos
por causa das incertezas econdmicas e fiscais nos
préximos anos.

Na mesma linha, Rafaela Vitoria, economista-chefe do
Inter, afirmou que, frente as incertezas no atual
cenario de transigdo, recomenda a alocagao em renda
fixa distribuida principalmente entre pos fixados

N

atrelados ao CDI e indexados a inflag&o.
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"As taxas dos titulos NTN-Bs [indeados a inflagdo]
acima de 6% estdo em patamar bastante elevado, ja
refletindo o cenario de maior risco, além de oferecer
protecdo contra uma inflagdo mais persistente”, diz a
especialista, acrescentando que titulos de crédito
privado de empresas solidas e com isencao de IR
(Imposto de Renda) também séo boas opcgdes para
compor a carteira.

Hood afirma que, em uma primeira alocagédo na renda
fixa, os investidores de perfil mais conservador
costumam buscar opg¢des como os titulos publicos do
Tesouro Direto e os CDBs de grandes instituicdes
financeiras cobertos pelo FGC (Fundo Garantidor de
Crédito).

Para aqueles de perfil j& um pouco mais arrojado,
titulos de crédito privado podem trazer um retorno
adicional em torno de 0,50 ponto percentual na
comparacgdo com os prémios dos titulos no Tesouro, a
depender das caracteristicas especificas de cada
operacdao, diz o executivo do Inter. "O investidor nunca
pode entrar em uma emissao de crédito privado para
ganhar menos do que no Tesouro."

Em relacdo ao investimento em acdes, a avaliacdo
majoritaria dos especialistas € que a Bolsa deve seguir
ainda sob intensa volatilidade, em um cenario de juros
altos que seguira pressionando o valor justo das
acdes. Em 2022, o indice Ibovespa acumulou alta de
4,69%.

Destinar uma parte menor da carteira as agdes é
importante para se obter uma boa diversificagdo dos
investimentos, até para o investidor ndo correr o risco
de perder algum movimento inesperado de forte e
rapida recuperacdo dos mercados, afirma Hood.
"Sempre defendemos a diversificacdo, mas claro que
dando mais espaco para a classe de ativo que deve
ter uma performance melhor, que agora é a renda
fixa."

O banco tem uma projecao de 118 mil para o Ibovespa
em dezembro de 2023, o que implica um potencial de
valorizagdo de 7,5% em relagdo ao fechamento de
2022.

O Inter avalia que, para o ano que vem, as
expectativas positivas seguem voltadas para setores
mais defensivos e que devem ser menos afetados pelo
ambiente de juros altos, como energia elétrica e
saneamento (utilities), bancos e seguradoras.

Um pouco mais otimistas, a equipe de analistas da XP
projeta o Ibovespa aos 125 mil pontos ao final do
préximo ano, o que corresponde a uma alta de 14%.

Entre as preferéncias na Bolsa, os analistas da XP
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citam as exportadoras de commodities, em especial 0
setor de petrdleo e gés.

"Seguimos otimistas com os precos de petréleo e gas.
Acreditamos que estamos em um "bull market"
[mercado de alta prolongada] de alguns anos, em sua
esséncia causado por anos de subinvestimento no
setor", apontam os analistas da XP, que indicam as
acOes da PetroRio na carteira recomendada de agfes
para dezembro.

Os especialistas assinalam ainda que, apesar de 2023
se desenhar como um ano de desafios no cenario
internacional, com a alta de juros pelos bancos
centrais trazendo a reboque o risco de uma recesséo,
o investimento em ddlar ou em ativos no exterior deve
fazer parte do planejamento dos investidores.

Hood, do Inter, afirma que, independentemente do
guadro nos mercados globais, a indicacdo passada
aos clientes é a de que sempre tenham algum pedaco
do portfélio entre 5% e 10% destinado ao exterior, seja
via alocacgéo direta em dolar ou por meio de fundos de
investimento em acfes globais. "Defendemos a
diversificac8o da carteira ndo apenas no mercado
local, como também geograficamente, até como forma
de protecdo", afirma.

Os analistas da XP dizem ainda que identificar o
momento exato para entrar e sair do mercado de
acdes é quase impossivel, e que, estando fora, o
investidor corre o risco de perder parte relevante da
rentabilidade.

"Agueles que acreditam na recuperagdo do mercado
ganham por continuar investidos, ja que periodos de
gueda consolidam alguns dos principais dias para a
recuperacao. Quem ndo ganha dinheiro € quem néo
esta investido ou tenta acertar o tempo do mercado,
com chances de errar tanto o ponto de entrada quanto
o de saida."

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
50186&maxTouch=08&_ga=2.85807707.391898770.167626
5562-
1380897342.1635735907&_mather=5177e42f3b1821e2
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Brasilalro investe mais em renda fixa no
exterior, atento ao risco cambial

Eduardo Cucolo

Em um ano marcado pela forte desvalorizacao de
diversos ativos no exterior, os brasileiros aumentaram
0s investimentos em produtos de renda fixa fora do
pais. Ao mesmo tempo, reduziram as aplicacées em
renda variavel e sacaram recursos de fundos de
investimento.

Para 2023, a expectativa de diversas instituicbes que
oferecem esse tipo de investimento é de aumento da
demanda por diversificacdo. Em geral, a
recomendacdo é ter um percentual da carteira proximo
de 10% atrelado ao mercado externo.

Isso pode ser feito por meio de aplicacdes fora ou
dentro do pais, com ou sem risco cambial, a depender
do produto.

Dados do Banco Central mostram que o estoque de
investimento em ac¢des no exterior caiu cerca de 20%,
para US$ 40 bilhdes em 2022. O valor aplicado em
titulos de divida cresceu quase 25%, para US$ 13,5
bilhdes.

No ano passado, o dolar caiu 6,5% em relacao ao real.
O indice de acdes no exterior (BDRX) recuou 28%. O
bitcoin, 67%. J& as aplicacBes em juros apresentaram
o melhor resultado em moeda estrangeira em muitos
anos, com o banco central dos EUA elevando as taxas
para combater a maior inflagdo em 40 anos.

Igor Rongel, chefe de investimentos do C6 Bank,
afirma que a demanda pelo mercado internacional tem
aumentado desde que os juros no Brasil chegaram a
2% ao ano. Mesmo a elevacgéo da taxa basica para o0s
atuais 13,75% ao ano ndo freou esse movimento.

Segundo ele, houve uma nova aceleracdo desse
processo desde o0 meio do ano passado, mais focada
em produtos de renda fixa, em um cenario de alta de
juros também nos EUA e maior oferta desses produtos
por diversas instituicdes brasileiras.

"A gente teve uma combinacdo de trés fatores: um
publico que ja vinha estudando alguma diversificacéo
e protecdo em moeda forte desde os juros baixos, o
pessoal que comecou a ver que o Brasil poderia ter
um risco fiscal maior, e ampliacdo do portfélio em
renda fixa", diz Rongel.

Felipe Bottino, diretor da Inter Invest, diz que a
instituicdo terminou o ano passado com 1 milh&o de
contas globais, utilizadas para transferéncia de valores
e pagamentos no exterior, e 250 mil contas para
investimento em uma parceria do banco com a
plataforma Apex.

Segundo ele, hd demanda de mais clientes pelo
produto de investimento, mas a instituicdo opta por
fazer uma selecdo que envolve ndo apenas o tamanho
do patrimdnio, mas também o conhecimento do cliente
sobre esse mercado.

"Fomos surpreendidos com uma demanda muito alta.
H& uma busca por diversificagdo internacional de
investimentos, mais de renda fixa. Mas a gente chama
muito a atengdo dos clientes para as questdes de taxa
de cambio, tributaria e regulatéria”, afirma Bottino.

"Tem uma série de fatores que qualificam uma pessoa
a estar apta para esse produto. E um mercado novo, e
essa abertura tem de ser feita de forma gradual.”

O risco cambial é um fator que afeta até mesmo ativos
adquiridos no Brasil, como ETFs da Bolsa americana
ou recibos de empresas estrangeiras negociados na
Bolsa brasileira. Sdo aplicacdes que podem ser feitas
no Brasil, sem envio de dinheiro para fora, e que ficam
sujeitas ao valor do ativo em ddélar e também a taxa de
cambio.

Ha também produtos que buscam eliminar o efeito da
variacdo da moeda.

Sergio Rhein Schirato é so6cio-fundador da Daemon
Investments, que possui um fundo multimercado que
opera no Brasil e aplica em cotas de um fundo da
mesma instituicdo nos EUA. O veiculo nacional possui
protecdo contra a variacdo do caAmbio por meio de
operacgdes de "hedge" (protecao).

"A gente quis gerar para o investidor a experiéncia de
ter o seu capital investido no exterior, em ativos
globais, mas sem se expor ao risco cambial."

Schirato afirma que o fundo é restrito ao investidor
gualificado, aquele que possui pelo menos R$ 1
milhdo em aplicagdes financeiras, devido a exposigao
ao exterior dentro do limite maximo de 40% definido
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pela CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios).

Ele destaca se tratar de um produto mais sofisticado e
uma opc¢ao para que esse tipo de investidor possa
diversificar suas aplicagdes.

O chefe de investimentos do C6 também afirma que a
atuacdo nesse mercado requer muita orientacdo e que
o banco tem refor¢cado a equipe de assessoria. "O
investidor ja se perde no mercado nacional. No
internacional, se perde mais. Entdo a gente atua muito
com assessoria", diz Rongel.

No C6, o investimento no exterior é feito por meio de
um fundo sediado nas Bahamas, o que garante
tratamento tributario diferenciado, com pagamento de
imposto somente na saida dos recursos. S&o
oferecidos trés produtos de renda fixa: certificados de
depdsito do proprio banco, titulos de empresas
americanas e papéis do Tesouro dos EUA.

A aplicacdo minima é de US$ 500 (cerca de R$
2.500), mas a recomendacdo é que o investimento
inicial seja em torno de US$ 3.000 (acima de R$ 15
mil), para compensar os custos de manuteng¢do dos
recursos nesse tipo de fundo. A ideia é que esse valor
represente cerca de 10% do investimento total do
cliente.

Para quem quer investir valores menores e sem tirar o
dinheiro do Brasil, as principais op¢des sdo fundos de
investimento, ETFs (Exchange Traded Fund) que
seguem o indice americano S P 500 (IVVB e SPXI),
BDRs (Brazilian Depositary Receipt) emitidos no Brasil
gue representam acdes de companhias do exterior e
COEs (Certificados de Operacdes Estruturadas),
estratégia de investimento que pode ter ganho ligado a
uma acao ou indice no exterior.

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
50186&maxTouch=08&_ga=2.85807707.391898770.167626
5562-
1380897342.1635735907&_mather=5177e42f3b1821e2
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Governo deve anunciar novo valor do
Minimo em maio

DA REDACAO

O ministro do Trabalho e Emprego, Luiz Marinho,
afirmou que o salario minimo, atualmente no valor de
R$ 1.302, deve passar por aumento ainda este ano. O
Gltimo reajuste do piso nacional passou a valer no dia
1° de janeiro. "NOs estamos discutindo a busca de
espaco fiscal para mudar o valor do salario minimo
ainda este ano. Se houver espaco fiscal, nés
haveremos de anunciar uma mudanca para 1° de
maio”, afirmou o ministro, em entrevista ao programa
Brasil em Pauta, da TV Brasil.

O novo valor, a ser anunciado em 1° e maio, deve ficar
no que havia sido programado pelo governo, em R$
1.320, mas que nao foi implementado porque o custo
com aposentadorias e pensdes superou a expectativa
do governo. Acima do que é pago hoje, mas abaixo do
gue as centrais sindicais pleiteiam, R$ 1.343. Além do
novo reajuste, a retomada da Politica de Valorizacéo
do Salario Minimo também é uma das prioridades da
pasta. De acordo com o ministro, a politica mostrou
bons resultados nos governos anteriores do presidente
Luiz Inacio Lula da Silva, quando Marinho foi ministro
do Trabalho, entre 2005 e 2007.

"Conseguimos mostrar que era possivel controlar a
inflacdo, gerar empregos e crescer a renda, crescer a
massa salarial dos trabalhadores do Brasil inteiro,
impulsionado pela Politica de Valorizacdo do Salario
Minimo, que consistia em, além da inflac&do, garantir o
crescimento real da economia para dar
sustentabilidade, para dar previsibilidade, para dar
credibilidade acima de tudo para todos os agentes. E
importante que os agentes econdmicos, o0
empresariado, os prefeitos, os governadores, saibam
qual é a previsibilidade da base salarial do Brasil, e 0
salario minimo é a grande base salarial do Brasil",
explicou.

Marinho disse que se a politica de valorizacdo, com
ganhos acima da inflacdo, nao tivesse sido
interrompida, "o salario minimo hoje estaria valendo
R$ 1.396. Veja s6: de R$ 1.302 para R$ 1.396 é o que
estaria valendo o salario minimo hoje. Portanto, foi
uma politica que deu muito certo", destacou Marinho.

PRIORIDADES Durante a entrevista, o ministro do
Trabalho falou das expectativas da pasta para esta
nova gestdo e destacou a reparacao das relacfes

trabalhistas como uma das prioridades. "Passamos por
um governo que trabalhou um processo de desmonte
das relacBes de trabalho. Entdo o contrato coletivo,
negociagOes trabalhistas, tudo isso foi atacado de
forma feroz, a legislacdo trabalhista, a protecdo ao
trabalho, tudo isso foi atacado. NOs precisamos
enfrentar esse dilema, rever o que foi prejudicado
nesse processo de relagBes de trabalho, para que nés
possamos de novo retomar o processo de negociacao,
de valorizar o valor do trabalho em si, a massa salarial,
geracdo de emprego e renda. Nossa expectativa é de
trabalhar esse processo", afirmou.

Ainda sobre as expectativas da nova gestdo, Marinho
destacou a retomada das obras publicas como um
impulso para o crescimento da economia e das
oportunidades de emprego. "Nés temos a ordem de 14
mil obras paradas no Brasil, isso cria uma nova
expectativa, expectativa de gerar emprego. Obra é
emprego na veia", destacou. "Essas obras séo
retomadas praticamente de forma simultdnea no
Brasil, eu tenho certeza de que isso vai dar um grande
impacto na retomada do crescimento da economia”,
completou.

(Com informacgBes da Agéncia Brasil e Poder 360)

Site:
https://digital.maven.com.br/pub/oliberaldigital/index.jsp
?serviceCode=login
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O debate em torno do BC e taxa de juros -
DESVENDANDO A ECONOMIA

DESVENDANDO A ECONOMIA

Na ultima semana o Executivo federal criticou a
decisdo do Copom (Conselho de Politica Monetaria)
de manter a taxa basica de juros nominal em 13,75%
a.a. em um cenario de expectativa inflacionaria abaixo
de 6% para 2023. Esta combinacdo coloca a
remuneracdo real da taxa basica, descontando a
inflacdo projetada da taxa nominal, entre as maiores
do mundo. Quica a maior.

O leitor deve estar se perguntando por que a taxa
basica de juros é elevada no Brasil e sua relacdo com
a inflacdo. Para desvendar alguns pontos em torno
desse debate, primeiramente precisamos entender
gue a taxa de 13,75% é uma meta definida pelo
Copom, do qual alguns membros do Banco Central
fazem parte. Mas nao é o Banco Central sozinho.

A definicdo da meta da taxa basica de juros deve
servir como sinalizacdo ao mercado financeiro sobre a
estratégia de negociacao de titulos publicos, realizada
pelo Banco Central, na operacionalizacdo da politica
monetaria. Um dos principais objetivos desta politica,
se nao o principal, € o controle da inflacdo e sua
manutencdo em niveis moderados.

Neste ponto, € preciso esclarecer que a estratégia de
controle da inflagdo no Brasil, desde 1999, é guiada
pela chamada politica de metas para a inflacao, a
partir da utilizacdo de &ncoras monetéarias para tal
finalidade. Ou seja, o controle da liquidez e de crédito.
Definida a meta para a inflagdo pelo Copom, que para
este ano é de 3,25%, o Banco Central operacionaliza
0s instrumentos de politica monetaria para que a
inflacdo fique préxima a este patamar.

Contudo, a estratégia de acdo da politica de metas
para a inflacdo estd centrada na represséao da
demanda. De forma simplificada, se ha algum
movimento que pressione 0S pre¢os para cima,
causando inflacdo, a politica monetaria busca reduzir
o volume de demanda agregada para aliviar a pressao
sobre o0s precos.

Para tanto, a elevacao da taxa de juros tende a reduzir
o volume de moeda em circulacdo, especialmente ao
encarecer os mecanismos de crédito. Esta retracéo
reduz consumo, desestimula o fluxo de producao e
reduz a capacidade de consumo.

A expectativa € que este movimento contribua para
amenizar, ao menos, as pressdes presentes na
dindmica da economia sobre os precos.

De certa forma, quando se utiliza como estratégia
principal de controle da inflagdo uma &ncora
monetaria, esta dinamica esta presente.

Desorganizagdo na pandemia

A inflacdo é um fenémeno global atualmente
pressionada especialmente pelo desarranjo dos fluxos
de oferta e demanda provocado pela pandemia. Em
uma economia com processos produtivos
internacionalizados, as cadeias produtivas, nos
diversos setores, sdo dependentes do acesso a
insumos de producdo importados e aos mercados
consumidores dos demais paises. A necessidade
repentina de frear a atividade econdmica e o fluxo de
pessoas, bem como de bens entre os paises,
desorganizou a cadeia produtiva entdo estabelecida.

A diferenca no ritmo de retomada da atividade
econdmica entre os paises, especialmente entre os
mais desenvolvidos e em desenvolvimento, ndo tem
contribuido para rearranjar os fluxos de oferta e
demanda global e amenizar pressdes inflacionarias.

A questdo em torno do debate que se colocou na
Ultima semana é que, se a inflacdo nao tem como
principal fato gerador as pressdes originadas pelo
excesso de demanda, os mecanismos monetarios
para conté-la mostram-se menos eficazes.

Este é o caso atual, em que as principais fontes de
pressdo sobre a inflagdo estdo do lado da oferta, em
grande parte associados ao cenario internacional.

Soma-se a esta observacao o fato de que varios
paises do mundo estao enfrentando o mesmo desafio
de combater a alta da inflacdo, e para isso seus
respectivos Bancos Centrais estdo ampliando suas
taxas basicas de juros. Com isso, a taxa média no
cenario internacional tem se elevado, inclusive nos
paises mais desenvolvidos. Isso torna mais dificil o
trabalho do Banco Central de paises em
desenvolvimento como o Brasil, pois se deparam com
titulos pablicos com menor risco e maior remuneragao
no mercado mundial.
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De outro lado, como provocacéo a reflexdo, o Banco
Central tem de ser competente na busca de seus
objetivos de estabelecer um ambiente de estabilidade
econdmica, 0 que exige trabalho técnico refinado. A
independéncia da gestdo do Banco Central, debatida
ha tempos no Brasil e adotada na gestdo do
presidente anterior, busca minimizar as influéncias
provocas pelos interesses politicos sobre sua atuagéo.
O Brasil tem largo histérico que demonstra que esta
influéncia ndo é saudavel.

Esta posto o debate. O tema é complexo. Certamente
teremos diversos especialistas trazendo argumentos
contra e a favor, tanto em relacdo a estratégia de
combate a inflagdo adotada pelo Banco Central como
em relacdo a sua independéncia.

Site:
https://digital.maven.com.br/pub/dgabc/?key=ab_20E899
DB965F2C2648CB5EF182A322CD5D73F613A795BBC534
8F7FE6530B51F6E92505F0FB867982D5C6EBO3E15F64F
5ECES589F175FAF6B039FD71E1B30EA25EB585174EE486
11CD1ECBDF456E3EA9D503FC163FC232D5CC3B69B74
45C939B5C3B19483C4C1DC9B38BFBCBEB98FB16B153
7TFA36E8076E665EB8234D06A4FD
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Bancada feminina no Senado quer cota para
mulher na Mesa Diretora

ADRIANA FERRAZ NATALIA SANTOS

A reeleicao de Rodrigo Pacheco (PSD-MG) para mais
dois anos na presidéncia do Senado teve apoio
declarado de ao menos sete das 11 senadoras que
votaram no ultimo dia 1.°, mas a bancada feminina ndo
conseguiu nem sequer um cargo na Mesa Diretora. A
falta de repre-sentatividade no comando da Casa e
das comissdes permanentes € uma das pautas
prioritarias do grupo ampliado com a chegada de

suplentes. Sdo 15 parlamentares agora, um recorde.

Em nome da bancada, a senadora Eliziane Gama
(PSD-MA) propds, na quarta-feira passada, o
desarquivamento de uma Proposta de Emenda a
Constituicao (PEC) que torna obrigatéria a eleicdo de
ao menos uma mulher para as mesas do Senado e da
Cémara.

Desde 1979, quando tomou posse Eunice Michelis
(AM), a primeira senadora do Pais, apenas seis
parlamentares ocuparam cargos titulares na Mesa -
sem contar supléncias. Da lista, a que chegou ao
posto mais alto foi Marta Suplicy, primeira-vice-
presidente em 2011 e também em 2012.

"O Senado Federal ainda é uma casa dominada de
forma ampla pela presenca masculina. E mais uma
vez nés temos uma Mesa sem a presenca de
mulheres na sua titularidade", afirmou Eliziane,
terceira-suplente no biénio 2021-2022. "Mas eu digo:
participaremos da Mesa Diretora, presidente Rodrigo
Pacheco, quando tivermos a obrigatoriedade de
termos mulheres", disse.

De autoria da deputada federal Luiza Erundina (PSOL-
SP), a PEC 38/2015 foi arquivada no final da
legislatura passada depois de ja ter passado pela
Comissao de Constituicdo e Justica (CCJ). Para voltar
a tramitar no Senado, a proposta precisa receber o
apoio de um terco dos parlamentares até o dia 2 de
abril, o que fica mais facil se o voto das 15 senadoras
estiver assegurado.

O numero recorde é resultado da decisdo do
presidente Luiz Inacio Lula da Silva de nomear
senadores como ministros de Estado, abrindo espaco
para a posse de quatro suplentes e ampliando a
bancada feminina de 11 para 15 - 18,5% do total de 81
cadeiras.

As novatas sdo Ana Paula Lobato (PSB-MA), suplente
do ministro Flavio Dino (Justica e Seguranca Publica);
Augusta Brito (PT-CE), suplente de Camilo Santana
(Educacéo); Jussara Lima (PSD-PI), suplente de
Wellington Dias (Desenvolvimento Social); e
Margareth Buzetti (PSD-MT), suplente de Carlos
Favaro (Agricultura), que ja havia assumido em outras
oportunidades (mais informag¢8es no quadro acima).

Com a elei¢cdo de Jorginho Mello (PL) para o governo
de Santa Catarina e sua renuncia posterior ao cargo
de senador, a suplente lvete da Silveira (MDB-SC)
assumiu definitivamente como titular, completando a
lista de mulheres em exercicio.

COMISSOES. A divisdo atual das cadeiras coloca a
bancada feminina no mesmo patamar do maior grupo
partidario da Casa, formado por filiados ao PSD,
também com 15 representantes. Com atuacéo
marcante na legislatura passada, especialmente ao
longo da CPI da Covid, as mulheres prometem seguir
trabalhando por destaque para suas pautas prioritarias
também nas comissdes.

A senadora Leila Barros (PDT-DF), por exemplo, deve
ser eleita presidente da Comisséo de Assuntos Sociais
ap6s o carnaval. Atual procuradora da mulher do
Senado, a parlamentar tem conversado com lideres
partidarios para ampliar o espaco feminino na Casa.

"A definicdo dos cargos que estdo em aberto depende
das articulagbes internas nos partidos e nos blocos
gue estdo sendo formados. Por isso, fiz questdo de
pedir aos lideres para refletirem sobre o espacgo que
nés, senadoras, iremos ocupar na Casa. E
fundamental ocuparmos esses espacos para que as
pautas femininas estejam em evidéncia no Legislativo
e sejam votadas com a celeridade devida", disse.

A cientista politica Graziel-la Testa, da FGV-SP,
ressalta que sdo os partidos politicos os responsaveis
por indicar participantes da Mesa Direto- ra ou das
comissdes. "Tem de haver, concomitantemente a uma
cobranca junto a presidéncia da Mesa, para que a
participacdo feminina seja, sim, obrigatéria nos
espacos de lideranca, uma cobranca aos partidos",
disse.

Graziella lembrou ainda que as conquistas obtidas na
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legislatura passada - como atuar, mesmo que de
maneira informal, da CPI da Covid - foram derivadas,
sobretudo, do carater suprapartidario da bancada. "E
preciso aguardar para sabermos se esse novo grupo
de mulheres alcancara a mesma coeséao", disse.

No grupo, h&a senadoras mais associadas a pautas de
esquerda e as ex-ministras do ex-presidente Jair
Bolsonaro (PL), como Damares Alves (Republicanos-
DF) e Tereza Cristina (PP-MS), a direita do espectro
politico.

Na avaliacdo de Leila, o grupo pode, sim, se unir por
objetivos comuns. "Ainda estamos estreitando lagos e,
em breve, faremos um encontro para alinharmos
pautas prioritarias. Tenho confianga de que, assim
como na ultima legislatura, havera unido entre as
senadoras para encontrarmos as solug@es legislativas
necessarias para a defesa dos direitos das mulheres e
a busca de uma sociedade mais justa e igualitaria",
disse.

TRIBUNAIS. Candidata a Presidéncia no ano passado
e uma das senadoras responsaveis por dar maior
visibilidade a bancada, Soraya Thronicke (Unido
Brasil-MS) comemora a ampliagdo do nimero de
mulheres no Senado, mas ressalta que a divisdo de
poderes segue um desafio dentro e fora da Casa. "A
bancada feminina se fortaleceu, sim, mas sabemos
gue a luta ainda é grande e necessaria para
garantirmos mais espaco e igualdade a todas as
mulheres e, principalmente, que sejamos reconhecidas
pelas nossas capacidades, que sdo muitas", afirmou.

Além da PEC relativa aos espacos na Mesa Diretora,
Soraya defende a aprovacdo de outra mudanca
constitucional para permitir, desta vez, equidade na
composi¢do dos Tribunais Regionais Federais, dos
Tribunais de Justica nos Estados, e do Distrito
Federal. A PEC 06/2022 determina que uma em cada
duas vagas das listas séxtuplas de indicacBes aos
tribunais seja exclusivamente dedicadas as mulheres.

Assim como Leila, Soraya considera possivel que a
ideologia seja deixada de lado em temas de interesse
das mulheres. "A bancada feminina tem sido um
exemplo de maturidade politica, primando pelo debate
respeitoso entre suas integrantes, que se unem em
momentos de ataques, insultos ou desprestigio.”
Senadora por S&o Paulo, Mara Gabirilli (PSD) divide o
mesmo otimismo. "A criacdo da bancada feminina foi
uma conquista histérica para o Senado. E nds,
senadoras, iremos nos unir ainda mais para impedir
retrocessos. A defesa do protagonismo da mulher
legisladora foi, inclusive, um dos motivos que levaram
Rodrigo Pacheco ser reeleito”, disse.

BASE. Representando PSB, PSD e PT, partidos

REFORMA TRIBUTARIA

aliados ao governo federal, as quatro suplentes
asseguram a manutencdo da base atual de Lula no
Senado. Ao tomar posse, Ana Paula Lobato afirmou
gue, "com postura democratica, trabalhara em sintonia
com o governo por mais dignidade e oportunidade
aqueles que mais precisam". Enfermeira, Ana Paula
ocupava até o inicio do més o cargo de vice-prefeita
de Pinheiro (MA).

Também enfermeira, Augusta Brito chega a bancada
feminina com a experiéncia de ja ter sido procuradora
Especial da Mulher da Assembleia Legislativa do
Ceara. Ex-deputada estadual, ela tem como bandeira
0 debate sobre igualdade de género. Completam a
lista Jussara Lima e Margareth Buzetti, que prometem
trabalhar em especial pelas minorias e pela reforma
tributaria, respectivamente.
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Efeito no Brasil deve ser positivo

O crescimento da economia global maior do que o
esperado deve ter um efeito positivo - ainda que
limitado - no Brasil. Com a China avancando mais do
que se projetava inicialmente, a tendéncia é de que os
precos das commodities avancem, o que favorece o
Brasil.

"A recuperacao da China é uma excelente noticia,
porque o pais € o maior destino das exportacles
brasileiras", afirma Alexandre Bassoli, economista-
chefe da Apex Capital.

Os analistas esperam alta do PIB do Brasil de 0,8%
neste ano. A expectativa de um quadro global mais
aquecido, porém, ndo fez com que bancos e
consultorias promovessem grandes alteracdes em
seus cendarios. O diretor de pesquisa macroeconémica
para América Latina do Goldman Sachs, Alberto
Ramos, destaca que a China deve movimentar
principalmente os mercados de petréleo e cobre. No
ano passado, 0 banco projetava crescimento para o
pais oriental de 4,5%. Agora, a estimativa é de 5,5%.
Ele pondera que o crescimento chinés nédo tera o
mesmo impacto aqui como no passado.

Isso porque, antes, a alta do pais era baseada em
investimento em infraestrutura e, agora, a China estéa
impulsionando a economia através do consumo
interno.

Site: https://cdn-cpovo.sflip.com.br/temp_site/issue-
cab29f0fe8b0c42a40d52288a30bd915.pdf
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