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Pelo menos ha agora um aceno adisciplina
fiscal , diz Scheinkman

Um dos economistas brasileiros mais respeitados no
exterior, José Alexandre Scheinkman diz que o grande
destaque no cenario internacional deste inicio de
terceiro mandato de Luiz Inacio Lula da Silva tem sido
a conducao da politica ambiental. Esta dando muito
crédito para o governo, e ele poderia usar isso em
varios outros setores, inclusive para a economia em
geral , diz Scheinkman, professor da Universidade de
Columbia.

Na economia, ele avalia que ha muito barulho
envolvendo o governo, mas vé sinais de que o
governo busca o equilibrio das contas publicas.

A disciplina fiscal, principalmente, durante os dois
ultimos anos do governo Bolsonaro foi completamente
abandonada. Pelo menos, h& na proposta - sem
detalhes, é claro - do Haddad, uma vontade de
conseguir voltar a ter uma certa disciplina fiscal ,
afirma.

A seguir trechos da entrevista concedida ao Estadao .
Como o sr. avalia este inicio de governo?

Vou comegar por uma coisa importante e que marca
uma mudanca em relagdo ao governo Bolsonaro: é a
questdo do clima. Isso € uma coisa muito importante.
E, claro, muda a imagem do Brasil.

O sr. poderia detalhar o impacto dessa mudanca?

O Pais participava da discussdo de uma maneira
esdruxula. Ao mesmo tempo, o mundo entende que o
Brasil tem recursos que podem ajudar a resolver o
problema.

Como o Brasil pode se beneficiar dessa melhora na
area ambiental?

Isso esta ligado a um trabalho de pesquisa que estou
fazendo. Temos ainda numeros preliminares, mas eles
indicam que o reflorestamento do bioma da Amaz6nia
brasileira tem uma capacidade de captura de carbono
importante. O Brasil teria uma renda importante, mais
do que a renda atual que tem com a exploracéo
agricola da Amazo6nia, feita principalmente por gado.

E na area econfmica, quais a percepc¢ao do sr.,
sobretudo com esse embate entre governo e BC?

E uma coisa que nio adianta. Obviamente, podemos
debater qual deve ser o nivel da taxa de juros. Todos
0S economistas podem ter uma opinido. Agora, iSso
nao é a mesma coisa que ficar tentando duvidar da
moral da equipe do Banco Central ou da sua
capacidade. Sdo duas coisas diferentes.

Esse embate tem prejudicado a economia brasileira?

Essa discussdo sobre o Banco Central ndo é tao
importante assim. Seria melhor ndo ter essa
discussédo, mas néo vai ser a razdo pela qual a
economia brasileira vai dar certo ou ndo nos préximos
quatro anos.

E como o sr. avalia o arcabougo fiscal?

Eu acho que o plano apresentado pelo Haddad me
parece sério. Ele depende - como o préprio ministro
falou - do aumento da arrecadacdo. Esse aumento da
arrecadacédo pode ser feito de uma maneira que até
ajude a economia brasileira ou de uma maneira que
prejudique muito a economia. Essa vai ser a grande
guestéo.

O que poderia ajudar?

Se vocé, por exemplo, retirasse alguns dos subsidios.
E o resto da agenda econémica do governo?

Outra coisa que estou bastante satisfeito € com a
nomeacdo do Bernard Appy, porque o0 governo esta

empenhado em passar uma reforma tributaria. O
Brasil tem um sistema tributario impossivel.

Parte dos economistas esperava um governo mais
pragmatico, como foi o primeiro mandato do Lula. De
forma geral, esta mais otimista ou pessimista?

Havia a personalidade do Palocci (Anténio Palocci, ex-
ministro da Fazenda) no Lula 1. Era uma pessoa que
falava de uma maneira clara sobre quais eram as
inten¢des do governo. Hoje, tem mais barulho. Tem
por um lado o ministro da Fazenda falando algumas
coisas, mas tem a presidente do PT (Gleisi Hoffmann).
Ela ndo € um membro do governo, mas, de uma certa
maneira, fala por uma parte dos apoiadores do
presidente. Isso tudo faz a coisa ficar mais
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complicada. As inten¢fes do governo sdo menos
declaradas. Mas as acfes, sem a retorica, tém sido
mais do lado positivo.

E como tem sido a visdo internacional em relacéo a
esse inicio do governo?

O grande chamariz, por boas razfes diante da
gravidade do problema, é na questdo ambiental. Esta
dando muito crédito para o governo, e ele poderia usar
isso bem em varios outros setores, inclusive para a
economia. Ha um outro ponto que se discute bastante,
gue é a questdo da democracia. O Brasil era visto
como um pais em que o governo estava tentando leva-
lo para uma diregdo bastante autoritaria.

E no campo da economia?

As pessoas estdo esperando para ver o que vai
acontecer. Ndo se pode exigir em 100 dias uma
definigdo. A disciplina fiscal, principalmente, durante
os dois ultimos anos do governo Bolsonaro foi
completamente abandonada. Pelo menos, ha na
proposta - sem detalhes, é claro - do Haddad, uma
vontade de conseguir voltar a ter uma certa disciplina
fiscal. A outra questdo € como 0 governo vai conseguir
convencer o Congresso a passar essas medidas que
ele esta propondo.

O Lula enfrenta um cenario diferente hoje, em que a
aprovacao dele ndo é tdo grande como era em outros
mandados. Qual é forca para aprovar as medidas?

O aspecto principal ndo é nem a aprovacgao do Lula,
mas o poder que foi ganho do chamado Centrdo na
eleicdo. Infelizmente, o Congresso saiu pior (da
eleicdo). As pessoas que estdo mandando no
Congresso tém uma agenda de prioridades que é
essencialmente ganhar poder politico.

As informagfes séo do jornal O Estado de S. Paulo.

Site: https://economia.uol.com.br/noticias/estadao-
conteudo/2023/04/10/pelo-menos-ha-agora-um-aceno-a-
disciplina-fiscal-diz-scheinkman.htm
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| PV A para aeronaves e embarcacoes deve
entrar na reforma tributaria (Reforma
tributaria)

Eduardo Cucolo

A nova proposta de reforma tributaria que sera
elaborada pela Camara dos Deputados deve prever
também mudancas na tributacdo de propriedades, o
gue inclui a previsdo de cobranca de IPVA sobre
alguns veiculos aquaticos e aéreos .

Também devem entrar no texto que sera apresentado
em maio regras sobre a progressividade do ITCMD
(imposto estadual sobre heranca e doacédo) e a
obrigacdo para que os municipios atualizem a base de
célculo do IPTU ao menos uma vez a cada quatro
anos.

Deputados do grupo de trabalho que trata da reforma
entendem que as mudancas sdo uma forma de trazer
mais apoio ao texto, por parte de governadores e
prefeitos, além de tornar a proposta mais justa do
ponto de vista da taxacdo dos mais ricos.

Em relacdo ao IPVA, a Constituicdo prevé que o
tributo estadual seja cobrado dos proprietarios de
veiculos automotores, sem especificar quais.

Ao analisar o texto constitucional em diversas
oportunidades, o STF (Supremo Tribunal Federal)
entendeu que o imposto s6 alcanca veiculos
terrestres. Por isso, barrou a tentativa de cobranca por
alguns estados , como Rio de Janeiro, Sao Paulo e
Amazonas, nas uUltimas décadas.

Para o tribunal, o IPVA sucedeu a antiga TRU (Taxa
Rodoviaria Unica), que historicamente excluia do
pagamento as embarcagfes e as aeronaves. O
objetivo da criacao do imposto no lugar da taxa foi
permitir a divisdo do recurso entre estados e
municipios, e ndo ampliar a base de incidéncia do
tributo, segundo o Supremo. O STF entende ainda que
tributar veiculos aéreos ou aquaticos ndo esta na
competéncia dos estados, pois o licenciamento destes
veiculos é feito pela Unido.

Para superar essas restricdes, sera necessario alterar
o texto constitucional nesse ponto, o que sera feito por
meio da aprovacédo de uma PEC (Proposta de Emenda
a Constituicao).

Essa nova proposta deve mesclar o texto de outras
duas que tramitam no Congresso desde 2019 (PEC 45
e PEC 110). A versdo mais recente da 110 ,
apresentada em 2021 pelo atual presidente do
Senado, Rodrigo Pacheco (MDB-MG), e pelo ex-
senador Roberto Rocha (PSDB-MA), prevé a cobranga
de IPVA sobre embarcacdes e aeronaves.

A expectativa é que o governo federal também apoie a
mudanc¢a. No segundo turno das elei¢des de 2022, o
ministro Fernando Haddad (Fazenda), entdo candidato
ao governo de S&o Paulo, comprometeu-se com a
proposta do PDT de taxar também jatos, lanchas e
helicopteros com o IPVA .

O secretério extraordinario da Reforma Tributéaria do
Ministério da Fazenda, Bernard Appy, participou em
2022 da elaboracdo de um conjunto de propostas
econOmicas que também sugeria a tributagdo desses
dois tipos de veiculos.

Um estudo de 2020 do Sindifisco Nacional (sindicato
dos auditores da Receita Federal) estimou uma
arrecadacgédo adicional de R$ 4,7 bilhGes por ano com
a ampliacdo da base do tributo. Isso representaria um
aumento de quase 10% na arrecadacéo do IPVA.

Quase 90% desse valor se refere a embarcagdes, e 0s
outros 10% sobre aeronaves a jato, turboélice e
helicopteros.

"A frota executiva brasileira € a maior do hemisfério sul
e a terceira do mundo, atras, apenas, dos Estados
Unidos e do Canada. E chocante que entregadores
paguem impostos pela propriedade de suas
motocicletas e os proprietarios dessas esquadrilhas de
limousines aéreas ndo paguem nada. E o principio da
capacidade contributiva previsto na Constituicdo de
1988 aplicado ao contrario", afirma Isac Falcéo,
presidente do Sindifisco Nacional.

Leonardo Gallotti Olinto, do escritério DCG
Advogados, afirma que a tributacdo desses bens pode
levar muitas pessoas a registrar aeronaves e
embarcagfes em outros paises, como forma de tentar
escapar do IPVA.
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"De fato ha um desbalanco, mas ha que se tomar
cuidado", afirma Olinto. "Se for comprado na RuUssia,
de bandeira russa, o Brasil tem competéncia para
tributar? Sera que isso ndo vai gerar uma fuga?"

A tributacdo desses veiculos ndo deve ser irrestrita.
Um projeto de lei complementar apresentado em 2021
pelo ex-deputado Severino Pessoa (MDB-AL), por
exemplo, previa isencdo para aeronave ou
embarcacao utilizada no transporte coletivo ou de
cargas ou que nao possuisse propulséo prépria (como
barcos a remo ou vela). Também néo seria cobrado o
imposto quando o veiculo fosse utilizado na pesca
artesanal ou pesquisa cientifica.

Uma proposta de 2013, do ex-deputado Vicente
Candido (PT-SP), também previa que nao seriam
tributados veiculos aquaticos e aéreos de uso
comercial destinados a pesca e ao transporte de
passageiros e cargas. A PEC 283/2013 previa a
tributacdo ndo s6 da propriedade, mas também a
posse de veiculos, o que evitaria que bens registrados
em nome de pessoas fisicas ou empresas
domiciliadas no exterior escapassem do imposto.

Reportagens da Folha mostraram que o mercado de
iates e jatinhos vive um boom no Brasil, com fila de
entrega para alguns modelos de luxo.

Site:
https://lwww1.folha.uol.com.br/mercado/2023/04/ipva-
para-aeronaves-e-embarcacoes-deve-entrar-na-reforma-
tributaria.shtml
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Proposta de arcabouco pode aumentar carga
tributaria

Por Silvio Campos Neto

10/04/2023 05h02 Atualizado ha 3 horas

As escolhas de politica fiscal pelo novo governo
comecaram a ser feitas antes mesmo da posse, diante
da heranca de um orcamento inexequivel por parte do
governo anterior e que resultou na aprovacdo da PEC
da transicdo (Emenda Constitucional n° 126 de 2022),
em dezembro. O mecanismo abriu espaco para
despesas extra-teto de gastos estimados em cerca de
R$ 168 bilhdes, algo que rapidamente virou motivo de
criticas e apreensdo nos meios econémicos, tendo em
vista seus impactos adversos sobre os nimeros fiscais
em 2023 e implicacdes para os anos a frente.

A versdo aprovada da PEC da transicdo trouxe
importantes ajustes em relacdo a demanda inicial do
novo governo, com destaque a limitacdo por apenas
um ano para os gastos extraordinarios com despesas
sociais fora do teto, sendo que inicialmente o governo
buscava o periodo de quatro anos. De qualquer forma,
a retérica agressiva do presidente Lula contra o teto de
gastos e promessas de recomposicao de despesas
importantes, como em investimentos publicos,
reajustes reais do salario minimo, salario do
funcionalismo, saude e educacdo, além dos
programas sociais renovados, acentuaram as
preocupacdes dos agentes econdmicos com 0S rumos
das contas publicas nos proximos anos, em especial a
trajetéria do endividamento.

Governo apostara na recuperacao de receitas como
forma primordial de encaminhar a questdo do
reequilibrio fiscal

Diante da reacdo adversa aos sinais emitidos desde o
término das elei¢cBes presidenciais, que envolveu
pressao crescente sobre a curva de juros e periodos
de maior volatilidade na taxa de cambio, o Ministério
da Fazenda divulgou, em 12 de janeiro, um conjunto
de medidas visando estancar a desconfianca dos
analistas de mercado acerca da conducéo fiscal, com
énfase no ano de 2023. O pacote anunciado trouxe
como objetivo um ajuste em torno de R$ 242 bilhdes
para este ano, com foco principalmente em propostas
para a elevacdo das receitas, no montante de R$ 192
bilhdes. J& com relacdo as despesas, 0 pacote
apontou estimativa de reducdo de R$ 50 bilh&es.

No entanto, os meios anunciados para o alcance dos
objetivos ainda s&o fonte de cautela. Do lado das
receitas, a recomposi¢éo da cobranca de PIS e Cofins
sobre combustiveis ocorreu apenas de forma parcial,
enquanto outras iniciativas dependem do aval do
Congresso e correm risco de judicializagdo, como séo
0s casos do "voto de qualidade" exercido por
representantes da Fazenda no Carf e a criagdo de um
programa de regularizacao fiscal aos moldes do Refis
(programa Litigio Zero). Do lado das despesas, as
menc¢des foram genéricas, contemplando R$ 50
bilhdes igualmente divididos em "Reviséo de contratos
e programas" e "Autorizacéo para execucao inferior ao
autorizado na LOA 2023", o que sugere maior controle
na "boca do caixa".

Assim, diante da cautela sobre o potencial de entrega
do pacote e tendo em vista o foco de curto prazo, as
atencdes acerca da politica fiscal nestes primeiros 100
dias de governo ficaram voltadas fundamentalmente
as negociacdes e informagdes sobre o chamado novo
arcabouco fiscal, que terd como objetivo substituir a
regra do teto de gastos como principal ancora sobre o
tema para o equilibrio das contas publicas. Diante da
complexidade do assunto e das press@es elevadas por
gastos, em um governo que aposta na retomada de
um modelo de Estado indutor para impulsionar a
economia e que tem feito promessas diversas de
atender a inUmeras demandas, o desenho das novas
regras permaneceu cercado de muita incerteza no
periodo.

Na Ultima semana de margo, o ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, apresentou as linhas gerais do
novo arcabouco fiscal, mas ainda sem o detalhamento
dos mecanismos de operacéo da regra e do texto que
serd encaminhado ao Congresso. Do lado positivo, foi
incorporado um mecanismo de controle de gastos,
cujo crescimento estéa limitado a expanséo de 70% das
receitas e que devera ser mantido dentro do intervalo
entre 0,6% e 2,5% em termos reais. Este limitador de
despesas tem papel fundamental para afastar o risco
de um descontrole da trajetéria de gastos e da divida
publica nos proximos anos. De todo modo, estes
parédmetros representam uma alteracdo importante em
relacdo a atual regra do teto de gastos, que impede o
crescimento real das despesas.

Além disso, o desenho inicial da proposta corrobora a
leitura de que o0 novo governo apostara na
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recuperacdo de receitas como forma primordial de
encaminhar a questéo do reequilibrio fiscal. O ministro
Haddad citou a necessidade de incremento entre R$
110 bilhdes e R$ 150 bilhdes em arrecadacao extra
para que as metas apresentadas sejam viabilizadas.
Como possiveis fontes para lograr tal efeito, a
recuperagédo dos incentivos tributarios concedidos no
passado ou mesmo o aumento de carga tributaria nos
proximos anos, desfecho que se tornou mais provavel
diante das sinalizac¢des trazidas pelo novo arcabouco.

Ainda assim, as metas e projec¢des para primario (0%
do PIB em 2024, 0,5% do PIB em 2025 e 1% em
2026) e para divida bruta (76,5% em 2026) se
mostraram extremamente otimistas, mesmo para um
cenario de recuperacgédo das receitas. Como desafio
adicional ao uso desse instrumento arrecadatoério, o
fato de que a Uni&o deve dividir recursos com Estados
e municipios obtidos via aumento de impostos.

Por fim, ha a necessidade de aprovar o projeto de Lei
no Congresso, onde haverd o grande desafio de
conter iniciativas que venham a alterar o texto na
direcéo de maior flexibilidade no controle de despesas.
Considerando um Legislativo historicamente pré-
gastos, € um risco ndo desprezivel.

Em linhas gerais, o desenho inicial proposto pelo
governo traduz a opc¢édo pelo gradualismo no
tratamento dos gastos e, especialmente, no peso
relevante da recuperacdo das receitas no ajuste fiscal
desenhado para estabilizar a divida no médio e longo
prazo, com incentivo para aumento de carga tributéria.
Os desafios para o sucesso da empreitada séo
significativos e comecam dentro do préprio governo,
cujos sinais continuam na defesa de um modelo de
crescimento induzido pelo Estado.

Silvio Campos Neto € analista sénior e socio da
Tendéncias Consultoria.

Noticias Relacionadas:

VALOR ECONOMICO - SP
Proposta de arcabougo pode aumentar carga tributaria

Site: https://valor.globo.com/opiniao/coluna/proposta-
de-arcabouco-pode-aumentar-carga-tributaria.ghtml
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100 dias de Lula: governo tem altos e baixos
na economia, pressionado por solucoes para
acrise

Por Isabela Bolzani e Raphael Martins, g1

Tépico primordial desde a campanha eleitoral, a
economia teve altos e baixos nos 100 primeiros dias
do terceiro mandato de Luiz Inacio Lula da Silva (PT).

Por um lado, o petista acumulou vitérias importantes,
como a retomada de programas sociais que marcaram
sua passagem anterior pela Presidéncia. Por outro,
algumas "caneladas" criaram ainda mais desconfianca
sobre os planos do governo para afastar de vez a crise
gue tomou conta da economia durante a pandemia de
Covid.

Como mostrou o gl em janeiro, o governo Lula
assumiu o cargo sem a tradicional "lua de mel" com o
eleitorado. O clima era de cobranca intensa pelas
respostas da nova gestao petista para o ambiente
econdmico depois de um aumento expressivo de
gastos em ano eleitoral.

Ao fim dos 100 dias, economistas e cientistas politicos
ouvidos pelo gl reconhecem avang¢os importantes na
agenda de politicas publicas: é o caso do aumento do
salario minimo e do valor repassado pelo programa
Bolsa Familia, e da retomada do Minha Casa Minha
Vida e Mais Médicos.

Outro ponto positivo: a proposta de criagcdo de um
arcabouco fiscal que, apesar de algumas dividas que
restam sobre sua efetividade, tem no horizonte o
combate ao descontrole de divida publica. H4, claro,
guem seja mais cético com o0 mecanismo, mas a
iniciativa foi relativamente bem aceita pelo mercado
financeiro.

LEIA TAMBEM:

Arcabouco fiscal x teto de gastos: quais as diferencas
entre os dois modelos e o que falta saberEntenda o
gue é o arcabouco fiscal, ponto a ponto

Exemplo claro é o tom elogioso do presidente do
Banco Central (BC), Roberto Campos Neto, que disse
gue a visao do projeto era "super positiva". "Eu acho
gue o que foi anunciado até agora elimina um risco de
cauda, para aqueles que achavam que a divida

poderia ter uma trajetoria mais explosiva”, disse.

Na outra ponta, as criticas de Lula ao BC, ataques ao
mercado financeiro e medidas vistas como
"dogmaticas" - como a reducao de juros do consignado
do INSS, que acabou resultando na suspenséo
temporaria da linha pelos principais bancos do pais -
ainda tém gerado ruidos e dificultado uma maior
aceitacdo do governo.

Uma pesquisa do instituto Datafolha divulgada na
semana passada mostrou uma diminui¢do do otimismo
do brasileiro com a economia. Eram 49% os
entrevistados que avaliavam que a situacao
econdmica do pais vai melhorar nos préximos meses.
Em outubro, na véspera do segundo turno da eleicao
presidencial, o indice era de 62%.

Primeiro teste

O préprio Roberto Campos Neto, ao comentar o
arcabouco fiscal, mostrou receio sobre o que pode ser
aprovado ou desidratado na proposta.

Apesar de ter demonstrado capacidade de articulagédo
com o Congresso Nacional durante a tramitacdo da
PEC da Transi¢cao, o arcabouco € considerado o
primeiro grande teste do "Lula 3".

"E um governo que esta bem posicionado, mas que
ainda né&o foi testado. Talvez o arcabouco seja o
primeiro teste, mas s6 com a primeira votagdo no
Congresso é que saberemos o numero efetivo do
apoio que Lula terd", afirma o analista politico da LCA
Consultores, Ricardo Ribeiro.

Analistas lembram novamente que, desta vez, o
presidente encontra bancadas formadas por um perfil
bem mais conservador do que em seus mandatos
anteriores. Mas a questdo vai além.

Christopher Garman, diretor-executivo para as
Ameéricas na Eurasia Group, afirma que a principal
diferenca esta no ambiente politico do Lula 3, de um
pais dividido e com desencanto enorme com o sistema
politico.




"Essencialmente, Lula foi eleito apés o choque
inflacionario, que diminuiu em 6% a renda da
populacéo brasileira depois a Covid-19. Mas ele entra
sem a mesma forgca que em outros mandatos. E algo
gue acontece na América Latina inteira", afirma.

Além do descontentamento da opinido publica e a
composigdo do Congresso, Garman lembra que os
congressistas também tém hoje mais controle do
or¢camento publico - o que se traduz em mais poder de
barganha. Ainda assim, o analista ndo vé dificuldades
na agenda do governo.

A Unica proposta que configura Emenda
Constitucional, e necessidade de trés quintos dos
votos no Congresso, é a reforma tributaria. O texto,
contudo, precisa aparar arestas com alguns setores,
como o de servigos.

Garman acredita, entdo, que 0 governo consiga votos
na oposicao. O restante dos planos sdo propostas de
lei complementar, e dependem apenas maioria de
votos.

"Acredito que a agenda inicial seja aprovada com
facilidade, mas o governo vai ter dificuldades maiores
nas tentativas de aumentar arrecadacado. Ai, sim, o
Congresso vai ter mais resisténcia em medidas de
aumento de impostos", diz.

Nos préoximos dias, a equipe do ministro da Fazenda,
Fernando Haddad (PT), enviara aos deputados e
senadores o texto detalhado do arcabouco. Dali em
diante, comeca uma batalha para manter seus pilares,
como a meta de superavit primario e a limitagdo das
despesas publicas a 70% das receitas.

A leitura de analistas e economistas foi que apesar de
as novas regras serem, possivelmente, os primeiros
passos rumo a uma reducao das taxas de juros, ha
desafios a frente.

"As novas regras sairam, mas esse ndo € um ponto
gue esta 100% superado. Ainda nao ficou claro como
0 governo vai cuidar do aumento de arrecadacéo e
como ele pretende alcangar as metas de resultado
primério”, diz Frederico Nobre, lider da area de andlise
da Warren.

Segundo Haddad, o governo deve divulgar logo no
inicio da semana um plano de acGes de aumento de
receitas e acfes positivas, incluindo um pacote de
investimentos. Ele havia adiantado que seria
necessario aumentar a arrecadacao em cerca de R$
150 bilhdes para cumprir as metas do arcabouco.

Para Fernando Rocha, economista-chefe da JGP, o
mercado deve continuar com uma visdo positiva do
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arcabouco a depender das garantias de arrecadacgéo
dadas pelo governo e, claro, pelo bom andamento do
projeto no Congresso.

"Fato € que o mercado estava preocupado com uma
insolvéncia fiscal: uma divida/PIB crescendo
indefinidamente. No momento que ele coloca esse
arcabouco, sinaliza que néo vai ter insolvéncia fiscal e
vocé comecga a ver uma compressao dos prémios de
risco", afirma.

"Existe o ideal e o possivel. O plano ideal é que
tivesse reformas, que pudesse diminuir o tamanho dos
gastos, ndo ter que subir carga tributaria. Mas o
governo foi eleito com uma proposta diferente", diz
Rocha, da JGP.

Momentos ruins

Para Fernando Rocha, da JGP, o arcaboucgo serviu de
reversdo para um comeco negativo de governo na
economia. Sdo duas situagbes especificas que o
analista enxerga como um inicio com o pé esquerdo.

O primeiro foi a PEC da Transi¢&o, que veio com um
patamar de gastos acima do esperado pelo mercado.

Jéa se discutir um aumento de despesas na casa de R$
100 bilhSes que viriam das medidas tomadas pelo
governo de Jair Bolsonaro (PL), em tentativa de
garantir a reelei¢cdo. No fim, a PEC passou com cerca
de R$ 170 bilh6es de impulso para garantir a
recomposicdo de orgamento em varias areas do
governo.

O segundo momento critico foi a discusséao
atabalhoada sobre meta de inflag8o. Rocha lembra
gque a surpresa com uma alteracdo das metas
impactou a expectativa de inflagdo e fez subir a curva
de juros longos do pais.

"Isso torna dificil o trabalho do BC para desinflacionar,
porque a expectativa de inflagdo faz o formador de
precos - como 0 pequeno empresario, o cabeleireiro, o
médico - reajustar seu preco acima da meta", diz.

Por fim, ganharam atencdo as criticas feitas pelo
governo Lula ao BC também acabaram se traduzindo
em pontos que marcaram esses 100 primeiros dias de
mandato.

Apesar de ter sido visto com bons olhos pela
populacdo - 80% afirmaram que Lula age bem em
pressionar o BC pela reducdo dos juros, segundo o
Datafolha - o tema ainda traz ressalvas entre
especialistas.

Para Ribeiro da LCA Consultores, mesmo que a
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pressdo feita pelo presidente tenha conseguido
colocar no debate questBes sobre quando e quanto a
taxa basica de juros (Selic) sera cortada, as criticas
foram "exacerbadas".

"Isso acaba criando uma espécie de resisténcia
corporativa no Banco Central. E como néo esta no
horizonte a possibilidade de mudar a lei de autonomia
da autarquia ou retirar o Roberto Campos Neto da
presidéncia do BC, é uma estratégia com efeito
duvidoso", afirma.

Na semana passada, Lula voltou a criticar os juros
altos do pais e disse que se a meta de inflagdo esta
errada "muda-se a meta". A meta de inflag&o, de
3,25% para 2023, podendo oscilar 1,5 ponto
percentual para cima ou para baixo, € o parametro
usado pelo BC para definir a Selic, atualmente em
13,75% ao ano.

De acordo com Nobre, da Warren, Campos Neto
acabou sendo um "bode expiatorio" de Lula, que
buscava dar uma explicacdo para o nivel elevado da
Selic.

"Nesse momento, o governo quer achar um culpado. E
eu ndo acho que o BC esteja acima da sociedade, do
governo ou do que quer que seja. A autarquia €&, sim,
passivel de criticas, mas o que o BC esta fazendo
agora é simplesmente esperar o momento adequado
para que a alta de juros seja sentida na economia real,
0 que é papel dos formuladores de politica monetaria”,
diz.

Ja Rocha, da JGP, entende que os juros estédo altos,
mas a aprovacao do arcabouco deve fazer a funcéo de
baixar o prémio de risco e dar conforto ao BC para
baixar os juros.

"Essa distor¢do ocorria por inseguranca em relagéo
aos rumos da divida publica. O ideal é que o BC
persista um pouco mais, para levar o nucleo da
inflac&o para baixo. E um processo penoso, mas que
vai trazer inflag&o baixa por mais tempo", diz.

Site:
https://gl.globo.com/economia/noticia/2023/04/10/100-
dias-de-lula-governo-tem-altos-e-baixos-na-economia-
pressionado-por-solucoes-para-a-crise.ghtml
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Por que Haddad vai propor novaregra para
regjuste do minimo (salario minimo)

Novas regras para reajuste de salario minimo e de
servidores estdo em estudo pelo ministro da Fazenda,
Fernando Haddad , e devem ser propostas até o final
do ano. A informacdo foi dada por Haddad em
entrevista a Folha , dada na Ultima quinta-feira (6), em
Séo Paulo.

Veja em 8 pontos o que a entrevista indica sobre
planos econdémicos do governo Lula .

O ministro da Fazenda pretende fazer antes do final
deste ano uma revisdo das normas para o crescimento
de despesas obrigatérias e vinculag8es orcamentarias
(aquelas que sédo atreladas a um piso ou também ao
crescimento das receitas).

A ideia é acabar com o "vai e vem" de vinculacdes e
normas de reajustes a cada governo "conservador" ou
"progressista” . "Uma hora, vocé congela o salario
minimo por sete anos, outra hora, vocé da [reajuste de
acordo com o crescimento do] PIB nominal. Entédo
vamos buscar, em uma negociacdo, uma regra estavel
para evitar os solavancos que verificamos nos ultimos
anos."

Além da regra de reajuste do salario minimo, devem
estar em questao o reajuste de salarios de servidores
e pisos e vinculagfes para saude e educacao, por
exemplo.

Parcerias publico privadas, as PPPs, sdo um modo de
contratacdo de investimento, gestdo ou servico privado
em que a empresa arca com algum risco de
remuneracdo, mas em que o setor publico garante um
pagamento.

O Tesouro Nacional deve dar aval para parcerias em
estados e municipios, diminuindo o risco de que as
empresas nao sejam pagas. Isso deve aumentar a
atratividade do negoécio, emperrado no Brasil.

Empresas destas PPPS regionais também poderao
emitir debéntures incentivadas (v8o poder levantar
financiamento no mercado de capitais com isencao de
impostos, como ja ocorre no caso federal), contou
Haddad na entrevista.

Na entrevista, Haddad chamou varias vezes o
arcabouco fiscal de NRF, sigla para "Nova Regra
Fiscal". Resta uma definicdo importante: a de receita

recorrente, que serve de base para o calculo do
crescimento dos gastos.

Pela NRF, a despesa do governo federal pode crescer,
por ano, o equivalente a 70% do crescimento da
receita (com um teto de aumento de 2,5% ao ano).

Além de arrecadar impostos, 0 governo também
arrecada recursos ao vender patriménio, receber
dinheiros de uma concessao, da venda do direito de
exploracao de petrdleo, dividendos (parte do lucro) de
empresas estatais etc.

Sao em geral receitas extraordinarias. Nao podem
entrar na conta de aumento regular de arrecadagéo e,
pois, de despesa (pois provocariam aumentos
insustentaveis).

Vendas de patriménio ou receitas de concessdes
devem entrar na conta de "extraordinarias”, assim
como talvez royalties e até parte de dividendos. O
pessoal da Fazenda trabalha nisso ainda.

Governo fara discussdo maior de isengfes de
impostos que, pelos calculos da Receita, chegam a
R$ 400 bilhdes por ano. A revisdo ("reoneracao") sera
paulatina.

"N&o posso fazer tudo ao mesmo tempo, porque néo
se vai fazer nada, vai paralisar o Congresso. Ele tem
de ir cortando esse salame em fatias, para ir
organizando. Até porque a calibragem das medidas
[tamanho de cortes ou gastos] depende de como as
decisdes forem tomadas. Mas vamos fazer no primeiro
ano de governo."

Plano é fazer a revisdo depois da reforma tributaria,
gue Haddad imagina aprovada na Camara em junho e
julho e no Senado em setembro ou outubro.

"Ninguém esta pensando em rever ProUni, isencdo
das Santas Casas, tudo isso faz parte do sistema
social, de protecdo social do Brasil."

Haddad também néo pretende acabar com subvencao
ao investimento das empresas, via créditos do ICMS.
"No6s queremos manter, mesmo considerando que
essa nao é a maneira mais adequada de fazé-lo: isto
€, 0 governo estadual decidindo qual a isengdo que o
governo federal vai dar."

12



_—_—
FOLHA ONLINE / SP. Seg, 10 de Abril de 2023
REFORMA TRIBUTARIA

Ja a subvencao sobre custeio das empresas deve ser
revista, disse o ministro.

Haddad chamou de "assalto aos cofres publicos" a
emenda parlamentar que, "na méo grande", causou
perda de receita federal por causa de créditos de
ICMS e reclamou de decisdes do Supremo como a
revisdo da vida toda da Previdéncia a que excluiu
100% do ICMS da base de célculo doPIS/Cofins.

Segundo ele, existe hoje no Brasil "uma péssima
combinacdo entre jabutis e decisGes judiciais
exoticas". "Enquanto setores privilegiados continuarem
a fazer o que estdo fazendo, lobby no Congresso,
lobby no Judiciario, lobby para erodir a base fiscal do
Estado... [vamos ter isso, um custo equivalente a]
cinco BNDES no Orcamento da Unido."

Ao comentar se temia perda de arrecadacdo com
intervengBes na Petrobras, Haddad se comparou a um
zagueiro de time de futebol: "A Fazenda estéa
preocupada com tudo. A Fazenda é o beque [zagueiro,
defensor, no futebol] do governo. Se vocé tem uma
meta explicitada, que recebeu o aval do presidente da
Republica, vamos perseguir essa meta olhando tudo, o
gue esta errado em todas as frentes".

"Estamos conversando sobre o papel do BNDES e,
assim como a Petrobras, ainda n8o tem um desenho
claro", afirmou Haddad. Segundo ele, primeiro é
preciso que o Ministério de Minas e Energia apresente
um desenho sobre a Petrobras, o que néo foi feito,
para que a Fazenda possa debater. O mesmo vale
para o BNDES, sob responsabilidade do
Planejamento.

"Em abstrato, seria interessante que o BNDEs tivesse
um papel importante no financiamento de alguns
projetos. (...) Pode atuar mais em infraestrutura, mais
em PPPs? Pode atuar mais em transicdo ecolégica,
em inovacdo? Qual o novo BNDES que pode surgir a
partir dessa nova realidade? N&o sou alérgico a
discussédo sobre isso, pelo contrario."

Haddad ndo respondeu se aprova a volta de juros
subsidiados no BNDES. Segundo ele, as propostas
até agora foram de "graduar as taxas de juros,
mantendo a taxa média no patamar do atual”.

Site:
https://lwww1.folha.uol.com.br/mercado/2023/04/por-que-
haddad-vai-propor-nova-regra-para-reajuste-do-
minimo.shtml
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Presidente da Unafisco Nacional defende
reformatributéria parareduzir desigual dades

Taisa Medeiros

Discutida ha mais de 30 anos e com pelo menos seis
propostas de emendas a Constituicao (PECs) e um
projeto de lei no Congresso Nacional, a reforma
tributéria é vista como uma maneira de revisitar a
organizacdo do sistema de impostos brasileiro,
otimizando seu funcionamento e corrigindo distorcées.
A promessa do governo é avancar, finalmente, nesse
tema e, desde fevereiro, a Camara dos Deputados
instituiu um Grupo de Trabalho (GT), para discutir as
duas propostas de reforma tributaria mais recentes
do Congresso: a PEC 110/2019, do Senado, e a PEC
45/2019, da Camara.

O plano é que as duas medidas sejam unificadas a
partir dos debates originados no GT. De acordo com o
secretéario especial do Ministério da Fazenda para a
reforma tributéria, Bernard Appy, as mudancas nos
impostos brasileiros devem ocorrer em duas etapas.
A primeira delas é a tributacdo sobre o consumo -
discussdo que estd amadurecida no Legislativo. Feita
esta etapa, seria alterado, entdo, o imposto sobre a
renda.

No meio das discuss@es, cada grupo de interesse
tende a perseguir melhores condi¢des fiscais para seu
setor ou categoria. Para a Associacdo Nacional dos
Auditores Fiscais da Receita Federal do Brasil, o
Unafisco, a reforma tributaria € um caminho para que
possa ser alcancada a justica fiscal , define o
presidente da Unafisco Nacional, Mauro Silva. Sem
ela, as desigualdades regionais e sociais poderdo até
mesmo continuar aumentando, assim como a
defasagem no crescimento do Produto Interno Bruto
(PIB) , afirma.

Com o objetivo de discutir sobre a importancia e
complexidade do tema, o Correio Braziliense promove,
na proxima quarta-feira (12), o Correio Talks com o
tema Reforma Tributaria: o Brasil quer impostos
justos . O debate reunira diversos especialistas da
area econbmica, como a prépria Unafisco, e sera
transmitido ao vivo nas redes sociais do jornal. Confira
a entrevista de Mauro Silva ao Correio:

Reforma Tributéria

A Unafisco Nacional entende que a reforma é um
caminho para que possa ser alcancada a justica fiscal,

0 crescimento mais consistente do PIB e a geracgéo
significativa de emprego e renda. Mas & preciso incluir
nela a tributacdo do patriménio, da renda,
especialmente na parte dos lucros e dividendos,para
além da reforma sobre o consumo. N&o h& empecilho
para que outras propostas ocorram de forma
concomitante a do consumo, trata-se de uma escolha
politica.

Desigualdades

As consequéncias que se sobressaem sdo o
desenvolvimento econémico defasado e o aumento
das desigualdades regionais e sociais. A enorme
guantidade de leis, o volume do contencioso judicial e
administrativo e o custo de conformidade tributaria séo
alguns dos fatores que desestimulam os
investimentos. A ndo correcdo da tabela do Imposto de
Renda e a néo tributacé@o dos lucros e dividendos, por
exemplo, violam o principio constitucional de igualdade
no que se relaciona a capacidade contributiva. Além
disso, a existéncia da guerra fiscal entre estados,
proveniente da disputa pela cobranca de tributos,
enfraquece o federalismo brasileiro e acaba
beneficiando apenas algumas empresas.

Redesenho

O redesenho do sistema tributario € uma medida
imperativa haja vista que afeta as familias brasileiras,
na qualidade de contribuintes, e os entes federativos
gue disputam uns com os outros pela legitimidade da
cobranca de determinado tributo. Também é preciso
considerar a complexidade oriunda da existéncia de 27
diferentes legislacbes de ICMS (Imposto sobre
Circulacdo de Mercadorias e Servi¢os) e dezenas de
legislacBes de ISS (Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza). Isso tudo afeta o custo das
empresas e desestimula o investimento e a geracgéo
de emprego e renda.

Imposto Unico

E preciso calibrar bem a setorizacéo de aliquotas do
imposto Unico, o novo IBS (Imposto sobre Bens e
Servigos) subnacional, para n&o onerar
demasiadamente alguns setores que hoje estéo
alinhados com outro nivel de aliquotas. Uma
calibragem mal feita pode transferir para a classe
média um peso enorme e desproporcional da carga
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tributaria, especialmente no que se relaciona com a
tributacdo da saude e da educacao.

Distor¢des

As classes média e baixa sdo as mais afetadas com o
sistema tributario vigente, pois arcam com uma carga
tributaria proporcionalmente mais elevada que os mais
ricos. A correcdo da tabela do Imposto de Renda,
assim como a reforma da tributacdo do patrimdnio e
heranca seriam fundamentais para promover maior
equidade entre as faixas de renda e podem ser
realizadas neste momento, de forma simultdnea a
reforma tributaria sobre o consumo.

Demora

A primeira proposta de reforma tributaria sobre o
consumo foi a PEC 175/1995. E um tema pertinente a
agenda tributaria ha muito tempo. A discussao
enfrenta resisténcia por setores beneficiados pelo
sistema atual, bem como assusta os entes federativos
com medo de perder receitas.

Expectativa

E possivel concluir a reforma ainda este ano, se
observarmos , na pratica das duas casas do
parlamento, o empenho prometido pelo governo e se o
presidente Lula usar a sua tdo bem conhecida e
respeitada capacidade de negociacdo que foi
destacada nos dois primeiros periodos como
presidente.

Justica fiscal

Ela é fundamental nesse sentido, pois é capaz de
corrigir as distor¢cfes presentes no sistema atual, mas
deve englobar a reforma sobre a renda, patrimoénio,
lucros e dividendos e o financiamento da previdéncia,
haja vista que a reforma tributéria sobre o consumo,
por si s6, ndo sera capaz de corrigir todos os
problemas, especialmente aqueles relacionados a
justica fiscal. Sem ela, as desigualdades regionais e
sociais poderdo até mesmo continuar aumentando,
assim como a defasagem no crescimento do PIB.
Serdo majoritariamente afetadas as familias de classe
média e baixa, que atualmente sdo excessivamente
oneradas e por ndo serem beneficiadas pelo aumento
na oferta de empregos.

Noticias pelo celular

Receba direto no celular as noticias mais recentes
publicadas pelo Correio Braziliense . E de graga.
Cligue aqui e participe da comunidade do Correio ,
uma das inovacfes lancadas pelo WhatsApp .

ANFIP

Dé a sua opinido

O Correio tem um espaco na edicdo impressa para
publicar a opinido dos leitores. As mensagens devem
ter, no maximo, 10 linhas e incluir nome, endereco e
telefone para o e-mail sredat.df@dabr.com.br.

Site:
http://www.correiobraziliense.com.br/negocios/2023/04/5
086177-presidente-da-unafisco-nacional-defende-
reforma-tributaria-para-reduzir-desigualdades.html
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E preciso usar receitarecorrente , diz
secretario do Tesouro Nacional

Rosana Hessel

O novo arcabouco fiscal, que substituira a regra o teto
de gastos - emenda constitucional que limita o
aumento de despesa pela inflagdo do ano anterior -,
vai excluir receitas néo recorrentes na base de calculo
do limite para o crescimento das despesas, de acordo
com o secretario do Tesouro Nacional, Rogério Ceron.
Segundo ele, a nova regra deve expurgar
arrecadacdes extraordinarias que acabam inflando a
base, como dividendos de estatais e royalties de
petréleo, porque geram distorcdes que podem
impulsionar um aumento de despesa que néo tera
receita futura correspondente.

Estamos caminhando para a receita liquida total,
talvez excluindo receitas extraordinarias para que nao
inflem e nédo criem distor¢cdes na base, como
dividendos de estatais ou royalties do petréleo. Vamos
trabalhar isso. E preciso usar a receita recorrente ,
explica o chefe do Tesouro. Ele contou que o texto do
projeto de lei complementar do arcabouco esta
praticamente pronto e passa por ajustes juridicos.
Além disso, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad,
decidira, nesta semana, quando encaminhara a
matéria ao Congresso Nacional. Essa é uma deciséo
politica do ministro , diz Ceron.

A nova ancora fiscal prevé uma meta flexivel de
resultado primario das contas do governo federal, com
banda de 0,25 ponto percentual para cima ou para
baixo -, e limita 0 aumento nas despesas em até 70%
do crescimento das receitas, mas ainda ndo esta muito
claro qual sera a base de calculo. O secretério espera
gue o arcabouco seja um marco na gestdo de contas
publicas, como a Lei de Responsabilidade Fiscal
(LRF), podendo durar de 15 a 20 anos, ou até mais do
gue isso, acomodando diferentes ciclos politicos . De
acordo com ele, o arcabouco ndo sera uma nova regra
gue nao sera cumprida. A gente cansou de blefar no
Brasil , frisa.

O secretario reconhece que uma das principais
preocupacdes do governo na area fiscal é com o
passivo dos precatérios herdado do governo do ex-
presidente Jair Bolsonaro (PL) apés o calote de parte
das despesas judiciais por meio de emenda
constitucional. Foi um grande equivoco, porque existe
o canal correto de financiamento da divida publica,
gue é aquela emissédo de titulos da divida publica ,

afirma. Contudo, uma saida para esse problema ainda
esta sendo estudada.

A reforma tributaria podera colaborar para o
cumprimento do arcaboucgo, criando condi¢des para
mais investimento e mais produtividade na economia,
na avaliacdo de Ceron. Ele ainda conta que Haddad
deve anunciar, hoje, o novo marco de Parcerias
Publico-Privadas (PPPs) voltada para alavancar
investimentos de estados e municipios. A seguir, 0s
principais trechos da entrevista de Ceron concedida ao
Correio :

Como esta a questdo dos calculos para fechar o texto
do arcabougo uma vez que sera preciso um forte
aumento de receita para cumprir as metas? O ministro
Haddad sinalizou medidas para aumento de receita
em até R$ 150 bilhdes, mas elas dependerdo do
Congresso. Como fazer os ajustes?

O arcabouc¢o ndo tem a ver com essas medidas de
receita. Ele é um desenho de médio e longo prazos
que garante uma trajetoria de sustentabilidade fiscal
do pais, acomodando diferentes ciclos econdmicos e
diferentes ciclos politicos. E continua mantendo um
limite para o gasto para evitar um exagero em
momentos de ciclos de alta na atividade econfmica,
mas também medidas anticiclicas para evitar grandes
flutuacdes em momentos de baixa, e sempre fazendo
com que a despesa cres¢a menos do que a receita.
Isso garante, a médio e longo prazos, uma trajetoria
fiscal sustentavel. Isso é o arcabouco, e acho que nao
ha nenhuma discussao relevante de ninguém
criticando isso.

A outra é a intensidade do movimento de ajuste dentro
do arcabougo. O ministro esta sinalizando que
pretende acelerar esse processo de ajuste via a
recomposicdo da base fiscal. No ano passado, houve
uma renudncia de base tributaria de 1,5% do PIB
(Produto Interno Bruto) e essa busca é para recuperar
essa base fiscal. Logo, recuperando essa base fiscal,
a sinalizacdao é que conseguiremos cumprir uma
trajetéria de primario mais intensa e, com isso, é
possivel estabilizar a divida em um periodo mais curto.
Mas e o Congresso? Nesta sociedade, pode nao
validar algumas medidas e o processo de ajuste vai
ser mais lento.

Mas hé& divergéncias por conta da questdo de
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depender apenas de receitas pode ser um estimulo
para gastar, pois nao ha um indicativo de corte de
gastos.

Essa questéo do limite do gasto ser uma licenga para
gastar eu ja me manifestei sobre isso. Isso é
conceitualmente um equivoco e nao corresponde a
realidade. O limite para a despesa publica continua
existindo, com teto de 2,5% de crescimento real, que é
a média historica dos ultimos 30 anos de crescimento
econdmico do pais. Isso é fato e significa que se o
pais crescer 2,5%, na média, a longo prazo, o
tamanho do Estado continua o mesmo sobre a
economia. Esse é um ponto.

O arcabouc¢o ndo abre espago para qualquer tipo de
gastanca ou algo que o valha ou o crescimento
exagerado do Estado sobre a economia. Pelo
contrario, ele garante um crescimento sustentado da
despesa publica, do investimento publico e do
atendimento social, mantendo o tamanho do Estado
em relacdo a sua presenca na economia. Esse é o
primeiro ponto. A questdo do corte de gastos, do ponto
de vista de buscar eficiéncia das politicas publicas da
maquina publica é uma agenda de governo também.
Reduzir gastos para reduzir o tamanho do Estado, o
suporte social a populacgao, isso ndo é agenda do
governo. Conceitualmente, néo é possivel dizer que sé
existe responsabilidade fiscal se for reducdo do
tamanho do Estado.

Mas é importante olhar a questdo do gasto, porque é
publico e notério que o governo gasta muito e mal e
tem muito subsidios sem avaliar o impacto para a
sociedade.

Se a discussdo do corte de gastos € uma discusséo
para melhorar a eficiéncia, a focalizagcdo da politica
publica,como eu falei, ela é necessaria e ela existe.
Isso esta na agenda do governo. No pacote das
primeiras medidas que anunciamos a revisdo de
despesas. E aquele efeito de cortar unha, de rever os
contratos, que é importante, mas com efeito pequeno.
E tem também um esforco para o empoderamento do
Cemap (Conselho de Monitoramento e Avaliagdo de
Politicas Publicas) e um empoderamento de uma area
do Ministério do Planejamento, que foi criada para
cuidar disso, que é a Secretaria de Avaliagao e
Monitoramento de Politicas Publicas.

Existe um trabalho que é um pouco mais de médio
prazo para melhorar a qualidade do servigo publico e
poder atender melhor a sociedade com menos
recursos. Assim, serd possivel, por exemplo, investir
mais em infraestrutura. Isso é essencial e esta na
agenda do governo, mas é preciso um pouco de
tempo de maturacéo.

REFORMA TRIBUTARIA

Sobre a questédo do piso para investimentos, para ele
ndo ser a primeira vitima em caso de ajuste, como é
gue o governo vai direcionar os cortes em caso de ndo
cumprimento das metas? Serd para 0S cOncursos ou
havera alguns gatilhos?

A principio, a lei complementar do arcabouco vai
indicar, na medida em que acontecer, a necessidade
de acbes mitigadoras que garantam uma trajetoria, de
médio e longo prazos, do fiscal sustentavel. E a Lei de
Diretrizes Orgamentarias (LDO) de cada ciclo politico
vai trazer quais sdo essas medidas e qual a
priorizacdo dessas medidas. A ideia é que o
arcabouco, em si, seja uma nova LRF e que ele
perdure pelos préximos 15-20 anos, tomara que mais.
E que seja algo, de fato, algo cultural no Brasil. E
entdo, para isso, ele precisa ser um macro desenho
gue garanta uma direcdo para termos um fiscal
equilibrado, mas ele precisa ter flexibilidade para
acomodar diferentes vis@es politicas. O arcabougo da
um grau de liberdade para o governo do momento
fazer as escolhas e um balanc¢o dessas escolhas.

O que vai ficar dentro desse teto maximo de
crescimento, que vai poder ficar fora ou vai poder
crescer mais de 2,5%, como educagdo em saude,
crédito extraordinario? O investimento também vai
ficar fora desse novo teto?

Existem excecdes que sao constitucionais. Crédito
extraordinario, por exemplo, é constitucional, e ndo
estamos mexendo nisso. O investimento vai ficar
dentro do teto, mas tem um piso de 0,6%. Do ponto de
vista, no momento de corte, ele tem que ser
respeitado, e vai estar dentro do bolo de até 2,5%.

E precatérios? Na apresentacdo, o senhor criticou
bastante a mudanca feita no governo anterior,
impondo um teto para essa despesa com decisdes
judiciais por meio de emenda constitucional.

Por enquanto, vamos seguir a regra constitucional
(aprovada no governo Bolsonaro). Mas é um
problema. Uma parte dele fica dentro do teto, mas
existe o estoque acumulado e ainda ndo conseguimos
ter uma solucao. Foi um grande equivoco, porque
existe o canal correto de financiamento da divida
publica, que é aquela emissao de titulos da divida
publica. Fazer isso em uma emenda s6 cria distorgdes.
E estamos vivenciando. Colocaram previsGes de que
serad possivel compensar com outorgas de
concessdes.

Mas ha muitas davidas e pode colocar quem nao esta
na frente da fila e criar um desarranjo, um custo
administrativo, além de forcar pessoas que nao
queriam financiar o setor publico a financiarem. N&o
deixa de ser um empréstimo forgcado, de alguma
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medida. Entdo, € um problema que sera preciso
resolver. S6 que ndo da para resolver tudo ao mesmo
tempo. Esse é um assunto que nds também queremos
enderecar, mas nao da para fazer isso agora.

Em que momento isso sera possivel?

Nés tinhamos dois grandes desafios iniciais, que era
melhorar um pouco e ja colocar uma sinalizagao
melhor para o resultado priméario do ano. Fizemos isso
com as primeiras medidas de ajuste logo no comeco e
o arcabouco, em si, que é importante para dar uma
previsibilidade. E tem algumas medidas adicionais que
véo sair. E ai foi dado o primeiro movimento e, agora,
precisamos enfrentar as outras quest8es estruturais.

Para o crescimento econdmico também tem outras
medidas que podem ser tomadas, como aperfeigoar
setores, enfim, algumas questdes para poder estimular
o crescimento, por exemplo, a reforma tributaria. Ela
€ uma medida que pode aumentar a previsibilidade de
economia e o PIB potencial. E vamos anunciar, nesta
semana, o pacote de Parcerias Publico-Privadas
(PPPs) e, depois, o pacote de medidas de crédito.

E quando sera o envio do texto do arcabouco para o
Congresso?

A nossa expectativa € submeter ao Congresso nesta
semana. Mas essa é uma decisao politica do ministro.

E sobre as medidas das PPPs? O senhor pode
adiantar alguma novidade?

O ministro ja falou que as medidas estdo mais
voltadas para apoiar estados e municipios, criando
metas que permitam resolver um problema que é
gravissimo, que sdo as garantias. As PPPs, nos
estados e nos municipios que ndo decolam ou tem
dificuldade de decolar no seu potencial, porque muitos
investidores, principalmente, externos ou mesmo
grandes grupos econdmicos internos, tém um pouco
de receio do risco de risco de inadimpléncia de
estados e municipios e do risco politico e ai acabam
envidando.

Isso diminui a concorréncia, as vezes inviabiliza o
projeto, forca o Estado a usar algumas garantias
ineficientes. O que nés vamos colocar a disposicao é
um conjunto de instrumentos que o Tesouro vai apoiar
na estruturacdo de garantias que fardo com que o
investidor privado, quando olhar a PPP do estado e do
municipio, ele vai enxergar o risco soberano e nédo o
risco do ente federativo.

Ainda ha duvidas em relagédo ao arcaboucgo, sobre a
base das receitas para o calculo do novo limite de
gastos. Qual sera o critério?
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Estamos caminhando para a receita liquida total,
talvez excluindo receitas extraordinarias para que nao
inflem e n&do criem distor¢cdes na base, como
dividendos de estatais ou royalties do petréleo. Vamos
trabalhar isso. E preciso usar a receita recorrente. E
lembrando, o mais importante para noés € que 0
desenho do arcabougo que esta sendo pensado para
ter uma vida longa. O mais importante é definir o que
seja bom a médio e longo prazos.

Houve alguma mudanca na proposta original do
arcabouco desde o anuncio das linhas gerais?

Quando foi feito o andncio, a gente nédo tinha pensado
na questdo do bénus de investimento. Ai economistas
sugeriram colocar um limite para esse investimento
guando houver uma receita muito elevada. Se
direcionarmos tudo para o bonus, sera ruim para a
economia, porque 0 governo corre o risco de gastar
mal e gerar inflagdo. De novo, as contribuicbes para
melhorar o desenho de médio prazo faz sentido. Por
isso, estamos discutindo o conceito de expurgar as
receitas extraordinarias para que ela ndo contamine ou
crie distor¢cdes que possam gerar reflexos negativos.

Entdo vocés devem incluir um limite para esse bénus
de investimento quando houver excesso no
cumprimento da meta de superavit?

Achei coerente. De novo, digo que é a contribuicao
gue vem para melhorar o desenho de médio prazo, faz
sentido. E estamos trabalhando nisso. Achei o alerta
importante criar uma discusséo de intensidade como é
uma medida de médio prazo, faz sentido impor uma
limitacdo para esse bdnus. Estimulo, mas ndo posso
dobrar ou triplicar, porque pode nao ser saudavel. Foi
uma boa sugestdo em mais de um momento diferente
de discussBes com gestores e grupo de investidores.

O senhor ja falou em usar uma parte desse boénus
para precatérios. Qual o saldo de precatérios para este
ano e o proximo?

Sim. Estamos discutindo em deixar um percentual
para pagamento extraordinario de precatérios.
Estamos estimando em torno de R$ 55 bilhdes em
2023 e, para o proximo ano, ainda ndo temos
estimativa. Uma questdo mais estrutural foi a
montagem do Comité de Gestdo de Riscos Judiciais,
incluindo o préprio Ministério da Fazenda, Advocacia-
Geral da Unido (AGU), para atuar, de forma mais
proxima ao Judiciario, e trabalhar de forma preventiva
para tentar reduzir um pouco o risco de surgimento de
grandes precatérios. O comité esta formado e vamos
tentar fazer um trabalho que vai ter um efeito mais
ameno a médio prazo, mas tentar reduzir para avisar
0s ministros dos riscos nos préximos meses e tracar
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estratégia juridica.

E com relacdo a LDO, ela vai ter a previsdo dos
gatilhos para cortes em caso de descumprimento da
meta ou isso ficar4 no arcabouco?

O arcabouco indica o que acontece quando ocorrer
algum descumprimento da regra. Mas ele indica para a
LDO as medidas em si. Tem alguns normativos que
estabelecem algumas medidas, proibindo contratacéo,
realizacdo de novos concursos, por exemplo. Existem
alguns normativos que previam expressamente as
medidas, entdo esta congelado qualquer tipo de
recomposicdo dos servidores ou publicos, novos
concursos e ja prevé que provavelmente vai ficar de
fora.

Um dos pontos mais elogiados nas linhas gerais do
arcabouco foram as bandas para a meta de resultado
primario.

O ponto central do arcabouco, acredito nisso, é criar
um conjunto de regras que esta alinhado com o que ha
de mais moderno no mundo. Se olharmos para as
regras no mundo, elas foram evoluindo também. Na
primeira geracao, tinham toda essa rigidez e ndo eram
compativeis com os ciclos econdmicos. E ai é quando
se destréi a regra. E eu falei sobre isso. A gente
cansou de blefar no Brasil. Era preciso criar uma coisa
que dé para discutir a luz do sol e que dé para cumprir.

Estamos criando um arcabouco que funcione a médio
e longo prazos. Isso é mais importante do que o curto
prazo. E para mim é mais importante do que o ciclo
até 2026. O arcabouco vai valer para 15 anos ou 20
anos, que ele continue permanente. As bandas
ajudam, porque nao sera preciso aquele processo de
ter que fazer aquele hiper contingenciamento, e,
depois, liberar correndo para poder gastar.

Ele permite o que ha de mais moderno: um orgamento
de médio e longo prazos. Embora a nossa
Constituicao trouxe, em tese, esse ordenamento, de
PPA (Plano PluriAnual), LDO e LOA (Lei Orgamentéria
Anual), na prética, isso ndo funciona adequadamente.
Entdo, valorizar isso eu acho que é bacana. Eu
acredito muito nessa questdo de ter um pouco da
banda para ir trabalhando, porque é o suficiente para
dar previsibilidade e, mais ainda, dar estabilidade. O
processo de ajuste acaba sendo gradual, mas dentro
do arcabouco e as medidas devem ser validadas pelo
Congresso. O mais importante € que o processo de
ajuste seja mais gradual, mas dentro do novo
arcabouco. E quem vai arbitrar isso, no final do dia, é a
sociedade. E é isso que o arcabouco sinaliza, de
forma transparente.

Mas quando é que vamos ver um movimento de
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estabilizacao da divida? Porque ha controvérsias de
gue sera possivel conseguir zerar o deficit em 2024 e
ter superavit a partir de 2025 porque ha muitas
variaveis.

Isso eu falo para todos: Discutir simulagéo, € discutir
Excel. Todo mundo pode prever nesses debates. E é
mais dificil se o PIB crescer s6 0,5% até 2026, sim, em
um cenério mais dificil de acontecer isso. E é até mais
dificil se simular um cenario de PIB -1% todo ano. Mas
tem um cenario razoavel. O pais nédo cresce a 0,5%
em média.

Mas o pais cresceu, em média, 0,5% na ultima
década.

Tem uma consideracdo. Mas se olharmos para um
horizonte mais longo nao é isso. Entao acho que, se
quer simular? E legitimo. Eu ndo vou falar que a
simulagdo esta errada. Mas eu s0 estou projetando
cenarios razoaveis que podem acontecer. Mas podem
n&o acontecer. E razoavel prever que a curva de juros,
com um arcabouco minimamente factivel, com
medidas da direcao correta, nao vai fechar o ruido que
ganhou desde meados do ano passado e o PIB fechar
pelo menos 1%. T

Provavelmente todo o mercado fala que 1% é
razoavel. E ndo é razoavel vocé pensar num cenario
gue pode fechar até 2% que era a nossa curva a termo
até dois anos atras? Se isso acontecer e a economia
crescer minimamente, a gente chega em 2026 com
uma situacao estavel. Mas, se isso acontecer, ainda
assim o movimento de médio e longo prazo estaréa
garantido pela regra do arcabouco, na qual a despesa
vai crescer menos do que a receita. E ai vocé vai
melhorar o fiscal. Entdo tudo bem, esse debate é
legitimo, porque as projecOes sao legitimas para
todos. Existem muitas varidveis na economia que sao
dindmicas. As coisas vdo mudando e o trabalho do
economista nédo é trivial. As coisas vao mudando.

E temos uma outra variavel de inflacdo, que é a
reducdo da producado de petroleo do cartel da
Organizacdo dos Paises Produtores de Petroleo
(Opep). Isso pode afetar todo o cenario que vocés
tragcaram?

Ent&o, ndo é simples. E preciso analisar se o impacto
€ positivo ou negativo para o Brasil. Por um lado, ele
dificulta o trabalho da politica monetaria. Nao ha
davida quanto a isso. Por outro lado, ele aumenta mais
proporcionalmente a arrecada¢édo do governo federal.
N&o apenas por causa da inflagdo, mas porque tem
os royalties e tém a Petrobras. No ano passado,
explodiu a arrecadacdo de royalties. Logo, para o
fiscal, é favoravel. E, para a economia, depende do
balanco das coisas. Por exemplo, quando a China
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cresce e o restante do mundo tem uma previsédo de
crescimento, para o Brasil, ndo é de todo ruim. Todos
esses balancos ndo sdo simples de avaliar. Mas, de
qualquer forma, claro que o preco do petréleo, dentro
de um determinado patamar, ele colabora, mas,
depois, joga para uma recessdo. Vai depender da
intensidade do movimento.

Mas ainda ndo entrou no cenario de vocés? Esta
esperando para ver?

A curto prazo, ele tem que ter um impacto positivo
sobre a arrecadacédo. E, provavelmente, esse ajuste,
se for pequeno no prec¢o do barril, deve ser tranquilo.
O problema seréa se o barril voltar para mais de US$
100. Ai gera um pouco mais de pressao sobre a
atividade econbmica, sob pressédo de precos. Por
enquanto, ndo vejo como um grande fator, um
problema. Muita gente acha que o mercado reagiu
com um overshooting e vai se ajustar. Em resumo, por
ora, ndo tem um. N&o ha um grande fator de problema
isso nédo.

Mas com salario minimo com reajuste em termos
reais, tendéncia de mais aumento de salario para os
servidores, maiores gastos com educacao e saude,
além de investimentos com piso. Sera possivel cumprir
a regra efetivamente?

Sim. E possivel. Essa é a beleza da regra e é a parte
mais essencial dela. Quando ndo se pode avancgar nas
politicas publicas, depende das receitas que sao
auferidas. Entdo, essa relacdo entre receita e
despesa, garantido para a sociedade que o
Orcamento, de més a més, vai criar a relagéo de que a
despesa nao vai poder ser maior do que a receita é
mais facil de entender para a sociedade como um
todo. Vocé vai criar essa relacdo para também
economizar um pouquinho para poder diminuir esse
deficit, fazendo, assim, aumentar o superavit. Mas se
nao tiver receita para tudo isso, eu ndo vou poder
fazer tudo isso. A sociedade vai ter que fazer
escolhas. E é isso que estamos colocando de forma
bem transparente. O arcaboucgo é compativel com uma
visdo progressista no sentido da necessidade do
Estado reconhecer que o Brasil tem uma reparacédo
social a ser feita. E isso o presidente da Republica fala
constantemente.

Esse arcaboucgo é compativel com esse processo de
reparacdo social com responsabilidade fiscal. Ele
exige para poder fazer tudo, num patamar adequado,
um incremento da receita. Exige isso. E esse aumento
de receita ndo vai ser com aumento de tributo, criando
tributo, aumentando aliquota, mas combatendo a
sonegacdo e o planejamento tributario dos grandes
grupos, triangulagfes de paraisos fiscais, coisas que
ndo afetam o dia a dia da populacédo, que nem sabe
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gue isso acontece. Afeta um grande grupo, com
grande assessoria juridica, que ficou sabendo que
existiam mecanismos, artificios que geram, no final do
dia, uma tributagcdo muito aquém do que deveria ser
paga. Se formos bem sucedidos nesse processo e a
tributagdo consciente for bem sucedida, tudo isso é
possivel, para continuarmos um processo de
reparagdo social, que ja teve o seu inicio com o
redesenho do Bolsa Familia e o incremento do
pagamento do salario minimo com aumento real, com
0 piso de educacao e saude.

Tudo isso sinaliza um processo de recuperacdo do
atendimento de quem mais precisa. Em um pais mais
igualitario, com mais reparacao social e com todas as
camadas mais ricas. Um pais socialmente mais
estavel, sem tanta violéncia, mas equilibrado. Tudo
isso é bom para todo mundo.

A reforma tributéria vai ajudar o cumprimento do
arcabouco?

A reforma tributaria colabora, porque cria condi¢cdes
para mais investimento, mais produtividade na
economia, mais crescimento econdmico. E tudo isso
faz o pais voltar a crescer no seu padréo historico. Se
isso acontecer, ndo havera necessidade de grandes
medidas para garantir tudo isso. Existe um caminho
bom pela frente.
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Dé a sua opinido

O Correio tem um espaco na edicdo impressa para
publicar a opinido dos leitores. As mensagens devem
ter, no maximo, 10 linhas e incluir nome, endereco e
telefone para o e-mail sredat.df@dabr.com.br.

Site:
http://www.correiobraziliense.com.br/economia/2023/04/
5086181-e-preciso-usar-receita-recorrente-diz-secretario-
do-tesouro-nacional.html
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Regrafiscal, juros e novo PAC : o foco do
governo Lulaapds os primeiros 100 dias

Por Pedro Henrique Gomes, Guilherme Mazui e Delis
Ortiz, g1 e TV Globo - Brasilia

Passados os primeiros 100 dias de governo, o
presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT) deve
redirecionar os esfor¢cos das equipes para trés temas
principais:

Lula deseja, ao final de 2023, ver a economia crescer
além das previs@es atuais - o mercado financeiro
estima alta do Produto Interno Bruto (PIB) de 0,9% e o
governo, de 1,61%. o

Para isso, segundo o ministro da Casa Civil, Rui
Costa, 0 governo busca um equilibrio - incentivar
investimentos sem descuidar das contas publicas.

Até o momento, em pouco mais de trés meses do
terceiro mandato, Lula relangou programas que foram
interrompidos ou esvaziados pelo ex-presidente Jair
Bolsonaro - como Bolsa Familia e Minha Casa, Minha
Vida e Mais Médicos - e comecou a retomar parcerias
e aliangas internacionais.

"O que nos fizemos foi organizar o governo, fazer
gestdo e retomar programas para cuidar de pessoas,
cuidar de gente", avaliou Costa.

De acordo com o ministro, o governo reforgcara o
Farmacia Popular até o final deste més. A acéo, que
distribui medicamentos a populagcédo de baixa renda,
sofreu com a falta de recursos no governo Bolsonaro.

"A prioridade [do governo] é o equilibrio fiscal junto
com o atendimento das demandas sociais. Isso
pautando na geracdo de emprego através da atividade
econdmica", disse Costa.

Superado o marco de cem dias, o governo quer
apresentar novas marcas. Uma das apostas € o plano
de investimentos que sera lancado neste més, cujo
nome ainda néo foi definido.

O programa é chamado internamente de novo PAC ,
em alusdo ao Programa de Aceleracdo do
Crescimento (PAC), que reuniu grandes obras durante
0s governos petistas.

Lula, no entanto, quer outro nome para o plano, que
vai reunir investimentos da Unido, concessdes e

parcerias publico-privadas, a serem executados nos
préximos anos em areas como transportes, energia,
saneamento e prevencdo de desastres.

Vamos inovar porque o governo federal nunca fez
parceiro publico-privada. Vamos fazer para acelerar a
infraestrutura, para gerar emprego, reduzir custos da
iniciativa privada e, portanto melhorar o desempenho
da economia , diz Rui Costa.

O governo incluira no plano retomada, aceleragao e
comeco de obras. O Planalto planeja utilizar fundos
publicos para ajudar a garantir a viabilidade dos
projetos com a iniciativa privada.

Lula tentara enviar o projeto do novo arcabouco fiscal
nesta semana ao Congresso Nacional. O texto é uma
proposta para substituir o atual teto de gastos, regra
em vigor que limita o crescimento das despesas do
governo a inflagéo.

O envio dessa nova proposicdo € uma obrigacédo
incluida na PEC da Transi¢ao, aprovada e promulgada
ainda em 2022 para permitir o cumprimento de
promessas do governo eleito.

O projeto permite que as despesas cres¢cam acima da
inflagdo e estabelece regras para voltar a ter superavit
nas contas publicas. ApGs o envio, o governo tera de
negociar eventuais mudancgas no texto para convencer
deputados e senadores a aprovarem a medida.

O sucesso servird de termdmetro da forgca do Planalto
na futura discussdo da reforma tributaria no
Congresso, prevista para este primeiro ano de
mandato.

"A medida de arcabouco e de reforma tributaria
busca criar as condi¢des para a queda da taxa de juro.
N&o é possivel crescer a esta taxa de juro. Caindo a
taxa de juros vamos ter investimento no comércio, na
indUstria, na infraestrutura. Os projetos de PPP e de
concessdo ficardo de pé", disse Rui Costa ao gl.

Planalto insistira na cobranca para que o BC reduza a
taxa basica de juros da economia, a Selic, que esta
em 13,75% ao ano. O BC mexe no patamar da Selic
para tentar evitar a alta da inflag&o.

A préxima reunido para tratar da Selic ocorre em maio.
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Como o BC é autdbnomo e o presidente do 6rgao,
Roberto Campos Neto, tem mandato até o ano que
vem, cabe a Lula e aos ministros discursar a favor da
reducdo e adotar politicas capazes de garantir o
equilibrio fiscal.

O governo argumenta que o atual patamar da Selic
encarece o crédito, o que dificulta o crescimento da
economia.

O Planalto tentara aprovar no Congresso 12 medidas
provisoérias (MPs) editadas por Lula.

As mudancas na legislacéo feitas pelas MPs entram
em vigor ap6s a publicacdo no Diario Oficial da Uniéo ,
mas devem ser aprovados em quatro meses para que
ndo percam a validade.

A aprovacao exigird que 0 governo supere o impasse
entre Camara e Senado sobre o rito de analise das
MPs. As votagBes também daréo ideia do tamanho da
base do governo no Congresso.

O governo espera instalar de seis a sete comissdes
mistas (deputados e senadores) para analisar as MPs,
sendo quatro ainda nesta semana. As prioridades do
Planalto sdo:

Nesta terca (11), 101° dia do governo, Lula deve viajar
a China em uma viagem oficial que foi adiada em
razdo da broncopneumonia que acometeu o
presidente em margo.

Em Pequim, o petista se reunird nesta semana com o
presidente chinés Xi Jinping. A China € o principal
parceiro comercial do Brasil.

Lula pretende manter uma agenda internacional
intensa para consolidar o retorno do Brasil aos féruns
internacionais.

O presidente tem previsdo de visitar Portugal e
Espanha neste més e de ir ao Japdo em maio para a
reunido do G7, grupo dos paises mais ricos do mundo.

Com a aposentadoria do ministro Ricardo
Lewandowski nesta terca-feira (11), Lula fara sua
primeira indicagdo para o Supremo Tribunal Federal
(STF) neste terceiro mandato.

O presidente ainda nao anunciou o escolhido, porém
nos bastidores um dos favoritos é o advogado
Cristiano Zanin, que defendeu Lula em processos.

Apo6s definir o indicado, Lula e ministros terdo de
trabalhar pela aprovag¢do do nome no Senado Federal.

O esforgo se repetira neste ano, ja que o presidente
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indicara um segundo ministro para o STF apos a
aposentadoria da ministra Rosa Weber. Lula também
indicara o procurador-geral da Republica ao término
do mandato de Augusto Aras a frente do Ministério
Publico Federal.

Lula chega aos 100 dias de governo com aprovacao
de 38% e 29% de reprovacdo, segundo pesquisa
Datafolha. O governo é considerado regular 30% dos
entrevistados.

A aprovacao, segundo o Datafolha, fica atras dos
pardmetros alcancados por Lula nos mandatos
anteriores (43% e 48%), mas acima de Jair Bolsonaro
(32%).

Site:
https://gl.globo.com/politica/noticia/2023/04/10/regra-
fiscal-juros-e-novo-pac-o-foco-do-governo-lula-apos-os-
primeiros-100-dias.ghtml
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Uma aventurade alto risco - ROBERTO
BRANT

ROBERTO BRANT

Na falta de um programa de crescimento com todos os
complexos ingredientes que ele implica em termos de
objetivos e de recursos, os Ministros da area
econOmica estdo patrocinando uma reforma
tributaria, com a promessa de que com a mudanca
dos impostos a economia voltara a crescer. Como se
fora s6 isto 0 que nos faltasse. H4 quem pense que se
trata mais de um ato de fé, baseado num pensamento
magico.

A ideia da reforma, tal como esti4 desenhada nas
Emendas Constitucionais n° 45 e n° 110, € unificar os
varios impostos cobrados pela Unido, pelos Estados
e pelos Municipios, ou seja 0 ICMS, 0 ISS, o IPl e as
contribuicdes do PIS/COFINS, em um ou dois
impostos, um de competéncia da Unido e outro de
competéncia conjugada de Estados e Municipios. A
aliquota, em qualquer dos casos sera Unica, estimada
em 25% na melhor hip6tese, podendo chegar até 30%
conforme preveem varios especialistas.

O pretexto da reforma é simplificar a cobranca para os
contribuintes e realizar uma maior justica tributaria. De
fato, a legislacdo sobre estes impostos no Brasil é
excessivamente complicada e gera muita inseguranca
juridica. A verdade é que o Estado brasileiro gasta
muito e gasta muito mal e 0 nosso sistema tributario
tem corrido atras muito improvisadamente para
financiar tudo isto, até o ponto de asfixiar as atividades
produtivas.

Se o diagndstico tem elementos de realidade, as
Emendas 45 e 110 ndo sdo os Unicos remédios
possiveis. O propdsito da simplificacdo € muito mais
bem atendido pela Emenda Constitucional n® 46 que
se limita a unificar as legislacdes sem o risco de uma
alteracao radical do sistema tributario, que pode
causar danos irreversiveis na economia do pais.
Apesar de as emendas estarem préximas de serem
votadas, seus autores nao realizaram simula¢cdes que
possam revelar seus impactos nas diferentes cadeias
produtivas de cada setor econdmico.

Nao é dificil antever alguns impactos de grande
alcance da reforma pretendida. O novo imposto vai
incidir sobre inimeros setores e atividades sobre os
guais ndo recaem hoje impostos que vao ser
unificados. Para estes, 0 aumento da carga tributaria

serd imenso. E o caso de educacdo, salde,
agropecuéria, construgao civil, o comércio e os
servigos pessoais. A industria e o setor financeiro vao
ter aliviado o peso dos impostos que hoje pagam e a
conta vai para o plano de salde, a conta do hospital, a
mensalidade escolar, os alimentos, a habitacdo, os
aluguéis, as passagens de transporte, 0s servicos de
profissionais e assim por diante. E o0 aumento néo sera
brincadeira, de 25 a 30%.

Quanto a seguranca juridica basta dizer que hoje
guem contribui com esses impostos sdo empresas
organizadas. Daqui para a frente todas as pessoas
fisicas se tornardo contribuintes, precisando de emitir
notas fiscais e documentos de arrecadacéo: locatarios
de imoveis, fazendeiros, médicos, cabelereiros,
eletricistas, todos os que fornecem servi¢os. Toda esta
gente vai ter sobre si 0 espectro do Fisco e o risco de
autuacdes imprevisiveis. Ninguém vai ter mais
sossego e tranquilidade, a ndo que prefira ndo ser
empreendedor, mas trabalhador assalariado.

A implantac&o da reforma, tal como concebida, vai
desorganizar toda a economia e alterar a maioria dos
precos relativos, j& que tanto um automovel de alto
luxo quanto um litro de leite ou um quilo de péo véo
pagar a mesma aliquota de 25 ou 30%. O impacto na
inflac@o e na vida da quase totalidade dos brasileiros
vai ser terrivel.

O desenvolvimento econdmico é um processo
complexo e que envolve muitos elementos, ndo
apenas um determinado sistema tributario. Se a
reindustrializacdo do pais requer apoio e incentivos,
ninguém pode se opor. Mudar todo o sistema tributério
e redistribuir de modo tdo distorcido a carga dos
impostos sobre todos os itens de consumo das
pessoas é um preco alto demais para isso e
certamente contraproducente.

A Unica coisa que me deixa verdadeiramente intrigado
€ como um politico como Lula pode estar de acordo
com um experimento puramente tecnocratico e de
efeitos tao regressivos para a maioria dos brasileiros.

Noticias Relacionadas:

ESTADO DE MINAS - BELO HORIZONTE - MG
Uma aventura de alto risco
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Grupo da reforma tributaria na Camara quer
aliquotas diferenciadas para servicos -
COLUNA DO ESTADAO

Coluna do
Estadao

SINAIS
PARTICULARES

Rodrigo Pacheco,
Presidente do Senado (PSD-MG)

ANDREZA MATAIS - MARCELO DE MORAES

Deputados do grupo de trabalho da Reforma
Tributaria na Camara veem como irremediavel a
definicdo de aliquotas diferenciadas para setores de
servigos, como educacao, saude, transporte publico e
agroindustria, o que enfraquece a tese de tratamento
Unico para todos os contribuintes defendida pelo
Ministério da Fazenda. Mauro Benevides Filho (PDT-
CE) diz que a educagéo ndo poderia sofrer um salto
na taxacdo de cerca de 2% nos impostos federais
para 25%. "Uma aliquota de 11,5%, 12%, 13%
destrava a reforma. Com trés aliquotas diferenciadas,
as empresas se acalmam". Reginaldo Lopes (PT-MG)
guer uma "aliquota de equilibrio" para setores
selecionados, com a previsdo de cashback para a
venda de servigos a contribuintes de baixa renda.

| INDEFINICAO. "Com cashback, a aliquota de
equilibrio desses setores néo precisaria ser tdo baixa",
afirma Lopes, em referéncia ao patamar sugerido por
Benevides. A Fazenda n&o bateu o martelo sobre se
topa ceder no tratamento diferenciado a alguns
setores, ainda que repita 0 mantra de que a decisao
sera do Parlamento.

| COMO... Benevides diz ainda que 90% dos

problemas da reforma estariam resolvidos se a
Fazenda topasse retirar a exigéncia de comprovacéao
de pagamento do imposto na etapa anterior para
liberar que o préximo elo da cadeia retire o tributo do
valor da sua venda.

| ... FAZ. A Fazenda defende que a previsdo seja
mantida, ainda que como possibilidade, ndo obrigacao.
No futuro, a ideia é que os impostos sejam divididos
imediatamente entre os entes federados no momento
da emissado da nota fiscal.

| CONDICAO. O PDT sinalizou que s6 aceita ingressar
no bloco de Arthur Lira (PP-AL) na Camara se a
premissa for de que ndo se trata de um grupo de
opositores ao governo Lula.

| LIBERA. Nas votacdes em plenario, os partidos
reunidos em bloco devem seguir a mesma orientagéao.
André Figueiredo (CE), lider do PDT, afirma que, neste
caso, o bloco liberaria os deputados a votarem de
acordo com as suas siglas, isoladamente.

| SEGUE. Apesar de divergéncias em SP, o PDT
mantém o plano de concluir a federagdo com o PSB a
tempo das eleicbes de 2024. Na capital, José Luiz
Datena (PDT) e Tabata Amaral (PSB) desejam se
candidatar.

O prazo previsto é encerrar as discussdes internas até
julho e iniciar a alianga até maio do ano que vem. O
Solidariedade so6 deve ingressar no grupo apos o pleito
de 2026.

| PLANO A. O presidente do Senado, Rodrigo Pacheco
(PSDMG), é visto por integrantes do seu grupo politico
como 0 nome mais provavel para disputar o governo
de Minas Gerais, em 2026.

A ideia é fazer um contraponto ao candidato apoiado
pelo governador Romeu Zema (Novo), que faz
oposi¢cdo ao governo Lula.

| PLANO B. Aliados de Pacheco ficaram preocupados
ao vé-lo como um dos possiveis cotados para a
terceira vaga no STF na gestéo Lula - caso o ministro
Luis Roberto Barroso antecipe a sua aposentadoria - 0
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gue poderia frustrar o plano.
PRONTO, FALEL
José Nelto

Deputado federal (PP-GO) "O governo é preguicoso,
ndo quer cortar gastos. Temos agora que combater a
burocracia e dar velocidade ao governo, para que ele
pegue no tranco."

CLICK
Rubens Pereira Junior

Deputado federal (PT-MA) Ao lado de outros
parlamentares, acompanhou a comitiva do presidente
Lula e ministros a Bacabal, no Maranh&o, para
verificar o impacto das chuvas.

Noticias Relacionadas:
O LIBERAL - BELEM - PA

Grupo da Reforma Tributaria na Camara quer aliquotas
diferenciadas para servicos

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Sistema tributario n&o atrai negocios, diz

Huawel

N &

Baocheng, da Huawei: "Governo e Congresso precisam encontrar um caminho”

O CEO da Huawei no Brasil, Sun Baocheng, diz que o
Brasil esta entre os cinco mercados mais atraentes
para investidores no mundo, mas observa que o
sistema tributario complexo e a inseguranca juridica
sao obstaculos para estimular mais empresas a se
estabelecerem no pais. Em entrevista ao Valor, em
Pequim, ele cobrou um entendimento entre governo e
Congresso Nacional para aprovacdo da reforma
tributaria.

A empresa chinesa, no Brasil ha 25 anos, prevé
concluir a implantacao da rede 5G no pais até 2028,
segundo cronograma da Agéncia Nacional de
Telecomunicacdes (Anatel), e de participar da
expansao do mercado de energia solar.

Baocheng foi um dos palestrantes no encerramento do
Foérum Econdmico Brasil-China, promovido pela
Agéncia Brasileira de Promocado de Exportacdes e
Investimentos (Apex), no dia 29 de marco em Pequim.
No cronograma original, o presidente Luiz In4cio Lula
da Silva iria conhecer a sede da Huawei em Xangai no
dia 30. Com o novo calendério, pelo qual Lula
embarca para o pais asiatico nesta terca-feira, a visita
a empresa chinesa néo esta confirmada.

"Todas as empresas chinesas, incluindo a Huawei,
estdo muito interessadas no Brasil, que esta no "top
five" dos mercados mais importantes para nés", disse
Baocheng.

Ressalvou que o principal obstaculo do governo para
atrair mais investimentos, chineses ou de outros
paises, é a legislacao tributaria e a inseguranca

juridica.

Para Baocheng, "de alguma forma, governo e o
Congresso precisam encontrar um caminho para
realizar essa reforma tributaria".

Ele diz que, de outro lado, o Brasil tem atrativos para
investidores.

Lembra que o pais foi o primeiro da América Latina
onde a Huawei comecou a operar, em 1998. "Sei que
isso [reforma tributéria] € dificil de solucionar, mas o
Brasil sera mais atraente do que é agora se essa
grande questdo for resolvida".

O CEO diz que ndo planeja novos investimentos no
Brasil no curto prazo, mas cita numeros para
demonstrar os aportes da gigante chinesa na
economia brasileira.

Segundo Baocheng, a Huawei pagou R$ 1,6 bilhdo em
impostos ao Tesouro Nacional em 2022 e investiu
cerca de R$ 700 milh6es na compra de produtos de
fornecedores locais. Nos Ultimos dez anos, foram R$
250 milh&es aplicados em P D no pais.

O foco da Huawei continua sendo a implementacao da
rede 5G em todo o pais. Desde o leildo de concessédo
dos direitos de exploracdo das faixas de frequéncia
para as empresas de telecomunicacédo, a quinta
geracado da internet ja entrou em funcionamento nas
principais capitais brasileiras, como Brasilia, Sao
Paulo, Rio de Janeiro, Recife e Curitiba, citou o
executivo.

Ele elogiou a exigéncia do governo as operadoras de
destinarem 90% dos recursos para a instalacdo da
infraestrutura necessaria a implantacao da rede.

Defensor da premissa de que uma economia
digitalizada cria novos espacos de desenvolvimento,
Baocheng vé o Brasil trilhando esse caminho, mas
acredita que seja possivel acelerar esse processo.

Para alcancar esse modelo, Baocheng diz que a
prioridade do governo federal e das empresas de
telecomunicagéo deve ser expandir o acesso a redes
de qualidade para além das grandes cidades e
assegurar boa conexdo de internet, também, para
todas as mais de 100 mil escolas publicas e hospitais
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publicos brasileiros.

Pelo calendario de implementacdo da rede 5G
estabelecido pela Anatel, a quinta geracdo da internet
s6 vai chegar aos municipios com até 30 mil
habitantes em 2028.

Para Baocheng, o Fundo de Universalizagdo dos
Servicos de Telecomunicacgcdes (Fust) deveria ser
investido na aceleracdo da implantacdo da
infraestrutura de internet, e da rede 5G, em todo o
pais.

Nos ultimos 20 anos, o Fust arrecadou mais de R$ 20
bilh6es das operadoras, mas esses recursos vém
sofrendo contingenciamentos sucessivos nos ultimos
anos.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187515
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"Ajuste fiscal, pelaprimeravez, virou uma
politicado PT"

o

XK

-
N

Ricardo Mendonca De S&o Paulo

Para o soci6logo e escritor Sergio Abranches, a
principal novidade nos primeiros cem dias do terceiro
governo Luiz Inacio Lula da Silva é a tentativa de
combinar as politicas sociais que o PT sempre
defendeu com um ajuste fiscal desta vez criado e
defendido pelos proéprios petistas.

A diferenca notével, destaca, é que nos governos
anteriores do partido a politica fiscal mais rigida era
adotada a contragosto. Agora "é da cabeca deles", diz.
"Ndo da para vir depois e dizer que é uma politica
neoliberal." Criador do conceito do presidencialismo de
coalizéo, expresso pela primeira vez em um artigo
publicado em 1988, Abranches avalia que a
governabilidade ficou muito mais dificil apds a
implosdo do modelo de disputa liderado por partidos
ancoras, PT e PSDB, que predominou entre 1994 e
2014 e foi enterrado em 2018 com o triunfo de Jair
Bolsonaro (PL).

Entende, entretanto, que Lula esta sabendo se adaptar
ao novo "ecossistema politico", agora povoado por um
namero maior de partidos médios, Centréo
anabolizado e concentracdo maior de poder nas maos
dos presidentes da Camara e do Senado. A seguir 0s
principais pontos da entrevista ao Valor: Valor: Qual
gue € a marca forte dos 100 dias do governo Lula?

Sergio Abranches: E a tentativa de compatibilizar uma
politica social, que é tipica do Lula e do PT, com uma
politica fiscal, que nunca foi um forte deles. Embora
Lula sempre tenha dito que fez superavit nos primeiros
governos dele, isso é verdade, sempre houve muita
pressdo interna nesse campo. Ndo é uma politica
organica do PT fazer ajuste fiscal. Mas agora é. Entédo
o0 ajuste fiscal, pela primeira vez, virou uma politica do
PT.

Valor: E um governo petista mais fiscalista do que os
anteriores?

Abranches: Ndo é que seja mais fiscalista. E que
agora ele esta oferecendo uma politica fiscal
ambiciosa, do ponto de vista dos esforgos, sem as
mesmas resisténcias que havia no passado. Antes,
eles adotavam uma politica que nao era deles, nunca
foi considerada como deles. Adotavam a contragosto.
Agora estao adotando uma politica que foi formulada
por eles, é da cabeca deles. Ndo da para vir depois e
dizer que é uma politica neoliberal. Agora é uma
politica do governo do PT. Estd sendo enviada por
Lula e seus ministros ao Congresso.

Valor: O que mais chamou sua atengéo nesses 100
dias iniciais?

Abranches: E um governo diferente, de coalizdo mais
ampla. Entdo ha também uma tentativa de se adaptar
ao novo ambiente politico, ao novo ecossistema
politico. Pois ha muita mudanga na forma como o
Legislativo atua.

Valor: Lula venceu, mas deputados que ndo o
apoiaram em 2022 s&o mais humerosos do que os que
o apoiaram. Qual deve ser a tatica do governo nesse
cenario?

Abranches: Eu acho que o Lula esta fazendo o certo
até agora nessa questao. O que tem ai é um pouco
mais estrutural. Desde 2010 ha um processo de
reducédo do tamanho médio das bancadas. Aconteceu
com o MDB, o antigo PFL [Unido Brasil], PSDB e com
o PT. No governo Fernando Henrique tinha partido
com mais de 100 deputados, ndo existe mais. Isso
gerou uma mudanca radical na composi¢cdo do
Congresso, um nimero muito grande de bancadas
meédias e pequenas, de 30 ou 40 deputados. Ai a
guantidade de pontos de veto no Legislativo passa a
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ser muito grande. Entdo a governabilidade ficou muito
mais complexa. As coalizGes tém de ser maiores, elas
s@o necessariamente mais heterogéneas. 1sso cria um
baita problema de articulagao politica. Bolsonaro
resolveu isso de uma forma muito facil. Ele abdicou de
fazer politica, entregou um orcamento secreto ao
Arthur Lira [presidente da Camara] e foi cuidar do que
ele gostava de fazer: motociata, arma. Ele ndo tinha
interesse em politica educacional, em saude...

Valor: Mas e o Lula?

Abranches: Quando chega o Lula, ndo é que o
Congresso seja mais a direita. E que esta mais
amorfo. Tem mais Centrdo do que tudo. Tem muito
parlamentar que ndo tem convicgdo programatica de
nenhuma espécie. Entao ficou muito mais complicado.
E essa reducdo do tamanho das bancadas foi
agravada em 2018 por outra mudanca radical, que foi
a ruptura de um padrdo de formacédo de governo e
oposicdo que vinha desde 1994. Era um sistema de
disputa bipartidaria para presidente, PT e PSDB, os
dois partidos &ncoras. As terceiras forgas nunca
passaram de 20%. Outros partidos buscavam
bancadas com vistas a fazerem parte da coalizdo do
governo ou, se fosse o caso, oposicao.

Valor: Esse modelo implodiu.

Abranches: Sim. Houve o desaparecimento do PSDB,
virou nanico, perdeu a vocacao presidencial. E tem a
reducdo do PT, que é ancora s6é na esquerda-ndo tem
capacidade de aglutinacdo para formar maioria
entrando nos partidos de centro ou mais liberais. E o
partido do Bolsonaro, PL, também n&o é ancora de
nada. Bolsonaro nunca foi lideranca importante no
Legislativo, ndo tem capacidade de aglutinacéo.

Valor: Qual a consequéncia?

Abranches: O presidencialismo de coalizdo estd em
crise. A capacidade de formagdo de maioria no
Congresso diminuiu muito. E isso tudo deu muito mais
poder aos presidentes da Camara e do Senado.
Porque sao eles que manejam uma série de
mecanismos de poder. Entdo agora o processo de
articulacdo do governo com o Congresso € diferente.
Tem de passar necessariamente pelos presidentes
das duas casas e pelo colégio de lideres, que também
€ poderoso. Eu vejo que Lula sabe se adaptar a isso.
Essa ideia de mostrar as propostas antes para eles,
como ocorreu no caso do arcaboucgo, de prestigiar,
isso € uma estratégia. Mostra certo aprendizado.

Valor: Para enterrar o orcamento secreto, foi feito um
arranjo de ampliacdo das emendas impositivas
individuais. Deputado agora tem R$ 30 milhdes de
emendas garantidas, senador tem R$ 60 milhges.

REFORMA TRIBUTARIA

Com isso, eles ndo dependem mais do governo para
levar recursos a sua base. Isso faz muita diferenca na
relacdo com o Congresso?

Abranches: Faz. E vai depender também de como é
gue os parlamentares vao se comportar na votacao do
arcabouco fiscal. Porque esse novo arcabouco
enquadra qualquer tipo de despesa, inclusive as
impositivas. Entdo isso ai agora vai ficar submetido ao
crivo da nova regra fiscal. Prova velmente véo
perceber isso e vai haver uma certa resisténcia.

Valor: Mas chega a ser um risco a aprovacédo do
arcabouco fiscal?

Abranches: O problema [dos parlamentares] € que nao
tém muita saida. Porque se sdo responsabilizados por
um desequilibrio econdmico por ndo aprovarem o
arcabouco, isso reduz muito a capacidade de
reeleicdo. Ai os adversarios locais véo dizer que o
cara é responsavel pelo desemprego, inflagéo.

Valor: O nimero de partidos comeca a declinar. Lula
deve se beneficiar disso?

Abranches: De imediato, ndo. Ninguém vai se
beneficiar. Tem 40 anos que eu falo sobre reforma
politica e sempre falo desse problema. A gente acha
qgue a lei condiciona o comportamento. Ai o sujeito
pensa assim: "Se eu mudar a lei, eu vou mudar o
comportamento eleitoral". Nao é assim. Tem efeitos
ndo antecipados que depois a gente vai ter que
corrigir. Eu sempre fui a favor de acabar com as
coligagBes proporcionais. E, de fato, com isso a
fragmentagdo caiu muito. Mas qual foi o efeito néo
antecipado? Em compensacdo, ndo ha mais
capacidade de fazer bancadas grandes, como eu
disse anteriormente. Os partidos estdo envelhecendo,
sdo pouco eficazes do ponto de vista eleitoral. A
populagdo esta desencantada com todos eles. Entdo
ndo ha mais partido ancora, ndo tem referéncia.
Ninguém se beneficia disso.

Valor:Nao adiantou nada?

Abranches: Pode mudar. Qualquer mudanca na regra
eleitoral leva alguns ciclos para amadurecer. Entdo a
gente ainda ndo sabe 0 que vai acontecer depois de
trés ou quatro eleicBes proporcionais sem coligacdes e
com a clausula.

Valor: Uma questdo que se colocou muito fortemente
na primeira semana de mandato foi a da relagéo de
confianga do presidente Lula com as Forgas Armadas.
Mas o tema esfriou. A questdo parece resolvida?

Abranches: Foi desinflada. Em grande medida pelas
atitudes do comandante do Exército [Tomas Paiva]. E
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o ministro da Defesa, José Mucio, que é muito jeitoso
e detesta arestas, tem conseguido pilotar essa
desinflacdo dos animos. Mas o problema esté longe de
estar resolvido. A gente continua tendo uma questéo
militar, que tem aver com o artigo 142 da Constituicdo
[cuja redacdo, para alguns, sugere as Forcas Armadas
como uma espécie de poder moderador]. Quando
tentarem mudar o artigo, e tem proposta para isso,
acho que veremos o veto militar novamente tentar se
impor.

Valor: Qual éa dificuldade?

Abranches: Ap6s a ditadura, nés [civis] abandonamos
os militares achando que néo voltariam para a politica.
Quando chegou o Bolsonaro e as For¢cas Armadas
foram reativadas na politica, havia falta de informacao.
Nés paramos de estudar o tema como estudavamos
no passado. Precisamos entender melhor o que se
passa na corporagdo para poder remover
determinadas ameacas do caminho da democracia.

Valor: Na Colémbia, o presidente Gustavo Petro, de
esquerda, mandou para a reserva um grupo grande de
generais. Renovou toda a clUpula. Ndo é o caminho
adotado no Brasil. A opcao de Lula pela acomodacéo
parece adequada?

Abranches: Falta informacdo sobre os militares no
Brasil. E como eles ficaram muito tempo fora do jogo
politico, a gente mantém um certo temor de contrariar
as Forcas Armadas e ai elas reagirem. Tem uma
cautela que eu diria excessiva. No caso do Judiciario,
por exemplo, isso fica claro na forma pela qual a Lei
Anistia tem sido interpretada. Tem essa tolerdncia em
relagdo a redacado do artigo 142, que ja foi feito sob
temor na Constituinte, com presséo dos militares. Sdo
guestbes que o Brasil ndo enfrenta. E por isso
perpetua essa espada sobre a cabec¢a da democracia,
gue é a possibilidade da interferéncia dos militares
para manter a lei a ordem.

Valor: Falando nisso, como avalia o desfecho do 8 de
janeiro?

Abranches: Ainda néo teve desfecho. Sé tera quando
0s responsaveis pela invasao fisica das sedes dos
Trés Poderes, os cabecas e os articuladores, sejam
militares, sejam politicos, tiverem punicdo exemplar.
Enquanto ndo ocorrer, ficaremos com essa outra
ameagca importante a democracia. A democracia nédo
pode tolerar esse nivel de agresséo.

Valor: E em relagdo ao meio ambiente? Como avalia a
fase inicial do governo Lula nessa area?

Abranches: Evidentemente ja mudou a maneira pela
gual o governo encara a questdo. Ter Marina Silva no
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Ministério do Meio Ambiente, criar o Ministério dos
Povos Indigenas e ainda ter um indigena na direcao
da Funai muda completamente a visdo. O problema é
gue todos os instrumentos estdo desarticulados e se-
midestruidos. A Funai tem de ser recomposta. O
Ibama tinha problema ha muito tempo, parte do seu
guadro ja ndo tem mais condic6es fisicas de ir a
campo com a efetividade necesséria. Vai precisar
concurso, mas isso demanda tempo e dinheiro.

Valor: Mas e o desempenho do governo Lula nessa
area?

Abranches: Eu acho que esta muito moroso. A Casa
Civil nao esta liberando as nomeacfes para cargos
essenciais de comando nessas estruturas. Entéo fica
pouca gente para fazer muita coisa. Por outro lado,
tem razado para estar lento. Ndo é deficiéncia de
desempenho de quem estd na gestdo. E porque ha
mesmo uma fragilidade. A reconstrugdo é muito mais
demorada e mais cara do que a destrui¢do. E é
preciso dizer que o receio nas nomeacdes, seja por
causa de corrupgao, seja por risco de infiltracéo
bolsonarista, esta fazendo com que decisdes sejam
muito lentas.

Valor: E em relagdo a questdo ambiental
propriamente?

Abranches: A questdo ambiental brasileira ficou muito
mais dificil depois do Bolsonaro. Porque avancou
demais a cumplicidade com grileiros, garimpeiros e
desmatadores. E isso permitiu que houvesse uma
interse¢céo muito mais forte entre esse tipo de crime, o
ambiental, e os crimes de contrabando de drogas e de
armas. A regido Norte tem um quadro muito
complicado. Tem o cri me organizado muito bem
armado, policias locais corrompidas, falta de pessoal
federal para agir. H4 um grau de avango sobre as
terras indigenas e outras areas com muita destruicao.
Ficou tudo muito mais dificil. Ao mesmo tempo, ficou
muito mais arriscado ndo fazer nada. Porque a
mudanca climatica ja esté instalada. Esta produzindo
eventos mais graves, mais extremos, mais danosos e
mais perigosos a cada ano. A acdo de adaptacdo a
mudanca climatica tem que ser muito mais ampla.
Nisso, ndo vejo disposicdo de governo algum de fazer
0 que precisa ser feito.

Valor: Bolsonaro voltou ao Brasil no momento em que
Lula completa 100 dias de governo. Consegue prever
0 papel que esse personagem vai desempenhar?

Abranches: Acho que serd bem menor do que estao
imaginando. Ele volta fraco, derrotado. Dizem que
podera liderar a oposi¢cdo. Mas ndo tem oposigéo para
liderar, o que tem sdo fragmentos de partidos que
fazem oposicdo. Todos os partidos que o apoiaram
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estdo divididos ou j& aderiram ao governo Lula. Ele
tem muito processo para responder na Justica comum,
muito problema pessoal para se dedicar. E, além de
tudo, o jogo que ele jogou ja ficou conhecido. Ele nao
€ mais um fendmeno. Foi um fenémeno |4 atras,
guando ninguém percebeu que estava montando uma
base suficiente para vencer. O fator surpresa
desapareceu.

Valor: Essa campanha liderada pelo préprio presidente
pela reducédo dos juros, com embate publico contra o
presidente do Banco Central, ndo é uma novidade?

Abranches: Lula também pressionou o Henrique
Meirelles [ex-presidente do BC] para baixar juros. Ele
e o vice da época, o José Alencar. A diferenca é que
agora tem um componente politico-ideolégico
associado ao Banco Central, algo que faz Lula ser
mais agressivo. E também faz o presidente do BC ser
mais exigente do que era em relacdo ao governo
Bolsonaro. Tem uma ortodoxia que o BC ndo mostrou
no governo anterior. Isso polariza a politica fiscal e a
monetaria, ndo € bom. E tem uma resisténcia grande
do governo a ideia de um Banco Central
independente.

Valor: O que explica?

Abranches: E um presidente do BC nomeado pelo
Bolsonaro e que aderiu ao Bolsonaro. Eu acho que
uma parte grande da resisténcia do Lula tem a ver
com as atitudes que o Roberto Campos Neto
[presidente do BC] tomou quando era Bolsonaro o
presidente. De fazer parte de reunides ministeriais, de
estar no grupo de WhatsApp do Bolsonaro, de ir votar
com uma camisa da sele¢cdo. Ele descumpriu a
necessaria regra de neutralidade politica que um
presidente do BC tem de ter. Até ja disse que hoje ndo
faria da mesma forma. O fato é que isso serviu para
criar a impresséo forte de que o Roberto Campos Neto
€ um bolsonarista [em 13 de fevereiro, durante
entrevista ao programa Roda Viva, da TV Cultura,
Campos Neto disse que era importante diferenciar "a
proximidade com algumas pessoas da independéncia
de atuacao" e citou como evidéncia da atuagdo técnica
o fato do BC ter subido juros durante o ano eleitoral].

Valor: O senhor acha que tem chance de dar certo?

Abranches: O novo arcaboucgo fiscal € um modelo
engenhoso. Permite escolhas variadas. Entdo tem
chance boa de ndo sofrer modificagGes, ndo ser
abandonado numa eventual mudanca de governo. E é
ambicioso. N&o é sem esforgo, sem sacrificar algumas
conviccdes do PT e do Lula, que vai conseguir sair de
-0,5% e chegar no fim do governo com superavit
priméario de 1% do PIB.

REFORMA TRIBUTARIA

Valor: E a énfase que vem sendo colocada na reforma
tributaria?

Abranches: A reforma tem um atrativo particular para o
Lula e para os petistas, que é essa ideia de botar o
pobre no orgamento e o rico na arrecadagdo. Essa
insisténcia na reforma tem muito a ver com duas
preocupacdes principais do Lula: crescimento
econdmico continuado, coisa que o Brasil ndo vé ha
muito tempo, e a ideia de usar o sistema tributario de
uma forma que contribua para a distribuicdo de renda.
Com essa estrutura tributaria e, portanto, com a
estrutura de gastos dela decorrente, o pais tem
transferido muito mais dinheiro para os ricos do que
para os pobres. Nos oito primeiros anos de Lula, o que
seu governo transferiu como Bolsa Familia e outros
programas foi uma fracdo do que transferiu aos
capitalistas, donos de empresas, via BNDES, Caixa e
Banco do Brasil. Sem falar nos subsidios diretos do
sistema tributério.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187515
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O retorno do carro popular (Editorial)

Aindustria automobilistica tem procurado o governo
para sugerir propostas que auxiliem no resgate do
vigor que o setor ja4 teve no passado. Uma das
possibilidades mencionadas é estimular a renovacao
da frota, indenizando proprietarios de automadveis
antigos e poluentes para retiralos de circulagdo. Outra
ideia é retomar a producédo de veiculos menores, mais
simples e menos equipados, conhecidos como "carros
populares”. A ideia é inserir essas medidas no
contexto dos planos que visam a reindustrializacéo do
Pais.

Ao longo do século 20, as montadoras foram
fundamentais na conversdo de uma economia
eminentemente rural para a de um pais industrializado.
A primeira fabrica foi inaugurada em 1919, mas foi na
década de 1950 que a consolidagdo da industria
automotiva tornou-se parte de um plano de governo.

Além dos empregos que geraram, as fabricas
trouxeram consigo fornecedores de autopecas e uma
rede de fornecedores de servicos. De forma indireta,
as montadoras estimularam a construcdo de rodovias
e a atividade das empreiteiras.

Para ficar em um Unico exemplo, elas mudaram a
realidade do ABC Paulista, berco politico do
presidente Lula da Silva.

Na década de 1990, outras fabricantes aproveitaram a
abertura do mercado para também se instalarem no
Pais.

Como suas antecessoras, elas souberam fazer bom
uso de seus atributos. A despeito da baixa
produtividade, foi assim que a indUstria automobilistica
brasileira se manteve por anos: valendo-se de apoio
estatal, protecdo contra a concorréncia externa e
ferrenha guerra fiscal entre os Estados.

A tentativa mais recente de manter essa pujancga foi o
Rota 2030. O programa trouxe algumas evolu¢des no
que diz respeito a legislagcao de emissdes, reduzindo a
tributacdo de motores mais econdmicos e menos
poluentes para estimular carros elétricos e hibridos.

O programa ampliou também os critérios minimos de
seguranca veicular e o rol de itens obrigatérios a
serem incorporados.

Como era de esperar, essa legislacdo provocou
profundas mudancgas na dindmica do setor. O conjunto
de novas exigéncias inviabilizou a producdo de carros

populares e elevou o pre¢o minimo dos veiculos de
entrada a quase R$ 70 mil, excluindo os consumidores
de menor poder aquisitivo desse mercado. E muito
improvéavel que essa tenha sido a intencéo do governo
e do Congresso ao propor e aprovar o Rota 2030. Isso
ndo invalida o programa, mas certamente reforca a
importancia de elaborar politicas publicas com muito
cuidado, avaliar seus resultados de forma periodica e,
inclusive, propor revisdes.

Nas ultimas semanas, diversas montadoras
anunciaram férias coletivas para reduzir estoques
superiores a 40 dias. Mas o fato € que essa situacao
ndo é pontual. Desconsiderando os efeitos da
pandemia de covid-19, as vendas de veiculos novos
estdo praticamente estagnadas desde 2020, em torno
de 2 milhGes de unidades por ano.

Ao defender a volta do carro popular, o presidente da
Federagcdo Nacional da Distribuicdo de Veiculos
Automotores (Fenabrave), José Mauricio Andreta
Janior, disse que o mercado precisa de escala para
girar e gerar rentabilidade, o que é impossivel em um
mercado dominado por carros mais caros. Assim,
conhecendo o histérico das administracdes petistas, a
industria rapidamente comecou a se mobilizar junto ao
governo para encontrar formas de baratear os
automaéveis e propor acdes para reduzir os impostos,
os itens de seguranga essenciais e 0 custo de crédito.

Independentemente do resultado dessas reunifes, ndo
se pode perder de vista que sdo medidas defendidas
pela propria cadeia da inddstria automobilistica e que
nada tém a ver com uma agenda ambiental ou com a
reindustrializacdo do Pais. Parece evidente que o
setor tem um problema, o que ndo necessariamente
quer dizer que caiba ao Estado resolvé-lo. Em vez de
mais uma vez privilegiar segmentos viciados em
subsidios e apoiar tecnologias ultrapassadas a um
custo elevadissimo para o contribuinte, criar uma
politica industrial consistente e indiscriminada, com
vistas a promover um crescimento sustentavel e uma
economia verde, deveria ser o verdadeiro foco do
governo.l

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Saude e educacdo podem ter novaregra

ADRIANA FERNANDES BRASILIA

O governo Lula estuda vincular os pisos previstos na
Constituicao federal para aplicacdo de recursos do
Orcamento em salde e educacdo a uma regra de
gasto por habitante.

A ideia é que as despesas nessas duas areas fiqguem
menos sujeitas a variacao dos ciclos de alta ou de
desaceleracdo da economia interna. Como premissa,
a nova regra teria de garantir um crescimento real
(acima do indices de inflacdo) para os desembolsos
com saude e educacéo.

O assunto estd em discussdo no governo junto com o
projeto do novo arcabouco fiscal, que, depois de
aprovado pelo Congresso, vai revogar o teto de gastos
(a regra que atrelou as despesas a variacao da
inflacdo, em vigor desde 2017).

Pelo novo arcabouco, anunciado no fim de marcgo, o
crescimento anual das despesas terd como teto um
porcentual de 70% da variacdo da receita liquida do
governo no acumulado dos 12 meses anteriores.

O problema para a equipe econdmica € que, apés a
revogacao do teto de gastos, voltam a valer os pisos
constitucionais para aplicacdo de recursos na saude e
educacdo, que sdo justamente atrelados a
arrecadacao.

Em tese, se a arrecadacdo do governo crescer muito,
0s gastos com saude e educacao terdo de subir no
mesmo ritmo, o que poderia comprimir 0 espaco de
outras despesas - que s6 poderdo crescer com base
nos 70% da variacdo da receita liquida, e seguindo
uma banda entre 0,6% e 2,5% acima da inflacao.

O piso para a saude previsto na Constituicao é de 15%
da chamada receita corrente liquida, enquanto na
educacdo esta atrelado a 18% da receita de
impostos. Desde 2017, com o sistema de teto de
gastos, os dois pisos foram corrigidos apenas pelo
IPCA, que é o indice oficial de inflacao no Pais.

RECOMPOSICAO. Como revelou o Estaddo, o
governo vai recompor em cerca de R$ 30 bilhdes os
recursos para as duas areas como forma de
compensar as perdas nesse periodo de vigéncia do
teto. Essa recomposicdo seria uma maneira de blindar
0S recursos para uma eventual mudanga na
vinculagéo e, ainda, evitar que a area econdmica seja
acusada de mudar a regra para "caber na nova ancora

fiscal".

Na avaliacdo de técnicos do governo, a desvinculagao
dos gastos com saude e educagédo a receita protegeria
os recursos das areas quando a arrecadacao do
governo tiver uma performance ruim em tempos de
reducdo da atividade econdmica.

Com os pisos atuais, se o PIB e a receita registram
queda, o gasto cai também acompanhando o ciclo
econbmico. Ja com uma regra per capita, afirmam
esses técnicos, seria possivel garantir uma
estabilidade para os gastos, abrindo caminho para que
eles nem cresgam tanto na alta nem caiam muito na
baixa da atividade econfmica.

A equipe econdmica também estdo discutindo o
impacto da nova politica de corregcdo do salario
minimo (que deve garantir um ganho acima na
inflagdo) na evolu¢cdo do novo arcaboucgo fiscal.

LULA 3 CHEGA AOS 100 DIAS SEM CUMPRIR
PROMESSAS NA ECONOMIA. PAG. B2

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Vinculacao

Com o fim do teto, os
gastos com saiide e
educacao terao de seguir
pisos constitucionais
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Todos querem a grana das apostas -
RODRIGO CAPELO

RODRIGO CAPELO

Hoje vocé olha as fotos dos campedes estaduais e vé,
com lupa, a estranha concentracdo de marcas de
casas de apostas entre os patrocinadores. Elas estéo
por todo lado. Nos uniformes, nas placas a beira do
campo e nos backdrops -fundos de entrevistas com
atletas e treinadores. VAarias perguntas sao
pertinentes.

Por que tantas empresas? Até quando elas financiardo
o futebol? E quais sdo os personagens que hoje estéo
se movendo nos bastidores para pegar parte desse
dinheiro?

Fato ndmero um: existe um rombo nas contas
publicas, e o novo ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, precisa resolvé-lo. Fato nUmero dois: apostas
foram permitidas em 2018, mas a lei nédo foi
regulamentada até hoje, o0 que jogou o pais num limbo.
Nem elas sao proibidas, nem tém regras para operar.
Fato numero trés: Haddad pretende cobrir parte do
rombo nas contas do governo com a regulamentacéo
e a tributacdo das apostas. O ministro estima até R$
15 bilhdes em tributos.

Por meio desse contexto, e com um tanto de
apuracdo, encontramos a primeira resposta.

Por que tantas marcas? Ha consenso neste mercado
de que muitas dessas Bet isto e Bet aquilo ndo véo
existir daqui a um ano, pois varias nao conseguiréo
cumprir as regras que a legislacao tera. Entédo, seus
donos investem alucinadamente na construcdo da
marca e da base de clientes. Quando eles néo
puderem operar, apés a regulamentacao, esses ativos
podem ser vendidos para concorrentes.

Além disso, se a empresa tem investimento relevante,
isto da a ela uma série de aliados e a chance de
participar da conversa a respeito da regulamentacéo.
S&o questdes que vao desde o custo da licenca e os
impostos que serdo cobrados sobre a arrecadacéo,
até mecanismos para fiscalizar este mercado, que
movimenta bilhdes de reais por meio de offshores, isto
€, empresas e contas bancarias abertas em paraisos
fiscais. Tem muita coisa em jogo, e todo mundo quer
fazer seu lobby.

Falando em lobby, a CBF entra na historia.

Ednaldo Rodrigues, seu presidente, desighou o
secretario-geral da confederacéo, Alcino Rocha, para
negociar com oMinistério da Fazenda novas regras
para a distribuicdo do dinheiro das apostas. Hoje, o
futebol tem direito a 1,63% da receita liquida obtida
pelas casas -verba que esta garantida na lei, apos
alteracao feita em 2021, mas que ainda ndo entra no
caixa por causa da auséncia da regulamentacdo. A
entidade decidiu que quer muito mais.

Segundo a proposta entregue pela CBF ao governo, a
sua direcdo quer receber 4% da receita bruta das
apostas, antes de deduc¢des e impostos. Estamos
falando em centenas de milh8es de reais a mais,
talvez papo para mais de bilhdo. E ai entra uma
guestdo matematica, que aqui podemos esclarecer
sem nem sequer usar nimeros. O futebol ja tem uma
fatia do bolo. Se seus dirigentes conseguirem uma
fatia maior, como o doce n&o ¢é infinito, todas outras
fatias ficardo menores.

Todo mundo torceu o nariz. A Fazenda néo aceita, a
Receita Federal ndo gostou, as casas de apostas
também n&o querem ver suas margens de lucros
inviabilizadas pela confederagéo. Isto sem falar nas
verbas destinadas a seguranca e escolas publicas que
ficardo menores. Até os clubes ficaram meio
incomodados, pois a CBF tomou a dianteira dessa
negociacdo em nome do futebol, sem que estivessem
todos na mesma pagina. Os oito grandes de Séo
Paulo e Rio de Janeiro soltaram nota exigindo
participar da conversa. As tratativas continuam. E elas
estdo cada vez mais quentes.

Site: https://jornaldigital.oglobo.globo.com/
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STJdeverajulgar tributacéo de incentivos
fiscalis

DIVULGACAO

o
0%
Ministro Benedito Gongalves: rapidez na inclusdo do tema na pauta

Joice Bacelo De Sao Paulo

Um julgamento do Superior Tribunal de Justica (STJ)
previsto para este més pode interferir nos planos do
ministro da Fazenda, Fernando Haddad, para
aumentar a arrecadacdo. Trata sobre a tributacdo de
empresas que recebem incentivos fiscais de ICMS.

A Corte vai decidir em caréater repetitivo, ou seja, com
efeito vinculante para todo o Judiciario, se a Unido
pode cobrar Imposto de Renda e CSLL sobre os
ganhos obtidos com os beneficios concedidos pelos
Estados.

Trata-se, aqui, dos valores que as empresas deixam
de repassar aos cofres estaduais. Uma companhia
que devia R$ 100 mil de ICMS, mas por ter direito a
reducdo de base, por exemplo, pagou somente R$ 60
mil.

A diferenga - de R$ 40 mil - pode ser considerada
lucro e tributada?

O ministro Fernando Haddad tem criticado a
impossibilidade da cobranca nos casos em que o
incentivo é concedido para custeio, ou seja, sem que a
empresa tenha assumido uma contrapartida
(ampliacdo ou construgcdo de uma fabrica, por
exemplo).

Ele afirmou, na semana passada, que 0 governo
pretende editar uma medida proviséria (MP) sobre
essa questdo. Segundo Haddad, existem empresas
com "superlucros" se beneficiando e pagando menos
impostos do que deveriam.

Para o ministro, essa situagéo provoca "distor¢fes" na
economia e pressiona as finangas publicas. "Esta caro
[o crédito] porque essas empresas [que ndo pagam
impostos] desarrumaram o orgamento federal”, disse
na quinta-feira, fazendo referéncia a Selic, hoje em
13,75%.

O julgamento esta marcado para o dia 26 e ocorrera
na 1% Secdo do STJ - que reune as duas turmas de
direito publico. O relator € o ministro Benedito
Goncgalves.

Advogados se dizem surpresos com a celeridade com
gue o caso andou.

Os ministros afetaram, em marc¢o, o tema da tributacéo
dos beneficios fiscais para julgamento em repetitivo.

"Nunca vimos julgar de um més para o outro. Nem
foram admitidos ainda os amici curia e [partes
interessadas]", afirma um profissional.

Existe receio, entre os tributaristas, de que os
ministros estejam cedendo a pressao da Unido e
decidam o tema com base exclusivamente no impacto
aos cofres publicos.

O STJ tem entendimento consolidado em relacdo aos
créditos presumidos (uma modalidade de incentivo
fiscal de ICMS). A 12 Sec¢édo decidiu contra a tributacdo
em 2017.

Os ministros afirmaram, naquela ocasido, que a
interferéncia da Unido esvaziaria um incentivo
concedido por Estados e essa situacao violaria o pacto
federativo.

A discussdo, agora, é se esse mesmo entendimento -
contra a tributacdo - se aplica aos demais tipos de
incentivo obtidos pelas empresas junto aos Estados:
reducao de base de calculo, reducao de aliquota,
isencédo, imunidade e diferimento, dentre outros.

Hoje existem decisdes contra e a favor nos tribunais
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regionais e nas turmas de direito publico do STJ.

Na 12 Turma ha decisado contra a tributacdo. Na 22
Turma, a favor.

Para advogados de empresas, no entanto, inexiste
gualquer sentido para essa diferenciacdo. "Se o
Estado esta concedendo um beneficio, a Unido nao
deve tributar, independentemente da forma como se
contabiliza esse beneficio", diz Ricardo Varrichio, do
escritorio RVC.

"Por uma questéo de coeréncia jurisprudencial”, afirma
Rafael Nichele, do Rafael Nichele Advogados
Associados. "Todos tém rendncia de receita. Basta ver
as leis orcamentarias dos Estados. A Unica distingéo
entre os diferentes tipos de beneficio é a forma como
sdo concedidos. O efeito pratico para a empresa que
recebe e para o Estado que concede € o mesmo." Se
0 STJ decidir que nenhum beneficio pode ser tributado
pela Uni&o em razdo do pacto federativo - assim como
ocorreu com o crédito presumido -, 0 governo vai ter
dificuldade de emplacar a cobranca por meio de uma
nova lei.

Se insistir e publicar uma MP nesse sentido, afirmam
especialistas, havera uma leva de agbes judiciais e,
por causa do julgamento em repetitivo, o Judiciario
deve dar ganho de causa as empresas.

Por outro lado, uma decisdao contraria aos
contribuintes pode dar forca e celeridade a publicacéo
da medida proviséria que tem sido aventada pelo
ministro Fernando Haddad. E, nesse caso, as
empresas nao teriam margem para contestar a
tributacédo judicialmente.

O governo pretende, por meio dessa possivel MP,
desfazer uma mudanca legislativa que deu mais
municdo para os contribuintes brigarem contra a
tributacéo.

Envolve a Lei no 12.973/2014,que, originalmente,
separava subvencgéo para investimento de subvencao
para custeio. Dizia, no artigo 30, que ndo poderiam ser
tributados pela Unido os beneficios caracterizados
como subvencdo para investimento - com
contrapartida das empresas.

Em 2017, no entanto, o Congresso aprovou a Lei
Complementar n® 160, que alterou o artigo 30. Incluiu
o paragrafo 4: "Incentivos e beneficios fiscais ou
financeiro-fiscais concedidos pelos Estados e pelo
Distrito Federal sdo considerados subvencdes para
investimento".

Os contribuintes entenderam que, com a mudanca,
deixou de existir diferenca entre os beneficios de

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

ICMS - investimento ou custeio - e, por esse motivo,
nada mais poderia ser tributado pela Unido.

J& a Receita Federal insiste que s6 nao pode ser
tributado o incentivo concedido como estimulo a
ampliacdo do empreendimento econémico.

Essa posigéo foi formalizada na Solugéo de Consulta
n° 145/2020.

Trata-se de uma segunda discusséo dentro do mesmo
tema e, de acordo com advogados, é possivel que
também seja levantada no julgamento do STJ.

Os ministros poderdo, por exemplo, entender que a
tributag@o dos incentivos fiscais ndo viola o pacto
federativo, mas a lei complementar vetou a cobrancga
e, por esse motivo, a Unido ficaria impedida de exigir
Imposto de Renda e CSLL.

Poderéo, por outro lado, dizer que a tributacdo néo
viola o pacto federativo e que a Unido tem razdo ao
interpretar que a lei complementar s6 impede a
tributacdo de beneficios concedidos com
contrapartida.

Se isso acontecer, 0 governo nem vai precisar de uma
MP para desfazer a mudanca legislativa.

"A discussao sera travada em torno de todos os
demais beneficios que ndo os créditos presumidos e,
nessa discussédo, todos 0s argumentos serdo
utilizados", diz o advogado Alberto Medeiros, do
escritorio Tozzini Freire. "O tema, na sistematica
repetitiva, ndo tem limitacdo de escopo", acrescenta.

Os processos eleitos para o julgamento em repetitivo
tratam das duas questdes: violagdo ao pacto
federativo e Lei Complementar n® 160 (REsp 1945110
e REsp 1987158).

Ha otimismo de advogados de contribuintes sobre o
posicionamento que sera adotado pelos ministros em
relacdo a lei complementar.

E que mesmo a 22 Turma - que tem entendimento
mais favoravel a Unido quando se discute pacto
federativo - j& se pronunciou sobre a lei e deu razéo as
empresas (REsp 1968755).

Para os contribuintes, no entanto, o argumento de
violag8o ao pacto federativo tem muito mais peso.
Seja como protegdo contra possivel medida provisoéria
a ser editada pelo governo como por questdes
praticas, do dia a dia das empresas.

A diferenca de fundamentagdo tem um efeito
econdmico. A lei complementar impede a tributagéo,
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mas estabelece que os valores que deixaram de ser
repassados aos cofres estaduais sejam "registrados
em reserva de lucros". Significa que s6 poderao ser
utilizados para investimentos na propria empresa.

Quando se entende por violagdo ao pacto federativo
ndo ha qualquer limitagdo. Os valores podem ser
utilizados da forma como a empresa bem entender,
inclusive na distribuicdo de dividendos.

O julgamento é importante e fica ainda mais dramatico
para as duas partes - contribuintes e governo - porque
hé chances de a decisdo do STJ se tornar definitiva. O
Supremo Tribunal Federal (STF), a quem caberia
algum tipo de recurso, se manifestou sobre o tema da
tributagdo de incentivos fiscais em 2017. Declinou do
julgamento por entender tratar-se de discussao
infraconstitucional.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/187515?page=1
&section=1
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Faria LimaVveé ruidos e sinais positivos nos
100 diasde Lula

Lucas Bombana

Os primeiros 100 dias do governo Lula na area
econdmica, completados nesta segunda-feira (10), séo
classificados por economistas e gestores de fundos do
mercado financeiro como relativamente positivos.

Embora com ruidos, entre eles as criticas reiteradas
ao BC e aos juros altos e as discussfes sobre
mudancas na meta de inflacdo, a antecipacdo da
apresentacdo do novo arcabouco fiscal é apontada
como avanco claro, por visar a trajetéria da divida
publica, vista pelos especialistas como um dos
principais desafios econdmicos do pais.

Segundo Mareus Zanetti, gestor da Kinea
Investimentos, "o governo esta fazendo um esforco
para buscar uma sustentabilidade fiscal" O arcabouco
fiscal, que limita o crescimento das despesas a 70%
da alta das receitas, "surpreendeu positivamente".

Outro ponto que vé com bons olhos é o fato de o
ministro Haddad e sua equipe terem conseguido certa
blindagem contra as pressfes de dentro do partido por
uma proposta fiscal menos rigorosa.

"[Fernando] Haddade [Rogério] Ceron tém sido uma
voz mais ponderada em busca de um equilibrio e uma
boa relacdo com o mercado financeiro", afirma Ricardo
Car4, gestor dos fundos multimercado da EQI Asset.
"Eles parecem entender que esse é o caminho para se
criar condi¢cBes para o BC reduzir a taxa de juros de
forma consistente.”

O gestor da EQI Asset diz, porém, que as criticas ao
BC, o debate sobre a mudanca da meta de inflacédo e
a discussdo do que é gasto e o que é investimento sdo
temas que geram desconfianca.

Economista da gestora AZ Quest, Alexandre Manoel
elogia o fato de o ministério da Fazenda néo ter dado
sinal de retomar politicas da gestdo Dilma Rousseff.
"Na verdade, estdo fazendo o contrario, com uma
agenda de remocado de subsidios" afirma Manoel.

O economista da AZ Quest diz que o arcabouco
representa uma quebra estrutural de um padrao
secular de excesso do gasto publico e afasta o risco
de uma trajetéria explosiva da divida publica.

Os gestores avaliam que, em um cenario em que o
governo consiga, de fato, apontar para um equilibrio
das contas publicas, o BC podera dar inicio ao ciclo de
corte na taxa Selie ainda neste ano.

Uma das principais posi¢Bes que Zanetti, da Kinea,
carrega na carteira dos fundos aposta na queda dos
juros de médio prazo. Segundo ele, a curva de juros,
gue embute as expectativas dos agentes para a
trajetéria da Selie, indica cortes em meados deste ano,
mas alta nos anos seguintes por conta de uma
eventual pressédo inflacionaria persistente.

"A gente acha que ndo", diz Zanetti.

Avaliacdo semelhante tem Alexandre Espirito Santo,
economista-chefe da Orama: "Se o governo conseguir
sinalizar que a relacdo divida /PIB tende a ficar
comportada, me parece que o BC comeca a cortar 0s
juros ja neste ano". Nesse cenario, ele diz que a Selic
pode encerrar o ano em tomo de 12% e baixar a 10%
em 2024.

Card, da EQI Asset, afirma que tem na carteira dos
multimercados uma aposta de valor relativo, que prevé
que as Bolsas de mercados emergentes, incluindo a
brasileira, devem ter um desempenho superior a dos
Estados Unidos.

"La fora, ap6s a turbuléncia no setor financeiro, parece
gue a situacao esta se acalmando, mas é dificil saber
0s impactos na atividade e na inflagdo. As condi¢cbes
de crédito ficaram mais restritivas e os bancos centrais
desenvolvidos seguem apertando os juros. E uma
combinacéo delicada que merece muita atencéo”, diz
0 gestor da EQI Asset.

Espirito Santo, da Orama, afirma que, para aquele
investidor que nédo gosta de correr risco, a renda fixa
segue, de longe, como a melhor alternativa. Ele diz
gue, mesmo que o BC dé inicio ao ciclo de corte dos
juros, a expectativa é que a Selic continue em um
patamar elevado -no boletim Focus, as projecfes
indicam taxa de juros em 12,75% no final de 2023. Se
0s juros vao cair, "ter prefixados me parece uma boa
sugestéo”, diz.

Ja para aquele investidor que aceita correr um pouco
mais de risco, o eeonomista--ehefe da Orama diz que
a recomendacéo é ter umaaloca-¢ao entre 10% e 15%
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dos inves-timentosem Bolsa, cujospre-¢cos estdo em
patamar historicamente baixos.

Socio da area de gestdo da Legend Wealth
Management, Ricardo Faria diz que "ha um prémio de
risco razoavel nos mercados", e, se o governo avancgar
com o arcabouco fiscal, "podemos ver valorizacéo dos
ativos, com a Bolsa subindo e os juros apresentando
algum fechamento".

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
50242&maxTouch=08&_ga=2.219816217.1449301867.1681
108730-
1644899852.1665094077&_mather=e00a4b5df5bda6ac&a
nchor=6475667&pd=77e0a5929487da6¢c3271c0fb0aa9d9d
3
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Evolucio do Ibovespa em 2023
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Inflacao do "miojo" pesa no bolso do
consumidor

‘INFLAGAO DO MI0JO’

Ainflagio do macarrio instantineo foi quase cinco vezes
maior do que a média geral do IPCA dos ultimos 12 meses

1refeicao de miojo

RS 2,30

1refeicao de macarrao comum
com molho de tomate

)

MACARRAQ
RS 3,40 por pacote/5 porces
R$ 0,68

MOLHO DE TOMATE

R$1,90/2 porgdes

RS 0,95 seomnroncia RS 1,63

1refeicao de macarrao comum
com molho branco {}f
E

MACARRAQ
RS 3,40 por pacote/5 porgdes
R$ 0,68

MOLHO BRANCO

Revs0 seomnroncis RS 2,18

FONTE: PLANEJAR INFOGRAFICO: ESTADAQ

WESLEY GONSALVES LUCAS AGRELA

A universitaria Isabela Silva, de 22 anos, divide seus
dias entre o trabalho como atendente de
telemarketing, em S&o Paulo, e as aulas do curso de
histéria na FMU. Durante a correria da semana, sem
muito tempo para cozinhar, ela acaba se rendendo
com frequéncia aos macarrdes instantaneos, tanto
pela praticidade quanto pelo custo beneficio do
produto. "Geralmente, quando faco compras, j4 pego
uns 15 "miojos" para o més", diz ela. "As vezes, de
noite, estou muito cansada para cozinhar algo mais
complicado." Apesar de ser consumidora recorrente do
produto que promete ficar pronto em apenas "trés
minutinhos", a estudante precisou nos Ultimos meses
rever as compras diante do aumento repentino nos
precos do macarrao.

Isabela conta que antes pagava menos de R$ 0,90 por
pacote, mas hoje ja tem produto na géndola custando
guase R$ 3.

Item essencial na cesta basica de brasileiros como
Isabela, o macarrdo instantaneo teve um salto de
preco em 2022 no Brasil.

De acordo com o indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), o produto teve alta
acumulada em 12 meses de quase 25% até fevereiro
deste ano. O resultado é cinco vezes maior do que o

patamar do IPCA, que fechou o segundo més do ano
em 5,6% anuais, mantendo trajetéria de estabilizacéo
nos ultimos meses.

Segundo o IBGE, o macarrdo instantdneo passou a
fazer parte do IPCA desde a Ultima atualizagéo da
estrutura de ponderacao do indice, em 2020. "Essas
atualizacdes séo feitas com base na Pesquisa de
Orgamentos Familiares do IBGE, que é quinquenal.

Antes disso, o IPCA ndo pesquisava 0s pre¢os desse
produto”, informou a entidade.

A primeira marca do segmento chegou ao mercado
brasileiro em 1965, entdo pelas méos da Miojo (que
pertencia a Ajinomoto).

Hoje, o neg6cio - que na cabeca de muitos
consumidores se mistura ao préprio nome do produto -
pertence a Nissin.

EFEITO DO DOLAR. Para a Associag&o Brasileira das
Industrias de Biscoitos, Massas Alimenticias e Paes
Bolos Industrializados (Abimapi), como o Brasil precisa
importar mais da metade da quantidade de trigo
necessaria para atender a demanda do mercado local,
produtos como o macarréo instantaneo ficam sujeitos
a variacdo do délar. Cerca de 70% do custo do
alimento vem da farinha.

"Qualquer variacdo no preco do trigo tem impacto
direto para os fabricantes", afirma a Abimapi. Além
disso, a guerra entre Russia e Ucrania - que
respondem, juntas, por 30% das exportagcdes mundiais
de trigo - também tem afetado a cadeia produtiva de
alimentos.

Para Matheus Pecanha, economista do FGV/lbre, o
gque explica o aumento mais forte do preco do
macarrdo instantaneo perante outros alimentos, como
0 macarrdo comum, também é a questao climatica.
"Os custos com grdos subiram muito em 2020 por
causa do La Nifia. Isso afetou também o custo da
proteina animal. Ainda temos problemas de seca no
Sul." Para este ano, diz ele, deve haver maior
estabilidade de precos daqui para frente.

"Com uma safra recorde, podemos ter até uma
reducdo de precos, comecando pelos alimentos in
natura. Mas os industrializados podem demorar entre
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seis e nove meses para apresentar esse repasse."

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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BC prepara liberacao de compulsorio em
2024 (Artigo)

Alex Ribeiro é repérter especial e escreve
guinzenalmente E-mail alex.ribeiro@valor.com.br

0 Banco Central deu inicio a ultima etapa da
implantac@o das suas novas linhas de assisténcia de
liquidez que, se tudo caminhar como o previsto,
permitira uma liberacdo dos depdsitos compulsérios
dos bancos no préximo ano. Numa eventual
emergéncia disseminada no mercado de crédito - o
gue hoje ndo é o caso - 0 mecanismo poderia ser
acionado mais cedo.

Trata-se de um projeto de reducdo estrutural dos
compulsérios, que vinha sendo tocado pelo ex-diretor
de politica monetéria do Banco Central, Bruno Serra
Fernandes, cujo mandato terminou em 28 de fevereiro.
Ele estendeu a sua permanéncia no cargo por
algumas semanas, a espera da indicacdo de seu
substituto pelo governo Lula, o que até agora ainda
ndo aconteceu.

O projeto, que vinha sendo tocado desde antes da
pandemia pelo corpo técnico do Banco Central, ilustra
como sera importante encontrar um quadro qualificado
para assumir a cadeira, que tem papel fundamental
para garantir o bom funcionamento do mercado
financeiro, sobretudo nas crises.

Em 3 de margo, o Banco Central deu mais um passo
na implantacdo das Linhas Financeiras de Liquidez
(LFL), com o aceite de Cédulas de Crédito Bancario
(CCB) como garantia. Na prética, os bancos vao
empacotar opera¢cdes de crédito, fazendo o registro
numa depositaria, como a B3. E elas servirdo de
garantia para, num momento de aperto, acessarem as
linhas de assisténcia de liquidez de prazo mais longo
no Banco Central - a chamada Linha de Liquidez a
Termo (LLT), com até 365 dias.

imp&e um custo alto para o sistema bancério. O Brasil
€ um caso raro de pais com compulsérios sobre
depésito a prazo, com uma aliquota de 20% (na
pratica, o sistema opera com 17%, porque ha a
faculdade de os bancos depositarem até 3% de seus
depositos sob a forma de debéntures). Pelo dado mais
recente, de marcgo, os bancos tinham recolhidos no
Banco Central R$ 306 bilhdes em compulsérios sobre
depositos a prazo, além de R$ 76 bilhdes sobre
depdsitos a vista.

A nova etapa da LFL 2.0 fica pronta no primeiro
trimestre de 2024, e é quando o Banco Central podera
tomar a deciséo sobre a pretendida reducao estrutural
dos depdsitos compulsérios. Nada impediria, porém,
numa crise mais aguda no mercado de crédito, que
isso seja feito antes. Mas, pelo que disse o presidente
do Banco Central, Roberto Campos Neto, em evento
do Bradesco na semana passada, ndo haveria no
momento problemas de liquidez no mercado. Campos
Neto relatou que manteve conversas com os grandes
bancos para saber se uma eventual liberagdo de
liquidez poderia leva-los a comprar mais debéntures -
apoiando um mercado que ficou virtualmente
paralisado nas semanas seguintes ao escandalo da
Americanas. Os bancos, porém, teriam respondido
que mais liquidez ndo levaria, necessariamente, a
compra de mais debéntures, e que esta decisdo
envolveria a "oportunidade" da aquisicao.

Se fosse 0 caso de incentivar emergencialmente a
compra de debéntures, o instrumento a ser usado
seria, provavelmente, as LFL, e ndo a liberagéo de
compulsorios. Esse instrumentos teria um foco maior
nesse mercado. Os principais compradores de
debéntures, entre os bancos, sdo as grandes
instituicBes privadas. Os bancos publicos, que tém
uma grande base de compulsérios, ndo tem tradicdo
de atuarno segmento. O uso de um instrumento mais
cirdrgico permite aoBC separar as atividades de
estabilidade financeira e monetaria.

A aceitagdo das CCBs como garantia nas linhas de
assisténcia de liquidez do Banco Central atenderia
principalmente os bancos pequenos e médios. Como
os grandes carregam debéntures nos seus balancos,
ja tém instrumentos para oferecer em garantia nessas
linhas. Ja bancos menores ndo costumam operar no
segmento porque os seus custos de captacdo séo
muitos altos para valer a pena comprar debéntures.

Com a permissdo de garantias que atendam as
instituigbes financeiras menores, que costuma ser o
elo mais fraco nas crises financeiras, o Banco Central
ndo precisard mais mobilizar os depdsitos
compulsdrios dos grandes para fazer esse servico.

Mesmo antes de a LFL 2.0 entrar plenamente em
vigor, o Banco Central poderia prover liquidez, numa
emergéncia mais aguda, por uma linha de assisténcia
criada na pandemia, a Linha Temporaria Especial de
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Liquidez - Letras Financeiras Garantidas (LTEL - LFG),
que segue em vigor. Esse é um instrumento mais
abrangente, em que o BC pode aceitar como garantia
as operacoes de crédito, mesmo sem a CCB.

Com a reducéo estrutural dos depésitos compulsérios,
junto com outras medidas, o Banco Central espera que
o crédito bancario, que hoje esta em cerca de 50% do
Produto Interno Bruto (PIB), siga trajetoria de
expansdo, para percentuais mais préximos de 70% do
PIB vigentes em outras economias emergentes.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187515
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