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RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Estados e Receita ja estudam operacéo do
IVA

Marta Watanabe De Sao Paulo

Estudos para viabilizar do ponto de vista operacional o
Imposto sobre Valor Agregado (IVA) e o cashback do
novo imposto ja estdo sendo feitos em conjunto por
Estados e governo federal, diz o secretério
extraordinario da Reforma Tributaria, Bernard Appy.

O cashback, explica, esta entre os temas estudados
pelo "grupo operacional da reforma tributéaria”.

O grupo, segundo ele, iniciou os trabalhos na quinta,
dia 11, com participacdo das coordenacbes de
administracao tributaria das Fazendas estaduais, da
Receita Federal e da Secretaria Extraordinaria da
Reforma Tributaria. Os municipios, diz Appy, seréo
convidados a integrar o grupo.

Segundo ele, além do cashback, o grupo estuda as
guestdes técnicas operacionais para um novo IVA,
incluindo documentos fiscais e obrigacGes acessorias.
A informacao foi dada na sexta (12), apds participacéo
do secretario em debate sobre reforma tributaria
promovido pelo escritério de advocacia Trench Rossi
Watanabe.

Para Appy, o cashback, que pode garantir a devolugéo
de ao menos parte do IVA a partir da reforma
tributaria, é viavel do ponto de vista tecnolégico e,
como o calendario esperado é que 0 novo imposto
entre em vigor a partir de meados de 2025, ha tempo
habil para preparar o novo sistema. Para ele, ndo ha
impedimento tecnoldgico para que essa devolucao do
imposto seja instantanea, diretamente no caixa, mas
isso sera avaliado. O secretario lembra que o
mecanismo do cashback ainda n&o esta definido e sua
aplicacdo dependeréa de decisédo do Congresso.

Na quinta, em debate virtual sobre reforma tributaria
promovido pela Associacao Brasileira de
Supermercados (Abras), Appy disse que ha
possibilidade de que o cashback permita devolugéo de
parte do imposto para toda a populacdo, e nao
somente para os mais pobres. O presidente da Abras,
Jodo Galassi, afirmou que o cashback é "inviavel". "E
algo com que nao concordamos, até pelo custo de
implantacédo”, disse, defendendo zerar os impostos
sobre a cesta basica e aumentar o Imposto de Renda
(IR) para mais ricos.

Appy defende que o cashback possa ser uma
alternativa para alcancar objetivos de politicas
publicas, para devolver ao menos parte do imposto
pago na compra de alimentos ou nos servi¢cos de
educacao. Segundo ele, modelos de varios paises
estdo sendo estudados juntamente com a equipe do
Ministério do Desenvolvimento e Assisténcia Social.

O mecanismo servira, defende, para melhorar o efeito
distributivo da tributacdo sobre consumo.

O governo espera que a reforma seja aprovada com
base na Proposta de Emenda a Constituicdo (PEC)
45/2019 e na PEC 110/2019. As duas propostas
estabelecem um Imposto sobre Valor Agregado (IVA)
em substituicdo aos atuais PIS, Cofins e IPI, federais,
além do ICMS estadual e do ISS municipal.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187544
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Valorizagcdo do minimo pode ameacar
arcabouco fiscal

0 ministro Fernando Haddad durante reuniao de ministros da Fazenda do G7, em Niigata, Japao isseikato11.05.2023 /Reuters

Idiana Tomazelli

Plataforma de campanha do presidente Luiz Inacio
Lula da Silva (PT), a politica de valorizacao do salario
minimo pode pressionar a sustentabilidade do
arcabouco fiscal desenhado pelo ministro Fernando
Haddad (Fazenda) nos préximos anos.

E possivel que o salario minimo avance num ritmo
mais célere do que a regra geral das despesas, 0 que
tem sido apontado por economistas como uma
incongruéncia entre politicas.

A medida deve custar R$ 82,4 bilhdes entre 2024 e
2026, segundo estimativa do governo. Sé no ano que
vem, o calculo indica um gasto extra de R$ 18,1
bilhdes, ainda nao contemplado na proposta de LDO
(Lei de Diretrizes Orcamentarias).

Nos anos seguintes, o impacto sera ainda maior: R$
25,2 bilhdes em 2025 e R$ 39,1 bilh6es em 2026.

A proposta de Lula resgata a formula j4 usada em
gestdes petistas: reajuste pela inflacdo mais a
variacdo do PIB (Produto Interno Bruto) de dois anos
antes.

Ja a regra fiscal diz que o limite de despesas cresce o
equivalente a 70% da alta real das receitas (que esta
diretamente ligada ao ritmo da atividade econdmica),
respeitando um teto de alta real de 2,5% ao ano.

Em um cenério de aceleracdao do PIB, como é

almejado por Lula, o descompasso entre a corregdo do
piso nacional e a regra fiscal ficaria ainda mais
evidente, dado que o crescimento dos salarios e
beneficios ultrapassaria cada vez mais a corregao do
limite de gastos.

O Ministério da Fazenda foi procurado para comentar
as avaliacGes, mas nao respondeu até a publicagdo
deste texto.

O ex-secretario do Tesouro Nacional Jeferson
Bittencourt, economista da ASA Investments, destaca
gue dois tercos dos beneficios do INSS (Instituto
Nacional do Seguro Social) equivalem a um salario
minimo. Além disso, ha outras rubricas que sao
influenciadas como abono salarial e seguro-
desemprego.

"Mais de 50% de toda a despesa do Orgamento é
indexada ao salario minimo", afirma. "E o problema é
que, pela regra, a alta real vai ser bastante grande em
2023."

O projeto de lei enviado pelo governo ainda precisa
ser votado pelo Congresso, mas, se prevalecer o
mecanismo proposto, o ganho real do piso no ano que
vem tende a ficar em 2,9% -tamanho da variacdo do
PIB no ano passado. O percentual supera o teto de
2,5% de correcdo do limite de despesas acima da
inflacéo.

Quando uma despesa cresce de forma mais acelerada
do que a ampliacdo do teto em si, outros gastos
precisam compensar esse movimento -ou seja, eles
ficam com um espacgo proporcionalmente menor no
Orcamento.

O dilema é semelhante ao que foi visto sob o teto de
gastos, regra fiscal aprovada no governo Michel
Temer (MDB) e duramente criticada pelos petistas. O
teto também limitava o crescimento das despesas,
mas era mais rigido ao impedir qualquer tipo de
correcdo acima da inflagdo. Com isso e também com
as pressées politicas por alta de gastos, a regra se
mostrou insustentavel em poucos anos.

A diferenca agora é que o arcaboucgo proposto por
Haddad garante uma margem de manobra maior no
Orgcamento ao se apropriar do espaco adicional criado
pela PEC (proposta de emenda a Constitui¢cédo)
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aprovada na transicdo de governo e também permitir
algum avanco acima da inflacao.

No envio da proposta de LDO 2024, o governo indicou
um espaco de R$ 196,4 bilhbes para despesas
discricionarias, que incluem custeio e investimentos
publicos. Nos anos seguintes, a previsao €
semelhante, sempre superior a R$ 190 bilhdes.

Para Bittencourt, no entanto, a folga pode ficar bem
mais estreita ja nos proximos anos por causa ndo so
da dindmica de correcdo do salario minimo, mas
também da instituicdo de um minimo para
investimentos e da mudanca nos pisos de saude e
educacao. "E possivel que o governo sinta desconforto
[com o nivel de discricionarias] ainda neste mandato”,
afirma.

Nas contas do ex-secretario, a nova regra fiscal pode
garantir um espaco extra de R$ 125 bilhdes a R$ 165
bilhdes no ano que vem, considerando o piso (0,6%) e
o teto maximo (2,5%) de crescimento do limite de
despesas.

A nova margem ndo poderd ser consumida livremente
pelo governo, uma vez que ela também deve
acomodar o aumento nos gastos obrigatorios.

Desse valor, R$ 71,3 bilhdes serdo consumidos
apenas pela correcéo dos beneficios previdenciarios e
assistenciais pelo INPC. O ganho real do saléario
minimo demandaré outros R$ 18,1 bilhdes.

O presidente da UGT (Unido Geral dos
Trabalhadores), Ricardo Patah, minimiza as
preocupa¢des com o tema. "A regra [do salario
minimo] é similar a do primeiro governo Lula, e foi
exitosa. Com certeza serd uma politica de distribuicéo
de renda, que trara melhoria no ambiente econémico,
com aumento de consumo”, disse.

A discussdo em torno da regra do salario minimo é
politicamente delicada, por se tratar de uma das
promessas de campanha de Lula. O Congresso,
porém, tem buscado maneiras de minimizar as
pressdes sobre o limite de despesas e discute colocar
a suspensdo da alta real do salario minimo como um
dos gatilhos de ajuste, caso a meta fiscal seja
descumprida por dois anos seguidos, como revelou a
Folha.

H& ainda o impacto da mudanca nos minimos
constitucionais de salde e educacao. Até 2016, eles
correspondiam a uma proporc¢do da arrecadacéo (15%
da receita corrente liquida para a saude e 18% da
receita de impostos para a educacao).

A partir de 2017, sob o teto de gastos, 0s pisos
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passaram a ser corrigidos apenas pela inflagdo -o que
contribuiu para desacelerar seu ritmo de crescimento.
Com o novo arcabougo, eles voltardo a regra anterior,
atrelada as receitas.

A nova regra ainda néo foi incorporada as estimativas
da proposta de LDO. Por isso, os minimos em salide e
educacgédo devem crescer R$ 35 bilh6es em relagdo a
2023, segundo Bittencourt. Isso também consumira
parte do espaco extra, achatando as despesas
discricionarias.

O efeito da corregcdo dos minimos constitucionais
também foi alvo de alerta do economista Tiago
Shardelotto, da XP Investimentos. Ele calcula que o
aumento sera de R$ 33,4 bilhdes, segundo R$ 28,8 na
salde e R$ 4,54 bilhdes no minimo da educacéo.

Entenda o debate sobre o arcabouco e o saléario
minimo

O que esta em discussao?

O governo propés um arcabouco que limita o
crescimento dos gastos e prevé margem de tolerancia
para cumprir metas de resultado priméario. Em caso de
descumprimento, ha como san¢gdo um avango menor
do limite de despesas no ano seguinte

O que diz a Constituicdo?

A PEC Emergencial, aprovada em 2020, prevé que o
governo pode dispor sobre regras voltadas a
sustentabilidade da divida publica em lei
complementar. H4 o entendimento de que essa lei é o
novo arcaboucgo fiscal. Na mesma emenda
constitucional, o artigo 163 diz que a lei voltada a
sustentabilidade da divida publica pode autorizar o
acionamento de gatilhos listados em outro dispositivo

Quais sdo esses gatilhos?

Esse artigo prevé uma série de vedagdes, como
concessao de novas renuncias e ampliagdo de gastos
com pessoal.

Um dos itens proibe a adogéo de medida que implique
reajuste de despesa obrigatéria acima da inflagéo

O salario minimo é referéncia para dois tergcos das
aposentadorias e pensdes pagas pelo INSS, além de
guiar uma série de outras despesas obrigatorias.

Por isso, sua correcdo é alcancada pela trava do
gatilho constitucional

Como isso afeta os planos de Lula?
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O governo Lula apresentou um projeto de lei que
institui uma politica de valoriza¢éo do salario minimo,
com correcao pela inflagdo mais a variacdo do PIB de
dois anos antes. Se o gatilho for de fato incluido na
proposta, o Executivo pode ria ficar proibido de
conceder reajuste acima da inflacdo em caso de
descumprimento da meta fiscal

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
50277&maxTouch=0
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Governo pode elevar receitas com disputas
bilionarias de PIS/Cofins

LEONARDORODRIGUES

Advogada Priscila Faricelli: percepgao é de que ha agora um peso politico grande nos julgamentos

Beatriz Olivon De Brasilia

Disputas judiciais envolvendo o PIS e a Cofins podem
se transformar em uma boa fonte de receita para
Unido. Estdo em jogo, no Superior Tribunal de Justica
(STJ) e no Supremo Tribunal Federal (STF), R$ 635,4
bilhdes - distribuidos entre 11 teses. Esse valor
representa mais da metade do risco previsto pelo
governo para 0s casos tributarios relevantes nos
tribunais superiores, que é de R$ 892,8 bilhdes, de
acordo com o projeto da Lei de Diretrizes
Orcamentéarias (LDO) de 2024.

Esse nimero referente aos casos de PIS e Cofins era
ainda maior. Foi retirada dos riscos fiscais a discussao
sobre créditos das contribuicdes sociais sobre
insumos, analisada em 2018 pelo STJ. A Uniédo
considera uma vitdria o entendimento adotado pelos
ministros da 12 Sec¢éo, chancelado pelo Supremo, e
riscou da conta R$ 472,7 bilhdes (REsp 1221170).

O volume de disputas é alto, segundo tributaristas,
porque o PIS e a Cofins, desde sua criagdo, sempre
foram usados pela Unido para elevar rapidamente a
arrecadacédo, por meio de alteracbes na legislacéo.
N&o é preciso, explicam, esperar um ano para a
entrada em vigor de eventual mudanca (anterioridade
anual), apenas 90 dias (noventena).

"Todas as grandes discussdes tributarias vao ao redor
do PIS e da Cofins", afirma a advogada Priscila
Faricelli, s6cia do Demarest Advogados,

acrescentando que o momento é favoravel a Unido. A
percepcdo, diz, € de que ha agora um peso politico
grande nos julgamentos. "Além disso, 0 Supremo esta
perto de mudancas na sua composi¢do [com as saidas
de Ricardo Lewandowski e de Rosa Weber, ambos por
idade] e se observa, pelos Ultimos anos, que ndo ha
preocupacdo em manter o racional da jurisprudéncia.”
O governo, de acordo com Gustavo Fossati, professor
da FGV Direito Rio e pesquisador do Centro de
Pesquisa em Direito e Economia (CPDE), vai tentar
tirar dinheiro dessas discussoes. Os sinais, diz, séo de
gue a Unido ndo vai conseguir naturalmente com a
economia obter todo o volume de receitas que precisa
tendo em vista o arcabouco fiscal. "Por isso, deve
pressionar muito nas discussdes tributarias." Para ele,
o relatorio sobre riscos fiscais confirma o que ja se
sabia: "PIS e a Cofins sdo altamente problematicos".
Os numeros das disputas judiciais, acrescenta,
reforcam a necessidade de extinguir esses tributos -
seja criando a Contribuicdo Social sobre Bens e
Servi¢cos (CBS) ou o Imposto sobre Valor Agregado
(IVA).

A reforma tributéaria, afirma, pode aumentar a
arrecadacéo, extinguindo os litigios. "Se a reforma
trouxer um nivel significativo de simplificacdo e mais
clareza e facilidade, as empresas vao entender melhor
e pagar", diz.

Jorge Rachid, consultor tributario e ex-secretario da
Receita Federal, também defende uma proposta de
reforma tributaria que revise esses tributos, assim
como 1CMS e ISS. E a ideia do "Simplifica J&" (PEC n
46, de 2022). "Nao vamos resolver todos os
problemas, mas 80% poderiam ser resolvidos", afirma.

Enquanto a reforma néo é aprovada, o que se projeta,
segundo Gustavo Fossati, € que, em razdo das metas
fiscais do governo federal, o contribuinte possa acabar
perdendo a maior parte das teses tributarias que
vierem a ser julgadas nos tribunais superiores.

Em abril de 2022, a Unido obteve importante vitéria no
STJ, no valor de R$ 31 bilhGes - que fazem parte dos
R$ 635,4 bilh6es em jogo. Os ministros decidiram que
as empresas tributadas pelo regime monofasico nédo
tém direito a créditos de PIS e Cofins. Ainda tramita
um pedido de recurso ao STF. Mas € possivel que a
guestdo ndo avance, ja que ministros do Supremo ja
consideraram o tema infraconstitucional no passado -
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ou seja, a palavra final seria do STJ.

Apenas esse caso no STJ sobre PIS e Cofins esta
listado nos riscos fiscais. Os dez restantes estdo no
STF, alguns aguardando ha décadas para serem
julgados. E nédo ha, por ora, previsao de data de
julgamento para as discussodes.

Um dos casos estava praticamente resolvido no
Plenario Virtual, mas tera que ser reiniciado em razéo
de pedido de destaque, para levar a questdo ao
plenario fisico. Trata da tributacdo por PIS e Cofins de
créditos presumidos de ICMS decorrentes de
incentivos fiscais concedidos pelos Estados e pelo
Distrito Federal. O impacto da tese é estimado em R$
16,5 bilhdes. Em 2021, seis ministros (sendo dois
aposentados) votaram a favor dos contribuintes e
cinco contra (RE 835818).

Outros trés casos comegaram a ser julgados. Um
deles trata da tributacdo do PIS e Cofins das
instituicdes financeiras. O impacto da tese é estimado
em R$ 115,2 bilhdes. Em 2022, o relator, ministro
Ricardo Lewandowski, deu razdo a tese das
instituicbes financeiras de que tém direito a recolher as
contribuicbes sobre uma base menor do que a
pretendida pela Unido (RE 609.096 e RE 880.143) Os
outros processos que tiveram votos tratam de uma
discussao tipica do PIS e da Cofins: a inclusao de
outros tributos nas suas bases de célculo. Esta
suspenso desde 2021 o julgamento de processo sobre
a possibilidade de retirada do ISS. Por enquanto, esta
empatado, com quatro votos em cada sentido. O valor
da tese é estimado em R$ 35,4 bilhdes (RE 592.616).

No processo sobre a incluséo de crédito presumido de
IPI na base de célculo do PIS e da Cofins, ha um voto.
Por enquanto, o Unico voto foi do relator, ministro Luis
Roberto Barroso. Ele se posicionou a favor do
contribuinte. Esse caso ndo tem valor estimado pela
Unido (RE 593.544).

"Porém, no momento em que estamos, esse
julgamentos tém destino incerto”, afirma Priscila
Faricelli, do Demarest Advogados. Mesmo com trés
casos iniciados e um com maioria, acrescenta, a
inseguranca para o contribuinte € muito grande, em
razao da presséo politica.

Para o economista-chefe da Warren Rena, Felipe
Salto, "em um cendrio pessimista, em que o Judiciario
decidisse, em boa parte desses litigios, numa mesma
direcdo contraria a Unido, 0 que me parece pouco
provavel, pode-se antecipar que algum tipo de
modulacdo ou distribuicdo desses fluxos no tempo
seria enderegada".

Os valores estimados para os litigios envolvendo PIS e
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Cofins poderiam ser reduzidos, no caso de uma
eventual fusdo dos dois tributos, segundo Salto, que
foi o primeiro diretor-executivo da Instituigcéo Fiscal
Independente (IFI). "Nada garante, entretanto, que
esses passivos contingentes vao desaparecer”, afirma
ele, acrescentando que reducdo dos valores vai
depender das regras de transicdo de um sistema para
outro, além de como os contribuintes reagirdo as
mudancas.

Professor da FGV EBAPE, Istvan Kasznar entende
nao ha como estimar o percentual de recursos que
pode ser efetivamente recuperado pela Unido nessas
disputas envolvendo o PIS e a Cofins. "Continuamos
guerendo criar "revoltas da derrama" e o Estado fica
todo engessado sem conseguir receber e a iniciativa
privada sem conseguir pagar."”

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187544
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Salé&rio minimo seriade R$ 1.410 sem
Interrupcao de ganho acima da inflacao

Do UOL, em Sao Paulo

O salario minimo estaria hoje em ao menos R$ 1.410
hoje, se a politica de valorizacdo anterior, que
considerava a inflacdo e a variacdo do PIB para
reajustar o valor, tivesse sido mantida entre 2020 e
2022. Um projeto de lei do governo Lula (PT) quer
tornar permanentes aumentos anuais acima da
inflacdo, o que impacta ndo s6 na renda da
populacdo, mas também nos cofres publicos.

Se politica de valorizacao do salario minimo tivesse
sido mantida, valor estaria hoje em R$ 1.410, em vez
dos atuais R$ 1.320. Os calculos foram feitos por
Daniel Duque, pesquisador da area de mercado de
trabalho da FGV (Fundacéo Getulio Vargas), a pedido
do UOL . O valor representa uma diferenca de 7% em
relacdo ao piso atual.

Diferenca de R$ 90 ndo é desprezivel para
trabalhadores, diz pesquisador. Quantia é quase
suficiente para comprar um botijdo de gas de cozinha
em Sao Paulo, que esta custando, em média, R$
108,89, de acordo com a ANP (Agéncia Nacional de
Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis).

Politica de valorizacdo acima da inflacdo foi
abandonada no governo Bolsonaro. De 2011 a 2019, o
salario minimo foi corrigido com base no INPC (indice
Nacional de Precos ao Consumidor) do ano anterior e
na variacdo do PIB (Produto Interno Bruto) de dois
anos antes. A politica instituida por Dilma Rousseff
(PT) foi interrompida em 2020. Na época, a avaliacédo
do governo Jair Bolsonaro foi de que o impacto para
as contas publicas seria muito grande , e a proposta
para o salario minimo passou a considerar apenas o
reajuste pela inflacao.

Antes de 2023, o Ultimo aumento real foi promovido
em 2019. Naquele ano, o piso subiu de R$ 954 para
R$ 998 - R$ 8 a menos do que o inicialmente previsto
pelo governo de Michel Temer (MDB). Com
Bolsonaro, o piso s6 superou a inflagdo em 2023,
quando passou de R$ 1.212 para R$ 1.302.

Em 1° de maio, Lula definiu um novo reajuste, para os
atuais R$ 1.320 . Com o adicional de R$ 18, o
aumento em relacdo ao valor do salario minimo do ano
passado foi de R$ 108, representando um reajuste
total de 8,91%, sendo que a inflacdo do ano anterior

foi de 5,93%.

O aumento real do salario minimo, acima do valor da
inflacdo, ndo é obrigatorio pela Constituicao, mas foi
uma das principais promessas de Lula na campanha
eleitoral. O objetivo é aumentar o poder de compra das
familias. Por ora, a proposta para o Orgcamento de
2024 enviada pelo governo ao Congress o estipula o
salario minimo em R$ 1.389 para o ano que vem.

Mais de um terco dos trabalhadores recebem até um
salario minimo. Um levantamento feito pelo
economista Bruno Imaizumi, da LCA Consultores,
aponta que cerca de 35,6 milh6es de pessoas tém
renda mensal de até um salario minimo . Dados se
referem ao segundo trimestre de 2022.

Beneficios do INSS também usam o piso nacional
como referéncia. Segundo o governo federal, 65% dos
beneficiarios do RGPS (Regime Geral de Previdéncia
Social) - ou quase 14 milhGes de aposentados e
pensionistas - recebem um salario minimo.

Salario minimo ainda é base para BPC , abono e
seguro-desemprego . Eventuais reajustes no piso
também impactam idosos e pessoas com deficiéncia
gque recebem o BPC (Beneficio de Prestacao
Continuada), empregados formais com direito ao
abono salarial e demitidos que recebem o seguro
desemprego. S6 em 2022, de acordo com o governo:

Reajuste é necessario, mas politica do governo Lula
ndo é a melhor. Daniel Duque, da FGV, concorda que
aumentar o salario minimo é importante porque
melhora a distribuicdo de renda, mas diz que usar o
PIB como uma das variaveis no calculo nédo € o ideal .
H& melhores formas de balizar esse crescimento [da

economia] , avalia.

Aumento deveria ser feito com base em produtividade,
diz economista. Tiago Sbardelotto, da XP, acredita que
usar apenas uma porcentagem da taxa de crescimento
da economia ou o PIB per capita no calculo seria a
melhor forma de reajustar o salario minimo
anualmente. Assim, o aumento seria feito com base no
crescimento da produtividade .

Tiago Shardelotto, da XP

Reajustar o salario minimo sem aumentar o déficit
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fiscal € muito dificil . Os economistas ouvidos pelo
UOL gquestionam como financiar os aumentos acima
da inflacdo sem quebrar a regra de gastos (a ser
aprovada) ou pressionar as contas publicas. O
governo calcula que retomar a politica de valorizagéo
anterior impactaria cerca de 40 milhdes de pessoas e
custaria:

Daniel Duque, da FGV

Nova politica de reajuste do salario minimo foi enviada
ao Congresso. Projeto de lei foi apresentado pelo
governo Lula no ultimo dia 5 e retoma a politica de
valorizagdo anterior, que leva em conta a inflag&o do
ano anterior somada ao crescimento do PIB de dois
anos antes. T

Se a proposta for aprovada, as variaveis consideradas
para o aumento do salario minimo em 2024 serao:

Em caso de retracdo da economia, reajuste sera feito
s6 pela inflagdo. E semelhante ao que aconteceu em
2017 e 2018: como o PIB de 2015 e 2016 registrou
queda, o governo considerou apenas o INPC para
aumentar o salario minimo.

Trabalhador de baixa renda precisa recuperar poder
de compra , diz governo. Procurado pelo UOL , o
Ministério da Fazenda afirmou que a valorizacdo do
salario minimo é um dos principais instrumentos para
melhorar as condi¢cbes de vida das familias
vulneraveis e ainda impacta positivamente a atividade
econbmica, por meio da expansdo do consumo.

Ministério da Fazenda, ao UOL

Site:
https://feconomia.uol.com.br/noticias/redacao/2023/05/15/
impacto-do-reajuste-acima-da-inflacao-para-o-salario-
minimo.htm
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FMI prevé Brasil como 25° pior desempenho
global até 2026

Jaime Valdivia: ndo ha fatores para o Brasil crescer muito acima de 1%

Anais Fernandes e Alvaro Fagundes De S&o Paulo

O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil no terceiro
mandato do presidente Luiz In4cio Lula da Silva (PT)
deve registrar o 250 pior crescimento acumulado entre
mais de 190 paises para os quais o Fundo Monetario
Nacional (FMI) faz projecBes. Apesar disso, em
valores nominais, o Brasil deve voltar ao "top 10" das
maiores economias do mundo.

Entre 2023 e 2026, a atividade brasileira deve crescer
6,45%, de acordo com as mais recentes estimativas
do Fundo, abaixo da média do mundo (13%), da
América Latina (9%) e dos emergentes como um todo
(17%). E, apesar de o numero ser maior do que o
5,73% observado na gestao imediatamente anterior,
no governo de Jair Bolsonaro (PL) o Brasil teve o 810
pior resultado.

Quanto mais para baixo no ranking, maior o
crescimento do pais ante seus pares.

Desde a vigéncia do Plano Real, o crescimento
relativo previsto para o governo Lula 3 s6 nédo deve ser
pior do que o observado entre 2015 e 2018 (120 pior).
O periodo combina o segundo mandato de Dilma
Rousseff e 0 mandato-tampé&o de Michel Temer, com
uma recessao no meio.

No segundo mandato de Lula (2007 a 2010), o pais

chegou a ficar na metade superior, dos paises que
mais crescem, com o 640 melhor desempenho. Na
época, também alcancou a posicdo de 7a maior
economia do mundo, em termos nominais. No governo
Dilma/ Temer, caiu para a 9a colocacao, saiu do "top
10" com Bolsonaro (11a) e agora, pelas proje¢bes do
FMI, deve voltar a ser a 8a economia global em 2026,
mesma posicdo que ocupava em 1998, ao fim do
primeiro mandato de Fernando Henrique Cardoso.

"O Brasil vai enfrentar um panorama bastante
desafiador”, afirma Jaime Valdivia, economista-chefe
internacional da Galapagos Capital.

Para ele, é dificil acreditar que o pais tera amplas
fontes de demanda para sustentar um crescimento
muito acima de 1%. "Entre 1% e 2% é uma margem
razoavel", diz.

O crescimento do Brasil deve ser fraco por varias
razdes, segundo ele. Primeiro, porque o desempenho
mundial também sera fragil. "Paises desenvolvidos e
muitos parceiros comerciais do Brasil ttm economias
rodando a taxas baixas", afirma Valdivia.

Além disso, diz, as taxas de juros globais estdo em
patamares elevados se comparados aos ultimos
quatro a cinco anos. "Desde 2008, tinhamos juros
perto de zero nos Estados Unidos e em areas
relevantes como a Unido Europeia. Agora, o mundo
desenvolvido é um lugar em que sera preciso buscar
um equilibrio das economias”, afirma.

Ao mesmo tempo, aponta, a pandemia desencadeou
uma preocupacdo maior dos governos com temas
sociais, alimentando um processo de expanséo fiscal
agressivo. "Temos um mundo com condi¢des globais
muito mais dificeis e, por outro lado, a necessidade de
restabelecer equilibrios." Apesar da perspectiva de um
crescimento mais fraco, a demanda chinesa deve ser
suficientemente forte para continuar dando impulso as
exportagdes brasileiras, segundo Valdivia. As fontes
internas de crescimento, no entanto, sdo menos
claras. A agropecudria deve manter sua relevancia,
assim como a mineracao, diz. "Mas temos ainda as
discussbes do arcabouco fiscal e da reforma
tributaria.

E muito dificil crescer com uma carga tdo excessiva."
Programas bem-sucedidos de governos do PT, como
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o Bolsa Familia e o Minha Casa, Minha Vida, devem
ser mantidos, "mas dentro das restricBes
or¢camentarias de um pais como o Brasil", diz Valdivia.

"O Brasil tem um nivel de divida elevado, se
comparado aos pares.

Por isso é importante aprovar um arcabougo que, nos
proximos anos, estabilize a divida", afirma.

Mesmo que haja um ciclo de crescimento ciclico do
Brasil préximo de 3% ao ano, em média, nos proximos
anos, o pais "ndo estd ganhando terreno”, diz Marcos
Casarin, economista-chefe para América Latina da
Oxford Economics.

Casarin relaciona o PIB per capita do Brasil ao de um
grupo de paises avancados, como Estados Unidos,
Jap&o e Reino Unido (ver gréafico ao lado). E uma
forma de evitar "exagerar" o PIB brasileiro por causa
do elevado contingente populacional. Quando o
namero dessa relagdo aumenta, significa que o PIB
per capita do Brasil esta crescendo mais rapido que o
dos paises avancados; quando cai, o Brasil esta
empobrecendo em relagdo a essas economias.

"Lula promoveu um enriquecimento do Brasil sem
precedentes durante seu primeiro mandato", diz
Casarin. Se antes o pais precisava de cerca de quatro
brasileiros médios para fazer uma unidade de produto
de um trabalhador de economias avangadas, no
governo do petista, passou a necessitar de apenas
trés, observa.

Por tras desse "catch up" (convergéncia) esta, na
avaliacdo de Casarin, o setor externo. Os termos de
troca (relacdo entre precos de exportacdo e
importagdo) no Brasil melhoraram muito, lembra. "O
boom de commodities foi realmente importante.” Apos
atingir um pico em 2014, essa relagdo do PIB per
capita do Brasil com economias avancadas passou por
uma "queda vertiginosa", nota Casarin, s6 se
estabilizando por volta de 2019. E, apesar de um ciclo
forte de commodities mais recentemente, entre 2020 e
2022, a "convergéncia" da economia brasileira foi bem
mais moderada, afirma.

Para os préximos quatro anos, Casarin diz esperar
uma "onda de crescimento ciclico" para o Brasil, com
um PIB anual médio no periodo ao redor de 2,5%. Na
sua avaliagdo, isso sera reflexo de mudangas nas
fontes de demanda da economia doméstica.

"O setor externo ndo necessariamente vai ser o
grande motor do crescimento do Brasil nos proximos
anos. E vejo pouca mudanca no lado da oferta
doméstica. Mas teremos o0 setor publico como grande
contratante e uma politica de salarios muito mais

REFORMA TRIBUTARIA

generosa.

Tem o lado da renda aumentando mais, e os setores
publico e privado devem se beneficiar”, afirma.

Esse seria, no entanto, um crescimento também mais
inflacionéario, segundo Casarin. "Em vez de cair para
3%, a inflacdo se estabiliza perto de 4%", aponta.
Isso, por sua vez, muda o patamar dos juros. "Sem
davida, o equilibrio macroecondmico fica pior", afirma,
acrescentando que um juro real mais alto "fecha a
porta" para investimentos de longo prazo.

Ernesto Revilla, economista chefe do Citi para América
Latina, diz ver, mais ou menos em igual medida,
explicagdes externas e internas para o crescimento do
Brasil nos proximos quatro anos, como a recuperagao
da economia global e da demanda doméstica.

Esse é, no entanto, exatamente o desafio do pais,
aponta: "Para melhorar o crescimento, precisa de sorte
com as condi¢des externas, mas também precisa de
habilidade para trazer boas politicas para a economia
domeéstica." O Citi projeta um crescimento médio de
1,5% ao ano para o Brasil até 2026. "E um
crescimento relativamente baixo para o Brasil e para
os desafios que o pais tem", afirma Revilla. Assim
como em outros paises da América Latina, observa,
ha ainda, no Brasil, um problema de crescimento
potencial baixo.

"A demografia ndo vai ajudar o mercado de trabalho a
crescer, ndo temos capacidade de poupanca suficiente
para investir.

Ainda que haja uma melhora ciclica, seré transitorio,
porque estruturalmente ndo da para crescer tanto",
resume Casarin.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187544
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Terreno limitado
Brasil deve voltar ao "top 10" das economias, mas avanga menos do que pares

PIB do Brasil Tamanho das economias
Crescimento acumulado por mandato presidencial - em % Maiores PIBs nominais em
2026* - em US$ tri correntes
FHC 1 FHC 2 Lulal Lula 2 Dilma 1 D_:_I:::;/ Bolsonaro Lula 3 EUA 29,9 _
24 19,8 China 24,0 e
Japdo 49
Alemanha 48
{ndia 48 |
Reino Unido 38 W
Franga 32 I
Brasil 24 1
-3,8 Canada 24 1
1995-98 99-2002 2003-06 2007-10 2011-14  2015-18 2019-22 2023-26* Italia 23 I
Piores desempenhos
Proje¢des do FMI para PIB acumulado de 2023 a 2026 - em %
Guiné Equatorial -18,9 Sri Lanka 4.0 Aruba B2 Brasil 6,4
Porto Rico -2,7 Bélgica 43 Chile 54 Estados Unidos 6,8
Japao 34 Haiti 4.6 Holanda 54 Nova Zelandia 6,9
Belaurus 3,6 Alemanha 49 Suécia 55 Portugal 6,9
Russia 3.9 San Marino 49 Suica 5l Grécia 71
[talia 3,9 Reino Unido 50 Franga 58 Canada 73
Dinamarca 4,0 Africa do Sul 50 Andorra 59 México 73
Finlandia 4,0 Austria 51 Argentina 63 Espanha 74

Fontes: FMI e Oxford Economics, *Projegoes do FMI
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Produtividade relativa
PIB per capita, ante grupo de economias avancadas - em %

China
48,6

México
314
Brasi
29,8

. 1Colombia

| 24,4

[ndia
20

2003 2015 2023* 2030

Fontes, FMI e Oxford Economics. *Projecdes da Oxford Economics
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Regressividade, tributacao e reforma
tributéria- OPINIAO JURIDICA

Pedro Julio Sales D"Araujo, Raquel de Andrade Vieira
Alves e Carol Alves sao, respectivamente, pos-
doutorando pela Escola de Economia e Gestéo da
Universidade do Minho (Portugal) e ex-assessor de
ministro do STF; doutoranda em Direito Financeiro pela
USP e ex-assessora de ministro no STF; e mestranda em
Direito Tributario e presidente da Comisséo de Direito
Tributario da OAB/Joinville

O Brasil apresenta uma matriz tributaria altamente
complexa e pouco transparente, que em nada contribui
para a formacdo de um didlogo sério a respeito de
como se dara o financiamento das politicas publicas
no pais e que acaba por impedira formacdo de um
verdadeiro espirito de cidadania fiscal. Se, sob a ética
financeira, a arrecadacdo de maneira pouco eficiente
ndo contribui para o desenvolvimento econémico
brasileiro, do ponto de vista tributario, a regressividade
insiste em onerar proporcionalmente mais os
individuos mais pobres, constituindo a base perfeita de
uma engrenagem eficaz na producédo de
desigualdades sociais.

J& ha algum tempo defende-se que para que haja a
reducéo das desigualdades sociais é necessério que a
politica fiscal seja progressiva, dando énfase a
tributacdo sobre a renda e sobre a herangca. Ambas
sdo manifestacBes de riqueza que, caso nédo
tributadas, contribuirdo para a manutencdo da
concentracdo de renda na méo de poucos, fator
determinante para agravar a desigualdade social.
Portanto, a tributacdo de maneira progressiva da
renda e da heranca contemplaria a funcédo social e
distributiva do Estado.

No Brasil, em que pese a formacdo de um regime
comprometido constitucionalmente com a promogéao
do bem-estar social, temos uma matriz tributéria que
atua em contraposicao, justamente por se estruturar
em torno da tributacdo do consumo. Pouco se tributa a
renda e o patriménio em nosso pais, de forma que o
gasto publico, ainda que se possa fazer progressivo,
se sustenta por meio de tributos que ndo atendem a
ideia de justa distribuicdo do encargo fiscal.

Afirma-se que tal op¢éo historica seria decorréncia do
fato de sermos um pais de renda média baixa, com
altos indices de concentracéo de renda e patriménio, o
gue representaria uma verdadeira limitagdo para a
adocdo de uma tributacdo de base ampla sobre a
renda. Ainda que tal afirmacéo possa ser verdadeira,

h& muito espaco para expandir a incidéncia sobre tais
bases econdmicas no Brasil.

O que chama a atencdo ndo é a suposta
impossibilidade de ordem técnica, mas a aparente falta
de vontade em se tentar algo diverso de buscar no
consumo a fonte de financiamento publico.
Surpreende a auséncia de um enderecamento que
efetivamente ponha o debate redistributivo na agenda
publica tributaria, de maneira séria e comprometida.

Embora tenhamos clareza a respeito do problema, as
discussdes acerca da mudanca da matriz tributaria
brasileira ndo passam nem perto de alcancar a
importante fung¢do distributiva do Estado. Nas
discussdes atuais sobre a reforma tributéria, apenas
nos uUltimos meses tem-se dedicado uma maior
atencdo aos efeitos regressivos da tributacdo sobre o
consumo e as possiveis solugcdes para atenua-los,
relegando, porém, a um futuro incerto a agenda que
concretizara o ideal de progressividade e justica social
na tributacdo, seja por conferir a futura lei
complementar do IBS as "mindcias" do seu desenho
normativo (v.g. creditamento e mecanismo de
devolucéo a populagéo de baixa-renda), seja deixando
para depois a indispenséavel discussao a respeito da
reforma da tributacdo sobre a renda e sobre o
patriménio.

Em contrapartida, o debate reputa urgente a extincdo
da seletividade tributaria, mandamento constitucional
que, embora obrigatdrio, é severamente descumprido
pela Unido e pelos Estados (vide RE 714.139, julgado
pelo STF em 18 de dezembro de 2021) e, ainda assim,
€ apontado como ineficiente no combate a
regressividade da tributagdo sobre o consumo. A ideia
€ tornar o sistema mais justo e eficiente, redistribuindo
a carga tributaria entre os setores e extinguindo
beneficios fiscais relativos a tributacdo sobre o
consumo, inclusive, a que atinge os bens essenciais,
consumidos pelas familias de baixa e de alta renda.

Como a cada escolha uma renincia, ao optar-se pela
via da concretizacdo do papel distributive estatal no
campo do gasto publico, retirando tal tarefa da
desoneracao tributaria, o Estado passa a contribuir,
por meio da tributagdo, com o possivel aumento nos
precos dos alimentos e itens e servigos basicos
consumidos pela populacdo. Mesmo que ndo importe
em aumento real da carga tributaria, estudos recentes
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indicam que a reforma na tributagdo sobre consumo
devera produzir efeitos heterogéneos sobre precos
dos diversos bens e servicos, impactando no custo de
vida das parcelas mais pobres da populacéo.

Em um momento em que o orgamento das familias se
encontra demasiado restrito, como o atual, um
aumento no preco dos alimentos pode aprofundar o
cenario, ja critico, de deficiéncia na alimentacéo da
populacdo de baixa renda, aprofundando a
desigualdade. Ainda que a devolugédo de tributos as
familias de baixa renda se mostre importante, ndo
pode ser o Unico instrumento fiscal voltado ao combate
da desigualdade.

Ademais, relegar a reducdo da desigualdade social
apenas para o gasto publico, sob o pretexto de
simplificar a arrecadacédo, € desconsiderar que a
formacgédo do orgcamento publico também é complexa,
fruto do influxo de diversos vetores do campo de
disputas politicas. Ignorar tal realidade sob a Gtica
financeira €, uma vez mais, projetar para o futuro o
compromisso de hoje formamos uma sociedade livre,
justa e solidaria.

Pedro Julio Sales D"Araujo, Raquel de Andrade Vieira
Alves e Carol Alves sao, respectivamente, pos-
doutorando pela Escola de Economia e Gestdo da
Universidade do Minho (Portugal) e ex-assessor de
ministro do STF; doutoranda em Direito Financeiro
pela USP e ex-assessora de ministro no STF; e
mestranda em Direito Tributario e presidente da
Comissao de Direito Tributario da OAB/Joinville

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187544
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Arcabouco fiscal: Haddad reforca presenca
nas negociacoes para destravar pauta-chave
do governo

Por Victoria Abel, Geralda Doca e Sérgio Roxo - Brasilia

Depois de passar a semana no Japao , para o
encontro de ministros de Financas do G7 , 0 ministro
da Fazenda, Fernando Haddad , desembarcou ontem
no Brasil com a missdo de destravar a pauta
econdmica mais importante do governo Luiz Inacio
Lula da Silva: o arcabouco fiscal.

Na semana passada, enquanto era dia no Brasil,
Haddad acordava de madrugada no Japao para tratar
da articulacé@o politica e falar com os secretéarios
Gabriel Galipolo, Rogério Ceron e Marcos Pinto. De
volta ao pais, 0 ministro vai reforcar pessoalmente a
articulacdo politica no Congresso, e, segundo fontes
do Planalto, esta ciente de que tera de negociar.

Haddad vai se reunir hoje com o presidente Lula e,
durante a semana, vai abrir a agenda para receber
lideres dos partidos da base do governo e da
oposicdo. Segundo interlocutores do Planalto, o
ministro teria garantido ao presidente da Camara,
Arthur Lira (PP-AL), que o Executivo vai seguir
liberando emendas parlamentares.

Auxiliares do ministro consideram inevitaveis
mudancas no texto e prometem que o0s proximos dias
serdo de foco total para se chegar a um consenso com
a Camara dos Deputados. Na noite de hoje,
representantes do governo devem se reunir com Lira e
o relator do texto, deputado Claudio Cajado (PP-BA),
mas ainda ndo ha confirmacao se Haddad participara
ou se enviard interlocutores. Aliados afirmam que a
figura do ministro pode ser necesséria caso impasses
permanecam.

Cajado disse ontem que pretende concluir o esbogo do
relatério hoje até meio-dia, para apresentar o texto na
reunido a noite. O relator, que evita antecipar pontos
do relatério para ndo travar as discussoes, afirmou que
primeiro vai conversar com os lideres para costurar um
texto que seja consensual:

- Vamos buscar um acordo possivel para ter os votos
qgue garantam a aprovacao.

O texto final deve ser disponibilizado na véspera da

votagdo em plenario, amanha ou quarta-feira, a
depender da decisdao de Lira e dos lideres.

Parte dos entraves é causada por parlamentares da
base governista, principalmente do PT. Deputados
petistas cogitam apresentar emendas ao projeto do
novo marco fiscal, na tentativa de garantir espaco para
investimentos e aumentos do salario minimo. A
posicédo, porém, vai contra a orientagdo do Planalto,
gue néo quer interferéncias de aliados no debate com
o relator. O lider do PT na Camara, Zeca Dirceu,
afirmou que o esforgo serd por mudangas minimas no
texto:

- Trabalho para que ndo tenhamos mudancas. Acho
gue haverd, sim, mas serdo mudancas que nao tiram a
capacidade do governo investir e ampliar programas

ApG@s criticar o bate-cabeg¢a na base aliada na ultima
semana, Cajado ressaltou a necessidade de
participacdo mais intensa do governo para que o
projeto seja votado:

- Nao sou governista, e nem o presidente da Camara
podera sé-lo. Cabe ao lider do governo, José
Guimarées, sua base e o governo se empenharem
para dar apoio.

Segundo Cajado, o principal ponto a ser discutido é
como garantir o cumprimento da meta. Punicbes,
disse, ndo estdo em debate:

- Nao queremos falar em criminalizacdo ou ajustes
draconianos. Queremos trabalhar para ter regras que
sejam perseguidas. O que fazer no caso de
descumprimento para se perseguir a meta? Ha varias
sugestdes e ndo queremos impor nada, queremos
encontrar um consenso entre quem pensa de uma
forma ou de outra.

No sdbado, em visita ao interior de S&o Paulo, o
ministro das Relac¢fes Institucionais, Alexandre
Padilha, mostrou otimismo com as perspectivas para a
aprovacao do arcabouco fiscal:

- Estou otimista. J& comeca segunda-feira a reunido
com os lideres, o presidente da Camara, para
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fecharmos o calendario de votagcdo. Estou otimista,
sim, que é possivel e necessario aprovarmos o mais
rdpido possivel a lei de responsabilidade social e
fiscal.

Partidos da base aliada, PSD e MDB sinalizaram
fidelidade ao governo na votagcdo da proposta. Mas
cobram maior participacdo na elaboracédo do texto final
e ndo descartam apresentar destaques na votacéo,
caso as sugestdes ndo sejam consideradas.

- Somos governo, nos sentimos governo e queremos
colaborar com o governo. Queremos participar
enquanto governo - disse o lider do PSD, Antonio Brito
(BA).

O partido sugeriu, por exemplo, a inclusdo de um
artigo que dé seguranca de que ndo havera aumento
de impostos. A legenda comandada por Gilberto
Kassab também quer a descricdo de sancfes para
gestores publicos no caso de descumprimento das
metas fiscais.

O MDB faz parte de um blocédo partidario que inclui
legendas como o Republicanos. O lider do MDB,
Isnaldo Bulh&es (AL), acredita que o partido de Marcos
Pereira deixara as divergéncias de lado:

- Acho que o bloco partira unido. Se tiver pontos de

divergéncia, vamos discutir. O bloco é muito
harménico, mesmo o Republicanos.

Mas na oposicdo, apesar da disposi¢do da Fazenda
para dialogar, a ala mais a direita do PL, aliada de Jair
Bolsonaro, ndo quer saber de conversas e da como
certos os votos do partido contra o arcabouco.

- O teto de gastos é bom. Podemos até avaliar
melhorar o teto de gastos, mas né&o retroceder para
um modelo de piso de gastos que ndo garante a
sustentabilidade da divida publica - disse o lider da
oposicéo, deputado Carlos Jordy (PL-RJ).

Assim que o novo marco fiscal avancgar para o plenario
da Camara, 0 que 0 governo espera gque aconteca
ainda esta semana, Haddad e seus auxiliares abrirdo
imediatamente o didlogo com lideres do Senado. As
primeiras reunides serdo com o lider do governo,
Jaques Wagner (PT-BA), e o presidente da Casa,
Rodrigo Pacheco (PSD-MG).

Uma vez aprovado o arcabouco fiscal também no
Senado, a equipe econdmica se dedicara as
conversas sobre a reforma tributaria.

O grupo de trabalho (GT) para o tema na Camara
deve adiar em uma semana a apresentacdo de seu
relatdrio preliminar. A previsdo é que o primeiro texto

O GLOBO/ ON LINE / RJ. Seg, 15 de Maio de 2023
REFORMA TRIBUTARIA

seja levado aos deputados a partir de 23 de maio. A
data anteriormente prevista era 16, mesmo dia do
encerramento oficial do GT.

Na avaliagcdo de técnicos da equipe econbémica, 0
atraso foi positivo. O entendimento é que o alvo,
agora, € o arcaboucgo fiscal. E o governo ganha tempo
para fazer uma bateria de negociacBes em torno da
reforma tributaria.

O relatério do GT deve ser debatido em um seminario
nos dias 23, 24 e 25 deste més. A partir dai surgira o
texto final. SO entédo o relator da reforma tributéaria,
Aguinaldo Ribeiro (PP-PB), construird o substitutivo
que ird a votacdo na Camara.

(Com gl1)

Site:
https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2023/05/arca
bouco-fiscal-haddad-reforca-presenca-nas-negociacoes-
para-destravar-pauta-chave-do-governo.ghtml
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Reformatributariaideal teria apenas uma
aliguota, mas pode haver concessoes, diz

Appy

O secretéario extraordinario da Reforma Tributéria,
Bernard Appy, disse nesta segunda-feira que a
implementacdo de uma Unica aliquota para bens e
servigos no projeto de alteracdo do sistema tributario
seria ideal, mas sabe que as negociacfes devem
envolver concessoes.

Em entrevista a Globonews, Appy ainda afirmou que a
reforma tributaria deve ser ideal do ponto de vista
técnico, mas também viavel politicamente, e que
espera sua provacao no Congresso até o final do
primeiro semestre deste ano.

Noticias Relacionadas:

PORTAL UOL
Reforma tributéria ideal teria apenas uma aliquota, mas pode haver
concessoes, diz Appy

Site: https://lwww.terra.com.br/economia/dinheiro-em-
acao/reforma-tributaria-ideal-teria-apenas-uma-aliquota-
mas-pode-haver-concessoes-diz-
appy,54a609691782688d8cd389a7b673d86absis9511.htm
I
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Prémio Nacional de Educacdo Fiscal esta
com inscricoes abertas

ALINE GOUVEIA

A 112 edicdo do Prémio Nacional de Educacéo Fiscal
esta com as inscricbes abertas até 30 de junho. O
objetivo é valorizar projetos que trabalham com a
funcdo social dos tributos, a qualidade do gasto
publico e o acompanhamento do retorno dos
impostos a sociedade. A iniciativa tem o apoio do
Correio Braziliense e foi lancada em Sessao Solene no
Plenario da Camara dos Deputados, em 5 de maio.

No ano passado, a Escola Classe Kanegae, do Riacho
Fundo 1, foi a premiada, com o projeto Super-
Honestino em: corrupcdo, um mal a ser vencido,
desenvolvido com 15 alunos do 5° ano do ensino
fundamental. A escola ficou em 1° lugar na categoria
escolas e recebeu o valor de R$ 10.000.

Segundo a professora Lucia Oliveira de Carvalho, o
projeto serviu para mostrar que os estudantes sédo
cidadaos fiscalizadores e que a educacéao fiscal ndo é
um tema distante do cotidiano deles. "Acredito que
sementes foram plantadas. Nossos alunos hoje
sentem-se embaixadores da cidadania. Percebem que
a educacéo fiscal nao é um tema distante, ele esta
presente em situacBes simples e cotidianas”, disse a
coordenadora da acéo.

O heroi Honestino

A professora Ana Claudia conta que o projeto
premiado consiste em uma animacéo, cujo enredo é
do Super Honestino, um herdi que sente 0s seus
poderes enfraquecidos ao perceber que as pessoas ao
redor estdo agindo de maneira desonesta. Entdo, as
criangcas o encontram e procuram ajuda-lo,
conscientizando as pessoas sobre a importancia de
lutar contra a corrupgao.

"Pudemos trabalhar a arrecadacédo de tributos por
meio da exigéncia de notas fiscais dos objetos de
consumo, destacando o desempenho do cidaddo na
sociedade, evidenciando seu papel como agente de
transformac&o no meio em que vive, através de uma
atuacédo consciente e eficaz. Pudemos identificar as
implicacdes culturais que interferem grandemente nas
formas de agir da sociedade, no "jeitinho brasileiro",
repreendendo a corrupgao, a sonegacao e a mentira",
destacou a professora Ana Claudia.Historia Desde
2012, a Associacdo Nacional das Associacfes de

Fiscais de Tributos Estaduais realiza o Prémio
Nacional de Educagdo Fiscal. A iniciativa distribui
prémios em dinheiro que variam de R$ 3 mil a R$ 10
mil. Ao todo, serdo distribuidos cerca de R$ 60 mil.
Nas edi¢Bes anteriores, o projeto impactou mais de 15
mil estudantes e distribuiu mais de R$ 500 mil em
premiagfes. A inscricdo e o regulamento estéo
disponiveis no site da premiacéo:
www.premioeducacaofiscal.org.br.
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|mportacao de baixo valor registra aumento
de 132%

As importac6es de produtos de baixo valor (até US$
50- o equivalente a R$ 246,15) tiveram um
crescimento de 132% no ano passado, chegando a
US$ 13,1 bilhdes, contra US$ 5,67 bilhdes em 2021.
Os principais itens importados, basicamente por
intermédio das plataformas de comércio eletrdnico
(Amazon, AliExpress. Shein, Shopee, etc), foram
pecas de vestuario e acessorio (28,1%), moveis e
industrias diversas (23,6%), equipamentos elétricos
(18,2%) e couro e calcados (13,6%). Segundo estudo
realizado pela Federagéo das Industrias do Estado de
Minas Gerais (Fiemg), "entre 2021 e 2022, houve
aumento de 67,5% na quantidade importada de pecas
de couro e calcados e de 46,7% em vestuario e
acessorios - itens mais comercializados pelas
plataformas de varejo digital. Em valor, essas
importagdes aumentaram 43,3% e41,2%,
respectivamente”.

Com o aumento no ano passado, as importacdes de
produtos de baixo valor representaram 4,44% do total
de US$ 296,2 bilhdes importados pelo Brasil em 2022.
Em uma década, a participagéo saltou de 0,03%, com
US$ 60 milhdes para quase 4,5%. Embora a fatia em
relacdo a importacdes total ainda seja baixa, o estudo
da Fiemg mostra que a isencdo de impostos sobre
esses produtos gerou uma perda aos cofres publicos
de R$ 6,3 bilhGes no ano passado no Brasil e de R$
600 milhdes em Minas. Segundo a Geréncia de
Economia e Financas Empresariais da Fiemg,
responsavel pelo estudo, estima-se que a cobranca
adequada de impostos sobre as varejistas possa
gerar entre US$ 7 bilhGes e US$ 8 hilhGes para os
cofres publicos.

No estudo, os economistas da Fiemg dizem ainda que
a manutencdao a isengéo tributaria para as importacGes
até o valor de US$ 50 tem impacto negativo sobre o
recolhimento de impostos no faturamento das
empresas e nos empregos. Com base nos dados de
2022 estima-se que as empresas mineiras deixaram
de faturar R$ 11 bilhdes - o que equivale a R$ 30
milhdes por dia -, enquanto em todo o pais o setor
deixou de faturar R$ 99 bilhdes, ou R$ 270 milhdes
por dia. Além da perda de faturamento, as importagoes
impedem a geragdo de 1,13 milh&o de empregos em
todo o pais, sendo que 161 mil postos de trabalho em
Minas Gerais.

Com os empregos que deixam de ser gerados, a

Fiemg estima que a massa salarial tenha uma perda
de R$ 22 bilhdes em termos nacionais e de R$ 2,5
bilhdes em Minas Gerais. Apenas o valor que deixou
de ser gerado no pais seria suficiente para o
pagamento do Bolsa-Familia para trés milhdes de
familias. O valor € maior ainda do que a massa salarial
gerada na Paraiba. Em Minas, os valores da perda
equivalem a 350 mil beneficios de R$ 600 para a
populacdo de baixa renda.

O estudo mostra ainda um comparativo com outros
paises, sendo que o México também isenta as
importacdes até US$ 50, enquanto a Argentina nao
concede nenhuma isencdo. No Chile, os produtos
importados de baixo valor séo isentos de impostos
até US$ 30, enquanto no Canada o limite maximo para
nao recolhimento de impostos na importacao € de
US$ 15.

CAMPANHA

Embora o governo tenha desistido de taxar as
importac6es de menor valor, as entidades
empresariais mineiras langaram a campanha "Brasil
mais competitivo", que redne o Sesc no estado,
Federacdo do Comércio de Minas Gerais
(Fecomércio), Sesi e Fiemg. Em nota, o presidente da
Fiemg, Flavio Roscoe ressalta que o objetivo é
combater o produto importado que entra de forma
ilegal "sem arrecadar tributos, utilizando brecha na
legislacdo e pouca fiscalizacdo para destruir
empregos". Roscoe acrescenta que "a campanha tem
o intuito de conscientizar a populacdo quanto a
importancia de se combater essa pratica, que e
irregular e que corréi a nossa sociedade ao minar o
futuro de setores vitais para o nosso pais."

"A importagdo é relevante para a economia, mas a
importacédo ilegal destréi servicos, empregos e, para
nés, do comércio de bens, servigos e turismo, e para o
setor industrial isso ndo é interessante. Precisamos
gue o governo entenda isso, cobre e faga a sua parte”,
reforga o presidente do Sistema Fecomércio MG,
Nadim Donato. Para ele, a campanha das entidades
busca criar condi¢cbes para que o setor privado possa
seguir criando postos de trabalho de acordo com a
legislag@o. Analise da Fecomércio aponta que o setor
de servigcos perdeu R$ 2,6 bilhdes no ano passado
com as importagdes de baixo valor no estado,
enquanto o comércio deixou de faturar R$ 1,1 bilh&o.
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CGU aponta uso da maguina por Bolsonaro
nas eleicoes

de carreata em apoio a0 entao presidente, em Brasilia

Julianna Sofia e Mateus Vargas Brasilia

A revis8o de sigilos impostos pelo governo Jair
Bolsonaro (PL) indica o uso da méquina publica nas
eleicbes presidenciais de 2022, além de gestdo
potencialmente irresponsavel na pandemia, segundo
balanco da CGU (Controladoria-Geral da Uni&o).

Desde fevereiro, a pasta reavaliou 254 processos de
sigilo da administragéo bolsonarista e determinou a
abertura das informagfes na maior parte dos casos.

Dentre eles, foram 112 pedidos via LAl (Lei de Acesso
a Informacéo) relacionados a seguran¢a nacional, 38
relativos & protec¢éo de Bolsonaro e seus familiares, 51
dados e informacfes pessoais e outros 15
relacionados a atividades de inteligéncia.

Os dados que a Controladoria mandou divulgar neste
ano mostram que ficou concentrada em outubro, més
das elei¢cdes gerais de 2022, a liberacdo de
empréstimos consignados do Auxilio Brasil O uso
desse crédito no periodo eleitoral é um dos
argumentos usados em ag¢des no TSE (Tribunal
Superior Eleitoral) que pedem que Bolsonaro se torne
inelegivel por abuso de poder politico e econdmico.

Informacdes que se tornaram publicas apenas depois
da revisdo dos sigilos de Bolsonaro revelaram ainda
despesas com cartdo corporativo da Presidéncia da
Republica para abastecimentos em postos de
combustivel nas datas de motociatas com a
participacdo do ex-mandatario.

Outros processos que perderam sigilo também
reforcam indicios de acdo da PRF (Policia Rodoviaria
Federal) durante o segundo turno direcionada a
estados em que Lula (PT) havia sido mais votado na

primeira etapa das elei¢des.

A apuracdo sobre suposta fraude em registros de
imunizacdo de Bolsonaro é outro tema que ganhou
projecdo a partir de pedidos de informagéo avaliados
pela CGU. A controladoria repassou dados que foram
usados pela PF (Policia Federal) no inquérito que
levou a prisdo do tenente-coronel Mauro Cid, ex-
ajudante de ordens e braco direito do ex-presidente.

A reavaliagéo de sigilos pela CGU ainda permitiu ter
acesso a dados sobre medicamentos e outros insumos
perdidos pelo Ministério da Salde. Com base nessas
informacdes, a Folha revelou que perderam a validade
durante a pandemia mais de 39 milhdes de vacinas da
Covid-19, avaliadas em cerca de R$ 2 bilhdes.

A Controladoria também determinou a entrega de
relatérios elaborados pela Abin (Agéncia Brasileira de
Inteligéncia) para avaliar o avan¢co do novo
coronavirus durante a pandemia, além de telegramas
do governo relacionados a compra de vacinas.

Esses documentos, porém, ainda nao foram entregues
pelos ministérios. E comum que funcionarios desses
orgaos levem algumas semanas para avaliar se ha
alguma informacdo que deve ser tarjada por conter
dados pessoais, entre outros, antes da divulgagéo dos
papéis.

A CGU quer expandir o uso da LAl no governo Lula e
cita nos debates internos com ministérios que os
sigilos impostos durante a gestdo de Bolsonaro
acabaram se voltando contra o proprio ex-presidente.
A Controladoria tem feito conversas com ministros e
outras autoridades do governo federal para defendeu o
cumprimento da LAl

"Existe a gestdo de consequéncias em relacdo a
propria demanda da LAI. As vezes o pedido é por uma
informagédo que o chefe da unidade, do ministério, ndo
conhecia. No processo, ele descobre e corrige”,
afirmou a Folha o ministro da CGU, Vinicius de
Carvalho.

Para ele, os pedidos de informacdo ainda podem
auxiliar gestores a travar irregularidades ou abrir
investigacoes.

Carvalho reconhece que expandir a LAl pode expor o
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governo a mais questionamentos. Mas ele minimiza
esses riscos e faz um paralelo com o combate a
corrupgao.

"E um discurso parecido com combate & corrupgao.
Bolsonaro reduziu o nimero de operacdes da PF, que
estamos voltando a fazer e, num certo sentido, passa
a sensacdo de que tem mais corrup¢do quando se
combate mais a corrupgéo”, afirma.

Lula usou os sigilos de Bolsonaro como argumento
para pedir votos durante a campanha eleitoral. "Nos
temos um presidente que ndo apenas coloca a sujeira
embaixo do tapete como transforma em sigilo de cem
anos tudo e qualquer denudncia contra eles", afirmou o
petista em agosto de 2022.

Na proxima terca-feira (16), o governo deve anunciar
mudanc¢as no decreto de regulamentacdo da LAI. "A
gente vai cumprir a LAl em nivel muito mais intenso do
gue no governo anterior, mas tem modificacfes
normativas e na propria lei que podem ser feitas e que
dependem de um esforco [do governo]”, diz Carvalho.

Uma dessas medidas é permitir a CRMI (Comissao
Mista de Reavaliacdo de Informacédo) reclassificar
documentos considerados reservados e colocados sob
sigilo por até cinco anos.

O colegiado atua como Ultima das quatro instancias de
analise dos pedidos de informacédo. Pela regra atual,
esse 6rgao s6 pode alterar a classificacdo de
documentos considerados secretos ou ultras-secretos,
gue ficam sob restricdo de 15 e 25 anos,
respectivamente.

A CGU também discute como permitir que
documentos sejam automaticamente liberados depois
de perderem o periodo de sigilo. Isso porque parte dos
processos contém documentos com dados pessoais
gue devem ser ao menos tarjados.

Uma hipétese é avaliar e tratar esses dados pessoais
enquanto o documento esta sob sigilo, para ele ser
liberado apés vencer o prazo de classificagdo sem que
alguém tenha de abrir um pedido via LAI.

Carvalho afirma que ha casos em que o sigilo mais
longo se justifica, como para documentos que colocam
em risco a seguranca de autoridades ou da populacao.

Segundo o ministro, a CGU tem orientado 6rgéos a
aperfeicoaras justificativas usadas para situagdes em
gue o sigilo é necessario.

A leitura da gestado Lula é que o governo Bolsonaro
extrapolou a LAI para usar dispositivo da lei que
permite restricdo de até cem anos a dados pessoais

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

gue atinjam a intimidade, vida privada, honra e
imagem de alguém.

Esse tipo de restricdo foi imposta, por exemplo, ao
processo interno do Exército que decidiu ndo aplicar
nenhuma punicdo ao general Eduardo Pazuello pela
participagdo em um ato politico ao lado do entéo
presidente Bolsonaro, em maio de 2021. A CGU
também mandou divulgar os documentos sobre esse
processo.

"A gente vai cumprir a LAl em nivel muito mais intenso
do que no governo anterior, mas tem modificacdes
normativas e na propria lei que podem ser feitas e que
dependem de um esforgco" Vinicius de Carvalho
ministro da CGU

"No6s temos um presidente que nao apenas coloca a
sujeira embaixo do tapete como transforma em sigilo
de cem anos tudo e qualquer denuncia contra ele" Lula
em agosto de 2022, sobre Bolsonaro

- Jair Bolsonaro cumprimenta apoiadores que
participavam de carreata em apoio ao entdo
presidente, em Brasilia Pedro Ladeira-
19.abr.20/Folhapress

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
50277
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RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Repasse de 5% para Embratur entrana mira
do Sistema S

Thiago Bethdnico

Uma nova regra que prevé destinar 5% dos recursos
arrecadados por Sesc e Senac para a Embratur
(Agéncia Brasileira de Promocéao Internacional do
Turismo) entrou na mira do Sistema S.

Federacdes e confederacBes empresariais atuam para
impedir a aprovacdo da proposta no Congresso,
argumentando que a transferéncia de verba
compromete a manutencdo de programas de
educacdo e treinamento em todo o pais.

A regra consta da medida proviséria do Perse
(Programa Emergencial de Retomada do Setor de
Eventos), que trata de beneficios para companhias
aéreas e empresas ligadas ao entretenimento. O texto
foi aprovado no fim de abril pela Camara e aguarda
apreciacdo do Senado.

Durante a andlise na Camara, o deputado José
Guimarées (PT-CE) inseriu dois artigos estabelecendo
a transferéncia para a Embratur de 5% dos recursos
gue hoje vao para o Sesc (Servico Social do
Comércio) e Senac (Servico Nacional de
Aprendizagem Comercial).

De acordo com as entidades, que sdo administradas
pela CNC (Confederacdo Nacional do Comércio de
Bens, Servicos e Turismo), a medida pode acabar com
unidades em mais de 100 cidades, provocando o
fechamento de 31 mil vagas gratuitas de ensino
profissional e 7.700 da educacdo basica.

No caso do Sesc, o calculo é que R$ 121 milhGes
deixariam de ser investidos em atendimentos gratuitos.
Ja o Senac diz que a transferéncia de recursos seria
responsavel pelo encerramento de 29 centros de
formacéo profissional, com corte de R$ 140 milhbes
em atendimentos.

Somados, o0 orcamento das duas entidades fica em
torno de R$ 8 bilh8es por ano, dinheiro que vem do
recolhimento compulsério de 1,5% sobre a folha de
pagamento das empresas do setor de bens, servicos e
turismo.

Nas Ultimas semanas, Sesc e Senac comegaram uma
mobilizacdo para barrar a medida, com abaixo-
assinado, envios de SMS e videos com participacéo

de artistas. Até a publicacao deste texto, a peticédo
online havia recebido mais de 430 mil assinaturas.

Representantes de confederacfes que gerenciam
entidades do Sistema S também enviaram uma carta
aos senadores pedindo a retirada do dispositivo da
MP.

José Roberto Tadros, presidente da CNC, diz que a
proposta € uma "excrescéncia juridica, social,
econdmica e politica".

Segundo ele, o Sistema S é privado, e os valores
destinados ao Sesc e ao Senac ndo sdo recursos
publicos. Haveria, na visdo da confederacao,
entendimento no STF (Supremo Tribunal Federal) de
qgue os valores destinados as entidades devem ser
utilizados exclusivamente para este fim.

Marcelo Freixo, presidente da Embratur, discorda. "O
dinheiro do Sistema S é um dinheiro publico, oriundo
de impostos e que tem efeito no preco dos produtos”,
diz.

A Embratur, cuja missao € promover o Brasil no
mundo para atrair mais turistas, também se opde ao
argumento de que a medida vai prejudicar as
atividades do Sesc e Senac.

De acordo Freixo, o orcamento de ambas instituicdes
tem uma sobra de R$ 2 bilhées por ano. Considerando
gue o total arrecadado gira em torno de R$ 8 bilhdes,
os 5% destinados a Embratur representariam cerca de
R$ 400 milhdes.

"E um quarto do que sobra do Sesc e Senac", afirma.
"Quando dizem que vdao ter de parar as atividades,
isso ndo corresponde aos nimeros que estao no
préprio Portal da Transparéncia deles", acrescenta.

Freixo diz que, internamente, o receio do Sistema S
ndo é com os impactos desta medida em si, mas que
ela abra precedentes para novos pedidos cobicando o
caixa das instituicdes.

Tadros afirma ser falacioso dizer que existe sobra no
orcamento. "Isso é sofisma, da mais grosseira
possivel. O que ha, na verdade, é investimento e
recursos carimbados, provisionados", afirma.

24



FOLHA DE S. PAULO / SP - MERCADO - pag.: Al7. Seg, 15 de Maio de 2023

Segundo ele, o Sesc tem R$ 1,3 bilhdo no caixa, mas
um total de R$ 1,7 bilhdo em obras compromissadas -
um déficit de R$ 400 milhdes, caso as obras ficassem
prontas.

"Mesmo se houvesse reservas, essas reservas séo
nossas. Isso [transferéncia de recursos para a
Embratur] se chama desapropriagédo. O Brasil ndo é
um pais comunista. Ndo é pecado ter reservas, se
fosse verdade", afirma o presidente da CNC.

"Reivindicar meter a mdo em recursos privados e vir
com argumentos falaciosos, baseados numa planilha
ridicula, € o que nds ndo vamos engolir", acrescenta.

A Embratur argumenta que a destinacao de recursos
pode funcionar como um fator multiplicador. Ao
aguecer o turismo no Brasil, haveria um aumento da
demanda por servigos e comércio. Com isso, as
empresas contratariam mais trabalhadores e a
contribuicdo sobre a folha -principal fonte de receita do
Sesc e Senac- cresceria.

De acordo com Freixo, sé no primeiro trimestre de
2023, turistas deixaram R$ 8 bilhdes na economia
local. "Esses R$ 8 bilhGes foram para restaurantes,
hotéis, comércio e foram para o Sesc e Senac, para a
CNC. Ou seja, eles arrecadam com isso. Entdo, na
verdade, os 5% deveriam ser entendidos como um
investimento”, diz.

Segundo ele, a proposta nasceu de um estudo
encomendado a FGV (Fundacdo Getulio Vargas) para
encontrar fontes de financiamento.

Isso porque, em 2019, a Embratur deixou de ser uma
autarquia federal e foi retirada do Orcamento da
Unido. Por medida proviséria, o governo de Jair
Bolsonaro mudou a natureza juridica da agéncia, mas
sem fonte de financiamento definida.

Segundo Freixo, a ideia inicial era destinar 15% da
arrecadacdo do Sebrae, mas o dispositivo foi retirado
do texto.

Caso os artigos na MP do Perse ndo sejam
aprovados, a agéncia diz que nao tera nenhum
orcamento para investir na atracdo de turistas
estrangeiros e precisara parar totalmente suas acdes
de promocao.

"Temos uma empresa de promocao de todo o turismo
brasileiro sem nenhuma fonte de financiamento”, diz
Freixo. "N&o queremos mais dinheiro, queremos uma
fonte [de receita] para ter uma promocéo [do turismo],
porque hoje ndo tem."

Tadros afirma que a Embratur ndo cumpriu seus

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

objetivos e ainda ndo mostrou a que veio. "O que ela
fez? Recebe 5 milhdes de turistas por ano? O Uruguai
gue é um microcosmo de pais recebe 8 milhfes", diz.

"No dia que foi criado o Ministério do Turismo, ndo
havia necessidade de haver Embratur. Se existe, que
o governo dote o Ministério do Turismo de recursos e
a pasta aloque esses recursos na agéncia",
acrescenta.

O que é o Sistema S?

Conjunto de entidades gerenciadas por federagdes e
confederacdes empresariais, segmentadas por setor
econbmico. Sao classificadas como privadas e néo
tém vinculo administrativo com o governo. Oferecem
servigos de ensino, treinamento, pesquisa e lazer.

De onde vem o dinheiro?

Da contribuicdo compulséria das empresas, que é
recolhida da folha de pagamento dos trabalhadores.
As aliquotas de cobranca variam a depender do setor.

Como o dinheiro é repartido?

As contribui¢cfes séo recolhidas pela Receita Federal,
gue repassa para as entidades.

Entidades que integram 0 sistema
Sesi
Senai
Senac
Sesc
Senar
Sescoop
Senat
Sest
Sebrae
Site:

https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
50277&maxTouch=0
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TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Falta de regulacéo levou pais ao escandalo
das apostas

v G Fevters

Luciano Trindade

SAO PAULO

O escéandalo envolvendo manipulacédo de resultados
gue tem abalado o futebol brasileiro ndo surpreende
entidades e representantes do setor de apostas
esportivas. Para eles, o atraso do Brasil para
regulamentar a pratica legalizada desde 2018 criou um
terreno fértil para fraudes e corrupgéo, conforme tem
mostrado a investigacdo em curso feita pelo Ministério
Puablico de Goiés.

Sancionada por Michel Temer, a lei 13.756 ficou
guatro anos engavetada, sem regulamentacéo,
durante o governo de Jair Bolsonaro (PL).

Um decreto com regras, com uma medida provisoria
complementar, com aprovac8es do setor, da Casa
Civil e do Ministério da Economia, ficou meses no

gabinete do ex-presidente, a espera de uma
assinatura.

Em dezembro, Bolsonaro deixou expirar o prazo
previsto em lei. Enquanto isso, 0 mercado expandiu
sem normas, livre de impostos e com um futuro
nebuloso.

"Estamos atrasados quatro anos no processo de
regulamentacdo”, critica Magno José Santos de
Sousa, presidente do IJL (Instituto Brasileiro Jogo
Legal).

"Em grande parte, 0 que esta acontecendo deve-se ao
feto de 0 governo anterior ndo ter regulamentado as
apostas esportivas por tratar as apostas como uma
guestdo de costumes e ndo como uma atividade
econdmica, a exemplo do que acontece no mundo",

completa.

Com anuncios em TV, radio, internet, estadio e,
sobretudo, cada vez mais presente nas camisas dos
times, as casas de apostas movimentaram R$ 4,5
bilhdes em 2022 44,4% a mais do quem 2021, de
acordo com dados da H2 Gambling Capital, entidade
independente que monitora O mercado.

Estima-se que mais de 600 empresas do ramo operem
atualmente no pais. A ampla maioria delas, segundo
entidades que representam o setor, defende a
regulamentacdo. No momento, elas operam sem uma
representacao local, em geral, com sedes em paraisos
fiscais, sem recolher impostos para o Brasil.

A lei de 2018 determina que, para operar no pais, uma
casa de apostas esportivas precisa ter um CNPJ
brasileiro para obter tuna licengca do Ministério da
Economia. Sem isso, a casa seria punida pela Lei de
Contravencdo Penal. A falta de regras claras, um
orgéo regulador e da formagcado de uma cultura
consciente tanto para atletas, dirigentes e arbitros,
como para apostadores, favoreceram o surgimento de
esquemas de manipulagoes.

Na esteira das investigacdes do MP-GO, o governo do
presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT) avalia a
criacdo de tuna Medida Proviséria que consiga suprir
as lacunas existentes hoje, sobretudo para taxacédo do
setor e punicdo para fraudes.

A MP estabelece, por exemplo, que jogadores e
dirigentes seriam proibidos de apostar Ja o ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, estima que o pais possa
arrecadar aproximadamente R$ 6 bilh6es anuais com
tributos.

"Quanto mais demorarmos a regular esse mercado,
mais problemas teremos de enfrentar”, afirma Magno
José.

Ele acrescenta que "as plataformas de apostas sdo as
maiores vitimas, pois sdo elas que pagam os prémios".

Por enquanto, sites e clubes séo vistos pelo MP-GO
como vitimas dos esquemas, que ja tornaram 15
atletas réus. Outros jogadores sao citados nas
investigacdes, mas ndo foram denunciados.
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Na dltima quinta-feira (u), lideres do Senado decidiram
criar uma nova comissdo tematica com objetivo de
debrucar-se sobre o esquema de apostas no futebol
brasileiro.

N&o é a primeira vez que 0 esporte mais popular do
pais é abalado por um escéandalo deste tipo. Em 2005,
no caso mais famoso, 11 jogos do Campeonato
Brasileiro apitados por Edilson Pereira de Carvalho
foram anulados apos a revelagcdo do caso que ficou
conhecido como "méfia do apito”.

"Infelizmente, o resultado em 2005 foi muito negativo
na esfera criminal, uma vez que ninguém foi
condenado. Toda atividade capaz de atrair grande
guantidade de dinheiro deveria ser na mesma medida
regulamentada e fiscalizada, tal qual é o setor
financeiro”, critica a advogada Fabyola En Rodrigues,
com atuacdo nas areas penal empresarial e de
compliance, do escritério Demarest.

Rafael Marcondes, diretor da Abradie (Associacdo
Brasileira de Defesa da Integridade do Esporte), uma
organizacdo sem fins lucrativos que trata de questfes
gue ameacam a integridade do esporte, reconhece
que o problema é antigo.

"A diferenca agora € que foi instalada uma indistria
gue funciona no ambiente online, o que facilita a
disseminacao de boas e mas praticas. E a demora do
governo para regulamentar o setor contribuiu para isso
[0 atual escandalo]”, diz Marcondes.

Em 2022, o relatério anual de integridade da
Sportradar, empresa parceira da CBF (Confederacgéo
Brasileira de Futebol), da Uefa e da Fifa, apontou o
Brasil como lider do ranking entre os paises com mais
jogos suspeitos de manipulagfes, com 152 episédios,
sendo 139 no futebol. Os 152 representam 12% do
total global. A Russia vem em segundo lugar, com 92.

Apesar de indicios de que houve fraudes em jogos das
Séries A e B de 2022, a CBF descarta, por enquanto,
paralisar as atuais edigfes.

O diretor da Abradie afirma que em mercados
amadurecidos os indices de corrupgdo sao baixos.
"Um mercado referéncia, por exemplo, é a Inglaterra e
nao sé pela fiscalizagdo, mas também pela carga
tributaria adequada, que gera receita para o governo
e, por outro lado, ndo onera o operador" diz
Marcondes.

Relatério divulgado recentemente pela IBIA (sigla em
inglés da Associagéo Internacional de Integridade de
Apostas), que representa mais de 120 marcas de
apostas globalmente, aponta a Inglaterra como a lider
do ranking de "mercado ideal" para apostas.

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

O estudo da entidade avalia cinco pontos:
regulamentacdo, tributagdo, produto, integridade e
anuncios. Cada um dos pilares confere uma
pontuacdo, que somadas podem chegar até 100
pontos. A Inglaterra acumulou 91.

Coldmbia, 76 pontos, e Argentina, 61, séo os Unicos
paises da América do Sul na lista. Citado no estudo
como um dos paises que ainda carecem de
regulamentacdo nas apostas esportivas, o Brasil nem
aparece no ranking.

CORINTHIANS EMPATA COM O SAO PAULO E
MANTEM TABU

Em um jogo de poucas chances de gol, Corinthians e
S&o Paulo empataram por 1 a 1, neste domingo (14),
na Neo Quimica Arena, na zona leste da cidade, pela
sexta rodada do Campeonato Brasileiro. O Sdo Paulo
saiu na frente com Michel Aradjo, aos 14 minutos do
primeiro tempo. Roger Guedes, nos acréscimos da
primeira etapa, empatou em cobranca de pénalti. Os
sdo-paulinos deixaram 0 campo reclamando bastante
da marcacdo do pénalti e de um gol anulado do
atacante Calleri, por marcacao de falta em Fagner
(foto) na jogada. Com 0 resultado, 0 Corinthians
mantém 0 tabu de jamais ter sido derrotado pelo Séo
Paulo em seu estadio. Sdo 10 vitorias do mandante e
sete empates. Em outro jogo da rodada, 0 Santos
bateu o Vasco porl a 0, em Sao Januario, no Rio de
Janeiro, com gol de Deivid Washington, e chegou aos
10 pontos ganhos.

Em grande parte, 0 que esta acontecendo deve-se ao
fato de 0 governo anterior ndo ter regulamentado as
apostas esportivas por tratar as apostas como uma
guestdo de costumes e ndo como uma atividade
econbmica, a exemplo do que acontece no mundo

Magno José Santos de Sousa, presidente do Instituto
Brasileiro Jogo Legal

Site: https:/iwww1.folha.uol.com.br/fsp/
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Contrainflacao de mais de 100%, Argentina
levarajuros a 97%

Com uma inflagdo de 8,4% em abril, acima das
expectativas do Banco Central da Argentina e do
proprio governo, o ministro da Economia, Sergio
Massa, lanca hoje um pacote de medidas para tentar
conter a a alta dos precos. Um dos pontos mais
importantes € uma nova alta de juros, que atingira um
patamar recorde.

As discussdes com o Fundo Monetario Internacional
(FMI) serdo aceleradas, assim como as negociagdes
com a China para uso do yuan nas transacdes
comerciais.

A alta dos juros é a medida mais ambiciosa e
arriscada, e alvo de muitas discussdes no Ministério
da Economia. A ala mais ortodoxa da pasta queria um
patamar em torno de 110% ao ano. Foi decidido,
porém, que o juro ficard em 97% ao ano, seis pontos
percentuais acima da taxa atual. A inflagdo em 12
meses estd em 108,8%.

No fim de abril, o Banco Central ja tinha elevado a taxa
de 81% para 91%, maior valor em 20 anos, acima até
do recorde registrado no governo Mauricio Macri (86%
em setembro de 2019).

Quanto ao mercado de cambio, Massa pediu ao
presidente do BC, Miguel Pesce, e a um dos diretores
da autarquia, Lisandro Cleri (homem de confianca do
ministro) ampla margem de ag&o para conter a corrida
pelo dolar, que, na avaliagdo da pasta, tem alimentado
ainflagéo.

Outras medidas sdo a reducdo, em nove pontos
percentuais, dos juros sobre o financiamento de
compras em 12 vezes. E o Mercado Central
(distribuidor de alimentos no atacado) podera importar
diretamente, sem impostos. Massa estima que isso
reduzira o prego para os consumidores de frutas,
verduras e legumes. (*O La Nacion faz parte do Grupo
Di-arios América - GDA)

Site: https://jornaldigital.oglobo.globo.com/
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Arcabouco pode travar altareal do minimo

Idiana Tomazelli

O Congresso Nacional e o governo Lula (PT) discutem
incluir no arcabouco fiscal um trecho que suspende a
alta real do salario minimo caso a meta de resultado
primario seja descumprida por dois anos seguidos,
segundo quatro pessoas envolvidas na negociacao
ouvidas pela Folha.

Nesta situacao, o salario minimo ainda seria corrigido
pelo indice oficial da inflagdo, para preservar seu
poder de compra, mas sem o aumento adicional
previsto na politica de valorizacao apresentada pelo
governo petista.

A proposta foi colocada na mesa como forma de
prever reequilibrio das contas, caso haja frustracdo da
meta fiscal. Ainda ndo ha uma deciséo final sobre esse
ponto, discutido em meio as negociac¢des do relator,
deputado Claudio Cajado (PP-BA), para fortalecer a
regra.

O governo participa dessas discussdes, mas tem tido
o desafio de se equilibrar entre as cobrancas do
mercado e de parlamentares de centro e direita por
uma norma mais rigida e as pressdes vindas do
proprio PT, que almeja um afrouxamento das
diretrizes.

O tema é considerado delicado por interferir em uma
das plataformas de campanha de Lula -a politica de
valorizacdo do salario minimo. No inicio de maio, o
presidente encaminhou projeto de lei que retoma a
regra que ja havia vigorado em gestdes petistas: a
concessdo de um reajuste pela inflacdo mais a
variagéo do PIB (Produto Interno Bruto) de dois anos
antes.

A discussao sobre os gatilhos, a serem acionados em
caso de contas piores que o esperado, envolve ndo sé
a cobranca do mercado e do Legislativo, mas também
uma questéo legal.

A PEC (proposta de emenda a Constituicao)
Emergencial, aprovada em 2020, durante a gestdo
Bolsonaro, prevé que o Executivo deve dispor sobre
regras voltadas a sustentabilidade da divida publica
em lei complementar, e essa norma pode autorizar a
aplicacdo de gatilhos previstos em outro artigo, o 167-
A.

Esse dispositivo proibe, entre outras coisas, a "adoc¢éo
de medida que implique reajuste de despesa

obrigatéria acima da variacao da inflagao, observada
a preservacgdo do poder aquisitivo referida no inciso IV
do caput do art. 7° desta Constituicao".

A corregdo do salario minimo tem impacto direto em
uma série de despesas obrigatérias, como beneficios
previdenciarios e assistenciais, além do seguro-
desemprego e do abono salarial -espécie de 14°
salario pago a trabalhadores com carteira que ganham
até dois pisos.

H& um entendimento no proprio governo de que a
proposta de arcabouco fiscal -que é um projeto de lei
complementar- é a norma que atende ao comando
constitucional sobre a sustentabilidade da divida,
invocando, assim, a aplicacdo dos gatilhos do artigo
167-A. Por isso, um reajuste do salario minimo acima
da inflacdo poderia ser travado.

E por isso também que outras vedacgdes previstas
nesse dispositivo, como conceder novas renuncias,
reajustar salarios de servidores e realizar novos
concursos publicos também estdo no radar do relator e
do Congresso.

Além disso, ha uma observacdo de que a lei
complementar do novo arcaboucgo fiscal estara,
quando aprovada e sancionada, em um nivel acima da
politica de valorizacdo do salario minimo (que seria
uma lei ordinaria) na hierarquia da legislacao
brasileira. Em outras palavras, a lei que trata do piso
teria que se subordinar as novas regras fiscais.

Para evitar que o tema se torne um problema politico
para o governo Lula, em um ambiente ja de criticas ao
arcabouco fiscal, governo e Congresso tém discutido
como os gatilhos do 167-A devem ser aplicados e com
gue gradualismo.

Uma das maneiras estudadas é sugerir que a
suspensao do aumento do piso acima da inflagdo so
entre em cena num caso extremo, em que a meta de
resultado priméario € descumprida por dois anos
seguidos.

A violagcdo da meta por um Unico ano deflagraria o
acionamento dos outros mecanismos tidos como
menos delicados.

Na avaliagdo de técnicos experientes, é possivel que o
gatilho do salario minimo nem sequer seja acionado,
pois, além da margem de tolerancia para o
cumprimento da meta fiscal, o governo poderia

29



FOLHA DE S. PAULO / SP - MERCADO - pag.: A12. Seg, 15 de Maio de 2023
ECONOMIA

recorrer ao Congresso para flexibilizar o alvo
perseguido em caso de ameaca ao resultado pelo
segundo ano seguido. Isso evitaria a aplica¢cdo da
sancdo sobre o reajuste do piso nacional.

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
50277&maxTouch=0
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Reajuste real do salirio minimo
Em%

Temer Bolsonaro
1

15

13
12
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23']"]’

*Bolsonaro publicou em 12.dez.2022 uma MP elevando o saldrio minimo a R$ 1.302 a partir de 2023, o que representou
aumento real de 1,4% | **Governo Lula anunciou elevagao a R$ 1.320 a partir de 1° de maio, um ganho real de 2,8% contra o
valor praticado no ano anterior

Fontes: Dieese e Ministério da Economia
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Corte da Sdlic é duvidacom IPCA acimado
esperado

el q
Fachada da sede do Banco Central, em Brasilia cabrielaBils /Folhapress

Stéfanie Rigamonti

As expectativas de bancos de investimentos e
gestoras para o inicio do corte da taxa basica de juros,
a Selic, trazem vis6es muito distintas. Embora a
divulgacéo do IPCA (indice de Precos ao Consumidor
Amplo) de abril tenha pesado nas anélises, a maioria
das casas manteve suas projecdes com relacdo ao
comeco da flexibilizacdo da politica monetéria.

Em relatério divulgado nesta sexta (12), a Genial
Investimentos disse que, apesar da continuidade da
desaceleracdo da inflacdo, de modo geral a
composicdo mostrou uma leitura mais negativa. Essa
visdo reforca a posicdo da gestora de que nao ha
espaco neste ano para corte da Selic, que deve se
manter em 13,75% até o fim de 2023.

A inflagcdo medida pelo IPCA avanc¢ou 0,61% em abril,
uma desaceleracdo ante 0,71% registrado em marco,
mas acima da mediana das proje¢c6es do mercado,
gue era de 0,55%. Os analistas chamam atengé&o para
o fato de a inflag&@o ainda continuar espalhada pelos
diversos setores.

Além disso, os itens mais volateis, como os
combustiveis, que foram os grandes responsaveis pela
reducdo da inflacdo vista no ano passado, ja ndo
estdo indicando mais um arrefecimento significativo,
segundo a Genial.

O Itat BBA manteve sua projecao de que o inicio da
flexibilizagdo da politica monetéria deve ocorrer entre
outubro e novembro, com a Selic chegando a 12,5%
até o fim do ano, estimativa feita desde a ultima
decisdo de juros do Copom (Comité de Politica
Monetaria) do Banco Central.

"NUcleo de servigos subjacente um pouco mais alto e
difusdo ainda em patamar elevado, ambos indicam
qgue a desinflagdo esta ocorrendo, porém de maneira
gradual, como é esperado nesse estagio do ciclo”,
informou o Itad.

O BTG Pactual também néo alterou sua projecao, que
€ mais aberta, de inicio do corte de juros a partir do
segundo semestre.

A XP Investimentos trabalha com o cenario de comecgo
da reducéo da Selic na reunido do Copom de agosto.
A Folha, o economista-chefe da XP, Caio Megale,
disse que a divulgacdo do IPCA n&o costuma alterar a
visdo de seu time de andlise sobre a decisdo de juros.

O Bank of America, um dos mais otimistas em suas
analises sobre o Brasil, informou que a inflacao de
abril tira da mesa qualquer possibilidade de corte da
Selic em junho, algo que era esperado pelo banco
americano.

"A surpresa de alta [do IPCA] reduz significativamente
o potencial de corte de juros comecando em junho",
diz o BoFA.

O banco suico Credit Suisse, por sua vez, estima que
a flexibilizacdo da politica monetaria comece em
setembro, com corte da Selic em 0,25 ponto
percentual, e projeta que a taxa basica de juros
chegue ao final de 2023 a 12,5%.

O Credit observa que, apesar da continuidade do
processo desinflacionario no Brasil, o setor de servigcos
ainda é o principal desafio para a manutencédo de um
nivel elevado dos precos.

"A nosso ver, os principais desafios para o processo
desinflacionario continuam a ser a reancoragem das
expectativas de inflacdo, a aprovacdo do novo quadro
fiscal (que devera permitir uma maior previsibilidade
das contas publicas) e a decisdo de manter ou alterar
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o regime de metas de inflacdo em relacdo ao seu
formato atual”, explica o banco suico em relatério.

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
50277&maxTouch=0
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O papel do arcabouco fiscal nainflacao -
HENRIQUE MEIRELLES

HENRIQUE MEIRELLES

A ata da dltima reunido do Copom e a andlise dos
dados de inflagcdo nos Estados Unidos coincidem em
um diagnéstico que requer cuidado. A inflacdo nos
dois paises caiu, mas 0s nucleos ainda estdo em alta
e resistem a politica monetaria apertada, com taxas
basicas de juros mais altas. A Selic estd em 13,75% e
a taxa do Fed entre 5% e 5,25% ao ano. Falo em
Brasil e EUA, mas a inflacdo alta é fendbmeno global.

Por ser menos suscetivel a choques temporarios de
precos, o nucleo da inflagdo ajuda a definir a politica
monetaria.

Sua resisténcia é uma amostra do quanto a inflacdo é
um fendmeno complexo e dificil de lidar.

A inflacdo atual, ndo podemos esquecer, € resultado
da inundacdo de recursos por governos de todo
mundo para evitar um colapso na pandemia.

A taxa de juros no Brasil estda em 13,75% desde
agosto de 2022 porque, além da demanda causada
pela retomada da economia, 0s governos despejaram
dezenas de bilhdes de reais no mercado. Estamos,
portanto, convivendo com juros altos porque o governo
despejou grande volume de recursos publicos na
economia. Devemos pensar nisso agora que 0
Congresso discute o arcabouco fiscal.

Entre muitos beneficios, controlar despesa publica é
controlar a inflagdo. Quando o teto foi aprovado a
inflacdo e a taxa de juros cairam fortemente.

N&o existe magica em economia: quanto mais frouxa é
a politica fiscal, mais restritiva tem de ser a politica
monetéaria; e quanto mais altos os juros, menor é a
atividade econdmica, menores a renda e o emprego.

Ninguém gosta de juros altos, mas eles séo o recurso
a disposicdo para evitar um descontrole nos precos,
gue pode arrasar da economia - basta olhar para a
Argentina, que convive com gasto publico e inflacéo
descontrolados ha anos.

Nao é a toa que a ata do Copom cita oito vezes o
arcabouco fiscal ao falar das expectativas para
explicar o motivo de ter mantido a Selic em 13,75%.

No momento, parte da oposi¢cdo no Congresso discute
a possibilidade de apertar as regras do arcaboucgo
fiscal, caso o governo ndo cumpra as metas; outra
parte, em especial o PT, vai na dire¢do contréaria e
busca afrouxar ainda mais a regra, elevando os limites
de gasto.

E preciso equilibrio, cuidado e firmeza. O arcabougo
fiscal ndo apenas tera de disciplinar o gasto publico,
como tera de conter a divida publica - e, como vimos
acima, ajudara a segurar a inflagdo futura. E um
componente importante para a formacdo de
expectativas, que ajuda a segurar 0s pre¢gos, como
também a atrair investimentos e gerar empregos no
Brasil.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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O ddlar abaixo de R$ 5 e os limites para
novas quedas - SERGIO LAMUCCI

SERGIO LAMUCCI

Nos ultimos dias, a taxa de cAmbio tem oscilado na
casa de R$ 5 ou menos. Para alguns analistas, o real
tem potencial para se fortalecer ainda mais em relacdo
a moeda americana, com estimativas para o valor
justo apontando para nimeros entre R$ 4,40 e R$
4,70. As incertezas que persistem sobre as contas
publicas, mesmo apds a apresentacao do projeto do
novo arcabouco fiscal, dificultam uma valorizacao
adicional da divisa brasileira.

Também atrapalham medidas e declara¢cdes do
governo que elevam a inseguranca juridica, como
mudancas na Lei das Estatais, decretos que
buscavam alterar o marco do saneamento e a a¢éo no
Supremo Tribunal Federal (STF) contra aspectos da
privatizacdo da Eletrobras. Para completar, as criticas
do presidente Luiz Inacio Lula da Silva ao Banco
Central (BC) e ao nivel dos juros jogam contra um
cambio mais apreciado.

Um real mais valorizado teria efeitos bastante
favoraveis neste momento. Ajudaria a reduzir as
pressdes sobre os precos e as expectativas de
inflacdo, dando mais conforto para o BC comecar a
cortar os juros, além de contribuir para um alivio das
condi¢cBes financeiras, fator importante para a
retomada da atividade.

Um doélar mais fraco no mercado internacional tem
favorecido moedas emergentes como o Brasil. Além
disso, o pais conta com juros elevados, que atraem 0s
délares de investidores estrangeiros e dos préprios
exportadores brasileiros. Uma fatia maior das
empresas que exportam passou a trazer recursos do
exterior para aproveitar o diferencial entre as taxas
internas e externas.

Nesse cenério, o real se fortaleceu. Na sexta-feira,
fechou em R$ 4,92. Em 24 de marco, estava proximo
de R$ 5,30. A apresentagdo do arcabouc¢o no fim
daquele més ajudou um pouco na queda do délar. Os
estrangeiros, em especial, viram no anuncio um sinal
de algum compromisso com o equilibrio das contas
publicas, ainda que o novo regime dependa de um
aumento forte e incerto de receitas. Analistas
brasileiros em geral veem com mais ceticismo o
arcabouco, cujas normas preveem elevacao anual das
despesas sempre acima da inflacéo, de 0,6% a 2,5%.

Esses problemas tendem a impedir um fortalecimento
ainda maior do real.

Nas estimativas dos economistas Rafael Murrer e
Felipe Wajskop Franca, do Bradesco, o valor justo do
cambio esta na casa de R$ 4,70. Em relatorio, os dois
fazem um exercicio para explicar a desvalorizacao
acentuada do real desde 2020 e o seu descolamento
em relacdo as moedas de outros 19 emergentes. No
estudo, o cambio real (descontada a inflagédo) é
explicado pelo conjunto formado por contas externas,
atividade econdmica, juros e contas publicas.

O método usado pelo Bradesco "define pesos para
cada pais e constr6i um grupo que mais se assemelha
as caracteristicas do Brasil no periodo pré-pandemia
(de 2002 a 2019)".

Pelos resultados obtidos, os paises que mais se
aproximam do Brasil, ficando com 0s maiores pesos,
sdo Colémbia, india e Turquia, pela ordem. A partir
desses pesos, sdo ponderadas as variagbes do
cambio real da amostra, construindo-se uma "variacao
sintética" da moeda brasileira. De acordo com o
exercicio, caso o real "tivesse se comportado como 0s
pares desde a pandemia, o cAmbio poderia estar ao
redor R$ 4,70", dizem Murrer e Franca.

Por enquanto, o banco projeta o délar a R$ 5 no fim do
ano. Mas, para os economistas, alguns vetores
apontam para um "real ainda mais apreciado, podendo
até alcancar um nivel proximo ao sugerido pelo
exercicio". Entre os fatores, eles destacam o melhor
desempenho relativo da economia brasileira, a
diferenca ainda elevada entre taxas externas e
internas, contas externas ajustadas e o menor déficit
em conta corrente quando comparado a outros
emergentes, "amplamente financiado pelas entradas
de investimentos estrangeiros diretos e auxiliada pelo
superavit comercial recorde". Eles afirmam ainda que
a apresentacdo do arcabouco reduziu 0s riscos mais
extremos, avaliando que a aprovacdo da nova regra e
o cumprimento das metas fiscais podem ajudar na
valorizacao do real a frente.

No fim de abril, o economista-chefe da MB
Associados, Sergio Vale, fez uma estimativa para o
cambio de equilibrio. O modelo leva em conta a
diferenga entre juros internos e externos, a distancia
entre os precos de itens ndo comercializaveis (como
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servigos) e comercializaveis internacionalmente, os
termos de troca (a relagédo entre precos de exportacdo
e de importacdo), uma medida da diferenca de
produtividade do Brasil em relacdo a dos EUA e, por
fim, a divida bruta. Para Vale, o cambio de equilibrio
esta cerca de 50 centavos abaixo do nivel atual, ao
redor de R$ 4,90, o que implica uma taxa em torno de
R$ 4,40.

Para chegar a esse valor, porém, seria necessario ndo
haver ruido politico e fiscal, afirma ele.

O Congresso pode endurecer alguns aspectos do
arcabouco, ao introduzir penalidades e gatilhos caso a
meta para as contas publicas seja descumprida.

Ainda assim, a dependéncia de uma alta expressiva e
incerta de receitas, para financiar elevacfes de gastos
acima da inflacdo, é uma fraqueza do novo regime.

Além disso, Lula estd empenhado em tomar medidas
gue acabam por aumentar a inseguranca juridica. Se
ndo pressionam o cambio no curto prazo, séo
iniciativas que podem inibir o fluxo de recursos
estrangeiros ao longo dos anos. O presidente também
critica com frequéncia o BC e o nivel dos juros, criando
um ruido desnecessario. Por tudo isso, o potencial de
valorizacéo do real € mais limitado do que o sugerido
por fatores como as contas externas, os termos de
troca e a diferenca entre os juros internacionais e 0s
domésticos.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187544
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Economia desacelera devagar e inflacao
resiste (Editorial)

A inflagdo em 12 meses recuou para 4,18%, dentro
da meta, mas nao permanecera ai por muito tempo.
No segundo semestre, com a saida da base de calculo
das deflacbes de julho, agosto e setembro do ano
passado, o IPCA deve se deslocar para perto da
previsdo contida no boletim Focus, de 6%. A
resisténcia da inflagdo expressa nos nucleos joga
contra um inicio préximo da reducao das taxas de
juros pelo Banco Central, a menos que em junho, o
Conselho Monetario Nacional mude a meta de
inflagdo dos proximos anos ou amplie a banda de
variacado-talvez o Unico expediente possivel que
conduza o BC a flexibilizar a curto prazo a politica
monetaria Os efeitos de uma possivel mudanca sobre
as expectativas de inflagdo de médio prazo tendem a
ser negativos, porém A média dos cinco nucleos
levados em conta pelo BC para sentir o pulso da
inflagdo se elevou de 0,37% para 0,51% em abril,
mas recuou em 12 meses, de 7,78% para 7,31%,
colocando-se a 2,56 pontos percentuais distante do
teto da meta, de4,75%, segundo céalculo da MCM
Consultores. A média desses nucleos de trés meses
anualizada, com ajuste sazonal, ndo da conforto e foi
de 6,6% em abril. Os pre¢cos dos servicos tiveram
variacéo positiva superior a de marco, de 0,25% para
0,52%, e de 7,52% em 12 meses, tendéncia
igualmente observada pelos servigos subjacentes,
mais aderentes ao estagio do ciclo econdémico.

Reajuste de remédios autorizados pelo governo
empurraram o IPCA no més, com impacto de 0,19
ponto percentual do item saude e cuidados pessoais,
seguido por alimentos (principalmente leite e tomate) e
bebidas, com 0,15 ponto percentual. Em doze meses,
a variacdo dos alimentos se afastou bastante do pico
de dois digitos, ainda que acima da média do IPCA,
com 5,88%. Saude e cuidados pessoais, por seu lado,
sdo o segundo item com maior alta em um ano, com
11,71%, um pouco atras de vestuario, com 12,9%.
Apesar do desvio, a tendéncia para alimentos é
favoravel, com a perspectiva de proxima safra recorde.

Os precos dos servigos indicam pressdo de demanda
ainda intensa, que sera contida pelos juros altos, mas
de forma vagarosa porque enquanto o BC tenta
desacelerar as atividades, o governo faz o contrario. A
PEC de Transi¢cdo deu a nova administracdo a
possibilidade de ampliar gastos em R$ 165 bilhdes. O
novo regime fiscal elaborado pela equipe econémica
pretende fazer um ajuste pelo lado das receitas, para

acomodar gastos que crescerdo sempre acima da
inflagdo. Incentivos a economia nao param de chegar.

Em maio, o salario minimo teve aumento real de 2,8%.
O Planalto antecipou o 13-salario de aposentados e
pensionistas de agosto e novembro para maio e julho,
0 que significa mover no calendario o pagamento de
algo em tomo de K$ 60 bilhdes. A tabela de imposto
de renda de pessoas fisicas foi atualizada para isentar
guem ganha até 2 salarios minimos, beneficiando ao
menos 13,7 milhdes de pessoas, retirando o desconto
na fonte de quem ganhava acima de RS 1903,98 até,
agora, R$ 2.640. Em junho, é a vez de ser pago o
reajuste salarial de 9% do funcionalismo federal Os
pagamentos mensais do Bolsa Familia atingem a
média de R$ 714, o triplo do pagamento anterior,
acrescentando mais RS 70 bilhdes ao que ja fora pago
no ultimo ano do governo de Jair Bolsonaro.

Se a politica fiscal deixara de ser expansionista para
ser neutra ou moderadamente contracionista
dependera em parte do éxito do ministro Fernando
Haddad em ampliar as receitas da Unido em mais de
R$ 100 bilhdes e reduzir o déficit primario previsto
para o ano de R$ 220 bilhdes para pouco mais de R$
50 bilhées (0,5% do PIB), como prometido no novo
regime fiscal. T

Esse enxugamento de recursos pode ajudar por ora o
Banco Central na tarefa de acelerar a volta da
inflacdo a meta. A nova politica de precos da
Petrobras declaradamente trara reajustes menores
dos combustiveis do que a anterior e, no curto prazo,
ha folga nos precos para que eles sejam reduzidos, o
gue também ajuda o IPCA.

Nao é possivel prever com precisdo a resultante do
jogo contraditorio de forgas da politica monetaria e da
politica fiscal. O efeito principal € mais do mesmo: a
economia ndo esta esfriando tanto quanto deveria
diante de uma carga cavalar de juros, e as estimativas
de crescimento estdo subindo e ndo caindo, como
deveria ocorrer. Em decorréncia, a inflagdo néo esta
sendo reduzida na velocidade esperada, retardando a
gueda da taxa de juros que também provavelmente
sera mais lenta do que poderia ser. A maior parte do
esforgo antinflacionario ja foi feita e néo falta muito
para que o IPCA volte a ser comportado. Falta apenas
paciéncia ao governo para que isso acontega.
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Piora na inflacéo reduz chance de Selic cair
mals cedo

AN PALAPAVA VAL OB
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Fenolio, da WHG: ia ainda ests i dic de ativi fracani F3 dade

Gabriel Roca e Victor Rezende De Sao Paulo

A surpresa negativa com o IPCA na sexta-feira
corrobora as comunicac8es conservadoras emitidas
recentemente por membros do Banco Central (BC),
diante dos sinais de que o segundo estagio do
processo desinflacionario tem sido mais dificil e de que
a composicao da inflagdo corrente ainda ndo permite
uma indicacdo de que o ciclo de cortes de juros
poderd comecar em breve.

Na visdo de economistas consultados pelo Valor, o
dado recoloca a resiliéncia dos nucleos no centro do
debate da politica monetéaria e, mesmo que a leitura
ndo seja suficiente para adiar as perspectivas para os
cortes de juros, reduziu a probabilidade de que a Selic
venha a cair mais cedo em 2023.

Para além do numero cheio do IPCA, que veio acima
das expectativas, a composicdo da inflacdo voltou a
chamar a atencédo dos participantes do mercado e
acendeu um sinal de alerta sobre o processo de
desinflacdo no Brasil. A média dos cinco nucleos
monitorados pelo Banco Central subiu para 0,51% em
abril, de 0,37% em marco, segundo calculos da MCM
Consultores.

"Desde o fim do ano passado, temos ndcleos de
inflag8o que recuaram para perto dos 5,5% e, mais
recentemente, voltaram a ultrapassar o patamar dos

6%. Esse é o grande incOmodo do BC, que vem
colocando ha algum tempo a questao da dificuldade
dessa segunda fase de desinflagdo", diz o economista-
chefe da Bradesco Asset Management, Marcelo
Toledo.

De acordo com ele, uma das condicGes necessarias
para que o BC dé inicio a discusséo sobre os cortes
de juros é exatamente uma melhora dos nucleos.
"Que, ao menos, eles voltem para uma trajetéria de
gueda e que rompam o patamar dos 5%. Os dados
ndo dao conforto que havera uma quebra deste platd
em que o IPCA esta se situando, ao redor dos 6%",
aponta.

Toledo diz que as proje¢Bes de que os cortes de juros
devem comecar em setembro foram mantidas,
especialmente, por indicadores antecedentes -
cambio, commodities, indices de precos no atacado e
inflag8o global -, que sugerem uma melhora da
inflagcdo adiante. "H& indicadores antecedentes,
globais e locais, que normalmente apontam para uma
gueda da inflacdo adiante. Por isso nossa previsdo se
manteve. Mas temos que reconhecer que a inflacdo
corrente continua sem sinais para queda de juros. Ha
oposicéo entre uma inflagdo corrente desconfortavel e
sinais antecedentes melhores do que héa alguns
meses." Na mesma linha argumentada pelo diretor de
politica econémica do BC, Diogo Guillen, em entrevista
a "O Globo" na semana passada, o economista-chefe
da WHG, Fernando Fenolio, também vé a desinflacédo
mais lenta que o esperado. "A economia ainda esta
com algum grau de aquecimento e o discurso de que a
atividade estd mal ndo é observado nos dados. N&o
estamos falando s6é do agronegocio, estamos falando
também de consumo. Muito € em funcédo da politica
fiscal", afirma.

Apesar dos nimeros do IPCA, ndo houve reviséo,
segundo Fenolio, da estimativa de que o inicio do ciclo
de afrouxamento monetario tenha inicio em setembro.
"Talvez o dado reforce que os cortes sejam mais
provaveis depois do que antes. A probabilidade de
cortes em agosto diminuiu. Mas mantivemos nossa
projecdo de cortes em setembro, iniciando em um
ritmo bastante lento", afirma.

O superintendente de pesquisa econdmica do
Santander, Mauricio Oreng, lembra que, na ata da
Gltima reunido do Comité de Politica
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Monetaria(Copom), o BC também destacou que a
dindmica da desinflagcdo é dividida em dois estagios,
sendo que o segundo costuma ter uma velocidade
mais lenta. "Preocupa o fato de que a queda da
inflagdo subjacente, que era observada, parece ter
estancado e em um patamar elevado. Isso mostra que
o BC vai ter dificuldade e é algo que ele mesmo
reconhece." Oreng diz que o mercado pode passar por
uma revisdo para baixo nas projecées do IPCA de
2023, mas uma preocupacdo com a inflacdo de
servigos, com mercado de trabalho ainda aquecido e
de uma economia que mostra resiliéncia, deve
continuar. Segundo ele, ha uma queda de braco entre
condicBes financeiras apertadas e o tempo em que
fardo efeito, diante de uma demanda agregada
resiliente. "Isso dificulta o processo de convergéncia
da inflagdo, em um contexto em que ainda existem
impulsos fiscais ainda se materializando na economia
e de um arcabouco fiscal que ainda precisa ser
aprovado." Nesse sentido, o Santander mantém a
visdo de cortes de juros com inicio em novembro e
Selic de 13% no fim do ano. "O BC vai ter que ser
mais lento", diz Oreng, embora ndo descarte que o
ciclo de flexibilizagdo dos juros pode ter inicio em
setembro. Agosto, porém, tem baixa probabilidade de
ser o0 palco do inicio dos cortes na Selic no cenério do
Santander.

O ex-secretéario do Tesouro Carlos Kawall, socio e
fundador da Oriz Partners, nota que o Copom, na ata,
indicou que sera importante acompanhar a média dos
ndcleos de inflagao, que, no IPCA de abril, mostrou
evolucdo preocupante e mostrou ligeira aceleracéo. "E
isso é, claramente, o foco do BC", diz.

"Estamos em uma segunda etapa, que tem mais a ver
com inflagdo de demanda, por conta do mercado de
trabalho apertado e dos precos de servigos, que é
mais dificil de ser vencida, especialmente em um
ambiente de expectativas desancoradas"”, afirma
Kawall.

"Esse ponto da desancoragem- que foi propiciado pela
sinalizagcdo equivocada da politica econémica no
ambito fiscal, nos ataques ao BC e na incerteza em
relacdo a meta de inflagdo - claramente esta
dificultando o trabalho do BC", diz. Para Kawall, o
momento mais importante da politica monetaria sera
no fim de junho, quando sera definida a meta de
inflac&o.

Na visdo do economista, se houver uma confirmacéo
da trajetdria de metas convergindo para 3% a partir do
ano que vem, pode haver "efeito positivo nas
expectativas inflacionarias, trazido por elementos
ligados ao preco de combustiveis, que esta em queda,
e em um contexto de aprecia¢do do real". Assim, no
podcast semanal da Oriz, ele defende que, quando
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chegara terceiro trimestre, o foco também se daréa
sobre o IPCA de 2025. "Se as projecdes do BC
indicarem inflagdo proxima de 3% ou abaixo nesse
contexto, pode comecar a cortar juros antes do que
prevemos, no inicio de 2024", diz.

"Dados ndo dado conforto que havera quebra deste
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platd em que o IPCA estad" Marcelo Toledo

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187544
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Arcabouco afastou cenario fiscal muito ruim,
diz Genoa

Codogno: fluxo cambial vai parar de ajudar, mas também nao vai atrapalhar
Arthur Cagliari e Victor Rezende De Sdo Paulo

No momento em que a tendéncia desvalorizacdo do
dolar continua em vigor no exterior, ao se ter em vista
uma pausa do Federal Reserve (Fed, banco central
americano) no ciclo de aperto das taxas de juros, a
apreciacdo do real pode ter continuidade. E a aposta
de Emerson Codogno, socio e gestor da Genoa
Capital, que, em entrevista ao Valor, revela posicoes
construtivas com os ativos brasileiros, ao menos no
curto prazo.

"O arcabouco fiscal nao é a melhor regra possivel,
mas tira do cenério o risco de um descontrole fiscal
absoluto", diz Codogno, ao justificar outras posi¢des
mais otimistas. A Genoa aposta em posicles
aplicadas (que ganham com a queda nas taxas) em
juros nominais e em juros reais de longo prazo. "O
cenario muito ruim que estava sobre a mesa néo
existe mais. E também estamos muito atentos aos
dados de curto prazo. O resultado fiscal do ano esta
se mostrando melhor que o esperado pelo mercado,
ainda que nédo seja nenhuma maravilha." Valor: Com a
indicagdo de uma possivel pausa no ciclo de alta de
juros pelo Fed, o dolar tem se desvalorizado deforma
generalizada. Esse movimento pode continuar?

Emerson Codogno: Faz sentido esse movimento de
délar fraco, principalmente frente a moedas de
mercados desenvolvidos. Esse processo se iniciou
com a crise bancaria americana, quando o mercado

fez uma reprecificagdo na curva de juros. Até entao, o
Fed tinha chegado a sinalizar que poderia levar [0s
juros] a 6% e até que poderia voltar a altas no ritmo de
0,5 ponto, mas, depois da crise, recuou e o mercado
passou a precificar até queda de juros neste ano. Na
Europa o movimento foi diferente, porque a situacéo
da crise bancaria foi resolvida la de forma
relativamente rapida. Vejo que o enfraquecimento do
délar faz sentido, principalmente em relagao as
moedas de [mercados] desenvolvidos, e 0 euro € um
destaque. No caso dos emergentes, resta um pouco
mais de duavida.

Valor: Por qué?

Codogno: Normalmente, moedas emergentes tém uma
ligacdo com crescimento mundial, porque muitos sédo
produtores de commadities. Quando a crise [bancéria]
apareceu, tivemos um momento no mercado de risk-
off [de fuga de ativos de risco]. Todo mundo zerando
posigéo, chegando a piorar o desempenho de moedas
emergentes em relacdo ao ddélar. Mas, depois, a crise
se mostrou menos aguda e as moedas emergentes
comecaram a andar. Foi esse movimento recente que
vimos, com o délar chegando a cair de R$ 5,30 para
perto de R$ 5 aqui no Brasil.

Valor: Como a Genoa tem visto esse movimento do
real?

Codogno: No caso do Brasil, tivemos uma ajuda local,
em funcdo da apresentacdo da regra fiscal. Teve um
viés positivo, com diminuigdo do risco de cauda, como
falou o presidente do Banco Central [Roberto Campos
Neto]. A questdo do descontrole de despesas ficou
mais bem quantificada, porque, quando lemos essas
novas regras fiscais, ha alguma evolucao em relacéo a
outros governos do PT, no que se refere a questéo
das despesas. As excecbes [do limite de gastos]
caminham para ficar contidas ao que ja havia no teto
de gastos. Essa, entdo, tem sido uma surpresa
positiva. A ressalva é como 0 governo vai conseguir
fazer a recomposicdo de receitas para atingir o
compromisso que estabeleceu. E uma melhora
relevante terminar um governo com o resultado
primério positivo, mas, para isso, estimamos que o
governo precise de algo em torno de R$ 100 bilhGes
para recomposicdo das receitas.

Valor: Como esse cenario se reflete nas posicdes da
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Genoa em outras classes de ativos?

Codogno: Antes, nossa principal posicao era aplicada
em juros nominais [aposta na queda das taxas] e
estavamos sem posi¢cOes relevantes no real e em
NTN-Bs. No entanto, temos visto uma atividade um
pouco mais resiliente, um mercado de trabalho mais
apertado e tivemos a indicagcdo do Gabriel Galipolo
para a diretoria de politica monetaria do BC, o que tira
um risco de cauda do cenario. Uma vez definido o
nome, o mercado tende a retirar aquela precificacéo
de ser um cendrio muito ruim, ou seja, tende a perder
prémio de risco. E, consequentemente, dado o cenario
externo também, acreditamos que uma alternativa
seria diminuir a posicdo aplicada em juros, que teve
um desempenho muito bom e que andou bastante. O
gue fizemos foi alongar essa posicdo em juros
nominais; aplicamos juros reais de longo prazo; e
também comecamos a vender dolar contra o real.

Valor: Pelas posi¢cdes, ao menos no curto prazo, VOocés
estdo mais otimistas com os ativos brasileiros...

Codogno: Muito disso vem da questdo fiscal,
principalmente quando alongamos a nossa posi¢cao
aplicada em juros. Temos a leitura de que o arcabougo
fiscal ndo é a melhor regra possivel, mas tira do
cenario o risco de um descontrole fiscal absoluto. O
cenario muito ruim que estava sobre a mesa néo
existe mais. E também estamos muito atentos aos
dados de curto prazo. O resultado fiscal do ano esta
se mostrando melhor do que o esperado pelo mercado
e, quando olhamos o comportamento da politica fiscal
de curto e de médio prazo, ela esté significativamente
melhor, ainda que ndo seja uma maravilha. Isso nos
motivou a alongar nossas posicdes.

Valor: O fluxo comercial ajudou bastante o cambio
neste inicio de ano. E possivel que isso continue a
acontecerdo longo do ano?

Codogno: Enxergamos a questdo do fluxo como algo
neutro, que ndo chega a pesar para um lado ou para o
outro nas nossas projecdes. Nao é uma grande
preocupacédo. Foi algo que ajudou no comeco do ano,
gue vai parar de ajudar, mas que ndo vai atrapalhar.

Valor: Ha espaco para que os cortes na taxa de juros
tenham inicio no segundo semestre?

Codogno: Estamos olhando mais para agosto e
setembro. Temos que ter em mente alguns pontos. No
caso das expectativas de inflacdo, acho que o Banco
Central vai querer esperar um tempo ap6és a definicdo
do nivel da meta de inflagdo para ver o impacto nelas.
O BC vai precisar de algumas semanas para verificar
se as expectativas se estabilizaram para ter alguma
tranquilidade. Em funcéo disso, achamos que uma
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gueda nos juros é algo para ocorrer em setembro.
Talvez em agosto, a depender de como as coisas vao
se definir.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187544
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