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Receita exonera secretario do caso das joias
do ex presidente

Ranier Bragon

Apés decisdo da Justica de Brasilia, a Receita
Federal publicou nesta quarta (14) no Diario Oficial da
Unido a exoneracédo a pedido do ex-secretario especial
do 6rgédo Julio Cesar Vieira Gomes, investigado sob
suspeita de pressionar funcionarios do aeroporto de
Guarulhos (SP) para liberar as joias sauditas
destinadas a familia Bolsonaro.

O ato é assinado pelo secretario da Receita, Robinson
Barreirinhas, e toma sem efeito a suspensao da
exoneracdo de abril.

Julio Cesar havia pedido e conseguido exoneracao da
Superintendéncia da Receita no Rio, mas ela foi
suspensa por portaria de Barreirinhas Como mostrou a
Folha na época, a decisdo usava uma justificativa sem
amparo legal. Ela barrava a exoneragéo considerando,
"por cautela, a supremacia do interesse publico, as
peculiaridades do caso (...) e investigacdo preliminar
em curso na CGU (Controladoria-Geral da Unido)".

O unico dispositivo legal especifico citado, o artigo 172
da Lei dos Servidores Civis da Unido (8.112/90),
estabelece que o servidor "que responder a processo
disciplinar" ndo pode ser exonerado a pedido com o
procedimento em curso.

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
50308
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Voto de qualidade no Carf so volta sob
condicoes, diz relator do projeto

IdianaTomazelli e Victoria Azevedo

Uma das principais medidas previstas no pacote do
ministro Fernando Had-dad (Fazenda) para tentar
reequilibrar as contas publicas, a retomada do
chamado voto de qualidade no Carf (Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais), s6 sera
possivel mediante a negociacdo de condi¢cdes. A
declaracao foi feita pelo relator do projeto de lei sobre
o tema, deputado Beto Pereira (PSDB--MS), em
entrevista a Folha.

O Carf é o tribunal administrativo que julga casos
bilionarios de disputa entre Unido e contribuintes sobre
0 pagamento de impostos. Ja o voto de qualidade é o
instrumento que, em caso de empate nas votacées, da
ao presidente do colegiado (que é indicado pelo
Ministério da Fazenda) o poder de deciséao.

O voto de qualidade foi derrubado em 2020 pelo
Congresso, ampliando as perdas da Unido no tribunal
-que ja servia como instrumento de manobra de
grandes empresas para adiar por anos o recolhimento
de tributos.

A retomada do instrumento é uma das bandeiras de
Haddad para ampliar as fontes de receita do governo
federal, diante das metas de reduzir o rombo nas
contas este ano e zerar o déficit em 2024.

"O voto de qualidade s6 tem probabilidade de voltar se
tiver condicionantes", diz Pereira, designado relator da
matéria na segunda-feira (12) e que ja se reuniu com
Haddad e com representantes da Abrasca
(Associacéo Brasileira das Companhias Abertas), uma
das entidades atuantes na discussdo. "Nao serd um
voto de qualidade solto."

Em fevereiro, a Fazenda, a Abrasca e a OAB (Ordem
dos Advogados do Brasil) chegaram a selar um acordo
em torno da retomada do voto de qualidade, que
livrava contribuintes de multas e dava descontos nos
juros em caso de empate no julgamento no Carf.

O argumento das empresas era de que o placar
indicava a existéncia de controvérsia sobre a
cobranca, o que deveria isentar as empresas da
penalidade (multa) -uma espécie de beneficio da
duvida. Haddad disse em abril a Folha que néo
cederia mais no caso do Carf depois de fechar o

acordo.

A solucéo foi inicialmente criticada por parlamentares
e pelo presidente da Camara,

Arthur Lira (PP-AL), por ter sido pactuada entre
entidades que n&o tém competéncia para legislar
sobre o tema - tarefa que cabe a "quem tem voto",
segundo essas criticas.

Agora, h4 boa vontade em analisar os termos
firmados, embora ndo exista garantia de incorporacao
integral. Segundo o relator, a l6gica de conceder
algum tipo de beneficio pode ser uma saida. "Pode ter
um beneficio para que m chegou a o voto de
qualidade", afirma.

Outra opcéao, diz Pereira, € prever uma regra de
desempate via ampliacdo do colegiado. Ele cita o
exemplo do CPC (Cédigo de Processo Civil), que
prevé julgamento de alguns tipos de recursos por um
colegiado de trés juizes, com ampliagao para cinco
caso a primeira votacdo ndo seja unanime.

Ao ser designado para o posto, o relator conversou
com Lira. Segundo Pereira, o presidente da Casa quer
"rebalancear" o Carf -que, no formato pré-2020, era
visto como pro-Fisco e, sem o voto de qualidade, ficou
s6 pro--contribuinte, segundo ele. O

relator avalia que ndo é mais tabu no Congresso
discutir a retomada do instrumento derrubado pelos
préprios parlamentares.

Pereira também pretende revisar a proposta de elevar
para mil salarios minimos (R$ 1,32 milh&o) o valor
minimo em disputa para o contribuinte ficar habilitado
a recorrer ao Carf. Hoje, esse limite é de 60 salarios
minimos (R$ 79,2 mil).

Ha uma avaliacdo de que a mudanca pode limitar a
capacidade de contribuintes questionarem as infracdes
langadas pela Receita Federal em ambito
administrativo. Por isso, o relator pretende reavaliar
esse trecho.

Outro ponto considerado "pilar" nas discussdes é a
chamada "classificacdo de conformidade", iniciativa
incluida no projeto e que autoriza a Receita a deixar
de punir contribuintes que tenham uma espécie de
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selo de bom pagador de tributos, caso eles deixem de
cumprir momentaneamente alguma obrigag&o junto ao
Fisco.

A ideia do governo é que o conceito de conformidade
seja baseado em critérios como regularidade do
cadastro e do recolhimento dos tributos, exatidédo das
informacdes prestadas, entre outros itens definidos
pela Receita.

Pereira avalia que é preciso "deixar mais nitido" quais
sao os critérios, embora ainda nao tenha definido
como isso sera feito em seu parecer.

A indicacdo da relatoria e a consequente sinalizacéo
de avanco na agenda do Carf significam uma
mudanca em relacdo a progndsticos anteriores de
congressistas e da prépria Fazenda, de que o projeto
poderia ficar parado na Camara. A boa relacéo de
Haddad com Lira, porém, tem contribuido para
destravar a agenda econdmica.

Inicialmente, a proposta havia sido enviada pelo
governo Lula (PT) por meio de MP (medida proviséria).
Diante do impasse sobre o rito da tramitacdo das MPs
e com risco de perder validade, a matéria foi
transformada em um projeto de lei com regime de
urgéncia. Com isso, ela tranca a pauta de votacdes da
Céamara a partir da préxima quarta-feira (21).

Apesar da tentativa de votar o texto até essa data,
lideres reconhecem dificuldades em seguir o
cronograma, uma vez que o relator ainda ira se reunir
com as bancadas e tera que construir um texto que
seja consensual.

Além do tempo para discussao da proposta, Lira
devera ficar fora da Camara em viagem entre os dias
22 e 29. Por isso, o presidente da Camara pediu ao
relator para que o texto seja votado antes disso.

Solange Srour Excepcionalmente hoje a coluna néo é
publicada.

0 Senado aprovou nesta quarta-feira (14) o nome do
ex-deputado federal tucano Marcus Pestana (MG)
para a diretoria-executiva da IF| (Instituicdo Fiscal
Independente) pelos préximos quatro anos. Indicado
pelo presidente da Casa, senador Rodrigo Pacheco
(PSD-MG), Pestana foi aprovado por 56 votos a 2 e
uma abstencdo. Antes da votagdo em plenario,
Pestana foi sabatinado e teve seu nome aprovado pela

mesa diretora (composta por Pacheco e outros dez
senadores). 0 ex-deputado terd seu mandato na IFI
contado desde novembro do ano passado, quando
acabou o mandato do diretor-executivo anterior. Como
mostrou a Folha, Pestana recebeu criticas e elogios.

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Para cumpriras exigéncias do cargo, ele pediu
desfiliacdo do PSDB, partido que ajudou a fundar e
onde passou 35 anos da vida politica.

Senado aprova Marcus Pestana para a IFI




O ESTADO DE S. PAULO - ECONOMIA E NEGOCIOS - pag.: B07. Qui, 15 de Junho de 2023

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Mais duvidas sobre ametafiscal (Editorial)

O Superior Tribunal de Justica (STJ) publicou o
acordao de um caso muito relevante para a Unido. No
julgamento realizado no fim de abril, o tribunal acatou
uma tese defendida pela Procuradoria- Geral da
Fazenda Nacional (PGFN) e decidiu que as empresas
ndo podem usar beneficios fiscais oriundos de um
imposto estadual, o ICMS, para reduzir a base de
incidéncia de tributos federais como o Imposto de
Renda e a CSLL.

Com a vitéria, o Ministério da Fazenda estimou um
aumento de receitas de até R$ 90 bilhdes anuais,
recursos fundamentais para a meta fiscal deste e dos
préoximos anos. No acdrdao, no entanto, o STJ
esclareceu pontos que poderdo fazer muita diferenca
nesse calculo, entre os quais 0 uso de subvencdes
enquadradas nos requisitos da Lei Complementar
160/2017.

Tal legislacdo equiparou as subvencdes de custeio as
de investimentos, determinou o registro desses valores
como reserva de lucros e estabeleceu requisitos para
a aplicacdo desses recursos. Pelo acordao do STJ,
essas reservas deverdo ser tributadas se forem
distribuidas a acionistas na forma de dividendos ou
juros sobre capital proprio, mas ficarao isentas se
servirem para reinvestimentos ou deducgdo de
prejuizos. Cabera a Receita Federal fiscalizar o
cumprimento desses critérios caso a caso.

A decisdo do STJ gerou entendimentos opostos, que
permaneceram mesmo apos a publicacdo do acordao.

Para especialistas na area tributaria, a sentenca
garantiu que a ampla maioria das empresas continue
ndo sendo tributada. O Ministério da Fazenda concluiu
0 oposto, ou seja, que uma minoria ficara livre de
impostos - certeza esta que manteve inalterada a
previsdo do governo de arrecadar até R$ 90 bilhdes
em raz&o da deciséo.

Qualquer informacédo mais firme sobre o assunto
dependera da divulgacdo dos dados oficiais da
arrecadacéo.

Mas, antes mesmo de o acorddo tornar-se publico, a
Instituicdo Fiscal Independente (IFI) do Senado ja
havia feito um alerta sobre as incertezas acerca dos
efeitos de decisfes judiciais nas receitas da Unido.

Segundo a IFI, o julgamento em questdo renderia R$
7,1 bilhées neste ano - uma quantia importante, mas
bem mais modesta que a esperada pela Fazenda.

Na hipétese de que o governo nao esteja enganado,
para arrecadar este montante, ele ainda dependera da
iniciativa das empresas de regularizar sua situacéo de
forma voluntéria até o fim de julho.

O arcabouco deixou claro que o governo apostava
mais no incremento de receitas do que no corte de
despesas para atingir a meta. Mas, se o0 acdrdao do
STJ foi incapaz de desfazer convic¢des de quaisquer
dos lados desta contenda, ele reforgou davidas sobre
o0 cumprimento da meta fiscal.

Sem esse reforgo extra, o objetivo de reduzir o déficit a
0,5% do Produto Interno Bruto (PIB) deste ano e a
zero em 2024 sera inviavel. Ndo ha méagica. Se quiser
assegurar a credibilidade de sua politica fiscal, o
governo tera de rever gastos e enfrentar interesses, a
comegar pelos subsidios, que somaram escandalosos
R$ 581,5 bilhdes, o equivalente a 5,86% do PIB do
ano passado. o

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Relator de PL do Carf diz que acordo entre
OAB e Haddad é "ponto de partida"

Relator do projeto de lei do Conselho Administrativo
de Recursos Fiscais (Carf), o deputado Beto Pereira
(PSDB-MS) afirmou ao Valor que o acordo entre o
ministro da Fazenda, Fernando Haddad, e a Ordem
dos Advogados do Brasil (OAB) sobre os casos de
empate nos julgamentos € "apenas o ponto de partida"
das discussdes e ainda sera analisado pelos
parlamentares.

O tucano foi escolhido na segunda- feira como relator,
reuniu- se na terca-feira com o chefe da equipe
econdmica e ontem com a Associacao Brasileira das
Sociedades Anbnimas de Capital Aberto (Abrasca),
entidade que representa as grandes empresas listadas
na bolsa de valores.

O parlamentar sul-mato-grossense tentard conversar
com todos os envolvidos e com todos os partidos até
guarta-feira, dia 21, para votar o projeto, mas indicou
gue a votacdo deve ficar para depois.

"Nao consigo falar antes de quarta- feira [se sera
possivel]. Vou fazer todo o esforco necessario, mas
acho dificil votar neste prazo." O projeto tranca a pauta
de votagdes de plenario da Camara a partir do dia 21
por causa do pedido de urgéncia feito pelo governo.

Como o presidente da Camara, Arthur Lira (PP-AL),
viaja para Portugal entre 22 e 29 de junho, o mais
provavel é que o projeto s6 seja analisado apés a volta
dele, na primeira semana de julho.

O acordo trata do chamado "voto de qualidade". O
Carf € composto por auditores da Receita Federal e
advogados que representam o contribuinte. Nos casos
de empate, atualmente a acédo fiscal é extinta e o
contribuinte ndo precisa pagar o tributo. Haddad queria
a volta do voto de qualidade, quando o presidente da
turma, sempre um auditor, desempatava (0 que
garantia a vitoria da Receita em 95% dos casos em
discusséo). O meio termo negociado entre o ministro,
OAB e Abrasca foi que o contribuinte sera obrigado a
pagar o tributo nos casos de empate, mas a multa de
oficio sera extinta se ele aceitar quitar a divida sem
recorrer ao Judiciario.

Outro ponto polémico do projeto € o piso no valor das
dividas que poderao ser objetivo de acdo no Carf.
Atualmente, apenas aquelas superiores a 60 salarios
minimos (R$ 79 mil) podem ser debatidas pelo

tribunal, mas o projeto eleva para mil salarios minimos
(R$ 1,3 milhdo). Pereira afirmou que avaliard o tema.
(MR e RDC)

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187575?page=1
&section=1
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Usufruto de acoes e seus iImpactos fiscals

Por Caio Malpighi

O usufruto é um direito real previsto nos artigos 1.225,
1.390 e ss. do Cédigo Civil, por meio do qual o nu-
proprietario de determinado bem pode constituir ao
usufrutuario o direito de exercer a posse, usar,
administrar e perceber os frutos daquele bem.

A etimologia latina do instituto (usus fructus - uso dos
frutos) nos revela que a origem do usufruto provém do
Direito da Roma antiga, época em que a sua finalidade
originaria era garantir que a vidva romana pudesse
subsistir, continuando a colher os frutos dos iméveis
rurais deixados pelo de cujus, mesmo ndo sendo
herdeira e ndo tendo direito a tal propriedade, pela lei
vigente na época.

Com o passar do tempo, o usufruto teve sua utilidade
ampliada, se mostrando um instrumento juridico
interessante para a exploracdo econémica da
propriedade privada bem como para o planejamento
patrimonial e sucessdrio.

No mercado de capitais, tal instrumento também pode
ser muito Gtil, possibilitando que o usufrutuario
perceba dividendos e juros sobre capital proprio (JCP)
de ativos de propriedade de outrem. Alias, o artigo 205
da Lei das S.A. permite expressamente que 0s
dividendos sejam pagos aos usufrutuarios de acdes da
companhia. Por sua vez, o nu-proprietario dos ativos
pode explora-los economicamente por meio do
usufruto oneroso; isto €, constituindo em favor de
terceiro o direito de usar e fruir de seu capital em troca
de contrapartida financeira.

Diante dessas possibilidades, o usufruto € muito
utilizado em operacBes de crédito no mercado
financeiro e de capitais, visando a alocacdo de
recursos financeiros e reestruturacdes patrimoniais e

societarias de grandes grupos econdmicos.

A situacdo na qual o usufrutuario explora
economicamente determinado capital que ndo esta
juridicamente em seu patriménio pode causar algumas
davidas, principalmente no que tange a contabilizacédo
e tributacdo para as pessoas juridicas envolvidas
nessas operagdes.

Antes de adentrarmos aos efeitos fiscais para as
partes que participam do negécio de usufruto de
acdes, necessario termos noc¢do do tratamento
contébil dispensado a essas entidades. Para tanto,
peguemos a seguinte hipdtese: empresa A constituir

usufruto oneroso de acdes de sua propriedade em
favor de uma empresa B. Nesse caso, os dividendos e
JCP pagos durante a vigéncia do contrato deverdo ser
reconhecidos contabilmente como receita pela
empresa B, que recebera tais valores na qualidade de
usufrutuaria do bem.

Por outro lado, ha entendimento jurisprudencial
majoritario de que a empresa A devera considerar
como receita apenas o que lhe for pago pela empresa
B a titulo de contraprestacgédo pelo usufruto, creditando
tais valores em seu resultado e incluindo-os nas bases
de célculo do IRPJ, CSLL, PIS e Cofins. J&4 os valores
de dividendos e JCP percebidos pela empresa B e que
a empresa A deixou de auferir durante o contrato de
usufruto oneroso deverdo ser reconhecidos na
contabilidade desta Ultima como despesas, deduzidas
na apuragdo do IRPJ e da CSLL pelo regime de
competéncia, conforme j& decidiu o Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais - Carf (acordao
9101-005.787) e o Tribunal Regional Federal da 32
Regido (processo n° 0008421-70. 2012.4.03.6100).

Do ponto de vista do usufrutuario (a empresa B do
nosso exemplo), os dividendos estardo isentos nos
termos do artigo 10 da Lei n°® 9.249/95, como inclusive
ja reconheceu propria Receita Federal, por meio de
Solucédo de Consulta Cosit n° 38/18.

No que tange aos JCP percebidos em razdo do
usufruto, estes serdo tributados pelo IRPJ, CSLL, PIS
e Cofins na pessoa da empresa B, usufrutuaria, ndo
podendo ser exigidos da empresa A, nu-proprietaria do
bem. Este tema também ja foi objeto de debate no
Carf, pois a Receita entendia que o artigo 9° da Lei n°
9.249/95 somente permitiria a distribuicdo de JCP a
titular, socio ou acionista da companhia investida,
sendo que o usufrutuario ndo se enquadraria em tal
situagdo, por ndo possuir qualquer vinculo societario
com a companhia investida. Assim, no entender do
Fisco, o lancamento tributario deveria ser realizado
pelo nu-proprietario, titular da acédo, e nao pelo
usufrutuario.

Apesar deste entendimento da Receita Federal,
existem fundamentados julgados no Carf, no sentido
de que o nu-proprietario ndo pode ser tributado pelos
JCP percebidos pelo usufrutuario (e.g. acérddo 1402-
002.445). O principal motivo para tal entendimento é o
de que, durante a vigéncia do usufruto, quem aufere
capacidade contributiva é o usufrutuario e ndo o nu-
proprietario. Isso, alias, estd em linha com o
tratamento contabil das receitas e despesas
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decorrentes desse negocio juridico, conforme
mencionado alhures.

Por sua vez, também nao poderé a Fiscalizac&o glosar
as deducBes da companhia investida que distribuiu
JCP ao usufrutuario de suas a¢des. Em casos assim,
a Receita ja fundamentou tais glosas com a
justificativa de que a lei apenas permitiria a deducéo
de JCP pagos ou creditados ao acionista, ndo
estendendo tal beneficio aos casos em que se
distribuiu esses valores ao usufrutuario. Felizmente,
essas autuacfes também tém sido canceladas pelo
Carf, onde prevalece o entendimento de que é sim
possivel a distribuicdo de JCP a usufrutuarios do
capital, sendo permitido, nesses casos, a deducédo
destes valores pela companhia investida, como
ocorreria normalmente (e.g., acérdao 1402-003.3581).

Como se vé, as operacBes com usufruto de acgdes
podem ser muito Uteis na otimizagdo financeira e
alocacao de recursos. Mas é preciso atencao ao
correto tratamento contabil e fiscal dispensado as
partes envolvidas nessas operacfes (nu-proprietaria,
usufrutuaria e companhia investida), principalmente
para evitar autuacdes por parte da Receita Federal.

Caio Malpighi é especialista em Direito Tributario pelo
IBDT e tributarista no VBSO Advogados

Este artigo reflete as opinides do autor, e ndo do jornal
Valor Econémico. O jornal ndo se responsabiliza e
nem pode ser responsabilizado pelas informacfes
acima ou por prejuizos de qualquer natureza em
decorréncia do uso dessas informacdes

Noticias Relacionadas:

VALOR ECONOMICO - SP
Usufruto de agdes e seus impactos fiscais

Site: https://valor.globo.com/legislacao/coluna/usufruto-
de-acoes-e-seus-impactos-fiscais.ghtml
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Gov.br: como criar uma conta parater acesso
a servicos e beneficios?

Cristiane Gercina

Consulta ao INSS (Instituto Nacional do Seguro
Social), acesso a servicos do SUS (Sistema Unico de
Saude), inscricdo no Enem (Exame Nacional do
Ensino Médio) e no Sisu (Sistema de Selecéao
Unificada), além da possibilidade de usar a declaragéo
pré-preenchida para fazer o Imposto de Renda . Séo
algumas das permiss@es liberadas para quem tem
uma conta no portal Gov.br , plataforma criada para
unificar o acesso a varios servi¢cos publicos.

As vantagens aumentam para quem tem o nivel prata
Ou ouro na conta. Para atingir essa condi¢éo, é preciso
fazer alguns procedimentos que visam aumentar a
seguranca aos dados do usuéario.

A conta pode ser criada por computador, tablet ou
celular. No computador, basta acessar o site do
sistema ( gov.br/governodigital ) e seguir o passo a
passo. Sao solicitadas informac¢ées como namero do
CPF e data de nascimento, entre outras.

No celular ou tablet, o cidaddo deve baixar o aplicativo
e criar a sua conta. Neste caso, é mais facil conseguir
nivel prata ou bronze porque, como ha acesso a
camera, o contribuinte consegue provar com mais
facilidade sua identidade.

Segundo o governo federal, a conta gov.br € um meio
de acesso do usudrio aos servi¢cos publicos que séo
oferecidos de forma digital. Essa conta garante a
identificacdo de cada cidaddo que acessa 0s servicos.

Quem tem nivel prata ou ouro acessa uma lista de
servicos que podem facilitar o dia a dia. Séo
informac8es ligadas ao PIS/Pasep, ao INSS, a
Receita Federal e ao SVR (Sistema de Valores a
Receber) do Banco Central, por exemplo.

Dentre os sistemas que é possivel acessar estao:

O cidaddo que ainda néo fez sua inscricdo no sistema
pode acessar o gov.br/governodigital ou baixar o
aplicativo Gov.br para se registrar. O aplicativo é a
forma mais facil de criar a conta, porque permite a
identificacdo facial diretamente por meio da camera do
celular.

O aplicativo pode ser baixado na Play Store (Android)

ou na App Store (iOS) .

Quem ja tem conta precisa checar o perfil atual para
saber se é necessario fazer a elevagao para nivel
prata ou ouro. Tanto a inscricdo quanto a mudanca de
selo podem ser feitas pelo computador, mas a

recomendacdo é fazer pelo app.

O selo bronze ndo da acesso ao sistema de valores a
receber do Banco Central e a outros servigos.

De acordo com o governo federal, ha diferentes razdes
em caso de problema no reconhecimento facial ou na
leitura da foto ao tentar cadastrar conta prata ou ouro
no gov.br. O sistema faz a leitura e compara esses
dados com o que esta nos bancos da Justica Eleitoral
ou da Senatran (Secretaria Nacional de Transito). Se
houver uma semelhanca nos padrdes minimos
estabelecidos para reconhecimento, a foto ou a
biometria facial é considerada invalida.

Outro motivo pode ser a qualidade da foto enviada. O
governo recomenda que a foto seja tirada em
ambiente claro, sem objetos cobrindo o rosto como
6culos, bandana ou lengos. O enquadramento
incorreto ou uma foto antiga cadastrada também
podem impedir o reconhecimento.

Caso o problema persista, € possivel criar a conta sem
o reconhecimento facial, clicando em "Tentar de outra
forma".

Ha quatro possibilidades para recuperar a senha de
acesso no gov.br

Site:
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2023/06/govbr-
como-criar-uma-conta-para-ter-acesso-a-servicos-e-
beneficios.shtml
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Dolar ca a R$ 4,81 e Bolsa sobe 2% apods
agéncia melhorar perspectiva para pais

Stéfanie Rigamonti e Marcelo Azevedo

A agéncia de classificacdo de risco S P Global Ratings
melhorou nesta quarta (14) a perspectiva de longo
prazo do Brasil de "estavel" para "positiva", mas
manteve a nota de crédito soberano de longo e curto
prazo, atualmente em B na moeda local.

A Ultima vez que a S P Global mudara a perspectiva
de longo prazo para o Brasil para positiva foi em
dezembro de -2019. Desde abril de 2020 a perspectiva
do pais era estavel.

A mudanca desta vez reflete, segundo a agéncia, a
possibilidade de maior crescimento econémico do
pais, somada aos sinais de maior certeza de
estabilidade na conducdo da politica fiscal e
monetaria, o que podera levar a uma reducdo da taxa
basica de juros, a Selic.

"O crescimento continuo do PIB, somado ao quadro
emergente para a politica fiscal, pode resultar em uma
carga de divida publica menor do que o esperado, o
gue pode apoiar a flexibilidade monetaria e sustentar a
posicao externa liquida do pais”, diz o relatério.

A Bolsa reagiu a divulgacao aprofundando os ganhos.
Antes do anuncio da revisédo, o indice Ibovespa estava
em torno dos u8 mil pontos. Depois, ultrapassou os U9
mil pontos pela primeira vez neste ano, atingiu o nivel
mais alto desde outubro de 2022 e fechou o dia em
alta de 2%.

O dolar também refletiu 0 otimismo da agéncia e caiu
mais, encerrando o dia em queda de quase 1%, a R$
4,81 -renovando novamente seu menor patamar no
ano. Ao longo do dia, a moeda caia cerca de 0,40%
em resposta a pausa na elevacao dos juros pelo Fed
(o Federal Reserve, o banco central americano).

Os mercados de juros futuros tiveram queda
significativa e também deram f6lego para a Bolsa. Os
contatos com vencimento em janeiro de 2024 foram de
13,06% para 13,01%, enquanto os para 2025 cairam
de 11,17% para 11,07%.

No longo prazo, a queda foi ainda maior: os juros para
2026 sairam de 10,58% para 10,46%, e os para 2027
foram de 10,66% para 10,53%.

O ddlar e a Bolsa ja vinham sendo impactados pela
melhora nas expectativas sobre a economia brasileira
nas ultimas semanas, especialmente sobre o PIB e a
inflacdo do pais, que surpreenderam positivamente o
mercado.

A S P Global Ratings é uma das trés maiores agéncias
de classificagdo de risco do mundo, e suas notas de
crédito consistem em avaliagGes da probabilidade de
um emissor de titulos honrar com suas obrigagdes
financeiras. Por isso, investidores internacionais ficam
de olho nas notas dadas por essas agéncias na hora
de escolher onde aportar seus recursos.

Se o investidor acredita que, mesmo com uma nota
menor, vale a pena apostar nos titulos do pais, ele
entdo cobra um prémio maior, adequado ao risco
oferecido pelo emissor. Vale ressaltar que essas notas
ndo sdo medidas absolutas, apenas uma ferramenta
utilizada no processo de tomada de decisGes de
investimentos.

A agéncia destacou que acredita em um equilibrio de
poder entre governo, Congresso e instituicdes publicas
suficiente para impedir a reversdo de reformas
implementadas desde 2016, que, na visdo da S R
sustentaram o crescimento econdmico do pais maior
do que o esperado nos ultimos dois anos.

"Essas reformas incluem a independéncia do BC,
mudancas no sistema previdenciario, revisdo do
codigo trabalhista, governanca mais forte das
entidades relacionadas ao governo e a existéncia de
uma regra fiscal."

A S P disse acreditar no pragmatismo do governo
atual, mas afirmou que pode fazer uma nova reviséo
de perspectiva para baixo caso haja uma estrutura
politica inadequada ou caso a politica econémica
resulte em um crescimento limitado do pais "levando a
uma maior deterioragao fiscal e a um 6nus da divida
maior do que o esperado".

Nesse sentido, a aprovagdo do novo arcabouco fiscal
vai ajudar a limitar a deterioragcdo das contas publicas
brasileiras, segundo a agéncia. Na viséo dos analistas
da S P, ainda que seja mais flexivel que o teto de
gastos, o novo marco fiscal devera conter varios
gatilhos que permitiram a melhora observada nos
ultimos dois anos.
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Ja o que pode elevar a nota de crédito do Brasil,
segundo a agéncia, € a capacidade do governo
brasileiro de adotar medidas econémicas pragmaticas
gue consigam conter "vulnerabilidades nas financas
publicas do pais". "A chave para isso seria a
aprovacdo de reformas adicionais-entre elas uma
reforma tributaria atualmente em debate."

A nota atual do Brasil (B) indica que o pais é mais
vulneravel a condi¢cBes adversas de negocios,
financeiras e econbmicas, mas ainda assim tem
capacidade de cumprir com seus compromissos de
divida.

"Em nossa opinido, a falta de capacidade para lidar
rapidamente com as deficiéncias econdmicas impede
o Brasil de crescer em um ritmo mais rapido e
consistente com outros mercados soberanos
emergentes em um nivel semelhante de
desenvolvimento", justifica a S P

"Também limita a capacidade do Brasil de lidar com
uma estrutura orgamentaria rigida, que contribui para
grandes déficits fiscais e uma elevada carga de
divida."

Acima da nota B, ainda considerada de grau
especulativo, h4 BB (também especulativo) e BBB,
guando ja é considerado grau de investimento. O
Brasil esta, portanto, a dois degraus do grau de
investimento.

Ap6s a divulgacdo da revisdo, o secretario do Tesouro,
Rogério Ceron, disse que a perspectiva favoravel a
classificacdo de risco do Brasil dada pela agéncia
contribui para evitar retrocessos na agenda do
governo e previu que o pais podera recuperar o grau
de investimento em 2026, ou seja, elevar a nota para
um patamar entre BBB e AAA.

"D4, nao é impossivel, a gente esta tendo apoio do
Congresso, da sociedade", disse Ceron a Reuters.

Altas do setor bancario, aceleradas pelo anuncio da S
P, deram félego a Bolsa brasileira. Itad, Bradesco e
Banco do Brasil subiram 0,97%, 0,29% e 0,41%,
respectivamente.

O Santander, porém, fechou em forte queda de 1,95%,
impactado pelo julgamento do Supremo que
considerou constitucional a cobranca de PIS/Cofins
sobre receitas com intermediacg&o financeira. O banco
disse que tem ac¢des na Justica no valor estimado de
If$ 4,5 bilhdes e vai recorrer da decisao.

A alta no Ibovespa nesta quarta, no entanto, foi
apoiada principalmente pela Petrobras, que registrou

REFORMA TRIBUTARIA

fortes ganhos de 4,02% em suas ag8es ordinarias e de
4,05% nas preferenciais.

A companbhia foi na contraméo do preco do petréleo no
exterior -0 barril do tipo Brent caiu 1,01%- em meio a
especulacdes sobre uma possivel venda da fatia da
Novo-nor na petroquimica Braskem, que tem a
Petrobras como uma das principais acionistas.

A Vale também impulsionou o Ibovespa e subiu
1,73%, fechando como a acdo mais negociada do
pregdo em meio a alta do minério de ferro.

Com Reuters
Leia mais na pag. Al4
BC vira regulador do mercado de criptoativos

O governo determinou que o BC sera o regulador do
mercado de criptoativos, como bitcoin e ethereum.

O decreto foi publicado nesta quarta (14), no Diario
Oficial da Unido. O ministro Fernando Fladdad
(Fazenda) e o presidente do BC, Roberto Campos
Neto, também assinam o documento, que passa a
valer na terga (20).

O texto estabelece que a autoridade monetéria vai
regulara prestacdo de servigos desses ativo virtuais;
regular, autorizar e supervisionar as prestadoras de
servi¢cos; e deliberar sobre outras questdes
envolvendo a teméatica. O decreto especifica que
continuam valendo as regras da CVM no caso de
ativos representativos de valores mobiliarios -titulos ou
contratos de investimento coletivo ofertados
publicamente.
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S& P vé avancos e melhora perspectiva de
rating do Pais

| GABRIEL BUENO DA COSTA e MATEUS
FAGUNDES/SAO PAULO e FERNANDA TRISOTTO/
BRASILIA

A agéncia internacional de classificagdo de risco S P
Global revisou de estavel para positiva a chamada
perspectiva para a nota de crédito do Brasil (mantida
em BB-). Em comunicado, a agéncia diz que a
mudanca reflete uma maior certeza de estabilidade na
conducéo da politica fiscal e monetaria - o que poderia
beneficiar "as perspectivas ainda baixas de PIB do
Brasil".

O rating (ou nota de crédito) é o resultado da avaliagdo
de uma agéncia de classificacdo de risco sobre a
qualidade de um titulo de divida emitido por uma
empresa ou pais. Ele indica, portanto, se o emissor é
um bom ou mau pagador e quais as chances de
acontecer um calote daquela divida.

No caso da S P, o Brasil ainda esta distante de
reconquistar o grau de investimento (perdido em
2015), mas a revisdo da perspectiva foi vista no
mercado como uma chancela importante, j& que um
grande numero de fundos de pensdo e de
investimento se pauta por essas avaliacdes.

O anuncio foi comemorado por integrantes da equipe
econbmica do governo, e acelerou o movimento de
queda do délar e de alta da Bolsa que ja estava em
curso depois que o Federal Reserve (Fed, o banco
central americano) manteve as taxas de juros
inalteradas no pais (mais informagdes na pag. B3).

O dolar fechou o dia em R$ 4,80 (queda de 1,14%),
enquanto a B3 terminou em 119 mil pontos (alta de
1,19%), maior patamar desde 21 de outubro.

A S P afirmou que o crescimento continuado da
economia brasileira, mais o arcabouco fiscal em
negociacdo no Congresso, podem levar a um
endividamento menor do que o esperado pelo
mercado, e apoiar a reducéo dos juros internos e atrair
maior investimento externo.

A agéncia acrescentou, porém, que podera voltar a
rebaixar a perspectiva do rating, dentro de dois anos,
se houver um arcabouco politico inadequado ou com
implementacéo fraca, que resulte em crescimento
econdmico limitado, levando a mais deterioracéo

7

fiscal. Ressaltou que é "crucial" a aprovacgao "de
reformas adicionais" - entre elas, a tributaria.

Para o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, o
anudncio representa um "processo" até o grau de
investimento. "Com a aprovacdo da reforma
tributaria, vai vir uma mudanca de degrau, vamos
subir um degrau.

O absurdo é nos nao termos (o grau de investimento).
Um Pais como o Brasil tem de ter." Ele falou ainda em
trabalho compartilhado com Congresso e Judiciario, e
voltou a cobrar o corte das taxas de juros. "Penso que
a harmonia entre os Poderes tem contribuido para os
resultados.

Esta faltando o BC se somar a esse esfor¢o, mas
quero crer que estamos prestes a ver isso acontecer",
afirmou o ministro.

O Comité de Politica Monetéaria (Copom) do BC tem
reunido na proxima semana para definir a nova Selic."

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Haddad comemora, mas caminho para
melhorar rating tem desafios

ADRIANA FERNANDES BRASILIA

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, repetiu o
ex-ministro Antdnio Palocci e conseguiu melhorar a
perspectiva do rating do Brasil nos seis primeiros
meses do governo Lula 1.

Como ocorreu agora, ha 20 anos, no inicio de junho de
2003, a agéncia Fitch revisou a perspectiva da nota
brasileira para positiva reforcando a politica econémica
gue estava sendo conduzido por Palocci, o primeiro-
ministro da Fazenda de Lula.

Palocci havia assumido o cargo ap0s a crise
econdmica de 2002, quando o mercado financeiro
reagiu negativamente durante a campanha eleitoral a
possibilidade de eleicdo de Lula. Assim como Haddad,
enfrentou resisténcias de integrantes do governo e do
PT.

O anuncio hoje pela agéncia internacional de
classificacdo de risco S P Global de revisédo da
perspectiva da nota de crédito de estavel para positiva
€ o primeiro movimento favoravel para o Brasil entre
as trés grandes agéncias desde 2019.

A perspectiva positiva ndo representa ainda uma
revisdo para cima da nota do Brasil.

Mas aponta que podera haver uma mudanca do rating
num intervalo de até dois anos.

CAMINHO NADA TRIVIAL.

Na equipe econdbmica, a expectativa é que, se o
cronograma de trabalho tracado para 2023 der certo,
sem atropelos, a esperada revisao do rating podera
acontecer na préoxima avaliacdo da S P, no final do
ano. Esse caminho né&o é trivial e inclui a aprovacao do
arcabouco fiscal, da reforma tributaria, reducéo dos
juros, queda da inflagdo e melhoria das condi¢des de
crédito.

"N&o posso falar em nome das agéncias, mas € muito
provavel que sim, se a gente conseguir concluir a
aprovacédo do arcabouco e da reforma tributaria, que
teria alteracdo de um grau da escala do rating do
Brasil", disse ao Estaddo o secretario do Tesouro
Nacional, Rogério Ceron.

Para ele, o Brasil tem condi¢Bes de recuperar o grau
de investimento (o selo de bom pagador dado pelas
agéncias) em 2026. O Brasil recebeu pela primeira vez
0 grau de investimento em abril de 2008, no governo
Lula 2, mas o perdeu em setembro de 2015, durante o
governo Dilma Rousseff.

"Tem um caminho que da.

Temos mais condicdes de recuperar hoje até do que
naquele periodo", diz o secretario.

Para ele, o antincio da S P cria um ambiente favoravel
para que a agenda de projetos avance.

CAMINHO CERTO.

Na equipe do ministro Haddad, o anuncio foi muito
comemorado porque ajuda a reforcar a posicéo de que
a agenda esta no caminho certo.

Esse ponto foi citado pelo secretario executivo, Gabriel
Galipolo, logo depois do anuncio da S P em entrevista
ao Estaddo. "E muito positivo.

Desde 2019 que isso ndo acontecia. Sinaliza
positivamente em funcdo das agendas que o Ministério
da Fazenda vem implementando”, avalia ele.
"Chancela que estamos no caminho certo. E uma
melhoria bastante rapida", diz Galipolo.

A S P foi a primeira agéncia a dar o grau de
investimento do Brasil e tem como tradicdo fazer
analises mais aprofundadas de médio e longo prazos.

Para melhorar a perspectiva do Brasil, levou em
consideracdo as medidas de ajuste para reduzir o
déficit de R$ 230 bilhdes neste ano para um patamar
de R$ 100 bilhdes, eventualmente até menor, além de
um nova regra fiscal (o arcabouco) que foi aprimorado
pelo Congresso.

"Temos mais condi¢des de recuperar hoje (o grau de
investimento) até do que naquele periodo (Lula 2)"
Rogério Ceron Secretario do Tesouro Nacional

"(A alteragdo da nota) Chancela que estamos no
caminho certo. E uma melhoria bastante rapida"
Gabriel Galipolo Secretéario executivo do Ministério da
Fazenda
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Queremos manter substituicao tributaria, diz
Alckmin

O vice-presidente da RepuUblica e ministro do
Desenvolvimento, Indistria, Comércio e Servicos,
Geraldo Alckmin, disse ontem que o governo ira
trabalhar para manter no escopo da reforma
tributaria a chamada "substituicao tributaria”.

A demanda foi apresentada por empresarios do setor
de varejo, que estdo preocupados com as
negociacdes no Congresso Nacional.

Alckmin falou sobre o tema apos o presidente Luiz
Inacio Lula da Silva se reunir ontem, no Palacio do
Planalto, com alguns dos principais empresarios que
representam o varejo no pais. Foram convidados, por
exemplo, os presidentes das redes Magazine Luiza,
McDonald"s, Renner, Boticario, Carrefour e Pao de
Acucar.

A substituicao tributaria € quando a responsabilidade
pelo imposto devido é transferida de um contribuinte
para outro. Isso € comum em impostos como o ICMS,
em que o fabricante recolhe o imposto por toda a
cadeia de producédo e comercializacdo, em vez de
cada integrante fazer seu recolhimento.

"Estamos na iminéncia da reforma tributaria,
gueremos ir [migrar] para o IVA [Imposto sobre Valor
Agregado]. Houve uma preocupacdo grande [na
reunido] de manter a substitui¢do tributéria [no parecer
do projeto], o governo vai defender isso na reforma",
disse Alckmin.

Quem também falou a imprensa foi o presidente do
Instituto para Desenvolvimento do Varejo (IDV), Jorge
Goncalves Filho.

Ele participou da reunido com Lula e disse que o IDV
"vai ajudar" o governo na reforma.

De acordo com Gongalves Filho, o setor esta na
expectativa de novas "medidas de crédito” por parte do
Executivo, que ajudem na recuperacdo do varejo no
segundo semestre. Ele ndo especificou quais medidas
estaria se referindo.

"N6és mostramos dados ao presidente [Lula] da
regresséo de vendas no varejo. N&o foi muito forte,
mas existiu. Entdo mostramos uma possibilidade de
retomada, o varejo € bom para o emprego"”, disse.
"Pelas medidas que estdo para serem anunciadas, 0

emprego no varejo deve melhorar.

Ha uma expectativa de retomada no segundo
semestre." Além disso, Alckmin fez um aceno aos
varejistas ao dizer que é "dever do governo" manter
uma concorréncia leal no comércio eletrénico. Sobre
isso, ele disse que o Ministério da Fazenda e a
Receita vdo "agir" para que empresas estrangeiras
nao se aproveitem de brechas para promover uma
importacdo de produtos sem o devido pagamento de
imposto.

"A importacdo de produtos sem pagar imposto chega a
quase R$ 70 bilhdes. Isso é quase 1% do PIB.
Prejudica n&do s6 o comércio, prejudica também a
indastria”, disse o vice.

O motivo foi que, durante a reunido, 0os empresarios
aproveitaram o encontro com o presidente para
reclamar justamente das plataformas internacionais,
como as asiaticas Shein, Shopee e AliExpress. O IDV
esta trabalhando junto ao governo para elaborar um
"plano de conformidade", para que empresas
estrangeiras que estejam no Brasil invistam e paguem
seus 0s impostos.

"Importacdosem pagarimposto chegaaquase
R$70bilhdes" Geraldo Alckmin

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187575?page=1
&section=1
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"Nao vgjo empenho de Lulaem conduzir
reformactributéaria’

A frente da diregdo nacional do PSDB, o governador
do Rio Grande do Sul, Eduardo Leite, ndo titubeia ao
dizer que o partido é oposicdo ao governo Lula,
sobretudo na area econdmica. O tucano cita, entre as
criticas ao petista, a suposta falta de empenho do
presidente em conduzir a reforma tributaria. "Nao
vemos o presidente da Republica falando sobre a
reforma, ndo vemos a reforma na agenda politica. N&do
h&d um empenho do presidente em conduzir esse
processo com a importancia que ele tem", alega em
entrevista ao Valor.

Leite diz ter aprendido, com a aprovacéo de reformas
no governo gaucho, que o chefe do Executivo precisa
se envolver para encaminhar esse tipo de projeto. "A
reforma tributaria tem sido até aqui a reforma da
burocracia da maquina publica, liderada com esforgo
pelo Bernard Appy, um técnico respeitavel, e tantos
outros, como o préprio ministro [da Fazenda, Fernando
Haddad]." O governador enumera outras reclamacdées:
vé o arcaboucgo fiscal como importante, mas
"insuficiente”, e ataca a ideia de mudar o marco do
saneamento: "O PT insiste num modelo fracassado. O
presidente Lula diz que tem que se dar um voto de
confianca nas estatais.

Elas existem ha mais de 60 anos, ja tiveram muito voto
de confian¢a." Ao lado dele, na entrevista feita em um
hotel do Rio de Janeiro, estava o tucano historico
Tasso Jereissati.

O ex-senador, ex-governador do Ceara e ex-
presidente do partido foi relator do marco do
saneamento no Senado. "Tasso tem sido meu
ajudante de ordens", brinca o gaucho.

Leite chegou a renunciar ao governo no ano passado,
guando ainda almejava a Presidéncia. Depois da
desisténcia, disputou de novo o Palécio Piratini e

voltou a cadeira, algo inédito em um Estado onde
governadores ndo conseguem se reeleger.

Aos 38 anos, o chefe do PSDB evita se colocar como
presidenciavel em 2026,masgarantequeaintencaodo
partido é ter candidato proprio - no ano passado, ndo o
fez pela primeira vez desde a fundagéo, em 1988.

"E a légica de um partido que tem projeto, visdo de
pais. No centro, que nao é simplesmente ficar no muro
ou ficar equidistante dos polos, e sim um terceiro polo,

guem tem projeto, visdo de futuro, agenda e vocacgéo
para liderar é o PSDB. O partido buscara apresentar
uma candidatura", afirma. "Mas ndo podemos
personalizar, se ndo faremos o que os outros fazem,
essa discussdo entre Lula e Bolsonaro. Na frente
vamos discutir o melhor nome. Se entenderem que € o
meu, podera ser, mas nao é algo que esteja definido."
Quando assumiu o partido, o governador contratou
uma consultoria para ouvir liderancas tucanas Brasil
afora. O objetivo é fazer um diagndstico do que é hoje
0 pensamento tucano e tracar, a partir dai, as
diretrizes de reconstrucdo de uma legenda que elegeu
no ano passado apenas 18 deputados em federacéo
como Cidadania e perdeu o governo de S&o Paulo,
maior Estado do pais e fortaleza histoérica tucana.

"O PSDB se forjou em boa parte desses 35 anos
sendo antagonista ao PT. E houve de uns tempos para
ca a ocupacao de antagonismo ao PT pelo
bolsonarismo. Estamos buscando identificar a
necessidade de conexdo com as origens do partido”,
observa.

Leite evita apontar culpados pelo esvaziamento do
tucanato e cita o contexto internacional de
fortalecimento do extremismo, mas vislumbra como
saida para o futuro a construcao do tal "terceiro polo".
O conteldo programatico passaria por unir aspectos
econdmicos mais associados a direita, como a defesa
das privatizagcGes, e temas caros a esquerda, a
exemplo da defesa da sustentabilidade, da inclusédo
social e do respeito a diversidade.

Uma coisa que o gaucho reconhece ter mudado para
melhor com o mandato de Lula é o ambiente politico
de dialogo entre a Unido e os entes federativos. O ex-
presidente Jair Bolsonaro (PL), diz, era hostil com os
governadores, que compunham a lista de alvos dele
para "terceirizar" os problemas do pais. Com Lula, a
relacdo é "respeitosa, embora haja divergéncias".

No quesito dialogo, elogia também a conducédo da
Fazenda pelo ministro Fernando Haddad, que estaria
trabalhando bem como mediador e demonstrando
preocupacdo com os Estados. N&o deixa, contudo, de
voltar a alfinetar a visdo do governo sobre a economia:
"Haddad tem um esforco de dialogo, isso € bom,
positivo. Tem sido um mediador. Mas estéa envolvido
por um modelo politico do governo que nés
consideramos pouco arrojado, antigo, defasado.” Um
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dos aspectos prioritarios do Rio Grande do Sul no
didlogo com o governo federal - assim como Rio,
Minas e Goias - é a renegociagcdo do Regime de
Recuperagdo Fiscal. As metas estabelecidas quando
os Estados assinaram a entrada no programa néao
previam a acentuada queda de receitas provocada
pela prépria Unido no ano passado, com mudangas no
ICMS. "Nossa despesa ndo caiu, mas a receita
despencou. No Rio Grande do Sul, perdemos R$ 3
bilh6es. Demandamos para a Unido o ajuste dos
pardmetros da exigéncia do sindicadores, oque
significara um alongamento do prazo do regime:
estava previsto em nove anos e pode ir talvez para 15
anos." Em Sao Paulo, depois de sair do Palacio dos
Bandeirantes, o PSDB registra um processo de perda
de prefeitos para partidos que dispdem hoje de
maquinas mais robustas. "E natural. Ndo tenho uma
expectativa de que o PSDB no curtissimo prazo tenha
aumento no nuamero de prefeitos”, assume Leite.
"Temos um processo politico no pais em que muitos
quadros priorizam buscar beneficios imediatos, com
fundo partidario e tempo de TV, que séo determinados
a partir do tamanho da bancada no Congresso." O
lider dos tucanos vé as eleices municipais do ano
gue vem como importantes para reforcar a imagem
que tenta impor ao partido. "O PSDB buscaré ter
candidaturas em locais estratégicos para aproveitar o
momento de audiéncia. Em principio observamos, sim,
ter candidaturas em cidades estratégicas, capitais, até
mesmo S&o Paulo e Rio de Janeiro, buscando criar
condi¢cdes para apresentar ao eleitorado um PSDB
vivo."

"No centro, quem tem projeto e vocacao para liderar é
o PSDB" Eduardo Leite

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187575?page=1
&section=1
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Reformatributaria: os lobbies estao errados
(Artigo)

Pedro Cavalcanti e Renato Fragelli

Diante da proximidade da votacdo na Camara do
projeto de reforma tributaria, que busca substituir os
cinco impostos - PIS, Cofins, IPI, ICMS e ISS -
atualmente incidentes sobre 0 consumo por um dnico
Imposto sobre Valor Adicionado (IVA), os grupos de
interesse organizados que perderdo renda sob as
novas regras estdo se mobilizando contra as
mudancas.

Se for aprovado o IVA com uma mesma aliquota para
bens e servicos de todo tipo, havera uma enorme
simplificacdo da tributacdo, com imensa reducao de
despesas administrativas e eliminacao de uma grande
fonte de risco empresarial. Serd o fim de processos
bilionarios que hoje abarrotam os tribunais e
enriquecem advogados tributaristas. Também o
Estado, cujos procuradores hoje perdem um enorme
tempo atolados em processos tributarios, ganhara ao
alocé-los a outras causas.

O ponto de partida na campanha contra a reforma é
divulgacao da ideia errdbnea de que os impostos
incidentes sobre o consumo sao pagos pelas
empresas, e nao pelos consumidores. Na realidade,
do ponto de vista econémico, o IVA é um imposto
embutido no preco pago pelo consumidor, incidindo a
uma aliquota bem conhecida por quem compra. A
empresa vendedora atua apenas como 0 agente
juridicamente responsavel por recolher o imposto
(pago pelo consumidor) aos cofres publicos.

Uma segunda falacia é a de que o IVA reduziria a
autonomia de Estados e municipios. Pela proposta, a
aliquota (total) paga pelo consumidor sera a soma de
trés: a aliquota federal, que incidird sobre todos os
bens e servicos comercializados no territério nacional,
a aliquota estadual, que serd cobrada em todo o
territério de cada Estado; e a aliquota municipal
incidente em cada municipio. A aliquota total paga
pelos consumidores diferird, consequentemente, néo
apenas de um Estado para outro, como também entre
municipios de um mesmo Estado. Governadores e
prefeitos terdo, portanto, plena liberdade para escolhé-
las.

A terceira alegacdo enganosa é sobre efeitos
distributivos adversos da reforma. Na realidade, a
tributacdo regressiva € justamente a atual. Ao tributar

os servigcos com aliquotas inferiores as incidentes
sobre os bens, por exemplo, o sistema atual beneficia
0s consumidores de maior renda, pois a fragdo de
servigos na cesta de consumo destes é maior do que
na cesta daqueles de menor renda. Pobres consomem
proporcionalmente menos servigcos e usam o SUS,
pois ndo tém plano de saude privado, e pdem filhos
em escolas publicas, pois ndo podem pagar o ensino
privado.

A aliquota Unica é fundamental para se poder calcular
facilmente o montante de imposto acumulado até cada
etapa da cadeia de producédo. Isto viabiliza, por
exemplo, a isencdo do imposto sobre produtos
exportados e também sobre os bens de capital, pois
seu célculo se reduz a uma mera conta de subtracao.
A eventual adogdo de um IVA com multiplas aliquotas,
em funcao do que é consumido, dificultaria o célculo
do imposto a ser embutido no pre¢o. A consequéncia
seria a preservacgdo da situacao atual, em que o fisco
contesta os valores calculados e as empresas gastam
dinheiro contratando contadores especializados e
advogados tributaristas para defendé-las.

Mobilizar incautos contra a aliquota Unica facilita a
tarefa de dividir os empresarios que hoje padecem sob
uma estrutura tributaria caética. Quando se diz a um
empresario do setor de servigos que a aliquota
incidente sobre as vendas de sua empresa vai
aumentar, ele prevé uma queda de faturamento
acompanhada de perda de rentabilidade. Isto porque o
empresario ndo leva em conta que a nova aliquota
também incidird sobre as vendas de seus
concorrentes. Se todas as empresas terdo que incluir
0 mesmo imposto no prego, por que uma das
empresas perderia sua fatia de mercado para as
outras?

Além disso, mesmo uma empresa cuja producéao
passar a ser tributada a uma aliquota superior a atual
podera ter aumento de lucro. Isto porque parte dos
insumos usados passara a ser tributada a uma
aliquota inferior a atual. A eliminagéo das distor¢6es
geradas pela cadtica tributagdo de hoje, bem como a
mudanca de precos relativos provocada pela reforma,
aumentara a substituicdo entre insumos, estimulando
a compra daqueles que ficarem relativamente mais
baratos. Assim, em pouquissimos setores e empresas,
os lucros diminuirdo - inclusive na maioria absoluta
das empresas de servigos- , conforme obtido em
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Delalibera, Ferreira, Pereira e Soares (2023)1 Um
argumento enganoso frequentemente usado para
defender uma aliquota mais baixa sobre o consumo de
servigos baseia-se no fato de esse setor ser mais
intensivo em trabalho do que a indUstria. Alega-se que
a tributacdo dos dois a mesma aliquota eliminaria
muitos empregos no setor de servigos. O argumento &
triplamente falacioso. Primeiro, porque grande parte
dos servi¢os sdo essenciais,

ndo havendo a possibilidade de serem substituidos por
bens industriais ou agricolas. Segundo, porque 0s
servicos s8o necessariamente produzidos
domesticamente, de modo que ndo sofrem a
concorréncia de produtos importados. Finalmente,
como dito acima, como os lucros do setor poderdo
aumentar com cestas de insumos mais baratas apos a
reforma, ndo havera incentivo a demitir.

Por ser um imposto pago no local onde ocorre o
consumo, o IVA eliminara a Guerra Fiscal que levou a
pendria as finangas de muitos Estados. Por ser um
imposto ndo cumulativo, o IVA n&o distorce pre¢os
relativos nem cria distorgdes, como o estimulo a
verticalizacdo da producdo. O IVA estimulara a
formalizacdo da economia, pois cada empresa exigira
nota fiscal de seus fornecedores, a fim de se
creditarem do que foi recolhido nas etapas anteriores.
A implantagdo de um IVA limpo, sem excecdes a regra
geral, trard um enorme ganho de eficiéncia para toda a
economia. A oportunidade que se apresenta agora nao
pode ser perdida.

1 Delalibera, B., Ferreira, P. C., Gomes, D. Soares, J.,
2023. "Tax Reforms and Network Effects, "
https://ideas.repec.org/plfgv/iep-gewp/832.html"

Implantacdo de um IVA limpo, sem excec¢des a regra
geral, trara enorme ganho de eficiéncia para
todaaeconomia

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/187575?page=1
&section=1
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Apos revisao da SEP, secretario do Tesouro
diz que pais pode retomar grau de
Investimento em 2026

Por Manoel Ventura - Brasilia

Ainda que o governo Lula tenha comemorado a
melhora de perspectiva da nota brasileira pela agéncia
Standard E Poor's (SEP), de neutra para positiva, a
equipe econdmica espera recuperar o grau de
investimento até 2026, ultimo ano do governo Lula.
Segundo o secretario do Tesouro, Rogério Ceron,
esse cenario é "tecnicamente viavel" e "possivel", mas
sera preciso que o governo mantenha o rumo da
politica econdmica.

- Tecnicamente é factivel recuperar o grau de
investimento até 2026, se nés tomarmos as medidas
na direcdo correta e continuarmos nesse caminho que
estamos percorrendo. Essa mudanca de perspectiva
agora mostra que estamos no caminho correto e € sim
possivel recuperar o grau de investimento - disse ao
GLOBO o secretério do Tesouro.

Em abril de 2008, o Brasil ganhou o grau de
investimento pela primeira vez em sua Histéria,
conferido pela prépria SEP. A decisdo foi seguida
pelas outras duas grandes agéncias: Fitch, no més
seguinte, e Moody's, em setembro de 2009.

Esse "selo" foi retirado entre 2015 e 2016 por essas
agéncias, diante da deterioracdo do cenério fiscal
brasileiro.

- Em seis meses, conseguimos o primeiro passo, que
€ fundamental, e no fim do ano tera o outro passo, e
assim sucessivamente. Até chegar a reconquistar o
grau de investimento - disse Ceron.

A melhora da projecdo da nota brasileira pela SEP néo
acontecia desde 2019. A empresa reafirmou o rating
de crédito soberano em "BB-" - nota que o pais tem
desde 2020 - e que esta trés degraus abaixo do "grau
de investimento", o chamado "selo de bom pagador".

A decisao da agéncia indica que ha um cenério mais
otimista para o pais no médio prazo, podendo elevar a
nota de crédito. Quando a nota sobe, o governo e as
empresas do pais podem atrair mais investimentos
estrangeiros, por exemplo.

A agéncia afirma que h& uma maior certeza de que a
politica monetaria (os juros do Banco Central) e a
politica fiscal (as contas publicas) irdo beneficiar as
estimativas de crescimento da economia do Brasil
neste ano. O 6rgdo também fala que o arcabouco
fiscal que estd em discussdo no Congresso mais o
crescimento do PIB devem levar para um
endividamento menor do que esperado anteriormente.

Outro ponto destacado pela agéncia de classificacéo
de risco é a estrutura institucional brasileira, com
formulagdo de politicas estaveis, baseadas em amplos
freios e contrapesos entre os poderes executivo,
legislativo e judiciério.

A agéncia afirma que podera subir a nota de crédito do
Brasil nos préximos dois anos se as instituicdes
governamentais forem capazes de implementar
politicas econbmicas "pragmaticas" que contenham
vulnerabilidades nas financas publicas do pais e
preparem o cendrio para um melhor crescimento do
PIB.

"A chave para isso seria a aprovacdo de reformas
adicionais - entre elas uma reforma tributaria
atualmente em debate".

No entanto, a SEP alerta que poderéa revisar a
perspectiva para estavel nos préoximos caso exista
uma estrutura de politica "inadequada", que resulte em
crescimento econdmico limitado, levando a uma maior
deterioracao fiscal e a um custo da divida maior do
gue o esperado.

Site:
https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2023/06/apos
-melhora-de-perspectiva-da-sandp-secretario-do-
tesouro-diz-que-pais-pode-retomar-grau-de-
investimento-no-ultimo-ano-do-governo-lula.ghtml
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Cashback aindafaz sucesso (Artigo)

ALUISIO DINIZCIRINO

Dados do Servi¢co Brasileiro de Apoio as Micro e
Pequenas Empresas (Sebrae) mostram que quase 6,5
milhdes de empresas ja oferecem cashback. Como
estratégia, ele faz sucesso: levantamento do site
Cuponomia aponta que, em 2021, o cashback
movimentou RS 10 bilhdes no pais. Até o Governo
Federal estuda um modelo de devolugcédo de impostos
para pessoas de baixa renda, inscritas no Cadastro
Unico (CadUnico).

O modelo de cashback é americano, nasceu na
metade dos anos 1980 e, no Brasil, se popularizou
especialmente na Ultima década. Na pratica, funciona
assim: ao fazer uma compra, vocé recebe de volta
parte do valor gasto, que podera ser usado em futuras
compras ou como desconto. A estratégia também é
uma forma de garantir clientes comprometidos com a
marca por longo periodo. O percentual dado como
recompensa pela compra varia de empresa para
empresa e, neste sentido, o cenério é bastante amplo
e criativo. Diria até ousado.

Programas de milhas e de pontos sdo exemplos de
modalidades usadas como cashback. Nestes casos, 0
consumidor acumula pontos que sao revertidos em
beneficios futuros. Ja o cashback oferecido por bancos
também permite solicitar cartdo de crédito para
aproveitar os beneficios das compras. E possivel
receber cashback ao fazer compras no débito, pagar
contas ou comprar em uma loja on-line.

E quem lucra? Primeiro, 0 mercado como um todo. A
concorréncia é sempre um bom estimulo aos
negocios. Depois, consumidores e empresas, que
encontram no modelo uma forma de organizar as

compras, a fidelidade e um dinheiro extra.

Empresas parceiras que escolhem o formato também
sdo contempladas. Além disso, existe uma rede
credenciada bem extensa para oferecer o beneficio As
empresas entenderam que, para se diferenciarem no
mercado e premiarem aqueles clientes mais
fidelizados, o cashback é uma 6tima ferramenta. Nao
"forca" um beneficio que n&o do interessa o cliente e
permite uma liberdade maior na escolha de como usar
o0 beneficio.

POR ALUISIO DINIZCIRINO, CEO da Lecupon
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EUA e UE trazem politicaindustrial paraa
OMC (Artigo)

Em reunido de ministros dos principais paises
comerciantes, na semana passada, em Paris, a portas
fechadas, Estados Unidos e Europa rasgaram a
fantasia. Sinalizaram interesse na adaptacdo de regras
comerciais internacionais para o setor industrial. Na
pratica, querem assegurar "policy space", ou margem
de manobra para o Estado fazer politica industrial -
algo que se ouvia até agora sO de paises em
desenvolvimento.

Os dois seguem agora passos da China, mas ao
mesmo tempo querem enquadrar subsidios dados por
Pequim.

O plano de Washington e Bruxelas é lancar as
discussbes envolvendo industrializacdo ou
reindustrializa¢do durante a conferéncia ministerial da
Organizagdo Mundial do Comércio
(OMC)emfevereirode2024,nos Emirados Arabes
Unidos. Buscam legalizar medidas unilaterais que
turbinem sua capacidade industrial oficialmente para
fazer a transicdo verde e energética. Negociadores
falam em ter a conclusdo da negociacédo dois anos
depois, na conferéncia ministerial seguinte da OMC.

Subsidio € comum em todos os setores, usados por
todos os paises em todos os estagios de
desenvolvimento, tomam diferentes formas e afetam
todas as nacdes. Entidades publicas nacionais ou
estaduais fornecem subsidios através de ajuda direta,
incentivo fiscal, financiamento com juro mais baixo,
energia, terra e outros insumos. Em grande parte do
comércio internacional, cada transacdo envolve
produtos e mercados comparticipacdo de ao menos
uma firma subvencionada.

Mas regras da OMC tentam regular essa situacéo. Os
subsidios especificos sdo totalmente proibidos se
condicionados ao desempenho exportador ou ao uso
de produtos nacionais em vez de importados. Outros
sdo "acionaveis", podendo ser contestados diante dos
juizes da OMC, se for possivel demonstrar que
distorcem o comércio geral ou causam prejuizos a
industria doméstica de outro pais-membro.

Agora politica industrial deixou de ser um termo
maldito na cena comercial. E ali toma corpo um
movimento para criagcdo do que no jargdo da OMC é
chamado de "caixa verde" (subsidios autorizados) para
o setor industrial, focada na do transi¢cdo verde.

Significaria facilitar uso de contetdo local ou de
subsidios sem limites, dependendo das barganhas.
Para alguns paises, isso ajudaria a reduzir a
dependéncia ou frear o avango da China na industria
de painéis solar e se veiculos elétricos, por exemplo.

Nos EUA o presidente Joe Biden introduziu a maior
intervengdo em politica industrial em décadas.

O programa Inflation Reduction Act (IRA) prevé a
soma colossal de US$ 370 bilhdes de reducédo de
impostos e outros beneficios para impulsionar
producdo e compra de semicondutores, veiculos
elétricos, baterias, parque edlico, painel solar e muitos
outros.

Face a China e ao "Buy America", a UE segue passo
similar com plano de US$ 270 bilhdes para subsidiar a
indastria verde. O presidente francés, Emmanuel
Macron, defende uma "politica industrial sélida e uma
politica comercial mais protetora" diante do aliado
americano e do rival chinés. Canada, Coreia do Sul,
Japao, Reino Unido, Indonésia e outros paises com
recursos entram na corrida para ndo deixar suas
indUstrias atras da concorréncia nos préximos anos.

Com paises desenvolvidos imersos em nova onda de
industrializacdo, com subsidios que podem violar as
regras da OmC, um grupo de 44 paises africanos
apresentou no fim de maio uma proposta para
"reequilibrar as regras comerciais para promover a
industrializacdo" de nagc6es em desenvolvimento.
Politica que a ex-presidente Dilma Rousseff adotou,
incluindo o Inovar-Auto, estaria amplamente coberta
pela proposta africana.

EUA e UE aproveitam o movimento africano para
vender sua propria iniciativa por "policy space". Podem
atender a demanda africana em alguns pontos, mas
ndo muito, visando obter maior apoio para ir para cima
das politicas chinesas.

As conversas sdo preliminares, mas critérios para uma
futura flexibilizacdo podem excluir economias ndo de
mercado e empresas estatais ou exigir mais
transparéncia-tudo visando a China. Se o menu for
realmente impalatavel para Pequim, os chineses tém
como agir. Uma atualizacdo das regras precisa de
consenso. A China sozinha pode bloquear tudo.
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De seu lado, a india tanto quer margem de manobra
na area industrial quanto quer poder dar subsidio
agricola sem limites e também obter salvaguarda
especial para frear mais facilmente as importagcdes
agricolas-o que vai contra os interesses de um
exportador como o Brasil.

Para o Brasil, sera preciso calibrar bem sua posicao
nesse novo ambiente. De um lado, € um momento em
gue o pais pode avancar em politica industrial sem ser
constrangido, porque a tendéncia é de flexibilizagdo de
regras internacionais. De outro, pode ser o pior dos
mundos, enfrentando subsidios industriais e velhos e
novos subsidios agricolas. E o pais nédo tem
musculatura para entrar numa guerra global de
subsidios.

Para setores do governo Lula, de fato o pais ndo tem
folga do ponto de vista fiscal, mas nem por isso pode
deixar de fazer algo nessa area, por exemplo, para
atrair investimentos externos. Na OMC, o Brasil pode
ficar alinhado aos africanos, como na demanda pelo

uso de direitos de propriedade intelectual para
transferéncia de tecnologia visando combate as
alteracGes climaticas.

Além disso, no movimento na OMC para legalizar
subsidios industriais, o Brasil certamente poderéa
defender compensacdes em outras areas, como limitar
as subvencdes agricolas. Se vai conseguir algo, é
outra coisa.

O que nédo da para ignorar é que subsidios para o
meio ambiente podem também criar estragos, se
misturados com politicas protecionistas. Eliminam a
competicdo e frequentemente resultam em precos
mais altos, menor qualidade, menos variedade e
menor disponibilidade das préprias tecnologias
ambientais, conforme alguns especialistas.

Abrir a porteira para subsidio industrial traz risco de
quebrar o equilibrio que existe hoje nas regras da
OMC. E é dificil imaginar uma solugdo a curto prazo
para restabelecer o Orgdo de Apelacdo da OMC,
espécie de corte suprema do comércio internacional,
antes de eventual adaptacdo de normas para o setor
industrial. Ou seja, as disputas comerciais podem se
acumular, sem que os violadores das regras sejam
punidos.

Politica industrial tomara crescente espago, num
mundo cada vez mais fragmentado.

Assis Moreira é correspondente em Genebra e
escreve quinzenalmente E-mail
assis.moreira@valor.com.br
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Montadoras absorvem 22% do incentivo para
carros em uma semana

Em uma semana de funcionamento dos incentivos ao
setor automotivo, as montadoras solicitaram pouco
mais de 22% dos recursos disponiveis. As empresas
ja pediram R$ 340 milhdes do teto de R$ 1,5 bilhéo,
segundo o Ministério do Desenvolvimento, Comércio,
Indastria e Servigos (Mdic) Entre as montadoras de
automoveis de passeio, nove aderiram ao programa.
Foram elas: Renault, Volkswagen, Toyota, Hyundai,
Nissan, Honda, General Motors, Fiat e Peugeot. Ao
todo, 233 versdes de 31 modelos de automéveis
podem ser adquiridas com desconto.

Segundo a pasta, todas as nove montadoras
"solicitaram inicialmente o maximo de recursos
permitidos no momento de adesédo ao programa, ou
seja, R$ 10 milhGes cada uma". Além disso, Volks,
Hyundai, GM, Fiat, Peugeot e Renault "j& pediram
crédito adicional de mais R$ 10 milh&es".

Com isso, foram solicitados 30% "do teto de R$ 500
milh6es que poderdo ser usados pelas empresas
como crédito tributario para venda de carros mais
baratos".

As montadoras também tém permisséo para "pedir
créditos adicionais" a medida que usarem "os
montantes solicitados".

"Essa possibilidade se esgota quando o teto de R$
500 milhBes for atingido", afirmou a pasta.

No caso dos caminhdes, dez montadoras aderiram:
Volkswagen Truck, Mercedes-Benz, Scania, Fiat
Chrysler, Peugeot Citroen, Volvo, Ford, lveco,
Mercedes-Benz Cars Vans e Daf Caminhdes. O grupo
solicitou R$ 100 milhGes, ou 14% do teto de R$ 700
milh&es.

Ja no caso dos 6nibus houve a adesdo de nove
montadoras: Mercedes-Benz, Scania, Fiat Chrysler,
Mercedes-Benz Cars Vans, Comil, Ciferal, Marcopolo,
Volare e Iveco. Elas solicitaram R$ 90 milhGes, ou
30% do teto de R$ 300 milhdes.

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, afirmou na
noite desta quarta-feira, 14, que ndo ha margem para
ampliar o crédito tributario as montadoras que
aderiram ao programa que busca baratear carros.
"N&o tem margem, ndo", disse, ao ser questionado por
jornalistas.

A Federacdo Nacional da Distribuicdo de Veiculos
Automotores (Fenabrave), entidade que representa
concessionarias de veiculos, defendeu que seria
"oportuno" que o governo aumentasse o limite de
créditos, pois, segundo a federacgédo, é possivel que o
volume concedido se encerre em torno dos préximos
30 dias.

Segundo o Mdic, os R$ 150 milhdes ja solicitados
pelas montadoras "representam 30% do teto de R$
500 milhdes que poderéo ser usados pelas empresas
como crédito tributario para venda de carros mais
baratos".

"A medida que usarem os montantes solicitados, as
montadoras podem pedir créditos adicionais.

Essa possibilidade se esgota quando o teto de R$ 500
milhdes for atingido", completa o ministério, em nota.

O programa foi langado na semana passada pelo vice-
presidente e titular do Mdic, Geraldo Alckmin, e por
Haddad. Segundo eles, as medidas tém o objetivo de
oferecer ao setor uma espécie de ponte até que os
juros voltem a cair. Haddad reforgcou na ocasido que
as medidas sao transitorias e acabam quando o limite
de R$ 1,5 bilh&o for atingido.

O programa inclui veiculos de passeio que custam até
R$ 120 mil, com descontos que védo de R$ 2 mil a R$ 8
mil. Esses descontos sédo calculados com base em
trés fatores: nivel de emisséo de carbono, capacidade
de "gerar emprego e crescimento no entorno" e preco
do automével, segundo o Mdic.

Para caminhdes e 6nibus, os Nado ha margem para
ampliar o crédito tributario as montadoras que
aderiram ao programa para baratear veiculos
Fernando Haddad descontos vao de R$ 33,6 mil a R$
99,4 mil. O Unico critério levado em conta para os
descontos, nesse caso, € 0 prego.

Em todos os trés casos, o desconto & dado
diretamente ao consumidor pela concessionaria.

"O valor que a concessionaria deixar de receber seréa
coberto pela montadora, que reverterd o montante em
crédito tributario”, afirmou o Mdic em comunicado.
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"Tal crédito podera ser usado para pagar tributos ou
fazer abatimentos em declara¢des futuras." Ja o
ministro de Minas e Energia, Alexandre Silveira, disse
nesta quarta-feira que, ao mesmo tempo em que o
Brasil busca intensificar o processo de eletrificagdo da
frota de veiculos, também vai apostar no aumento de
oferta de carros flex e hibridos, que "tendem a ser
cada vez mais acessiveis" para a populacao.

"Entendemos que a indUstria nacional ja tem solugGes
de transigdo viaveis", afirmou em evento realizado pela
Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos
Automotores (Anfavea).

O ministro ressaltou que o Brasil assumiu um
"compromisso explicito" com a adogcao de energia
limpa e transicdo energética.

"Este compromisso é prioridade absoluta no nosso
governo", disse.

Aos principais executivos da industria automotiva
nacional, Silveira disse ainda que o Brasil tem posi¢céo
de destaque no mundo, com 88% da matriz elétrica
limpa. "Isso fortalece o protagonismo na eletrificacéo
da frota", afirmou, ao frisar que 80% da frota de

7

veiculos leves é composta pela modalidade flex.

De acordo com o ministro, o governo aposta em
estimulos para o desenvolvimento do setor por meio
do projeto de lei (PL) do programa "Combustivel do
Futuro”. Ele disse que ajustes estdo sendo conduzidos
pela Casa Civil e devem ser apresentados em breve. A
iniciativa, afirmou, deve estimular investimentos, reunir
incentivos num so6 lugar, como forma de garantir maior
seguranca juridica para a industria se desenvolver.

N&o ha margem para ampliar o crédito tributério as
montadoras que aderiram ao programa para baratear
veiculos Fernando Haddad
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Zerar déeficit em 2024 requer R$ 104 bi, diz
|

Jéssica Sant"Ana

O governo precisara aumentar suas receitas em R$
104 bilhdes para conseguir zerar o déficit primario no
ano que vem, segundo estimativa da Instituicdo Fiscal
Independente (IFI) - 6rgdo de monitoramento da
politica fiscal ligado ao Senado. A projecéo faz parte
do Relatério de Acompanhamento Fiscal (RAF),
divulgado nesta quarta- feira, 14, pela instituicao.

O resultado primério igual a zero é uma das metas do
novo arcabouco fiscal. O texto também permite um
intervalo de tolerancia de 0,25 ponto percentual (p.p.)
para mais ou para menos, em porcentagem do
Produto Interno Bruto (PIB), para cumprimento da
meta.

A IFI calcula que o minimo de receitas que o governo
precisara incrementar para alcancar o limite inferior da
meta de 2024 é de 0,7 p.p. do PIB, o que corresponde
a R$ 75,2 bilhdes. o

A equipe econémica do governo vem anunciando uma
série de medidas fiscais com objetivo de ampliar as
receitas primarias neste e no préoximo ano.

Segundo a IFI, as medidas que foram anunciadas tém
potencial para aumentar a receita em torno de 0,8% do
PIB em 2024, o que seria equivalente a R$ 90,7
bilhoes.

Porém, a instituicdo alerta que a materializacéo de
algumas acdes é incerta, como no caso da cobranca
de tributos federais sobre operacfes de beneficios e
incentivos fiscais no ambito do ICMS.

O relatdrio projeta ainda que o governo vai encerrar
este ano com déficit primario de 0,79% do PIB, ante
déficit de 0,99% estimado no relatério de maio. O
governo busca encerrar o0 ano com um rombo menor
que 1% do PIB. Para 2024, a projecao da IFI € de um
déficit de 0,93% do PIB, ou seja, acima da meta
estimada pelo governo, que é de resultado primario
igual a zero.

A IFI também revisou para cima suas projecdes para o
crescimento econémico. A nova previsdo é que o PIB
cresca 2,28% em 2023, ante a previsdo anterior, feita
em maio, de alta de 1,04%.

Para 2024, espera-se expansédo adicional de 1,22%,
ante 1,36% projetado em maio.

As novas estimativas refletem o forte crescimento do
PIB registro no primeiro trimestre, impulsionado pela
produc&o agricola. Nos trés primeiros meses do ano, a
economia brasileira cresceu 1,9% em relacdo aos trés
meses anteriores, segundo dados do IBGE.

A IFI comenta que o carregamento estatistico (carry-
over) deixado para o ano € de 2,4%. Isso significa que,
se ndo houver crescimento ao longo dos proximos trés
trimestres, mantendo o patamar do periodo do inicio
do ano, a variacdo do PIB em 2023 seria de 2,4%
apenas pelo efeito do carregamento estatistico.

"Diante desse cenério, a IFl elevou a projegdo de 1,0%
para 2,3% em 2023, variagdo que embute um quadro
de desaceleragdo da atividade econémica no segundo
trimestre (alta de 0,2% na margem) e retracdo no
segundo semestre (variagdo média de - 0,4%)", diz o
orgao.

Para a divida bruta do governo geral, medida em
porcentagem do PIB, a IFI revisou a sua estimativa
para baixo, prevendo que vai encerrar o ano em
76,74%, ante 78,11% estimados em maio. Para 2024,
a previsdo é que a divida alcance 80,88% do PIB,
patamar inferior ao projetado més passado (81,88%).

No caso da inflagdo oficial do pais, medida pelo IPCA,
a IFl revisou a sua projecdo para o resultado
acumulado deste ano de 6,02% para 5,52%. Para
2024, passou de 4,12% para 4%.

A IFI também projeta que a taxa Selic vai terminar o
ano em 12,75% e cair para 10,50% em 2024. Antes,
as projecdes eram de 13% e 10,50%.

Instituicdo mudou sua proje¢éo para a inflag&do oficial
deste ano de 6,02% para 5,52%.
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Proposta do governo deve dificultar uso de
precatorio como moeda

A Advocacia-Geral da Unido (AGU) e o Ministério da
Fazenda publicaram ontem uma minuta de
regulamentacdo do uso de precatorios para
pagamento de outorgas e aquisicdo de imoveis da
Unido em uma portaria tida por ser rigida por
empresas, especialistas e membros do préprio
governo federal.

Agora, sera preciso constar expressamente em edital
a viabilidade do uso dos valores a receber da Unido,
bem como a exigéncia de garantia pelo poder publico
para aceitar os precatérios como moeda de troca.
Também havera um limite anual para uso dos
precatérios e o 6rgdo ou entidade publica podera
limitar o percentual da divida que podera ser paga
através de precatorios.

Esse é mais um capitulo do imbréglio que comecou
desde o inicio do ano, quando a AGU revogou a
portaria anterior, do governo do entdo presidente Jair
Bolsonaro (PL), que até entdo regulamentava o uso
dos débitos judiciais para a aquisicao dos ativos.

De l& pra ca, houve uma série de idas e vindas em
diversas agéncias reguladoras, que em um primeiro
momento chegaram a desconsiderar a revogac¢do do
normativo sob o argumento de que o dispositivo, por
estar na Constituicdo, tem auto aplicabilidade.

Em maio, ap6s o bate-cabeca do préprio governo
federal, a AGU suspendeu em definitivo o uso de
precatérios como moeda de troca para outorgas. Isso
ocorreu ap6s a Agéncia Nacional de Aviacédo Civil
(Anac) ter dado aval a um pedido de uma
concessionaria que venceu os leildes para aeroportos
de Belém e Macapa. A Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional (PGFN) também tinha dado sinal verde ao
uso dos ativos.

O uso dos precatdrios em concessdes e outorgas
divide o préprio governo federal, apesar de estar
previsto na Constituigao.

Por um lado, existe um entendimento no governo de
gue isso nédo deveria ser permitido, principalmente
para elevar as receitas da Unido em um momento no
qual ha a tentativa de zerar o déficit publico.

Por outro, o instrumento pode ser um meio para
reduzir o estoque de precatérios federais que explodiu

apos mudancas realizadas na gestdo do ex-ministro
da Economia Paulo Guedes.

Como mostrou o Valor em abril, estoque atualmente
atinge R$ 141 bilh6es com a mudanca de regras,
podendo chegar a mais de R$ 300 bilhdes em 2027,
guando esses gastos passam a compor a fins de
impacto priméario da Unido.

Nos bastidores, integrantes dos dois 6rgdos que
elaboraram a proposta comentam que a inten¢céo de
redigir uma minuta rigida é justamente para poder
"cortar a gordura" ap@s a contribuicdo das empresas
interessadas e do proprio governo federal.

Os interessados em sugerir alteragdes na proposta
tém dez dias, ja que a consulta publica ficara aberta
até o ultimo minuto do dia 24 de junho.

O texto também estabelece que o governo devera
estabelecer "condi¢des e limites" para a aceitacdo dos
precatérios "com a finalidade de assegurar o
cumprimento de objetivos regulatérios no ambito de
sua competéncia".

A minuta também estabelece que a Fazenda e a AGU,
apo6s uma consulta dos Ministérios do Planejamento e
Orcamento, além da pasta da Gestdo e Inovacao,
poderdo definir em até 60 dias apos a publicacdo da
portaria conjunta "um limite global anual, em valor,
para o uso dos precatorios" em outorgas, levando em
consideracao critérios de responsabilidade fiscal e
previsBes para investimentos.

Ja em relacdo a exigéncia das garantias, o governo
avalia que é necessaria, "de modo a se resguardar dos
riscos de inexecucdo dos créditos". Assim, o
interessado em utilizar os precatérios podera optar em
oferecer tal garantia por meio de trés modalidades:
depdsito em dinheiro, fianga bancaria e seguro-
garantia. A apresentacdo da garantia é dispensavel se
0 precatorio for oriundo de acordo judicial celebrado
com a AGU ou se envolver pagamento de divida ativa
tributaria.

De acordo com a norma colocada para audiéncia
publica, serdo incluidas no Portal da Transparéncia as
informacdes relativas aos precatdrios ofertados,
incluindo a Certiddo do Valor Liquido Disponivel
(CVLD) expedida pelo Poder Judiciario em nome do
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requerente, ou seja, do interessado em utilizar os
precatdrios nas hipéteses previstas na Constituicao.

O advogado especialista em infraestrutura Saulo
Puttini, s6cio do escritério Levy Salomédo Advogados,
avalia que a proposta de portaria imp8e uma série de
limitacdes ao uso de pagamento de outorgas. "A Unido
passa a imagem que quer fazer o possivel para ndo
receber pagamento em precatérios ou receber o
minimo possivel", afirma.

Ele aponta como principais pontos de preocupacao o
limite anual para uso desse instrumento, a
possibilidade de o 6rgdo publico limitar o pagamento
em precatérios a apenas um percentual do total da
outorga devida e a exigéncia de garantias, que pode
acabar anulando o ganho que as empresas tém ao
comprar precatérios com desagio no mercado.

Puttini afirma que a minuta da muito poder de
discricionariedade para o gestor publico limitar o uso
desse instrumento, que é garantido pela Constituicéo.
A proposta também inova ao definir o que é ou nao
outorga, 0 que, na sua visdo, ndo caberia ao
instrumento apenas regulamentador.

Ele pondera, contudo, que é positivo o fato de o
governo ter colocado a portaria em consulta publica e
diz que é melhor ter algum instrumento
regulamentando do que deixar no limbo o tema, o que
s6 vem aumentando as demandas judiciais.

Na area de infraestrutura, por exemplo, o uso de
precatérios para pagamento de outorgas é quase
inexistente, apesar do interesse das empresas. O caso
mais notério foi do grupo espanhol Aena, que decidiu
pagar a outorga da concessdo do aeroporto de
Congonhas em dinheiro.

A operadora arrematou o terminal por R$ 2,45 bilhdes
em agosto do ano passado e pretendia quitar um
pouco menos da metade desse valor com precatorios,
mas desistiu diante da demora do governo para
regulamentar a questdo. No caso da Aena, a avaliagédo
do mercado é que o grupo acabou concordando em
pagar em dinheiro porque queria muito assumir o
ativo, porém outros grupos que também atuam no
setor de infraestrutura estdo preferindo esperar ou
entrar com acdo na Justica.

Na mesma linha avalia Guilherme Ferreira, sécio da
gestora de precatorios Jive Investments.

"A Constituicdo é clara: quem é credor do governo tem
o direito de usar esses precatdrios para pagar
outorgas, privatizacBes e impostos atrasados. Cabia
a governo criar os procedimentos internos para tornar
isso uma realidade", disse. "Em vez de regulamentar
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esse direito, escolheu restringi- 10", criticou.

Ele destacou que a exigéncia de garantias é "um tema
sensivel" na minuta. "A norma da a entender que isto
sera exigido para todas as compensacdes, 0 que
tornaria a maioria das operagdes inviaveis, seja
porque nao faz sentido usar o precatdrio e deixar o
dinheiro parado, seja porque 0s instrumentos de
garantia tem um custo financeiro expressivo", pontuou.

"A Unido passa a imagem que quer fazer o possivel
para ndo receber pagamento em precatérios" Saulo
Puttini
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STJvaidaexclusao de 11 setores da
desoneracao dafolha

Joice Bacelo e Beatriz Olivon De Séo Paulo e Brasilia

O Superior Tribunal de Justica (STJ) validou, ontem, a
exclusdo de 11 setores da economia do regime de
desoneracéo da folha de pagamentos. Empresas de
hotelaria, navegacédo, transporte aéreo e maritimo,
além de algumas do varejo, estdo entre as afetadas
por essa decisao.

As companhias foram excluidas do regime pela Lei n°
13.670, de maio de 2018, e recorreram a Justica para
tentar manter o beneficio até, pelo menos, o fim
daquele ano.

Essa norma reduziu de 28 para 17 o numero de
setores que podiam optar por contribuir para a
previdéncia por meio do regime da Contribuicao
Previdenciaria sobre a Receita Bruta (CPRB) .

Foi a saida encontrada, na época, para amenizar as
perdas que a Unido teria com a reducao dos tributos
do éleo diesel - que, dentre outras medidas, acabaria
com a greve dos caminhoneiros que paralisava o pais.

As empresas recolhiam para a Previdéncia entre 2,5%
e 4,5% sobre a receita bruta e, por forca da nova lei,
passaram a ser obrigadas a tributacao "convencional”,
de 20% sobre a folha de salarios.

Comecou ali, no entanto, uma enorme discusséo
sobre a data da mudanca de regime. A Lei n° 13.670
deu prazo de 90 dias para que os setores excluidos se
organizassem e comegassem a fazer os pagamentos
no novo formato. A publicacdo ocorreu em maio e a
mudanca de regime seria em setembro.

As empresas nao concordaram e recorreram ao
Judiciario. Argumentavam que haviam feito uma opcéao
irretratavel no comec¢o do ano e, por esse motivo,
deveriam ter o direito de permanecer no regime da
CPRB pelo menos até o fim do exercicio de 2018.

Coube ao STJ, agora, dar a palavra final sobre a data
correta. Os ministros da 12 Secédo se posicionaram, de
forma unénime, contra as empresas. O julgamento foi
realizado ontem em carater repetitivo, ou seja, com
efeito vinculante para todo o Judiciario.

O ministro Herman Benjamin, relator do tema, leu
apenas as teses que foram fixadas. Sdo duas. Uma

diz que "a regra da irretratabilidade da opc¢édo da
contribuicao previdenciaria sobre receita bruta prevista
no paragrafo 13 do artigo 9 da Lei n°® 12.546, de 2011,
destinas e apenas ao beneficiario do regime e nao a
administrag&o”.

Ja a outra tese aprovada pelo STJ estabelece que "a
revogacdo da escolha de tributagdo da contribuicdo
previdenciaria pelo sistema da CPRB trazida pela Lei
n° 13.370, de 2018, nao feriu direitos do contribuinte
uma vez que foi respeitada a anterioridade
nonagesimal" (REsp 1901638 e REsp 1902610).

Advogados de empresas estavam pessimistas com o
resultado desse julgamento. As duas turmas que
tratam das questdes de direito publico no STJ - 12 e 22
- tinham decisdes contra o contribuinte, ou seja,
permitindo a mudancga de regime conforme o que foi
determinado na lei.

A 12 Secédo, onde ocorreu o julgamento em repetitivo,
reline os ministros das duas turmas. Era pouco
provavel, portanto, que houvesse uma virada de
posicionamento.

Especialistas destacam que a decisdo de ontem pode
ter sido o fim da linha para esse tema. Essa discussdo
chegou ao Supremo Tribunal Federal (STF) e os
ministros afirmaram se tratar de questado
infraconstitucional.

Sendo assim, a palavra final fica mesmo com o STJ.

Afirmam, além disso, que o desfecho tem
consequéncias para o caixa das companhias. Como
ficou definido que vale setembro de 2018, as
empresas que ndo cumpriram a regra - e continuaram
recolhendo pela CPRB até o fim daquele ano -
poderdo ser cobradas pelo governo e, nesse caso,
terdo que fazer a complementacédo de tributos.

"A maioria das decisfGes de primeira instancia sobre o
tema foram favoraveis aos contribuintes em 2018 e
muitas dessas decisfes favoraveis foram mantidas até
agora", diz Guilherme Yamahaki, sécio do escritdrio
Schneider Pugliese.

Com a decisdo em repetitivo do STJ, no entanto, ele
frisa, essas decisdes favoraveis serdo revogadas e as
empresas terdo que apurar os valores devidos entre a
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CPRB e a contribuicdo sobre a folha.

Também especialista em tributacdo, Rodrigo Antbnio
Dias, soOcio do escritério VBD Advogados, frisa que a
advocacia sabe que ndo existe garantia de regime
tributario eterno para ninguém e que nao brigoucontra
a mudanca na legislacao.

O problema, aqui, ele diz, foi o fato de a alterag&o de
regime ter sido feita no meio do ano. "As regras do
jogo mudaram enquanto o jogo estava sendo jogado.
Decisdes empresariais foram tomadas com base na
expectativa de que a tributacdo seria daquela forma
durante todo aquele ano", frisa.

Para o advogado, decisdo da Justica aceitando essa
mudanca contraria a preservacdo da seguranca
juridica e aumenta o risco Brasil.

Especialistas afirmam que a desoneracao da folha é
importante para garantir a manutencdo de empregos
de setores que sao intensivos em mé&o de obra.

Héa discussdo no Congresso sobre a prorrogagédo do
prazo para as empresas de 17 setores que ainda tém
direito ao beneficio. Terminaria em 31 de dezembro e
0 projeto aprovado terga-feira pela Comisséo de
Assuntos Econémicos (CAE) do Senado estende até o
fim de 2027.

"As regras do jogo mudaram enquanto o jogo estava
sendo jogado" Rodrigo A. Dias

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187575
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Brasil melhora nota, mas grau de
Investimento permanece distante -
MERCADO SA

AMAURI SEGALLA

A revisdo da nota de crédito do Brasil de "estavel" para
"positiva" pela agéncia de classificacdo de risco S P
suscitou debates a respeito de uma possivel conquista
do grau de investimento pelo pais. De fato, a novidade
trazida pela agéncia é positiva, pois demonstra a
retomada de certo nivel de confianca nos rumos da
economia brasileira. Contudo, é preciso ir com calma e
retirar as convicgdes ideoldgicas dos debates. O Brasil
tem arduo caminho até alcancar a nota maxima de
confiabilidade das agéncias. A inflacdo permanece
controlada, mas esta é apenas uma fotografia do
momento. Para economistas, ha possibilidade de nova
escalada de precos no segundo semestre, 0o que
podera atrasar o crescimento. O PIB, embora tenha
surpreendido no primeiro trimestre, ainda ndo da sinais
de robustez. O Brasil foi grau de investimento entre
2008 e 2015 e, por ora, ndo ha qualquer possibilidade
de repetir o feito.

Inflagdo no Brasil € uma das mais baixas entre os
paises do G20

A queda da inflac&o brasileira nos ultimos meses
levou a uma situacdao incomum. Segundo
levantamento realizado pela Organizacdo para a
Cooperacéo e Desenvolvimento Econémico (OCDE), a
variacdo de precos no Brasil € uma das mais baixas
entre os paises que compdem o G20. Em um ano, a
inflacdo oficial do pais é de 3,94%. Na Italia, que
lidera o ranking inflacionario da OCDE, o indice é mais
do que o dobro - 8,16%. No Reino Unido, 7,80%. Até
os Estados Unidos (4%) estéo ligeiramente a frente.

Para gestor, governanca nas empresas "é sé da boca
para fora"

Como nao poderia deixar de ser, o principal assunto
nos Ultimos dois dias entre executivos e profissionais
do mercado de acBes é o caso Americanas. As
revelacBes sobre como a antiga diretoria manipulava
informacdes contabeis causaram revolta, mas nao
necessariamente surpreenderam. "Governanca é uma
palavra bonitinha que algumas empresas usam
apenas para ludibriar o mercado", diz um graudo
gestor de investimentos. "Falar em sustentabilidade é

a mesma coisa: é tudo da boca para fora."

Investidores acham que Ibovespa acelera até o fim do
ano

O bom humor do mercado financeiro com a bolsa
brasileira podera prosseguir até o fim do ano. Uma
pesquisa realizada pelo americano Bank of America
(BofA) com 33 gestores de fundos latino-americanos
revelou que 69% deles acreditam que o Ibovespa
devera superar os 120 mil pontos até o final do ano.
Um més atras, o indice era de 27%. O otimismo do
mercado se deve principalmente ao provavel corte de
juros, a aprovacao do marco fiscal e ao aumento das
compras de a¢les por parte de estrangeiros.

Rapidinhas

O futebol feminino tem atraido a atencéo do mercado
publicitario. Segundo a Fox Sports, as receitas obtidas
com a venda de patrocinios para a Copa do Mundo
2023 cresceram 50% em relagdo a Ultima edicdo do
evento, realizada em 2019. Sediado na Australia e
Nova Zelandia, o torneio comeca em 20 de julho. A
selecdo americana é a atual campea.

As casas de cambio observaram nos ultimos dias o
aumento da procura por délar. Com as quedas em
série da cotacdo da moeda americana, muitos
brasileiros decidiram aproveitar a oportunidade.
Segundo o mercado financeiro, a expectativa é de que
a divisa dos Estados Unidos chegue ao final do ano
cotada a R$ 5,10.

A americana Instant Brands, que fabrica os utensolios
de cozinha da centenaria marca Pyrex, entrou com
pedido de faléncia nos Estados Unidos. As vendas
liguidas da empresa cairam 21,9% no primeiro
trimestre deste ano em comparagdo com 0 mesmo
periodo de 2022 - foi o sétimo trimestre consecutivo de
gueda nas vendas.

A Netflix quer aproveitar o sucesso de programas
culinarios para abrir o seu proprio restaurante. No final
do més, a gigante do streaming inaugura em Los
Angeles, nos Estados Unidos, o Netflix Bites, que tera
menu preparado por chefs que se destacaram na
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televisdo. Por enquanto, o projeto é considerado
apenas temporario.

"Quem tem R$ 100 mil hoje ndo quer um carro popular
zero quildmetro. Prefere investir em um seminovo com
mais tecnologia e recursos" Oswaldo Ramos,
executivo a frente da operacao da montadora chinesa
GWM no Brasil

12,25% seréd a taxa Selic no final do ano, segundo
projecdo do banco americano J.P. Morgan

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2023/06/15/all.pdf
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Recuperacao fiscal de volta ao debate

Bernardo Estillac

A adeséo do estado ao regime de Recuperacao Fiscal
(RRF) volta a ser tema das articulac8es entre os
deputados da Assembleia Legislativa de Minas Gerais
(ALMG). O pedido de desarquivamento do Projeto de
Lei (PL) 1.202/2019 feito pelo governador Romeu
Zema (Novo) foi lido em plenério na terca-feira e é
apontado como 0 primeiro passo para que a matéria
entre em tramitacdo no Legislativo e possa ser votada.
A lideranca do governo estadual na casa planeja
conversas com os parlamentares para viabilizar a
retomada da discussdo da proposta.

O Regime de Recuperacao Fiscal foi enviado pelo
governo Zema a ALMG em 2019, ainda no primeiro
ano de mandato do governador. A pauta ndo andou na
casa desde entdo. A proposta é uma forma de
renegociar a divida do estado com a Unido, que ja
ultrapassa a casa dos R$ 150 bilhdes.

Com um primeiro mandato marcado por dificuldades
de articulacdo com os deputados, Zema comecgou a
nova legislatura com projetos importantes aprovados
na Assembleia. Mas mesmo com o cenario apontando
a forca de Zema na nova composicao do Legislativo, o
lider de governo na Assembleia, deputado Gustavo
Valadares (PMN), prega prudéncia na articulacéo pela
aprovacdo do Regime de Recuperacao Fiscal.

"O clima na Assembleia hoje é outro sim, isso é um
fato. Mas essa € uma matéria delicada, foi feito um
trabalho de desinforma¢éo num passado muito recente
e, por conta disso, ha um preconceito muito grande
contra a tramitacdo desse projeto. Entdo vamos ter
gue comecar do zero esse trabalho de convencimento,
mostrar o que € a realidade do estado, a necessidade
de aprovar essa matéria. Isso vai ter que ser
trabalhado com muita calma", disse.

No pedido para desarquivamento do projeto enviado a
Assembleia, Zema também encaminhou um
substitutivo ao texto original para se adequar as
mudancas passadas pelo regime. As alteracdes
preveem que o RRF tera duracdo de nove anos e uma
adesdo ao projeto significa a implementacao de um
teto de gastos no estado. O investimento ficaria
limitado a variacdo da inflacdo medida pelo IPCA.

OPOSICAO Diante da retomada do RRF na pauta da
Assembleia, os parlamentares de oposi¢do também se
mobilizam para tentar travar novamente a tramitacéo
do projeto. A estratégia dos deputados deve se basear

nos pontos impopulares da proposta, como o teto de
investimentos e o congelamento de reajustes aos
servidores. "Nossa perspectiva e vontade é levar ao
conhecimento da populacdo os prejuizos que serdo
sentidos se a adesdo ao Regime de Recuperacgéo
Fiscal for aprovada. Nao é um prejuizo para os
servidores, € para o todo o publico que precisa de
mais policiais militares nas ruas, de leitos para
cirurgias ortopédicas. Porque esse projeto vai bloquear
os investimentos publicos em longo prazo”, disse a
deputada Lohanna Franga (PV), vice-lider do bloco
Democracia e Luta.

Site:
https://digital.em.com.br/estadodeminas/15/06/2023/p1
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Fed interrompe alta de juros, mas sinaliza
NOVOS aumentos

Banco central dos EUA afirma considerar inflacdo
ainda "muito elevada"

Thiago Améancio

Washington Ap6s dez aumentos consecutivos, o Fed
(Federal Reserve, o banco central americano)
anunciou nesta quarta (14) uma pausa no ciclo de alta
dos juros nos EUA e manteve o indice na faixa de 5%
a 5,25% ao ano. A instituicdo sinalizou, no entanto,
gue as taxas podem chegar a faixa de 5,5% a 5,75%
em 2023, o que implica em novos aumentos.

O anuncio ja era esperado, sobretudo com o resultado
da inflacdo divulgado na terca (13), que subiu 0,1%
em maio, com queda nos precos de alimentos e
combustiveis. No acumulado dos 12 meses, o indice
de precos ao consumidor fechou em alta de 4%. Em
maio do ano anterior, a inflagdo anual era mais que o
dobro, 8,6% (o pico foi atingido em junho, com 9,1%).

O Fed, no entanto, ainda considera a inflagdo "muito
elevada" e mantém a meta de 2%, patamar que os
EUA cruzaram em marc¢o de 2021.

"Para determinar a extensdo do endurecimento
adicional apropriado para retornara inflagcdo para 2%
ao longo do tempo, o Comité levara em consideracéo
o aperto cumulativo da politica monetaria, o tempo que
leva para que a politica monetéria afete a atividade
econdbmica e a inflacdo e desenvolvimentos
financeiros", disse o comunicado do Fed que anuncia
a deciséo tomada por unanimidade pelos membros do
Comité Federal de Mercado Aberto (Fome, na sigla em
inglés).

Os juros nos Estados Unidos estdo nos niveis mais
alto s em 16 anos, apds o aumento mais rapido na
taxa desde a década de 1980, de cinco pontos em 15
meses. O objetivo é desaquecer a economia e
combater os efeitos da inflagdo persistente devido a
fatores como a Covid-19 e a Guerra da Ucrania.
Apesar do otimismo

com a queda recente no preco de alimentos e
petroleo, autoridades americanas ainda tém receio
guanto ao chamado "nucleo da inflagdo", que
desconsidera esses indicadores, mais volateis.

"Indicadores recentes sugerem que a atividade

econbmica segue crescendo em ritmo modesto. Os
ganhos de empregos foram robustos nos ultimos
meses, e a taxa de desemprego permaneceu baixa. A
inflagdo continua elevada”, diz a nota. "Condicdes de
crédito mais apertadas para familias e empresas
devem pesar na atividade econOGmica, nas
contratagfes e na inflag8o. A extensdo desses efeitos
permanece incerta. O Comité permanece altamente
atento aos riscos de inflagdo."

Em entrevista ap0s a divulgacao, o presidente do Fed,
Jerome Powell, afirmou que os membros do banco
central continuam "comprometidos em trazer a
inflacdo de volta para nossa meta de 2%" e que "os
efeitos completos do aperto [feito nos Ultimos meses]
ainda serdo sentidos".

O mercado € cético quanto a um corte nos juros nos
EUA ainda neste ano. A ferramenta Fed Wateh do
CME Group, que monitora as expectativas de
analistas, aponta que ha 61,5% de chance de a taxa
subir para a faixa entre 5,25% e 5,5% na reuni&do do
Fome de julho, e 43% de permanecer assim até
dezembro.

"A decisdo de julho [do Fed] ainda esta aberta, e ainda
ha alguns receios, como o mercado de trabalho
aquecido e o nlcleo da inflagao resiliente", diz Lucas
Carvalho, analista--chefe da Toro Investimentos.

Os indices de acfes dos Estados Unidos tiveram
direcdes mistas, digerindo o aviso de novos aumentos
de juros a frente. O Dow Jones teve queda de 0,68%,
enquanto o Nasdaq, indice de tecnologia, subiu
0,39%. J4 o S P 500 fechou em estabilidade.

Altas taxas de juros nos EUA tém efeito em todo o
mundo, inclusive no Brasil, ao diminuir a atratividade
de empréstimos e investimentos em outros paises.
Investidores tendem a colocar mais dinheiro no
Tesouro americano, uma vez que 0s ganhos com juros
estdo maiores, o que diminui o apetite para riscos.

A economista-chefe da Veedha Investimentos, Camila
Abdelmalaek, destaca que o nivel dos ndcleos de
inflacdo, aliado a dados de emprego nos EUA,
mostram que 0s juros americanos ainda precisam
subir num futuro préximo.

"Embora a inflag&o tenha desacelera do, a meta de
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2% so0 vai ser atingida em 2025, porque a atividade
econdmica dos EUA esta surpreendendo e mostrando-
se mais resiliente que o esperado. O mercado de
trabalho continua robusto, as folhas de pagamento
continuam surpreendendo positivamente, e esse bom
desempenho apoia o consumo americano, que é 0
principal motor econdmico do pais."

Colaborou Marcelo Azevedo, de Sao Paulo
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Taxado PIB no 1° trimestre seraamaior do
ano (Artigo)

Roberto Macedo

S6 hoje abordarei a variagcdo do Produto Interno Bruto
(PIB) no primeiro trimestre deste ano, pois escrevo
neste espaco na primeira e na terceira quintas-feiras
de cada més, e essa taxa foi anunciada pelo IBGE na
primeira quinta de junho e meu artigo sobre outro tema
foi entregue ao jornal no dia anterior.

A mais recente taxa trimestral do PIB foi realmente
excepcional: 1,9% (!) num dnico trimestre,
relativamente ao anterior. E ela enseja o retorno a
comentérios de outros analistas, bem como a aportes
adicionais. A principal razdo do crescimento foi o
extraordinario desempenho do setor agropecuario, que
avancou 21,6% (!) no periodo, que coincidiu com o
auge de safras agricolas excepcionais mesmo para 0s
padrées do setor.

Na ordenacdo das taxas setoriais de crescimento do
PIB no primeiro trimestre, apresentadas graficamente
pelo IBGE, a segunda taxa foi a da indUstria extrativa,
bem mais baixa, de 2,3%. E a média das 11 taxas
setoriais, excluida a agropecuaria, foi ainda menor, de
apenas 0,4%, o0 que enfatiza o contraste trazido pelo
desempenho deste Ultimo setor.

Entre os quatro setores com taxas negativas, chamou-
me a atencao a presenca da industria da construcéo,
com -0,8%. Ficando no seu lado habitacional, na
politica econémica do governo federal, vi que foi
retomado o programa Minha Casa, Minha Vida,
prometendo 2 milhdes de casas até 2026. Mas é um
programa assistencial para familias de baixa renda.
Olhei a medida do déficit habitacional em 2022, que
apresenta uma estimativa de 5,8 milhdes de
habitacdes. Ora, o setor habitacional € um grande
gerador de empregos e tem grande importancia em
paises como a China e os Estados Unidos. O governo
Lula, porém, mostra-se muito mais voltado para a
indastria de transformacdo - em particular a
automobilistica - e recentemente deu énfase ao seu
minusculo projeto dos carros "populares” e a tal
reindustrializacéao.

Portanto, é indispensavel que a construcéao
habitacional receba maior atencao. A propdsito, vale
lembrar John Keynes, famoso economista britanico,
tido como o mais influente do século passado, que
sobre a habitacéo afirmou: "Nao ha melhor meio pelo

gual os Estados Unidos possam gastar para a sua
prosperidade do que a construcdo de boas casas. A
necessidade esta ai para ser satisfeita, o que
espalharia o emprego em todas as localidades. Nao ha
maior beneficio econémico e social do que boas
casas". Essa afirmacéo foi traduzida de um artigo de
Keynes em dezembro de 1934 na revista americana
Redbook, que encontrei numa revistaria também
voltada para antiguidades.

Ele se estende mais sobre 0 assunto e voltarei ao que
disse num artigo especifico sobre o setor.

Voltando ao tema do titulo deste artigo, um aspecto
gue nao vi analisado é que esta alta do primeiro
trimestre de 2023, vinda de um setor muito marcado
por sazonalidade, devera levar a taxas trimestrais do
PIB menores e até negativas até o fim do ano, a se
confirmar a previsdo corrente para esse periodo.
Percebi isso ao supor que o PIB alcancado no seu
primeiro trimestre se manteria 0 mesmo por todo o
ano. Comparado com a média dos PIBs trimestrais de
2022, isso levaria a um crescimento anual do PIB em
2023 a taxa de 2,4%. Ora, segundo o boletim semanal
Focus, do Banco Central, que recolhe as previsdes de
analistas do mercado financeiro, divulgado na
segunda-feira passada, estima- se um crescimento
menor, de 1,8%, o que implica que um ou mais valores
dos PIB trimestrais ao longo de 2023 devera cair. E,
se isso se repetir em dois trimestres consecutivos,
estaria caracterizada a tal "recesséo técnica" definida
por essa repeticao.

Assim, o 6timo desempenho do primeiro trimestre de
2023 ndo garante bons resultados nos demais
trimestres.

Ainda com relacdo a isso, vale lembrar as taxas
trimestrais do PIB de 2022, que foram de 1,3%, 0,9%,
0,3% e -0,2%, do primeiro ao quarto trimestres,
respectivamente, com o PIB do ano fechando em
2,9%, uma taxa influenciada por esses niimeros e pelo
denominador do calculo, o PIB de 2021.

Os bolsonaristas saudaram esse resultado do PIB em
2022 e os lulistas n&do perceberam a referida
sequéncia de taxas trimestrais que poderia ter sido
usada para criticar o mau desempenho nos dois
ultimos trimestres, que mostraram como Bolsonaro
deixou mal o Pais. O segundo trimestre de 2023 ainda
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ndo se encerrou, mas os dados divulgados até agora
ndo entusiasmaram.

O governo Lula n&do se pode vangloriar do
desempenho do agronegécio no seu primeiro
trimestre, pois esse desempenho foi dado por uma agil
estrutura produtiva ja montada, pelo clima favoravel e
pela gestdo competente de empresarios.

Governos passados tiveram a sua influéncia, com os
avancos cientificos e tecnoldgicos trazidos no passado
pela Embrapa e pela politica de crédito usualmente
favoravel ao setor. O governo Lula prefere ir as turras
com ele, como ao chamar seus grandes empresarios
de "fascistas" e paparicar o Movimento dos
Trabalhadores Sem Terra, como ao levar seu maior
lider para acompanhar Lula quando viajou para a
China.

Otimo resultado atribuido ao setor agropecuario foi
também sazonal e ndo devera se repetir nos trimestres

seguintes

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Relator de regrafiscal planga 3 mudancas
no texto

| MARIANA CARNEIRO

O relator do novo arcabouco fiscal no Senado, Omar
Aziz (PSD-AM), esta convencido a fazer trés
alteracGes na proposta aprovada na Camara. Para
isso, iniciou ontem negociacées com Arthur Lira (PP-
AL) para que as modificacfes ndo emperrem em uma
segunda votacao dos deputados.

Aziz afirma que pretende atender ao pleito dos
politicos do Distrito Federal, inconformados com a
mudanca na formula de calculo dos repasses ao
Fundo Constitucional do DF - que banca a seguranca
publica de Brasilia e também acdes na educacédo e na
saude da capital. "Quero mudar porque eu acho justo”,
disse Aziz também disse ter sido convencido pela
frente da educacdo de que a area sera prejudicada
com a inclusao das contribuicdes regulares da Uniéo
ao Fundeb (Fundo de Manutencédo e Desenvolvimento
da Educacdo Bésica) no teto de gastos da nova regra.

Aziz também pretende modificar o trecho que prevé o
aumento de gastos em 2024 via crédito suplementar, a
ser liberado apenas no inicio do ano a partir da
inflacao fechada de 2023 e ndo até junho.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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A ponte para o atraso entre Cunhae Lira
(Artigo)

Maria Cristina

A agéncia de classificacdo de risco S P ja havia
alterado a nota de crédito do Brasil para positiva,
retomando o patamar de quatro anos atras de maior
seguranca para o investidor estrangeiro, quando uma
sirene de risco politico tocou em alguns gabinetes da
Camara dos Deputados.

Em meio a guerra entre Executivo e Congresso pela
troca de ministérios e ocupacdo de cargos em
empresas publicas, comec¢ou a circular um novo
substitutivo para o projeto de lei que tipifica crime de
discriminacdo contra "pessoas politicamente
expostas".

N&o estava previsto mas logo se arrumou um jeito de
pautar urgéncia e mérito. Apresentado inicialmente
como uma reacdo dos parlamentares as dificuldades
colocadas pelos bancos para a abertura de contas
suas e de seus familiares, o projeto chegou a entrar
em pauta semanas atras mas foi barrado.

Voltou mais bojudo. Entre as discriminacfes sujeitas a
penas pelo substitutivo est4 a de impedir o acesso de
alguém "devidamente habilitado, a

gualquer cargo da administracdo direta ou indireta,
bem como das concessionarias de servigos publicos".
Ao fim deste artigo, acresca-se "salvo expressa
vedacao legal".

Um decreto de 2021 proibe nomeacdes em cargos de
confianca de quem esteja enquadrado nos critérios da
Ficha Limpa. Como decreto ndo é lei, estaria
franqueada a poluicdo da Esplanada.

Ao ser apresentado, dias atras, pelas médos da
deputada Daniela Cunha (Unido-RJ), o texto trazia as
patas de seu pai, 0 ex-presidente da Camara, Eduardo
Cunha. Na sua nova tentativa de votacdo, chegou
acrescido dos carimbos dos atuais comandantes da
Casa que tém tido seus indicados vetados pela nova
governanca.

Se este projeto for aprovado, ndo é apenas a cidadela
protegida da ministra da Saude, Nisia Trindade, que
corre riscos. O Centrdo espera pavimentar, com este
substitutivo, sua demanda de ministérios com porteira
fechada. Ou seja, sem olheiros em cargos com

dotagdo orgcamentaria.

E claro que este projeto, aprovado na Camara, ainda
teria longo tramite no Senado e avenida larga de
contestacdo no Judiciario, mas sua volta a Casa

como uma ponte entre as gestdes Eduardo Cunha e
Arthur Lira é repleta de significados.

Chega num momento em que o governo administra
vantagem em duas frentes, a de uma economia com
inflacdo sob controle e dolar em queda e aquela
gerada pelo enfraquecimento da Céamara pela
Operacdo Hefesto.

Na mesma terca-feira em que o presidente da
Republica empurrou com a barriga a troca no Turismo,
0 governo conseguiu evitar a convocacdo de aliados
na CPMI do 8 de janeiro-e aprovar a de bolsonaristas -
, passar, na Camara, o projeto que autoriza o uso da
previdéncia privada como garantia de empréstimos, e
concluir, no Senado, a MP que recria o Minha Casa
Minha Vida. A Gnica derrota do dia foi a desoneracao
prorrogada da folha de pagamento de empresas em
comissdo do Senado.

N&o se forma base parlamentar com operagéo policial,
mas ndo parece coincidéncia que a retomada da
iniciativa legislativa do governo tenha acontecido a
sombra dos impactos, sobre o atual comando da
Camara, do desenrolar da operagéo da Policia Federal
e da Controladoria-Geral da Unido que apura a
participacdo de aliados do

presidente da Casa em fraude nas licita¢cdes de kit
robética.

O Planalto conduz as negociacdes de troca de
ministros de olho no andamento do processo que foi
iniciado pela justica federal em Alagoas mas ja chegou
ao Supremo Tribunal Federal. Os advogados dos
alvos esbarraram numa muralha no Tribunal Regional
Federal da 5-Regido, onde o primeiro recurso
enfrentou um desembargador que define o estado de
direito a partir de sua prevaléncia sobre organizacfes
criminosas.

No Supremo, o primeiro recurso contra a Hefesto caiu
nas maos de Luis Roberto Barroso. Outra muralha. O
ministro ndo pavimentaria sua posse na Presidéncia
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do STF em outubro com um conluio deste calibre. O
propdésito do recurso € anular a operagdo sob o
argumento de que um dos personagens captados
pelas camaras da PF é um deputado federal que
precisaria de autorizacdo da Corte para ser
investigado.

A aposta era de que, ao chegar ao Supremo, 0
processo precisaria da manifestacdo do procurador-
geral, Augusto Aras, que ndo haveria de Ihes faltar em
seus derradeiros meses no cargo. Nao tiveram sorte
com o relator. Quando conduziu o inquérito dos

portos no governo Michel Temer, Barroso contornou a
PGR para enquadrar o presidente. Se a PF decidir dar
prosseguimento a investigacdo de detentores de foro,
€ a0 ministro que recorrera.

O governo observava esta movimentacédo juridico-
policial na expectativa de que dela resulte um
moderador de apetite para o Centrdo. Esperava
encontrar uma féormula com a qual pudesse
administrar com parciménia a condi¢do de pato manco
gue a Hefesto parecia ter deixado o presidente da
Camara. Nédo duvidava, porém, da reacao.

A primeira veio com o substitutivo que arromba a
porteira da Esplanada. Teve sua vota¢do confirmada
pelo lider do Unido Brasil, EIma Nascimento (Uni&o-
BA), depois de encontro com o ministro Rui Costa, da
Casa Civil, onde estéo represadas as indicagdes. Foi
uma reacdo robusta ante um governo que se
apresenta com as rédeas da economia e aposta em
conquistar a confianga dos gestores das financas que,
vide CPI das Americanas, ndo tém tido motivos para
deposita-la na Camara dos Deputados.

Maria Cristina Fernandes é jornalista do Valor.
Escreve as quintas-feiras E-mail
mcristina.fernandes@valor.com.br

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/187575?page=1
&section=1
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Migracdo eleva PIB em paisesda AL, diz
Cepal

Fluxos migratérios para a Ameérica Latina nos ultimos
10 anos contribuiram para dar impulso ao crescimento
do Produto Interno Bruto (PIB) de alguns paises da
regido ao preencher déficits de populacéo
economicamente ativa.

As conclusdes estdo em um relatério divulgado ontem
pela Comissao Econbmica para a América Latina e o
Caribe (Cepal).

De acordo com os dados, 13,4% do crescimento do
PIB chileno em 2022 foi resultado da for¢a de trabalho
dos imigrantes. Em oito anos, entre 2009 e 2017, o
pais viu a contribuicdo desse setor na economia
crescer quatro vezes.

O relatério analisou a situacdo em quatro paises:
Costa Rica, Chile, México e Peru. "Esses paises
representam as diversas subregifes da América Latina
e refletem distintos padr6es migratérios", aponta a
Cepal.

Nas ultimas duas décadas, o Chile recebeu imigrantes
da regido, como do Peru, Colémbia, Bolivia e
Venezuela. "Com uma politica aberta ao mercado, de
livre concorréncia, acaba atraindo imigrantes dispostos
a se incorporar nessa dindmica econémica. Vale
lembrar que os que estdo no Chile hd mais de cinco
anos, com residéncia legal, podem votar, o que lhes
da ainda mais importancia e influéncia", diz Carlos
Meléndez, professor da Universidade Diego Portales,
no Chile.

A Cepal destaca também o impacto da migracdo na
melhoria de servicos em razdo do alto nivel de
gualificac&o profissional visto em algumas ondas
migratorias.

No Peru, 40% dos venezuelanos que chegaram entre
2014 e 2019 [quando muitos engenheiros e médicos
deixaram o pais de Nicolds Maduro] tém nivel de
escolaridade "superior completo" ou mais,
principalmente nas areas de saude e educagédo. O
relatério mostra que essa mao de obra foi muito
absorvida durante a pandemia de covid-19.

O México também sentiu a chegada de imigrantes com
alta qualificacdo profissional: viu a elevagdo nos
proprios padroes.

Apenas 15% da populag&do mexicana com mais de 25
anos possui graduagdo completa ou algum nivel de
pos-graduacao. Entre a populagdo imigrante, esse
nimero salta para 41% entre os que chegaram de
outros paises da América Latina. Como consequéncia,
o0 México tem atualmente muitos imigrantes ocupando
cargos de direcdo, geréncia ou até CEO de empresas.

O documento alerta, no entanto, para a vulnerabilidade
dos imigrantes e a dificuldade na acreditacdo do
curriculo. "Claramente, existe o contrate com a
xenofobia despertada nos setores mais
conservadores"”, diz Meléndez.

Além dos impactos econémicos diretos, o relatério da
Cepal ressalta que os movimentos migratérios nos
paises estudados amenizaram o processo de
envelhecimento populacional, contribuindo para suprir
os déficits na populagdo economicamente ativa. Para
Meléndez, essa mudanca depende dos diferentes
padrées migratérios.

No Chile, entre 2002 e 2017, a chegada de imigrantes
foi responsavel por 45% do crescimento populacional
na faixa de 20 a 39 anos.

"Setores mais conservadores ainda reagem com
xenofobia" Carlos Meléndez

Site:
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