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Receita abre consulta ao 3° lote

A Receita Federal abre, na segunda-feira, a consulta
ao terceiro lote de restituicdes do Imposto de Renda
2023. O lote deve contemplar os contribuintes
prioritarios e também os que ndo estdo em nenhuma
das regras que garantem a prioridade no pagamento.

A liberacao dos valores sera realizada no dia 31 de
julho, e o dinheiro vira com correcao da taxa basica da
juros da economia, a Selic, atualmente em 13,75% ao
ano.

A consulta para saber se vai receber o dinheiro é feita
no site da Receita Federal, no aplicativo Meu Imposto
de Renda e no Centro de Atendimento Virtual da
Receita (eCAC). O dinheiro é pago na conta informada
ao entregar a declaracdo ou por meio de Pix.

As informagbes sobre o lote de restituicdo costumam
ser liberadas a partir das 9h. No site, o contribuinte
deve informar o seu nhome completo, o CPF e a data
de nascimento.

Ja por meio do eCAC, é necessario ter senha do
Portal Gov.br. Aconsulta no e-CACtem a vantagem de
ser mais completa. Se houver alguma pendéncia na
declaracédo, havera essa informacédo ao contribuinte.

Lotes A restituicdo do Imposto de Renda é paga em
cinco lotes, de maio a setembro. Recebe primeiro
guem esta em alguma regra de prioridade. Ficam para
o final da fila os que entregaram por ultimo, ndo estéo
na lista de prioritarios ou sairam da malha fina de 2023
OuU anos anteriores.

Em 2023, o Imposto de Renda recebeu 41.151.515
declaracbes e bateu um novo recorde. A Receita
informou que 60,61% tém imposto a restituir, 19,83%
estdo com tributo a pagar e 19,57% n&o receberdo e
nem pagarao.

O primeiro lote foi pago em 31 de maio para 4,1
milhdes de pessoas com um total de RS 7,5 bilhdes. O
segundo teve os valores liberados em 30 de junho
para 5,1 milh6es, e também somou RS 7,5 bilhdes.

Nos dois lotes, 5.573.868 pessoas com prioridade
legal foram incluidas. S&o idosos com 80 anos ou
mais, seguidos pelos idosos com 60 anos ou mais,
pessoas com deficiéncia e portadores de doenca
grave, e contribuintes cuja maior fonte de renda seja o
magistério.
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Recalta Federal abre consulta alote de
restituicao

A Receita Federal abre a consulta ao terceiro lote de
restituicdo do Imposto de Renda nesta segunda-feira
(24). Os contribuintes podem fazer a consulta a partir
das IOh. Serdo contemplados 5.632.036 contribuintes,
entre prioritarios e ndo prioritarios. O valor total soma
R$ 7,5 bilhdes, e o pagamento sera feito no dia 31 de
julho.

Para saber se a restituicdo esta disponivel, o
contribuinte deve acessar a pagina da Receita na
internet (www.gov.br/receitafederal), clicar em "Meu
Imposto de Renda" e, em seguida, em "Consultar a
Restituicdo".

O contribuinte também pode fazer uma consulta
completa da situacédo da declaragéo, e verificar se ha
alguma pendéncia. Basta conferir o extrato de
processamento, acessado no e-CAC. O site também
informa qual é a pendéncia encontrada e informagdes
gue porventura estejam equivocadas.

CONTA

O pagamento da restituicdo é realizado na conta
bancéria informada no momento da declaragéo. Se,
por algum motivo, o crédito ndo for realizado,

0 contribuinte podera reagendar o crédito dos valores
de forma simples e rapida pelo Portal BB, acessando o
endereco: https:// www.bb.com.br/irpf, ou ligando para
a Central de Relacionamento BB por meio dos
telefones 4004- 0001 (capitais), 0800-729-0001
(demais localidades) e 0800-729-0088 (telefone
especial exclusivo para deficientes auditivos).

Neste ano, a Receita recebeu um total de 41,15
milh6es de declaracdes. Os dados da Receita
mostram que 60% dos contribuintes que enviaram a
declaracdo tém direito a restituicdo.
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Jogo do Brasil na Copa Feminina altera
horario dos bancos e INSS

Economia

I
Do R7

A selecdo brasileira estreia na Copa do Mundo
Feminina nesta segunda-feira (24) e vai alterar o
horario de funcionamento das agéncias bancarias e
centros de atendimento do INSS (Instituto Nacional de
Seguro Social) e da Receita Federal .

Com a partida contra o Panama marcada para as 8h,
no horario de Brasilia, as agéncias vao abrir uma hora
mais tarde (11h) , de acordo com a Febraban
(Federacdo Brasileira de Bancos) .

Em estados com diferenca de uma hora em relacéo ao
horario de Brasilia, o atendimento sera das 10h as
16h. J& naqueles em que a diferenca € de duas horas,
0 atendimento sera das 9h as 15h. Em Fernando de
Noronha, das 12h as 18h.

Compartilhe no WhatsApp
Compartilhe no Telegram

A mudanca nos horérios leva em conta a resolugdo n°
4.880, de 23 de dezembro de 2020, do Conselho
Monetério Nacional, que autoriza as instituicdes
financeiras a estabelecer o horéario de atendimento ao
publico em suas dependéncias.

Devido a alteracéo, a Febraban orienta que os clientes
utilizem os canais eletrénicos caso precisem dos
servicos fora do horério de atendimento dos canais
fisicos. A Receita também afirma que seus servigos
digitais operam normalmente, sem interrupc¢des.

Quem tiver problemas para resolver nas unidades da
Receita Federal ou do INSS (Instituto Nacional do
Seguro Social) também precisam estar atento a
mudanc¢a nos horarios de atendimento dos 6rgéos.

Os atendimentos ao publico nas unidades dos dois
Orgdos terao inicio, excepcionalmente, as 11h, nos
dias em que os jogos comecarem até as 7h30, e as
12h, nos dias em que os jogos se realizarem as 8h.

"Nao sera permitido aos servidores alterarem o horario
de expediente nas unidades em que ja haja
agendamentos preenchidos, de forma a garantir os
atendimentos nos horarios programados, tendo em
vista o interesse publico e o enfrentamento da atual fila
de analise de beneficios", destaca a Anasps
(Associacdo Nacional Servidores Previdéncia Social)

Site: http://noticias.r7.com/economia/jogo-do-brasil-na-
copa-feminina-altera-horario-dos-bancos-e-inss-
23072023
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Erro na documentacao impede concessao de
beneficio do INSS

O Governo Federal anunciou na terga-feira uma MP
(Medida Provis6ria) que tem o objetivo de sanar um
dos maiores problemas da Previdéncia Social no
Pais: a fila do INSS (Instituto Nacional do Seguro
Social). De acordo com a nova regra, os servidores da
autarquia federal poderdo fazer nove meses de horas
extras para acelerar o atendimento, com intuito de
zerar os mais de 1,7 milhdo de beneficios represados.

A nova MP, chamada de Programa de Enfrentamento
a Fila da Previdéncia Social, prevé que os servidores
do voltardo a ganhar bénus de produtividade para
acelerarem o acesso dos segurados aos beneficios
como aposentadoria, pensao, salario maternidade e
auxilio assistencial.

O bbénus de produtividade sera pago aos funcionarios
gue trabalharem além da jornada regular na analise de
requerimentos de beneficios e na realizagdo de
pericias médicas, principalmente nos processos com
mais de 45 dias ou com prazo final expirado. Os
servidores receberdo bdnus de R$ 68 por tarefa e os
médicos peritos, R$ 75 por pericia.

Entretanto, a forga-tarefa anunciada pelo Ministério da
Previdéncia tém de contar com a colaboracdo dos
segurados, que precisam ficar atentos a
documentacao correta para realizar o seu pedido no
INSS. Segundo especialistas, a falta de documentos e
0s erros na entrega da papelada sdo um dos principais
motivos para travar o acesso a aposentadoria e aos
demais beneficios do INSS.

O advogado especialista em direito previdenciario e
socio do escritério Aith, Badari e Luchin Advogados,
Jodo Badari, afirma que, na maioria dos casos, 0 erro
do segurado ao solicitar o beneficio € o principal
problema, superando a morosidade do INSS.
"Atualmente, a falta de documentos no pedido e os
dados divergentes no CNIS (Cadastro Nacional de
InformagBes Sociais) lideram a lista de problemas que
travam a aposentadoria no Pais. Mas existem outros
erros", aponta.

Erick Magalh8es, advogado especialista em direito
previdenciario e sécio do escritério Magalhdes Moreno
Advogados, explica que é comum hoje que dados
presentes no sistema do érgdo entrem em conflito com
os informados pelo segurado.

"E importante que ele se atente aos documentos e
pegue o seu CNIS no site ou aplicativo Meu INSS para
gue possa verificar se as informagdes naquele
documento estdo de acordo. Caso o segurado tenha
tido o extravio de alguma carteira de trabalho, é
importante buscar documentos que possam comprovar
gue realmente trabalhou naquela empresa, como o
extrato do FGTS (Fundo de Garantia do Tempo de
Servi¢o) ou o termo de rescisdo do contrato de
trabalho", explica.

Em relagdo aos beneficios por incapacidade para o
trabalho, o especialista relata que € comum que haja a
entrega de documentos antigos, que ndo comprovam
a persisténcia de incapacidade.

Jodo Badari destaca que outro documento que merece
atencdo é o PPP (Perfil Profissiografico Previdenciario)
para a comprovacido de periodo insalubre. "E uma
obrigacdo da empresa fornecer o PPP. E o trabalhador
tem o direito de receber este documento em sua
rescisdo ou ao solicita-lo. Caso a empresa nédo exista
mais, é importante tentar contatar os responsaveis e
usar o site da Receita Federal para obter
informacdes. A massa falida sempre tem um
administrador e na Junta Comercial vocé também
poderd acessar o contrato social da empresa e
localizar os so6cios", orienta.

Também tem ocorrido por parte dos segurados,
atualmente, o envio de atestados médicos invalidos
por meio do site e aplicativo Meu INSS. A opcao
passou a ser permitida pelo 6rgdo em abril por conta
do fechamento das agéncias e da impossibilidade de
realizacao das pericias.

O advogado Ruslan Stuchi, sécio do escritério Stuchi
Advogados, alerta que o documento necessita
apresentar a assinatura e o carimbo do médico
responsavel, o registro do profissional no CRM
(Conselho Regional de Medicina), informacgdes sobre a
doenca ou a respectiva numeracdo na CID
(Classificagéo Internacional de Doencas) e o prazo
estimado do repouso necessario para o segurado. "O
atestado médico devera ainda ser legivel e sem
rasuras", complementa.

Para o especialista, a informatizacdo do 6rgéo é
positiva, mas muitos segurados apresentam
dificuldade ao utilizar a tecnologia. "Ficou muito mais
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pratico pelo fato de que o segurado pode dar entrada
no seu pedido pelo Meu INSS. Porém, se for fazer o
requerimento sozinho, dificilmente ira conseguir juntar
os documentos necessarios e da forma correta",
avalia.

Segurados podem se prevenir em relacdo a problemas
na documentacdo ao efetuarem no INSS um pedido de
andlise prévia a respeito do beneficio. Outra opgao é a
consulta no site do 6rgdo em relagdo aos documentos
necessarios para o respectivo pedido.

O advogado especialista em direito previdenciario e
sOcio do escritdrio Mauro Menezes Advogados,
Leandro Madureira, aponta que 6rgao é responsavel
ndo apenas por erros na andlise dos beneficios, como
também pela demora. A Lei 8.213/91 determina que o
INSS possui o0 prazo de 45 dias para dar resposta aos
pedidos. "Além disso, tivemos a pandemia, que gerou
um aumento de beneficios como o auxiliodoenca e a
pensdo por morte.

Ha casos de segurados que aguardam ha mais de um
ano pela emisséo de uma certiddo de tempo de
contribuicdo", relata.

Site:
https://digital.maven.com.br/pub/dgabc/?key=ab_8354CF
187197AB1E5A0935DB3F0BF2209212D074AA477F45183
B6E1DC1576837E095EO0B58FEDS5B8ADOES77352DE9495
7D13B3CA21A7FEE7111497EB9D56D54772BE95526375C
DC8AC7FCA9E22891211A408C8B4E69423AE2A8B3593A
99CB584AB216D6F3974DC1DA4A1CB6FF12C34D08CCB
8924BF3FO0A7CCO0395FA539D5D
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INSS torna mais facil a emissao do auxilio-
doenca

O Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) tomou
mais facil a concesséo do beneficio por incapacidade
temporaria (conhecido como auxilio-doenca). Agora, a
emissdo do parecer conclusivo da pericia médica
federal ndo serd mais necessaria.

Para a concessédo do beneficio, sera necessario o
envio de uma lista de documentos. De acordo com o
INSS, o prazo méximo para a concesséo do beneficio
sera de 180 dias. Se o pedido for negado, um novo
requerimento pode ser solicitado num prazo maximo
de 15 dias.

Os documentos poderdo ser enviados por meio do
aplicativo Meu INSS ou pelo site. O requerimento
também podera ser realizado pela Central 135, mas o
beneficio ficara pendente "até que os documentos
sejam entregues em uma Agéncia da Previdéncia
Social (APS) ou anexados pela plataforma Meu
INSS", explica o érgéo.

Conforme o INSS, as seguintes informacdes devem
ser enviadas: nome completo do segurado; data de
emissdo do documento -ndo pode ser superior a 90
dias; diagnéstico por extenso ou cédigo da
Classificacdo Internacional de Doencas (CID);
assinatura e identificacdo do profissional emitente,
com nome e registro no conselho de classe, ou
carimbo; data do inicio do afastamento ou repouso;
prazo necessario estimado para o repouso.

Na ultima terca-feira, o governo federal editou uma
medida provisdria que cria o Programa de
Enfrentamento a Fila da Previdéncia Social (PEFPS),
com o objetivo de reduzir as filas de atendimento do
INSS.

O programa prevé que servidores administrativos e
peritos médicos que aderirem recebam um pagamento
de bonus de, respectivamente, R$ 68 e R$ 75 por
processo concluido.

Site: http://flipzh.clicrbs.com.br/jornal-digital/pub/zh/
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V g a como sera a concessao do auxilio-
doenca sem pericia

Cristiane Gercina

O INSS (Instituto Nacional do Seguro Social) voltou a
conceder auxilio-doenca, hoje chamado de auxilio por
incapacidade tempordria, sem que seja necessaria a
realizacdo de pericia médica. A medida integra o
programa de enfrentamento a fila de beneficios
previdenciarios.

A concessao sera feita por meio de anélise
documental, incluindo o atestado médico, conforme
portaria publicada na sexta-feira (21). A fila do INSS
tem hoje 1,794 milhdo de segurados a espera da
concessdo de beneficio previdenciario.

Para agilizar as andlises, o governo publicou medida
proviséria em que estabelece a concessao de bénus
de R$ 68 e R$ 75 a servidores administrativos e
peritos. O programa de bonificacdo, no entanto,
desagradou os profissionais (veja mais no box ao
lado).

SAIBA MAIS

«COMO SERA A CONCESSAO DO AUXILIO-
DOENCASEM PERICIA

De acordo com a portaria, os segurados podem
solicitar o auxilio-doenca por meio de analise
documental, enviando o atestado médico pelo
aplicativo ou site Meu INSS. Também é possivel fazer
o pedido pela Central Telefénica 135. Neste caso, sera
necessario enviar o atestado médico pore-mail ou
entregando-o em uma agéncia da Previdéncia Social.
0 auxilio sem pericia chegou a ser concedido durante
a pandemia de coronavirus, em 2020 e 2021 e,
depois, entre os meses de julho e dezembro de 2022.
A concessdao estava parada nos Gltimos meses, apos a
portaria editada pelo governo Bolsonaro ter pedido a
validade.

0 beneficio sera concedido por um periodo de até 180
dias, intercalados ou ndo. Segurados que sofrerem
acidente de trabalho terdo de apresentar a CAT
(Comunicacado de Acidente de Trabalho) ao INSS,
caso

contrério, terdo de agendar uma pericia médica.

0 atestado médico ou odontolégico deve ser em papel

sem rasuras.e conter as seguintes informacdes:
-Nome completo

- Data de emisséo (que ndo pode ser igual ou superior
a 90 dias da data de entrada do requerimento

- Diagnéstico por extenso ou codigo da CI D
(Classificagdo Internacional de Doencas)

- Assinatura do profissional, que pode ser eletrénica e
deve respeitar as regras vigentes

- ldentificagdo do médico, com nome e registro no
conselho de classe (Conselho Regional de Medicina
ou Conselho Regional de Odontologia), no Ministério
da Saude (Registro do Ministério da Saude), ou
carimbo

- Data de inicio do repouso ou de afastamento das
atividades habituais

-Prazo necessario para a recuperagéo, de preferéncia
em dias (essa data pode ser uma estimativa)

SEGURADO QUE AINDA NAO PASSOU POR
PERICIA

PODE FAZER NOVO PEDIDO

A advogada Adriane Bramante, presidente do IBDP
(Instituto Brasileiro de Direito Previdenciario), afirma
que o segurado com pericia marcada com prazo de
mais de 30 dias pode tentar o auxilio sem pericia, caso
atenda as regras.

"0 segurado precisa atentar para os requisitos exigidos
no relatério médico, pois se faltar um deles o pedido
podera ser indeferido e o novo pedido s6 podera ser
feito ap6s 15 dias". Para Adriane, a concessédo do
auxilio sem a necessidade de exame médico
presencial é uma alternativa a crise atual do INSS,
com longa fila de espera.

A advogada Priscila Arraes Reino, do Arraes e
Centeno, também vé com bons olhos, mas acredita
gue as limitacdes da portaria podem atrapalhar a
concessao do beneficio. "0 governo esta tentando
reduzir a fila, mas vai ser complicado, por causa da
exigéncia da juntada da CAT emitida pelo empregador.
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E a gente sabe que o empregador quase ndo emite".

SERVIDORES E PERITOS CRITICAM PROGRAMA
DE BONUS DO GOVERNO

Os servidores administrativos do INSS e os peritos
médicos ja podem aderir ao Programa de
Enfrentamento a Fila da Previdéncia Social, que
pagara boénus por produtividade.

A medida, no entanto, € criticada por representantes
dos profissionais.

Segundo o INSS, quem cumprir as exigéncias ja pode
se cadastrar no programa por meio do gerenciador de
tarefas. A MP com o bdnus foi publicada na ultima
terca, mas a regulamentacdo saiu na sexta. O
programa engloba beneficios ndo concedidos nos
ultimos 45 dias, no caso das pericias, sao 30 dias, e
tem duracédo de nove meses, podendo ser prorrogado
por mais trés.

Segundo a normativa, servidores que realizarem a
andlise de pedidos de beneficios fora do horério de
expediente poderdo receber até R$10.064 extras, caso
cumpram a meta mensal de analise extraordinaria. 0
SINSSP (Sindicato dos Trabalhadores do Servigo
Social no Estado de S&o Paulo) emitiu nota se
posicionando contra o programa. Para o sindicato,
isoladamente o programa né&o surtird o efeito
desejado.

11



AGENCIA BRASIL - NOTICIAS. Seg, 24 de Julho de 2023
SEGURIDADE SOCIAL

Caixa paga hoje novo Bolsa Familiaa
beneficiarios com NIS defina 5

Publicado em 24/07/2023 - 07:11 Por
Agéncia Brasil - Brasilia

A Caixa Econbmica Federal paga nesta segunda-feira
(24) a parcela de julho do novo Bolsa Familia aos
beneficidrios com Numero de Inscricdo Social (NIS) de
final 5. E a segunda parcela com o novo adicional de
R$ 50 a familias com gestantes e filhos de sete a 18
anos.

Desde marco, o Bolsa Familia paga outro adicional -
de R$ 150 - a familias com criancas de até seis anos.
Dessa forma, o valor total do beneficio podera chegar
a R$ 900 para quem cumpre 0s requisitos para
receber os dois adicionais.

O valor minimo corresponde a R$ 600, mas, com o
novo adicional, o valor médio do beneficio sobe para
R$ 684,17. Segundo o Ministério do Desenvolvimento
e Assisténcia Social, o programa de transferéncia de
renda do governo federal alcancard 20,9 milhdes de
familias em julho, com gasto de R$ 14 bilhdes.

Neste més, passa a valer a integracao dos dados do
Bolsa Familia com o Cadastro Nacional de
Informac8es Sociais (CNIS). Com base no cruzamento
de informacgdes, 341 mil familias foram canceladas do
programa por terem renda acima das regras
estabelecidas pelo Bolsa Familia. O CNIS conta com
mais de 80 bilhdes de registros administrativos
referentes a renda, vinculos de emprego formal e
beneficios previdenciérios e assistenciais pagos pelo
INSS.

Em compensacédo, outras 300 mil familias foram
incluidas no programa em julho. A incluséo foi possivel
por causa da politica de busca ativa, baseada na
reestruturacdo do Sistema Unico de Assisténcia Social
(Suas) e que se concentra nas pessoas mais
vulneraveis que tém direito ao complemento de renda,
mas néo recebem o beneficio. Desde margo, mais de
1,3 milh&o de familias passaram a fazer parte do Bolsa
Familia.

Quase 2,2 milhdes de familias estdo na regra de
protecdo em julho. Em vigor desde o més passado,
essa norma permite que familias cujos membros
consigam emprego e melhorem a renda recebam 50%
do beneficio a que teriam direito por até dois anos,
desde que cada integrante receba o equivalente a até

meio salario minimo.

Para essas familias, o beneficio médio ficou em R$
378,91. Segundo o Ministério do Desenvolvimento
Social, do total de familias na regra de protecao, 1,46
milhdo de familias foram incluidas neste més por
causa da integracdo de dados do Bolsa Familia com o
CNIS.

Desde o inicio do ano, o programa social voltou a
chamar-se Bolsa Familia. O valor minimo de R$ 600
foi garantido apos a aprovacdo da Emenda
Constitucional da Transicdo, que permitiu o gasto de
até R$ 145 bilhdes fora do teto de gastos neste ano,
dos quais R$ 70 bilhdes estdo destinados a custear o
beneficio.

O pagamento do adicional de R$ 150 comegou em
margo, apos o governo fazer um pente-fino no
Cadastro Unico para Programas Sociais do Governo
Federal (CadUnico) visando eliminar fraudes. Segundo
o balanco mais recente, divulgado em abril, cerca de
trés milhdées de individuos com inconsisténcias no
cadastro tiveram o beneficio cortado.

No modelo tradicional do Bolsa Familia, o pagamento
ocorre nos Ultimos dez dias Uteis de cada més. O
beneficiario podera consultar informagdes sobre as
datas de pagamento, o valor do beneficio e a
composicdo das parcelas no aplicativo Caixa Tem,
usado para acompanhar as contas poupanca digitais
do banco.

Neste més, ndo havera o pagamento do Auxilio Gas,
que beneficia familias cadastradas no CadUnico.
Como o beneficio s6 é pago a cada dois meses, 0
pagamento voltar4d em agosto.

S0 pode receber o Auxilio Gas quem esta incluido no
CadUnico e tenha pelo menos um membro da familia
gue receba o Beneficio de Prestagdo Continuada
(BPC). A lei que criou o programa definiu que a mulher
responsavel pela familia tera preferéncia, assim como
mulheres vitimas de violéncia doméstica.

Site:
https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2023-
07/caixa-paga-hoje-novo-bolsa-familia-beneficiarios-
com-nis-de-final-5
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Comunique o extravio de documentos

Para reduzir os transtornos de quem tem documentos
perdidos, extraviados ou furtados, a Serasa atualizou a
funcionalidade Documentos Extraviados e ampliou 0s
beneficios para as pessoas cadastradas na empresa.
Gratuito e disponivel no site da Serasa, 0 servico
permite, de forma intuitiva, que o consumidor registre a
perda ou roubo de documentos, reduzindo os riscos de
ser vitima de golpes e fraudes.

- Ao consultar o CPF do consumidor na Serasa, as
empresas serdo informadas de que os documentos
ndo estdo seguros e podem estar sob posse de
fraudadores. Dessa forma, as instituicdes podem
redobrar a atencdo em caso de solicitacdo de crédito
nesse periodo, por exemplo - explica Aline Sanchez,
gerente da Serasa.

Para utilizar a ferramenta, o consumidor deve relatar
informagdes sobre a perda ou roubo do documento,
nimero do Boletim de Ocorréncia, data da ocorréncia
e, caso ja tenha identificado, eventuais fraudes.

Na ferramenta atualizada pela Serasa, o consumidor
identifica o tipo de documento extraviado: CPF, RG,
CNH, CTPS, RNE, Passaporte, Titulo de Eleitor,
cheques, documentos funcionais (OAB, CREA, CRM e
outras carteiras profissionais) e outros documentos de
identificacdo aceitos no territério nacional.

Como um complemento informativo aos servicos de
seguranca de dados, a Serasa lancou também a
Cartilha do Documento Perdido, com informagdes
sobre como agir rapidamente para reduzir prejuizos.
Em seis capitulos, o guia orienta quais 0s passos
fundamentais para registrar a perda, como bloquear
cartbes e cheques, como providenciar segunda via, o
gue fazer quando o extravio ocorrer no Exterior, como
proceder em caso de achar documentos alheios e traz
outras orientacdes.

- Produzimos um conteldo para auxiliar especialmente
as pessoas que se sentem vulneraveis no momento
em que perdem um documento importante e temem
ser vitima de golpe ou fraude - explica Aline Sanchez.

A cartilha esta disponivel no Blog da Serasa e pode
ser acessada e baixada neste link: gzh.rs/
cartilhaserasa.

COMO REGISTRAR Saiba o procedimento para avisar
de extravio de documentos 1 Acesse o site da Serasa:
www.serasa.com.br Ao entrar na plataforma, digite o
CPF e senha ou faca um breve cadastro.

Depois, acesse a aba "Meu CPF" e clique na
funcionalidade "Documentos Extraviados".

Faca o cadastro Inicial Preencha os dados solicitados,
informando o motivo do registro (perda ou roubo de
documento), o niimero do Boletim de Ocorréncia (se
houver), data da ocorréncia e eventuais fraudes se ja
identificadas.

Escolha o documento Informe qual foi o documento
extraviado e digite todos os nimeros e caracteres para
identificag&o. E possivel selecionar entre CPF, RG,
CNH, CTPS (Carteira de Trabalho e Previdéncia
Social), RNE (Registro Nacional de Estrangeiro),
passaporte, titulo de eleitor, cheques, documentos
funcionais (OAB. CREA, CRM e outras carteiras
profissionais) e outros documentos de identificacdo
aceitos em todo o territério nacional.

Confirme os dados pessoais Preencha os campos com
suas informacdes: e-mail, celular e CEP. O registro lera
validade de trés dias Uteis para cheques e cinco anos
para os demais documentos, sendo possivel renovar
guantas vezes desejar (exceto cheque).

Site: https:/fflipzh.clicrbs.com.br/
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TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Corrida para zerar dividas no banco

O movimento ainda ndo é tdo intenso quanto em
outros momentos em que o governo ofereceu
beneficios, como nas longas filas de pagamento do
auxilio emergencial durante o auge da pandemia. Mas,
o Desenrola Brasil, programa federal para ajudar
endividados a quitarem seus débitos, vem atraindo
gente para 0s bancos em busca de uma oportunidade
de sair do vermelho. Na sexta-feira (21), em Salvador,
agéncias como as da Caixa Econbmica Federal
abriram uma hora mais cedo para atender aos
beneficiarios do programa e, embora no comeco da
manhéa os estabelecimentos estivessem vazios, com o
passar do dia, algumas agéncias registram
movimenta¢cdo maior dos clientes.

Gerson Oliveira, 53 anos, chegou as 8h, com medo de
enfrentar uma longa fila, mas conseguiu ser atendido
com agilidade pois logo cedo s6 havia duas pessoas
com a mesma missdo que ele em uma agéncia da
Avenida Sete.

"Sai de casa atrasado porque queria chegar aqui as
7h30, mas percebi que nem precisava dessa agonia
toda. Vou ficar s6 esperando até as 9h [quando o
banco abriu], entrar e ver como eles podem resolver a
minha vida la dentro”, afirmou ele, que tem uma divida
de quase R$ 5 mil que parou de pagar ha um ano.

De acordo com o planejador financeiro Raphael
Carneiro, Gerson esta apto a participar do Desenrola.
Isso porque, nessa fase, s6 pode negociar quem ficou
inadimplente de T de janeiro de 2019 até 31 de
dezembro de 2022. Os que tem outras dividas em
aberto, seja por empréstimo ou pagamentos, e
seguem pagando de maneira normal, ndo tem como
renegociar as parcelas através do programa federal.

Mesmo com a limitacdo, o Desenrola deve atender um
namero alto de baianos. De acordo com dados do
Serasa Experian de dezembro do ano passado, 4,4
milhdes de pessoas no estado iniciariam 2023 com
dividas, sendo 1,2 milhdo s6 em Salvador. Em termos
gerais, na Bahia o acumulado devido esta na casa dos
R$ 15 hilhoes.

"Eu devia ao banco quase R$ 5 mil no comeco de
2022 e nao tive condi¢cdes de arcar com isso. Agora,
ndo fago ideia do que vai ter ai, s6 conversando com o
gerente para saber mesmo o que eu preciso pagar e
como eles podem me ajudar na divisdo das parcelas",
revelou Gerson.

Uma cabeleireira autbnoma, que preferiu ndo se

identificar, esta na mesma situacao. "Ha dois anos, eu
me compliquei com os cartdes. Fiquei devendo R$ 500
em um, R$ 800 em outro e mais R$ 700 no terceiro",
conta ela. Agora, acredita que o valor da divida tenha
superado os R$ 3 mil.

"Ja superou com certeza, mas vim na fé de que tem
uma renegociacdo boa com desconto e na esperanca
de limpar meu nome", afirmou a cabeleireira.

O economista Edisio Freire avalia que o programa
beneficia quem ndo consegue honrar o compromisso
por ndo ter renda suficiente e € uma oportunidade
interessante para esse publico. "O Desenrola faz uma
espécie de leildo com os bancos e faz com que as
instituicGes pratiqguem taxas menores de juros na
renegociacao, esse é o sentido do programa", explica
Freire.

Nesse primeiro momento, o programa da a
oportunidade de renegociacdo para pessoas com
renda mensal de até R$ 20 mil. No entanto, as
instituicdes financeiras s6 terdo de limpar o nome" de
pessoas que estejam com débitos abaixo dos R$ 100.
Estdo no programa, além da Caixa, o Banco do Brasil,
Bradesco, Ital, Santander e até os digitais Nubank, C6
Bank e Inter.

Na segunda-feira (17), comecou a primeira fase do
Desenrola, que permite a negociagcao de dividas
bancarias. Nesta etapa, ocorrem duas acfes
paralelas. As pessoas com débitos de até R$ 100
vencidos até 31 de dezembro do ano passado tém o
nome limpo. A divida nao é perdoada, mas o cliente
serd retirado do cadastro negativo. A segunda acao
beneficia pessoas fisicas que ganham até R$ 20 mil e
tém dividas em banco sem limite de valor. Para essa
categoria, 0s bancos estdo oferecendo renegociagéo
direta com os clientes em troca da antecipac¢ao de
créditos tributarios (antecipacdo de descontos em
tributos).

Site:
https://impresso.correio24horas.com.br/html5/reader/pro
duction/default.aspx?pubname=&pubid=11ae599c-2d02-
4148-a861-8c13dfla8642
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Os riscos nareforma do imposto de renda
(Artigo)

Claudio Adilson Gongalez, Economista, diretor-
presidente da MCM Consultores, foi consultor do Banco
Mundial, subsecretario do Tesouro Nacional e chefe da
Assessoria Econémica do Ministério da Fazenda

A reforma dos impostos sobre o consumo (PEC
45/19) foi aprovada na Camara federal com placar
historico: votaram a favor 382 parlamentares, no
primeiro turno, e 375, no segundo.

Muitos entenderam isso, erroneamente, como uma
demonstracdo de for¢ca do governo no Legislativo. Na
verdade, tal apoio sO foi possivel pela enorme
guantidade de isencfes, aliquotas reduzidas e
tratamentos especiais que violaram varios principios
fundamentais da excelente proposta original
apresentada pelo deputado Baleia Rossi, em 2019.

A proposta de reforma dos impostos diretos, Imposto
de Renda (IR) e patrimbénio, que serd apresentada
pelo Executivo, provavelmente ainda no corrente ano,
corre riscos semelhantes, talvez até maiores do que a
PEC 45/19.

Uma das supostas balas de prata da futura proposta é
a tributagéo dos lucros e dividendos distribuidos. Fala-
se em arrecadacao adicional ao redor de R$ 50
bilh6es anuais. A medida esta na dire¢do correta, mas
ndo é tdo simples assim.

Se considerarmos apenas as empresas que pagam
pelo lucro real, a tributagcdo do lucro no Brasil é
enorme, havendo pouco espago para aumenta-la. A
aliquota basica (incluida a Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido) é de 34%. Bancos pagam 45% e outras
instituicdes financeiras, 40%. Se for criada uma
aliquota de 15% para lucros e dividendos, supondo
distribuicdo total, essa tributacédo subiria para a faixa
de 44% a 53%.

Obviamente isso ndo é razoavel.

Sera necessario reduzir as aliquotas do IR sobre o
lucro real das pessoas juridicas. A aliquota média de
tributacao do lucro nos 34 paises da OCDE é de 42%.
Se tomarmos essa média como limite para o Brasil
ndo se distanciar muito do padréo internacional, o
espaco para aumento de impostos sobre o lucro é
relativamente pequeno.

Se for assim, o ganho de arrecadacgdo sera
aproximadamente metade das estimativas atuais.

E pode ser ainda menor. Nas empresas que ndo séo
de capital aberto, onde administradores e
controladores sao as mesmas pessoas, havera forte
tendéncia a pratica da distribuicdo disfarcada de
lucros, dificil de ser fiscalizada pela Receita Federal.

Uma verdadeira reforma do IR, que reduza as
ineficiéncias alocativas e os custos de conformidade e
aumente a equidade fiscal, precisaria comecar com o
fim dos muitos privilégios de setores e atividades hoje
existentes na legislagdo. Ha varios regimes especiais
(como o lucro presumido para profissionais liberais,
por exemplo), imunidades tributarias injustificaveis,
reducdes de base de céalculo e dedugbes do imposto
devido, operacgdes isentas, limites crescentes para
inclusdo no Simples Nacional e varias outras
rendncias tributéarias.

Tudo isso torna o IR complexo, iniquo e com baixo
poder de arrecadacgéao.

Mas o trem da alegria e os muitos jabutis que vimos na
aprovacdo da PEC 45/19 ameacarao também uma
boa reforma dos impostos diretos. |

Claudio Adilson Gonc¢alez, Economista, diretor-
presidente da MCM Consultores, foi consultor do
Banco Mundial, subsecretario do Tesouro Nacional e
chefe da Assessoria Econémica do Ministério da
Fazenda

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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|sencdo paraimportado até US$ 50 custara
R$ 35 bi

A Receita Federal estima que a isencdo do imposto
de importacao para compras de até US$ 50 feitas em
sites internacionais pode provocar uma perda
potencial de arrecadacao de até R$ 35 bilhdes entre
2023 e 2027. Os numeros constam em nota técnica
obtida pelo Valor apds pedido feito via Lei de Acesso a
Informacéo (LAI).

Os calculos foram feitos pelo Centro de Estudos
Tributarios e Aduaneiros (Cetad) da Receita e
mostram os valores de potencial arrecadatorio que se
estara abrindo mao por conta do estabelecimento da
aliquota zero.

Em 2023, a area técnica do Fisco calculou uma perda
potencial de R$ 2,874 bilhGes, mas considerando de
julho a dezembro - os documentos mostram que a
intencdo do governo era comecgar o programa com a
isencdo em 1o de julho, mas ficou para 1o de agosto
na portaria publicada. Por isso, o dado de 2023 néo
esta exato, mas ndo ha um nimero mais atualizado.

A perda estimada é de R$ 6,512 bilhdes (2024), R$
7,416 bilhdes (2025), R$ 8,470 bilhdes (2026) e R$
9,661 bilhGes (2027), em valores arredondados.

As projegbes foram feitas considerando como
referéncia a aliquota em vigor, de 60%. "Considerando
como referéncia a legislacdo atualmente em vigor,
podemos apontar que as alteracBes ora analisadas
implicam em uma perda de potencial de arrecadacdo
correspondente ao volume de operacdes sujeitas a
aliquota zero proposta", diz o Cedat.

Ainda segundo o Cedat, as projecdes consideram que
aproximadamente 80% do volume total de remessas
postais e expressas, feitas por pessoas juridicas,
passardo a ter incidéncia da aliquota zero.

Isso porque os pacotes de pequeno valor (até US$ 50)
sdo a grande maioria do que chega ao pais.

O Cedat também afirma que as estimativas nao
podem ser confundidas com perda efetiva de
arrecadacado, que sera medida posteriormente.

No estudo também néo foi avaliada a eventual
ampliagdo da capacidade de atuacdo da Receita no
controle das remessas que entram ao pais.
"Considerou-se que as importacfes serédo

processadas na mesma velocidade atual, com o
mesmo nivel de controle administrativo e de
fiscalizacdo, ndo havendo impacto no potencial
arrecadatorio decorrente desse tema", diz a area
técnica do Fisco.

Como o imposto de importagéo € regulatério, néo foi
necessaria a edicdo de uma medida de compensagédo
pelo governo.

Os célculos da Receita destoam dos informados pelo
Instituto para Desenvolvimento do Varejo (IDV) na
semana passada. O IDV calculou que as remessas
internacionais de pequeno valor somaram de janeiro a
maio deste ano R$ 20,8 bilhdes, com perda de
arrecadacao federal da ordem de R$ 12,5 bilhdes no
periodo.

Os documentos obtidos mostram ainda que a decisédo
da aliquota zero foi determinacdo do ministro da
Fazenda, Fernando Haddad. Ja o objetivo da néo
taxacao seria fomentar o "cumprimento voluntario das
obrigacbes das operac¢fes de importacdo de remessas
internacionais, o que impactara positivamente os
tempos e custos dessas operacfes".

A aliquota zero para os ecommerces que vierem a
aderir ao programa Remessa Conforme é o principal
ponto de embate entre o varejo e a indistria nacional e
0s concorrentes estrangeiros. Conformou mostrou o
Valor, as empresas locais foram surpreendidas com a
decisdo do governo e tentam fazer com que a
Fazenda volte atras, estabelecendo uma aliquota
intermediaria entre zero e 60%.

Calculo da Receita difere da estimativa do IDV, que
previa renincia de R$ 12,5 bilhdes

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187610
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Imposto Seletivo deve integrar base de
cidculodo IBSedaCBS

Lu Aiko Otta, Marcelo Ribeiro e Beatriz Olivon De
Brasilia

Proposto na reforma tributaria como uma forma de
desestimular o consumo de produtos prejudiciais a
saude, como cigarro e bebidas, o Imposto Seletivo,
também conhecido como "Imposto do Pecado", vai
integrar a base de calculo dos novos tributos
cobrados no consumo: o Imposto sobre Bens e
Servigos (IBS) e a Contribuicdo sobre Bens e Servigos
(CBS).

Esse desenho parece contrariar as promessas de
simplificacdo e fim da cobran¢a de imposto sobre
imposto que embalaram a aprovacao da Proposta de
Emenda a Constituicdo (PEC) 45 na Camara dos
Deputados.

A criacdo do Imposto Seletivo, por si s6, agrega
complexidade ao sistema, avalia o economista
especializado em tributacdo Angelo de Angelis. "N&o
era para ser assim, mas ha motivos", diz. "E para
equalizar a regra tributaria e garantir que o adquirente
tenha direito ao crédito tributério pleno." H4 um desafio
no controle da inclusdo do imposto na base do CBS e
do IBS e maior complexidade para fiscalizar, segundo
Douglas Motta, socio do Demarest Advogados. "Incluir
em si ndo é um problema, mas todo controle que
envolve isso certamente exige maior fiscalizacao",
afirma.

A maior parte dos paises que tributam seu consumo
com um Imposto sobre Valor Agregado (IVA), como
serd o caso do IBS e da CBS, inclui o Imposto Seletivo
em sua base de calculo. "E uma pratica comum", diz
Melina Rocha, consultora Internacional de IVA/IBS e
diretora de cursos na York University-Canada. "E
importante para evitar distor¢des e diferenciacfes
entre tipos de vendas e manter a neutralidade."
Interlocutores do deputado Aguinaldo Ribeiro (PP-PB),
gue foi o relator da reforma na Camara, reforcam essa
tese de que o modelo previsto na proposta jA vem
sendo colocado em pratica em muitos paises no
exterior. Eles pontuam que as preocupacdes
levantadas por especialistas sdo infundadas.

"E muita conversa sem nenhum fundamento. O
Imposto Seletivo é cobrado assim no mundo todo.

N&o fica mais complexo. O seletivo & monofésico, ele

s0 incide uma vez. Ele incide uma vez porque o
objetivo dele é ter efeito no preco para combater
externalidade negativa.

Serve para aumentar preco de produto que vocé quer
gue tenha menos consumo”, afirma um parlamentar
gue acompanha de perto as negociacdes do texto.

Isabella Tralli: requisito formal exigido néo
descaracteriza a natureza do empreendimento
DIVULGACAO A consultora Melina Rocha explica que
o Imposto Seletivo é normalmente cobrado quando a
mercadoria sai da industria. Geralmente € monofésico
(cobrado em uma s0 etapa da cadeia de producéo e
comercializacdo) e cumulativo (sua cobranca ndo gera
crédito tributario a ser compensado na etapa seguinte
da cadeia).

Assim, quando um varejista adquire um produto de
uma industria, o Imposto Seletivo pode se tornar um
custo, se for pago a industria e ndo gerar crédito
tributario (pelo fato de ser cumulativo).

Dessa forma, o peso desse imposto sera incorporado
ao preco final.

"Na hora que a indUstria tira a nota fiscal, ela pode
destacar uma base de calculo sem o Seletivo", diz o
economista Angelo de Angelis. "Nesse caso, 0
adquirente fica com um crédito menor." A inclusédo do
Seletivo na base do IBS e da CBS tenta corrigir esse
problema. Estando na base desses dois tributos, que
geram créditos, a empresa que adquiriu da inddstria
tem crédito tributario pleno.

Um outro motivo apontado por Melina Rocha é a
distorcdo que pode haver caso a venda seja feita da
indUstria para o varejista ou diretamente ao
consumidor final. Nesse caso, as cargas tributarias
serdo diferentes, caso o Seletivo ndo esteja na base
do IBS.

"Se o0 Seletivo ndo estiver na base de calculo do IBS, o
produto sai da fabrica com uma arrecadag¢@o menor",
concorda de Angelis.

Na avaliacdo da consultora, o formato do Imposto
Seletivo nao devera trazer complexidade para a
fiscalizagdo. Esse sera um tributo federal, a ser
monitorado pela Receita Federal.
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Jéa a fiscalizacao do IBS sera tarefa dos Estados e dos
municipios, de forma coordenada. O Conselho
Federativo, criado na reforma tributaria, terd entre
seus objetivos evitar que haja sobreposicéo de Fiscos
e procuradorias. Ao fiscalizar o IBS, os Estados e
municipios terdo a informagé&o sobre o recolhimento do
Seletivo destacada na nota fiscal, segundo Melina
Rocha.

A versdo da PEC 45 aprovada pela Camara dos
Deputados, agora em analise no Senado Federal, diz
gue o Imposto Seletivo sera cobrado sobre "producéo,
comercializacdo ou importacdo de bens e servicos
prejudiciais a salde ou ao meio ambiente".

Uma lei, a ser proposta pelo governo ao Congresso
Nacional ap6s a aprovacdo da PEC, vai dizer quais
serdo esses produtos. O secretario extraordinario da
Reforma Tributaria, Bernard Appy, ja informou que a
ideia € cobrar o Seletivo sobre fumo e bebidas
alcodlicas, como o padrao internacional. Discussoes
sobre a inclusdo de combustiveis fosseis e bebidas
acucaradas, que ja houve no passado, ndo ocorrem
neste momento.

A inclusdo do Imposto Seletivo na base de calculo dos
outros tributos estara prevista na Constituicdo, a partir
da reforma e caso a PEC 45 seja aprovada sem
alteracdo nesse ponto. Portanto, ndo ha brecha para o
guestionamento sobre sua constitucionalidade, como o
gue levou o Supremo Tribunal Federal (STF) a retirar o
ICMS da base do PIS e da Cofins em 2017, segundo o
advogado Douglas Motta. "Estando na Constituicdo é
mais dificil fazer o questionamento porque hoje ja
existem situacdes que o IPl compde a base do ICMS e
isso nunca foi questionado." O Valor contactou o
senador Eduardo Braga (MDB-AM), relator da PEC 45
no Senado. Nao obteve resposta até o fechamento da
edicao.

Segundo sua assessoria de imprensa, o parlamentar
guer analisar o texto aprovado pela Camara antes de
emitir opini&o.

Nos bastidores, aliados do presidente da Camara,
Arthur Lira (PPAL), buscam relativizar as pressfes por
mudancas no projeto e as criticas de setores e
especialistas em relacdo a alguns pontos da PEC. A
avaliacao é que é preciso manter a disposicao em
dialogar com todos, mas que é necessario manter o
controle para que o texto "ndo esvazie além do
aceitavel".

"Se ndo estiver na base de calculo do IBS, o produto
sai da fabrica com uma arrecadacéo menor" Angelo de
Angelis

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187610
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Governo federa indica bloqueio de mais R$
1,5 bilhao do Orcamento

A possibilidade de estouro no teto de gastos fez o
governo federal contingenciar (bloquear
temporariamente) mais R$ 1,5 bilhdo do Or¢camento
Geral da Unido de 2023, anunciaram, no inicio da
noite da sexta-feira (21), os Ministérios do
Planejamento e da Fazenda. O valor consta do
Relatorio Bimestral de Avaliacdo de Receitas e
Despesas, documento que orienta a execuc¢ado do
Orgamento e que, por lei, precisa ser publicado a cada
dois meses.

Em maio, a equipe econdmica do governo havia
contingenciado R$ 1,7 bilhdo, o que eleva o total
blogueado este ano para R$ 3,2 bilhdes, valor
considerado baixo diante do valor total das despesas
primérias, estimadas em R$ 1,948 trilhdo para este
ano. Até o dia 31, o governo precisara editar um
decreto detalhando a distribuicdo do novo contin-
genciamento entre 0os ministérios.

O bloqueio dos recursos ocorre, segundo o documento
assinado pelos dois ministérios, porque a estimativa
de despesas primarias acima do teto de gastos
aumentou no mesmo montante (R$ 1,5 bilh&o). Apesar
da Emenda Constitucional da Transi¢do, aprovada no
fim do ano passado, na pratica abolir as metas fiscais
para 2023, o teto de gastos sO deixara de valer
guando o novo arcabougo fiscal for aprovado pelo
Congresso.

Segundo a secretaria adjunta do Tesouro Nacional,
Viviane Varga, as projecbes de receita devem
melhorar nos préximos relatérios com a incorporacéo
de medidas aprovadas, ou a serem aprovadas pelo
Congresso, como o projeto que muda o sistema de
votacdes no Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais (Carf) e o novo arcabouco fiscal.

Site:
https://impresso.correio24horas.com.br/html5/reader/pro
duction/default.aspx?pubname=&pubid=11ae599c-2d02-
4148-a861-8c13dfla8642
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REFORMA TRIBUTARIA

85% apoiam taxacao dos mais ricos -
CAMILA ROCHA

CAMILA ROCHA

No dia 17 de julho, em uma entrevista concedida a
jornalista Mbnica Bergamo, o ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, foi enfatico sobre a necessidade de
taxar os brasileiros mais ricos. O tema deve ser
discutido em maior profundidade durante a segunda
etapa da Reforma Tributéaria, e, segundo o préprio
ministro, sera alvo de resisténcias importantes. No
entanto, o petista conta com a opinido publica a seu
favor.

De acordo com uma pesquisa realizada em 2022 pela
Oxfam Brasil, intitulada "Nés e as Desigualdades”, o
apoio ao aumento da tributacdo sobre os muito ricos
estaria consolidada no Brasil. Os dados coletados no
ano passado mostram que 85% dos brasileiros apoiam
0 aumento de impostos de pessoas muito ricas como
forma de garantir educac a o, sau de e moradia para a
populacdo mais pobre.

Tendo em vista os dados reunidos desde 2017, o
apoio cresceu de forma consistente. Em 2017, 71% da
populacao defendia a taxacdo dos mais ricos. Em
2019, o indice subiu para 77% e, em 2021, para 84%.

No ano passado, constatou-se que a defesa da
taxacdo é ainda maior entre pessoas com 60 ou mais
anos (90%), com ensino fundamental (90%), entre
brasileiros com renda familiar de ate um sala rio mi
nimo (91%), moradores da regia o Nordeste (88%) e
de cidades de ate 50 mil habitantes (87%), pessoas
gue afirmam que experimentaram descenso social nos
u Itimos cinco anos (88%) e mulheres negras (88%).

Aqueles contrarios a proposta, 14% em 2022 e 28%
em 2017, se concentram entre 0s estratos que gozam
de maior renda e status social. Nesse sentido é
possivel destacar pessoas com ensino superior (19%),
agueles que ganham mais de cinco sala rios mi nimos
(34%), brasileiros que se autoclassificam como
pertencentes a classe me dia alta (29%), pessoas que
afirmam que ascenderam socialmente nos u Itimos
cinco anos (18%) e homens brancos (16%).

Para além disso, a pesquisa registra ainda uma inédita
reversao no apoio ao aumento de impostos em geral
para assegurar melhor educacédo, mais saude e
moradia. Mais da metade dos respondentes, 56% dos
brasileiros, concordam com a necessidade de maior

tributacdo para custear gastos sociais -em 2017
apenas 24% da populacédo era favoravel, e 75% era
contraria. Isso significa que, nos ultimos cinco anos, o
apoio ao aumento de imposto para financiar poli ticas
sociais mais do que dobrou.

A defesa do aumento de impostos em geral para
financiar poli ticas sociais e ainda maior entre jovens
de 16 a 24 anos (60%), que tém ensino fundamental
(66%), possuem renda familiar de ate um sala rio mi
nimo (64%), moradores da regia o Nordeste (62%),
pessoas que recebem o Benefi cio de Prestac a o
Continuada - BPC/Loas (65%), mulheres pardas (62%)
e homens pretos (63%).

Tais dados refletem o apoio massivo da populacéo por
maior justica e igualdade, mas também a urgéncia dos
mais pobres em obter melhores servigos publicos,
sobretudo educacéo, salude e moradia. Assim, se a
disputa pela taxa¢cdo dos mais ricos corre o risco de
ser reduzida a um embate retérico, o governo deve, ao
menos, fazer o esfor¢go necessario para preservar a
saude e a educacdo de cortes e restricdes
orgamentéarias.

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
50347
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TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Como taxar osricos? - MAIS ECONOMIA

Marta Sfredo

H& um plano no Ministério da Fazenda de enviar no
préximo més ao Congresso um projeto com uma
"misséo impossivel": taxar os super-ricos. Na pratica, é
uma tributacao sobre os chamados fundos exclusivos
de investimentos, onde se concentram as aplicacdes
milionérias.

Esses fundos, apesar do nhome, tém um cotista Gnico e
séo geridos por profissionais que definem a carteira de
investimentos - os papéis que existem "dentro" do
jundo. Detalhe:para ter esse modelo, é preciso dispor
de, no minimo, R$ 10 milhdes.

S&o tédo exclusivos que s6 pagam impostos quando
algum resgate é realizado. Enquanto o dinheiro s6 tem
movimentacdes internas, nada é cobrado. Apesar de
movimentar muito mais dinheiro, ndo ficam expostos
nem aos ajustes conhecidos nos demais fundos como
0 "come-cotas", a cobranca automatica feita de seis
em seis meses. Bacana, nao?

Em um pais com renda média do trabalho de R$

2.715 em 2022, tentar tributar os que tém R$ 10
milhdes parece pacifico. No mercado, porém, a
"solucdo" ja esta em construcdo: readequar as
carteiras dos clientes, em busca de outras formas de
alocacao.

"0 Brasil tem 400 milh8es de dispositivos eletrdnicos
gue sdo cassinos potenciais

Advogado formado pela PUC-Rio, Pedro Trengrouse
se especializou em Direito Esportivo.

Fez mestrado em Humanities, Management and Law
of Sports na Fifa, especializacdo em Regulacao de
Cassinos pela Universidade de Nevada, em Las
Vegas, € coordenador académico do Programa
Executivo FGV/ Fifa/CIES em Gestdo de Esportes,
professor da Escola de Direito da Fundacao Getulio
Vargas efoiprofessor visitante da Harvard Law School.
A coluna gastou mais caracteres do que o habitual na
apresentacdo de Trengrouse para ficar claro que
buscou especialista credenciado para falar de um
tema polémico: a regulacdo das apostas esportivas,
gue esta na esquina - com a consequente tributacao -,
e dos jogos em geral no Brasil.

maioria é baseado no Exterior, em Malta, Curacau ou
Gibraltar. E dificil regular sem conhecer em

profundidade, e ndo ndo temos dados, sé estimativas.
No que a regulacéo ajudaria?

Os principais interessados sdo o poder publico e a
sociedade. A regulacéo precisa focar em trés pilares.
O primeiro é proteger a economia popular, porque hoje
as pessoas apostam e ndo sabem se receberéo seus
prémios. Ndo sabem de quem cobrar e como se
proteger. O segundo é a protecdo de vulneraveis,
como 0S muito jovens ou 0s que tém ludopatia, um
transtorno que recomenda evitar exposicao ao jogo. O
terceiro pilar que s6 a regulacdo pode proteger é a
integridade do esporte.

Por que demora tanto?

Estamos voando as cegas. Esse € um fendmeno
relativamente recente, ninguém tem muita clareza
sobre as melhores praticas. O Brasil tem a
oportunidade de aprender com erros e acertos de
outros paises. Um dos pontos a ser considerados € a
Convencdo de Macolin (pronuncia-se 'ma-cold’), que
trata de manipulacdo de apostas esportivas. Nasceu
na Unido Européia, mas ja tem ade-

sdo da Austrdalia, de Marrocos e de outros paises nao
europeus. E preciso trabalhar sob a perspectiva de um
marco regulatdrio internacional padréo.

Estamos atrasados?

O fenbmeno das apostas é muito anterior a 2018. O
Brasil inclusive convive ha muito tempo com
manipulagéo de jogos por apostas. Houve um episddio
grave em 2005.

Qual seria 0 melhor caminho?

Em primeiro lugar, o Brasil deveria aderir a Convengéo
de Macolin, o que a CBF ja solicitou, em oficio a
Presidéncia da Republica. E um passo importante para
formular uma estratégia nacional robusta e integrada,
com 0 suporte necessdario para superar lacunas na
legislagéo existente. Precisamos de uma plataforma
nacional de integridade esportiva, e isso esta pronto, é
s6 buscar na fonte.

E preciso regular jogos em geral?
Ha um fenémeno global e temos de lidar com isso. O

Brasil vem amadurecendo muito. Foi aprovado um
projeto na Camara liberando os jogos como um todo,
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que aguarda manifestacdo do Senado. E um grande
avango. Talvez seja a primeira vez, em um periodo
democratico, que o Congresso se manifesta em
relacdo ao tema. E preciso tratar do assunto inclusive
porque cada um desses sites ndo se limita a apostas
esportivas. Quase todos oferecem jogos de cassino,
como roleta e bingo. E so abrir a aba, pronto, 14 esta o
cassino.

Da para confiar na boa recepc¢édo da regulacao e,
portanto, da tributacdo dos sites de apostas?

Imposto é imposto, ndo existe boa aceitagdo. O
governo tributa, e é isso. Quem é taxado ndo tem de
aceitar, tem de pagar. Como se diz, dos impostos e
da morte ndo se escapa. Nao é pagamento voluntario,
€ imposto, como diz 0 nome. O Brasil tem 400 milhdes
de dispositivos eletrénicos - celulares, laptops, tablets -
com conexdo a internet que sao 400 milhdes de
cassinos potenciais. Ndo ha condi¢cdes de tratar do
problema se néo regular. E um contrassenso tratar das
apostas esportivas de forma dissociada. O que tem
nesses sites sao cassinos que oferecem também
apostas esportivas.

Site: http://flipzh.clicrbs.com.br/jornal-digital/pub/zh/

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS
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REFORMA TRIBUTARIA

Fundos de super-ricos somam R$ 880 bi e
tém beneficios tributarios

Lucas Bombana

Para aumentar a arrecadacdo com o objetivo de
equilibrar as contas e controlar a divida publica, uma
das medidas em estudo pelo governo é a tributacéo
dos fundos exclusivos de investimento, voltados a alta
renda.

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, disse na
quarta (19) que o governo vai encaminhar um projeto
de lei para tributar os fundos exclusivos, em uma
segunda etapa da reforma tributéria prevista para o
segundo semestre.

Esses fundos, destinados apenas aqueles investidores
com alguns milhées em carteira, somavam um
patrimbnio de aproximadamente R$877,4 bilh&es,
dividido em cerca de 2.800 fundos e 3.500 cotistas,
segundo a TC/Economatica.

*

0 que sao os fundos exclusivos?

Os fundos exclusivos podem seguir estratégias de
investimento variadas em ac¢des, renda fixa ou uma
combinacdo das duas classes por meio dos
multimercados.

Os dados da TC/Economatica indicam que existem
2.826 fundos exclusivos no mercado. Em namero de
fundos, os multimercados lideram, com 2.216 produtos
estruturados sob o formato de fundo exclusivo, com
outros 331 de renda fixa e 279 de acdes.

J& ao considerar o valor aplicado, os fundos exclusivos
de renda fixa lideram, com R$ 461,5 bilh&es, seguidos
pelos multimercados, com R$ 376,4 bilhdes e pelos de
acdes, com R$ 39,5 bilhdes.

Profissional de mercado da area de gestdo de
patriménio, Francisco Levy diz que, na maior parte dos
casos, os fundos exclusivos séo individuais, mas ha
também alguns casos menos comuns de produtos do
tipo que agregam um grupo maior de pessoas, que
geralmente guardam alguma relacao familiar entre si.

A quem se destinam?

O especialista afirma que esses fundos sao voltados

apenas para investidores milionarios. Em média, é
preciso ter entre R$ 20 milhdes e R$ 30 milhdes para
considerar a estruturacdo de um fundo exclusivo,
estima Levy.

O valor alto é necessario para fazer frente aos custos
fixos do produto, como as taxas cobradas pelo gestor
do fundo, o administrador e o custodiam-te, além de
cobrangas periddicas da B3.

Ao ano, o custo de um fundo exclusivo gira em torno
de R$ 15 mil a R$ 20 mil.

Quais as vantagens tributarias?

Levy afirma que uma das principais vantagens dos
fundos exclusivos é o fato de ndo estarem sujeitos ao
come-cotas -antecipacdo no recolhimento de imposto
feita semestralmente nos meses de maio e novembro
qgue incide sobre o rendimento dos fundos de renda
fixa, cambiais e multimercados. A aliquota varia de
15% a 20%, a depender do prazo do investimento.

No fundo exclusivo, como néo ha a cobranca do come-
-cotas, o dinheiro que seria repassado a Receita
segue rendendo dentro da carteira de investimento até
gue seja feito o resgate, o que representa uma
vantagem importante em relagdo aos demais fundos
gue sofrem uma reducéo no valor aplicado e, portanto,
no montante total que sera rentabilizado, afirma Levy.

"Enquanto o cidaddo comum paga o come-cotas dos

fundos de investimento, o endinheirado ndo paga, o
gue ndo parece socialmente justo”, diz o especialista.
Ele lembra que a proposta de tributacdo dos fundos
exclusivos nao é nova e foi discutida na gestdo
anterior do ex-ministro Paulo Guedes, mas enfrentou
resisténcias no Congresso e néo foi adiante.

Qual 0 rendimento?

Segundo os dados da TC /Economatica, 0 retorno
médio dos fundos exclusivos multimercados no
primeiro semestre foi de 5,4%, chegando a 6,5% nos
de renda fixa, e a i0,8%nosde a¢Bes. No periodo, o
Ibovespa teve valorizacdo de 7,6%, enquanto o
rendimento do CD1 alcancou 6,5%.

Site:
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Mercado ja prepara retomada de |POs

LUCAS AGRELA WESLEY GONSALVES

Desde 2004, as empresas brasileiras ndo ficavam
tanto tempo sem abrir capital na Bolsa de Valores. O
Gltimo IPO (oferta publica de acdes, na sigla em
inglés) foi feito pela empresa de medicamentos Viveo,
em agosto de 2021, encerrando um periodo de
listagem de mais de 70 empresas. Mas o jejum pode
ser quebrado entre o fim de 2023 e comeco de 2024,
segundo especialistas ouvidos pelo Estadéao.

A mudanca de humor se deve a melhora de alguns
indicadores como inflacdo convergindo para a meta,
perspectiva de reducdo dos juros e aprovacao da
reforma tributaria e do arcabouco no Congresso.
"Antes, a palavra correta para falar de IPO no segundo
semestre era esperanca. Hoje, é expectativa", afirma o
diretor de relacdo com clientes da B3, Rogério
Santana.

Segundo ele, o mercado de capitais no Pais viveu
"dois anos muito bons" em ofertas, entre 2020 e 2021.
Grandes nomes, como Assai e Vamos, abriram
capital, mas empresas menores também decidiram
aproveitar a oportunidade, como Dotz, Enjoei,
Espacolaser e Westwing. Nesse caso, ho entanto, a
decisdo de lancar acdes no mercado ndo foi muito
exitosa.

A maioria dos papéis dessas empresas hoje tem
precos menores do que na data do IPO.

Depois dessa onda, promovida sobretudo pelo
excesso de liquidez no mundo, o0 mercado entrou
numa "seca" de aberturas de capital. "A janela de IPO
foi fechada, em grande parte, pela subida de juro
muito rapida, pela auséncia de crescimento
econdmico, pela inflacdo e por uma ressaca das
listagens de empresas de baixa qualidade.

Os gestores de portfélios ficaram mais focados em
decidir quais nomes saem ou ficam do que em agregar
novos nomes", diz o chefe de mercados de capitais do
Citi na América Latina, Marcelo Millen.

Ele avalia que o crescimento do PIB acima das
projecdes, o avanco da pauta fiscal e o controle da
inflacdo tém contribuido para a melhora do cenério no
mercado de capitais, o que ja se reflete no avanco de
transacdes de novas emissdes de acbes na Bolsa
(follow-on, que significa a oferta subsequente de
acbes). "Podemos ter IPO ao longo do segundo
semestre.

O ambiente é favoravel, construtivo e receptivo." Para
esse cenario se concretizar, no entanto, alguns fatores
domésticos e internacionais precisam ocorrer nos
proximos meses, como a confirmacao da tendéncia de
gueda dos juros no Pais e em outras economias do
globo. Milen, do Citi, acredita que uma melhora no
ambiente econdbmico dos Estados Unidos em 2024
pode ser muito positiva para o mercado de capitais
brasileiro, o que deve levar a uma nova leva de IPOs
no Pais.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Apos "seca’ de PO, empresas podem ter
perdido atratividade

LUCAS AGRELA WESLEY GONSALVES

O Brasil tem hoje uma fila de 90 empresas para fazer
IPO (oferta publica de ac8es, na sigla em inglés).
Essas empresas ja estavam se preparando para
realizar abertura de capital quando a janela de
oportunidades se fechou. O problema é que, agora,
elas podem ndo ser mais tdo atrativas para os
investidores depois do hiato de novos nhomes na B3.
Algumas delas sdo Madero, Casa Video, Ammo
Varejo, Igua Saneamento, Unigel e Coty.

Em relacdo ao apetite por papéis dessas empresas,
um executivo ligado a gestdo de patrimdnio no
mercado acionario - que preferiu ndo se identificar -
disse ao Estaddo que mesmo as empresas
classificadas como "ruins" podem ir ao mercado
realizando o seu lancamento de ac¢des na Bolsa e
encontrar algum nivel de procura pelos ativos, ja que o
investidor pessoa fisica costuma ser mais aberto as
companhias novas.

De acordo com ele, ndo se deve subestimar o apetite
por empresas consideradas "ruins", porque em sua
analise o investidor pessoa fisica tende a "cair nesses
casos".

O chefe de mercados de capitais do Citi na América
Latina, Marcelo Millen, acredita que uma melhora no
ambiente econdmico dos Estados Unidos em 2024
pode ser muito positiva para o mercado de capitais
brasileiro, o que deve levar a uma nova leva de IPOs
no Pais.

FUSOES E AQUISICOES. Para Denis Morante, s6cio
na Fortezza Partners, butique independente de
assessoria em fus8es e aquisi¢cbes, o governo tem
acertado em medidas como arcabouco fiscal e
reforma tributaria, o que tende a dar mais
estabilidade ao real e atrair o investidor estrangeiro.
Porém, ele lembra que os processos de aquisi¢do de
empresas sd0 morosos.

"O M A (fusBes e aquisi¢cdes, na sigla em inglés) nédo
para, ele s6 reduz o ritmo quando a perspectiva fica
menos interessante, enquanto o IPO para mesmo.

O prazo do M A é mais longo, é mais calmo do que a
abertura de capital", afirma ele.

Para Morante, os setores que mais devem se
beneficiar da trajetoria de queda do juro séo varejo,
tecnologia, servigos financeiros, infraestrutura e
agronegoécio.

Pedro Scharam, sécio da RGS Partners, escritério de
M A especializado em contratos de R$ 50 milhdes ou
mais, afirma que as fusdes e aquisicbes devem ganhar
f6lego neste segundo semestre.

"Veremos tanto os projetos de investimento quanto o
nascimento de transacdes que estavam
"embarrigadas"”, porque esses processos sao longos e
devem ser concretizados a partir de agora", afirma.

Scharam avalia também que os processos de IPO,
gue normalmente séo feitos para levantar capital para
fazer aquisicBes, podem ter perfil diferente para as
empresas que estdo endividadas e o dinheiro pode ser
usado para reduzir a divida e melhorar a qualidade da
operacdo como um todo.

Na visdo de Renato Nobile, sécio e gestor de portfdlio
na gestora Buena Vista, o fim do ano deve nédo so ter o
inicio de uma retomada de liquidez no mercado
financeiro como também destravar investimentos de
capital de risco que estavam represados pelo juro alto.

Ele avalia ainda que startups brasileiras podem ser
alvos de aquisicdo devido ao valor de mercado mais
condizente com a realidade econbmica atual do que
em 2021, quando os fundos de venture capital fizeram
aportes recorde no Brasil e no mundo.

"O M A nédo para, ele s6 reduz o ritmo quando a
perspectiva fica menos interessante, enquanto o IPO
para mesmo. O prazo do M A é mais longo, é mais
calmo do que a abertura de capital" Denis Morante
Sécio na Fortezza Partners

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Taxacao de "big techs' corrige injustica
(Editorial)

Além de se deparar com fortes pressdes nos maiores
mercados do mundo para respeitar os direitos autorais
dos contetidos que usam em suas redes, as grandes
plataformas digitais enfrentam um movimento global
para que paguem mais impostos. A coordenacgao
dessa demanda esta com a Organizacdo para a
Cooperagéo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE),
gue realizou recentemente uma reunido com
representantes de 143 paises para tratar do assunto.

O desfecho foi a aprovacdo de uma convencéo
internacional.

Embora ainda precise ser assinada, técnicos
receberam sinal verde para seguir adiante nos estudos
gue preveem uma taxacdo minima sobre as maiores
multinacionais. Estdo na mira as plataformas digitais
Google e YouTube, controladas pela Alphabet,
Facebook, Instagram, WhatsApp e Threads, da Meta,
e o Twitter.

O Brasil participa das conversacfes, nhas quais tem
especial interesse, pela necessidade de o governo
Lula aumentar a arrecadacdo para atingir as metas
fiscais. No mercado brasileiro, entre 2017 e 2019,
empresas digitais globais com faturamento acima de
R$ 100 milhdes pagaram impostos entre 8,67% e
11,57%, ante uma taxacdo média de 19,57% sobre as
demais empresas.

A suposicdo é que a diferenca se explica por
manobras contabeis.

Nas discussdes no ambito da OCDE, foi usado o
critério de faturamento global acima de 20 bilh&es por
ano e rentabilidade superior a 10% para definir o grupo
de empresas a serem alvo. Por enquanto, estéa
estabelecido que 25% do lucro dessas multinacionais
sera taxado nos paises onde as vendas foram
efetuadas, mesmo que as empresas nhdo tenham filial
no local, algo muito comum no caso das plataformas
digitais.

A finalidade é impor um custo a conhecida manobra
dessas grandes companhias de registrar os lucros em
paraisos fiscais ou em paises com carga de impostos
mais baixa.

Essa inédita reforma tributaria global comecgou em
2021, com a aprovacao de mais de 140 paises. Os

recentes avancgos, porém, ndo garantem que a
tramitacao da proposta ocorrera sem problemas. A
previsdo de entrada em vigor em 2025 é, por
enquanto, apenas um chute.

Além da assinatura de todos os paises participantes, a
convengao precisara ser ratificada pelos parlamentos.

H4&, também, fortes interesses em jogo, quando se
estima em US$ 200 bilhdes os lucros que serédo
taxados com as mudancas.

Por enquanto, Brasil e China, entre outros grandes
emergentes, tém apoiado a reforma. Os 27 paises da
Unido Europeia (UE) também estao de acordo com o
chamado "Pilar 1" das mudancas, a taxagéo de lucros
no seu local de origem. Varios concordam com o "Pilar
2", a cobranga de um imposto minimo de 15% dessas
empresas. Quase 40 paises ja programam essa
taxacdo para o ano que vem. Entre eles estdo os do
bloco da UE, Austrdlia, Canada, Japao, Coreia do Sul,
Nova Zelandia, Suica e Reino Unido.

A grande incognita séo os americanos.
A depender de como forem taxadas as big techs,
guase todas com sede nos Estados Unidos, pode ser

deflagrada uma guerra comercial.

Dai a importancia das negociagdes nos foruns
multilaterais.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Servico publico abre 61 mil vagas

Quem deseja mudar de vida e passar em um concurso
publico deve ficar atento as novas oportunidades que
estdo sendo anunciadas. Na Ultima semana, a ministra
da Gestédo e da Inovacao em Servigos Publicos, Esther
Dwe-ck, informou que o governo federal abrir4d mais
3.026 vagas em orgdos federais. Além disso, o
Governo do Distrito Federal (GDF) vai oferecer mais
de 58 mil vagas para concursos em 2024.

Com salarios que variam de RS 6 mil a RS 21 mil, os
novos servidores irdo atender a 22 6rgéos federais.
Segundo a ministra, sdo 2.480 vagas para novas
selecdes e 546 nomeacBes em concursos ja realiza
dos. Estima-se que o impacto orcamentario anual aos
cofres publicos seja de RS 546 milhdes.

Os editais, com detalhamento dos cargos disponiveis
para selecdo e informag¢des adicionais, deverdo ser
publicados dentro do prazo de seis meses. A
disponibilidade de vagas esta explicada no quadro
abaixo.

De concursos ja realizados, 546 candidatos serao
nomeados, sendo 27 vagas na Agéncia Nacional de
Mineragdo; 102 para o Instituto do Patriménio Histérico
e Artistico Nacional (Iphan); 257 servidores no Instituto
Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis (Ilbama); e 160 vagas no Instituto Chico
Mendes de Conservacédo da Biodiversidade (ICMBio).
Vagas do GDF Ja no Distrito Federal, com a
aprovacdo do Projeto de Lei de Diretrizes
Orgamentarias (PLDO), na Camara Legislativa do
Distrito Federal (CLDF), o GDF ira oferecer mais de 58
mil vagas para concursos no préximo ano. Seréo 210
vagas para o Poder Legislativo e 58.423 vagas para o
Poder Executivo.

Inicialmente, eram previstos 54.534 cargos de criagcéo
e provimento. No entanto, o texto final da lei, publicado
no Diario Oficial do Legislativo do DF, atualizou o
guantitativo de vagas para 58.633. Segundo o
documento, estdo previstos concursos publicos para
as areas Administrativa, Agéncias Reguladoras,
Controle, Legislativa, Educagéo, Policial, Saude e de
Tribunais.

SERVICO

Veja a distribuicdo de vagas, por 6rgao federal, do
novo pacote de autorizagdes:

Ageéncia Nacional de Aguas e Saneamento Basico: 40
vagas Agéncia Nacional de Aviagdo Civil: 70 vagas

Agéncia Nacional de Telecomunicac¢fes: 50 vagas
Agéncia Nacional de Energia Elétrica: 40 vagas
Agéncia Nacional de Saude Suplementar: 35 vagas
Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios: 30
vagas Agéncia Nacional de Transportes Terrestres: 50
vagas Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria: 50
vagas Banco Central do Brasil: 100 vagas Comissao
de Valores Mobiliarios: 60 vagas Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica: 895 vagas Instituto de
Pesquisa Econdmica Aplicada: 80 vagas Ministério do
Desenvolvimento, IndUstria, Comércio e Servigos: 50
vagas Ministério da Fazenda: 40 vagas Ministério da
Gestdo e da Inovagdo em Servigcos Publicos: 500
vagas Ministério da Gestéo e da Inovacdo em Servigos
Publicos: 150 vagas Ministério da Justica e Seguranca
Pablica: 100 vagas Ministério do Planejamento e
Orcamento: 100 vagas Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar: 40 vagas

O Projeto de Lei de Diretrizes Orcamentarias do DF
dispBe a seguinte distribuicdo de vagas na capital:

Camara Legislativa do DF: 180 cargos; Tribunal de
Contas do DF: 30 cargos; Secretaria de Estado de
Planejamento, Orcamento e Administracdo: 6.852
cargos; Secretaria de Estado de Saude do Distrito
Federal: 17.418 cargos; Secretaria de Estado de
Educagéo do DF: 17.256 cargos; Secretaria de Estado
de Transporte e Mobilidade do Distrito Federal: 178
cargos; Secretaria de Estado da Agricultura,
Abastecimento e Desenvolvimento Rural do Distrito
Federal: 1.112 cargos; Secretaria de Estado de
Administracao Penitenciaria: 1.300 cargos; Secretaria
de Estado de Justica e Cidadania do Distrito Federal:
4.570 cargos; Secretaria de Estado de Cultura e
Economia Criativa do Distrito Federal: 96 cargos;
Secretaria de Estado da Fazenda do Distrito Federal:
366 cargos; Secretaria de Estado de Desenvolvimento
Social do Distrito Federal: 900 cargos; Secretaria de
Estado da Mulher do Distrito Federal: 60 cargos;
Procuradoria Geral do Distrito Federal: 242 cargos;
Controladoria Geral do Distrito Federal: 10 cargos;
Policia Civil do Distrito Federal: 260 cargos; Fundacao
Hemocentro de Brasilia: 50 cargos; Universidade do
Distrito Federal: 409 cargos; Departamento de
Estradas e Rodagem: 100 cargos; Departamento de
Transito: 645 cargos; Instituto do Meio Ambiente e
Recursos Hidricos do Distrito Federal: 323 cargos;
Instituto de Defesa do Consumidor do Distrito Federal:
173 cargos; Agéncia Reguladora de Aguas e
Saneamento do Distrito Federal: 135 cargos;
Secretaria de Estado de Protecdo da Ordem
Urbanistica do Distrito Federal: 554 cargos; Instituto de
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Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal: 65
cargos; Companhia de Desenvolvimento Habitacional
do Distrito Federal: 312 cargos; Empresa de
Assisténcia Técnica e Extensdo Rural do Distrito
Federal: 36 cargos; Defensoria Publica do Distrito
Federal: 500 cargos.
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O descrédito do credito consignado

Os empréstimos fazem parte da histéria das
instituicbes de previdéncia brasileira, desde os seus
primérdios. Em 1946 ocorreu a primeira disciplina
sobre a matéria. Mas é bem mais recente a
modalidade bancarizada dos créditos consignados. Vai
completar, em breve, vinte anos. E essa que est4,
agora, sob a mira de aten¢cBes do Estado brasileiro.

O imenso volume de empréstimos obtidos sob essa
modalidade revela algo que, sé aparentemente,
cooperou para o bem-estar dos tomadores dos
recursos. Encantados pelo atrativo de taxas de juros
menores e ja atraidos pela facilidade da liberacao do
valor mutuado, milh6es de beneficiarios da
seguridade social se valeram dessa modalidade de
crédito. O grande problema é que, como todo e
qualquer empréstimo, esse deve ser honrado com os
respectivos pagamentos.

E quem tomou o empréstimo ndo tem como pagar,
porque é comum ter sido comprometida com tal divida
guase a metade do rendimento, as mais das vezes
muito modesto, do tomador. Mas, o valor da divida é
deduzido da prestacgdo social. Nao ha como dela se
esquivar. As mitigacdes do problema, desde que bem
analisadas, revelam certa falta de sensibilidade de
quem incentivou tal pratica. Dir-se-a: o juro é baixo.
Comparado com que referencial? Uma portaria
governamental do ano passado resolveu que o juro
deveria observar o limite de 3,5% ao més. Vale
compara-lo com outro programa social. Nele quem
empresta, compulsoriamen-te, é o trabalhador. E o
FGTS. Quanto rende esse fundo? 3% ao ano. O FGTS
rende, ao ano, o que o consignado custa por més.
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Reformatributaria: beneficios e desafios
(Artigo)

Bruno Funchal

Bruno Funchal é CEO da Bradesco Asset

Os grandes temas que adicionaram ruidos ao longo do
primeiro semestre estdo ficando para tras. O tema
fiscal, que foi amplamente debatido e esta em fase
final de tramitacdo no Congresso, reduz o risco de
descontrole das contas publicas para os proximos
anos e o tema juros e meta de inflacdo esta
encaminhado apés a decisdo do CMN, que manteve o
patamar de 3%.

Esses elementos novos abrem espago para um
segundo semestre de mais otimismo. Agora, o tema
em foco é a reforma tributaria.

O avanco dessa reforma é fundamental para atacar de
frente um dos principais problemas do pais, que é a
estagnacao de nossa produtividade.

Ela, a produtividade, é determinante para a promocéao
do crescimento sustentavel. Por isso, uma boa
reforma tributaria é aquela que pode entregar esse
objetivo de forma robusta.

O sistema tributario atual tem sido um grande detrator
do crescimento justamente pela perda de
produtividade das empresas tanto no que diz respeito
ao tempo gasto para estar em conformidade tributaria
guanto na chamada guerra fiscal. A instalacdo das
empresas em locais sem vocacdo competitiva,
puramente por beneficios fiscais, reduz a eficiéncia
brasileira. Vamos destacar alguns fatos e dados que
evidenciam esse fenébmeno do absurdo gerado pela
complexidade tributaria atual.

O namero mais famoso é o do finado Doing Business
do Banco Mundial, que mensura o tempo médio gasto
pelas empresas de diversos paises para processar o
pagamento de impostos. No Brasil, esse intervalo
passa das 1,5 mil horas por ano. Nos paises da
América Latina essa conta fica numa média de cerca
de 380 horas.

Outro aspecto penalizante desse modelo é que,
mesmo com todo esse tempo gasto para estar em
conformidade com a Receita, a quantidade de litigios

judiciais no Brasil é enorme. Temos mais de R$ 5
trilhdes (75% do PIB) de créditos tributarios em
disputas administrativas ou judiciais considerando
todas as esferas de governo.

A maior parte desse contencioso vem do ICMS dos
Estados. Ha uma relagdo de um para um entre
arrecadacao e contencioso, ou seja, para cada um real
arrecadado, temos mais um em disputa.

Chega a ser aneddtica a complexidade dos
regulamentos de ICMS dos Estados. Cada ente da
Federacdo tem seu proprio estatuto e conjunto de
regras, ndo sendo incomum que ocupem um
calhamaco com milhares de péaginas.

E o conteddo muda periodicamente de acordo com os
novos convénios do Confaz. A média é de 200
mudanc¢as por ano. Se imaginarmos uma empresa
com negécios que abrangem todos Estados do pais, é
facil perceber o grau de dispéndio e desperdicio de
tempo e dinheiro para que ela possa obedecer a todas
as regras.

E por isso que uma reforma que tdo somente
simplifiqgue o sistema tributario tem o potencial Gnico
de gerar ganhos imediatos de produtividade. Sera uma
decorréncia direta do corte de milhares de horas
gastas apenas para pagar impostos. Esse tempo
pode ser preenchido com outras atividades
direcionadas ao nego6cio final da empresa.

O debate agora é até onde se consegue chegar em
termos de simplificagdo a partir da proposta original de
aliquota Unica. Na Camara, algumas excecfes foram
abertas para setores que foram considerados
estratégicos.

Vamos acompanhar qual serd o tratamento do Senado
em relagcdo ao mérito e a lista de setores.

E 6bvio que um sistema com um minimo de excegdes
possivel seria mais benéfico para a eficiéncia do
sistema.

Alguns pontos merecem muita atencao, principalmente
as questdes federativas, como a mudancga da logica de
tributagdo na origem para o destino. Para os Estados
mais distantes geograficamente dos grandes
mercados consumidores e com menor capacidade de
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infraestrutura, essa ferramenta tem peso relevante
como politica de atracdo de neg6cios para o
desenvolvimento regional. E por isso que a discussio
sobre o Fundo de Desenvolvimento Regional precisa
ser feita com foco na resolugéo de tais disparidades de
infraestrutura, de forma que, no longo prazo, as
condicdes locais permitam que a vocacdo regional
seja explorada.

E preciso que o capital se instale onde ele é mais
produtivo.

T&o relevante quanto o fundo de desenvolvimento
regional é o fundo de compensacao dos beneficios
fiscais. Sua necessidade remete a LC 160/17 que
convalidou os beneficios fiscais aprovados a revelia do
Confaz e colocou prazo de 15 anos para seu término.
Com o novo regime tributario mudando a tributagdo
para o destino, o fundo reforca o término desses
beneficios para o prazo inicialmente estabelecido pela
LC 160.

Esses dois fundos ajudam no acordo federativo para
fazer a travessia dos elementos que séo vistos como
fundamentais para o desenvolvimento regional.
Entretanto, o elemento mais complexo da reforma em
termos federativos é a nova governanga do sistema
tributario dos subnacionais trazida pelo Conselho
Federativo.

A existéncia do Conselho é importante para o
funcionamento do novo modelo. A ddvida sobre seu
funcionamento podera trazer mais dificuldades para o
debate da reforma no Senado, pois a autonomia dos
entes é um tema extremamente caro para chefes dos
executivos e suas Secretarias de Fazenda. O papel do
Conselho devera garantir o bom funcionamento do
sistema, sem criar novas complexidades e
contenciosos e, além disso, ndo gerar
desbalanceamentos tributarios entre os Estados.

Outro papel relevante do Conselho é harmonizar e
integrar a fiscalizag8o das receitas estaduais.

Muitas receitas estaduais sdo modernas em termos de
dados, sistemas e de modelos de fiscalizagdo, mas
necessitariamos de uma integracdo maior. Certamente
o novo modelo de crédito tributario financeiro acaba
incentivando o aumento e novas modalidades de
fraude tributaria, com fluxo relevante de notas fiscais
entre entes da Federacéo.

Esse risco deve ser monitorado pelas receitas
estaduais e para que seja produtivo, sua integragdo é
fundamental.

Assim, apesar dos desafios da discussao federativa e
dos pleitos por mais concessdes de regimes especiais,

REFORMA TRIBUTARIA

0 progresso da reforma em termos de simplificacdo do
nosso sistema tributario e também o incentivo a
melhor alocacdo dos negdcios em todo o Brasil
tendem a trazer, no curto prazo, uma boa percepcao
para os investidores de que estamos avancando
institucionalmente na dire¢do correta, e, no longo
prazo, obtendo ganhos de produtividade e um maior
crescimento potencial para o pais.

N

Simplificagcdo do sistema e o incentivo a melhor
alocacgédo dos negécios podem mudar a percepcao dos
investidores

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187610
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A transicao dareformatributaria- DENIS
FARIAS

DENIS FARIAS

Até entdo ndo foram apresentados estudos sobre os
impactos que o projeto de reforma tributaria pode
causar na sociedade e em todos os setores da
economia brasileira.

Como forma de minimizar os imprevistos da falta de
planejamento, o texto propde uma regra de transicao.
Nao resolve o problema. Antes, nos deixa mais
assustados com os desafios que iremos enfrentar nos
préximos anos.

A cobranca do Imposto de Valor Agregado (IVA) Dual
tem previsdo de comecar em 2026, com aliquotas de
0,9% do tributo federal, a Contribuicdo sobre Bens e
Servigos - CBS. Teremos também, a aliquota de 0,1%
do imposto dos Estados e Municipios, o Imposto sobre
Bens e Servicos - IBS.

E nessa transicdo, os impostos antigos serao
substituidos pelos atuais, com a aliquota crescendo
com o passar do tempo.

No ano de 2027, a CBS vai substituir por completo os
impostos indiretos federais. Por sua vez, o IBS
seguira com a aliquota- -teste até 2028. De 2029 a
2032, o IBS sera introduzido a propor¢cao de um
décimo a cada ano. Em 2033, o novo tributo
finalmente vai substituir de forma integral, os
impostos indiretos dos Estados e Municipios.

E é nesse ponto que a Reforma Tributaria pode se
tornar mais um drama na vida dos brasileiros.

Um recente estudo do Instituto de Pesquisa
Econdmica Aplicada (Ipea), indica que o IVA, o qual
todos nds iremos pagar, pode ser o maior do mundo.
Trata- se da nota técnica intitulada "Propostas de
Reforma Tributéaria e seus impactos: Uma avaliacéo
comparativa".

O trabalho do Ipea se concentrou na hipétese da
reforma baseada no texto puro da PEC 45, com IVA
Unico e nenhuma excecéo, prevendo aliquota de 25%.
E ainda baseado na PEC 110, com dois tipos de IVA,
gue previa aliquota de 26,9%. E no texto hibrido
aprovado na Camara, elevando a aliquota para
28,04%.

O estudo elaborado indica ainda que as isengdes,
algumas aliquotas reduzidas e os regimes especiais
de tributac&o contribuem para elevar o IVA que iremos
pagar no final.

Esse estudo cruza dados da Receita Federal, para a
arrecadacédo setorial e as excecfes negociadas na
Céamara, sem reduzir a arrecadacdo. O foco do
governo é simplificar a forma de cobrar impostos. Ndo
hd nenhuma preocupacdo em reduzir a carga
tributaria.

Para o pesquisador Jodo Maria Oliveira, a aliquota
efetiva do novo tributo sobre o consumo de bens e
servicos pode chegar a 28,4%. A maior aliquota
cobrada no mundo é na Hungria, no patamar de 27%.

A aliquota geral ainda sera definida por uma lei
complementar, ap6s a aprovacdo da Reforma
Tributaria no Senado. O governo até agora faz
suspense sobre o valor da aliquota. No entanto,
estima-se que seria algo em torno de 25%.

Mesmo que seja esse indice, ainda assim, estaria
muito acima da média mundial. Recentemente alguns
paises fizeram reformas no sistema tributario, como a
Austrélia e Nova Zelandia, e o Imposto sobre Valor
Agregado ficou na média de 10% a 15%.

Site: https://cdn-
digitalmaven.sflip.com.br/temp_site/issue-
dd3e8d259346daf410315¢c0d46ee525d.pdf

33


https://cdn-digitalmaven.sflip.com.br/temp_site/issue-dd3e8d259346daf410315c0d46ee525d.pdf
https://cdn-digitalmaven.sflip.com.br/temp_site/issue-dd3e8d259346daf410315c0d46ee525d.pdf
https://cdn-digitalmaven.sflip.com.br/temp_site/issue-dd3e8d259346daf410315c0d46ee525d.pdf

O TEMPO / BELO HORIZONTE / MG - ECONOMIA - pag.: 10. Seg, 24 de Julho de 2023

REFORMA TRIBUTARIA

IVA: no Brasil, o imposto é duplo e a
aliguota mais alta

ALEXANDRE NASCIMENTO

Nenhum brasileiro sabe exatamente quanto paga de
impostos. A reforma tributaria em discussao no pais
pretende acabar com esse problema e simplificar o
modelo de pagamento de tributos, adotando uma
férmula usada em quase todos os paises do mundo,
cerca de 170 nacdes: o Imposto sobre Valor Agregado
(IVA), que nada mais € do que a unificacdo de
tributos. S6 que no Brasil, em vez do imposto Unico,
serdo dois: um IVA federal e outro destinado a
Estados e municipios.

Com base na proposta de reforma tributaria
aprovada na Camara, a aliquota efetiva do novo tributo
brasileiro para taxar o consumo de bens e servigcos
ficaria cm 28,4%, aponta nota técnica do Instituto de
Pesquisa Econémica Aplicada (Ipea). Seria a maior do
mundo para um IVA, superando até a lider Hungria, de
27%. A aliquota brasileira devera ser definida em lei
complementar. A expectativa inicial do governo
federal, e defendida pela equipe econémica de
Fernando Haddad, é que fique em 25%, mas efeitos
de regimes favorecidos, aliquotas reduzidas e
isencdes incluidas no texto antes da votacdo pela
Camara devem pressionar por uma aliquota maior.

Trés tributos federais (PIS, Cofins e IPl) serédo
unificados em apenas um: Contribuicdo sobre Bens e
Servicos (CBS), destinada a Unido. E outros dois
impostos - o ICMS (estadual) e 0 ISS (municipal) -
serdo unificados em Imposto sobre Bens e Servicos
(IBS). As aliquotas da CBS c do IBS ainda nédo estéo
definidas, mas o Ministério da Fazenda j& sinalizou
gue Estados e municipios terdo autonomia para definir
a taxacdo do IBS. J4 a aliquota da CBS, de
competéncia federal, deve ficar em 12%.

Unindo os dois impostos, a estimativa é de uma
cobranca de cerca de 25% de IVA, com excecéo de
produtos e servicos considerados em regime especial,
como os itens da cesta basica, que serdo isentos de
impostos; medicamentos, que terdo a aliquota do IVA
reduzida em 60%; e alguns servicos como educacao,
salde e producao cultural, também com reducao de
60% de aliquota.

"E possivel ter uma aliquota menor que 25% no futuro,
como ja disse o ministro da Fazenda, Fernando
Haddad", afirma o coordenador do grupo de trabalho

da reforma tributaria na Camara, deputado federal
Reginaldo Lopes (PT-MG)."Hoje, temos um modelo de
excecdo. O IVA ndo da excegdes genericamente, mas
objetivamente. Se fala em servigos, por exemplo, diz
quais sdo. As excegdes tém base técnica", justifica.

reportagens. Durante esta semana, a equipe de O
TEMPO ira trazer um be-a-ba da reforma tributaria,
explicando com detalhes os principais pontos do texto
ja aprovado na Camara dos Deputados. O que estéa
claro, o que ainda o governo precisa explicar e o que
faltou nessa Proposta de Emenda a Constituicéo
(PEC). Seréo cinco reportagens, até o dia 28 de julho.
N&o deixe de conferir.

Maior mudanca em 60 anos

O Brasil se prepara para a maior mudanca no sistema
de cobranga de impostos dos Ultimos 60 anos, com a
votacdo da reforma tributaria no Senado,
possivelmente em outubro, apés a aprovagéo do texto
na Camara dos Deputados. O governo federal garante
gue a reforma ndo vai aumentar a carga tributaria total
do pais, pois eventuais aumentos em um setor serédo
compensados por redu¢bes em outros. Enquanto
havera isencdo de tributos sobre itens da cesta
basica, por exemplo, servigos que nao séo
considerados essenciais pela proposta poderéo ter a
carga tributéaria até triplicada.

Ou seja, alimentos podem ficar mais baratos, bem
como medicamentos, que terdo 60% de reducdo nos
tributos - mas servigo de streaming, delivery e
aplicativos de transporte vado encarecer.

No sistema tributario atual, os brasileiros pagam
impostos em quatro areas: 50% sobre o consumo;
25% sobre a folha de salarios; 20% sobre a renda; e
5% sobre o patriménio. O texto da reforma tributaria
em discussédo trata apenas da mudanca em relagéo
aos impostos sobre 0 consumo. Apenas na segunda
fase da reforma é que serdo discutidos 0s impostos
sobre a renda, como a tributacdo sobre lucros e
dividendos, o aumento do tributo sobre a transferéncia
de heranca e a mudanga no Imposto de Renda (IR).

IVA EM OUTROS PAISES. Na Europa, a adog¢&o do
IVA foi necessaria para permitir a integracéo
econdmica do continente. O imposto também estéa
presente na maior pane da América Latina. india,
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Canada, Australia e Nova Zelandia sdo outros
exemplos de paises que adotaram o modelo. Sédo
cerca de 170 nacgbes que adotam o imposto Unico.

Os Estados Unidos séo a Unica grande economia que
ndo tem esse tipo de imposto agregado. O pais possui
um tributo cobrado pelos governos regionais somente
na ultima etapa da cadeia, a venda ao consumidor. Na
pratica, o efeito € o mesmo do IVA em termos de néo-
cumulatividade, mas o risco de sonegacao € maior.
Mesmo assim, e portanto, no pais também é adotado
um imposto Unico sobre consumo.

Site: https://meu-perfil.otempo.com.br/jornal-digital
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O superavit comercial e o trunfo das contas
externas

Por Sergio Lamucci

O saldo da balanca comercial brasileira tem crescido
com forca, contribuindo para reduzir o déficit em conta
corrente, que mostra o resultado das transacdes de
bens, servicos e rendas com o exterior. No primeiro
semestre, as exportacdes superaram as importagdes
em US$ 45 bilhdes, um superévit 31,5% maior que o
da primeira metade de 2022. Com isso, esta em curso
um fortalecimento adicional das contas externas do
pais, hum momento em que o cenario global é
complexo, com juros elevados nos paises
desenvolvidos e atividade econémica global sem
dinamismo.

O superavit tem melhorado significativamente desde
2020, como nota a A.C. Pastore Associados, a
consultoria do ex-presidente do Banco Central (BC)
Affonso Celso Pastore. Em 2019, o saldo ficou em
US$ 35 bilhdes; nos 12 meses até junho deste ano,
atingiu US$ 72 bilh&es. As exportacdes de algumas
commodities tém garantido os superavits robustos -
"quase 40% do valor total embarcado desde 2020 se
concentra em trés produtos: soja, petréleo e minério
de ferro", aponta a A.C. Pastore.

O grande destaque tem sido a soja. No primeiro
semestre, as exporta¢des do produto em gréo
responderam por pouco mais de 20% do total vendido
pelo Brasil no exterior, alcancando US$ 33,4 bilhGes,
9,4% superior ao do mesmo periodo do ano passado,
um aumento puxado pelo aumento dos volumes
exportados, de 18,4% - os prec¢os recuaram 16,7% na
primeira metade do ano. A China é o grande
comprador.

Outro destaque sdo as exportacdes de petréleo. A
A.C. Pastore observa que elas "cresceram
sensivelmente em 2021 e 2022 em virtude do aumento
da producéo e dos efeitos da pandemia e do embargo
do Ocidente ao petréleo russo [devido a invasdo da
Ucrania], tanto que a Unido Europeia se tornou o
segundo maior importador" da commaodity brasileira - a
China é o primeiro.

Neste ano, o volume exportado pelo Brasil tem
crescido, enquanto os precos tém recuado. No
primeiro semestre, as quantidades embarcadas
subiram 8,5% em relacdo ao mesmo periodo de 2022,
ao passo que os precos das vendas ao exterior cairam

6,5%. Como de costume, as vendas de commodities
comandam o crescimento do volume exportado. Esses
produtos representaram 69% das exporta¢cfes no
primeiro semestre de 2023, dizem os analistas do
Indicador de Comércio Exterior (Icomex) do Instituto
Brasileiro de Economia da Fundacéo Getulio Vargas
(FGV). No primeiro semestre de 2007, esse percentual
era de 45%, aponta relatorio do lcomex.

Nesses 16 anos, o volume exportado de commodities
cresceu 102,3%, enquanto o dos outros produtos
recuou 6,3%. Para os analistas do FGV lbre, a
conclusao é que "o comportamento ciclico dos pregos
das commodities, com altas e baixas, "ndo limitou a
trajetéria de ascensao no volume exportado da
agropecuaria, em especial', e nem da extrativa ao
longo dos Ultimos anos. "Esse resultado indica que o
avanco da agropecuaria brasileira no comércio
mundial € um fato estrutural e reflete a produtividade
do setor", diz o relatdério, ponderando que "é
importante estimular a diversificagdo nédo s6 da
agropecuaria, mas de produtos de outros setores".

A concentracdo das exportacdes brasileiras em
poucos bens fica clara também nos nimeros do
primeiro semestre. O Icomex mostra que seis produtos
explicaram quase metade das vendas externas no
periodo: soja em gréo respondeu por 20,2%; petréleo
bruto, por 11,3%; minério de ferro, por 8,2%; farelo de
soja, por 3,7%; 6leos combustiveis, por 3,2%; e aclcar
e melacos, por outros 3,2%. Desconcentrar a pauta de
exportacdes com mais produtos de outros segmentos
é de fato relevante, o que passa por medidas como a
reforma tributdria, avancos da infraestrutura, melhora
do ambiente de negédcios e redugdo sustentada do
custo de capital no pais, iniciativas que beneficiem
todos os segmentos da economia, e ndo um punhado
de escolhidos.

Do ponto de vista das contas externas, o salto nos
superavits comerciais tem fortalecido a posi¢cédo do
pais, que ja era tranquila. O Brasil tem ha anos
reservas internacionais elevadas, que subiram mais
US$ 21 bilhdes neste ano - estdo em US$ 345,8
bilh6es. Além disso, o fluxo de investimentos
estrangeiros diretos cobre com folga o déficit em conta
corrente, ainda que tenha sido um pouco mais fraco
nos cinco primeiros meses de 2023.

A A.C. Pastore nota que o déficit da conta corrente
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esta em queda desde o quarto trimestre de 2022,
refletindo o resultado favoravel da balanca comercial.
No acumulado em 12 meses, o rombo encolheu de
US$ 61,4 bilhdes em setembro do ano passado para
US$ 48,5 bilh6es em maio deste ano (o Ultimo dado
disponivel). Nas proje¢6es da consultoria, o rombo na
corrente deve ficar em US$ 32 bilhdes em 2023, o
equivalente a 1,5% do PIB. Em 2022, foi de US$ 57
bilhdes, ou 3% do PIB. Nas estimativas da A.C.
Pastore, a balanca comercial deve atingir US$ 85
bilhdes no critério da Secretaria de Comércio Exterior
(Secex). Ja pelos numeros do Banco Central (BC), o
saldo deve ser de US$ 67 bilh6es - a instituicéo
considera em seus célculos importacdes de pequeno
valor, investimento em criptomoedas e importacdes de
plataformas de petroleo pelo Repetro, o que diminui o
superavit comercial levado em conta nas estatisticas
das contas externas. O Ital Unibanco, que trabalha
com um crescimento do PIB de 2,3% neste ano
(superior ao da A.C. Pastore, de 1,8%), vé um saldo
comercial pelo critério da Secex de US$ 70 bilhdes e
um déficit em conta corrente de 1,7% do PIB. Com
uma expansdo mais forte da economia, as
importacdes crescem mais, reduzindo o saldo.

Esse fortalecimento das contas externas contribui para
um cambio mais valorizado, que tem se mantido
abaixo de R$ 5 - na sexta-feira, o ddlar fechou a R$
4,78. Com um déficit em conta corrente menor,
reservas robustas e um fluxo expressivo de
investimento direto, muitos investidores estrangeiros
veem o Brasil de modo mais positivo, ainda que a
situacdo das contas publicas esteja longe de ser
resolvida, mesmo com a expectativa de aprovacao do
arcabouco fiscal pelo Congresso. A economista-chefe
da A.C. Pastore, Paula Magalhdes, avalia que as
contas externas do pais ddo mais tranquilidade aos
estrangeiros quando analisam o Brasil, especialmente
comparado a outros emergentes. "E um problema a
menos, e ndo parece que havera problema nessa area
tdo cedo.”

Sergio Lamucci é editor-executivo e escreve
guinzenalmente

E-mail: sergio.lamucci@valor.com.br

Site: https://valor.globo.com/brasil/coluna/o-superavit-
comercial-e-o-trunfo-das-contas-externas.ghtml
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|nvestimento estrangeiro: por que o Brasil €
considerado o pais do futuro (Artigo)

Amure Pinho

A davida sobre o Brasil ser um bom lugar para
investimento estrangeiro é algo recorrente,
principalmente quando estamos vivendo um momento
incerto da nossa economia. Essa questéo trata-se de
um questionamento importante, tanto para investidores
internos quanto externos, que estdo buscando um
local com mais seguranca para aplicar o capital
financeiro.

A economia brasileira, de forma geral, tem
apresentado um bom desempenho e indices positivos,
apesar dos iniUmeros problemas ocorridos no contexto
internacional, a exemplo da guerra na Ucrania.
Inclusive, sem repercussao direta nos graficos da
bolsa de valores do Brasil, 0 que vemos é exatamente
0 contrario, ao passo que o real foi a moeda mais
valorizada frente ao délar em janeiro deste ano,
garantindo assim o segundo melhor desempenho
entre as principais moedas do mundo.

N&o a toa, 0os negocios que atuam na exportacdo de
matérias primas, as famosas commodities, tém
ganhado destaque na bolsa de valores, a exemplo da
Petrobras e da Vale, além de outras empresas
relacionadas a petréleo, gas, milho e trigo. Isso
acontece, principalmente, porque desde o inicio de
2022 os investidores estrangeiros passaram a
encontrar na bolsa de valores brasileira titulos mais
baratos para investimento e, logo, uma economia mais
estavel. Isto é, apresentaram-se menores riscos,
guando comparado aos outros paises.

De acordo com o Iindice de Confianca para
Investimento Direto Estrangeiro, da consultoria
internacional Kearney, o Brasil € o sétimo destino mais
procurado pelos estrangeiros que querem investir em
paises emergentes. Ficando atras apenas da China,
india, Emirados Arabes, Catar, Tailandia e Arabia
Saudita. Ao todo, o levantamento avaliou o
desempenho de 25 nacbes e as respostas de diversos
executivos sobre quais mercados demonstraram maior
potencial para atrair investimentos nos proximos trés
anos.

Mas, afinal, o que favorece o investimento estrangeiro
no Brasil? Nosso pais foi um dos primeiros a reagir a
expansdo da inflacdo mundial, aumentando assim a
taxa de juros. Além disso, o Brasil possui ativos com

valores mais atraentes e potencial exposicdo aos
setores que os investidores procuram. Outro ponto
crucial é que os paises que disputam o capital
estrangeiro com o Brasil ndo estdo mais tdo atraentes
devido a fatores internos, como é o caso de Argentina,
Ruissia e Turquia.

Fora os inimeros riscos geopoliticos la fora, onde se
fala até mesmo em recessdo. A Alemanha, por
exemplo, maior economia da Europa, entrou em
recessdo técnica no primeiro trimestre de 2023, apoés a
segunda contracdo consecutiva do Produto Interno
Bruto (PIB), em um contexto de quebra da demanda
na inddstria, inflac&o e taxas de juro elevadas.

Considerado o quarto pais com maior volume de
investimentos estrangeiros no primeiro trimestre de
2022, de acordo com dados das principais economias
do mundo compilados pela Organizacdo para a
Cooperacéo e Desenvolvimento Econdémico (OCDE) e
pelo Banco Central, o Brasil reduziu as pressfes
inflacionarias e amorteceu os novos choques externos
sobre a economia.

Ademais, é inegavel a queda significativa no fluxo de
investimentos em startups em 2022, que abalou o
mercado, trazendo um clima de apreenséao. Isto fez
com que os investidores analisassem, ainda mais,
minuciosamente os critérios e o potencial econémico
de cada inovacdo. Com expectativas de melhora neste
ano, investir em um portfélio de startups garante
diversificacdo e hedge para a carteira, ao passo que
elas sao ageis, adaptaveis e parcialmente imunes aos
altos e baixos dos mercados publicos, oferecendo
assim alto potencial de crescimento a longo prazo.

Queridinhos dos investidores, principalmente em
mercados emergentes, o Brasil vive um clima positivo.
Logo, como tudo pode acontecer, os ativos brasileiros
devem seguir uma tendéncia de reducédo de risco e
valorizagdo nos proximos meses. E isso é trunfo dos
paises que estdo em grande exposicdo na bolsa
brasileira nos setores que os investidores mais querem
no momento, como commodities, bancos e o proprio
ecossistema de inovacéao.

Amure Pinho, Empreendedor hd mais de 20 anos, ja
foi presidente da Associacdo Brasileira de Startups
(Abstartups)
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Alimentacao em casa sinaliza a 12 deflacao
em Sels anos

Com arrefecimento nos precos de alimentos in natura
e carnes, relativa normalizacdo no mercado de trigo e
supersafra brasileira de soja, a alimentacdo no
domicilio pode registrar deflacdo em 2023 pela
primeira vez em seis anos, segundo alguns
economistas. Eles reconhecem que eventos fora do
controle nacional, como o fenémeno climatico El Nifio
e a tensdo entre Russia e Ucrania, impdem riscos ao
cenario, mas ponderam que eventuais efeitos podem
ficar mais para 2024 e que, ainda assim, a inflagdo
dos alimentos deve ser historicamente baixa.

A alimentacdo no domicilio representa cerca de 15%
do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), inflac&o oficial do pais, mas tem peso ainda
maior sobre a cesta de consumo da populacdo de
renda mais baixa.

Em 2022, ap6és os desdobramentos da pandemia,
agravados pela guerra na Europa, os pre¢os da
alimentacdo em casa saltaram 13,2%, mais que o
dobro do IPCA, que subiu 5,8% no ano.

Para 2023, a projecdo mediana do Focus (pesquisa do
Banco Central com agentes de mercado) para
alimentacdo em casa foi de alta de 4,3% no inicio do
ano para 0,9% na ultima coleta. A LCA Consultores e
projeta ligeira queda de 0,1%; a Ativa Investimentos
espera contracdo de 0,3%, o Santander, de 0,4%, e a
Asset 1, de 0,5%.

A Ultima vez em que a alimentagdo no domicilio
registrou deflacdo foi em 2017, de 4,9%.

"Desde 2019, foram quatro anos de altas importantes.
Temos assistido, depois de praticamente dois anos de
pressdes muito fortes nos precos de commodities
agricolas, um rearranjo parcial das cadeias produtivas,
0 que contribui para, mais adiante, tirar forca dos
precos dos alimentos", diz Fabio Roméao, economista
sénior da LCA.

Os prec¢os ao produtor no campo, mais volateis, sédo
repassados aos alimentos industrializados no atacado
e desembocam no varejo, explica Roméo. Segundo
ele, o consumidor pode nédo sentir todo esse alivio
porgue, mesmo com quedas ou com a desaceleragéo
nos precos, o nivel, que estava muito alto, continua
elevado. "E como se tivesse subido uma montanha
muito rapido e agora esta descendo devagar", afirma.

Pelas estimativas da LCA, devem registrar deflacéo
neste ano o0leos e gorduras, tubérculos, raizes e
legumes, carnes e aves/ovos (ver quadro ao lado).
Além disso, haveria desaceleragéo expressiva da alta
entre 2022 e 2023 em leites e derivados, panificados,
farinhas e massas, hortalicas/verduras e frutas.

Os pregos de todos os itens in natura - tubérculos,
raizes, legumes, hortalicas, verduras e frutas - ja
apresentam desaceleracao até junho, observa a LCA.

No caso das carnes, dois fatores puxam o0s precos
para baixo, segundo a consultoria: 0 abate de matrizes
em 2022 e a reducdo nos precos das ragbes,
observada desde o segundo semestre de 2022 e que,
de modo defasado, tem sido importante em 2023.

Em 2019, a escassez de proteina animal na China, por
causa da peste suina africana no pais, aumentou a
demanda do gigante asiatico pela carne brasileira e
reduziu a oferta interna, gerando um choque altista
nos precos domésticos, lembra Etore Sanchez,
economista-chefe da Ativa. "Esse choque nunca se
reverteu totalmente.

O preco das carnes no atacado seguiu avancando e,
apenas neste ano, conseguimos observar uma
deflacdo mais sistematica, que se reflete no varejo",
afirma.

O alivio nas racdes também deve beneficiar os pregos
de aves e ovos, diz a LCA. Além disso, o subitem
costuma ser substituto para carnes, que acabam
influenciando sua formacdo de precos - neste caso,
para baixo.

Pela influéncia baixista da soja, 6leos e gorduras
também registram queda importante. "E outro foco
desse alivio de commodities e, embora ndo tenham
um peso tao relevante quanto milho e trigo, bate de
maneira indireta em frangos e outros tipos de carnes",
diz Sanchez.

Farinhas, massas e panificados, por sua vez,
perderam parte da tracdo na esteira da relativa
normalizagdo do mercado de trigo, um movimento que,
segundo a LCA, ainda deve continuar neste semestre.

Por outro lado, o fendmeno climatico El Nifio - que,
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tipicamente, provoca chuvas no Sul do Brasil e mais
calor e umidade no centro e no Sudeste do pais - € um
dos motivos que impedem a LCA de ver uma inflac&o
de cereais, leguminosas e oleaginosas (o tradicional
"arroz com feijao") abaixo de 6,5% neste ano.

"Se 0 passado for um bom guia, podemos ter presséo
nos pregos de arroz, feijdo e trigo", diz Roméao, em
referéncia também aos efeitos do fenébmeno sobre a
América do Sul em geral. Ainda assim, a LCA projeta
alta de 6,6% para cereais, leguminosas e oleaginosas,
uma desaceleracdo em relacdo aos 8,7% de 2022. "O
El Nifio pode comecar a trazer impactos nos meses
finais deste ano, mas, sobretudo, no ano que vem",
afirma Romé&o.

A Warren Rena projeta avan¢o de 1,1% para a
alimentagdo no domicilio neste ano. Se esse
crescimento, no entanto, ficar entre 0,5% a 0,9%, o
gue a economista Andrea Angelo classifica como
"provavel", haveria um alivio adicional de 0,1 ponto
percentual na sua projecéo de IPCA de 2023, hoje em
4,8%. O indice passaria, portanto, a ficar dentro do
limite da meta, de 4,75%.

O El Nifio, por outro lado, € um evento para o qual
Angelo ainda tem dificuldade de atribuir probabilidade.

Ainda assim, se ele acontecer com forte intensidade,
pode pressionar precos de hortalicas, por exemplo, no
guarto trimestre de 2023, sem deixar tempo para
"devolucdo" ainda neste ano e empurrando a previsao
de IPCA para mais perto de 4,9%, explica Angelo.

"Até agora, 0 que ja temos "contratado” em relacdo ao
El Nifio diz respeito aos impactos sobre alimentos "in
natura". O problema é que eles tém uma
recomposicao de precos muito rapida, ou seja, pode
ser que, mesmo antes de virar o ano, o nivel de pregos
suba", afirma Sanchez.

Se nédo houver a deflacdo esperada para o fim deste
ano, porém, é possivel que ela venha mais a frente em
2024, segundo Sanchez.

"Quando a gente acumula isso em 12 meses, acaba
ficando meio diluido. Por isso, ndo tenho tanto receio
dos efeitos do El Nifio neste biénico", diz.

Por outro lado, para este ano, Sanchez menciona
davidas em relacao a desaceleragéo de precos de leite
e derivados. "Nos ultimos trés anos o subitem cresceu,
em média, 15%. Para 2023, projeto variagdo de 3%,
mas ainda tenho receio em funcédo de problemas ao
longo da cadeia, no sentido de ndo haver a reversdo
desse processo. Ele ainda precisa se consolidar”,
afirma.

ECONOMIA

Para Carlos Thadeu Freitas Gomes Filho, economista
sénior da Asset 1, mesmo com o El Nifio mexendo nos
precos de alimentos "in natura" nos Ultimos meses de
2023, a dindmica da inflacdo ndo deve mudar
significativamente.

Ele observa que, para o Sudeste, importante regido
produtora de alimentos frescos, por exemplo, o
fendmeno climatico ndo é sinbnimo, necessariamente,
de chuvas fortes.

"Pode alterar um pouco no calendario, depois devolve
um pouco. Mas o cenario para "in natura" é benigno no
ano. Tem outros fatores atuando também®", afirma. Ele
ressalta que os precos de fertilizantes, importante
insumo para a produc¢do, por exemplo, devem
continuar em baixa.

Olhando mais a frente, mesmo se nao houvesse a
confirmagdo do EIl Nifo, dificilmente ndo haveria
aceleracdo da inflacdo de alimentos em 2024,
segundo Romao, da LCA. "Olhando para o historico, é
dificil de imaginar que a alimentacdo mantenha um
ritmo de deflacdo a cada ano”, afirma, projetando 5,1%
de alta para o item no préximo ano.

Além disso, tem a questdo da saida da Russia do
acordo que facilitava a exportacdo de grdos da
Ucrénia, grande exportadora de trigo e milho, e os
recentes bombardeios russos a regiao portudria de
Odessa. "Sabemos que tem um mercado paralelo de
trigo, mas isso pode acabar atrapalhando um pouco no
preco”, diz Roméo.

Segundo Gomes Filho, cerca de metade da producéo
ucraniana de graos ja tem sido escoada pela Roménia.
"Tudo é risco, mas, até agora, ndo vemos como um
problema. O custo € maior para usar esse porto, mas
nao teria uma escassez de gréos", afirma.

Para 2024, a Asset 1 espera uma inflagdo de 2,5% na
alimentacéo em casa. "Ainda € um excelente cenario.
A média histérica entre 2000 e 2019, sem considerar
os choques da pandemia, é de 7%", afirma Gomes
Filho.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187610
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Previdénciaratela e portabilidade move a
concorréncia

Adriana Cotias De Sao Paulo

A previdéncia privada perdeu pulso no primeiro
semestre, mas ja mostra sinais de reacéo. De janeiro a
junho, os fundos que abrigam os recursos da categoria
registraram resgates liquidos de R$ 3 bilhbes, em
comparacao a ingressos de R$ 1,6 bilh&o no mesmo
periodo do ano passado, segundo dados da Anbima,
gue representa o mercado de capitais e de
investimentos.

Em 12 meses, o patriménio da inddstria cresceu
14,2%, para quase R$ 1,3 trilhdo, pouco mais que a
variagcdo do CDI no periodo.

Ja hé, contudo, um prendncio de melhora para a
segunda metade deste ano, periodo que
sazonalmente atrai mais dinheiro para o segmento,
com uma captacdo liquida de R$ 1,7 bilh&o até 14 de
julho.

Mas se o0 bolo ainda ndo cresce a contento, a l6gica de
roubar a producéo alheia é que tem movimentado a
concorréncia. Os nimeros da Susep, até maio,
mostram que alguns bancos continuam perdendo
recursos para os planos vendidos por plataformas de
varejo. Os que se defendem melhor tém apostado hum
canal de distribuicdo mais préximo com o cliente e
abordado a previdéncia dentro do pacote de
investimentos.

A seguradora XP Vida e Previdéncia levou sozinha R$
3,0 bilhdes liquidos em portabilidade externa e a do
BTG Pactual, outros R$ 2,3 bilhdes. A Bradesco Vida
e Previdéncia cedeu R$ 1,6 bilhdo liquido; a
Brasilprev, R$ 1,7 bilhdo; a Caixa Vida e Previdéncia,
R$ 272,9 milhdes; e a Zurich Brasil Santander, R$
75,1 milhdes. No rol das independentes, a Icatu
perdeu R$ 3,4 bilhdes até maio.

Na contramdao, a Itau Vida e Previdéncia ganhou
liquidamente R$ 2,4 bilhdes e a seguradora do Safra,
R$ 107,9 milh8es. Entre os grupos independentes, a
SulAmeérica contabilizou ingresso liquido de R$ 183,1
milhdes.

"Os principais players tém olhando para a
portabilidade de forma bem agressiva e fica esse
rouba-monte", resume Gustavo Ledimuth, responsavel
pela area de previdéncia do Santander. "Tem que

estar muito focado na captacéo liquida, que traz
crescimento, e olhar, sim, a portabilidade, para tanto
trazer novos planos quanto defender o que tem aqui,
no sentido de garantir a melhor alocagéo possivel. O
que faz o cliente levar a previdéncia para outro lugar
normalmente é ou porque ndo esta no plano adequado
ao seu perfil ou porque esta distante da empresa, do
banco, da seguradora, fica sem referéncia, vem
alguém do mercado e acaba mudando." O executivo
afirma que quando compara o primeiro semestre de
2022 com o de 2023, a captacgéo liquida cresceu cerca
de 25%. Ele credita a maior produtividade a expanséo
da base de escritdrios especializados em
investimentos, o "AAA", com uma for¢a de vendas que
alcancou 1,2 mil assessores em menos de um ano.
Com R$ 80 bilhdes em previdéncia na "jointventure"
Zurich Santander, ele espera dobrar a atracédo de
dinheiro novo com um time mais maduro.

"O banco elegeu a previdéncia no tema de
investimento como um dos carros-chefes, criou o
mantra que quem tem a previdéncia, tem a preferéncia
do cliente", afirma.

"Gosto do produto porque além de ser um instrumento
eficiente de planejamento tributario e de sucesséo
contribui para a construcdo do patriménio e protecéo
para o futuro, com impacto social, educacional e
financeiro." Ledimuth diz que a concorréncia nos
tltimos anos, com a entrada de novos participantes,
incomodou 0s grupos tradicionais e ocupou um espago
relevante.

"Costumo olhar com bons olhos, fez a industria se
preocupar em trazer uma experiéncia cada vez
melhor. No6s fomos provocados a criar nosso modelo
de assessoria e isso nos deu poténcia e exclusividade
no tema investimentos, que inclui a previdéncia." Perto
do que saiu da industria de fundos de maneira geral -
com resgates liquidos de R$ 205 bilh6es no primeiro
semestre -, a previdéncia até que resistiu, diz Sandro
Bonfim da Costa, superintendente de produtos da
Brasilprev, a empresa de previdéncia da BB Seguros
com a americana Principal e que tem o balc&do do
Banco do Brasil como seu canal de distribuigéo.

"Reforca o conceito de realizacdo de um projeto de
médio e longo prazo que é quando o beneficio fiscal
se materializa", diz.
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Os resgates no pds-pandemia fazem todo sentido a
seu ver. Foi um periodo em que a previdéncia mostrou
0 seu proposito de proteger as familias, ajudou a
atravessar um periodo dificil. "Se tem algo que a
pandemia trouxe de positivo foi a percepc¢cdo da
importancia de se ter uma reserva de investimentos,
porque de um dia para o outro faltou fluxo financeiro.

A arrecadacao segue estavel, as pessoas continuam
colocando dinheiro todo més, apesar de terem usado
parte do patrimdnio." Costa diz que a Brasilprev atraiu
cerca de R$ 2,2 bilhdes de captacdo liquida até maio.
Apesar de perder recursos para a concorréncia via
portabilidade, ele entende que a possibilidade de

migracdo entre seguradoras é saudavel ao dar
mobilidade para o cliente sem pénalti.

Com cerca de R$ 370 bilhGes e a maior fatia do
mercado, de 28,5% dos ativos, naturalmente a sua
base tende a ser a mais atacada. "E razoavel que as
saidas sejam altas, mas as reservas seguem
crescendo num ambiente controlado", diz.

"H& acbes importantes de relacionamento com o
cliente durante todo o ciclo de vida, o momento de
retencdo ndo se da s6 quando o cliente pede a
portabilidade." O executivo acrescenta que o grupo
ndo tem restricdo de usar s6 a BB Asset e tem hoje na
grade 32 estratégias de investimentos de gestores
externos. A ideia foi ter uma grade mais restrita
mesmo, trazendo para a oferta as gestoras mais
consolidadas.

Esse também foi o caminho da Bradesco Vida e
Previdéncia, que fez uma abertura gradual para a
oferta de terceiros e hoje tem cerca de 40 parcerias. "A
gente ndo conseguiria a diligéncia necessaria para
acompanhar com a acurdcia que gosta", diz Estevao
Scripilliti, diretor da companhia.

"Foi mais seletivo e foi bom, a gente tomou menos
susto no meio do cenario mais adverso." Depois de um
primeiro semestre que estimulou o conservadorismo,
com a Selic em 13,75% ao ano, incertezas com a troca
de governo e os eventos de crédito corporativo de
Americanas e Ligth, ele se mostra mais construtivo
para a segunda metade do ano. "A queda da inflagdo
e a expectativa de corte de juros, com a consequente
melhora do emprego e da renda favorecem a
formacdo de poupanca, comeca a ter mais
disponibilidade de recursos”, afirma Claudio Sanches,
diretor de produtos de investimentos e previdéncia do
Itad Unibanco, diz que o periodo de julho a dezembro
costuma ser de 10% a 12% melhor em termos de
captacdo do que a primeira metade do ano. Vai
depender do andar economia, afirma, mas costuma
entrar mais dinheiro de bénus, 130 salério e o cliente
gue faz a declaracdo de Imposto de Renda completa

REFORMA TRIBUTARIA

busca reforcar o aporte para abater a contribuicéo feita
via Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL) - em que
até 12% do rendimento tributavel pode ser dedutivel.
"Quem esta com as finangcas mais equilibradas,
investe no longo prazo e a previdéncia é um dos
Unicos produtos que tem a sazonalidade marcante no
processo de captacgdo.” Com a percepcao de que ha
uma melhor condicéo para o equilibrio da economia -
com o novo marco fiscal e a reforma tributaria no
Congresso -, "todo mundo esté tirando a presséo e
comecando a ficar mais otimista", prossegue Sanches.

"Quando isso acontece, o investimento de longo prazo
volta." Se, por um lado, a previdéncia tem o beneficio
da menor tributagdo, que chega a 10% apés 10 anos
para quem opta pela tabela regressiva, por outro, se 0
resgate é feito antes do programado, o investidor
acaba pagando uma aliquota salgada, de 35% em até
dois anos. "Nas horas de muita incerteza, em
movimentos de transicdo, as pessoas param de
colocar o dinheiro na previdéncia e estacionam em
algo mais conservador." Os aportes que comecam a
ganhar for¢a no banco tém sido direcionados a planos
ligados a renda fixa tradicional, com titulos pos-fixados
ou com um pouco de crédito.

"Se melhorou do ponto de vista da captagéo, do ponto
de vista da diversificagcdo ainda ndo héa esse
movimento. O cliente esta indo para produtos bem
conservadores, que ndo necessariamente sdo ideais
para o longo prazo", diz Sanches.

Mas como na previdéncia é possivel se movimentar
por meio da portabilidade - sem ter que resgatar os
recursos e pagar imposto -, o investidor consegue
navegar bem se tiver uma boa assessoria, afirma,
podendo se mexer quando tiver mais conforto.

Com mais de R$ 220 bilhdes na previdéncia, o Itad
trouxe dinheiro novo para o segmento e também
ganhou atalhos pela portabilidade.

"Esta muito relacionado a ter a visédo do bolso inteiro
do cliente, ndo so a previdéncia, sem meta de produto,
mas no que é melhor do ponto de vista de alocacéo e
isso vai claramente criando confianca”, diz Sanches.
"Como a nossa plataforma é aberta [a produtos de
terceiros], ele nao vé razao para sair do Itad e portar
se tudo que tem no mercado, encontra aqui." Olhando
pelo retrovisor, o ambiente macroecondbmico sem
crescimento de renda real que justifique a entrada de
novos participantes, o desemprego alto e a
necessidade de recorrer a reserva da previdéncia para
pagar contas do dia a dia explicam o desempenho
decepcionante da previdéncia no primeiro semestre,
diz Marcelo Mello, CEO de Vida, Previdéncia e
Investimentos da SulAmérica.
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Para o executivo, 0 segundo semestre pode ser um
replay disso. "Acho dificil mudar, mesmo com uma
Selic menor e o aumento da projecao do PIB. Até
bater na renda e estabilizar as condi¢bes de crédito
leva tempo."

"Principais players tém olhando para a portabilidade de
forma agressiva e fica rouba-monte" Gustavo Ledimuth

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187610
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Tesouro busca manter "colchao de liquidez"
proximo aR$ 1 tri

Jéssica Sant"Ana, Edna Simao e Guilherme Pimenta De
Brasilia

Mesmo sem ter uma meta fixa a ser perseguida, o
Tesouro Nacional tem trabalhado com o objetivo de
manter a reserva de liquidez proxima a R$ 1 trilhdo. A
expectativa é que esse "colchao de liquidez" tenha
uma queda para algo em torno de R$ 800 bilhdes a R$
900 bilh&es devido ao elevado nivel de vencimentos,
mas a ideia € que seja parcialmente recomposto ao
longo do ano.

Em junho, o colchéo de liquidez ficou em R$ 1,118
trilhdo, o suficiente para cobrir 8,52 meses de
vencimentos de titulos a frente.

O valor estd bem acima do limite prudencial de trés
meses.

Portanto, na avaliacdo do Tesouro, o colchdo estd com
patamar confortavel para enfrentar instabilidades no
mercado. Somente de julho a setembro, o valor de
vencimentos é de R$ 568,2 bilhGes e salta a R$
890,62 bhilhdes se acrescido janeiro de 2024.

"A Unica funcdo do colchéo é ter uma reserva minima
de uns trés meses para poder suportar momentos de
mais estresse, de mais volatilidade, no qual é
recomendavel que o Tesouro ndo adicione mais
volatilidade no mercado, ndo seja obrigado a fazer
emissdes elevadas”, afirmou o secretario do Tesouro,
Rogério Ceron, em entrevista ao Valor, no comego do
més. "O colchdo é feito para ser usado, ndo tem
sentido ele ficar num patamar tdo elevado, esse € o
ponto principal, e ele custa também", completou.

Técnicos do Tesouro avaliam que a reserva ficar4,
naturalmente, oscilando um pouco para cima e para
baixo desse valor ao longo do tempo, como num
movimento ondulatério - 0 que faz parte da estratégia
de caixa e nao traz preocupacdo a gestdo da divida
em si, apurou o Valor.

Esse movimento em ondas, por exemplo, ja foi
observado em meados do ano passado devido as
incertezas causadas pela corrida eleitoral, teve uma
recuperacgéo e, no inicio deste ano, recuou por davidas
sobre o arcabouco fiscal. No Gltimo trimestre de 2022,
o colchao estava acima de R$ 1,1 trilhdo, quase
batendo R$ 1,2 trilhdo. De janeiro a margo deste ano,

caiu para a casa de pouco mais de R$ 900 bilhdes.
Agora, de abril a junho, o colchdo foi recomposto,
voltando a casa do R$ 1 trilh&o.

O valor de quase R$ 1 trilhdo é trabalhado
internamente por dois fatores: fazer frente as "torres
de vencimento" de R$ 200 bilhdes a R$ 300 bilhdes,
gue sdo maiores que as emissdes do Tesouro, que
tém girado entre R$ 60 bilhdes a R$ 160 bilhdes, pois
valores maiores de emissf8es poderiam trazer
volatilidade ao mercado; e para ndo se distanciar
muito da necessidade liquida de financiamento do
governo federal, estimada em R$ 1,488 trilhdo em
2023.

Ceron avalia que o colchao de liquidez da divida ficou
em nivel elevado no ano passado devido ao ciclo
eleitoral, o que classificou como "normal”. "Se vocé
olhar todo o ciclo, reduz o colch&o e depois recompde
ao longo do ano.

Agora, a tendéncia é ficar ali ao redor de 900 [bilhdes
de reais], 1 trilhdo [de reais], mas ndo é uma meta em
si", afirmou o secretario.

Ele também disse que o Tesouro ndo vislumbra um
cenario de grande estresse que exija aumentar muito o
colch@o de liquidez, mas reforcou que a equipe da
divida publica tem liberdade para conduzir a questao e
aproveitar eventuais "janelas muito boas de mercado".
"Estamos mantendo [0 nivel do inicio do ano entre R$
900 bilhdes a R$ 1 trilhao], ja que estamos num
patamar alto, também nédo tem por que fazer grandes
movimentos...

sem surpresas, sem solavancos, mas de fato esse
assunto é fundamentalmente técnico e ndo ha uma
gueda expressiva [da reserva], tem um movimento
sazonal, ha recomposic¢bes e esta muito acima do
nivel prudencial." Ainda segundo Ceron, ndo é um alvo
acelerar a recomposicéo da reserva de liquidez com a
esperada queda da taxa Selic neste segundo
semestre.

O ex-secretario do Tesouro e atualmente CEO do
Bradesco Asset, Bruno Funchal, concorda que o nivel
do colchéao liquidez estd em patamar "bastante
confortavel e saudavel" para atravessar periodos de
instabilidade e choques "sem precisar correr para o
mercado e pagar prémios maiores".
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"Ter colchdo com um pouco mais de gordura da uma
municao para o proprio Tesouro passar sem emitir em
periodos de maior estresse", disse Funchal.

O economista-chefe da JF Trust, Eduardo Velho,
ressaltou que o colchéo de liquidez robusto € crucial
para que, no ciclo de alta da taxa basica de juros, ndo
aumente muito os prémios - juros pedidos pelo
mercado na compra de titulos publicos. "Os niveis de
R$ 800 bilhdes a R$ 1 trilhdo mais que cobrem seis
meses de vencimentos de papéis da divida publica.
Nesse aspecto, a situagdo esta relativamente
tranquila", explicou. Ele destacou ainda que essa
margem foi importante também para evitar a
dominancia fiscal nesse periodo de ciclo de alta da
Selic.

A dominancia fiscal € uma situagdo em que as contas
publicas estao tdo deterioradas que altas de juros sédo
contraproducentes para baixar a inflagdo. Nessas
circunstancias, apertos monetarios s6 agravam a
situacéo fiscal, com aumento nos encargos da divida
publica.

"A partir de agosto, com inicio da flexibilizacdo da taxa
Selic, esse movimento vai reforcar a perspectiva de
"suavizacgdo" na trajetdria da divida publica bruta”,
ressaltou.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187610
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"Mercado de acOes brasileiro esta
extremamente subval orizado"

Eduardo Magossi De Séo Paulo

O esperado inicio de corte na taxa Selic e a maior
estabilidade politica que o Brasil vive hoje fara do pais
um dos mercados mais atraentes globalmente nos
préximos 12 a 18 meses, na avaliacdo do diretor de
investimentos da Principal Asset Management, Todd
Jablonski.

Em entrevista ao Valor, o executivo afirmou que a
maior clareza em relacdo ao ciclo de reducdo dos
juros serd o gatilho necesséario para que os
investidores aumentem sua exposicdo ao pais.

"O mercado de ac8es brasileiro esta extremamente
subvalorizado, apesar dos ganhos obtidos nos ultimos
meses, e isso cria oportunidades"”, disse.
"Historicamente, as acfes brasileiras apenas ficaram
subvalorizadas em torno de 5% do tempo. Nos 95%
restantes, elas estavam mais caras que a média",
afirma. Segundo o executivo, ha uma oportunidade
muito boa em acfes de todos os setores.

"Nos EUA, por exemplo, as a¢des estdo mais baratas
gue a média em 90% do tempo e em apenas 10% elas
ficam subvalorizadas." Para Jablonski, o risco politico
recente é parte da razdo dos "valuations" das acdes
brasileiras estar barato - assim como no Chile.

Agora, ele acredita que a maior estabilidade politica
brasileira e os efeitos das reformas previdenciaria e
tributaria poderdo dar ao pais o impulso de
crescimento que precisa para melhorar seus
fundamentos e, dessa forma, atrair mais investidores.
"Tudo isso vai elevar a capacidade de producéo e dar
oportunidade ao Brasil crescer entre 150 a 200 pontos-
base a um ritmo mais rapido, com as empresas
aumentando sua eficiéncia e lucratividade", disse,
completando que a atracao de investidores deve
aumentar a exposicdo ao Brasil no equivalente a dois
a trés pontos percentuais no indice MSCI de mercados
emergentes.

O executivo também vé com bons olhos investimentos
em titulos corporativos do Brasil, em papéis de
empresas de alta qualidade com grau de investimento.
Segundo ele, fundos com esses titulos podem render
até 13%. "Neste momento, eu prefiro titulos
corporativos do que divida do governo brasileiro",
afirmou, diante do potencial de crescimento do pais.

Apesar de ver potencial do Brasil ficar entre os cinco
melhores locais de investimento em 2024, Jablonski
diz que Japao e México estdo melhores posicionados
no momento, e a Principal estd com maior exposicdo
nesses paises enquanto permanece neutro no Brasil,
mas de olho em um possivel aumento na exposicao de
acordo com o andamento no corte de juros.

"As acdes brasileiras possuem potencial de "value" e
de "growth"." Em relagédo ao México, o executivo disse
gue o pais "se beneficiou muito da tendéncia de
transferéncia de empresas de outros paises para 14,
enquanto Japdo deve se beneficiar de novos
comportamentos de consumo que estdo surgindo com
a inflagdo". Segundo ele, a maior inflagdo no Japéo
esta levando as pessoas a gastarem mais antes do
iene se depreciar. "Com o aumento do consumo,
aumenta a lucratividade das empresas, vendas e
receitas crescem, o nivel da divida aumenta, ou seja,
uma melhora nos fundamentos japoneses." Outros
dois movimentos, na avaliacdo de Jablonski, devem
ajudar os emergentes. O primeira € uma recessao nos
EUA. "Considerando cada vez mais certa uma
recessdo americana a partir do quarto trimestre,
estamos olhando oportunidades fora dos EUA ", disse.

"Esperamos uma recessao suave, que deve durar de
seis a oito meses, por isso estamos reduzindo nossa
exposicdo em agdes nesse momento no mercado
americano e aumentando em renda fixa. E um
momento de reduzir o apetite por risco", afirma. O
executivo diz acreditar que o Federal Reserve deve
elevar os juros pela ultima vez em 0,25 ponto
percentual nesta semana e vai manté-los elevados até
2024, quando devera realizar quatro cortes nos juros,
de 0,25 ponto percentual cada, "dependendo da
desaceleracédo inflacionaria”.

O segundo movimento sdo os problemas enfrentados
por outros emergentes, como China e india, o que,
segundo ele, pode permitir que o Brasil abocanhe uma
maior parte da atividade econdmica dos mercados
emergentes. "A China estd com problemas para
recuperar sua economia depois da abertura.

O ritmo do crescimento econdmico esta menor que o
esperado e decepcionante. A reabertura dos negocios
nao foi bem-sucedida.
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Ao mesmo tempo, a india teve muitos problemas com

a pandemia e esta tendo dificuldade em se firmar

como um polo industrial.”

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187610
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Mercado avaliarisco de novos estimul os

Uma possivel onda de estimulos por parte do governo
federal, para tentar frear o provavel arrefecimento da
atividade economica daqui em diante, ja preocupa
parte do mercado.

O risco, porém, ainda é muito incerto e baseado,
sobretudo, em sinais da atual gestdo e na experiéncia
anterior com governos petistas, segundo economistas
ouvidos pela agéncia Estado.

- O governo ja tem feito algumas medidas, mas elas
tém sido modestas do ponto de vista fiscal - afirma a
economista-chefe do Banco Inter, Rafaela Vitoria - N6s
ficamos preocupados, porém, se essas medidas sao a
ponta de um iceberg ou se o governo s6 esta dando
algum paliativo para tentar dar uma reativada na
economia -pondera a economista, que prevé
enfraquecimento da atividade ao longo do segundo
semestre, principalmente nos setores mais
dependentes do crédito.

Vitoria projeta queda de 0,2% para o Produto Interno
Bruto (PIB) no terceiro trimestre e estabilidade (0,0%)
no quarto, apds a alta de 1,9% registrada no PIB do
primeiro trimestre e avanco de 0,2% previsto para o
segundo. O resultado, calcula, deve ser um
crescimento de 2% para a atividade econ6mica no
ano.

- Nao sera um segundo semestre bom, mas também
ndo teremos uma recessao. Se pensarmos

gue o juro estd em um patamar de restricdo elevada e
gue é preciso desacelerar a inflagdo, estamos
fazendo um soft landing (aterrissagem suave) no Brasil
- avalia Vitoria.

O economista Rodolfo Marga-to, da XP Investimentos,
por sua vez, avalia que o risco maior de uma onda de
estimulos depende da avaliagcdo do governo federal
sobre a atividade em 2024 e esta concentrado
principalmente no parafiscal, com uma possivel
utilizagdo massiva de bancos publicos na concessao
de crédito subsidiado.

- Do lado fiscal, a expansao das despesas reais esta
bem mapeada

- complementa.
Ansiedade

Ele destaca que esse risco ndo esta incorporado ao

cenario base da corretora. Para Vitoria, ha risco em
uma ansiedade do governo para fazer o PIB crescer.

- A hora que os dados de crescimento néo se
concretizarem nos proximos trimestres, o governo
pode vir com idéias criativas, formulas magicas que ja
tentamos no passado e ndo funcionaram

- diz Vitéria, que avalia que uma possivel
apresentacdo de medidas mais arrojadas poderia
atrapalhar a percepcao de risco do pais.

A economista defende que a melhor postura nessa
conjuntura

seria esperar passar o momento de crescimento baixo
e permitir que a inflacdo convirja para meta de
maneira consistente:

- Assim, a derrubada dos juros fara a economia
crescer la na frente.

Vitéria projeta crescimento de 1,5% para o PIB em
2024, com viés para baixo. A XP de Margato prevé
crescimento de 2,2% para o PIB em 2023, seguido por
desaceleracdo a 1% em 2024 - a projecéo para o
préximo ano, neste caso, tem viés de alta.

A projegdo de arrefecimento do PIB a 1% em 2024 é
compartilhada pelo economista-chefe da Ativa
Investimentos, Etore Sanchez - ele prevé, porém, alta
de 2% em 2023. Questionado sobre possiveis novos
estimulos do governo federal sobre setores
especificos da economia, como o subsidio as
montadoras ou a possibilidade de um incentivo a linha
branca, Sanchez avalia que, baseado em governos
anteriores do PT, essas medidas podem se tomar
cada vez mais frequentes. O economista salienta, no
entanto, que, em sua analise, essas medidas sédo
infrutiferas do ponto de vista econémico.

- Estamos falando de itens ligados ao crédito, entdo o
gue acaba acontecendo é uma antecipacado ou
postergacao desse tipo de compra, ndo ha um impulso
perene com esse tipo de medida - diz.

Site: http://flipzh.clicrbs.com.br/jornal-digital/pub/zh/
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Economia Brasilaira Encolheu 3% em maio

por Ecio Costa@eciocosta

Monitor do PIB da FGV indica contracdo de 3% da
economia brasileira em maio, a maior desde a
pandemia. Na comparacdo interanual, a atividade
econbmica cresceu 1,8% em maio e 3,5% no trimestre
mével encerrado no mesmo més. Na semana
passada, o indice de atividade econdmica do Banco
Central (IBC-Br) ja tinha apontado uma queda de 2%
do PIB em maio.

Segundo a FGV, o forte recuo da atividade econ6mica
em maio refletiu o fim dos principais meses de colheita
da safra de soja, afetando a base de comparacao nos
primeiros meses do ano, quando o agronegdécio puxou
fortemente a economia brasileira.

Apesar da queda do PIB ser majoritariamente
explicada pelas particularidades da agropecuéria,
também foram registradas retracdes na industria € nos
servicos em maio, embora em magnitudes distintas da
agropecuéria.

O consumo das familias cresceu 2,9% no trimestre
movel terminado em maio, mas ha uma tendéncia de
reducdo desde o final de 2022, principalmente no
consumo de servigos, que cresceu apenas 3,2% no
trimestre encerrado em maio de 2023.

A formacdo bruta de capital, indicador dos
investimentos realizados no pais, retraiu 0,8% no
trimestre moével finalizado em maio, destacando-se a
gueda no segmento de maquinas e equipamentos, que
retraiu pelo quinto trimestre mével consecutivo.

Por outro lado, a exportacdo de bens e servigos
cresceu 17,2% no trimestre mével acabado em maio,
com contribuicBes notaveis da exportacao de produtos
da industria extrativa mineral e da agropecuaria,
principalmente soja e milho.

O total das importacfes cresceu 7,3% no trimestre
movel que acabou em maio, sendo a importacdo de
bens de consumo o destague, com crescimento de
28,0% no periodo. Esse tipo de importacdo termina
nao refletindo em um aquecimento da economia, que
acontece quando mais insumos séo importados.

As particularidades do setor agropecuario e a
dificuldade da economia crescer de forma mais
robusta e menos dependente dele sdo desafios
importantes a serem superados para impulsionar o
crescimento econdmico nos préximos meses,

principalmente porque o setor agropecudrio tem
desempenho sazonal.

Essa forte desaceleracdo pode influenciar o processo
de decisdo da SELIC na reunido do Comité de Politica
Monetaria do Banco Central (COPOM) a ser realizada
nos dias 1 e 2 de agosto. A expectativa de queda da
taxa de juros se fortalece e pode abrir espaco para
uma queda maior.

Site:
http://iwww.impresso.diariodepernambuco.com.br/noticia
/cadernos/economia/2023/07/economia-brasileira-
encolheu-3-em-maio.html
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Argentinae FMI chegam a acordo inicial
sobre divida

O Ministério da Economia da Argentina e o Fundo
Monetério Internacional (FMI) anunciaram ontem que
suas equipes chegaram a um acordo inicial sobre
renegociagdo da divida do pais. "O referido acordo
visa a consolidar a ordem fiscal e fortalecer as
reservas, reconhecendo o forte impacto da seca, os
prejuizos as exportacdes e as receitas fiscais do pais”,
informou o ministério.

Segundo o governo, espera-se que o acordo seja
concluido nos préximos dias para avangar com 0
programa de empréstimos da Argentina. As
negociagfes ocorrem em um momento no qual o pais
sofre com indices extremamente elevados de
inflac8o, reservas internacionais escassas e
desvalorizacdo acentuada do peso argentino.

A Argentina fechou um acordo com o FMI ainda no
governo de Mauricio Macri, em 2018, no valor de US$
50 bilhdes, em razdo de dificuldades fiscais. Em margo
de 2022 foi feita uma renegociagéo. (AE)

Site: https://digital.jornalnh.com.br/
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Argentina e FMI estabelecem "acordo
inicial”

O Ministério da Economia da Argentina e 0 Fundo
Monetario Internacional (FMI) anunciaram ontem que
suas equipes chegaram a um "acordo inicial" sobre a
renegociacdo da divida do pais. Sem detalhar as
bases da negociacdo, o ministério argentino, por meio
do Twitter, informou que "as equipes do Ministério da
Economia e do Banco Central da Republica Argentina
(BCRA) e o corpo técnico do FMI concluiram os
aspectos centrais do trabalho técnico da préxima
revisao".

"O referido acordo visa consolidar a ordem fiscal e
fortalecer as reservas, reconhecendo o forte impacto
da seca, os prejuizos as exportacdes e as receitas
fiscais do pais." Segundo a autoridade, espera- se que
0 acordo seja concluido nos préximos dias para
avancar com o programa de empréstimos da
Argentina. As negociagfes ocorrem em um momento
em que o pais sofre com indices elevados de inflacéo
(114,2% em 12 meses, até maio), reservas
internacionais escassas e desvalorizacdo acentuada
do peso argentino, enquanto o governo e o Banco
Central argentino implementam medidas para tentar
regularizar a economia e a divida publica do pais.

A Argentina chegou a fechar um acordo com o FMI
ainda no governo de Mauricio Macri, em 2018, no valor
de US$ 50 bilhdes, em razéo de dificuldades fiscais.
Em marco de 2022, o presidente Alberto Fernandez
fez uma renegociacéo deste acordo com o fundo, no
valor de US$ 45 bilhges.

No inicio de julho, sem reservas liquidas em délares e
devendo a investidores privados, a Argentina negociou
com o FMI o pagamento de todas as suas parcelas de
julho. A medida é prevista nos acordos com o FMI e
por isso ndo é considerada atraso, mas aponta
dificuldade do governo em obter mais dinheiro em

meio a crise.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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