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Adiado, de novo, texto dareformatributaria

edla lula

Prestes a apresentar o relatdrio sobre a reforma
tributéria, o senador Eduardo Braga (MDB-AM) esta
com muitas pendéncias a resolver na Proposta de
Emenda Constitucional (PEC) 45/2019, que recebeu
da Camara, em agosto. Por isso, foi necessério alterar,
mais uma vez, o cronograma de trabalho, transferindo,
do dia 18 para o dia 24 deste més, a data de
apresentacdo do parecer.

Um consenso que enxerga entre as 388 emendas que
recebeu ao texto, nesta terca-feira, € a criagcdo do
Comité Gestor, em substituicdo ao Conselho
Federativo. "A minha visao é que o conselho seja um
orgao gestor e administrador, sem competéncias para
iniciativas legislativas e sem competéncia para decidir
sobre questdes federativas", disse Braga, em conversa
com jornalistas, ap6s reunido com governadores do
Sul do pais.

Essas defini¢cdes, segundo o senador, caberiam aos
estados, por meio do Conselho Nacional de Politica
Fazendaria (Confaz). "Estamos tirando a disputa
politica de dentro do Conselho Federativo. Acho,
inclusive, que o nome "conselho" foi dado de forma
equivocada para um 6rgao que apenas arrecada e
distribui (os impostos)", acrescentou, adiantando que
0 nome do 6rgdo sera modificado em seu parecer.

Da maneira como saiu da Camara, a PEC daria ao
conselho poderes de governanca, o que desagradou
os chefes dos executivos estaduais. Agravou o fato de
o relator da matéria na Camara, Aguinaldo Ribeiro
(PP-PB), ter acatado sugestdo dos governadores do
Sul e do Sudeste, de criacdo de uma férmula em que
as decisbes aprovadas deveriam contar com a maioria
absoluta dos representantes dos estados e municipios,
gue, somados, correspondam a pelo menos 60% da
populacdo nacional. Somente os habitantes do
Sudeste equivalem a 42% do total de brasileiros.

Braga também tende a aumentar o valor destinado ao
Fundo de Desenvolvimento Regional (FDR), que, no
texto atual, estd em R$ 40 bilhdes. "O sentimento que
eu colhi conversando com todos os governadores é
gue o fundo tenha um montante maior. Os
governadores do Sul falam em R$ 80 hilhdes, os do
Nordeste e do Norte falam em R$ 75 bilhGes"
ressaltou.

Ele citou, ainda, documento do Comité Nacional de
Secretarios de Fazenda, Financas, Receita ou

Tributacdo dos Estados e do Distrito Federal
(Comsefaz), que pleiteia R$ 75 bilhGes. "H4 um
consenso de que seja um numero como esse. No
entanto, ndo houve uma sinalizagdo do governo
federal em torno disso", frisou.Fonte de recursos De
acordo com a proposta, o FDR comecara com
transferéncias da Unido de R$ 8 bilhdes em 2029,
aumentando R$ 8 bilhdes por ano, até atingir R$ 40
bilhbes em 2033.

"Quando falta pdo, todo mundo briga e ninguém tem
razdo", citou Braga, ao enfatizar que defende um valor
"robusto" para o fundo, mas que sera necessario
apontar a fonte dos recursos.

Um tema que "divide opinides", segundo o
parlamentar, é a criagdo do Imposto Seletivo, que teria
a mesma funcéo reguladora do atual Imposto sobre
Produtos Industrializados (IPI). Ele afirmou que ainda
esta estudando o melhor caminho para definir os
produtos que entrardo na lista de excec¢des, sem
causar a inseguranca juridica que varios setores
temem.

Para garantir a seguranga, uma das propostas em
analise é a previsdo de que, ao ser definida a relacéo
dos produtos sobre os quais vai incidir a aliquota, seja
adotada a regra de anualidade, que s6 permite que a
medida entre em vigor um ano a partir da publicacéo
da lei. Braga lembrou que o IPI é definido por decreto,
com a regra da noventena, ou seja, 90 dias apos a
publicacdo do decreto.

O relator deixou claro que a lista ndo vai integrar o
texto da reforma. "N&o temos como colocar na
Constituicdo determinados niveis de detalhamento”,
enfatizou. Uma das opcdes é que a taxagado seja
definida por meio de lei ordinaria. Segundo o relator,
esse € um dos pontos controversos, pois varios
senadores apontam para a lei complementar, que
exige um maior namero de parlamentares para
aprovar.

O temor é de que um numero maior de produtos seja
excepcionalizado, fugindo da proposta inicial do
Imposto Seletivo, criado para tributar produtos que
fazem mal, como cigarros e bebidas.

Noticias Relacionadas:
CORREIO BRAZILIENSE - ON LINE

Reforma tributaria: apresentagdo do relatério é adiada para o dia
24
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Governadores querem Fundo Constitucional

Os governadores do Conselho de Desenvolvimento do
Sul (Codesul) - que retine Rio Grande do Sul, Santa
Catarina, Parana e Mato Grosso do Sul - querem que
a reforma tributaria tenha a previsao de um Fundo
Constitucional para a Regido Sul. Os chefes dos
executivos estaduais se reuniram, ontem, com o
senador Eduardo Braga (MDB-AM), relator do texto
sobre as mudancgas na tributagé&o.

"Existe um Fundo Constitucional do Nordeste, do
Centro-Oeste, do Norte, ndo séo recursos que vao
para os governos, sdo recursos que vao para financiar
0s bancos de desenvolvimento, que subsidiam
empréstimos para o setor privado. As regifes Sul e
Sudeste ndo tém fundos constitucionais. Estamos
demandando que, no ambito da reforma tributaria,
seja viabilizado o Fundo Constitucional da Regi&o Sul",
disse o presidente do Codesul, o governador do Rio
Grande do Sul, Eduardo Leite (PSDB).

Para financiar esse fundo, os gestores indicaram o
direcionamento dos royalties da usina binacional de
Itaipu. "Apontamos uma pauta de cinco itens
prioritarios, falamos do Fundo Constitucional, do
Fundo de Desenvolvimento Regional, da questdo do
IBS (Imposto sobre Bens e Servigos) e do CBS
(Contribuicdo sobre Bens e Servicos), para que andem
juntos”, destacou o governador de Santa Catarina,
Jorginho Mello (PL). "S&o cinco itens que a gente
acordou. Um dos apontamentos requer uma audiéncia
com o ministro (Fernando) Haddad sobre os royalties
de Itaipu." J&4 o Fundo de Desenvolvimento Regional é
um valor que vai direto para os governos estaduais. A
estimativa é de que o valor figue em R$ 400 milhdes,
mas o0s governadores querem a ampliacdo para cerca
de R$ 1 bilhao.

"As regifes Sul e Sudeste néo tém fundos
constitucionais. Estamos demandando que, no ambito
da reforma tributaria, seja viabilizado o Fundo
Constitucional da Regido Sul"

Eduardo Leite (PSDB), governador do Rio Grande do
Sul e presidente do Codesul

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/51
41/11-10-2023.html?all=1
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Carf admite deducao de multas nao
tributarias do IRPJ

Adriana Aguiar

Empresas multadas por 6rgdos reguladores,
ambientais ou de protecdo ao consumidor ganharam
um importante precedente no Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (Carf). A 12
Turma da Camara Superior, Ultima instancia do érgao,
entendeu que essas penalidades podem ser abatidas
do Imposto de Renda (IRPJ).

A deciséo, por maioria de votos, representa, segundo
especialistas, uma mudanca de entendimento da
Camara Superior, que até entdo vinha negando a
deducao de multas nao tributarias - aplicadas, por
exemplo, pela Agéncia Nacional de Telecomunicacfes
(Anatel), Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel),
Ibama ou Procon.

A discusséao envolve o artigo 311 do Regulamento do
Imposto de Renda (Decreto n°® 9.580, de 2018). O
dispositivo trata da possibilidade de deducédo das
despesas "necessarias, usuais ou hormais" do célculo
do Imposto de Renda. Mas ndo especifica o que
estaria autorizado.

Nos processos, 0s contribuintes alegam que essas
multas néo tributarias devem ser consideradas como
despesas necessarias, uma vez que fazem parte do
risco do negdécio. Argumentacao que foi aceita
recentemente pela 12 Turma da Camara Superior.

O caso analisado é de uma empresa produtora de
acucar, etanol e bioeletricidade da Bahia, que deduziu
do IRPJ o que teria pago de multas do Instituto do
Meio Ambiente (IMA). A deciséo foi dada em recurso
da Fazenda Nacional contra acérddo a favor do
contribuinte de turma ordinaria (processo n°
10530.721720/2014-81).

A Fazenda Nacional alega, no recurso, ser
inconcebivel multas de natureza néao tributaria serem
consideradas dedutiveis.

Entende ndo serem necessarias para a atividade
empresarial, além de decorrerem da falta de zelo do
contribuinte.

O relator, conselheiro Luiz Tadeu Matosinho Machado,
representante da Fazenda, aceitou a argumentacao da
Fazenda Nacional, mas ficou vencido. Para ele,

"admitir a deducdo da multa e, por consequéncia,
reduzir o pagamento do IRPJ da infratora equivale a
dividir o custo da infracdo com a sociedade".

Ele destaca, no voto, que entre as atividades
exercidas pela empresa esta a fabricacao de agUcar e
alcool, que no seu processo produtivo elimina um
residuo conhecido como vinhaca. Esse residuo, se
ndo tiver um tratamento adequado e for descartado em
rios ou diretamente no solo, acrescenta, provoca
sérios danos ambientais, como morte de peixes por
falta de oxigénio, "o que afeta direta e imediatamente
toda a populagéo ribeirinha, provocando dano de valor
social e ambiental incalculavel.

A divergéncia foi aberta pelo conselheiro Guilherme
Adolfo dos Santos Mendes, também representante da
Fazenda. Ele destaca, no voto, que, desde 2017, tem
o entendimento de que a lei sé impede a dedugéo de
multas tributarias, mais especificamente daquelas que
tratam do descumprimento de obrigac&o principal - ou
seja, aplicadas em autos de infracéo.

De acordo com Mendes, as multas pelo
descumprimento de deveres tributarios diversos da
falta de pagamento de tributos podem ser deduzidas
por expressa previsdo legal, conforme o paragrafo 5°
artigo 41 da Lei n°® 8.981, de 1995. E no caso das
multas de natureza ndo tributaria, acrescenta, "néo faz
sentido considerar indedutiveis", por ndo haver
previsdo em lei que proiba.

"Podemos dizer com a mais absoluta segurancga que é
praticamente impossivel, em muitos setores
econfmicos, conseguir guiar um empreendimento sem
arcar com multas impostas pela administragéo publica.
O risco faz parte do negdcio, e suas consequéncias
também, inclusive aquelas de cunho pecuniario
punitivo", diz ele em seu voto.

Leandro Cabral, do escritério Velloza Advogados,
afirma que a decisdo altera o posicionamento que
predominava na Camara Superior.

Em deciséo publicada em 2008, por exemplo, cita, a
mesma 12 Turma impediu a Light Servigcos de
Eletricidade de descontar da base de calculo do IRPJ
e da CSLL multas aplicadas pela Aneel, que somam
R$ 7,8 milhdes. A deducéao foi realizada em 2007
(processo n° 1401-001.793).
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Para o especialista, a nova decisado foi acertada. Se
nao existe lei para vedar a deducdo de multas ndo
tributarias do IRPJ, diz, a medida seria permitida. "Se
por lei é expressamente permitida a deducgéo de
multas que ndo decorrem de falta de pagamento de
tributo, mais razdo ainda teria para as multas ndo
tributarias." Cabral considera que néo se pode aceitar
0 argumento da Fazenda de que a deducdo seria
guase um incentivo para tomar multa. "Nao faz
sentido. E como se a empresa trabalhasse para tomar
multa. Se ela toma uma multa de R$ 1 milhdo, poderia
deduzir 34% do Imposto de Renda, que seria R$ 340
mil. N&8o compensa”, afirma ele, acrescentando que o
precedente pode ser usado por outras empresas que
deduziram do IRPJ valores de multas. "Essas multas
sdo muito comuns, em decorréncia das atividades das
empresas." Segundo o advogado Mauricio Faro, do
BMA Advogados, o mais importante da deciséo € o
reconhecimento do Carf de que o exercicio da
atividade empresarial implica necessariamente
assuncdo de multas e penalidades.

7

"Isso é inerente ao exercicio das atividades
empresariais, sobretudo nas entidades reguladas por
entes publicos", diz. "Nao é uma despesa que elas
guerem ter, mas tém por necessidade." Faro afirma
que, no caso de receitas, sendo elas licitas ou ilicitas,
serdo tributadas. "Na mesma perspectiva, a despesa
necessaria por conta de um descumprimento de
obrigacéo também tem que ser considerada em nome
da neutralidade tributaria." Procurada pelo Valor, a
Procuradoria- Geral da Fazenda Nacional (PGFN) n&o
deu retorno até o fechamento da edicao.

"Essas multas sdo muito comuns, em decorréncia das
atividades das empresas" Leandro Cabral

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/187685?page=1
&section=1
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Fraude gera prejuizo de R$ 288 mil

Pedro Marra

A Policia Federal (PF) cumpriu, ontem, mais uma
etapa da investigacdo sobre um grupo criminoso que
reativava de forma fraudulenta o auxilio-recluséo,
beneficio pago pelo Instituto Nacional do Seguro
Social (INSS) aos dependentes de presos, no valor de
um salario minimo. A corporagdo apurou que a
guadrilha também reativou outros tipos de beneficio,
gerando um prejuizo de mais de R$ 288 mil. Ha
indicios da participacédo de servidores do INSS, que
pode ter fornecido numero de matricula e de senhas
para acessar o sistema.

A PF suspeita que a fraude tenha contado também
com a acao de hackers, para a reativacdo dos
beneficios sem seguir o devido processo
administrativo. Foram cumpridos seis mandados de
busca e apreenséo, expedidos pela 102 Vara Federal
Criminal do Distrito Federal. O cruzamento de
informacdes feito pelas autoridades indicou a falta dos
documentos solicitados para a concessao dos
beneficios. Além disso, os auxilios foram concedidos
com data retroativa aos ultimos cinco anos.

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2023/10/11/all.pdf
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Ministério quer acabar com repasses do FAT
a Previdéncia

RENAN MONTEIRO

OMinistério do Trabalho e Emprego (MTE) busca
internamente o0 apoio da Fazenda para pér fim ao
direcionamento de recursos do Fundo de Amparo ao
Trabalhador (FAT) para a Previdéncia Social. O
objetivo é destinar mais dinheiro para o BNDES, o que
€ um desejo do governo petista. A pasta também quer
a devolugéo de R$ 76 bilhdes ao Fundo até 2032.0
banco apoia a proposta e tenta usar o Ministério do
Trabalho para convencer o restante do governo.

A pasta comandada por Luiz Marinho prop8e que a
mudanca seja prevista no texto da Reforma
Tributaria, atualmente tramitando no Senado Federal.

A finalidade seria "reconstituir" a funcdo do FAT, nas
palavras do ministério. O argumento da pasta € que a
vinculacao para cobrir parte do rombo da Previdéncia
tira recursos e enfraquece os projetos do BNDES,
financiados por meio desse Fundo. E citado como
exemplo o apoio a micro e pequenos
empreendimentos e a economia solidéaria.

A mudanca no uso do dinheiro do FAT foi feita em
2019, na Reforma da Previdéncia. Até entdo, os
recursos do Fundo eram usados para o abono salarial,
0 se-guro-desemprego e pelo BNDES. No banco, os
recursos do FAT sdo uma forma de financiamento
mais barata. A reforma permitiu também transferir
recursos do Fundo para a Previdéncia, o que reduziu
0s repasses ao BNDES.

FIM DO REPASSE EM 2032

Segundo o MTE, o Fundo transferiu para a
Previdéncia cerca de R$ 11 bilhdes em 2021, R$ 18,6
bilhdes em 2022 e a estimativa para este ano é de R$
22,7 bilhdes. Nao ha na lei um valor de transferéncia e
isso é definido todos os anos.

O periodo de transicdo comecaria, pela proposta de
Marinho, com uma destinacdo de cerca de R$ 14
bilhdes em 2024, sendo reduzida gradualmente até
zero em 2032.

O tema esta sendo tratado com o ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, e ainda ndo ha um posicionamento
final. O MTE também esta buscando articulacdo com o
senador Eduardo Braga (MDB-AM), relator da

Reforma Tributaria no Senado. O FAT recebe
recursos do PIS/Pasep.

O documento do MTE propbe uma recuperacéo
integral dos recursos que foram transferidos do FAT
para o Tesouro Nacional, no valor de R$ 76 bilhdes.
As informacdes foram divulgadas pelo jornal Folha de
S.Paulo e confirmadas pelo GLOBO.

"Esse (montante) equivale ao valor acumulado de
transferéncias para gastos previdenciarios efetuado
entre 2020 e 2023", diz a proposta.

O banco publico, em nota, avalia que a proposta do
MTE "resgata o sentido histérico do FAT". Afirma que
o fundo tem por objetivo financiar o seguro-desem-
prego e o abono salarial, bancar programas de
capacitacdo dos trabalhadores e gerar emprego por
meio do financiamento ao investimento produtivo.

"SENTIDO DESVIRTUADO"

"Em um passado recente, tal sentido histérico foi
desvirtuado, inclusive com trés tentativas de retirar da
Constituicado os repasses destinados ao BNDES. Isso
fragilizaria o financiamento ao investimento, a
agricultura, a inovacdo, a indastria e ao
cooperativismo, entre outros"”, disse o banco.

O BNDES também afirma que o ministério é o
organismo responséavel por conduzir a referida
proposta dentro do governo. (Colaborou Vinicius
Neder)

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Previc tenta facilitar aportes de fundacoes

César Felicio

O regime de sancdes para gestores de previdéncia
fechada devera ser alterado em breve, segundo
afirmou o diretor da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar (Previc), Ricardo Pena. A
autarquia prepara o texto para um novo decreto
presidencial que ira substituir a norma instituida pelo
presidente Luiz Inacio Lula da Silva em seu primeiro
governo, em 2003 . Segundo Pena, a ideia é "voltar a
normalidade" em relacédo a investimentos de risco, que
teriam sido "criminalizados" pela Operacédo Greenfield.

A Greenfield foi uma operacdo do Ministério Publico e
da Policia Federal que durou de 2016 a 2020.

Segundo afirmaram os promotores nas dendncias
apresentadas, gestores dos maiores fundos de pensao
do Brasil, sobretudo Previ, Postalis, Funcef e Petros,
fizeram investimentos de retorno duvidoso, por meio
de compras de cotas, com sobrepreco e sob suspeita
de corrupcdo, de Fundos de Investimentos em
Participacdes (FIP).

Os prejuizos em decorréncia das operacdes
investigadas foram estimados em torno de R$ 8
bilh6es. As acdes penais tramitam na primeira
instancia da Justica Federal e ainda ndo houve
decis@es judiciais. A operacédo foi encerrada em 2021
por Augusto Aras, entdo procurador-geral da
Republica, com a maioria das investigacfes ainda em
curso.

"Precisamos voltar a normalidade, como é no mundo
inteiro", disse Pena. De acordo com o diretor, FIPs sdo
um investimento alternativo, com maior prémio de
risco.

Para ele, "hoje o gestor estd com medo, porque ele
sabe que o regime sancionador nessa experiéncia da
Greenfield foi bastante severo".

"N&o vamos compactuar com irregularidades, mas
gueremos incentivar o ato regular de gestao, para que
0 gestor tome as iniciativas necessérias para que o
investimento seja realizado, em que a performance
depois de se correr o risco ndo seja vista como
irregularidade"”, disse.

Pena ndo da pistas sobre quais as mudancas a ser
levadas para Lula assinar.

O novo decreto esta em discussdo dentro do Ministério

da Previdéncia Social, e depois ainda passara pela
Casa Civil."Temos uma perspectiva mais garantista. O
setor passou por uma perspectiva muito persecutoria.

Partimos do pressuposto que o dirigente tem boa
fé,esta capacitado e tem um mandato para cumprir."
N&do haverda mudancas na forma de indicacdo de
gestores para os fundos fechados. Segundo Pena, a
possibilidade de captura das fundacdes por indicactes
politicas foi "muito mitigada" pela resolucao 35 de
2019, do Conselho Nacional de Previdéncia
Complementar. A resolucdo estabeleceu que os
diretores devem ser escolhidos por processo seletivo
conduzido pelos conselhos deliberativos. Nao ha na
norma dispositivo que impeca filiados a partidos
politicos de assumir posto diretivo.

O novo decreto presidencial ndo serd o Unico e nem a
mais importante iniciativa do governo para atrair
fundos fechados para investimentos de maior risco. De
acordo com Pena, o Ministério da Fazenda pode rever
a resolucédo 4.994 do Conselho Monetario Nacional, de
marco do ano passado, que trata das diretrizes de
investimento para fundos de penséo. O tema esta sob
andlise da Secretaria de Reformas Econbmicas,
comandada por Marcos Pinto. O tema deve estar
resolvido até abril do préximo ano.

A ideia é mudar o desenho das carteiras de
investimentos dos fundos, concentradas atualmente
em titulos publicos. FIP, fundos de direitos creditérios
(FIDC), renda variavel, ativos no exterior, imoéveis,
empréstimo consignado foram possibilidades
lembradas pelo diretor como alternativas para a
diversificacdo." A gente quer alargar o cardapio de
opgdes de investimentos. Com essa novo contexto
macroecondmico, de inflagdo mais controlada e juros
mais baixos, a gente gostaria de ter uma regra mais
equilibrada”, disse.

Site: https://valor.globo.com/impresso/20231010/
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Empresas tambem podem ajudar a promover
bem-estar

A populacdo economicamente ativa passa a maior
parte do tempo trabalhando, e o que ocorre durante a
atividade (de bom ou ruim) reflete na salde dessas
pessoas.

Em 2022, o Instituto Nacional do Seguro Social (INSS)
concedeu auxiliodoenca por transtornos mentais -
como ansiedade e depressdo - a quase 210 mil
pessoas.

O namero justifica a preocupacado das empresas em
promover ambientes sadios e oferecer beneficios que,
de fato, proporcionem o bem-estar. "Olhamos essa
guestdo sob quatro pilares: salde fisica, mental,
equilibrio financeiro e relagdes humanas, buscando
alinhar os propésitos individuais com os valores da
empresa", conta Luiz Sergio Vieira, CEO da EY Brasil.

Marcos Zavanella, presidente e CEO da Schaeffler
América do Sul, conta que o investimento da empresa
em saude preventiva vem trazendo bons resultados.

"Temos uma equipe médica disponivel para todos os
funcionarios, para que cheguem bem de manhé e
saiam nas mesmas condic¢fes.

E temos uma atencado especial para o lider de equipe
perceber os sinais de que algo ndo esta bem com o
funcionario." A promoc¢do de uma agenda de
diversidade e inclusdo gera um ambiente de respeito
e, consequentemente, mais seguro, acredita o CEO da
United- Health Group no Brasil, Ricardo Bottas. "A
organizacdo tem que ter ferramentas e,
principalmente, senso de urgéncia para atuar em
ambientes potencialmente téxicos." Estimular
atividades de voluntariado e o autocuidado
(alimentacé@o saudavel, atividade fisica) e manter uma
escuta ativa sdo medidas importantes para a saude
ocupacional.

"Nossa preocupacgdo é a prevenc¢ao, buscando os
primeiros sinais em que podemos atuar na busca do
equilibrio profissional e pessoal”, diz Zavanella.

Ambiente corporativo Estimular o autocuidado e
manter escuta ativa sdo importantes para a saude
ocupacional

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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FMI vé aumento dadivida bruta brasileira
neste ano, para 88,1% do PIB, e novas altas
nos 5 anos seguintes

Por Sergio Lamucci, Valor - Sdo Paulo

11/10/2023 05h30 Atualizado ha 41 minutos

O Fundo Monetario Internacional (FMI) projeta que a
divida publica bruta do Brasil vai subir de 85,3% do
PIB em 2022 para 88,1% do PIB em 2023, estimando
que o indicador seguird em alta nos cinco anos
seguintes, até bater em 96% do PIB em 2028, o0 ano
mais distante para qual a instituicdo faz previsdes. Sdo
nameros ligeiramente inferiores aos previstos pelo FMI
em abril, na edicdo anterior do Monitor Fiscal, quando
a expectativa era que o endividamento bruto do pais
ficasse em 88,4% do PIB neste ano e em 96,2% do
PIB em 2028. Nas contas do FMI, o novo arcabouco
fiscal ndo vai estabilizar a divida como proporcéo do
PIB nos proximos cinco anos.

A divida bruta brasileira € bem superior a média dos
paises emergentes, que deve ficar em 68,3% do PIB
em 2023, segundo o FMI. Entre 36 paises desse grupo
para os quais ha projecées do FMI disponiveis para
esse indicador, o endividamento bruto do Brasil é o
terceiro maior, empatado com a Ucrénia, que estd em
guerra com a RUssia, ficando atras apenas dos 92,7%
do PIB do Egito e dos 89,5% do PIB da Argentina, que
atravessa uma grave crise econémica. A divida bruta é
um dos principais indicadores de solvéncia de um
pais, sendo acompanhado com atencédo por
especialistas em contas publicas.

Os numeros fazem parte do Monitor Fiscal, um dos
relatérios que o FMI divulga nesta semana, quando
ocorre o encontro anual da instituicdo com o Banco
Mundial. Desta vez, a reunido ocorre em Marrakesh,
no Marrocos. O FMI calcula a divida bruta do pais por
um critério diferente do usado pelas autoridades
brasileiras. Enquanto o Fundo inclui na sua estimativa
os titulos publicos que estdo na carteira do Banco
Central (BC), a autoridade monetéria brasileira ndo os
considera na conta. Pelo conceito do BC do Brasil, a
divida bruta ficou em 74,4% do PIB em agosto. No fim
do ano passado, fechou em 72,9% do PIB.

Estimativas um pouco melhores de crescimento
podem contribuir para a leve melhora das estimativas
para a divida bruta. Em relacéo a projecdo de abril, 0

Fundo elevou a projecdo de expansao da economia
brasileira de 2023 de 0,9% para 3,1% - em julho, ja
havia aumentado a previsdo para 2,1%. A estimativa
para 2024 é de um avanco do PIB de 1,5%, namero
um pouco superior ao 1,2% projetado em julho.

No Monitor Fiscal, o FMI projeta um déficit primario de
1,2% do PIB neste ano e de 0,2% do PIB no ano que
vem, esperando um superavit de 0,2% do PIB em
2025, que sobe até haver um saldo positivo de 1,1%
do PIB em 2027 e 2028. A série de dados que aparece
no relatério, porém, ndo coincide com o resultado
primario (receitas menos despesas, exceto gastos com
juros) do setor publico consolidado, que inclui o
governo federal, Estados, municipios e estatais ndo
financeiras, excluindo Petrobras e Eletrobras, como
ocorria no documento de abril, por exemplo. Os
nimeros tampouco sdo os da série do resultado
priméario do governo central, que reane Tesouro,
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Banco
Central (BC).

A meta do novo arcabouco fiscal para o governo
central é zerar o déficit primario em 2024, com o
resultado podendo ficar entre um superavit de 0,25%
do PIB e um déficit de 0,25% do PIB. Os especialistas
em contas publicas, contudo, veem com ceticismo a
possibilidade de o governo conseguir zerar o rombo
em 2024, porque o Orgamento conta com receitas
incertas e algumas despesas subestimadas.

Site:
https://ivalor.globo.com/brasil/noticia/2023/10/11/fmi-ve-
aumento-da-divida-bruta-brasileira-neste-ano-para-
881lpercent-do-pib-e-novas-altas-nos-5-anos-
seguintes.ghtml
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SAQUE ANIVERSARIO

Sague-aniversario do FGTS pode sofrer
mudancas? Vg aregras em discussao

Do UOL, em S&o Paulo11/10/2023 05h00

O Ministério do Trabalho encaminhou & Casa Civil um
projeto que prop&e permitir que os trabalhadores que
aderiram ao saque-aniversario do FGTS resgatem o
valor restante da conta. A informacéo foi inicialmente
reportada pelo jornal O Globo e posteriormente
confirmada pelo UOL.

Segundo informacdes do Ministério do Trabalho dadas
ao UOL, essa medida visa beneficiar aqueles que
utilizaram o saque-aniversario como garantia para
empréstimos consighados, visando "corrigir uma
distor¢cdo, uma injustica contra o trabalhador".

De acordo com as regras atuais, os trabalhadores que
optaram pelo saque-aniversario podem sacar
anualmente uma parte do FGTS no més de seu
aniversario. Em caso de demisséo, eles s6 podem
resgatar a multa rescisoéria.

Ministério do Trabalho, em nota ao UOL

O Ministério afirmou que essa mudanca pode ter um
impacto financeiro de até R$ 14 bilhdes. No entanto, a
proposta precisa ser analisada pelo presidente Lula
antes de ser encaminhada ao Congresso Nacional.

O ministro do Trabalho, Luiz Marinho, assumiu o cargo
com 0 compromisso de extinguir essa modalidade, que
ele considera uma "sacanagem" com os trabalhadores.

Dado que o fim do saque-aniverséario pode enfrentar
resisténcia no Congresso, Marinho manifestou a
intencdo de revisar a medida.

O valor a ser sacado pode variar de 5% a 50% da
soma de todos os saldos das contas do FGTS,
acrescido de uma parcela adicional vinculada ao saldo
na conta do trabalhador.

Em caso de demisséo, o trabalhador sé pode sacar a
multa resciséria e ndo o valor total da conta.

Site:
https://feconomia.uol.com.br/noticias/redacao/2023/10/11/
sague-aniversario-do-fgts-pode-sofrer-mudancas-veja-
novas-regras.htm
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E preciso aprovar as medidas econdmicas
(Editorial)

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, est& certo
ao cobrar a aprovacdo de medidas que possam ajudar
o Brasil a enfrentar um ambiente externo mais
adverso, com guerras elevando os precos do petréleo
e pressionando a inflagdo, o que leva os Bancos
Centrais dos Estados Unidos e da Europa a manterem
o ciclo de alta das taxas de juros. O apelo, que
envolve a aprovagdo da reforma tributaria no Senado
e medidas como o projeto de lei que taxa fundos
offshore e fundos exclusivos e o de taxacdo das
grandes fortunas, em tramitacdo na Camara, podem
ajudar a blindar o Brasil das intempéries externas. As
medidas sd0 necessdrias para assegurar recursos ao
governo para fazer frente aos desembolsos com
educacdo, salde e seguranca publica, sempre areas
que séo afetadas pelo menor sinal de crise. E preciso
quebrar esse circulo vicioso.

N&o se quer dizer com isso que o0 governo pode gastar
sem controle. E preciso manter o equilibrio fiscal, ao
gual se chega ndo apenas com corte de gastos, mas
com mecanismos de incremento da receita. E as
medidas representam muito mais a corregdo de
distorcOes fiscais em beneficio de uma camada, em
detrimento da maioria dos contribuintes. O temor do
mercado financeiro € sempre de que 0s gastos do
governo impactem as contas publicas, mas é preciso
cobrar do Congresso Nacional a votacdo da agenda
econbmica que pode, sim, fazer face aos desafios
sociais do Brasil, pais que ainda convive com uma
desigualdade abissal.

Os recursos da tributacdo sobre grandes fortunas,
prevista no artigo 153 da Constituicdo Federal, assim
como a tributacdo dos fundos, podem gerar uma
receita superior a R$ 40 bilh6es e fazer face a
investimentos do governo no Minha Casa, Minha Vida
ou nos programas de distribuicdo de renda, como o
Bolsa Familia.

Embora nunca seja agradavel uma mordida do fisco
sobre recursos antes néo tributados, € preciso lembrar
gue, no passado recente, mais precisamente em
janeiro de 1998, no governo Fernando Henrique
Cardoso, a aliquota maxima do Imposto de Renda da
Pessoa Fisica foi elevada de 25% para 27,5%. Na
época, a classe média pagou a conta do ajuste
necessario para o pais enfrentar a crise dos "tigres
asiaticos", entre eles a Coreia do Sul.

O cenéario adverso no mundo nos proximos meses
requer serenidade por parte do governo, como
prometeu o ministro Fernando Haddad, mas exige
também maior rigor com os gastos publicos e também
maior eficiéncia na arrecadacéo de impostos. E,
nesse caso, a conta € simples e o proprio governo tem
os calculos. A ministra do Planejamento e Orcamento,
Simone Tebet, ja estimou que o combate a sonegacéo
fiscal pode render receitas de mais de R$ 120 bilhdes
ao ano. Isso significa que, enquanto parte da
sociedade tem seu orcamento estrangulado com a alta
carga de impostos, outra parcela dribla a exigéncia
fiscal, afetando a concorréncia e a produtividade da
economia brasileira.

Com reservas cambiais elevadas e de mais de US$
300 bilhées e um superavit comercial que chega a
US$ 71,309 bilhdes até setembro, o Brasil esta, hoje,
menos exposto a crises internacionais.

Na atual, a apreensédo € de que o Federal Reserve -
Banco Central dos Estados Unidos - possa elevar
novamente a taxa de juros, o que os colocaria no
maior patamar em mais de 20 anos, pressionando
para cima a cotacao do dolar. Essa pressao sobre o
cambio, se for continua e prolongada, exigira que o BC
brasileiro mantenha a taxa de juros em patamar
elevado, podendo interromper os cortes de 0,5 ponto
percentual e frustrando a expectativa de um aumento
do consumo no fim do ano e consequente aceleracéo
da atividade econdmica.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/51
41/11-10-2023.html?all=1
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Emendas apresentadas no Senado ampliam
excecoes, mostra estudo

ADRIANA FERNANDES

Boa parte das emendas apresentadas pelos
senadores a proposta de reforma tributaria que
tramita no Congresso cria hovas excec¢des e regimes
diferenciados.

Das 310 emendas apresentadas ao texto no Senado
até a ultima sexta-feira, 65,5% possuem um teor
considerado negativo e prejudicariam o funcionamento
do novo imposto que sera criado com a reforma,
segundo levantamento do movimento Pra Ser Justo.

Suprapartidario, o Pra Ser Justo foi criado por
organizac8es da sociedade civil empenhadas na
aprovacao da reforma tributaria. A proposta foi
aprovada na Camara no inicio de julho, e tramita agora
no Senado.

Em novo cronograma divulgado ontem, o relator na
Casa, senador Eduardo Braga (MDB-AM), afirmou que
vai apresentar seu relatério na semana de 16 a 20
deste més a Comissdo de Constituicao e Justica
(CCJ), com votacdo prevista para o periodo de 7 a 9
de novembro.

De acordo com o levantamento, 46% das emendas
apresentadas, se aprovadas pelo Senado,
aumentariam a aliquota do Imposto sobre Valor
Agregado (IVA) para o consumidor final - pois preveem
a inclusdo de novos regimes diferenciados e
beneficios.

De acordo com célculos do Ministério da Fazenda, a
aliquota do IVA, considerando todas as excecdes
aprovadas pela Camara, ja estaria entre 25,5% e 27%.
Quanto maior o nimero de excec¢des, maior terd de
ser a aliquota-padrdo para que a arrecadacdo nao
caia, segundo os negociadores da proposta na
Camara, no Senado e no Ministério da Fazenda.

A Proposta de Emenda a Constituicdo (PEC) da
reforma tributaria cria um IVA dual: um cobrado pela
Unido, que ganhou o nome de Contribuicdo sobre
Bens e Servigcos (CBS), e outro que serd administrado
por Estados e municipios, o Imposto sobre Bens e
Servicos (IBS).

Uma das emendas corta ainda mais o porcentual da
aliquota reduzida: o desconto passaria de 60% para

80% em relacdo a aliquota-padrdo. Somente essa
mudanca aumentaria a aliquota do IVA em 1,44 ponto
porcentual para todos os bens e servicos que ndo
estdo incluidos nas exceg¢fes (como eletrodomésticos,
roupas e materiais de construgao).

J& os setores que aparecem com 0 maior numero de
pedidos de emendas para regimes diferenciados séo,
respectivamente: turismo, servi¢cos (relativamente a
crédito para folha de pagamento), energia elétrica,
agronegocio, flores/plantas ornamentais, transporte de
cargas, profissdes regulamentadas (advogados,
médicos, arquitetos) e transporte aeroviario.

"Depois dessa andlise, fica muito claro o descompasso
entre os discursos dos senadores sobre reduzir a
carga tributaria e o que, de fato, estdo propondo como
alteracdes ao texto da reforma", disse ao Estad&o
Marina Thiago, cofundadora e gerente do Pra Ser
Justo.

"A maioria das emendas caminha para o exato oposto,
aumentando a carga tributaria e promovendo uma
reforma que reforca desigualdades e injusticas tanto
para a populacdo quanto para a competitividade entre
0s setores." Chama atencdo no levantamento a
guantidade de pleitos do setor de servicos que séo
"B2B" ("business to business, na sigla em inglés"), ou
seja, empresas que vendem para outras empresas.
Para Marina, ndo faria sentido a inclusdo desses
setores na aliquota reduzida, dado que as empresas
gue estéo no meio da cadeia seriam beneficiadas pela
reforma.

Isso porque o tributo pago por elas ira gerar crédito
para a empresa adquirente, o que ndo acontece
atualmente com o modelo do ISS e do PIS/Cofins
cumulativo.

PONTOS "POSITIVOS". Apenas 7,1% (22) das
emendas apresentadas foram vistas como "positivas"”,
com avanc¢o em relag@o ao texto negociado hoje, de
acordo com a analise do Pra Ser Justo. Elas tratam da
avaliacao de beneficios fiscais e do calculo de impacto
com a inclusdo de novos itens na aliquota reduzida; da
supressado do artigo que trata das contribuicdes
estaduais sobre bens primarios e semielaborados para
financiamento dos fundos de infraestrutura; e da
exclusao de agrotéxicos e pesticidas do rol de itens
que podem ser beneficiados pela aliquota reduzida.

15



O ESTADO DE S. PAULO - ECONOMIA E NEGOCIOS - pag.: BO1. Qua, 11 de Outubro de 2023
REFORMA TRIBUTARIA

O Pra Ser Justo propde quatro alteracbes ao texto
gue, nas contas do movimento, poderiam reduzir em
torno de 1,08 ponto porcentual a aliquota-padrdo do
IVA. Elas se referem a volta da aliquota do rol de
excecdes para o patamar de 50% da aliquota de
referéncia (no texto aprovado, caiu para 40%); a
exclusdo do regime de aliquota reduzida para bens e
servicos relacionados a seguranca e soberania
nacional, seguranca da informac&do e seguranca
cibernética; reinclusédo do termo "publico” no regime
referente a transporte coletivo; e excluséo dos servicos
de hotelaria, parques de diversdo e parques tematicos,
bares e restaurantes e aviacdo regional da lista de
regimes diferenciados.

"Depois dessa andlise, fica muito claro o descompasso
entre os discursos dos senadores sobre reduzir a
carga tributaria e o que, de fato, estdo propondo como
alteracdes no texto da reforma" Marina Tiago
Cofundadora e gerente do Pra Ser Justo

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Reforma Tributaria: conselho dos estados
Sera apenas operacional

VICTORIA ABEL

O relator da Reforma Tributéria no Senado, Eduardo
Braga (MDB-AM), afirmou que o Conselho Federativo
gue sera criado junto com o novo sistema tributario
nao tera poder de decisdo nem peso populacional na
sua organizacdo. Sera apenas um comité gestor de
arrecadacao.

O Conselho vai reunir Unido, estados e municipios
para gerenciar a arrecadacdo dos impostos depois de
aprovada a reforma, que vai unificar uma série de
tributos federais e locais. Com a nova forma de
tributacdo, com a cobranca do imposto onde o
consumo foi feito e ndo onde o bem foi produzido, sera
preciso compartilhar a arrecadacéo.

Braga disse que é consenso que se tenha um 6érgéo
responsavel pela partilha dos recursos, mas sem
poder politico.

- O Conselho devera ser um 6rgdo aos moldes do
Simples Nacional, um comité gestor e administrativo,
gue cumpra uma regra.

Isso simplifica muito. E necessério que se tenha um
orgdo para arrecadar e fazer a partilha. Minha viséo é
gue ele seja gestor e administrador, sem competéncia
para decidir questdes federativas - disse Braga.

A formacdo do Conselho € um dos pontos de maior
resisténcia dos governadores do Sudeste. Desenhos
iniciais da reforma estabeleciam que cada estado teria
um voto no conselho, o que dava mais poder para o
Norte e Nordeste juntos.

Braga disse que o texto serd votado no Plenério do
Senado até o dia 9 de novembro.

Ele vai apresentar o seu relatério na Comisséo de
Constituicdo e Justica (CCJ) do Senado no préximo
dia 24, e os senadores terdo quase duas semanas
para analisar o texto antes da votacéo.

O relator é a favor que os descontos na aliquota
padrdo dos setores escolhidos sejam revistos a cada
cinco anos, embora ele ndo tenha garantido que esse
dispositivo estara no seu texto.

FUNDO DE COMPENSACAO Braga defendeu ainda

gue o Fundo de Desenvolvimento Regional tenha um
valor maior de recursos para compensacéo de perdas
dos estados com a transicdo entre sistemas de
impostos. O Fundo comegara com transferéncias da
Unido de R$ 8 bilhGes em 2029 e crescerda em R$ 8
bilhdes ao ano até atingir R$ 40 bilhdes em 2033. A
partir dai, o valor se estabiliza em termos reais.

Alguns governadores chegam a pleitear até R$ 80
bilhdes. O relator, porém, ainda ndo tem um valor
acordado com o Ministério da Fazenda.

- Os governadores pleiteiam que se tenha um valor
maior que os R$ 40 bilhdes.

Ha um consenso de que seja um valor maior, mas nao
tive nenhuma sinalizagé@o do governo federal em torno
disso. Quando falta pao, todo mundo briga e ninguém
tem razdo. E claro que ele precisa ser robusto. Eu
defendo um aumento, mas o patamar nédo estéa
definido.

O relator também afirmou que o Imposto Seletivo, que
vai incidir sobre produtos com externalidades
negativas, como bebidas e cigarros, seja determinado
por lei ordinaria, mas com um prazo de revisdao anual.
Isso daria maior seguranca para setores que temem
ser afetados com a proposta.

INCENTIVOS MANTIDOS O relator confirmou que vai
retomar no texto do Senado um trecho que garante a
manutencdo de beneficios fiscais para indlstrias
automobilisticas no Nordeste até 2032. A medida
havia sido retirada pela Camara.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Governadores querem divisao dos recursos
do Fundo pela populacao

Os governadores de estados do Sul e do Mato Grosso
do Sul se reuniram com o relator da Reforma
Tributéria, o senador Eduardo Braga (MDBAM), para
discutir detalhes do texto. Eles pediram que os
critérios de distribuicdo do Fundo de Desenvolvimento
Regional (FDR) ja estejam determinados na proposta
de emenda a Constituicdo (PEC) e que seja
considerado o peso populacional das regides para
divisdo dos recursos. O FDR foi desenhado para
compensacédo de perdas dos estados com a transi¢ao
entre sistemas de impostos.

- Entendemos que, ja na emenda constitucional, tem
gue ser resolvido o critério de distribuicdo, que atenda
critérios populacionais.

E entendemos que ha de se buscar financiamentos
para ampliar esse fundo - afirmou o governador do Rio
Grande do Sul, Eduardo Leite (PSDB).

Braga se reuniu com Leite, Jorginho Mello (PLSC),
Ratinho Janior (PSD-PR) e Eduardo Riedel (PSDB-
MS).

Esta previsto que o Fundo tera R$ 40 bilhGes, mas os
estados defendem que ele chegue a R$ 80 bilhdes.

Os governadores do Sul também pediram que as
transicBes para a CBS (que vai reunir os impostos
federais) e para o IBS (dos impostos estaduais e
municipais) ocorressem juntas, para ndo haver
descompasso entre estados e Unido. Os dois
impostos vao unificar os cinco tributos existentes
atualmente, que séo IPI, ICMS, PIS/Cofins e ISS.

- A preocupacéo é que haja salvaguardas para que a
Unido ndo avance na base de arrecadacdao.
Entendemos que isso é concilidvel -afirmou Leite.

Braga, no entanto, vé dificuldades para atender essa
reivindicacdo, ja que os estados ainda vao ter
incentivos fiscais decorrentes do ICMS até 2032.
(Victoria Abel)v

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Relator da reformatributaria deve apresentar
parecer em duas semanas

Caetano Tonet e Julia Lindner

O relator da reforma tributaria no Senado, Eduardo
Braga (MDBAM), anunciou nessa terca-feira (7) um
novo calendéario que prevé a votacdo da matéria para
daqui a um més. O parlamentar acertou com o0s
presidentes do Senado, Rodrigo Pacheco (PSDMG) e
da Comisséo de Constituicdo e Justica (CCJ), Davi
Alcolumbre (Unido-AP), a apresentacdo do seu
parecer no dia 24. A previsdo é que a proposta seja
apreciada duas semanas depois.

"Ficou acertado o dia 24 para a apresentacao do
relatério na CCJ. Como tem o feriado [de 2 de
novembro], acaba votando no dia 7 e vai para o
plenario [nos dias] 7, 8 e 9", afirmou Braga.

Apods sofrer um acidente no fim de agosto, o senador
tem se queixado de fortes dores no joelho, mas diz
gue fara um esforco para apresentar o relatério o
guanto antes. Ele conta com o apoio do Ministério da
Fazenda na tarefa. Nessa terca, técnicos do gabinete
de Braga estiveram reunidos com o secretério
extraordindrio da reforma tributéaria da pasta, Bernard

Appy.

Como mostrou o Valor, Appy foi cobrado por
parlamentares, ha um més, a participar mais das
discussdes para destravar a reforma no Senado. Ha
expectativa de que o ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, faca 0 mesmo a partir da préxima semana.

O relator afirmou que seu parecer ira alterar a
formatacdo do Conselho Federativo em relacéo a
versao que veio da Camara. Segundo ele, o 6rgédo
atuar4d como um comité gestor de arrecadacao,
mudando inclusive o nome.

"A distribuicdo serd por comando, uma regra de
algoritmo que sera estabelecida na emenda
constitucional”, disse o relator.

Braga deixou claro que pretende retirar o carater
deliberativo do érgédo a respeito da Contribuicéo sobre
Bens e Servicos (CBS) e do Imposto sobre Bens e
Servicos (IBS), que formam o chamado IVA dual. Essa
€ uma das principais queixas dos senadores. "Foi
dado ao conselho iniciativa de competéncia legislativa
sobre os tributos do CBS e do IBS. Acho que essa
competéncia néo é do conselho. E da Uni&o, Estados

e municipios." Para Braga, a alteracéo simplifica e tira
do comité gestor eventuais disputas politicas.

Braga recebeu nessa terca-feira os governadores
Eduardo Leite (PSDB), do Rio Grande do Sul; Jorginho
Mello (PL), de Santa Catarina; Ratinho Jr (PSD), do
Parand; e Eduardo Riedel (PSDB), do Mato Grosso do
Sul. Aumentar os recursos previstos para o Fundo de
Desenvolvimento Regional (FDR) de R$ 40 milhdes
para R$ 80 milh6es foi o principal pleito do grupo.

"Ha que se buscar financiamento para ampliar este
fundo, o que pode ser de R$ 40 para R$ 80 bilhdes.
Entendemos que é possivel buscar fontes de
financiamento para um fundo ampliado", defendeu
Leite.

Braga sinalizou que vai acolher a demanda, mas
ponderou que é preciso alinhar os detalhes com a
Fazenda. "E claro que ele [fundo] precisa ser robusto.
Eu defendo [0 aumento]."

"E possivel buscar fontes de financiamento para um
fundo ampliado" Eduardo Leite

Noticias Relacionadas:

VALOR ONLINE
Relator da reforma tributaria deve apresentar parecer em duas
semanas

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187685?page=1
&section=1
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A reformatributariae aslals de incentivo a
cultura (Tendéncias Debates)

Marcos Rocha

A reforma tributaria em tramitacdo no Congresso
pode comprometer a continuidade das leis de incentivo
a cultura dos estados, do DF e dos municipios. A PEC
45 unifica cinco tributos em dois. A Contribuicédo
Sobre Bens e Servicos substitui IPI, PIS e Cofins, jd o
Imposto Sobre Bens e Servigcos agrega ICMS e ISS,
propondo simplificacdo, desburocratizacdo e o fim da
guerra fiscal. O ISS e o ICMS representam 9% do PIB
e 23% da arrecadacao do pais. o

Para a governanca sera criado, no Ministério da
Economia, o Conselho Federativo do Imposto sobre
Bens e Servicos, com gestdo compartilhada entre os
estados, municipios e DF, sendo o primeiro impasse
na atual proposta pois, hoje, os entes federados
possuem autonomia para gerenciar seus tributos e
determinar os incentivos e renlncias fiscais para
setores prioritarios e estratégicos, inclusive o cultural.

As Leis de incentivos fiscais a cultura dos estados e
capitais representam cerca de R$ 1 bilhdo de
reais/ano; 100 % dos Estados e 78% das capitais,
possuem renuncia fiscal. Dados do IBGE apontam que
5,6% dos municipios possuem legislacdo de incentivo
a cultura, sendo que, dos 36 municipios com
populacdo acima de 500 mil habitantes, 27 deles, ou
seja 75%; dos municipios com populagéo entre 100 mil
e 500 mil habitantes, 33,4% possuem leis; o0s
municipios com populacdo de até 5 mil habitantes,
apenas 1,3% possuem, enquanto nos municipios na
faixa de 5.001 a 10.000 habitantes, o percentual é de
2,7%; apontando uma tendéncia de que os municipios
maiores, com melhor estrutura administrativa e
arrecadacdo, tenham leis de renuncia fiscal.

O financiamento a cultura no Brasil é realizado por
meio de trés mecanismos: orcamento direto, rendncias
fiscais e patrocinios privados. No ambito federal, a Lei
Rouanet (8313/91), com o mecenato que permite a
renuncia fiscal do IR de pessoas fisicas e juridicas,
movimentou mais de 50 Bilh6es em 30 anos, apoiando
milhares de projetos. Em 2022 foram mais de R$ 2
bilhdes, o maior da histéria. No entanto, 79% dos
recursos ficam na regiao sudeste, 14% na regido sul e
7% nas demais regides, um modelo extremamente
concentrador ha décadas, criticado por financiar
grandes fundac6es de bancos, projetos de artistas
famosos, pouca transparéncia, ma utilizacdo dos

recursos, falhas nas analises de prestagéo de contas e
ndo garantia da efetividade, dada a auséncia de
monitoramento e de avaliagdo de impacto da politica
publica.

Desta forma, as leis de incentivo dos estados, DF e
Municipios, com base no ICMS ou ISS, funcionam
como alternativa aos produtores culturais locais que
nao conseguem captar recursos pela Lei Rouanet.

Entretanto, essas leis precisam de revisdo. Com as
discussdes sobre a reforma tributaria ha uma janela
de oportunidade para que as areas econdémicas dos
estados, do DF e dos municipios, realizem avaliagGes
de impacto dos incentivos fiscais a cultura e
estruturem dados e evidéncias na fundamentacdo da
defesa das leis de renuncia fiscal subnacionais no
Congresso Nacional.

Site: https:/iwww1.folha.uol.com.br/opiniao/2023/10/a-
reforma-tributaria-e-as-leis-de-incentivo-a-cultura.shtml
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Reforma Tributaria: relator recebe centenas
de emendas e val propor trava para impedir
aumento do peso dos Impostos

O relator da Reforma Tributéaria, senador Eduardo
Braga (MDB-AM), vai incluir no parecer, a ser
apresentado em 24 de outubro, uma trava para evitar
gue as mudancas resultem em aumento de carga
tributaria sobre o consumo da populagéo.

Embora o texto ndo va estabelecer uma aliquota para
os dois impostos sobre valor agregado que seréo
resultantes da fusao de cinco tributos, o relatério vai
propor mecanismos que mantenham a atual carga
tributaria sobre o consumo de bens e servigos, em
torno de 14% do PIB.

A proposta de emenda a Constituicdo (PEC) foi
aprovada na Camara dos Deputados em julho . A r
eforma deve ser votada no Senado até o dia 9 de
novembro , segundo o relator. Ele j& recebeu 360
propostas de emendas ao texto feitas por senadores, a
maioria delas fruto de lobbies de empresas e setores
em busca de tratamento diferenciado no novo sistema
de impostos.

Na reta final das discussdes no Senado, Braga ainda
tenta um acordo com governadores sobre o quérum
exigido para a tomada de decisdes no Conselho
Federativo, que sera integrado por representantes dos
estados e responsavel por gerir o Imposto Sobre Bens
e Servicos (IBS), juncéo do imposto estadual ICMS e
municipal, ISS. A reforma também unifica os impostos
federais PIS, Cofins e IPI, mas sob a Contribuicdo
Sobre Bens e Servigos (CBS).

Os estados do Nordeste, mais numerosos, querem
que prevaleca o critério de maioria absoluta, com um
voto para cada estado. Mas os governadores do
Sudeste, cujos estados sdo mais populosos, defendem
incluir entre os critérios uma condi¢cdo para que haja
deliberagdo: os votos devem representar também 60%
ou mais da populacdo. Braga deve acatar emendas
que reduzem esse percentual para até 40%.

O relator também esta decidido a incluir no texto a
previsdo de que parte dos recursos do Fundo de
Desenvolvimento Regional (FDR) - previsto para
compensar 0s estados durante a transicdo entre o
sistema tributario atual e novo - seja distribuida de
acordo com o PIB invertido. Ou seja, 0s estados mais

pobres receberiam, proporcionalmente, mais que os
mais ricos.

Braga definiu a situacéo dizendo que, "quando a verba
€ limitada, todo mundo briga e ninguém leva". Ele
Braga passara o feriado em Brasilia, focado no
relatorio, e tem levado ao Ministério da Fazenda vérias
ponderac¢des dos senadores.

Apesar da preocupacao da Fazenda sobre o tamanho
das lista de excecdes a aliquota cheia (o principal
objetivo da reforma é uniformizar a incidéncia de
impostos sobre bens e servigcos), setores que
receberdo tratamento diferenciado - seja com reducgéo
de 60% da aliquota padrédo ou regime diferenciado -,
Braga ndo se compromete em restringir ou manter
essa parte do texto aprovado pela Camara dos
Deputados, sem amplia-la. Isso porque quanto maior
essa lista, maior sera a aliquota padrdo para os
demais setores para evitar queda de arrecadacéo.

A depender da quantidade de emendas apresentadas
pelos senadores para modificar o texto aprovado pela
Camara dos Deputados, o relator tera dificuldades
para construir um parecer de consenso. S&o
necessarios os votos de 49 dos 81 senadores para
aprovar a proposta.

Na lista dos cinco temas mais abordados nas
emendas estdo: ampliacdo da lista de excecdes,
Imposto Seletivo (IS) - que é a sobretaxa prevista para
produtos nocivos a saude e ao meio ambiente -
Conselho Federativo, contribuices estaduais e
aliguotas dos novos tributos.

Uma andlise de técnicos legislativos sobre as 360
emendas registradas até quarta-feira revela o lobby de
Varios grupos econdmicos junto aos senadores em
busca de tratamento diferenciado. Desse total, 141
buscam incluir novos setores na aliquota reduzida da
aliquota-padréo ou em regimes especificos.

Segundo interlocutores, Braga estaria disposto a
incluir a revisdo do custo-beneficio das excecdes a
partir de 2026, como sugeriu o Tribunal de Contas da
Unido (TCU), mas nem isso ndo garantiria os votos
necessarios a aprovacao da reforma na Casa.
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Algumas das propostas de alteracdo do texto da
Céamara sao pedidos de empresas que prestam
servi¢os para outras, como de transporte de cargas e
de servigcos de tecnologia da informagdo. Também
estdo nessa lista servigos prestados ao consumidor
final de renda mais alta, como advocacia, floriculturas
e empresas que organizam eventos como formaturas
e casamentos.

Até setores ja beneficiados com a aliquota reduzida
guerem baixar ainda mais o percentual, como € o caso
do agronegocio. Em vez de pagar 40% da aliquota-
padrdo, a bancada ruralista no Senado quer reduzir o
percentual para 20% e elevar para R$ 4,8 milhdes o
limite de receita do produtor para ficar fora das
mudancas. Uma emenda prevé incluir na lista de
excecdes servicos de segurancga, o que pode
beneficiar a indlUstria de armas e municdes.

Fruto de reclamacéo de governadores, que temem
perder autonomia sobre as receitas, o Conselho
Federativo recebeu 20 propostas de modificacdo, que
vao desde limitar o colegiado a um érgao
administrativo, sem prerrogativa para propor leis.
Braga ja antecipou que vai acatar. Ja o governo
defende que o Conselho tenha outras prerrogativas.

No caso do imposto seletivo para produtos como
cigarros e bebidas, ha uma emenda para deixar fora
da regra espumantes e vinhos. Outro item do texto
aprovado pela Camara e que pode cair no Senado diz
respeito & possibilidade de criagdo de contribui¢des
estaduais, uma autorizacéo para que estados possam
criar impostos sobre produtos primarios. A medida,
segundo os senadores, gera inseguranca juridica.

Site:
https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2023/10/11/re
forma-tributaria-relator-recebe-centenas-de-emendas-e-
vai-propor-trava-para-impedir-aumento-do-peso-dos-
impostos.ghtml
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Dolar ultrapassa os mil pesos em novacrise
na Argentina

O mercado cambial argentino sofreu um novo golpe
ontem, quando a moeda americana ultrapassando a
barreira psicolégica de 1 mil pesos por dolar pela
primeira vez. Conhecido como "ddlar azul", o cAmbio
paralelo bateu os 1.025 pesos - a cotacao oficial esta
em 365 pesos.

Ainda ontem, o governo baixou regras para evitar a
saida de moeda estrangeira do pais.

A crise cambial ocorre a 12 dias do primeiro turno da
eleigdo presidencial. Com a supervalorizacdo do dolar
e os temores de uma corrida bancaria, a associagéo
dos bancos emitiu um comunicado exortando o0s
candidatos a agirem com responsabilidade.

"Os candidatos devem evitar fazer declarac¢des
infundadas que gerem incerteza nas pessoas e
volatilidade nas variaveis financeiras", afirmou a
associacado, por meio de nota.

O governo, que tem o ministro da Economia, Sergio
Massa, como candidato presidencial, oficializou ontem
uma unificacdo de vérias taxas de cambio em vigor
para turismo e poupanca, com a aplicacdo de
impostos para desencorajar a compra de moeda
estrangeira.

Na semana passada, houve dezenas de operacfes
policiais nas chamadas "cuevas" (cavernas) onde se
negocia o "dolar blue", assim como buscas em
instituicdes financeiras, na tentativa de detectar
operagdes ilegais de fuga de divisas da Argentina.

Desde 2019, a Argentina tem implementado controles
de cambio em razédo do forte declinio das reservas
internacionais, que, segundo as autoridades, fecharam
em US$ 26,2 bilhdes (cerca de R$ 132 bilhdes) na
segunda-feira. No entanto, de acordo com analistas
econdmicos, as reservas efetivamente disponiveis do
Banco Central estdo zeradas.

INFLACAO. Com uma inflagdo anualizada de 120%
até agosto, a taxa de juros para depdsitos a prazo, a
118%, esta em territdrio negativo.

A Argentina mantém um acordo de crédito com o
Fundo Monetario Internacional de US$ 44 bilhGes
(cerca de R$ 223 bilhdes), pelo qual se comprometeu
com uma forte reducgédo do déficit fiscal.

ELEICAO. A volatilidade no mercado cambial ocorre a
poucos dias da eleicdo a Casa Rosada. O candidato
ultraliberal Javier Milei, favorito nas pesquisas, tem
dito que vai dolarizar a economia argentina.

"Nunca em pesos, nunca em pesos. O peso é a
moeda emitida pelo politico argentino.

Portanto, ndo pode valer nem excremento, porque
esse lixo ndo serve nem para fertilizante", disse.
"Quanto mais alto o preco do ddlar estiver, mais facil é
a dolarizacdo." Massa chamou o adversario de
"irresponsavel”. "Quando vejo candidatos que, por um
voto, sdo capazes de incendiar uma casa, a verdade é
gue me preocupo. Essa irresponsabilidade ndo me faz
mal, ndo faz mal ao governo, faz mal a milh8es de
argentinos."

Na lona Analistas econdmicos dizem que o Banco
Central do pais ndo tem mais reservas cambiais

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo

23


https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo

O GLOBO/ RJ - ECONOMIA - pag.: 14. Qua, 11 de Outubro de 2023
TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Super-ricos. taxacao sera votada na proxima
semana

VICTORIA ABEL

Oprojeto de lei que vai taxar fundos de investimentos
dos super-ricos, exclusivos e offsh ore, sera votado na
préxima terca-feira, de acordo com lideres partidarios.
Até a semana passada, a previsao era que a votacao
ocorresse apenas no dia 24, apés o retorno do
presidente da Camara, Arthur Lira (PP-AL), ao Brasil.
Mas, em acordo fechado ontem, partidos da base do
governo e do Centrdo decidiram votar a matéria sob a
presidéncia do vice, Marcos Pereira (Republicanos-
SP).

- Sera na terca, dia 17 - disse Pereira ao GLOBO.

Fundos exclusivos séo fechados para alta renda e hoje
s6 pagam Imposto de Renda no resgate. Ja os fundos
offsh o-re sdo aplicacdes no exterior e também soé
pagam impostos quando o investidor traz os recursos
para o Brasil. O projeto € uma das prioridades do
ministro da Fazenda, Fernando Haddad, para
aumentar a arrecadacgao.

Os fundos exclusivos ndo tém, atualmente, a cobranca
do chamado come-cotas, imposto que recai
periodicamente sobre aplicacfes financeiras.

ALIQUOTA MENOR

Caso a proposta seja aprovada, esses recursos
investidos comecarao a pagar Imposto de Renda duas
vezes ao ano, assim como todos os fundos de
investimentos utilizados pela classe média.

- Temos acordo para votacdo no dia 17 - confirmou o
lider do PSD, An-tonio Brito (BA).

Na semana passada, o relator da matéria, Pedro Paulo
(PSD-RJ), reduziu a aliquota que sera cobrada para
regularizacdo das aplicacfes, de 10% para 6%.

Essa taxa de regularizacdo serad cobrada dos
investidores que queiram adiantar o pagamento a
Receita neste ano e recaira sobre o "estoque”, ou seja,
sobre o rendimento acumulado do fundo.

A partir do préximo ano, sera calculado uma aliquota
variavel, de 15% a 20% sobre a renda, conforme o
periodo que o recurso estiver investido.

Para os fundos offsh ore, recursos investidos no
exterior, o projeto de lei fixa uma tributacdo de 15%
sobre os rendimentos desses fundos entre R$ 6 mil e
R$ 50 mil, e de 22,5% para aplicacdes acima de R$ 50
mil. A variagdo cambial de moeda estrangeira do
investimento nao sera cobrada para ganhos de até
US$ 5 mil.

JCP NAO SAO INCLUIDOS

O relator chegou a cogitar a inclusdo do fim dos juros
sobre capital proprio (JCP) no mesmo projeto de lei
dos super-ricos, mas nao houve acordo. O JCP é uma
forma de distribuir lucro a acionistas, que deduz esse
valor do Imposto de Renda da Pessoa Juridica O fim
da modalidade tem enfrentado resisténcia de
empresarios, que pressionam os deputados nos
bastidores. Por isso, 0 governo aceitou discutir uma
forma de ajuste na deducédo desse ganho, e néo
necessariamente o fim completo dele.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Projeto das offshores pode ser votado no dia
17

Raphael Di Cunto e Marcelo Ribeiro

Os lideres da base governista na Camara dos
Deputados decidiram, contrariando as expectativas da
semana passada, votar na terca-feira (17) o projeto de
lei da tributacdo dos investimentos offshores (fora do
pais) e dos fundos exclusivos (com poucos cotistas),
parte importante da agenda fiscal do ministro da
Fazenda, Fernando Haddad. A votacdo seréa
conduzida pelo vice-presidente da Camara, Marcos
Pereira (Republicanos-SP), ja que o presidente Arthur
Lira (PP-AL) esta em missao fora do pais.

Até entdo, a expectativa era de que o projeto ficasse
parado e s6 tivesse o0 debate retomado a partir do dia
24, quando Lira e alguns lideres de partidos (como do
PT, PDT, Unido e MDB) voltariam de viagem. Mas os
parlamentares decidiram em reunido nessa terca- feira
gue h& apoio para votar a proposta antes e
encaminhéa-la ao Senado. Apenas PL e Novo ficaram
contra a antecipacdo e disseram que vao tentar
obstruir e impedir a aprovacao.

Uma reunido com o deputado Pedro Paulo (PSD-RJ),
relator do projeto, esta marcada para terca-feira, as
10h, para discutir mudancas no parecer com 0s
partidos.

Por ora, esta descartada a possibilidade de reinclusédo
de alteracdes no mecanismo de Juros sobre Capital
Préprio (JCP), utilizado pelas grandes empresas para
remunerar seus acionistas.

Uma das principais demandas por alteracao é na
isencdo dos Fundos de Investimentos Imobiliarios
(Flls) e do Fundo de Investimento em Cadeias
Agroindustriais (Fiagro). Hoje seus investidores nédo
pagam Imposto de Renda se eles forem negociados
em bolsa, tiverem mais de 50 cotistas e nenhum deles
possuir mais de 10% de participacdo. A proposta do
governo era exigir 500 cotistas para manter essa
isencdo, mas o relator, num acordo com o mercado,
vai propor um piso de 300 participantes.

A bancada ruralista, contudo, posicionou-se contra
mudancas no Fiagro e quer exclui-las do parecer para
votar o projeto. Ao Valor, o vice-lider do Republicanos,
deputado Gilberto Abramo (MG), defendeu que os
fundos imobiliarios tenham um prazo de adaptacéo.
"Ao invés de exigir 300 cotistas ja em janeiro,

precisamos estabelecer um tempo para que se
ajustem. Como, por exemplo, 100 cotistas no primeiro
ano, 200 no segundo e a partir do terceiro ano, 300",
disse.

Para viabilizar a aprovacédo, Pedro Paulo ja mudou um
dos principais pontos do projeto e reduziu a taxacgéo
do atual estoque dos fundos exclusivos e dos
investimentos feitos por brasileiros no exterior. O
governo queria que os valores atuais fossem taxados
em 10% de Imposto de Renda, mas o relator reduziu
para 6% (no caso dos fundos exclusivos, essa quantia
ainda podera ser parcelada em 24 meses). A reducéo
era defendida por Lira. Ja a aliquota para os lucros
futuros foi mantida de acordo com a proposta do
governo e variara de 15% a 22,5%, dependendo do
prazo e valor do investimento.

Ja o Centro de Lideranca Publica (CLP) defende que a
arrecadacao esperada pelo governo pode se tornar na
verdade uma perda de R$ 4 bilhdes a R$ 13,5 bilhdes
por ano por causa da saida dos ricos para outros
paises. Foi o que ocorreu, diz a instituigcdo, quando
Franca e Noruega criaram impostos sobre fortunas.
"Esses casos indicam que politica de impostos mais
elevados podem resultar na migracao de individuos de
alta renda, com potenciais implicac6es negativas para
a arrecadacéo fiscal", diz o estudo.

As divergéncias em torno do projeto, num momento
em que Lira e os representantes de diversos grandes
partidos da base aliada estdo fora do pais, podem
levar a novo adiamento, alertam técnicos. Caso isso
ocorra, o projeto das offshores trancara a pauta e
impedira a votacdo de outras propostas em plenario.

Se isso ocorrer, a Camara deve realizar uma
comissao-geral de debates no plenario para ouvir o
ministro da Justica e Seguranca Publica, Flavio Dino.
"Ha quase cem requerimentos para ouvi-lo em
diversas comissBes. Vamos fazer esse debate sobre a
seguranca publica no plenario e expor o que estamos
fazendo nessa area", disse um dos vice-lideres do
governo, deputado Rogério Correia( PT-MG). A
alternativa de fazer o debate em plenario é uma saida
para evitar punicdes a Dino por faltar a uma audiéncia
na Comissao de Seguranca Publica ontem, apesar de
convocado.

Site:
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FMI vé desacel eracéo e crescimento fragil

Rosana HesselRafaela Goncalves

O Fundo Monetério Internacional (FMI) atualizou as
projecBes econdbmicas e fez um alerta sobre os
desafios para o crescimento global, indicando que a
tendéncia é de desaceleracédo de forma generalizada.
Conforme dados do relatério Panorama Econ6mico
Global, divulgado ontem durante evento do FMI e do
Banco Mundial em Marrakech, Marrocos, o Produto
Interno Bruto (PIB) mundial devera crescer 3% em
2023, abaixo dos 3,5% do ano passado.

A estimativa ndo mudou em relacdo a previsao
anterior, de julho, mas, para 2024, o Fundo reduziu de
3% para 2,9% a expectativa de avanco do PIB global.
Além disso, o organismo multilateral fez um alerta para
os riscos da inflacdo em diversos paises, que
continuara acima das metas até 2025, o que exigira
juros elevados por mais tempo, reduzindo a
capacidade de crescimento das economias.

"Temos uma economia global que continua se
recuperando da pandemia e da guerra na Ucrania,
mas com um crescimento que fragil em comparacéo
com os dados historicos", afirmou o economista-chefe
do Fundo, Pierre-Olivier Gourinchas, em entrevista a
jornalistas.

De acordo com o organismo multilateral, o Brasil
crescera 3,1%, neste ano, acima da projecao de 2,1%
feita em julho. Para 2024, a expectativa passou de
1,3% para 1,5%.

O relatério do FMI foi elaborado antes da eclosdo da
guerra entre Israel e o grupo terrorista Hamas. Na
entrevista, Gourinchas foi cauteloso ao comentar os
efeitos do conflito na economia. No entanto,
mencionou o aumento dos precos do petréleo como
um complicador. Segundo ele, uma alta de 10% nos
precos do petrdleo reduziria o crescimento do PIB
mundial em 0,15% e elevaria a inflacdo global em
0,4%. Desde o inicio do conflito, no ultimo sabado, o
barril do petréleo tipo Brent subiu 4%.

Contas publicas

Também em Marrakech, o presidente do Banco
Central do Brasil, Roberto Campos Neto, alertou que
0s paises devem prestar mais atencdo as contas
publicas para evitar novas turbuléncias diante de um
cenario de maior incerteza global, com tenses
geopoliticas e juros elevados para conter pressdes
inflacionérias.

"Os governos precisam comecar a abordar a questéo
fiscal. Estamos bem coordenados na politica
monetaria, mas nao na politica fiscal. Isso estéa
comecando a afetar até as economias desenvolvidas",
disse ele, durante o 2023 Global Meeting, evento
organizado pelo Emerging Markets Forum.

O chefe da autoridade monetaria lembrou que o
aumento do endividamento global, apés a pandemia
da covid-19 e a elevacao das taxas de juros ao redor
do mundo, estd comecando a impactar as economias
mais desenvolvidas, como os Estados Unidos.

"Se nao formos capazes de resolver isso de forma que
as pessoas olhem para o futuro e vejam que teremos
um equilibrio, pelo menos a médio prazo, pode haver
um distarbio nos mercados antes de alcangarmos o
processo de desinflacdo", destacou.

Dividas privadas

O presidente do BC chamou a atencao, ainda, para o
endividamento do setor privado, que, segundo ele,
pode ter dificuldade de sustentar pagamentos com 0s
juros globais em patamares elevados. "A liquidez pode
secar, e ha um risco grande, que ndo estamos
seguindo de perto, que € a divida privada", afirmou.

Para Campos Neto, o Brasil estd melhor do que outras
nacdes, com revisdes para cima nas perspectivas de
crescimento e aprovacdo do novo arcabouco fiscal.

Ele mencionou também o impacto sobre o preco do
petroleo em meio ao conflito entre Israel e o grupo
terrorista palestino Hamas, e chegou a brincar: "Nao
podemos mais passar seis meses sem uma crise".
Além disso, destacou o alto custo de transicédo
energeética, incerteza no mercado de energia com as
guestdes geopoliticas, além dos efeitos das mudancas
climéaticas sobre os precos dos alimentos, citando o
impacto das chuvas na producdo de arroz na Regido
Sul.

"Daqui para a frente, de onde vai vir a desinflagdo? O
petroleo vai ficar mais caro, a transigcdo verde custa
dinheiro, a produtividade ndo esta aumentando, acho
gue esta diminuindo", questionou. "O processo de
desinflagdo pode parar em niveis mais altos
globalmente? Se for verdade, o que vai acontecer?
Viveremos com altas taxas de juros por mais tempo?
O que isso vai significar para a economia
emergente?", emendou.
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O presidente do BC continua em Marrakech para a
reunido anual do FMI, que comeca hoje e vai até a
sdbado. O ministro da Fazenda, Fernando Haddad,
embarcou ontem para 0 encontro para representar o
Brasil. Na agenda, Haddad ter4 nove encontros
bilaterais para tratar de comércio e preparar a clpula
do G20, que sera realizada no Brasil em 2024, apds o
pais ter assumido a presidéncia do grupo.

Inflac&o

O FMI prevé que a inflagdo global deve diminuir de
8,7%, em 2022, para 6,9%, em 2023, e para 5,8%, em
2024. "N&do se espera que a inflagdo regresse as
metas até 2025 na maioria dos casos", alertou o
relatério. "A inflagdo esta diminuindo, mas de forma
menos rapida, e a inflagdo subjacente [que exclui
alimentos e energia] é persistente. As projecfes
antecipam cada vez mais uma aterrissagem que néo
sera suave", afirmou Gourinchas.

Crédito: Caixa bate recorde

A Caixa Econbémica Federal bateu recorde na
concessao de crédito imobiliario no terceiro trimestre
deste ano. Ao todo, de julho a setembro de 2023,
foram liberados R$ 51,3 bilh6es em financiamentos
para aquisi¢do da casa propria, o0 melhor trimestre da
série histérica.

O banco atribuiu a melhora as recentes mudancas no
ambito do Programa Minha Casa, Minha Vida
(PMCMV), com o aumento do valor do imovel
financiado com recursos do FGTS de R$ 264 mil para
R$ 350 mil, a ampliagdo o valor da renda familiar da
Faixa 1, de R$ 2.400 para R$ 2.640, e a reducao da
taxa de juros.

"E o melhor momento da Caixa na concesséo de
financiamentos imobiliarios. Temos trabalhado para
ofertar a populacdo que mais precisa do banco
condi¢cdes mais vantajosas, seja ha habitacdo social
ou nas demais modalidades de crédito. Esse resultado
expressivo é fruto dessa dedicagao", destacou a

presidente da Caixa, Maria Rita Serrano.

Segundo o economista Otto Nogami, professor do
Insper, a reformulagdo do programa ofereceu
condicdes mais facilitadas, o que impulsionou os
financiamentos.

"Entre as mudancas, estdo a reducdo dos juros e o
aumento do subsidio e do valor maximo do imovel
comprado. O subsidio € uma parte do financiamento
concedido pela Unido através do programa
habitacional", destacou.

ECONOMIA

O teto do subsidio para as familias nas faixas 1 e 2
aumentou de R$ 47,5 mil para R$ 55 mil. Nogami
ponderou que varios fatores econémicos ainda podem
influenciar o desempenho do setor imobiliario e
mencionou a recente redugdo na taxa basica de juros
(Selic), atualmente em 12,75% ao ano. "Quando a
Selic cai, empréstimos e financiamentos também ficam
mais baratos, o que pode aumentar o consumo de
bens caros, como os iméveis", destacou. (RG)

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/51
41/11-10-2023.html?all=1
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FMI eleva projecao de crescimento do Brasl
de 2,1% para 3,1% este ano

ALINE BRONZATI

O Fundo Monetério Internacional (FMI) anunciou
ontem nova elevacéo da perspectiva de crescimento
do Brasil neste ano, que deve avancar 3,1% - ante
2,1% pela estimativa anterior, divulgada em julho. Se o
organismo estiver certo, o primeiro ano da gestao do
presidente Luiz Inacio Lula da Silva sera melhor do
gue o ultimo do governo de Jair Bolsonaro. Em 2022, o
Pais cresceu 2,9%.

"A revisdo em alta para 2023 desde julho reflete um
crescimento mais forte do que o esperado no Brasil,
impulsionado pela agricultura dindmica e servicos
resilientes no primeiro semestre de 2023", justificou o
FMI, acrescentando que "o consumo também
permaneceu forte, apoiado por medidas de estimulo
fiscal".

O FMI também melhorou a projecdo do Produto
Interno Bruto (PIB) do Brasil para 2024, mas, ainda
assim, vé a economia crescendo menos do que neste
ano. O Fundo espera que o PIB apresente avanco de
1,5%, ante a previsdo anterior de 1,2%. As novas
projecdes constam do relatério Perspectiva Econdmica
Mundial (WEO, na sigla em inglés), divulgado ontem,
as vésperas da reunido anual do Fundo, que
acontecerda em Marrakesh (Marrocos).

INFLACAO. O cenario desenhado pelo FMI coloca o
Brasil em ritmo superior ao do crescimento esperado
para a economia global neste ano, de 3%, mas abaixo
do previsto para o conjunto de paises emergentes e
em desenvolvimento, de 4%. Economias como China,
india e México devem crescer em ritmo superior ao do
Brasil na visdo do Fundo. No longo prazo, porém, o
Pais deve seguir crescendo de forma timida.

O Fundo prevé alta de 2% do PIB nacional em 2028.

O FMI projeta queda da inflacdo no Brasil em 2023,
ficando em 4,7%, ante 9,3% em 2022. E também no
préximo ano, em 4,5%. "A recente deciséo do Brasil de
adotar uma meta continua (em vez de ano-calendario)
de inflacdo de 3% a partir de 2025 é um exemplo
concreto de uma melhoria na eficacia operacional e na
estratégia de comunicacdo, ajudando a reduzir a
incerteza e a aumentar a eficacia da politica
monetéaria", diz o FMI, no relatério.

Durante forum voltado a mercados emergentes, ontem
em Marrakesh, o presidente do Banco Central (BC),
Roberto Campos Neto, afirmou que o Brasil esta se
saindo bem no que chamou de transicdo das politicas
monetaria e fiscal. "O Brasil esta indo bem nessa
transicdo, teve boas revises de crescimento, o novo
arcabouco fiscal aprovado." "PERTURBACAQ".
Segundo ele, se os gastos publicos ndo forem
monitorados com cuidado nesse processo de
desinflacdo os mercados podem sofrer disrupgdes
antes mesmo de a batalha contra a inflagdo ser
concluida. "Os governos precisam comecar a
enderecar os aspectos fiscais. NO0s estamos
supercoordenados na politica monetaria, mas ndo na
fiscal." Essa falta de coordenacéo, observou, comeca
a afetar as economias avancadas. "Se isso nédo for
resolvido, podemos ter uma perturbacdo nos
mercados antes mesmo de o processo de desinflagdo
ser concluido”, disse, lembrando que os elevados
montantes de dividas nas economias avancadas ja
estdo cobrando o seu pre¢co nos mercados.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Emergentes cobram maior volume de
créditos

Representantes dos paises emergentes, reunidos no
ambito do G24, cobraram ontem medidas para
aumentar o volume de financiamento disponivel as
nacdes em desenvolvimento.

Além das incertezas do cenario econdmico global e
das condi¢cdes de financiamento externo restritivas,
essas economias convivem ainda com elevados niveis
de divida e inflagao alta.

Diante desse cenario, pediram a atribuicdo de novos
Direitos de Saque Especiais (SDR, na sigla em inglés),
a moeda de reserva do Fundo Monetario Internacional
(FMI), e também a reforma dos instrumentos de
financiamento de curto prazo do Fundo.

O encontro do G24 ocorreu no ambito das reunides
anuais do FMI e do Banco Mundial, que acontecem
esta semana em Marrakesh.

O G24 pediu ainda que o Fundo continue a ser uma
instituicdo baseada em cotas, a fim de reforcar a voz e
a representacdo dos mercados emergentes e das
economias em desenvolvimento.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Ddlar cal 1,44%, aR$ 5,05, com alivio no
exterior

LETYCIA CARDOSO

Depois da alta dos ultimos dias, o délar comercial
recuou ontem 1,44%, a R$ 5,0562, enquanto o
Ibovespa subiu 1,37%, aos 116.737 pontos.

O otimismo do mercado foi motivado por declaracfes
de membros do Federal Reserve (Fed, o banco central
dos Estados Unidos) de que a taxa de juros do pais
esta em nivel suficientemente restritivo para fazer a
inflacdo voltar a meta de 2%. Com isso, mais de 85%
dos analistas ja esperam que 0s juros sejam mantidos
na proxima reunido, em novembro, segundo a
ferramenta do CME Group.

O rendimento dos Treasuries (titulos do Tesouro
americano) de dez anos caiu 0,18 ponto percentual,
para 4,62%. Em Nova York, o indice Dow Jones
avancou 0,40%, o S P 500 subiu 0,52%, e a Nasdaq
ganhou 0,58%.

- Nas Ultimas semanas, os Treasuries subiram
bastante, atingindo recordes de mais de 15 anos, o
gue prejudicava os investimentos em ativos de risco.
Porém, nesta semana, os Treasuries vém
apresentando correcdo, e 0s juros futuros brasileiros
seguem o movimento - explica Elcio Cardozo, sécio da
Matriz Capital. - Essa queda dos juros futuros em
ambos os paises favorece a performance das demais
moedas frente ao ddlar.

GANHO PARA VAREJISTAS Outro fator contribuiu
para a valorizacao do real: a expectativa de novos
estimulos econémicos na China.

- Se a economia da China voltar a ter félego, os
chineses vao acabar comprando mais commodity da
gente. Isso é positivo para a nossa balanca comercial,
pois acaba entrando muito capital estrangeiro no
Brasil, 0 que puxa o délar para baixo - diz Ben-Hur
Abed, assessor de investimentos da Avel.

A divisa, no entanto, ndo deve ficar abaixo de R$ 5 -
valor projetado pelo mais recente Boletim Focus para
o dolar no fim do ano -, avalia Diego Costa, head de
cambio para Norte e Nordeste da B T Cambio. Isso s6
sera possivel, segundo ele, se os préximos
indicadores econémicos dos EUA apontarem uma
inflacdo mais perto da meta. Esta semana serao
divulgados o indice de precos ao consumidor e a

pesquisa de confianca do consumidor da Universidade
de Michigan.

A taxa DI para janeiro de 2026 passou de 10,670% a
10,560%. Ja aquela com vencimento em janeiro de
2030 caiu de 11,520% para 11,400%. O movimento
beneficiou ativos ligados a economia doméstica. Entre
as varejistas, Magalu ganhou 6,99%, a R$ 1,99,
enquanto Renner subiu 2,52%, a R$ 13.

No setor de construgdo, MRV teve alta de 2,16%, a R$
9,48, e Cyrela avancou 3,46%, a R$ 19,73.

O barril do petroleo tipo Brent recuou 0,5%, a US$
87,65, com a menor aversdo a risco no conflito entre
Israel e 0 Hamas. Segundo Bruno Komura, analista da
Potenza Capital, o confronto comeca a ser visto mais
como uma questdo humanitaria do que econdémica.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Mubadala plangja destinar R$ 5 bilhdes por
ano ao Brasl|

O Mubadala Capital, braco de investimentos do fundo
soberano de Abu Dhabi, estd otimista com as
perspectivas de crescimento do Brasil sob o comando
do presidente Luiz Inacio Lula da Silva e planeja
investir mais de US$ 1 bilhdo (cerca de R$ 5 bilhdes)
por ano para expandir suas participacdes no pais, que
hoje vao desde uma refinaria de petroleo até uma
rodovia.

Mais de uma década depois de chegar ao Brasil para
investir no império de commodities do entdo bilionario
Eike Batista, a empresa ja investiu mais de US$ 5
bilhdes (em torno de R$ 25 bilhdes) no pais, contou
Oscar Fahlgren, CEO do Mubadala Capital no Brasil,
em entrevista a Bloomberg. A escala e o potencial de
retorno do pais o tornam o local mais atraente da
América do Sul, disse ele.

- O PIB esta crescendo mais do que o esperado, e
temos visto estabilidade politica desde que o novo
governo assumiu - comentou o executivo, durante uma
chamada de video. - O clima na comunidade
internacional esta favorecendo o Brasil, e esse &, em
ultima analise, um ambiente benéfico para se estar.

Fahlgren disse ainda que a empresa acaba de concluir
um segundo fundo especifico para o Brasil com mais
de US$ 710 milhdes (cerca de R$ 3,5 bilhdes), mais
do que o dobro do primeiro, e deve comecar a levantar
capital para um outro ainda maior em 2024.

DE VAREJO A LIGA DE FUTEBOL O Mubadala
Capital tem US$ 20 bilhdes (em torno de R$ 100
bilh6es) sob sua gestdo, dos quais cerca de dois
tercos vém de investidores externos. O fundo continua
a buscar oportunidades no pais. As préximas etapas
podem incluir companhias de varejo com problemas
de capital, uma nova Bolsa de Valores para competir
com a B3 ou até mesmo uma nova liga de futebol a
ser estabelecida no Brasil.

A entrada dos Emirados Arabes Unidos no Brics
(grupo de cooperacdo de economias emergentes)
provavelmente aumentara os fluxos de capital entre os
paises membros, disse Fahlgren, acrescentando que a
turbuléncia no resto do mundo torna o Brasil um
destino de investimento ainda mais atraente.

O Mubadala Capital tem se concentrado em ativos em
dificuldades, com avaliagdes atraentes que possam

ser revertidas.

Seu portfélio inclui a rodovia pedagiada Rota das
Bandeiras, em S&o Paulo, e a produtora de etanol
Atvos, ambas adquiridas da Novonor, antiga
Odebrecht.

O grupo também é proprietario da Acelen, holding de
energia do Mubadala Capital criada para administrar a
primeira refinaria privatizada do pais, Mataripe, na
Bahia.

APOSTA EM BIOCOMBUSTIVEL O Mubadala Capital
e a Petrobras assinaram recentemente um acordo
para estudar uma unidade de biocombustiveis na
Refinaria de Mataripe para diesel renovavel e
guerosene de aviagdo, que poderia se tornar um dos
maiores produtores de combustivel renovavel do
planeta, comentou Fahlgren.

Algumas autoridades pediram que a Petrobras compre
de volta a Refinaria de Mataripe. Fahlgren ndo quis
comentar se ha alguma negociacdo em andamento.

-Somos uma empresa internacional de investimentos.

Em principio, sempre aceitamos conversar sobre todo
e qualquer ativo nosso, se isso fizer sentido para
nossos investidores e para nés como empresa - disse
ele.

No campo da energia verde, o Mubadala Capital
também esta expandindo a producao da Atvos e
explorando a adigdo de outros biocombustiveis,
incluindo combustivel de aviagdo sustentavel, ao seu
portfélio atual.

- Tiramos a empresa da recuperac¢do judicial, liberando
seu potencial de crescimento, e estamos investindo
pesadamente na expansédo - contou Fahlgren.

"O clima na comunidade internacional esta
favorecendo o Brasil, e esse €, em Ultima analise, um
ambiente benéfico para se estar" Oscar Fahlgren,
CEO do Mubadala Capital no Brasil

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Renda disponivel das familias aumenta e
sustenta a atividade

Anais Fernandes

O crescimento de agregados de renda importantes
para a economia ajuda a explicar a forca e a surpresa
com o desempenho da atividade e, especificamente,
do consumo das familias brasileiras no ano, como o
préprio Banco Central tem destacado, ao se preocupar
com os impactos do movimento sobre a inflacéo.

Fernando Montero, economista- chefe da Tullett
Prebon, observa que a Renda Nacional Disponivel
Bruta das Familias (RNDBF) e sua verséao restrita,
divulgadas pelo BC, crescem, em termos reais
(descontada a inflagdo), na casa de 7% ou até mais
em 2023, em relacdo ao mesmo periodo do ano
passado: 7,7% no trimestre mével até agosto, 7,9% no
acumulado do ano e 9,1% em 12 meses até agosto,
no conceito restrito, destaca Montero.

S&o taxas muito elevadas em agregados que ocupam
fatias enormes - mais da metade - do PIB, diz
Montero.

Os agregados do BC consideram a remuneracéo do
trabalho, beneficios previdenciéarios, transferéncias de
programas sociais e outras fontes, como aluguéis e
aplicacdes financeiras - a RNDBF restrita exclui esses
"outros".

A diferenca para o calculo da Tendéncias Consultoria
de massa de renda total das familias, por exemplo, é
gue o BC considera a renda efetivamente recebida,
enquanto a Tendéncias usa a renda habitual, explica
Alessandra Ribeiro, sé6cio e diretora da Tendéncias.

Além disso, diz, o BC calcula a renda disponivel, ou
seja, descontados os impostos.

"Mas a direcdo dos movimentos € a mesma, de
nameros bem substanciais para o ano", afirma Ribeiro.

A Tendéncias espera um crescimento de 6,2% da
massa total em 2023, vindo ja de 6,5% em 2022.

Na ata de sua ultima reunido, o Comité de Politica
Monetéria (Copom) do Banco Central listou a
"elevacdo da renda disponivel" como um dos motivos
para o crescimento ter se mostrado mais resiliente nos
Gltimos trimestres.

Uma possibilidade, disse, "é que a elevacao de renda
disponivel, seja em fungdo do dinamismo do mercado
de trabalho, da queda de precos de alimentos ou de
programas de transferéncia de renda, também tenha
fornecido algum suporte para o consumo".

O Copom se deteve sobre esse tema, identificado
como "muito relevante", segundo a ata.

Ainda que a elevacdo dos programas de transferéncia
de renda ja estivesse embutida nas projecdes dos
economistas desde a campanha eleitoral do ano
passado, a mudanca de percepcdo, entre o0s
beneficiarios, de um auxilio temporéario para um
suporte permanente é uma das nuances que podem
explicar a surpresa com o consumo, diz Marco Caruso,
economista- chefe da equipe do Pic- Pay (antes
Original).

"Nesse mesmo escopo, dados do Ipea mostram que a
desinflacdo tem sido maior para a baixa renda, que
tem maior propensdo a consumir", afirma Caruso.

Montero também destaca o processo de desinflacéo,
em um regime de rendimentos indexados como no
Brasil. Em S&o Paulo, por exemplo, o valor da cesta
basica, calculada pelo Dieese, caiu pelo quinto més
seguido, 1,83% em setembro. Ela esta 2,13% mais
barata que um ano atras, para um salario minimo 8,9%
maior, observa Montero.

"Desinflagdo de comida com inflacdo de servigos
pode ser indiferente para classe média, mas faz
diferenca para camadas humildes que gastam na
comida e ganham nos servigos", afirma.

Contribui ainda mais para o cenario de alimentos,
segundo ele, o fato de o IBGE ter elevado, de novo,
sua estimativa para a safra brasileira neste ano.
Agora, ela deve subir quase 21%, ante a safra ja
recorde de 2022. "O aumento de grdos deste ano
excede um quarto de tonelada por brasileiro", nota
Montero.

O Copom destacou "que a conjectura de um
crescimento sustentado pela elevacao da renda é
corroborada pela resiliéncia no consumo de servigos
das familias" e discutiu, consequentemente, o possivel
impacto que poderia ocorrer sobre a inflagdo de
servigos no caso de um crescimento sustentado pela
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renda e pelo consumo.

Tanto no ano passado quanto neste, a renda do
trabalho deve ter uma contribuicdo importante para a
massa total, mas, diferentemente de 2022, em 2023
isso se dara mais pelo avango dos salarios do que
pelo aumento da ocupacdo, diz Ribeiro, da
Tendéncias.

"Acho que isso explica a resiliéncia da atividade
guando olhamos para o consumo de bens e servigos e
€, sim, um limitador para uma desaceleragdo mais
forte da inflag@o de servigcos", acrescenta.

Para Caruso, considerando a baixa taxa de
desemprego atual, era para os salarios terem crescido
mais. "Tenho sido surpreendido positivamente com a
inflagdo dos servigos subjacentes [mais ligados ao
ciclo econémico]. Nao sei quanto isso vai durar.
Talvez, em uma janela maior de tempo, seja uma
preocupacédo valida." Nos proximos meses e,
sobretudo, em 2024, a expectativa € que o mercado
de trabalho perca tracéo, afetando a ocupacao e os
salarios, diz Ribeiro. Com isso, ela afirma esperar que
0 crescimento da massa de renda total desacelere
para 2,9% no ano que vem. O PIB e o consumo das
familias, que devem crescer 2,6% cada em 2023,
também desacelerariam para 1,5% e 1,2%,
respectivamente, em 2024.

"Enquanto a carga das rendas tende a esmorecer no
tempo, a carga contracionista dos juros tende a
aumentar”, diz Montero.

Em um novo relatério intitulado, em traducao livre, "O
que estéa por tras da resiliéncia econémica recente do
Brasil?", a Capital Economics diz acreditar que a
resposta principal para sua pergunta esta na dinamica
do emprego.

Embora William Jackson, economista- chefe para
mercados emergentes, diga ndo esperar que o
crescimento forte recente da renda e do consumo se
sustente, "é provavel que continue em um nivel que
mantera o ndcleo da inflagdo acima da meta", afirma.

"Sao taxas muito elevadas em agregados enormes no
PIB" Fernando Montero

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/187685?page=1
&section=1
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A economiaglobal esta claudicante (Artigo)

Martin Wolf

Martin Wolf é editor e principal analista econémico do
Financial Times

Os ultimos quatro anos trouxeram consigo trés
choques enormes: a covid; a desestabilizacdo pos-
covid dos suprimentos; e a invasdo da Ucrania pela
Russia, com as subsequentes disparadas dos precos
das commodities. Serd que esta série de grandes
choques agora acabou? O ataque mortal a Israel e 0
conflito em Gaza sugerem que a resposta pode ser
"ndo". As recentes turbuléncias nos mercados de
bénus sdo outra marca de persistente falta de
previsibilidade.

Diante disso, a andlise cuidadosamente preparada da
mais recente "Perspectiva Econdmica Mundial" do
Fundo Monetério Internacional (FMI) pode ja estar um
pouco desatualizada. No entanto, ela é, como sempre,
muito proveitosa. O que ela nos diz € ao mesmo
tempo estimulante e perturbador. A economia mundial
se mostrou resiliente, mas seu desempenho se
deteriorou no mais longo prazo, associado a uma
divergéncia de desempenho entre paises ricos e
pobres com relacdo as expectativas.

Comecemos pela resiliéncia. Seguem- se trés
desdobramentos estimulantes: o FMI néo teve
necessidade de fazer quaisquer alteracdes
significativas as suas previsfes de abril; a turbuléncia
financeira do primeiro trimestre do ano - com o colapso
dos bancos regionais americanos e do Credit Suisse -
se dissipou; e, 0 que é mais importante, ha crescentes
evidéncias de que a inflacdo podera ser reduzida a
meta sem recessdes. Portanto, a desinflacdo pode se
revelar mais "imaculada" do que eu tinha previsto.

A "Perspectiva Econémica Mundial" (PEM) observa
gue os mercados de trabalho continuam sélidos em
muitos paises de alta renda, sem "espirais salarios-
precos" comprovadas. H&a evidéncias, também, de
"compressao salarial", com a expanséo dos saléarios
mais baixos em relacdo aos mais altos. A PEM sugere
gue isso talvez se deva ao valor representado pela
comodidade do trabalho flexivel e remoto para
trabalhadores qualificados, que estao preparados para
trabalhar em casa por menores salarios.

No entanto, persistem significativos riscos de curto
prazo. Um deles é o de que a crise imobiliaria chinesa
se agrave, e muito.

Outro é a possibilidade de nova volatilidade nos
precos das commodities.

Outro ainda é o enfraquecimento do consumo com o
esgotamento das poupancas da era da covid,
principalmente nos EUA. E mais outro é que a
inflacdo se mostre mais resiliente do que o previsto: o
fato de parecer possivel baixar a inflagdo sem uma
recessao ndo € motivo para abandonar esse esforco
prematuramente.

Finalmente, a politica fiscal vai se revelar mais
fortemente apertada neste novo mundo.

Isso significa, especialmente, que os paises em
desenvolvimento enfrentam dificuldades com dividas
onerosas. Novos choques financeiros parecem
provaveis.

Além disso, e infelizmente, resiliéncia ndo implica um
bom desempenho.

Assim, em 2023, a producdo mundial sera cerca de
3% mais baixa do que se previu antes da pandemia. E,
0 que é pior, essas perdas sd0 pequenas nos paises
de alta renda: nos EUA, chega a haver até um ligeiro
ganho. Mas, nos paises emergentes e em
desenvolvimento o impacto foi mais adverso.

Isso reflete a capacidade muito maior dos paises de
alta renda de lidar com choques, em relacdo aos mais
pobres, que ndo conseguem criar vacinas ou tomar
dinheiro emprestado em condi¢des baratas.

Assim, a pandemia, a guerra na Ucrania e os choques
climaticos reverteram décadas de tendéncias de
reducdo da pobreza: segundo o Banco Mundial, em
2022, viviam em extrema pobreza 95 milhdes de
pessoas a mais do que em 2019.

Esse desempenho econdmico precario e divergente
tem de ser colocado em um contexto de mais longo
prazo. A PEM observa que houve uma queda de 1,9
ponto percentual nas perspectivas de crescimento
global de médio prazo de 2008 a 2023. A queda é
geral.

Mas é especialmente significativa no caso dos paises
em desenvolvimento.

O nimero de anos previsto como necessario para que
paises emergentes e em desenvolvimento fechem
metade da diferenca de renda per capita que os
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separa das economias de alta renda aumentou
significativamente, e partir dos 80 anos, das projecdes
do relatério do FMI de abril de 2008, para os cerca de
130 anos, das projecdes de abril de 2023. Paralisa-se
0 curso da histéria auspiciosa da convergéncia
econdmica.

Teremos mais dificuldades de longo prazo pela frente.
Uma delas € o clima: o mundo vivenciou seu setembro
(verdo, no hemisfério Norte) mais quente de todos os
tempos no més passado, ap6és ter ultrapassado o
recorde anterior em "extraordinario” 0,5°C. Além disso,
se as taxas de juros reais vao subir permanentemente,
como acreditam alguns, as condi¢cBes para os
investimentos e para o crescimento de longo prazo
também se deteriorardo permanentemente,
exatamente num momento em que é necessaria uma
enorme disparada dos investimentos para enfrentar os
desafios do clima e alcancar as metas mais amplas de
desenvolvimento. O fraturamento da economia
mundial, com o crescente protecionismo e a intensa
competicdo geoestratégica, tende a intensificar tudo
isso. No pior dos casos, as cicatrizes dos Ultimos anos
vao se revelar ndo apenas irreversiveis como também
prenuncios de um desempenho permanentemente
prejudicado.

Em Gltima andlise, estes sdo todos essencialmente
problemas politicos, o que constitui outra maneira de
dizer que sdo quase insollveis.

Temos 0s recursos e a tecnologia necessarios para
administra- los. Ndo ha bons motivos para tantas
pessoas viverem em circunstancias tao terriveis.
Também ndo ha motivos para deixarmos de enfrentar
o clima e outros desafios ambientais. Mas, para fazer
isso temos de reconhecer n0ssos interesses comuns,
a necessidade de ac¢éo coletiva e a iminéncia do que
imagindvamos, até recentemente, serem
possibilidades remotas.

Coletivamente somos ruins em pensar e agir de
maneira sensata e, neste exato momento, estamos
piorando, uma vez que vém a nu 0 caos em
Washington, as mas escolhas de politica publica na
China, a guerra criminosa movida pela Rissia contra a
Ucrania, o fracasso em alcancar qualquer tipo de paz
entre Israel e os palestinos e a incapacidade de evitar
algumas das consequéncias dos recentes choques
para os paises pobres.

Nas reunifes anuais em Marrakesh, os formuladores
de politicas publicas precisam pactuar um enorme
aumento dos recursos para o FMI e o Banco Mundial.

Quase todo mundo sabe disso.

Seréa que vai acontecer? E preciso ter davidas quanto

ECONOMIA

a isso. Mas deveria.

Chegou a hora de a humanidade crescer um pouco.
(Traducdo de Rachel Warszawski).

Coletivamente somos ruins em pensar e agir de
maneira sensata e, neste exato momento, estamos
piorando, com o caos em Washington, a guerra
criminosa movida pela Russia contra a Ucrania, o
fracasso em alcancar qualquer tipo de paz entre Israel
e os palestinos

Site: https://valor.globo.com/impresso/20231010/
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Para BC, cena externa esta mais desafiadora

Larissa Garcia

O presidente do Banco Central (BC), Roberto Campos
Neto, afirmou ontem que o cenario internacional esta
ainda mais desafiador para paises emergentes e, ao
repetir que o processo de queda da inflacdo tem dois
estagios - 0 segundo e atual, mais lento - questionou
guais serdo os fatores que vao contribuir para essa
desaceleracdo a partir de agora.

Ele enfatizou que os comentarios eram focados na
América Latina e que o Brasil tem se saido melhor que
seus pares.

"Daqui para frente, de onde vai vir a desinflagdo [em
paises emergentes]? O petréleo vai ficar mais caro, a
transicdo verde custa dinheiro, a produtividade nao
esta aumentando, acho que esta diminuindo”, disse,
em evento do Emerging Markets Forum, em
Marrakesh, no Marrocos. "No fim, olhamos quanto vai
custar essa desinflacdo. Quando olhamos em volta,
nao vemos muitos sinais positivos", ponderou.

Campos citou dificuldades geopoliticas e a transicéo
energética, que se provou "mais complexa" e "mais
cara". Segundo ele, com todos os desafios climaticos,
o preco de alimentos deve ficar mais alto. "Isso
significa que teremos taxas de juros mais altas em
economias avangadas e isso significa um dreno de
liguidez para emergentes. O prémio fiscal pode ser
afetado em algum momento e pode aumentar",
acrescentou.

Depois, o0 executivo reforcou que ndo estava focando
no Brasil quando citou esses riscos para economias
emergentes e ressaltou que as dividas dos paises
ficaram muito altas apds a pandemia de covid-19,
especialmente em economias avancadas.

"Meu ponto era apenas que deveriamos comecar [a
enderecar o problema fiscal] globalmente e
especialmente em paises avancados, porque acho
gue o Brasil neste front estd melhor, tivemos revisfes
positivas para o crescimento e o arcabouco fiscal que
foi desenhado recentemente, mas o custo do funding
[captacado] é importante"”, ponderou.

"Estamos vendo que o mais provavel é que o0s juros
figuem altos por mais tempo, o que significa um custo
alto de divida.

Isso pode ser disfuncional para mercados emergentes,
esse era meu ponto", complementou.

Campos voltou a dizer que a politica monetaria € muito
coordenada entre paises, mas o fiscal nao é.
"Podemos ter uma ruptura nos mercados antes de
chegarmos ao processo de desinflagcdo."

Site: https://valor.globo.com/impresso/20231010/
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