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Um bode na sala do rombo fiscal

LUIZ CARLOS AZEDO

Antes mesmo de ser assinado, estava escrito nas
estrelas que o veto do presidente Luiz Inacio Lula da
Silva as desoneracdes fiscais sera derrubado pelo
Congresso. A matéria foi aprovada por ampla maioria,
beneficia 17 setores da economia, tanto empresas
guanto trabalhadores.

Até comporta uma discussao de mérito sobe a eficacia
de longo prazo dos subsidios fiscais, porém, ao ser
prorrogada, teve amplo apoio de governistas e
oposicao no Congresso.

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, que
negocia 0s projetos do governo para aumentar a
arrecadacdo com o Congresso, nao € ingénuo, nem o
presidente Lula um nedfito nas negociacfes com
deputados e senadores.

O veto integral as desonera¢cdes ndo pode ser apenas
um tiro no proprio pé, como parece. Ou a equipe
econbmica tem realmente uma carta ha manga para
resolver o problema no texto da reforma tributéria, o
gue é improvavel, ou trata-se de um expediente para
transferir a responsabilidade do rombo fiscal para o
Congresso.

Havia certa expectativa de que Lula vetasse o
dispositivo que reduz a aliquota da contribuicédo
previdenciaria de 20% para 8% sobre a folha dos
municipios de até 142 mil habitantes, um jabuti
gigante. Os maiores municipios ja tem um incremento
do Fundo de Participacdo. Mesmo assim, haveria
grande reacdo no Congresso, porque o dispositivo
beneficia 3 mil prefeituras, que cuidam de 40% da
populacdo, em ano de eleicdes municipais.

No mérito, a inclusdo dos municipios é um estimulo a
ma qualidade do gasto publico.

Acontece que 0s ministérios do Fazenda e do
Planejamento e Orcamento anunciaram uma revisao
das projecBes para o deficit primario do governo
central em 2023, de R$ 141,4 bilh8es (em setembro)
para R$ 177,4 bilhdes, o equivalente a 1,7% do
Produto Interno Bruto (PIB). Na metodologia do Banco
Central, deve chegar a R$ 203,4%.

Para este ano, estima-se um deficit fiscal de R$ 228,1
bilhdes, rombo que Haddad havia prometido diminuir
para patamar proximo a R$ 100 bilhdes. O deficit foi
impulsionado por uma queda de R$ 14 bilhées na

previsao de receita liquida. Por isso, o governo Lula
precisara ampliar em cerca de R$ 1,1 bilhdo o
bloqueio de verbas de ministérios neste ano. Com
isso, o total contingenciado no periodo deve subir de
R$ 3,8 bilhdes para R$ 5 bilhdes, para cumprir as
metas fiscais.

A Lei de Diretrizes Orgcamentarias (LDO) autoriza o
governo a cumprir um deficit de até R$ 213,6 bilhdes -
0 equivalente a 2% do PIB -, considerando Tesouro
Nacional, Previdéncia Social e Banco Central. A
derrubada do veto legitimara o bloqueio de verbas dos
ministérios e de emendas parlamentares e,
principalmente, a eventual alteragdo na meta do deficit
zero de 2024, em marco do préximo ano, caso a
Fazenda chega a conclusdo de que a arrecadacao,
por causa das desoneracfes, ndo chegue aos
patamares esperados nas metas da lei de Diretrizes
Orgcamentérias de 2024.

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2023/11/27/all.pdf
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Banco Mundial traca cenarios para Pais
elevar produtividade e inclusao social

ADRIANA FERNANDES BRASILIA

O Brasil tem uma janela de oportunidade para fazer
reformas capazes de moldar o desenvolvimento do
Pais nas proximas décadas. Mas, para isso, precisa
entrar num ciclo virtuoso de produtividade, incluséo e
sustentabilidade, avalia relatério do Banco Mundial.

O estudo "O Brasil do Futuro", com foco em 2042,
apresenta uma perspectiva de longo prazo para o
Pais, ilustrada por quatro cenérios futuros, a depender
dos caminhos que forem escolhidos. O objetivo é
adotar acbes para, nos proximos 20 anos, reverter o
guadro atual, marcado por baixo crescimento, alta
desigualdade e degradacdo ambiental.

No pior desses cenarios, a rejeicao de reformas
fundamentais provocaria 0 aumento da desigualdade,
enquanto a divida publica atingiria niveis
insustentaveis.

No mais otimista deles, o Brasil adotaria novas
tecnologias e se integraria as cadeias globais,
reduzindo emissdes e se tornando mais resiliente as
mudancas climaticas.

"O Brasil daqui a 20 anos vai depender muito das
escolhas que seréo feitas nos préximos anos. O que o
relatério traz s&o cenérios e visfes distintas.
Obviamente, o0 que a gente propde é que o Brasil
deixe para trds aquele legado de exclusao, de
crescimento através de acumulacéo, de destruicdo dos
recursos naturais", avalia Cornelius Fleischhaker,
economista sénior para o Brasil na Pratica Global de
Macroeconomia, Comércio e Investimento do Banco
Mundial.

Para enfrentar esses desafios, segundo o relatério, o
Brasil precisa se preparar para as chamadas
megatendéncias que vdo mudar a "cara" da nacdo nas
proximas décadas: um pais mais velho, mais
conectado e mais sujeito a mudancas climaticas.

O relatoério destaca seis areas que julga essenciais
para mudar a rota de desenvolvimento do Pais:
aumento da produtividade do setor privado para
impulsionar o crescimento de forma ambientalmente
sustentavel; enfrentamento da causa da desigualdade
na qualidade do sistema educacional de forma a
eliminar a lacuna entre qualificac6es e empregos;

fortalecimento dos sistemas de protecdo social;
reformulagdo do atual espaco limitado da politica fiscal
em conformidade com as prioridades de longo prazo;
melhoria do acesso a servigos de infraestrutura; e
construcdo de um sistema tributario mais equitativo e
eficiente.

PRODUTIVIDADE. O relatério destaca que o Pais tem
um grande desafio para aumentar a produtividade,
estagnada ha décadas. Um dos principais entraves
nessa area, segundo o documento, é o baixo capital
humano, o que exigiria mais investimentos em
educacdo e capacitacao.

O texto também aponta o baixo nivel de investimento
em infraestrutura. "O Brasil precisa investir mais e
melhor", diz o documento.

Outro entrave é a ineficiéncia do sistema tributario,
com grande namero de regimes especiais e aliquotas
gue variam de acordo com a regido e o setor.

"A complexidade do sistema tributario brasileiro
dificulta a alocacdo produtiva dos recursos das
empresas e acarreta um alto custo de conformidade."
Segundo o relatério, a substituicdo de impostos
indiretos por um imposto Unico, embora partilhado
entre os entes federativos, sobre o valor agregado
(IVA) representa uma grande melhoria. "Um ponto
muito claro de distorgcdo é o sistema tributario - um
problema que agora esta sendo atacado, e ainda
bem", diz Fleischhaker, em referéncia a proposta de
reforma tributaria que tramita no Congresso.

Quanto ao controle das contas publicas, o estudo diz
gue o novo arcabouco fiscal, aprovado neste ano, é
uma regra mais flexivel e mais equilibrada do que o
teto de gastos, criado em 2017 e que limitava o
crescimento das despesas a variacdo da inflagao.

"Uma critica a regra (teto de gastos) é que ela
restringia 0os gastos com investimentos que estavam
sendo comprimidos pela expansdo das despesas
correntes obrigatérias - especialmente em folha de
pagamento e pensdes. Ela também foi considerada
demasiadamente rigida num mundo com choques
cada vez mais intensos, como a pandemia de covid-19
ou choques climaticos", diz o texto.

Segundo o Banco Mundial, se implementado de forma
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adequada o arcabouco fiscal vai proporcionar uma
ancora para estabilizar a divida publica.

"Obviamente, a credibilidade ndo depende puramente
do que esta na lei, mas do comportamento através do
tempo. Entdo, esse arcabouc¢o novo ainda precisa ser
construido”, pondera Fleischhaker.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Bases de governadores resistem aregjuste de
ICMS

LUISA MARZULLO luisa.castro@oglobo.com.br

Governadores de seis estados do Sul e Sudeste
enfrentam resisténcias em suas bases nas
Assembleias Legislativas para aprovar o anunciado
aumento do Imposto sobre Circulacao de Mercadorias
e Servicos (ICMS). Os deputados estaduais temem
possiveis desgastes provocados pela medida,
considerada impopular. Apds a aprovacao da Reforma
Tributéria no Senado, o reajuste foi defendido pelos
governadores Claudio Castro (Rio de Janeiro),
Tarcisio de Freitas (Sao Paulo), Renato Casagrande
(Espirito Santo), Romeu Zema (Minas Gerais), Ratinho
Janior (Parand) e Eduardo Leite (Rio Grande do Sul).

Apesar de as propostas ainda néo terem sido
enviadas, a avaliacdo é de que os chefes dos
Executivos terdo dificuldade para aumentar a aliquota
para 19,5%. Entre os seis governadores, cinco
pertencem ao centro ou a direita, segmentos
tradicionalmente contrarios a aumentos de tributacao.

AMBIENTE DESFAVORAVEL

Em Sao Paulo, o reajuste é tido na Assembleia
Legislativa (Alesp) como mais um desgaste, no
momento em que 0s paulistas sofreram impactos
financeiros com os recentes apagdes e 0 governo
tenta aprovar o projeto de privatizacdo da companhia
de saneamento, a Sabesp. Tarcisio de Freitas
(Republicanos) chegou a indicar posicionamento
favoravel a Reforma Tributéaria. Afirmou, apds reunido
com o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, em
julho, que o estado concordava com 95% das
mudancas.

Carta divulgada por esses seis estados nao explicita o
percentual de aumento, mas os governadores devem
confirmar a proposta de aliquota minima de 19,5%.
Em S&o Paulo, hoje, é de 18%. O documento cita que,
no atual texto da Reforma Tributaria, a participacéo
de cada ente no total arrecadado pelo IBS (novo
imposto) dependera da receita média de cada estado
com o ICMS entre 2024 e 2028. Foi esse o principal
incentivo para o movimento de aumento da aliquota.

O mineiro Romeu Zema (Novo), que prometeu em sua
campanha a reeleicdo ndo elevar impostos, ja
enfrentou dificuldades para aprovar outros aumentos.

Em setembro reajustou em dois pontos percentuais o

ICMS de itens considerados por ele supérfluos, como
cerveja e smartphones. O projeto foi aprovado em
votagdo apertada: 31 votos favoraveis, 27 contréarios e
18 ausentes. Assim como em Sao Paulo, a aliquota
em Minas é de 18% hoje.

O reajuste do ICMS para supérfluos foi proposto apés
o governador ter concedido beneficios fiscais a
locadoras de veiculos. A expectativa de Zema é
arrecadar entre R$ 800 milhdes a R$ 1,2 bilhdo por
ano com a mudanca, valor equivalente ao garantido as
locadoras em isencdes. Somente uma locadora
beneficiada, aponta a oposicao, contribuiu com R$ 5
milhdes em doagdes a campanha de reeleicdo de
Zema.

No Rio, Claudio Castro (PL) tenta convencer os
deputados a aprovarem o aumento, apos ter estendido
a isencao do ICMS ao arroz e ao feijao até abril do ano
que vem. Em 2022, ano eleitoral, Castro reduziu a
aliguota da gasolina de 32% para 18%, uma das
medidas mais populares de seu mandato e alinhada
com medidas do ex-presidente Jair Bolsonaro, seu
aliado, que também disputou, mas sem sucesso, a
reeleicéo.

Para o doutor em Politicas Publicas da Universidade
Estadual do Ceara Marcos Paulo Campos, a pauta
enfrenta trés entraves: é impopular, ocorre num
momento de boa aceitacdo da Reforma Tributéaria e é
incoerente com o projeto de gestores que defendem o
Estado minimo: - Em um contexto p6s pandémico,
esse tipo de aprovagéo enfrenta ainda mais dificuldade
j& que o Brasil segue com juros altos e poder de
compra baixo. A justificativa puUblica desses
governadores também n&o é interessante: estdo se
antecipando a uma medida que ainda n&o foi
sancionada e ndo é vista como negativa por grande
parte dos brasileiros.

PRIMEIRAS GRANDES CRISES

No Espirito Santo de Renato Casagrande (PSB) e no
Rio Grande do Sul de Eduardo Leite (PSDB), o
aumento do ICMS representa a primeira crise de seus
governos na atual gestdo. Apés quase 11 meses sem
grandes choques e embates com o Legislativo, ambos
viraram alvos de ataques.

Leite tem sido criticado pela base e a oposi¢cdo em
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plenério. Lider do PT, Luiz Fernando Mainardi afirma
gue o tucano entrou em contradi¢éo: - Ele (Leite) diz
uma coisa e faz outra, e isso tem sido muito frequente.
Diz que néo vai concorrer a reeleicéo e concorre, que
nao vai privatizar, ai privatiza. Falou que néo
aumentaria impostos e agora quer aumentar. Quando
isso se torna rotineiro, compromete ndo apenas a
imagem do governador, mas a imagem do nosso
proprio estado.

No Espirito Santo, Casagrande tem defendido que se
0 governo ndo reajustar a aliquota do ICMS, no futuro
ele pode ser responsabilizado por eventuais perdas
financeiras do estado. A oposi¢cédo e parte da base
encara a medida como impopular. Interlocutores
afirmam que o grupo ja se mobiliza para barrar o
aumento.

Antes da aprovacao da Reforma Tributaria pelo
Senado, cinco estados ja haviam aumentado o ICMS:
Bahia, Ceard, Paraiba, Pernambuco e Rondénia.

Em Pernambuco, a governadora Raquel Lyra (PSDB)
conseguiu reajustar o imposto, mas 0 aumento elevou
a tenséo entre os parlamentares e o governo, dando
inicio a uma série de embates em sua gestdo. Entre as
derrotas, a tucana teve rejeitada a lei orcamentaria do
estado.

CENARIOS DESFAVORAVEIS NAS ASSEMBLEIAS
Rio de Janeiro

Claudio Castro articula com a Alerj o reajuste do ICMS
apos estendera isencdo do imposto para o arroz e o
feijdo até abril do ano que vem. No ano eleitoral de
2022, o governador ja havia reduzido a aliquota da
gasolina de 32% para 18%. Apesar de uma base forte
na Assembleia, o reajuste enfrenta resisténcia.

Séao Paulo

Tanto a base quanto a oposi¢cdo ao governo de
Tarcisio de Freitas alertam que o ambiente na
Assembleia ndo é favoravel para aprovacédo do
reajuste do ICMS. Os paulistas sofreram impactos
financeiros com os recentes apagdes e o governo
sofre reveses na privatizacdo da Sabesp.

Minas Gerais

Romeu Zema, que durante sua campanha a reeleigcdo
prometeu ndo elevar impostos, aumentou em dois
pontos percentuais o ICMS de itens "supérfluos”, como
cerveja e smartphones. O projeto foi aprovado em
votacdo apertada. Ha resisténcia para um novo
reajuste do tributo.

O GLOBO / RJ - POLITICA - pag.: 08. Seg, 27 de Novembro de 2023

REFORMA TRIBUTARIA
Rio Grande do Sul

O governador Eduardo Leite encontra dificuldades
para convencer tanto sua base quanto a oposicédo a
colocar em pratica a proposta de reajuste do ICMS. O
aumento provocou a primeira crise do tucano com a
Assembleia em quase 11 meses de seu segundo
mandato.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Diferencas entre Brasll e Argentina -
HENRIQUE MEIRELLES

HENRIQUE MEIRELLES

Com a eleicdo de Javier Milei, é inevitavel comparar a
dramética situacao da Argentina com a do Brasil.

A Argentina tem dois principais problemas
econOmicos: falta de reservas internacionais e déficit
fiscal elevado financiado pelo Banco Central, que
provoca uma hiperinflagdo de 150% ao ano. O Brasil
era assim na década de 1980, quando estava
insolvente.

E importante examinar o que foi feito nos Gltimos anos,
e que deixou os dois paises em patamares diferentes.

Quando assumi o Banco Central, em 2003, a
hiperinflacdo havia sido superada pelo Plano Real.
Mesmo assim, a inflagc&o ainda estava instavel devido
a fuga de ddlares que resultava do receio com o
governo Lula. A responsabilidade fiscal demonstrada
pelo governo e uma politica monetaria rigorosa
estabilizaram a inflacdo e levaram a expanséo do
crédito, com uma consequente explosdo nas
exportacbes de produtos agricolas. Passamos a
acumular reservas, que chegaram a cerca de US$ 290
bilhdes quando deixei o cargo, em 2011.

O outro problema da Argentina é o déficit fiscal. O
governo gasta mais do que arrecada e seu Banco
Central o financia - ou seja, emite moeda para pagar
despesas publicas (o que ndo acontece no Brasil).
Isso alimenta a hiperinflagcdo. O Brasil ancorou as
despesas fiscais em 2016, com o teto de gastos.

A limitacdo do crescimento da despesa - que se
expandia a um ritmo insustentavel - foi fundamental
para permitir ao Banco Central fazer uma politica
monetaria mais eficiente. Quando a politica fiscal e a
monetaria caminham na direcéo correta, é possivel
controlar a inflacdo com uma taxa de juros mais
baixa.

A partir dai, o Brasil entrou numa trajetéria de certa
normalidade.

Foram feitas reformas dificeis.
A reforma da Previdéncia possibilitou a manutencéo

do teto de gastos, substituido neste ano pelo
arcabouco fiscal, que sinaliza um compromisso com o

controle da despesa. Houve a reforma trabalhista, que
comeca a gerar uma melhora na produtividade. A
reforma tributéaria simplifica a estrutura de impostos
e, apesar dos problemas gerados pelos beneficios a
certos setores, vai gerar ganhos.

Com isso, o Brasil tem reservas em dolares em nivel
confortavel e controle de despesas, dois pilares que
mantém a inflagdo e o risco fiscal em patamares
proximos aos dos paises mais relevantes.

S&o0 essas as diferengas cruciais com a Argentina.

Nosso vizinho precisa controlar seu déficit fiscal, ou
seja, limitar os gastos do governo.

N&o sera facil romper o ciclo atual, como néo foi no
Brasil.

Com isso, tera as primeiras condicdes de controlar a
inflagdo e ter alguma estabilidade para iniciar seu
periodo de reconstrugao.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Texto datributaria aprovado pelo Senado
aumenta temas para regulamentacao futura

Beatriz Olivon e Raphael Di Cunto

O texto da reforma tributaria aprovado pelo Senado
aumentou o namero de temas que dependerdo de
regulamentacdo em futuras leis em comparagdo com a
versado votada inicialmente pela Camara. Os nimeros
variam a depender dos critérios utilizados, mas
escritérios de advocacia consultados pelo Valor
apontam entre 20 e 30 pontos a mais.

Isso ndo significa que serdo necessarias mais leis
complementares ou ordinarias para regulamentar a
reforma. Na avaliacao de técnicos do governo, seréo
necessarias, com certeza, trés leis principais. Uma
delas sera para regulamentar os dois tributos que
compdem o Imposto sobre Valor Agregado (IVA) dual-
o0 Imposto sobre Bens e Servicos (IBS) e a
Contribuicdo sobre Bens e Servicos (CBS). Outra
tratara do comité gestor do IBS e uma terceira
regulamentara o imposto seletivo. Mas, com a
guantidade maior de questdes em aberto, essas leis
tratardo de mais temas e serdo mais complexas.

Entre os pontos acrescidos pelo Senado estao
regimes especiais para servicos de saneamento,
concessdao de rodovias e operacBes com
microgeracao e minigeracdo distribuida de energia
elétrica. Também h& a criacdo de novos fundos
regionais e de uma Contribuicdo de Intervencédo no
Dominio Econdmico (Cide) para garantir a
competitividade da zona franca de Manaus. Por outro
lado, o Senado ja definiu regras para divisdo dos
recursos do Fundo Nacional de Desenvolvimento
Regional (FNDR), algo que a Camara nao tinha feito.

Levantamentos realizados por trés grandes escritérios
de advocacia a pedido do Valor mostram que houve
um aumento nos pontos que precisam de
regulamentacdo. Para o Mannrich e Vasconcelos, a
versdo da Camara exigia o detalhamento de 54
pontos, contra 70 na redac¢do do Senado. Segundo o
Brigagdo, Duque Estrada, os deputados deixaram 41
temas em aberto e os senadores, 61. Na avaliacao do
Demarest, foram 69 itens na Camara e 98 no Senado.

Diferencas de metodologia explicam os nimeros
divergentes entre os trés estudos - como considerar
gue cada atividade beneficiada com aliquota reduzida
€ um tema diferente ou ndo, mas todos apontam no
mesmo caminho aleitado por especialistas: a reforma

tributaria que saiu do Senado diminuiu a simplificacao
desejada e deixou mais assuntos em aberto.

A previsdo de leis complementares para tratar de
alguns temas que ndo devem constar na Constitui¢céo
€ normal, segundo especialistas ouvidos pelo Valor.
Mas as previsdes indicam que, pelo menos nos
préximos dois anos, 0 governo vai precisar manter as
negociacdes para aprovar pontos-chave da reforma e
setores precisam seguir atentos a regulamentacoes,
estejam eles em regras de exce¢do ou nao.

Se algum dos projetos for tramitar mais rapidamente
faria sentido ser o que trata do comité gestor, segundo
os técnicos. A ideia preliminar € que o projeto seja
conduzido por Estados e municipios com a
participacdo do governo federal.

Para um dos técnicos, ndo faz diferenca ter mais ou
menos indicacdes de lei complementar, porque néo
sera necessaria uma lei para cada ponto mencionado
na PEC. "De forma geral, as remissGes sdo para a lei
complementar que vai regulamentar IBS e CBS",
afirma. A Secretaria Extraordinaria de Reforma
Tributaria do Ministério da Fazenda também fez um
levantamento dos pontos a serem regulamentados,
mas apenas para consumo interno.

O ideal para os técnicos seria aprovar as leis
complementares em 2024, para resolver questdes
operacionais antes de comecar o periodo de teste em
2026.0 texto da PEC prevé prazo de 180 dias para
envio das leis regulamentares, mas os técnicos
preferem trabalhar com um prazo mais curto, a
depender da colaboracdo com Estados e municipios.

E esperado que, ao regulamentar regimes especificos,
existam pressdes setoriais - inclusive porque sao leis
complementares que irdo definir com clareza a lista de
bens e servigos que terdo aliquotas reduzidas. Os
técnicos pretendem mostrar como diferentes opgoes
nessas regulamenta¢gdes podem afetar a aliquota
padrdo do imposto.

"Certamente essa segunda etapa talvez seja até mais
complexa que a primeira", afirma Gustavo Brigagéo,
socio do Brigagdo, Duque Estrada Advogados. Por
enquanto, a discussdo é de nortes de como o sistema
vai funcionar, as leis complementares vao descer aos
detalhes. "E nos detalhes que o diabo mora", afirma.
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Para o advogado, o volume de itens em leis
complementares vai gerar necessidade de discussfes
muito intensas no Congresso Nacional. "O que néo
pode acontecer € essas leis complementares nao
serem votadas", afirma.

As lei complementares sdo importantes porque ndo
cabe o tratamento de todos os temas na Constitui¢éo,
mas o advogado considera que algumas delegacgfes a
lei complementar sédo "equivocadas". O tributarista
lembra que, no passado, a falta de algumas definices
na Constituicdo ja levou a problemas, como o conceito
de ndo cumulatividade de PIS e Cofins, que gerou
grande contencioso tributario.

Na redacéo atual, a preocupacao do advogado esta na
determinacdo de que o imposto ndo serd cumulativo,
compensando-se em todas as operacdes excetuadas
as consideradas de uso e consumo pessoal. "Um
conceito importantissimo, que é o de uso e consumo,
delegam para a lei complementar. Abre brecha para
um contencioso enorme", afirma.

A tributarista Ana Claudia Utumi, sécia do Utumi
Advogados também destaca que muito do que vem se
discutindo como garantias aos contribuintes, como
crédito amplo, dependem de leis complementares. "O
que sera considerado bem de uso pessoal é uma
definicdo importante, porque determina se posso
tomar crédito ou ndo. A lei complementar pode trazer
um critério mais ou menos restritivo."

Para Thais Shingai, sé6cia do escritério Mannrich
Vasconcelos, outro ponto relevante é o das reducdes
de aliquotas. "Quanto mais clara e assertiva for a lei
complementar menos margem para complexidade e
contencioso vamos ter." A advogada refor¢a que, para
a reforma de fato comecar, € necessario que pelo
menos dois pontos sejam tratados em leis
complementares: o detalhamento do IBS e da CBS.
Shingai lembra que o quérum para lei complementar
torna mais facil a aprovagédo em relacdo ao de emenda
constitucional.

"Uma vez alterada a Constituicdo, comeca o jogo de
verdade", afirma Douglas Mota, socio do Demarest
Advogados. Segundo o tributarista, muitos itens estdo
sendo deixados para lei complementar e uma norma ja
seria suficiente.

"S&o dois anos para as leis complementares. Umas
sdo mais urgentes do que outras", afirma. O advogado
estima que os pontos que precisam de lei
complementar passaram de 79 para 98 inclusive
porque foram criados novos regimes especiais.

"Quanto maior a demora para aprovar a lei mais
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inseguranca para novos investimentos", afirma Bruno
Checchia, socio do Bichara Advogados. Existe medo
gue o imposto seletivo se torne o que é hoje o imposto
sobre grandes fortunas, segundo Checchia - um tributo
para o qual a Constituicdo exige lei complementar e a
norma nunca foi feita. A maioria dos temas sao
urgentes, segundo o advogado, e a partilha em muitas
leis torna mais desafiadora a negociagédo de cada uma
delas.

Presidente do grupo de trabalho da Camara que tratou
da reforma, o deputado Reginaldo Lopes (PT-MG)
disse que o importante € que a PEC do Senado néo
ampliou o numero de leis complementares que serédo
necessarias. "Sdo apenas mais pontos a serem
tratados nas leis previstas. Ndo é nada absurdo, nao,
perante um sistema tributario que atualmente tem 60
mil normas", disse. Ele destacou que o Congresso
evitara o "ping-pong" da PEC entre as Casas e 0
fatiamento e, por isso, os deputados véao trabalhar
apenas com a supressdo de pontos ja aprovados
pelos senadores, mas sem apresentar novas
propostas ou alteracdes de mérito.

O economista e deputado federal Mauro Benevides
(PDT-CE) também concorda que o importante nédo é
se ha 20 ou 30 pontos a mais de regulamentagdo, mas
a complexidade disso. "O problema é se sao
regulamentacdes faceis de serem redigidas e
entendidas pelo meio juridico ou se podem provocar
controvérsias. E isso que vamos analisar. Ndo me
preocupo com o0 numero. Me preocupo com a
complexidade dos itens que vao ser regulamentados”,
disse.

A assessoria do relator da reforma tributaria no
Senado, Eduardo Braga (MDB-AM), disse em nota que
"os dados ndo podem ser validados" e que a
Consultoria do Senado indicou 57 pontos de
regulamentacdo no texto da Céamara. Mas,
guestionada, ndo revelou quais sdo esses itens e qual
o nimero de temas pendentes no texto do Senado. A
assessoria institucional do Senado n&do respondeu ao
pedido para mais informacdes.

Braga ainda afirmou, na nota, que esses nimeros ndo
podem "medir qualquer complexidade”. "O relator [...]
estabeleceu um prazo maximo de 180 dias para o
Ministério da Fazenda propor a regulamentacao das
mudancas aprovadas no &mbito da PEC. Toda essa
regulamentacéo podera ser reunida em cerca de 3 ou
4 leis complementares, conforme o préprio ministério
ja sinalizou, independentemente do nimero de pontos
gue precisardo de regulagéo”, disse.

"Essa segunda etapa talvez seja até mais complexa
gue a primeira" Gustavo Brigagéo

Noticias Relacionadas:
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VALOR ONLINE

Texto da tributaria aprovado pelo Senado aumenta temas para
regulamentacgéo futura

Site: https://valor.globo.com/impresso/20231124/
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Desoneracéo dafolha: petistas estao em sala-
justa na Camara

Evandro Eboli +

A bancada do PT no Congresso Nacional ja deu
demonstracdes, ao menos em duas votacdes, de ser a
favor a manutencdo da desoneracao da folha de
pagamento para 17 setores da economia, projeto que
foi vetado integralmente pelo presidente Luiz Inacio
Lula da Silva na semana passada.

Ha trés meses, nada menos que 54 deputados, dos 57
gue votaram, se posicionaram pela continuidade
desses beneficios fiscais para esses segmentos da
economia. No governo de Jair Bolsonaro, em
novembro de 2020, 50 parlamentares petistas
ajudaram a derrubar um veto semelhante do entéo
presidente. Nas duas sessdes na Camara, separadas
por quase trés anos e em legislaturas distintas, os
placares pré-desoneracéo foram curiosamente iguais:
430 favoraveis.

Levantamento do Correio revela que 29 deputados
federais do PT votaram nessas duas sessfes. S&o
parlamentares que se reelegeram e estavam no
mandato naquele periodo e seguem com mandato na
Camara. Entre esses estao a presidente nacional do
PT, Gleisi Hoffmann, e o atual lider do PT, Zeca
Dirceu, ambos do Parana.

O partido, agora, estd numa encruzilhada e os que
defenderam a desoneracdo até agora ensaiam
discursos para justificar a mudanca de posicéo. Dificil
gue a bancada do PT, que ainda nédo discutiu o
assunto, se posicione diferente do veto de Lula. Nao
vao contrariar o presidente, que tem amplo controle
sobre os petistas.

O deputado Alencar Santana (PT-SP), lider do
governo em exercicio na Camara, e que votou nas
duas oportunidades a favor da desoneracéo, afirmou
ao Correio que agora € hora de rever esses
beneficios, concordando com Lula. Ele vai defender na
reunido da bancada que a decisdo do presidente seja
mantida e assim o PT oriente seus deputados.

O veto do presidente Lula provocou um importante
debate, se de fato essas desoneracdes geram efeito
concreto na economia, com geragdo de emprego, com
crescimento econdémico. Ou se s6 beneficia alguns
setores em detrimento a outros, gerando uma conta
para a sociedade. Precisamos fazer essa analise ,

disse Santana.

O veto do presidente foi uma vitéria do ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, que anunciou que vai
conversar com os empresarios dos setores atingidos e
buscar uma solugao que supra o vacuo deixado pela
falta dos incentivos, caso o veto seja mantido no
Congresso. O Ministério do Planejamento, comandado
por Simone Tebet, também defendeu o veto ao
projeto.

Plano Plurianual

Relator do PPA (Plano Plurianual 2024-2027), o
deputado Bohn Gass (PT-RS) esta entre os 28
deputados petistas que nas duas votaces da Camara
em trés anos votou pela manutencé@o da desoneracao
da folha para empresas. Ha duas semanas, ele
protocolou seu relatério, que prevé investimentos que
chegam a R$ 13,3 trilhGes para os proximos quatro
anos.

Gass afirmou que agora defende o veto de Lula e
listou suas razdes. Para ele, o avanc¢o da reforma
tributaria, aprovada recentemente em dois turnos no
Senado e voltou para a Camara, e que pode ser
promulgada ainda esse ano, mudou o cenario.

Na reforma tributaria tem simplificagcdo, sem
necessidade de desoneracdo. A reforma vai acabar
com as guerras fiscais e o balanco de que essa
politica nao resultou em geracdo de empregos. A
economia, agora crescendo, vai criar outro ambiente,
com o Estado voltando a investir e induzindo o
investimento , disse Bohn Gass. Dessa maneira, sera
melhor para o pais, que tera recursos para poder fazer
0 PAC (Programa de Aceleracdo do Crescimento) e
outras politicas sociais , completou o petista.

Outro deputado petista que se manifestou a favor da
desoneracdo nas duas votacdes, Nilto Tatto (PT-SP)
afirmou que o momento agora é outro e que defende
manutenc¢do do veto de Lula. Tatto disse que a
conjuntura atual é diferente da passada e que ha a
novidade do avanco da reforma tributaria, aprovada
em dois turno no Senado ha pouco mais de duas
semanas. Como Alencar, ele avalia que a tendéncia é
a bancada se posicionar acompanhando o veto
presidencial.
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Estamos numa conjuntura do passado. Sou a favor de
manter o veto por duas razdes, uma delas é a reforma
tributaria. Como manter determinados subsidios para
determinadas cadeias sem inserir nessa conversa uma
analise maior da reforma? Seria um erro estratégico.
Esta se discutindo algo para os proximos 40 e 50 anos
, disse Tatto, que apresentou sua segunda razao:

A outra envolve o enfrentamento da crise climatica,
gue para o Brasil pode ser uma oportunidade. O
mundo todo procura uma nova industria e o Brasil
lidera essa producao de energia renovavel e isso
precisa estar no debate do tipo de industrializac&o e
cadeia de servicos e produtos o Brasil vai incentivar,
qgue deve ser a de baixa emissdo de gas de efeito
estufa , disse Tatto.

DEPUTADOS DO PT A FAVOR DA DESONERAGAO

(votaram duas vezes: derrubando um veto de Jair
Bolsonaro, em novembro de 2020, e a favor do projeto
na gestdo Lula, em agosto de 2023)

Dé a sua opinido! O Correio tem um espac¢o na edi¢édo
impressa para publicar a opinido dos leitores pelo e-
mail sredat.df@dabr.com.br

Noticias Relacionadas:

CORREIO BRAZILIENSE - DF
Petistas estdo em saia-justa

Site:
http://www.correiobraziliense.com.br/politica/2023/11/666
1270-desoneracao-da-folha-petistas-estao-em-saia-justa-
na-camara.html

13


http://www.correiobraziliense.com.br/politica/2023/11/6661270-desoneracao-da-folha-petistas-estao-em-saia-justa-na-camara.html
http://www.correiobraziliense.com.br/politica/2023/11/6661270-desoneracao-da-folha-petistas-estao-em-saia-justa-na-camara.html
http://www.correiobraziliense.com.br/politica/2023/11/6661270-desoneracao-da-folha-petistas-estao-em-saia-justa-na-camara.html

CORREIO BRAZILIENSE / ON LINE - NOTICIAS. Seg, 27 de Novembro de 2023

REFORMA TRIBUTARIA

Everardo Maciel: O governo erracom o veto
a desoneracao dafolha

Ana Dubeux +

Secretario da Receita Federal no governo de
Fernando Henrique Cardoso, o pernambucano
Everardo Maciel prevé tempos atribulados para a
economia brasileira. Ele observa com muita reserva os
movimentos do governo Lula, empenhado em
aumentar a arrecadacao a todo custo. Na avaliacao de
Everardo, hoje consultor tributario, professor e
conferencista, as raz6es econdmicas apresentadas
para justificar o veto a desoneracdo escondem o
interesse eleitoreiro de financiar projetos de
visibilidade. E cita um pensamento de Norberto Bobbio
para criticar a postura do governo: Politica ndo é tudo .

Na avaliacdo de Maciel, 76 anos, o atual modelo de
desoneracdo pode ter falhas, mas é seguramente
melhor do que o modelo anterior, defendida pela
equipe do ministro Fernando Haddad. O ex-chefe da
Receita entende como melhor solucao derrubar o veto
e discutir um modelo condizente com a realidade do
século 21.

Quanto a reforma tributaria, recém-aprovada pelo
Senado e de volta a Camara, Everardo Maciel é
pessimista: prevé aumento de carga tributaria,
contencioso judicial e conflitos federativos. Ele espera
estar errado - ndo se considera o dono da razéo -, mas
recorre a Roberto Campos para resumir o seu
diagnéstico: Nao corre o risco de dar certo . Leia, a
seguir, trechos da entrevista concedida ao Correio .

O governo erra ou acerta quando veta a desoneragéo
da folha a 17 setores produtivos, especialmente
guando se considera essa medida afeta 9 milhdes de
trabalhadores, com possibilidade de gerar
desemprego?

O governo erra. H4 mais de 10 anos, para
determinados setores - hoje, sdo 17 -, procedeu-se a
mudanca da base de céalculo das contribuicdes
previdenciarias patronais, substituindo a folha de
salario pelo faturamento. Ndo houve, portanto,
desoneracao no sentido estrito, mas mudanca de base
de célculo. O retorno a forma de tributacéo anterior, a
partir de 1° de janeiro préximo, implica aumento
significativo da tributacdo sobre a folha de
pagamentos, justamente em setores intensivos em
mao de obra.

Qual a razédo disso?

A verdadeira motivacdo do veto é aumentar a
arrecadacdo para financiar projetos que ndao
necessariamente importam para o desenvolvimento.
Seria, além disso, ingenuidade dissociar essa
motivacdo das eleigces municipais do préximo ano.
Pondero que nédo entendo como ilegitima a pretensao
de buscar repercusséo eleitoral por meio de politicas
publicas. Quando, todavia, se recorre a aumento de
arrecadacéo e se abdica de cortar gastos perdularios,
gue desafortunadamente séo expressivos no Brasil,
essa legitimidade desaparece. O grande pensador
italiano Norberto Bobbio, em Elogio da Serenidade,
ensinava: Politica ndo é tudo. A ideia de que tudo seja
politica é simplesmente monstruosa .

O ministro Fernando Haddad prometeu compensacfes
para o fim da desoneracdo, mas s6 depois de
concluida a reforma tributaria. E possivel?

Primeiro, é preciso dizer que o modelo de
financiamento da previdéncia social por meio da
tributacéo de folha de salarios é tendente ao fracasso
absoluto, pois ha aumento da expectativa de vida,
reducdo da natalidade e substituicdo da méo de obra
por robds, inteligéncia artificial e tudo o mais que se
associa a revolugao tecnolégica, que assumiu carater
permanente. N&o se trata de fendmeno local, mas
universal. A mudanca de base de célculo operada ha
mais de 10 anos é consistente com essa realidade,
cada vez mais robusta. Ndo afirmo que a mudancga
para o faturamento seja a melhor solugdo, porém, no
caso especifico, € melhor que a regra anterior.
Ninguém no mundo tem uma solucdo pronta e
acabada para um novo modelo de financiamento da
previdéncia social. Creio, entretanto, que ha um
razoavel consenso que o velho modelo tende a
faléncia.

E quanto as compensagfes?

Quanto a promessa de compensacdo para as
consequéncias do veto, entendo que € uma manobra
claramente protelatdria ou uma tatica diversionista
para acolher a derrubada do veto e, ai sim, compensar
esse gesto, aparentemente generoso, com outras
medidas visando, outra vez, a aumentar a tributacéo.
O que entendo ser razoavel: derruba-se o veto e,
entdo, se discute uma nova regra que afaste a
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incidéncia sobre o faturamento.

O deficit das contas publicas para 2023 esta bem
acima do previsto, na casa dos R$ 177 bilhdes. E o
governo ja fala em dificuldades para zerar o deficit em
2024. O governo Lula abusou dos gastos ou fez a
conta errada?

O atual governo tem vocacdo claramente
expansionista em relagdo ao gasto publico, o que
resulta na combinagéo da indisposi¢&o para eliminar
os gastos, repito, perdularios com a voracidade para
aumentar os gastos, perdularios ou nao. Néao faz
tempo, ouvimos de uma autoridade governamental
uma pérola da desrazdo: Gasto é vida . Montar uma
politica fiscal com base em metas é apostar no acaso.
Metas sd0 necessarias como parametros para avaliar
a execucao de politicas setoriais de gastos. Se essas
politicas inexistem e de fato ndo existem, s6 restam
duas possibilidades: recorrer-se a tosca ferramenta do
contingenciamento ou pedir perddo, com razoavel
frequéncia, caso as metas ndo sejam cumpridas.

A poucas semanas do recesso parlamentar, ha uma
lista de questBes delicadas em pauta. Elas podem
atrapalhar os planos da economia em 20247

Sim, podem atrapalhar a economia, especialmente,
lamento dizer, se algumas delas prosperarem. O
descontrole fiscal, a corrupcdo sistémica, a
instabilidade institucional e, a ndo menos importante,
inseguranca juridica sao questdes que integram a
agenda politica nacional. A Argentina é hoje um
exemplo extremo dessa terrivel patologia social.
Talvez, tivéssemos na mesma condicdo do pais
vizinho ndo fossem o Plano Real e as medidas a ele
associadas, cuja capacidade de resisténcia as
investidas populistas é admiravel. O perigo, contudo,
nos espreita.

A reforma tributaria voltou para a Camara e ainda
tera um longo periodo de regulamentagédo. Qual sua
expectativa?

Em minhas entrevistas, artigos e conferéncias, sempre
apontei a impropriedade da solucdo da PEC 45 e suas
variantes. Espero estar errado, afinal ndo tenho a
arrogancia dos que pretendem deter o monopdlio das
verdades absolutas, porém antevejo aumento da carga
tributaria, do contencioso judicial e dos conflitos
federativos. Isso, como dizia Roberto Campos: Nao
corre o risco de dar certo . Claro que temos problemas
tributarios, a maior parte deles resolvivel por solucdes
relativamente simples. Para resolvé-los, todavia, ndo
precisdvamos montar uma geringonca.

Na COP28, o Cerrado e o Pantanal brasileiros estardo
em evidéncia. Como o senhor enxerga as querelas
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sobre questao climatica no Brasil?

O Brasil dispde de um potencial ndo desprezivel de
recursos para enfrentar as mudancas climaticas, a
exemplo do que existe nos biomas da Amazo6nia, do
Pantanal e do Cerrado. O que precisamos € equilibrar
a utilizacdo desses recursos, a margem dos
radicalismos conservacionistas e predadores. Estamos
longe de produzir um protocolo para a preservacéo do
meio ambiente, inclusive o urbano, que possa assumir
protagonismo em termos internacionais.

O Brasil tera sossego nos préximos anos?
Infelizmente, no meu entender, ndo.

Dé a sua opinido! O Correio tem um espac¢o na edi¢do
impressa para publicar a opinido dos leitores pelo e-
mail sredat.df@dabr.com.br

Site:
https://www.correiobraziliense.com.br/politica/2023/11/66
61220-everardo-maciel-o-governo-erra-com-o-veto-a-
desoneracao-da-folha.html
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Agendado dia: Arrecadacéo federal e
destague

Por Igor Sodré e Verbénica Dantas, Valor - Sdo Paulo

O resultado de outubro da arrecadacao federal é o
principal destaque na agenda de indicadores desta
segunda-feira no Brasil, enquanto nos Estados Unidos
serdo divulgados dados de moradias.

Veja mais destaques da agenda do dia:

FGV divulga INCC-M de novembro - O Instituto
Brasileiro de Economia da Fundacao Getulio Vargas
(Ibre-FGV) divulga, as 8h, o indice Nacional de Custo
da Construcdo (INCC) de novembro. A variacédo
registrada em outubro foi de 0,20%, percentual inferior
ao observado no més de setembro, quando o indice
havia apresentado um aumento de 0,24%. No ano, o
INCC-M acumula alta de 2,74% e de 3,21% em 12
meses.

FGV anuncia Sondagem da Construcdo de novembro -
O Instituto Brasileiro de Economia da Fundacéo
Getulio Vargas (lbre-FGV) anuncia, as 8h, a
Sondagem Conjuntural do Setor da Construcédo de
novembro. No més de outubro, o indice de Confianca
da Construcdo (ICST) caiu 1,8 ponto, para 96,3
pontos, interrompendo a sequéncia de alta observada
nos trés meses anteriores.

BC comunica boletim Focus da semana - O Banco
Central (BC) comunica, as 8h25, o Boletim Focus da
semana encerrada em 24 de novembro. Na semana
encerrada em 17 de novembro, a mediana das
projecdes dos economistas do mercado para a
inflagdo oficial brasileira de 2023 caiu de 4,63% para
4,59%. Para 2024, a mediana das expectativas para o
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) teve um ajuste de 3,91% para 3,92%. Para a
taxa basica de juros (Selic), a mediana das estimativas
manteve-se em 11,75% no fim de 2023 e 9,25% no de
2024. A mediana das previsdes para o crescimento da
economia brasileira em 2023 permaneceu em 2,89%.
Para 2024, a mediana das expectativas para a
expansdo do Produto Interno Bruto (PIB) manteve-se
em 1,50%. o

CNI divulga confianca do empresario industrial (Icei)
de novembro - A Confederacdo Nacional da IndUstria
(CNI) publica, as 10h, o indice de Confianca do
Empresério Industrial (Icei) de novembro. O Icei caiu
1,4 ponto entre setembro e outubro, de 51,9 pontos

para 50,5 pontos. O indice de Condi¢des Atuais
recuou 1,7 ponto, para 45,6 pontos. O indice de
Expectativas caiu 1,2 ponto para 53,0 pontos.

Receita informa arrecadacdo de outubro - A Receita
Federal divulga, as 10h30, os dados de arrecadacao
federal referentes ao més de outubro. Em setembro, a
arrecadacéo totalizou R$ 174,316 bilhGes e registrou
gueda real de 0,34% na compara¢cdo com 0 mesmo
periodo do ano anterior. No acumulado deste ano, a
arrecadacéo ficou em R$ 1,692 trilhdo, redugédo real de
0,78%. Nos numeros atualizados pela inflagao, o
resultado de setembro foi o segundo melhor para o
més em toda a série historica, com inicio em 1995. No
acumulado dos nove primeiros meses do ano, também
foi o segundo melhor resultado. Sem correcgéo
inflacionaria, a arrecadagdo mostrou alta de 4,83% em
setembro. Considerando somente as receitas
administradas pela Receita, houve alta real de 0,19%
no nono més de 2023, somando R$ 168,205 bilhges.

EUA noticiam prévia das permissfes de construcdes
em outubro - O Departamento do Comércio dos EUA
noticia, as 10h30 (de Brasilia), o dado preliminar de
novas permissdes para constru¢cdo em outubro. A
leitura anterior foi de queda de 4,5%, a 1,471 milh&o
de unidades na comparacdo mensal. Estimativa de
alta de 1,1%, a 1,487 milh&o de unidades.

EUA informam vendas de casas novas de outubro - O
Departamento do Censo dos EUA informa, as 12h (de
Brasilia), os dados de vendas de imoéveis residenciais
novos de outubro. A leitura anterior foi de aumento de
12,3%, a 759 mil unidades. As estimativas séo de
gueda de 4%, a 730 mil unidades.

Fed de Dallas publica indice de manufatura de
novembro - O Federal Reserve (Fed) de Dallas
publica, as 12h30 (de Brasilia), seu indice de
manufatura de novembro. Em outubro, o indice foi de -
19,2. Expectativa: -17.

Tesouro dos EUA realiza leildes de T-Bills - O
Departamento do Tesouro dos EUA realiza leildo de T-
bills de 3 e 6 meses. As 13h30 (de Brasilia), saem os
resultados.

Tesouro dos EUA realiza leildo de T-notes de 2 e de 5
anos - O Departamento do Tesouro dos EUA realiza
leildo de T-notes de 2 e 5 anos. As 15h (de Brasilia),
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saem os resultados.

Lula viaja para a Arabia Saudita - O presidente Luiz
Inacio Lula da Silva (PT) embarca para sua primeira
viagem internacional desde que se submeteu a uma
cirurgia no quadril, no fim de setembro. O principal
compromisso serd a participacdo na COP28, em
Dubai, Emirados Arabes Unidos, a partir de quinta-
feira (30).

CPI no Senado convoca Marina Silva - A Ministra do
Meio Ambiente, Marina Silva, é esperada na CPI das
ONGs em reunido marcada para as 11h. A ministra ja
havia sido convidada, mas ndo compareceu e 0s
membros da comissao transformaram o convite em
convocagao.

Reforma tributaria é pauta de reunido na Camara - O
relator da reforma tributaria, deputado Aguinaldo
Ribeiro (PP-PB), deve apresentar uma avaliagdo da
proposta aprovada pelo Senado e decidird com
presidente da Casa, Arthur Lira (PP-AL), e com lideres
partidarios, a forma de tramitagdo e o calendario de
votacao.

PEC dos Precatérios em discussao no Judiciario - O
Supremo Tribunal Federal (STF) analisa, em sesséo
extraordinaria do plenario virtual, as agdes que
guestionam a constitucionalidade PEC dos Precatoérios
de 2021.

Sistema de votacao sera testado no TSE - De hoje até
sexta-feira (1/12), o Tribunal Superior Eleitoral (TSE)
realizara o Teste Publico de Seguranca da Urna (TPS)
2023. O evento € voltado a especialistas interessados
em colaborar com o aprimoramento dos sistemas de
votacao e apuracéo.

Haddad vai a Arabia Saudita com Lula - O ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, embarca para a Arabia
Saudita, na comitiva do presidente Luiz Inacio Lula da
Silva.

Campos Neto tem reunido com presidente da
Copenhagen Consensus Center - O presidente do
Banco Central (BC), Roberto Campos Neto, se reulne,
as 10h, com Bjorn Lomborg, president of the
Copenhagen Consensus Center, no BC em Séo Paulo,
para tratar de assuntos institucionais, com participagéo
da diretora Fernanda Guardado (assuntos
internacionais). As 11h, o presidente do BC tem
reunido com representantes da AZ Quest, no BC em
S&o Paulo, para tratar de conjuntura econdmica. O
diretor Diogo Guillen (politica econdmica) também
participa. As 15h30, Campos tem videoconferéncia
com representantes da Cervejaria Ambev, em S&o
Paulo, para tratar de assuntos institucionais. As 17h, a
videoconferéncia sera com Arlindo Raggio Vergacas

VALOR ONLINE - FINANGCAS. Seg, 27 de Novembro de 2023
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Junior, sécio fundador e diretor executivo da JGP
Gestéo de Recursos Ltda, em Séo Paulo, para tratar
de assuntos institucionais.

Diretores do BC relinem-se com agentes de mercado
em S&o Paulo - O diretor Ailton Aquino (fiscaliza¢do)
tem reunido as 12h com Louangela Bianchini da Costa
Colquhoun, vice-presidente executiva juridica e de
relagdes governamentais; Cinthia Martins da Costa,
superintendente executiva regulatério e de relag6es
governamentais, e Fabio Luiz Borgonove Barros Alves,
gerente de TI, da Cielo, em S&o Paulo, para tratar de
assuntos de supervisio. As 16h15, ele participa como
palestrante do 45° Congresso Brasileiro de Auditoria
Interna (Conbrai), em S&o Paulo. As 19h, Aquino e o
diretor Otavio Damaso (regulagdo) participam do
Jantar de Confraternizacdo da Associagéo Brasileira
de Bancos (ABBC), em S&o Paulo. Damaso tem
videoconferéncia as 14h com Sheldon Mills, diretor
executivo de consumidores e concorréncia, e William
Marston, Secretario Particular Adjunto, da Financial
Conduct Authority (FCA), em S&o Paulo, sobre
assuntos de regulacdo. As 15h, ele se encontra com
representantes do Nubank, em S&o Paulo, para tratar
sobre assuntos de regulacdo. O diretor Gabriel
Galipolo (politica monetaria) tem reunido as 10h com
profissionais da Opportunity Gestédo de Investimentos
e Recursos, no BC em S&o Paulo, para tratar de
conjuntura econdmica. As 11h, a reunido de Galipolo
serd com estrategistas da BGC Liquidez, no BC em
S&o Paulo, para tratar de conjuntura econémica. As
14h, Galipolo se reine com economistas da
Buysidebrazil, no BC em Sé&o Paulo, para tratar de
conjuntura econémica. As 15h, ele tem reunido com
representantes da Itat Asset Management, no BC em
S&o Paulo, para tratar de conjuntura econémica. Os
demais diretores tém despachos internos.

Site:
https://ivalor.globo.com/financas/noticia/2023/11/27/agen
da-do-dia-arrecadacao-federal-e-destaque.ghtml
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Milel pode virar trava parainvestida do agro
brasileiro

BRUNO LUIS BARROS

Entidades ligadas ao agronegécio acreditam que as
relacdes comerciais do setor entre o Brasil e a
Argentina ndo serdo abaladas, apesar de Javier Milei,
de 53 anos, presidente eleito no pais vizinho, ja ter
feito ataques ao presidente Luiz In4acio Lula da Silva
(PT), de quem diverge ideologicamente. Entretanto, as
posicBes do novo presidente argentino ao Mercosul -
bloco que criticou durante a campanha eleitoral -
podem acabar atrapalhando o Brasil na tentativa de
conquistar novos mercados no agronegécio, segundo
economista da Fundacdo Getulio Vargas (FGV)
consultado pelo Estado de Minas.

Em 2022, Milei, economista libertario, manifestou
apoio ao entdo candidato a reeleicdo Jair Bolsonaro
(PL) e chamou Lula de "presidiario". Agora, o
ultraliberal adota tom mais pragmatico. "Desejo que
nosso tempo juntos como Presidentes e Chefes de
Governo seja uma etapa de trabalho frutifero e de
construcdo de lacos que consolidem o papel que
Argentina e Brasil podem e devem desempenhar na
comunidade internacional”, disse Milei, em carta
encaminhada ontem a Lula.

Dados do Ministério do Desenvolvimento, Inddstria e
Comércio (MDIC) mostram que a Argentina é o 12°
principal parceiro comercial de Minas Gerais, com a
participacdo de 1,5% no total das exportacbes do
agronegécio. De janeiro a outubro deste ano, a receita
com as vendas do agro mineiro para o pais sul-
americano foi de US$ 176 milhdes. No periodo, 209
toneladas de produtos foram embarcadas do Brasil
para a Argentina.

Os nameros significam um crescimento de 60% no
valor e de 405% no volume, ja que, no mesmo periodo
do ano anterior, a receita de exportacdes foi de US$
110 milh&es, com o embarque de 41 mil toneladas de
produtos do setor. No rol dos mais vendidos
apareceram produtos do complexo soja, café e cacau.
Nas exportacBes mineiras, a Argentina ocupa a
terceira posicdo, com US$ 1,7 bilhdo e756 mil
toneladas, respondendo pela fatia de 5% das vendas
totais ao exterior.

Vale dizer que, segundo dados da Academia Latino-
Americana do Agronegdcio (Alagro), o agronegécio de
Minas Gerais esta presente em 182 paises e faturou

mais de R$ 50 bilhGes de janeiro a setembro de 2023.
A nivel nacional, a Argentina foi o 18° parceiro
comercial do agronegocio brasileiro em 2022, com
aquisicdes de US$ 1,86 bilhao.

Criticas ao bloco

O professor e economista da Fundacgéo Getulio Vargas
(FGV) Felippe Serigati avalia que a 18- posi¢do do
Brasil nas relagdes comerciais do setor agropecuario
com o pais sul-americano é relativamente pouco
expressiva. "Exportamos para eles principalmente
bens manufaturados e ndo agropecuarios, até porque
a Argentina € um importante produtor na cadeia do
agro. Nesse aspecto, ndo somos parceiros comerciais,
mas concorrentes", pontua.

Cabe lembrar que, durante a campanha presidencial,
Javier Milei qualificou o Mercosul como "uma uniéo
aduaneira defeituosa" e "um comércio administrado
por estados para favorecer empresarios"”. Logo, ha a
expectativa de que o novo presidente argentino tente
interferir nas regras desse mercado comum.

"H& negocia¢8es para um acordo comercial entre o
Mercosul e a Unido Europeia. O que esta travando a
celebragdo desse acordo, do lado dos europeus, como
Franca e Holanda, é o questionamento sobre a
abertura da fronteira para a entrada de produtos
agropecuarios, principalmente do Brasil. Eles temem
perder concorréncia, pois nosso pais é muito mais
competitivo, por ter uma gama bem mais ampla de
produtos. Para o agro brasileiro, o acordo pode inserir
o Brasil no segundo maior mercado consumidor do
planeta, hoje ocupado pela Unido Europeia, ficando
atras s6 dos Estados Unidos. Porém, dependendo da
postura do Javier Milei, o Mercosul pode ficar
fragilizado e, assim, o nosso pais perdera essa
oportunidade”, explica Serigati.

Avidez por ddlares

Para o presidente da Associa¢8o Brasileira da
Industria do Trigo (Abitrigo), Rubens Barbosa, as
divergéncias ideoldgicas entre Lula e Milei ndo devem
impactar as relacdes comerciais com a Argentina, que,
na semana da eleicdo presidencial registrou 142,7%
de inflag&o anual. "O Brasil € o maior mercado para o
trigo argentino, e o novo governo nédo vai abrir méo
disso, inclusive por necessitar de délares para suas
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reservas"”, avalia.

Segundo dados da Abitrigo, o Brasil importou 4,4
toneladas de trigo da Argentina em 2022, o
equivalente a cerca de 31% do total exportado pelo
pais. Em 2021, foram 5,4 toneladas. "A queda, na
ocasido, ocorreu em virtude da forte reducédo da
producdo naquele pais, quando uma grande seca
afetou toda a producdo agricola argentina”, diz
Barbosa, que também é ex-embaixador do Brasil nos
Estados Unidos.

O presidente da Associagdo Brasileira de Proteina
Animal (ABPA), Ricardo Santin, também néo vé
impacto nos segmentos de avicultura e suinocultura.
"Nao acredito que ocorrerdo alteragdes nas relacdes
com o mercado argentino em decorréncia das elei¢fes
do pais vizinho. Temos uma relagdo comercial
consolidada e ndo se espera que questdes além das
mercadoldgicas influenciem o cenério”, pontua.

Considerando que "a alternancia de poder é normal
nas democracias solidas", o presidente da Federacdo
da Agricultura e Pecuéria do Estado de Minas Gerais
(Faemg), Antdnio de Salvo, avalia que as tratativas do
agronegdécio ndo serdo impactadas. "Nés temos uma
boa relacdo comercial com a Argentina. Entéo,
esperamos que o governo eleito continue tendo uma
atitude cordial com a gente", inicia.

"Vale ressaltar que nossos produtores rurais tém
amargado prejuizos com a importacédo desleal do leite
argentino, uma vez que a producéo leiteira deles
recebe subsidios diretos do governo. Essa é uma
situacdo que precisa ser rapidamente solucionada.
Como representante da Faemg, gostaria de
parabenizar o presidente eleito e reforcar que
continuamos valorizando os governos democraticos da
América do Sul", finaliza.

"Dependendo da postura de Milei, o Mercosul pode
ficar fragilizado e, assim, o nosso pais perdera essa
oportunidade”

Felippe Serigatti, Economista e professor da Fundag&o
Getulio Vargas (FGV)

Site:
https://digital.em.com.br/estadodeminas/27/11/2023/p1
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A realidade fiscal bate a porta (Editorial)

O governo reconheceu que o déficit primario deste ano
sera pior do que se esperava.

Segundo novas proje¢cdes do Relatdrio Bimestral de
Avaliacdo de Receitas e Despesas, o rombo
orcamentario deve atingir R$ 177,4 bilhdes, um valor
R$ 35,9 bilhdes superior a estimativa anterior, feita ha
dois meses.

Se confirmado, o saldo negativo equivalera a 1,7% do
Produto Interno Bruto (PIB). Oficialmente, o rombo
ainda esta dentro do limite de 2% estabelecido na Lei
de Diretrizes Or¢camentérias (LDO) deste ano, de até
R$ 213,6 bilhdes, mas é bem pior que a meta de 1%
com a qual o ministro Fernando Haddad havia se
comprometido no inicio deste ano.

A brutal piora no resultado se deve a muitos fatores. O
governo, como sempre, mencionou eventos
extraordinarios para justificar o déficit maior. Parte
disso se deve a uma estratégia de aproveitar o espaco
no Or¢camento de 2023 para quitar passivos que
possam prejudicar a apuracdo nos anos seguintes.

Como explicou o economista Marcos Mendes ao jornal
Valor, o governo antecipou o pagamento de
compensacfes a Estados e municipios, que seria
parcelado ao longo dos proximos anos, e adiou a
previsao de entrada de recursos de depositos judiciais
da Caixa. O Executivo também busca autorizacdo do
Supremo Tribunal Federal (STF) para quitar o passivo
de precatorios que herdou do governo Bolsonaro de
uma so6 vez.

Mas o proprio relatério indica que esses artificios nao
serdo suficientes para zerar o déficit no ano que vem.
Enquanto a arrecadacao de impostos patina ha
meses, as despesas continuam a aumentar em termos
reais, ou seja, acima da inflacdo. Essa "frustracéo" na
arrecadacéo, consequéncia de estimativas irreais
guanto a recuperacao de receitas, levou o Executivo a
bloquear R$ 1,1 bilhdo em gastos, elevando o
contingenciamento deste ano a R$ 5 bilhdes.

Negando a realidade, o governo ndo apenas se recusa
a rever gastos estruturais, como planeja aumenta-los.
Promessa de campanha da ministra do Planejamento,
Simone Tebet, o programa para incentivar alunos de
baixa renda a concluirem o ensino médio deve custar
entre R$ 4 bilhdes e R$ 7 bilhdes, a depender do
alcance e do formato a ser adotado.

Tal proposta certamente é meritoria, mas viabiliza-la

requer cortar despesas na mesma proporgdo, como
manda a lei, e ndo abrir mais uma excecdo para
contabilizar os gastos fora dos limites do arcabougo
fiscal. A manobra ndo apenas desmoraliza toda a
articulacdo de Haddad para aprovar o novo regime
fiscal na Camara e no Senado, como enfraquece a
ancora que nem comegou a vigorar.

Como néo poderia deixar de ser, a descrenga em
relagdo a politica fiscal do governo so6 cresce. Depois
gue Lula da Silva desqualificou a importancia de zerar
o déficit em 2024 e o governo passou a defender
limites para o contingenciamento, nada menos que
100% dos profissionais de mercado consultados na
Gltima pesquisa Genial/Quaest acreditam que o
governo ndo cumprira a meta.

Para 77% dos entrevistados, a falta de uma politica
fiscal que funcione é o principal problema a dificultar a
melhora da economia.

A divulgacao da prévia do PIB pelo Banco Central
(BC) confirmou a perda do vigor da atividade na
segunda metade do ano. Sem o apoio do agro,
indicadores antecedentes do comércio e dos servigos
e a confianca dos empresarios e consumidores néo
permitem otimismo.

O préprio governo reduziu sua projegcao para o
crescimento do PIB neste ano de 3,2% para 3% e,
entre os analistas, h4 quem ja preveja recesséo
técnica no segundo semestre.

O pessimismo em relagcdo a economia ndo vem
apenas do mercado. Entre a populacdo, as avaliagbes
negativas sobre o governo Lula ja superam as
positivas, segundo a mais recente pesquisa Atlas - e
isso em pleno primeiro ano de mandato, quando a
paciéncia do eleitor costuma ser maior.

Nesse cenario turvo, é urgente que 0 governo comece
a entregar algo do que prometeu e a cumprir as metas
fiscais que ele mesmo propds. Abrir a torneira dos
gastos néo resolvera o problema e vai retroalimentar
um contexto de crescimento mediocre, baixo
investimento e juros elevados com o qual o Pais
convive ha anos.l

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Pressao parlamentar por verba em ano de
elelcao ameaca meta de déficit

DANIEL WETERMAN

A presséo para o governo de Luiz Inacio Lula da Silva
abrir o cofre pde o governo diante de um impasse
politico: dar conta de atender as demandas de
deputados e senadores e, a0 mesmo tempo, sinalizar
gue esta controlando as despesas.

Em reunides realizadas nos ultimos dias, na Comisséo
Mista do Orgcamento, lideres ligados aos presidentes
da Camara, Arthur Lira (PP-AL), e do Senado, Rodrigo
Pacheco (PSDMG), estabeleceram o més de marc¢o de
2024 como prazo para 0 governo provar que pode
manter a meta de déficit zero sem cortar as emendas
parlamentares.

Caso contrario, 0 Executivo sera pressionado a mudar
a meta.

A data foi fixada por causa das eleicbes do ano que
vem, em que serdo eleitos prefeitos e vereadores. A
ideia € que as emendas cheguem a tempo de o
dinheiro cair nos municipios e atender os redutos
eleitorais dos congressistas.

Em ano eleitoral, as emendas sé podem ser pagas até
julho e apés as eleicdes, de acordo com a lei. O que
os parlamentares querem é que nada fique pendurado
para depois da disputa. Isso, no entanto, exige
recursos em caixa e contas em dia. O Executivo
reservou R$ 37,7 bilhGes para as emendas em 2024.
O Congresso se articula para aumentar esse valor em
pelo menos R$ 10 bilhdes no Or¢gamento.

"TIMING". O aumento da pressao ocorre no momento
em que deputados e senadores se articulam com o
objetivo de encaixar no Orgcamento um dispositivo que
obrigue o governo a pagar mais emendas, além
daquelas previstas na Constituicao.

Outra articulacdo do Legislativo envolve um calendério
de pagamento de emendas, que nao existe
atualmente, de acordo com a arrecadacéao federal.

A estratégia "amarraria" o governo no controle do
caixa. O Ministério da Fazenda e o Palécio do Planalto
sdo contra a proposta de calendario e tentarédo
demover 0s congressistas dessa ideia.

A meta de déficit zero prevé que, se houver frustracédo

na arrecadacdo de impostos e nos projetos
estabelecidos pelo ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, havera cortes nas despesas que interessam
ao governo e aos parlamentares.

"O governo esta forcando para manter do jeito que
mandou.

Mas depois eles devem mudar”, afirmou o deputado
Luiz Carlos Motta (PL-SP), relator do Orgamento de
2024.

ESSENCIAL. A definicdo da meta é essencial para
determinar o rumo de pagamentos no préximo ano no
qual prefeitos e vereadores tentardo a reeleigdo e até
deputados sairdo na corrida. "O préprio governo esta
sinalizando que pretende liberar tudo antes das
eleicBes e estamos muito confiantes”, afirmou o
deputado Dagoberto Nogueira (PSDB-MS).

Lideres do Congresso e integrantes do proprio
Executivo pressionavam pela alteracdo na meta para
acomodar mais despesas no Orgcamento de 2024. O
ministro da Fazenda, no entanto, costurou um acordo
interno no governo para segurar o déficit zero até
marco.

Se tiver de cortar emendas, a cobranca sera para
alterar a meta e admitir um gasto maior.

A alternativa atenderia os interesses dos ministérios e
dos parlamentares. Na pratica, porém, deixaria o caixa
da Unido no vermelho, sinalizando descuido com as
contas publicas.

A meta de Haddad esta prevista no projeto de Lei de
Diretrizes Orgamentarias (LDO), que deve ser votado
nesta semana pelo Congresso. Para pressionar o
governo, o Legislativo quer estabelecer que, para cada
R$ 1 real cortado das emendas, o governo tera de
barrar o orcamento de despesas como o Programa de
Aceleracdo do Crescimento (PAC) na mesma
proporgcdo. E uma estratégia para evitar que o
Executivo "puna" as verbas de maior interesse do
Centréo.

"NEVRALGICA". Na sexta-feira, sexta-feira, 24, o
relator da LDO, deputado Danilo Forte (Unido-CE),
divulgou uma nota afirmando que a definicdo da meta
fiscal era uma "questao nevralgica" na discussao.
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Na avaliagcdo de Forte, a situacdo econdmica nédo esta
contribuindo para a manutencdo da meta. "Isso muda
todas as condicionantes e as variaveis para termos um
Orcamento no ano que vem consistente, factivel e
real”, afirmou o relator.

Em busca de verbas, 0os ministérios tentam atrair
emendas para acdes do PAC, vitrine do governo Lula,
mas a tendéncia no Congresso é priorizar o
atendimento dos prefeitos, ainda mais em ano de
eleicBes municipais.

Somente o mecanismo das emendas Pix, revelado
pelo Estadédo, pode atingir R$ 12,5 bilhdes em 2024,
um valor recorde.

O dinheiro cai diretamente na conta dos municipios,
mas pode ser aplicado em qualquer area, sem
fiscalizac8o nem transparéncia.

"Os parlamentares ainda reclamam da falta de
celeridade na liberacdo de emendas, inclusive das
impositivas individuais.

Estrategicamente, é muito mais viavel esperar até
margo para poder traduzir o resultado mais palpavel",
afirmou o deputado Mauro Benevides Filho (PDT-CE),
um dos interlocutores da Camara no Ministério da
Fazenda.

Alternativa

Parlamentares trabalham para acomodar mais
despesas no Orgcamento; corte esta fora de questédo

PARA LEMBRAR

Legislativo imp8s derrotas ao governo Lula

| PEC que limita STF

Na ultima semana, Senado aprovou uma Proposta de
Emenda a Constituicdo (PEC) que limita a atuagdo de
ministros do Supremo Tribunal Federal (STF). A PEC
levou integrantes do Supremo a cobrar o governo,
ameacando uma retaliagéo.

| PL do Marco Temporal

Em uma derrota do governo no Congresso, a maioria
dos deputados e senadores aprovaram o projeto de lei
gue institui o marco temporal para a demarcac¢éo de
terras indigenas.

O governo orientou o voto contrario ao projeto.

Ministros do STF rejeitaram a tese e decidiram que ela

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

€ inconstitucional. O presidente Lula vetou o projeto.
| CPIs

Nunca um governo enfrentou tantas comissfes
parlamentares no primeiro ano de gestao.

Foram abertas as do MST, do 8 de Janeiro, das
Americanas e das Apostas.

| Decretos de saneamento
A primeira grande derrota de Lula no Congresso foi
imposta em maio. Deputados derrubaram decretos

sobre regras de saneamento.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Setores pedem derrubada de veto a
desoneracao dafolha

Rafael Bitencourt e Edna Simao

Setores econdmicos afetados pelo veto cio presidente
Luiz Inacio Lula cia Silva (PT) a prorrogacdo da
desoneracéo da folha de pagamentos alertam que a
medida, caso ndo seja derrubado pelo Congresso,
pode provocar demissées, reducdo de investimentos e
efeitos negativos na competitividade das empresas
dos 17 segmentos que mais empregam no pais.
Sindicalistas também demonstram preocupacao,
enquanto parlamentares se articulam para derrubar o
veto.

O modelo de desoneracdo da folha permite que
empresas dos 17 setores listados paguem aliquota de
1 % a 4,5% sobre a receita bruta, em vez de 20%
sobre salarios. Pela regra atual, essa medida deixa de
valer em dezembro deste ano. Mas o Congresso
Nacional havia votado para prorroga-la até 31 de
dezembro de 2027.

O veto veio na noite de quinta-feira, sob a justificativa
de que a prorrogacao seria inconstitucional, mas
especialistas rebatem a tese.

Para o presidente da Associacdo das Empresas de
Tecnologia da Informacédo e Comunicacéo (TIC) e de
Tecnologias Digitais (Brass-com), Affonso Nina, o
Congresso ja passou uma mensagem clara de apoio a
prorrogacdo da desoneracao com a aprovacao, com
folga, do projeto de lei nas duas Casas. "Temos uma
expectativa bastante grande de que o Congresso vai
ratificar sua decisdo anterior, derrubando o veto
presidencial".

Para ele, a justificativa do governo para barrar a
medida, relacionada a inconstitucionalidade da
manutencao do beneficio para os 17 setores que mais
empregam, ndo procede. Segundo Nina, os beneficios
para empresas e a economia "sdo inequivocos".

A presidente da Federacao Nacional de Call Center,
Instalacdo e Manutencéo de Infraestrutura de Redes
de Telecomunicacdes e de Informatica (Feninfra),
Vivien Suruagy, estima que o fim da desoneracéo, se
confirmado, levaria a demissdo de 400 mil
trabalhadores em seu setor dentro de dois anos.
Segundo ela, telecomunicacdes e servicos de
informatica associados empregam 2,5 milhdes de
pessoas no pais. "Essa conta [da demisséo] é facil de

fazer. O fim da desoneracgéo vai triplicar os impostos
sobre a folha. Ou a empresa quebra ou demite, e ndo
esta livre de acontecerem as duas", afirmou.

O presidente da Unido Geral dos Trabalhadores
(UGT), Ricardo Patah, avalia que, em poucos meses,
o fim da desoneragéo resultara na demissédo de mais
de 900 mil trabalhadores, cerca de 10% dos 9,2
milhBes de postos mantidos por esses 17 setores.
Além disso, alerta Patah, uma eventual manutencao
do veto tera impacto negativo sobre a economia como
um todo e o consumo. Segundo ele, isso vai gerar
demissfes "em cadeia", ao afetar empresas de outras
areas.

O presidente da Forca Sindical, Miguel Torres, disse
gue foi surpreendido com o veto porque vinha
conversando com o governo sobre a importancia de
prorrogar a desoneracdo. Torres estara em Brasilia
esta semana para participar das articulagbes em favor
da derrubada do veto. "N&o tem jeito, é a Unica saida.
O governo nédo ouviu os trabalhadores e essa falta de
dialogo é muito grave."

Em Brasilia, a articulagdo para derrubada do veto sera
intensificada. Nessa terga-feira, a Frente Parlamentar
de Empreendedorismo (FPE) e a Frente Parlamentar
de Comércio e Servicos (FCS) vao se reunir para
discutir uma estratégia. Para a semana também estéo
previstos encontros com entidades que representam
os setores econdmicos afetados e os sindicatos cios
trabalhadores.

"Ainda esperamos convencer o governo de que a
decisé@o que tomou foi equivocada", afirmou o autor do
projeto, senador Efraim Filho (Unido-PB). Ele ressaltou
gue a possibilidade de oneracdo ano que vem faz com
gue as empresas coloquem o pé no freio para novas
contratacdes e nos investimentos devido a
insegurancga juridica.

O presidente do Senado, Rodrigo Pacheco (PSD-MG),
garantiu na sexta-feira que vai marcar uma sesséo do
Congresso Nacional para analisar o veto, mas vai
ouvir o ministro da Fazenda, Fernando Haddad. Por
sua vez, Haddad prometeu que 0 governo
apresentara, apés a COP 28, uma alternativa ao veto.

Entre os setores incluidos no texto estdo as industrias
téxtil, de calgados, maquinas e equipamentos e
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proteina animal, construgcdo civil, comunicacao e
transporte rodoviario, que tém uso intensivo de mao de
obra.

Site: https://valor.globo.com/impresso/20231124/
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Mercado vé déficit zero ainda muito distante

ROSANA HESSEL

Apesar de ter tentado minimizar o desafio fiscal no
inicio do ano, o ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, estad cada vez mais distante de conseguir
fechar as contas e entregar um déficit priméario zerado
em 2024. A desaceleracdo da economia esta em
curso, com o governo e analistas do mercado
reduzindo as previsfes de crescimento do Produto
Interno Bruto (PIB) deste ano para menos de 3%. O
consenso entre analistas é que o rombo das contas
publicas devera ser zerado somente depois de 2027 -
pelas projecdes mais realistas.

Na semana passada, o Ministério da Fazenda reduziu
de 3,2% para 3% a previsdo de crescimento do PIB
deste ano e aumentou de R$ 141,4 para R$ 177,4
bilhdes o tamanho do rombo das contas publicas, que
equivale a 1,7% do total, bem acima da promessa de
Haddad do inicio de 2023 de entregar um rombo
menor do que 1%. Para 2024, as projecfes pioram e 0
consenso é que ndo havera déficit zerado no ano que
vem.

Outro consenso entre analistas ouvidos pelo Estado
de Minas é que o PIB do terceiro trimestre sera
negativo. Pelos célculos do especialista em contas
publicas Gabriel Leal de Barros, economista-chefe da
Ryo Asset, havera queda de 0,3% no PIB do terceiro
trimestre deste ano, que sera divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), no inicio
de dezembro. Ele avalia que o governo sé conseguira
voltar a registrar superavit primario em 2028.

"Acredito que ninguém do mercado tem projecédo de
PIB positivo para o terceiro trimestre", destacou. Ele
lembra que, para 2024, a projecdo de déficit de em
torno de 1% do PIB ja € um consenso e tende a piorar
nas préximas projecées que devem ser revisadas. "A
meta de zerar o déficit estd longe de ser factivel”, diz.

Desafios

Luis Otavio de Souza Leal, economista-chefe da G5
Partners, alertou que o principal desafio do governo
esta em arrumar arrecadacao extra, pois 0 aumento de
gastos é tido como certo. Para ele, que revisou de 3%
para 2,8% a previsdo de crescimento do PIB deste
ano, somente "com sorte", o Executivo conseguira
zerar o rombo fiscal em 2027. Sergio Vale,
economista-chefe da MB Associados, ainda nao
mudou as projecdes, e manteve as previsées de déficit
primario de 1,3% do PIB, em 2023, e de 0,7%, em

2024, mas admite que o desenho do arcabouco é um
dos principais problemas de Haddad.

Gabriel Leal de Barros, da Ryo Asset, lembra que a
desaceleracao do PIB é um grande complicador,
porque, com a economia crescendo menos, o governo
precisard arrecadar ainda mais. Segundo ele, o
governo esperava um volume de R$ 470 bilhdes de
receitas ndo recorrentes e deverd ter, no maximo, no
melhor cenario, R$ 70 bilhdes. "O volume de receitas
extraordinarias serd muito menor do que o governo
estimou originalmente. Entdo, a soma desses trés
fatores levou a revisdo da meta para pior em 2023,
gue piora o ponto de partida. Mas ha a desaceleracéo
da economia, que bate na receita recorrente. E ha as
medidas pelo lado da receita extraordinaria, que vao
entregar um ganho menor do que o que foi estimado
originalmente e impedem que a meta de déficit zero
seja atingida", explica.

"Haddad tem varios problemas, e, para chegar néo sé
nessa meta de deficit zero, mesmo um saldo negativo
de 0,5% do PIB também seréa desafiador. O mercado,
hoje, esta com um déficit de aproximadamente 1% do
PIB e, a depender do que acontece com o PIB no
ultimo trimestre deste ano, essa projecdo tende a
piorar", acrescenta Barros.

PROJECOES

Varios alertas foram dados no Relatério de
Acompanhamento Fiscal (RAF), da Instituicdo Fiscal
Independente (IFIl). Segundo a entidade, o risco de
descumprimento das metas para resultado primario é
elevado e se mostra desafiador no curto prazo". Pelas
projecdes, haverd um déficit primario de 1% do PIB
em 2023, equivalente a R$ 107,9 bilhdes, acima da
meta inicial, que permitia um rombo de até R$ 65,9
bilh6es, que foi ampliada com a PEC de Transi¢do
para um déficit de até R$ 213,6 bilhdes, conforme a
nova meta da Lei de Diretrizes Orgamentarias (LDO)
deste ano. "A nova projecdo para as despesas
primérias é ligeiramente melhor que a apresentada em
maio. Ponto importante é que a limitagdo dos gastos
com precatorios configura um alivio no curto prazo e
uma sobrecarga no médio prazo", destaca o
documento. "J& estamos com um déficit esperado
muito proximo do autorizado pela LDO, de R$ 203,4
bilhdes. Mesmo que nédo levemos em conta os
precatorios devidos e ndo pagos, teremos um déficit
de R$ 178 hilhdes (1,7% do PIB), bem distante dos
0,5% inicialmente prometidos e, também, de 1% do
PIB, que foi o valor que o governo passou a mirar a
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partir da metade do ano", disse o economista e
professor do Insper Marcos Mendes, via redes sociais.

Site:
https://digital.em.com.br/estadodeminas/27/11/2023/p1
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Receita para sair da mediocridade (Editorial)

O Plano Nacional de Educacéo (PNE), aprovado em
2014, estabelecia entre suas 20 metas a de triplicar as
matriculas na Educacéao Profissional Técnica até 2024,
com uma quantidade de novos alunos superior a 5
milhdes. Um recente estudo do Insper mostrou que, se
isso acontecer, pode representar um acréscimo de
2,3% no PIB. Para ficar ainda mais clara a relevancia
desse aumento, convertendo a valores nominais, pelo
PIB atual, estariamos falando em algo perto de R$ 209
bilhdes a mais na roda da economia.

Infelizmente, a probabilidade de chegar aquela meta
no ano que vem é praticamente nula. Embora o Pais
tenha registrado pequenos avangos, no ano passado o
namero de matriculados no ensino técnico ficou pouco
acima de 2 milhdes, de acordo com dados do MEC. E
uma lastima, mas o resultado ndo pode ser encarado
como uma derrota definitiva. O carater decenal do
plano de Estado tem esse horizonte largo justamente
para atravessar governos sem colocar em risco a
importancia do cumprimento das metas para a
Educacdo. Em 2024, é fundamental renovar o
compromisso.

Os célculos feitos pelo Insper confirmam o que ja se
sabia por intuicdo. A defesa do ensino técnico, que
este jornal ndo cansa de legitimar, favorece nédo
somente os interesses dos jovens, mas toda a politica
macroecondmica do Pais. Reduz desigualdades, eleva
os salarios de quem traz no curriculo também a
formacéo técnica e empurra a economia para a frente.
Preterir este modelo de ensino é, antes de tudo,
abdicar de patamares maiores de crescimento ao
longo dos anos, atitude que o Brasil ndo esta em
condi¢cbes de adotar.

Ja dissemos aqui que a média de estudantes com
formacado técnica profissional entre os paises da
Organizacdo para Cooperagdo e Desenvolvimento
Econdmico (OCDE) esta em torno de 40%, enquanto
no Brasil menos de 10% dos estudantes do ensino
médio buscam a formacédo técnica. Para estes, o
mercado de trabalho se abre com mais facilidade e os
salarios sdo, em média, 32% maiores, de acordo com
a pesquisa do Insper, feita a pedido do Ital Educacéo
e Trabalho.

Torna-se necessaria uma intensa campanha para
retirar do ensino técnico o estigma de modalidade
menor de ensino. Ao contrario, € o mais ancorado a
atual revolucéo tecnolégica que virou o setor produtivo
do avesso, com automacdo e digitalizacdo sem
precedentes.

Sem ampliar esse universo educacional, o Pais ficara
para tras, condenado a mediocridade econfmica e a
estagnacdo social. E uma questdo que afeta
diretamente os jovens, mas, por extenséo, rebate em
toda a sociedade.

E preciso parar de ver o ensino técnico apenas como
uma alternativa ao ensino universitario; pelo contrario,
trata- se de um bom caminho também para o ensino
superior. Essa busca por exceléncia tem de ser um
tépico prioritario da politica publica de Educacao, que
coordena e organiza os critérios em todos os entes
federativos. Como mostrou recente reportagem do
Estadao, paises desenvolvidos investem para que os
alunos cursem o ensino profissional junto com o
médio. Nado a toa, também alcangcam melhores
resultados em producdo e competitividade. E
inadmissivel que um pais carente de mao de obra
gualificada como o Brasil relegue a segundo plano a
importancia da especializagéo.

Com a aprovacdo neste ano da lei que estabelece
novas diretrizes para a politica de educacéo
profissional e tecnolégica, que desde 2019 tramitava
no Congresso, € possivel que haja um avango mais
efetivo, a partir da integracao do ensino técnico com o
médio e o superior, e aproveitamento de créditos de
areas afins. O MEC j& anunciou considerar prioritario o
ensino técnico e ja foi encaminhada ao Congresso
uma proposta de carga horaria mais flexivel para o
curriculo.

Espera-se que as reformulagfes em andamento neste
ano, o aumento na oferta de vagas, novas formas de
financiamento e, inclusive, a participacdo do setor
produtivo na formagéo técnica e na oferta de emprego
aos alunos vindos do ensino técnico possam tragar um
cenario mais promissor para a meta a ser fixada no
Plano Nacional de Educacdo do ano que vem.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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O climano G20 do Brasil (Artigo)

Maria Netto-Schneider e Izabella Teixeira

A o colocar o lema "Construindo um mundo justo e um
planeta sustentavel" como tema de sua presidéncia, o
Brasil assumira oficialmente o papel de lider do G20
em dezembro de 2023. Essa nova responsabilidade do
governo traz inUmeras oportunidades para o pais
alavancar sua influéncia global, alinhando a agenda do
G20 e colaborando com outros Esta-dos-membros
para enfrentar os desafios climaticos prementes.

O Painel Intergovernamental sobre Mudancas
Climaticas (IPCC) e o balanco global da Convencao de
Mudanca do Clima (UNFCCC) indicam que a acao
coletiva para conter a crise climéatica necessita ser
dramaticamente acelerada para garantir um futuro
habitavel na Terra. Esse tema é um dos baliza-dores
das negociacbes na COP28, em Dubai. Ha apenas
uma estreita oportunidade para corrigir a situacéo, que
demanda lideranca e audacia politica, além de escala
nas solucdes a serem adotadas e implementadas.

O custo econbmico da inagcdo e dos impactos
climaticos ja vém sendo sentidos nos Ultimos anos de
forma crescente - s6 em 2022, foram de mais de US$
445 bilhdes, dos quais menos da metade foram
assegurados, resultando em perdas econdmicas de
mais de US$ 313 bilhdes. As perdas econdmicas se
somam perdas de vidas e de ganhos sociais e de
desenvolvimento: o Banco Mundial estima que os
choques climaticos podem levar de 800 mil a 3
milhdes de brasileiros a pobreza extrema em 2030.

Por outro lado, estima-se que o custo da transicdo das
economias para se tornarem neutras em carbono até
2030 seja de pelo

menos US$ 4,3 trilhdes por ano, dos quais pelo menos
US$ 1 trilh&o em economias emergentes (excluindo a
China). Ao mesmo tempo, 0s paises emergentes tém
recebido menos de 27% dos investimentos e fluxos
financeiros necessarios para enfrentar as mudancas
climéaticas.

Os paises do G20 correspondem a, aproximadamente,
70% das emissdes de gases de efeito estufa globais e
a 80% do PIB global, e acordos feitos nesse férum
possuem potencial significativo para o alcance das
metas previstas no Acordo de Paris. Concentrando-se
inicialmente em questdes macroecondmicas amplas, o
G20 tornou-se o principal forum de cooperacéo
econdmica internacional e, ao longo dos anos, ampliou
sua agenda para incluir também discussdes

ECONOMIA

relacionadas a mudancas climaticas, desenvolvimento
sustentavel, energia e outros grandes temas
envolvendo cooperacdo internacional.

Essa evolucdo fez com que hoje encontradssemos
oportunidades para discutir a mudanca do clima por
meio de diversas agendas das duas "trilhas" do G20.

Na Trilha Sherpa, os Grupos de Trabalho sobre Meio
Ambiente, Clima e Sustentabilidade, Transicao
Energética, Agricultura e Desastres oferecem espacgos
de avanco da agenda de Desenvolvimento Sustentavel
do G20, identificando como diversas iniciativas do
grupo se alinham com os esfor¢cos para alcancar a
Agenda 2030 para o desenvolvimento sustentavel e os
compromissos do Acordo de Paris sobre mudanga do
clima.

Na Trilha de Financas, ocorrem as discussdes que
visam reverter os impactos do endividamento
internacional, que também afetam os esforgos
financeiros globais para combater as mudancas
climéticas e os riscos relacionados ao clima. Além de
produzir uma base amplamente utilizada para
relatérios de divulgacao financeira relacionados ao
clima, os grupos dessa trilha ainda lidam com
recomendacgdes relacionadas ao financiamento do
desenvolvimento, gerenciamento de vulnerabilidades
da divida e promocgdo do mercado de titulos em
moeda local. A reforma dos bancos multilaterais de
desenvolvimento e a promocédo de instrumentos
inovadores, como os de divida por natureza/clima, sédo
medidas politicas significativas que devem ser
implementadas para melhorar a capacidade dos
paises de baixo e médio rendimento em atrairem
financiamento climatico internacional.

Como lider do G20, o Brasil tem a oportunidade de
incentivar que os grupos de trabalho que tratam de
aspectos distintos da mudanca do clima possam
atingir avancos tangiveis, politicas que promovam
investimentos e iniciativas ambiciosas, além de
reformas e novos modelos econémicos que resultem
em inovag®es financeiras e tecnoldgicas necessarias
para reverter os crescentes custos de impactos
climaticos e desenvolver mecanismos de solidariedade
com os mais vulneraveis. Isso pode significar um
legado estratégico a presidéncia da COP30, em 2025,
no Brasil.

Devido a sua vasta geografia, abundantes recursos
naturais e capacidade institucional instalada, o Brasil
tem uma vantagem comparativa Unica de ser
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protagonista e para propor e destravar solucdes
climéaticas e econdmicas que possam compensar as
emissdes de gases de efeito estufa (GEE) a nivel
global. O Brasil € um provedor de solucdes. A
priorizagdo da agenda climatica no G20é imperativa
para o Brasil, em particular com relagdo as
oportunidades econémicas, de desenvolvimento e de
reducdo de desigualdades.

Nesse contexto, se torna imperativo buscar melhor
foco, coeréncia e coordenagdo entre distintos grupos
de trabalho do G20 para: identificar agfes e iniciativas
positivas que possam ser alavancadas por todos o0s
paises do grupo, monitorar e assegurar progressos
feitos pelos setores publico e privado em relagdo aos
compromissos relacionados aos investimentos de
apoio a transicdo climatica e priorizar uma trajetoria
econOmica verde com impacto positivo em
competitividade e reducdo de vulnerabilidades.

Reais avan¢gos em compromissos para alavancar a
economia verde devem também resultar em estrutura
para expandir o financiamento sustentavel em paises
em desenvolvimento e compromissos de cooperacgéo
internacional e solidariedade com os mais vulneraveis.
Finalmente, os avancos do G20 no Brasil devem ter
uma clara visdo sobre como resultardo em impacto
positivo e trajetoria de implementacdo até 2025,
durante a presidéncia do G20 da Africa do Sul e a
COP30, no Brasil. O mundo em transicdo demanda
por lideranca pragmatica, objetiva e ativa do pais e de
sua sociedade. Os préximos dois anos devem
propiciar que o futuro esteja de volta a agenda politica
dos brasileiros e da sua democracia.

Maria Netto-Schneider é diretora-ececutiva do Instituto
Climae Sociedade.

Izabella Teixeira é ex-ministra do Meio Ambiente
(2010-2016), é cochair do Painel Internacional de
Recursos Naturais da ONU Meio Ambiente
(IRP/UNEP).

Site: https://valor.globo.com/impresso/20231124/
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|nvestidor acelera venda de dolar com visao
de que juro nos EUA jaatingiu pico

Mary McDougall e Stephanie Stacey Financial Times, de
Londres

Os investidores tém vendido ddélares no ritmo mais
rapido em um ano, enquanto aumentam suas apostas
de que o Federal Reserve (0o banco central dos
Estados Unidos) encerrou seu ciclo agressivo de altas
de juros e fara varios cortes de taxas no ano que vem.

Gestoras de recursos estdo a caminho de vender
neste més 1,6% de suas posi¢des abertas em ddlar, a
maior saida mensal desde novembro passado, de
acordo com o State Street, que tem o equivalente a
US$ 40 trilhdes em ativos sob custédia. O banco
informou que as gestoras fizeram vendas
"significativas" todos os dias desde que dados de
emprego nos EUA mais fracos que o esperado foram
divulgados em 3 de novembro.

Isso ajudou a colocar o délar rumo a seu pior
desempenho mensal em um ano, e analistas advertem
gue as vendas pelas gestoras podem ser apenas o
inicio de uma tendéncia de longo prazo entre
investidores para reduzir a exposicdo a ativos
americanos.

"Os fluxos nas ultimas duas semanas apontam para
uma rapida reavaliacdo da demanda por délares",
disse Michael Metcalfe, chefe de estratégia macro do
State Street. As vendas recentes marcaram o
desmoronamento de uma "posi¢cado "overweight"
[acima da média de mercado] inusitadamente grande
em délar".

"Os investidores acham o seguinte: "se [0s cortes nas
taxas de juros] forem de fato implementados, entéo
ndo preciso manter tantos délares"." De acordo com o
State Street, nas ultimas duas décadas houve apenas
seis episddios de vendas tédo rapidas de posi¢cdes em
dolar. O mais recente ocorreu em novembro do ano
passado, quando o indice ddlar - uma medida da sua
forca com relagdo a uma cesta de seis outras moedas
- passou a se enfraquecer até cerca de 10% no fim de
janeiro.

Metcalfe acrescentou que, apesar das vendas
recentes, as gestoras ainda estavam "overweight" em
doélar em comparagdo com outras moedas, um sinal de
gue a debilidade da divisa americana pode se ampliar
ainda mais.

O ddlar desfrutou de uma fase de forte tendéncia de
alta no ano passado, impulsionada pelas elevacdes
das taxas de juro pelo Fed. No fim de setembro, o
indice délar tinha subido 19% - o que rendeu grandes
lucros aos hedge funds macro com posi¢ées altistas -,
antes de se enfraquecer de forma drastica no quarto
trimestre.

Este ano, o indicador subiu mais de 7% entre julho e
outubro, ja que dados econdmicos robustos
empurraram os custos de financiamento de referéncia
dos EUA para seu maior nivel dos ultimos 16 anos e
convenceram o0s investidores de que as taxas
continuariam altas por mais tempo.

Mas a narrativa mudou de novo nas Ultimas semanas.
A inflagcdo nos EUA caiu mais do que se esperava em
outubro, para 3,2%, o que levou investidores a
descartar de seus calculos qualquer perspectiva de
novas altas de juros. A fraqueza recente deixou o
indice délar praticamente no mesmo ponto em que
estava no comeco deste ano e hoje os mercados
futuros tém embutido nos precos mais de 0,5 ponto
porcentual em cortes de taxas pelo Fed até setembro
de 2024.

Geoff Yu, estrategista de caAmbio do BNY Mellon, que
tem o equivalente a US$ 46 trilh6es em ativos sob
custddia, disse que nos ultimos 20 dias os clientes de
custédia do banco "venderam ddlares no ritmo mais
rapido deste ano", e deram preferéncia a compra do
iene japonés, do délar canadense e de uma série de
moedas latino-americanas.

A pressdo de venda sobre o doélar sera uma boa
noticia para o Ministério das Financas do Japédo. O
governo esta em alerta vermelho a respeito da
possibilidade de uma intervencdo cambial, pois no
inicio do més o iene era negociado perto de seu menor
valor em 33 anos ante o doélar, o que fez crescerem os
riscos inflacionarios ao aumentar o custo dos bens
importados.

Embora o iene tenha caido cerca de 12% ante o délar
este ano, novembro deu algum alivio a moeda, que se
valorizou em torno de 1,5%.

Yu espera que a for¢a do iene continue, e existe uma
expectativa generalizada de que o Banco do Japéo
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(BoJ) abandone sua politica de taxas de juro negativas
nos proximos meses. "N&o faz muito sentido estar
vendido em iene [apostar na queda da cotacao], ja que
cada reunido de politica do BoJ sera um
acontecimento ao vivo", disse ele.

A fraqueza do dolar também representa um alivio para
os mercados emergentes. Ela torna mais facil pagar
empréstimos em délar e pode comecar a atrair
investidores de volta as economias em
desenvolvimento, depois das grandes vendas de
divida em moeda forte este ano.

"Estamos "overweight" em acdes de mercados
emergentes e em commodities”, disse Florian lelpo,
chefe de macro e multiativos da Lombard Oclier
Investment Managers. Ele acrescentou que o
ambiente de délar mais fraco estava "desmontando
alguns dos argumentos muito firmes [altistas] em favor
das acdes dos EUA".

O indice MSCI de ag¢6es de mercados emergentes
subiu 3% no ano até agora, bem atras da alta de
quase 19% do indice S P 500 de acdes de primeira
linha dos EUA.

Francesco Sandrini, chefe de estratégias multiativos
da gestora Amundi, disse que, conforme 2024 se
aproxima, sua expectativa é que a fraqueza do délar
continue, "em parte porque pre-vemos menos
turbuléncia entre EUA e China", o que significa que os
investidores teriam menos necessidade do délar como
um porto seguro.

Mas Sandrini acrescentou que, desde o inicio da
guerra entre Rassia-Ucrania, "algo se quebrou” na
rotacdo habitual entre os mercados desenvolvidos e
emergentes, observando que a preferéncia por acoes
no México e no Brasil se deveu em parte a percepgdo
de que estes paises estdo bem posicionados
politicamente.

"Observamos que ha muito interesse nos mercados
emergentes, mas acho que essas duas forcas - o dolar
mais fraco e as preocupacdes geopoliticas - estdo um
pouco em conflito", afirmou ele.

"Os fluxos apontam para uma rapida reavaliacdo da
demanda por délar" Michael Metcalfe

"Estamos "overweight"em a¢8es de emergentes e em
commodities" Florian lelpo

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187723
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