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RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Arrecadacao volta a crescer em outubro e
chegaa R$ 215,6 bilhGes

EDUARDO RODRIGUES FERNANDA TRISOTTO
BRASILIA | COLABOROU DANIEL TOZZI MENDES/ SAO
PAULO

Ap6s quatro meses de queda na comparacédo anual, a
arrecadacdo de impostos e contribuicdes federais
voltou a crescer em outubro. O recolhimento de
tributos somou R$ 215,602 bilhdes no més, uma alta
real (descontada a inflagc&o) de 0,10% na comparagéo
com o resultado de outubro de 2022, quando o
recolhimento de tributos havia somado R$ 205,475
bilhdes.

Ja em relacdo a setembro deste ano, a arrecadacao
cresceu 23,39%. Segundo a Receita, esse € o melhor
resultado para meses de outubro, em termos reais, na
série historica iniciada em 1995.

O resultado veio acima da mediana de R$ 212,6
bilhdes das expectativas das instituicdes ouvidas pelo
ProjecBes Broadcast. O dado ficou no intervalo das
estimativas, que ia de R$ 205,6 bilhdes a R$ 218,771
bilhdes.

No acumulado do ano, porém, a arrecadacgéo federal
somou R$ 1,907 trilhdo. O volume é o pior para o
periodo desde 2021 (R$ 1,776 trilhdo), em valores
corrigidos pelo IPCA.

O montante representa um recuo real de 0,68% na
comparacdo com os primeiros dez meses de 2022.

Ao detalhar os nimeros, o chefe do Centro de Estudos
Tributarios e Aduaneiros da Receita Federal,
Claudemir Malaquias, afirmou que a arrecadac¢éo de
outubro foi positiva em todos os tributos e que a
expectativa € de melhora até o final do ano.
"Creditamos isso a recuperacgédo do ritmo da atividade
econdmica nesse finalzinho do ano. Ha uma
expectativa de que esse final do ano tenha uma
recuperacdo mais acentuada da atividade econdmica,
ndo obstante alguns setores apresentem um
desempenho negativo em relagdo ao ano anterior. Ha
expectativa positiva em relacdo a isso", disse
Malaquias.

EVOLUCAO. O Fisco apontou que houve em outubro
um crescimento real de 3,28% na arrecadacdo da
contribuicdo previdenciaria, em razao do avanco da
massa salarial. O 6rgdo destacou ainda o aumento

real de 8,20% na arrecadacédo de PIS/Cofins, atribuido
a alta de vendas e de servigos no periodo, além da
reoneracdo da gasolina.

Por outro lado, a Receita citou a reducéo real de
12,98% na arrecadacdo de IRPJ e CSLL e a queda
real de 12,25% nos recolhimentos do balanco
trimestral.

"Ressalta-se que, em outubro de 2022, foram
registradas arrecadacfes atipicas, no valor de R$ 3
bilhdes", completou o 6rgao.

Malaquias voltou a destacar o desempenho inferior em
relacdo a 2022 de mineradoras e petroliferas para
justificar o resultado.

Para o economista-chefe do Banco MUFG Brasil,
Carlos Pedroso, a queda da arrecadacdo deste ano
em termos reais € explicada pela menor atividade
econbmica e pelo recuo no preco de commodities.
"Sazonalmente, o fim do ano traz uma economia mais
aquecida, o que pode melhorar o desempenho da
arrecadagéo de rubricas ligadas a atividade, mas néo
vemos espago a ponto de recuperar essa perda real ja
acumulada ao longo do ano" disse Pedroso. O MUFG
espera contracdo de 0,5% do Produto Interno Bruto
(PIB) no terceiro trimestre, e leve recuperacéo (0,2%)
na margem no Ultimo trimestre do ano.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Heineken consegue anular no Carf autuacao
fiscal milionaria por amortizacao de agio

Adriana Aguiar De Sdo Paulo

A Heineken conseguiu anular um auto de infracdo de
aproximadamente R$ 900 milh6es no Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (Carf). A
decisao reconheceu o direito ao uso de agio para
reducdo de valores de Imposto de Renda (IRPJ) e
CSLL. A autuacao é referente a compra do Grupo
Schincariol pela Kirin Holdings (hoje Heineken, que
herdou a disputa).

Por maioria (sete votos a um), os conselheiros da la
Secdo da 32 Camara da 22 Turma Ordinaria aceitaram
o recurso da empresa. A questdo ainda podera ser
analisada pela Camara Superior do Carf.

O agio consiste em um valor pago, em geral, pela
rentabilidade futura de uma empresa adquirida ou
incorporada. Por lei, pode ser registrado como
despesa no balanco e amortizado, reduzindo a base
de céalculo do IRPJ e CSLL a pagar. Contudo, a
Receita Federal autua o contribuinte quando
interpreta que uma operacdo entre empresas foi
realizada apenas para reduzir tributos.

No caso, a fiscalizacé@o atuou a Kirin por entender que
nao poderiam ser deduzidas do célculo dos tributos
as despesas do 4gio resultante na aquisicdo do Grupo
Schincariol (empresas Aleadri Participacdes e Jandagil
Participacdes) pela Kirin Holdings (antiga Kusuga).

Para a Receita Federal, faltou propdsito negociai ha
operacdo. Isso porque a Kirin Holdings néao teria sido a
real adquirente do Grupo Schincariol. Seria uma
"empresa veiculo", utilizada apenas para o
aproveitamento do &agio na incorporacéo.

Segundo a fiscalizacdo, quem de fato comprou o
Grupo Schincariol foi a Kirin Japao e nao a Kirin
Holdings (antiga Kusuga). Assim, nédo teria havido a
confusdo patrimonial apta a autorizar a amortizacao do
agio.

Ao analisar o caso, o relator conselheiro Heldo Jorge
dos Santos Pereira Junior, entendeu, porém, que a
Kirin Holdings "teve papel real e licito nas aquisicdes".
Para ele, o argumento da fiscalizacdo "encampa de
forma subjacente a ideia de impossibilidade de
constituicdo de agio em qualquer hipotese, exceto
naquela em que uma determinada empresa possuisse,

por meios exclusivamente préprios, 0s recursos para
aquisicao de participacdes societarias".

No caso das holdings, segundo o conselheiro, "jamais
haveria possibilidade de contabilizacao de agio, posto
gue 0s recursos seriam sempre originados de terceiros
(s6cios ou outros)". O argumento da fiscalizacao,
acrescentou, é "estranho a legislacédo de regéncia, que
nada prescreve sobre tal requisito." Para Junior,
guando um investidor estrangeiro ou nacional
consolida recursos ou mesmo investimentos em uma
sociedade holding e a partir dai promove a aquisicao
de outros investimentos, "nédo se pode, a priori, afirmar
serem estes investimentos (consolidados na holding)
pertencentes ao sdcio investidor estrangeiro ou
nacional." Em seu voto, o relator afirmou ainda néo ter
encontrado nos autos do processo elementos para
sustentar que a Kirin Holdings teve papel ficticio, "a
ponto de servir apenas como uma "empresa veiculo™
(processo n° 16561.720029/2019-12).

De acordo com a advogada que assessora a Heineken
no processo, Luciana Rosanova Galhardo, do Pinheiro
Neto Advogados, foi uma excelente decisdo. Para ela,
as empresas estdo vivendo um periodo dificil no Carf,
em relac&o a julgamentos de processos que tratam de
agio.

0 relator, diz a advogada, desmistificou a alegacéo da
Receita Federal de que a Kirin Holding seria uma
empresa veiculo e a operagdo sem proposito negociai.
Tanto que, acrescenta, houve uma acéo judicial para
discutir essa venda. Uma parte da familia queria fazer
0 negocio e outra parte nao.

"Ficou demonstrado que ndo houve simulacéo e que a
holding realmente comprou a Schincariol", afirma
Luciana. Como a Heineken comprou a Kirin, em
fevereiro de 2017, a empresa acabou herdando a
discusséo.

Ainda cabe recurso para a Camara Superior. Contudo,
a advogada afirma que a decisdo esta bem
fundamentada para subir para analise pela ultima
instancia do Carf. "Essa decisdo da um ar de
esperanca porque hoje temos mais de 500 opera¢fes
de agio questionadas pelo Fisco", diz.

Segundo o advogado Diego Miguita, do escritério
VBSO Advogados, a decisdo mostra que a maioria
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esmagadora da turma ordinaria (7 a 1) entende que
houve propdsito negociai. Contudo, afirma ele, a
decisdo do Carf chama mais a atencdo por seguir a
linha do primeiro julgamento do Superior Tribunal de
Justica (STJ) sobre agio.

Em setembro, a la Turma do STJ afastou cobranca de
IRPJ e CSLL ao analisar a incorporacdo da Cremerpar
pela Cremer, ocorrida no ano de 2004 (REsp
2026473). "Apesar dos contextos distintos, no fim do
dia, o que vale é a discussdo juridica de que nédo
havendo simulacdo ou fraude, ndo teria como se opor
aos efeitos tributarios normais”, diz.

Em nota, a Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
(PGFN) ressalta que o tema do n&o reconhecimento
de despesas (glosa) para a amortizagdo de agio
demanda analise caso a caso. Isso porque, afirma o
orgao, existem peculiaridades nas operacdes
societarias que geram a formacéo do agio, além de
discussodes juridicas especificas.

"Por essa razdo, s6 ap6s a analise cuidadosa do
acorddo 1302-006.968 é que a PGFN podera concluir
sobre a viabilidade de inter-posicdo de recurso
especial para a Camara Superior de Recursos Fiscais
do Carf", diz a procuradoria.

"Ficou demonstrado que ndo houve simulacdo e a
holding comprou a Schincariol Luciana Rosanova

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187724
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STJamplia efeito de decisao sobre
beneficios fiscais

Beatriz Olivon De Brasilia

A 22 Turma do Superior Tribunal de Justica (STJ)
aplicou recentemente precedente sobre a tributacéo
de beneficios fiscais de ICMS em um processo sobre
crédito presumido, apesar de a la Secao - que ja
julgou o tema - ter destacado que o entendimento néo
Valeria para esse tipo de caso. Na decisédo, os
ministros determinaram que a segunda instancia
observe o que ficou definido no julgamento de
recursos repetitivos, em abril.

A la Secdo, formada pelos integrantes da la e 22
Turmas do STJ, decidiu que beneficios fiscais de
ICMS s6 podem ser excluidos da base de célculo do
Imposto de Renda (IRPJ) e da CSLL se atendidos
alguns requisitos, previstos no artigo 10 da Lei
Complementar n° 160, de 2017, e no artigo 30 da Lei
n° 12.973, de 2014 (RE 19451 I10e RE 1987158).

Na decisdo, porém, deixaram expresso que 0
entendimento ndo valeria para o crédito presumido de
ICMS. E que para esse tipo de beneficio fiscal deveria
ser aplicado o julgamento de 2018 (ERESP 1517492),
gue excluiu esses valores da base de célculo do IRPJ
e da CSLL Na 22 Turma, porém, 0s ministros
aceitaram, por unanimidade, um pedido da
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN) para
gue o Tribunal Regional Federal da 42 Regido (TRF-4)
volte a julgar recurso com base no precedente da la
Secgao.

O processo trata da tributacdo de beneficios fiscais
concedidos pelo Estado de Alagoas. No TRF-4, a la
Turma decidiu, por unanimidade, que o STJ, mesmo
depois das Leis n° 12.973, de 2014, e n° 160, de 2017,
excluiu os créditos presumidos de ICMS da base de
célculo do IRPJ e da CSLL sem fazer qualquer tipo de
limitacéo.

A decisdo cita precedente da 22 Turma em que ficou
decidido que, considerando o precedente da 12 Secéo
(crédito presumido), tornou-se irrelevante a discusséo
a respeito do enquadramento de incentivo/beneficio
fiscal como "subvencéo para custeio”, "subvencao
para investimento" ou "recomposicdo de custos", ja
gue foi excluido do préprio conceito de receita bruta

operacional previsto na Lei n° 4.506, de 1964.

Por isso, acrescentaram os desembargadores,

também seriam irrelevantes as alteracdes produzidas
pelos artigos 9 e 10 da LC 160 e artigo 30 da Lei
12.973 (REsp 1605245).

A PGFN apresentou recurso (embargos de
declaracédo) alegando que o STJ nunca se manifestou
contra os dispositivos dessas leis e que, pelo voto da
22 Turma, se o STJ emitiu juizo quanto aos requisitos
exigidos para que os créditos presumidos de ICMS
sejam realmente deduzidos na apuracao do lucro real,
esse juizo milita em favor das exigéncias legais e nédo
contra.

A procuradoria ainda indicou que eventual analise de
constitucionalidade s6 poderia ser feita pela Corte
Especial do TRF-4. Assim, para a procuradoria, a
decisdo sobre créditos presumidos valeria apenas até
a LC n° 160, de 2017. O relator no TRF-4,
desembargador Leandro Paulsen, aceitou o pedido -
mas ficou vencido.

E esse recurso que devera voltar a ser julgado por
determinacdo agora da 22 Turma do STJ. O relator,
ministro Mauro Campbell Marques, considerou que o
TRF-4 ndo apreciou integralmente a controvérsia,
especialmente em relacdo ao precedente fixado pela
Corte em 26 de abril.

Segundo o ministro Campbell Marques, no precedente
foi definido que a LC 160, apesar de alterar a Lei
12.973, ndo revogou a previsdo de que a dispensa de
comprovacédo prévia, pela empresa, de que a
subvencéo fiscal foi concedida como medida de
estimulo a implantagdo ou expansao do
empreendimento econdémico ndo impede a Receita
Federal de procederdo lancamento do IRPJ e da
CSSL se, em procedimento fiscalizatério, verificar que
os valores oriundos do beneficio fiscal foram usados
para finalidade estranha a garantia da viabilidade do
empreendimento econdmico.

Tendo em vista esse entendimento, o ministro reforgou
que seria necessario saber se houve fiscalizacao por
parte da Receita Federal para apurar a destinacéo
dos beneficios fiscais angariados pelo contribuinte.

"O saneamento dessa omissédo revelaria se ocorreu
ilegalidade quanto a inclusdo ou a exclusdo da
benesse fiscal na composicdo do IRPJ e da CSLL",
afirma ele, no voto. De acordo com o ministro, a 1 a
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Turma do TRF-4 ndo se manifestou sobre os pontos
levantados pela PGFN nos embargos, por isso eles
deveriam ser julgados novamente.

Com a decisdo, o caso volta ao TRF-4, que deve
verificar se houve conformidade com a lei
complementar. Mas o caso é de crédito presumido,
destaca o advogado Rafael Gregorin, s6cio do
escritorio Trench Rossi Watanabe.

O advogado refor¢ca que o STJ decidiu, em 2018, que
o crédito presumido pode ser deduzido sem que seja
necessario cumprir requisitos - impostos para outros
tipos de incentivos fiscais envolvendo ICMS. "Parece-
me contraditério analisar crédito presumido pedindo
para reanalisar com base em requisitos que nao
tratam de crédito presumido”, afirma Gregorin.

Segundo Daniel Peixoto, socio da area tributaria do
escritério Machado Meyer, a decisdo ndo muda o
entendimento do tribunal sobre o tema. O advogado
destaca que o julgamento realizado em abril néo
tratava de crédito presumido e entendeu que 0s
demais incentivos ndo estavam sujeitos a mesma tese.

Por isso, diz o advogado, ndo se trata de mudanca de
entendimento do STJ de que para o crédito presumido
€ necessario olhar se os critérios foram cumpridos.
"N&o foi essa a decisdo", afirma.

Procurada pelo Valor, a Procuradoria-Geral da
Fazenda Nacional informou que ndo comentaria a
decisdo. Em nota, o gabinete do relator, Mauro
Campbell Marques, esclareceu que nas situacdes
sobre tributacdo de valores de beneficios fiscais de
ICMS, para o crédito presumido de ICMS, que é um
tipo de incentivo, ha o precedente da la Secao julgado
em 2018 (REsp 1517492), mas a regra geral para os
demais esta no repetitivo julgado em abril (REsp
1945110).

"TRF-4 ndo apreciou integralmente a controvérsia"
Campbell Marques

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187724
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Déficit nominal em 2023 serasimilar ao de
40 anos atras

Alessandra Saraiva

Em meio as discussfes do governo e do mercado
sobre a viabilidade de zerar o déficit fiscal do pais em
2024, estudo dos economistas Fabio Giambiagi e
Guilherme Tinoco, do Banco Nacional do
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), joga
luz sobre 43 anos das contas publicas brasileiras - de
1981 a 2023.

Uma das conclusdes dos economistas é que, apesar
dos avancos institucionais e estatisticos ocorridos
nessas mais de quatro décadas, o Brasil tem "andado
em circulos" na questao fiscal. O déficit nominal de
2023, diferenca entre despesas, incluindo juros, e
receitas, devera ser préoximo a 7% do PIB, percentual
semelhante ao déficit operacional médio do pais nos
anos de 1981 e 1982.0 conceito de déficit operacional
considera a diferenca entre a despesa, incluindo os
juros reais, e a receita.

Os dados do estudo indicam que o déficit primario
continua ser um dos grandes desafios em termos de
politica econdmica. "E um déficit para ninguém botar
defeito, que tem que ser combatido", diz Giambiagi ao
comentar o texto, intitulado "Politica fiscal no Brasil de
1981 a 2023: uma retrospectiva historica".

No trabalho, Giambiagi e Tinoco estimam que o déficit
primario do governo central-diferenca entre receitas e
despesas sem contar juros de divida publica e
correcao monetaria - sera equivalente a 1,08% do PIB
neste ano. o

Na quarta-feira (23), o governo divulgou o quinto
relatério bimestral de avaliacdo de receitas e
despesas. No documento, foi atualizada a projecéo
para o déficit das contas publicas de 2023.0 nimero
saiu de R$ 141,4 bilhdes (1,3% do PIB) para RS 177,4
bilhdes, o que representa 1,7% do @

O déficit priméario de 1,08% apontado no trabalho de
Giambiagi e Tinoco tem como base o quarto relatério
bimestral de avaliacdo de receitas e despesas. Até a
divulgacdo do nimero mais atual, na semana
passada, o déficit de 1,08% era o pior resultado desde
a pandemia, quando o resultado primario ficou
negativo em 9,79% do PIB em 2020. Aquele ano foi
uma “"tragédia processual" em diversos niveis e
também na area fiscal, nas palavras de Giambiagi. A

necessidade de enfrentar a crise sanitaria aumentou
0s gastos do governo em ritmo atipico na comparacao
com anos anteriores.

Agora em 2023, mesmo sem numeros tao elevados
guanto os do auge da crise da covid-19, as despesas
governamentais ainda ndo trazem boas noticias.
Giambiagi e Tinoco mostram que, em uma anélise
longa, o ritmo de crescimento do gasto publico tem
ficado acima da cadéncia da economia brasileira. A
média de expansdo anual real do gasto publico total foi
de 4,1% em 32 anos, ja computada a expectativa para
2023. Essa taxa foi de quase duas vezes o
crescimento do PIB médio no periodo, de 2,3% ao
ano, mostra o estudo.

Outro dado preocupante é o da divida liquida total do
pais (diferenca entre passivos e ativos acumulados
pelas trés esferas do governo, incluindo Banco Central
e estatais), que situou-se em 59,6% do PIB, em julho.
E um dos maiores percentuais em 21 anos, s0
perdendo para 2020 (61,4%) e levemente abaixo de
2022 (59,9%).

As estimativas de Giambiagi e Tinoco sdo préximas as
do boletim Focus do Banco Central (BC), em 27 de
novembro, documento que relne as projecOes de
mercado. O ndmero previsto para o déficit primario em
relagdo ao PIB no boletim foi de 1,1% para 2023. Ja a
estimativa de relacéo entre divida liquida do setor
publico e o PIB para este ano ficou em 61% para
2023.

A auséncia de superavit primario indica que o governo
nédo consegue economizar o suficiente, gastando mais
do que arrecada. Se, ao contrario, conseguir fechar as
contas no azul, o governo cria expectativas favoraveis
para a economia, com reflexos positivos para a
reducao dos juros e da divida.

No estudo, Giambiagi e Tinoco tratam também da
relacdo recente entre politica e gasto publico. Na visédo
deles, as emendas parlamentares geraram "gasto
recorrente de - literalmente - dezenas de bilhdes de
reais feito todo ano para pequenas obras ou dotac¢des,
sem qualquer légica sob a 6tica das politicas publicas
nacionais". Giambiagi e Tinoco prosseguem: "O
cenario atual é caracterizado por um contexto politico
de fortalecimento recente do Congresso, cuja
consequéncia € o aumento da descentralizagdo de
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recursos por meio das emendas parlamentares".

Giambiagi defende a necessidade de se priorizar o
controle do gasto: "O tema do controle do gasto tem
gue entrar em pauta de uma forma mais incisiva na
discussédo [do pais como um todo]".

No texto, Giambiagi e Tinoco alertam que o gasto
previdenciario € a maior rubrica da despesa primaria
do governo federal, com tendéncia de aumento em
razdo da estrutura demografica do pais, mais
envelhecida. Dizem que muitas distor¢cdes foram
corrigidas na reforma de 2019, mas ressalvam que
novos ajustes podem ser necessarios. O trabalho
mostra que a parcela do PIB para pagamentos no
INSS deve ficar em 8,11% em 2023, perdendo apenas
para 2020, na pandemia, com 8,72% do PIB.

Ainda pelo lado das despesas, o estudo aborda a
guestdo do salario minimo, cuja valor foi definido como
piso previdenciario desde a Constituicao de 1988.
Significa que, para cada 1% de aumento real do
salario minimo, a despesa total com o INSS sobe em
tomo de 0,4%.

Giambiagi diz que entre 2017 e 2022 o salario minimo
se manteve constante em termos reais. Ele lembra
gue o pais aprovou neste ano lei que determina que o
salario minimo acompanhe o crescimento defasado do
PIB. E diz que, se o pais crescer 2% ao ano por dez
anos, essa lei vai representar um aumento acumulado
da divida publica de mais de R$ 500 bilhGes. O
economista ressalta que "de uma penada" a nova lei
consome grande parte da poupanc¢a prospectiva
acumulada de pouco mais de R$ 800 bilhdes gerada
pela aprovacéo da reforma da Previdéncia de 2019. "E
dificil olhar para esse tipo de situagdo e ndo chegar a
conclusdo de que o pais se prepara muito mal para o
futuro", diz. "A superficialidade com que cometemos
erros severos que geram problemas enormes para o
futuro é profundamente desanimadora.”

No texto, os economistas afirmam que é preciso dar
maior énfase a sustentabilidade da divida publica, no
sentido de um esforgo gradual para reduzir a relacao
entre gasto publico e PIB. Com essa finalidade,
argumentam, seria importante contar com crescimento
mais acentuado da economia, acima da expansao
registrada no passado, sobretudo entre 2010 e 2023,
de apenas 1,1% ao ano, em média.

Giambiagi e Tinoco também elogiaram a evolugéo das
instituicbes brasileiras nos ultimos 43 anos. Para eles,
a organizagao institucional do pais permitiu a
construcdo de instituicdes fiscais solidas - como a
Secretaria do Tesouro Nacional, criada em 1986. A
medida proporcionou um cendrio mais favoravel para
melhor mapeamento dos nimeros fiscais.

SEGURIDADE SOCIAL

Nos anos 1980, lembra Giambiagi, era praticamente
impossivel ter detalhamento desagregado das contas
publicas nacionais. Ele usou como base para a
pesquisa documentos em papel que guardou ao longo
da carreira. "O que eu quero é mostrar para a garotada
gue hoje estd em uma "asset" com 23 anos como era
o mundo quando eu comecei a analisar essa questado
fiscal. Hoje o dado sai na internet, com todo o raio X,
mas la atras nao era tdo simples assim", resume.

Os autores dizem que perduram uma série de desafios
para o futuro, dos mais variados, tais como a
continuidade do envelhecimento populacional, o
elevado montante de despesas obrigatorias vis-a-vis 0
volume de despesas discricionarias, o baixo volume de
investimento publico, a qualidade do gasto e o elevado
nimero de emendas parlamentares, cujo modus
operandi hoje, segundo Giambiagi e Tinoco, implica
uma significativa ma alocacéo de recursos publicos.
"Desse modo, o cenario fiscal dos préximos anos
ainda se encontra em aberto", concluem.

"O cenario fiscal dos proximos anos ainda se encontra
em aberto"

Fabio Giambiagi
Noticias Relacionadas:

VALOR ONLINE
Déficit nominal em 2023 sera similar ao de 40 anos atras

Site: https://valor.globo.com/impresso/20231127/
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|CMS. onda de aumentos

Rafaela Goncalves

Os estados perderam R$ 109 bilhdes de receita, em
um ano, com a limitacdo entre 17% e 18% das
aliquota do ICMS sobre combustiveis, energia elétrica
e telecomunicacdes, promovida em junho de 2022
pelo governo do ex-presidente Jair Bolsonaro. As
informac@es sdo de nota técnica divulgada, ontem,
pelo Comité Nacional de Secretéarios de Fazenda dos
Estados e do Distrito Federal (Comsefaz).

Com o teto, alguns estados, a partir de abril deste ano,
comecaram a elevar as aliquotas sobre os demais
produtos para um patamar entre 19% e 21%. Mas o
movimento ndo parou por ai.

Na semana passada, seis estados do Sul e do
Sudeste anunciaram que aumentardo o ICMS para
ampliar a base de distribuicdo do futuro Imposto sobre
Bens e Servicos (IBS), que seréa criado pela reforma
tributaria. E que a participacédo de cada estado nas
receitas do IBS serdo determinadas conforme a
arrecadacédo de ICMS no periodo de 2024 a 2028.

Isso significa que, na prética, quanto maior for a
arrecadacdo do estado nesse periodo, maiores serao
0s recursos destinados a ele nos anos subsequentes.
Segundo Marcio Miranda Maia, s6cio do escritério
Maia Anjos Advogados, isso deve inflar a guerra fiscal
entre os estados e acarretar aumento de pregos para o
consumidor.

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2023/11/28/all.pdf

REFORMA TRIBUTARIA
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CNC criticaisencdo aimportados ate US$ 50

NARA FERREIRA

O presidente da Confederacdo Nacional do Comércio
de Bens, Servicos e Turismo (CNC), José Roberto
Tadros, criticou ontem a isencdao a produtos
importados de até US$ 50. Segundo ele, a isencao
cria uma concorréncia desleal e tem provocado
insatisfacdo entre os empresarios. As queixas do
dirigente acontecem trés dias apés a Black Friday, que
marca o inicio do periodo de compras de fim de ano.

José Roberto Tadros defende um tratamento
igualitario, com as empresas brasileiras também
recebendo o beneficio da isencdo em produtos de até
R$ 250. "O que nds queremos é que o tratamento seja
igualitario, tanto para os produtos importados quanto
para os nacionais. Se for permitido US$ 50 isentos,
gue seja permitido o equivalente em reais dos US$ 50,
gue seria algo em torno de R$ 250, para as empresas
nacionais", afirmou Tadros em coletiva, apds se reunir
com o governador Romeu Zema.

O dirigente afirma que a carga tributaria excessiva que
existe no pais inviabiliza a competicdo entre comércio
interno e externo. Na sua avaliacdo, o decreto que
regulamentou a isencao de impostos para produtos
importados é ruim. "A medida vem penalizando o
empresario brasileiro. Por isso, a Federacdo, com
apoio total das federaces do comércio no Brasil e dos
sindicatos, rejeita de forma unanime".

O presidente da CNC também fez criticas a reforma
tributaria. Segundo ele, a aprovacdo da PEC da
reforma tributaria na Camara, em julho, deveria ter
sido antecedida por uma reforma administrativa para
nao penalizar "o setor [de servigos], que mais emprega
no pais e que representa entre 73 a75% do PIB",
informa. T

Para José Roberto Tadros, as medidas tendem a
afetar, em cadeia, a empregabilidade no pais. "Se
vocé aumenta significativamente o custo do produto,
vai reduzir o nUmero de compradores do negécio e a
reacdo é a de reduzir as vendas e o nimero de
funcionarios. Com isso, ficamos extremamente

preocupados com o aumento dessa carga tributaria."

Tadros falou ainda sobre a revogacao, feita pelo
ministro do Trabalho Luiz Marinho, da medida que
altera o trabalho do comércio nos domingos e feriados.
Para ele, fechar comércios essenciais, como o
supermercado, atrapalha a populacdo. "Imagine se as
6h for fechar a funeréria, ou, hotéis e as farméacias aos

sabados e domingos. Entdo, certas atividades
econbmicas ndo podem ser tratadas de forma
igualitaria”, enfatiza, destacando que "havera uma
reunido na prépria CNC com a presencga do ministro
do Trabalho para se chegar a um consenso".

Site:
https://digital.em.com.br/estadodeminas/28/11/2023/p1
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Estados calculam perdas de R$ 109 bi com
mudancas em regras do ICM S

BIANCA LIMA BRASILIA

Os secretérios estaduais de Fazenda calculam que,
entre agosto de 2022 e 0 mesmo més deste ano, 0s
Estados deixaram de arrecadar até R$ 109 bilhdes
devido as mudancas limitando a cobranca do ICMS
sobre itens considerados essenciais, como
combustiveis, energia elétrica e telecomunicacdes.
Essas alteracBes foram patrocinadas no governo
Bolsonaro e aprovadas pelo Congresso Nacional.

"Essa nota ratifica nosso estudo de 2022 projetando as
perdas de ICMS e apresentando o dimensionamento
de uma aliquota modal (padrédo) neutra para que nao
sofressem perda de arrecadacédo", afirma André Horta,
diretor institucional do Comsefaz, o comité que relne
0s secretarios.

Segundo calculos do 6rgéo, essa aliquota neutra,
necessaria para compensar totalmente as perdas dos
Estados com as leis aprovadas em 2022, se situa
entre 21% e 22%. "Mas a maioria dos Estados se
restringiu a ajustar a aliquota para 19% ou 20%, o0 que
representou cerca de 55% da receita perdida em
média", afirma o estudo.

No ano passado, 12 unidades da federacdo aprovaram
projetos renivelando a aliquota-padréo de ICMS, com
vigéncia a partir de abril de 2023. Isso porque a
legislacédo tributaria sé permite aumentos de ICMS
no exercicio seguinte a aprovacdo da nova regra (a
chamada anualidade) e depois de transcorridos 90
dias (noventena).

Neste ano, outros seis governadores elevaram as
cobrancas do tributo, mas com efeitos a partir de 2024.
Bahia e Maranhéo, por exemplo, ja realizaram dois
aumentos - um em 2022 e outro em 2023.

Esse movimento de reajuste vem sendo puxado pelos
Estados do Norte e Nordeste, mas deve ser
acompanhado pelos demais - 0 que gera
preocupacdes no governo federal sobre o impacto na
inflacdo do préximo ano e o eventual reflexo nas
decisdes do Banco Central em relacao a taxa de juros.

Ontem, por exemplo, a Assembleia Legislativa do
Espirito Santo também aprovou aumento na aliquota-
padrao, de 17% para 19,5%. Decisao que ocorre na
esteira de um comunicado divulgado na semana

passada por seis governadores do Sul e Sudeste. Na
ocasido, eles sinalizaram que também pediriam as
respectivas assembleias ajustes nas cobrancas.

No comunicado, eles alegaram que a iniciativa estava
ligada, principalmente, a reforma tributaria -
argumento que é rebatido pelo atual governo.

Segundo o Comsefaz, os ganhos tributarios com o
ICMS cairam, em termos reais, em todos os Estados,
mas o destaque foi o Rio Grande do Sul, com um
recuo de 15,1% na comparacgdo de 2022 com 2021. O
governador Eduardo Leite (PSDB), que assinou o
documento divulgado na semana passada, ja enviou
ao Legislativo local projeto propondo a elevacédo da
aliquota- padréo de 17% para 19,5%.

Com os aumentos ja aprovados e as novas regras de
cobranca do ICMS sobre diesel e gasolina, que
passaram a vigorar, respectivamente, em maio e
junho, os secretarios apontam uma recuperagao
parcial da receita. A previsdo mais recente do
Comsefaz é de que o ICMS chegue a R$ 690 bilhdes
em 2023, proximo aos valores de 2022.

HISTORICO. Em meio a corrida eleitoral e a disparada
do preco dos combustiveis, os parlamentares
aprovaram no ano passado um projeto limitando a
cobranca do ICMS sobre itens considerados
essenciais, como combustiveis, energia elétrica e
telecomunicacdes - 0s quais respondem por cerca de
um terco de tudo o que os Estados arrecadam com o
tributo.

A lei, que recebeu o numero 194, foi sancionada por
Bolsonaro em junho de 2022.

Outro projeto, aprovado no mesmo contexto,
determinou que o ICMS sobre os combustiveis
passaria a ser cobrado como um valor fixo, em reais
por litro, e ndo mais como um porcentual sobre o
preco final, cobrado na bomba.

O texto, que se transformou na Lei 192, também
congelou a base do tributo por periodos pré-
estabelecidos - o que faz com que os Estados percam
arrecadacdo nos momentos de alta dos combustiveis
e ganhem na queda.

A época da discussdo das leis, os governadores
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experimentavam uma forte alta na arrecadacéo,
puxada pela disparada dos combustiveis, no contexto
do inicio da guerra entre Russia e Ucrania. O
movimento pesou no bolso e na popularidade do ex-
presidente Bolsonaro, que disputava a reeleicdo. A
saida encontrada, em meio a fortes criticas de parte
dos governadores, foi limitar a cobranga do ICMS e
também dos tributos federais.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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"Brasi| esta nafrente dafila para receber
capital externo"

ALTAMIRO SILVA JUNIOR CYNTHIA DECLOEDT

ENTREVISTA:Daniel Bassan, Passou pelo BTG e pelo
Credit Suisse antes de ingressar no UBS, que se
associou ao BB para manter sua operacao no Brasil

Com duas guerras no mundo, desaceleracdo da China
e juros altos nos paises desenvolvidos, os investidores
internacionais estdo arredios com mercados
emergentes. Mas a América Latina tem andado na
direcdo contraria, e recebido recursos estrangeiros,
especialmente o Brasil e 0 México. S6 em novembro,
até o dia 22, j4 entraram R$ 15 bilhdes na Bolsa
brasileira e mais capital externo pode chegar por aqui
em 2024, na avaliacdo do presidente do banco de
investimento UBS BB, Daniel Bassan. "O que tiver de
fluxo de estrangeiro para emergente, eu diria que o
Brasil esta na frente da fila, o primeiro ou segundo
lugar", disse ao Estadao/Broadcast.

A diferenca, desta vez, é que o Brasil ocupa a
dianteira num momento em que 0s juros sobem nos
Estados Unidos e Europa.

Por isso, os recursos disponiveis podem ser menores
gue no passado, jA que os investidores preferem
aplicar em mercados mais seguros. Mesmo assim,
Bassan diz que "tem dinheiro para vir" e que ndo acha
"que os estrangeiros vao ficar fora".

No comando do UBS BB no Brasil ha trés anos,
guando foi fechada a parceria com o Banco do Brasil -
0 banco passa agora por uma nova fase, com a fusao,
as pressas, do UBS com o Credit Suisse, costurada
pelo governo suico e que ainda esta em curso -
Bassan acredita que os IPOs voltardo em 2024 e
ajudarao a melhorar outras transacfes, como fusfes e
aquisicfes (M A, na sigla em inglés), com as empresas
captando recursos para bancar estes negocios.

Veja a seguir os principais trechos da entrevista.
Com juros em queda e a aprovacdo da reforma
tributaria, como o sr. vé o cenario para investimento

estrangeiro em 20247

No terceiro trimestre, os nimeros de investimento
estrangeiro foram bastante positivos.

Temos um estudo que mostra que Brasil e América

Latina estdo praticamente no nivel mais alto da histéria
de investimentos de estrangeiros.

Isso esta acontecendo ja que, dentro dos mercados
emergentes, Brasil e india talvez sejam lugares
melhores para ficar. O movimento global é de saida de
dinheiro de mercados emergentes, mas temos visto
uma entrada por aqui. O fluxo hoje tem saido da Asia
e entrado na América Latina. E o Brasil esta perto dos
niveis mais altos dos ultimos cinco anos. O México
tem subido também, até passou o nivel mais alto da
historia.

O que esta ajudando o Brasil a receber esses fluxos?

O volume de dinheiro em emergentes se reduziu e
esta indo para o mercado americano e europeu, por
causa do aumento da taxa de juros. Os investidores
estdo querendo deixar o dinheiro nesses dois centros
globais em detrimento dos emergentes.

Mas o dinheiro tem fluido mais para o Brasil, a india e
até um pouco para o México. Comparado com 0 ano
passado, é um fluxo pequeno, por causa da atracdo
que a oferta da Eletrobras teve em 2022 (que
movimentou R$ 34 bilhdes). Mas tivemos trés grandes
noticias positivas localmente.

A primeira com o PIB (Produto Interno Bruto), que veio
acima do previsto, muito puxado pelo agronegécio,
com ndmeros muito expressivos. O segundo é a divida
publica em relagéo ao PIB, que esta caindo.

A questéo fiscal e da meta de 2024 tem sido muito
debatida.

Ela pode pesar na decisdo dos estrangeiros?

Claro que a gente quer ter a questao fiscal resolvida
no curto prazo, mas esse é um problema global, nédo é
um problema do Brasil. Se olhar de 2019 a 2023, o
Brasil € uma das poucas economias que tiveram
queda da divida liquida em relacdo ao PIB. E claro
que a divida ¢ alta, comparada com a maioria dos
emergentes, mas a gente talvez tenha sido o que mais
fez o dever de casa. Foi 0 pais que teve maior queda
nos ultimos cinco anos. E normal ter essa discusséo
sobre o fiscal e estamos caminhando pelo lado
positivo.
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E qual o terceiro fator positivo que o sr. vé na
economia brasileira?

E ainflac&o, a Ultima surpresa positiva da economia.
Depois de uma expectativa de aumento da inflagao, ja
vemos uma queda maior. Minha impressao é que o
Brasil esta um passo a frente dos outros paises. Estou
otimista, mas é claro que a gente ndo vive numa ilha,
depende do que esta acontecendo no resto do mundo,
gue néo esta no melhor dos momentos agora, né?

Discussao sobre crescimento da China, taxa de juros e
inflacdo e a propria questédo fiscal nos Estados
Unidos, a questdo geopolitica. O mundo estd em um
mar revolto, mas nosso barco esta mais estavel.

O fluxo de estrangeiros para 2024 ainda ndo esta
dado?

N&o esta dado, mas ndo por questdes locais, e sim
globais. O que tiver de fluxo de estrangeiro para
emergente, eu diria que o Brasil esta na frente da fila,
o primeiro ou segundo lugar. E uma pena estar na
frente da fila em ano que os juros americanos estao
subindo, entdo talvez haja menos fluxo. Este ano ja
tivemos um primeiro semestre muito bom de
investimento estrangeiro, com o Ibovespa subindo e o
dolar caindo. Tem dinheiro para vir, ndo acho que os
estrangeiros vao ficar fora.

O sr. acha que os IPOs voltam em 20247

Acho que voltam. Tem uma correlagéo historica entre
taxa de juros e o mercado de acdes.

Quando vocé tem a queda da taxa de juros
historicamente abaixo dos 10%, comecga a ter fluxo
maior dos fundos de renda fixa para a renda variavel.
Com a captacédo, esses fundos de renda variavel
voltam ao mercado e, uma vez que as ac¢les de
empresas que ja estao listadas ficam mais caras, ha
oportunidade de fazer IPO. O fluxo de gringo do
primeiro semestre do ano foi muito bom, néo teve o
fluxo de brasileiro.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Municipios tém maior volume de
Investimento em 20 anos

Marta Watanabe

Os investimentos do agregado dos municipios do pais
atingiram total de R$ 103,56 bilhdes em 2022, recorde
da série histéria que vem desde 2002, bem acima dos
R$ 88,16 bilhdes aplicados do ultimo pico, em 2012,
considerando dados em valores reais. A marca
histérica no ano passado foi bancada em 60,6% por
recursos proprios por parte dos municipios.

A receita total das prefeituras no ano passado
ultrapassou pela primeira vez a casa do trilhdo (R$
1,028 trilhdo), com alta real de 10% em relacdo ao ano
anterior. As receitas correntes cresceram 9,1% reais
sobre base alta de comparacdo. Em 2021, ano
considerado "excepcionalmente favoravel", as receitas
correntes ja haviam avancado 7% em termos reais, até
entdo a maior taxa real de crescimento anual desde
2014.

Os dados fazem parte do anuario "Multicidades -
Financas dos Municipios do Brasil", que a Frente
Nacional de Prefeitos (FNP) divulgara hoje. O relatério
considera dados de receita de 5.084 cidades, dentre
total de 5.568 municipios do pais. Os valores foram
corrigidos para 2022 pelo 1PCA médio.

Para este ano, embora as prefeituras sintam a
desaceleracdo ou queda nos repasses de 1CMS e do
Fundo de Participacdo dos Municipios (FPM), o
esperado recebimento dos recursos relativos a
compensacao das perdas com a reducao do imposto
estadual mo ano passado pode favorecer o quadro ao
fim de 2023. No campo das despesas, 0S
investimentos podem ficar mais contidos neste ano,
mas é possivel que tragam uma "grata surpresa” no
ano que vem, desta vez com maior parcela de
financiamento de recursos de operacfes de crédito,
avalia Gilberto Perre, secretério-executivo da FNP.

Em 2022 as prefeituras experimentaram aumento da
receita total mesmo com a perda de 3,3% nos
repasses recebidos do Imposto sobre Circulacdo de
Mercadorias e Servicos (ICMS). O tributo estadual tem
25% de sua receita obrigatoriamente distribuida as
prefeituras e sofreu queda de arrecadacdo no ano
passado em razéo de reducédo de aliquotas resultantes
de legislacédo do governo federal.

Com isso, o repasse de ICMS, que em 2021 foi a

maior fonte de receita das prefeituras no agregado do
total de cidades do pais, foi ultrapassado pelo FPM.
Os repasses desse fundo subiram 15,5% reais no ano
passado ante 2021.0 FPM foi beneficiado pelo bom
desempenho de tributos arrecadados pela Unido no
decorrer de 2022, principalmente do Imposto de
Renda (IR). O Imposto sobre Produtos Industrializados
(IP1), juntamente com o IR, também é repassado pela
Unido aos municipios via FPM, mas sofreu queda de
receita em razdo de medidas do governo federal para
estimular a industria e frear a inflagdo. Outro fator que
colaborou para o avango foi a expanséo de 24,5%
para 24,7% da parcela de arrecadacdo do IR e do IPI
destinada a essa transferéncia. Dentro da arrecadacao
prépria dos municipios, a receita do Imposto Sobre
Servigos (ISS) aumentou 8,8% em 2022 contra 0 ano
anterior.

O cenario favoravel para as receitas possibilitou aos
municipios um maior nivel de investimentos, que
também foram beneficiados por aumento das
transferéncias de capital dos Estados e operacdes de
crédito.

As transferéncias de capital, que sdo os repasses de
recursos destinados a investimentos, atingiram R$
24,26 bilhdes em 2022,62,5% a mais em relagdo ao
ano anterior. O salto, segundo Perre, foi fomentado
por substancial aporte de recursos dos Estados em
ano de eleicdo de governadores. Os recursos de
operagOes de crédito também cresceram, com alta de
8,6%, totalizando R$11,55 bilhdes.

Por categoria econdmica, os investimentos foram as
despesas municipais que mais cresceram no ano
passado, mas o conjunto total de gastos das
prefeituras cresceu. Segundo o levantamento, a
despesa total dos municipios cresceu 16,2% em 2022
em termos reais, 6,2 pontos percentuais acima da taxa
de crescimento das receitas. O Unico grupo cuja
desembolso n&do cresceu no ano passado,
considerando o agregado das cidades, foi com juros e
amortizacao de dividas.

As despesas de pessoal, que representam 43,6% do
gasto total dos municipios, avancaram 8,3% reais em
relagdo a 2021,0 aumento reflete o fim da restricdo
imposta pela Lei Complementar 173/2020, a lei que
estabeleceu os repasses extraordinarios a Estados e
municipios no combate a pandemia e que trouxe junto
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limitagBes para contratagfes e reajustes salariais de
servidores que valeram até o fim de 2021. Sob a
restricdo, o gasto de pessoal dos municipios chegou a
recuar 1,8% em 2021, mas avang¢ou no ano passado,
sob pressédo de reajustes de salarios que ficaram
congelados e de recomposi¢cdes, como a do piso
nacional da educacéo.

As despesas de custeio, aponta o relatorio, saltaram
18,3% reais no ano passado, Foi a maior taxa de
crescimento anual desse tipo de gasto, considerando a
série historica desde 2002. O aumento ¢é atribuido a
retomada completa dos servigos publicos em 2022,
apos dois anos de paralisacao total ou parcial devido a
pandemia de co-vid-19. Perre destaca os servigos de
educacado, que foram retomados, com parte dos
municipios recompondo gastos minimos que néo
puderam ser executados no periodo mais critico da
pandemia.

O aumento mais intenso das despesas correntes, que
cresceram a uma taxa de 12,5% contra 9,1% das
receitas correntes, resultou em piora do indicador de
equilibrio fiscal levantado pelo relatorio da FNP. O
indicador soma as despesas correntes o0s
desembolsos das amortizac6es de divida e confronta
esse valor com o da receita corrente. Quanto mais
proxima ou superiora 100% estiver a relacéo, pior € a
condicao de equilibrio fiscal.

Em 2022, o indicador teve piora, com taxa que subiu
para 90,7%, apo6s ter fechado 2021 em 87,9%, o
menor nivel em 20 anos. Mesmo assim, destaca o
relatdrio, o indicador do ano passado é o melhor de
todos ja registrados de 2012 a 2020.

A frente, diz Perre, os municipios acompanham o
debate da reforma tributaria e seus possiveis
impactos para as prefeituras. Ha uma expectativa,
ressalta, de que a reforma contribua para a reducéo da
regressividade e traga maior eficiéncia econdmica, o
gue pode beneficiar a todos..

Mesmo assim, diz, ha pontos de atencdo no texto mais
recente da Proposta de Emenda a Constituicdo (PEC)
45/2019, aprovado pelo plenario do Senado.

Entre as maiores preocupacdes, ressalta Perre, esta a
reducdo do fator populacional na regra de rateio da
cota-parte dos municipios no Imposto sobre Bens e
Servigos (IBS) estadual. Outro receio esta na
composi¢cdo do comité gestor do IBS. Para a FNP, o
critério de deliberagdo nao deve considerar somente a
maioria absoluta dos votos dos representantes dos
municipios. Para a entidade, essa maioria so
deliberaria se corresponder também a pelo menos
50% da populacdo do pais. O texto, porém, aponta
Perre, traz também pontos positivos.

REFORMA TRIBUTARIA

Um deles, aponta, é a possibilidade de a prefeitura
atualizar por decreto a Planta Genérica de Valores
para o célculo do IPTU, tributo cobrado sobre a
propriedade de imdveis urbanos. "E algo que os
governos estaduais ja fazem em relacdo ao calculo do
IPVA, cobrado sobre automéveis", compara Perre. Ele
ressalta que a decisdo sobre aliquotas continuaréa
sendo uma decisdo politica do Legislativo.

"Investimentos podem trazer grata surpresa no ano
gue vem" Gilberto Perre

Site: https://valor.globo.com/impresso/20231127/

17


https://valor.globo.com/impresso/20231127/

PORTAL R7 / NACIONAL - BRASILIA. Ter, 28 de Novembro de 2023
RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Congresso fortalece articulacao para
derrubar veto de Lula a desoneracéo dafolha

Brasilia

Hellen Leite, do R7, em Brasilia

A andlise do veto total ao projeto da desonera¢éo da
folhna de pagamento para os 17 setores que mais
empregam esta agendada para a préxima sessao do
Congresso Nacional. Esse tema foi incluido como
prioritario no acordo entre os lideres e foi confirmado
pelo presidente do Senado, Rodrigo Pacheco (PSD-
MG). Contudo, a falta de consenso em relagdo aos
vetos relacionados as propostas sobre o Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (Carf), as novas
regras fiscais e o marco temporal ainda causa
incertezas quanto a data da sessao.

Inicialmente, apds o adiamento da reunido da Ultima
semana, estava previsto o remanejamento para terga-
feira (28). Diante da auséncia de acordo, a nova
expectativa é que a sessédo seja realizada na quinta-
feira (30). Mesmo assim, persiste a possibilidade de
mais um ajuste no cronograma.

A decisdo de Lula provocou uma reacao imediata no
Congresso , levando parlamentares das duas Casas a
se unirem na tentativa de reverter a medida o mais
rapidamente possivel. A proposta obteve ampla
aprovacao de deputados e senadores, passando pela
Camara com 430 votos a favor e 17 contra. No
Senado, a votac¢do foi simbdlica - quando os
senadores nédo registram o voto nominalmente. Isso é
mais do que suficiente para superar o veto, 0 que
requer o respaldo da maioria absoluta dos
legisladores, ou seja, pelo menos 257 votos de
deputados e 41 de senadores.

Para o vice-presidente da Camara, deputado Marcos
Pereira (Republicanos-SP), a tendéncia é que o veto
seja derrubado. "O projeto de desoneracgédo da folha é
crucial para esses 17 setores. [.] Nao é o melhor
modelo, mas é o que foi possivel, e isso trouxe um
debate muito intenso no Congresso. Meu sentimento é
gue o Congresso tende a derrubar esse veto do
presidente Lula", afirmou.

Para o deputado Luciano Zucco (Republicanos-RS), o
veto "é mais um grave erro da equipe econdmica".

"Estamos falando de milhares de postos de trabalho
qgue arriscam desaparecer. A conta é simples: se o
emprego fica mais caro, nés teremos demisséo em
massa. Cabe ao Congresso consertar mais esse erro
grosseiro. Certamente, vamos derrubar esse veto",
disse.

Entidades representativas dos setores desonerados
pressionam para que o veto caia e avaliam que 1
milhdo de empregos estardo sob risco apos o fim da
validade da medida. A quantidade corresponde a
1.023.540 postos abertos de janeiro a junho de 2023,
conforme o Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Caged).

Os setores da economia contemplados com a
desoneracdo da folha de pagamento registraram
crescimento na geracao de empregos superior ao de
areas que ndo sdo atendidas pela medida. Segundo
levantamento feito com base no Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados (Caged), de janeiro de
2018 a dezembro de 2022, as atividades incluidas na
desoneracdo contrataram ao menos 1,2 milhdo de
trabalhadores, ao passo que os demais setores
abriram 400 mil postos de emprego.

Quando a medida entrou em vigor, 56 setores eram
contemplados, mas o ex-presidente Michel Temer
(MDB) sancionou, em 2018, uma lei que removeu 39
segmentos do regime. A medida valeria até 2021 e foi
prorrogada pelo entdo presidente Jair Bolsonaro (PL).
A atual desoneracao acaba no fim deste ano.

Ao orientar pelo veto integral ao projeto, o ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, alegou que a proposta é
inconstitucional. Ele também se comprometeu em
apresentar alternativas apos a aprovacgdo da reforma
tributaria e dos projetos que aumentam a
arrecadacdo, como a taxacdo das apostas esportivas,
dos investimentos de brasileiros no exterior (offshores)
e de fundos exclusivos. Essas matérias devem entrar
na pauta do Senado ainda nesta semana.

A desoneracdo possibilita ao empregador optar por
substituir a incidéncia da contribuigdo previdenciaria
patronal sobre a folha de salarios pela incidéncia sobre
a receita bruta da empresa. Em vez de o empresario
recolher 20% sobre a folha de pagamento do
funcionario, o tributo pode ser calculado ao se aplicar
um percentual sobre a receita bruta da empresa, que
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varia de 1% a 4,5%, a depender do setor.

A contribuicdo ndo deixa de ser feita, apenas passa a
se adequar ao nivel real da atividade produtiva do
empreendimento. Em outras palavras, as empresas
gue faturam mais contribuem mais. Com isso, é
possivel contratar mais empregados sem gerar
aumento de impostos.

Site: http://noticias.r7.com/brasilia/congresso-fortalece-
articulacao-para-derrubar-veto-de-lula-a-desoneracao-
da-folha-28112023
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Desoneracao ampla da folha nao chega em
2024, e governo nao mostra solucao

Mariana LondresColunista do UOL28/11/2023 04h00

Apos vetar a prorrogacdo da desoneracédo da folha de
pagamentos de 17 setores por mais quatro anos, o
ministério da Fazenda prometeu enviar na proxima
semana uma solucao alternativa ao projeto aprovado
pelo Congresso.

Questionei fontes da Fazenda se a solu¢ao seria uma
desoneracao ampla , que deve ser apresentada junto
com a reforma tributaria fase 2, sobre a renda, e a
resposta foi que a desoneracdo ampla ndo sera
apresentada agora, apesar de o projeto nao ter sido
descartado.

A pasta ndo d& pistas sobre qual sera a solucao para
resolver o problema imediato da desoneragcao que
termina em 31 de dezembro, e portanto como sera o
pagamento dos impostos sobre a folha para os 17
setores em 2024.

A inseguranca dos setores prestes a perder os
beneficios concedidos pelo governo Dilma Rousseff
em 2011, caso o veto ndo seja derrubado pelo
Congresso, é uma das preocupacfes do autor do
projeto aprovado pelo Congresso, senador Efraim
Filho (UB-PB).

"Até agora ndo temos pistas da proposta alternativa do
governo, que teve todo o tempo da tramitacdo do
Congresso para apresentar e nao o fez. A proposta do
governo da para discutir, mas que se inverta a ordem.
Que se prorrogue o que h& hoje para que nesta
vigéncia de prorrogacdao, discutir o aperfeicoamento.
Encerrar o que existe hoje para ai discutir alternativas
s6 gera prejuizos para as empresas e para 0S
trabalhadores".

E remota a possibilidade de o veto de Lula sobre a
desoneracdo ser mantido pelo Congresso. Apesar
disso, a decisdo do presidente gerou desgaste e
apreensao entre os setores e no parlamento.

A reducdo dos impostos pagos no Brasil sobre a
contratacdo de méao-de-obra é um desejo antigo de
governos e de legisladores, mas até agora nao foi
apresentada uma formula que promova a reducédo da
carga sem impactos importantes no financiamento da
seguridade social.

A Unica solugdo apresentada até agora é justamente
essa que o governo tenta reverter, apesar de ela ter
sido concebida dentro de um governo petista, de Dilma
Rousseff. A proposta era de uma redugdo temporaria
na carga tributaria sobre a folha de pagamentos, mas
o beneficio foi sendo prorrogado desde entéo, pois 0s
setores alegam que teriam que demitir caso a reversdo
aconteca depois de quase 13 anos.

Um dos planos do ministro da Economia de Bolsonaro,
Paulo Guedes , era reduzir os impostos sobre a folha
com a criagcdo de um imposto sobre transacfes
digitais, que chegou a ser apelidado de "Digitax", mas
no Congresso e na sociedade era visto como uma
nova CPMF, gerando enormes resisténcias.

No setor de servigos, essa ideia hunca foi descartada,
e esse foi o tema da primeira coluna aqui no UOL , a
proposta do setor de criar uma nova CPMF para
bancar o financiamento da previdéncia social .

Site: http://economia.uol.com.br/colunas/mariana-
londres/2023/11/28/desoneracao-ampla-esta-no-
horizonte-mas-nao-para-2024.htm
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Quando a preocupacdo com atributacéo é
seletiva- EM MINAS

BERTHA MAAKAROUN

O historiador Will Durant conta que, no primeiro século
depois de Cristo, o imperador romano Tito Flavio
Vespasiano, gerindo um estado afundado em dividas,
a beira da insolvéncia, elevou tributos das provincias,
restaurou os da Grécia e levou novas taxacfes a todos
rincbes do grande império. Terras publicas
arrendadas, palacios e propriedades vendidos. De
acordo com o escritor Sueténio, Vespasiano vendia
cargos publicos, colocava os mais "capazes" em
provincias onde pudessem se enriquecer rapidamente
para que em seguida pudesse chama-los as falas,
confiscando tudo e mais um pouco em favor do
Tesouro. Um dia, resolveu impor taxas pelo uso dos
mictérios publicos de Roma. Indignado, Tito, filho de
Vespasiano, foi ter com o pai. Reclamou: "Essa € uma
renda indecorosa". O imperador ndo se abalou.
Encheu a mdo com um punhado de moedas,
empurrou-as as narinas de Tito, desafiando-o: "Vé se
tem algum cheiro, meu filho!".

Seis sdo os governadores dos estados do Sul e
Sudeste que se anunciam como aqueles que mais
geram riqueza ao pais. Este ano andam ansiosos por
garantir a tributacdo em seus estados. Ha poucos dias,
assinaram carta atribuindo a Reforma Tributéria, a
decisdo de aumentar as aliquotas modais de ICMS
para recompor a arrecadacao estadual e "neutralizar
as perdas potenciais com a futura distribuicdo do
produto arrecadado com o IBS", novo imposto que ira
substituir o ICMS e 0 ISS. Alegam que a participacao
de cada estado no total arrecadado pelo IBS
dependera da receita média do ICMS entre 2024 e
2028. A Reforma retornou a Camara dos Deputados,
ainda tramita, mas esses governadores agora séo
ageis. Diferentemente, ano passado, de elei¢cdes, ndo
fizeram caso em perder receitas - em Minas foram
cerca de R$ 3 bilhGes - com a reducéo das aliquotas
de ICMS para combustiveis e energia (Lei
Complementar 192/2022). Se o preco para ajudar o
aliado Jair Bolsonaro (PL) era esse, as favas com a
cartilha liberal.

O vai-e-vem dos tributos em Minas é seletivo. Por um
lado, o governo Zema, em setembro, entrou em
choque com deputados estaduais, inclusive de sua
propria base, para que aprovassem a reedicdo da
aliquota de ICMS de 2 pontos percentuais sobre
"produtos supérfluos" como refrigerantes, cervejas,

celular, entre outros. O deputado estadual Noraldino
Janior (PSB) precisou quase chorar em plenario para
arrancar ragédo de animais do saco de maldades. Por
outro lado, contudo, estudo realizado pelo auditor
fiscal Jo8o Batista Soares, diretor do Sinfazfisco,
indica que entre 2018 e 2029, Minas Gerais tera feito
R$ 151,897 bilhGes em renlncias fiscais, das quais,
R$ 127,37 de ICMS e R$ 19,66 de IPVA. Tal renuncia,
inclusive, € um dos argumentos da denudncia de de
cumprimento do RRF pelo governo de Minas, que o
deputado estadual professor Cleiton (PV) encaminhou
a Procuradoria Geral do Tesouro Nacional. Tito, o
filho, se aqui estivesse, estaria no minimo confuso.

SEIS SAO OS GOVERNADORES DOS ESTADOS
DO SUL E SUDESTE QUESE ANUNCIAM COMO
AQUELES QUE MAIS GERAM RIQUEZA AO PAIS.
ESTE ANO ANDAM ANSIOSOS POR GARANTIR
ATRIBUTAGCAO EM SEUS ESTADOS

Passe livre na pauta

Duzentos e um deputados federais, entre os quais 20
mineiros, integram a Frente Parlamentar "Em defesa
da tarifa zero" na Camara dos Deputados. Com a
mobilidade no centro do debate das elei¢cBes
municipais de 2024, a reivindica¢do, pauta tradicional
na esquerda, agora também frequenta deputados da
direita.

Da esquerda a direita

Além da bancada do PT, entre mineiros, assinam
deputados do Patriotas, Avante, Solidariedade, MDB,
Republicanos e PL. Na Assembleia de Minas, a Frente
Parlamentar Tarifa Zero, existe desde setembro. Vinte
e duas cidades no estado ja adotaram algum tipo de
gratuidade.

Carrogas

A partir de 2026, a carro¢cas ndo poderdo mais
circularem Belo Horizonte. De autoria do vereador
Wanderley Porto (Patri), a lei foi sancionada e reduz
de 10 para cinco anos o prazo legal para a extingdo da
tracdo animal na cidade. "Ha hoje 600 pessoas que
trabalham com a tragdo animal”, afirma Wanderley
Porto. O prefeito Fuad Noman (PSD) criou um grupo
de trabalho intersetorial, para buscar meios de
capacitacdo dos carroceiros.
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App do sangue

Integrado ao ConecteSUS, o aplicativo Hemovida foi
lancado nesta segunda-feira pelo Ministério da Saude
para captar voluntarios a doagdo de sangue. Por meio
dele, a pessoa encontrara a rede de sadde mais
proxima e baixar a carteira do doador.

Giro arabe

O presidente do Congresso Nacional, Rodrigo
Pacheco (PSD), acompanha o presidente Lula na
missdo a Ardbia Saudita nesta terca-feira. L&, o
ministro das Minas e Energia, Alexandre Silveira
(PSD), se juntara a comitiva presidencial. Seguem
para Doha, no proximo 30, onde participam de férum
com empresarios e, de 14, para a 28- Conferéncia das
Nac¢bes Unidas sobre Mudanca do Clima (COP 28),
em Dubai, nos Emirados Arabes.

Mobilizacdo

O coordenador da bancada federal, Luiz Fernando
(PSD), vai mobilizar os deputados federais e 6rgaos
governamentais com pedido de informacdes sobre a
licitagdo para a concesséo da BR 381, -trecho Belo
Horizonte a Governador Valadares - que, pela terceira
vez, ndo recebe nenhuma proposta. "Temos de
resolver a questdo da BR 381, a BR040eoAnel
Rodoviario. Todo dia € um acidente fatal", afirma. O
parlamentar quer ouvir também técnico do Tribunal de
Contas da Unido (TCU), para esmiucaras razdes de
nao haver empresas interessadas.

Site:
https://digital.em.com.br/estadodeminas/28/11/2023/p1
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Balanca comercial brasileirava quebrar

recorde em 2023 -

AMAURI SEGALLA

O Brasil caminha para encerrar 2023 com o0 maior
superavit ja registrado por sua balanca comercial. Um
novo relatério produzido pela Banco Safra projeta
resultado positivo no ano de US$ 95 bilhdes - se
confirmado, sera o melhor desempenho de todos os
tempos. Para a Fundacdo Getulio Vargas, a cifra
devera se aproximar dos US$ 100 bilhdes, o que seria
ainda mais surpreendente. Segundo especialistas, o
salto de quase 10% das exportacdes e as importacdes
estagnadas explicam o recorde. Entre os itens mais
vendidos ao exterior destacam-se, como sempre, 0S
produtos agricolas. Entre janeiro e outubro deste ano,
o volume de exportacBes da soja subiu 25%. O caso
do milho é ainda mais exemplar, com avanco de 37%.
O estudo do Banco Safra mostra ainda que o petréleo
também fez bonito, com aumento de 29% nas
transacdes internacionais. Em tempo: a China
responde, sozinha, por 53% do superavit brasileiro.

Americanas fecha acordo com credores

Onze meses depois da revelacdo de um dos maiores
escandalos contabeis da histéoria do pais, a
Americanas apresentou ontem o teor do acordo com
credores que devera abrir caminho para a aprovacgéao
do plano de recuperacéo judicial. De acordo com o
chamado Plan Support Agreement, os trés acionistas
de referéncia da empresa - Jorge Paulo Lemann,
Marcel Telles e Carlos Alberto Sicupira - fardo um
aporte de R$ 12 bilhdes, enquanto outros R$ 12
bilhGes serdo convertidos em divida pelos credores.

Cerveja sem alcool avanca no Brasil e atrai
investimentos

O consumo de cerveja sem alcool cresce no pais. De
acordo com projecBes da empresa de pesquisas
Euromonitor, as vendas desse tipo de bebida deveréo
aumentar 24% em 2023 versus 0 ano passado,
alcancando 480 milhdes de litros. O curioso é que o
avanc¢o no mercado brasileiro € muito superior a média
global, de 6%. Atenta a esse movimento, a Heineken
estd investindo R$ 80 milh6es na fabrica de
Araraquara, no interior de S&o Paulo, para elevar a
producao de sua cerveja zero alcool.

Dolarizacdo da economia argentina ndo devera vingar

MERCADO SA

A dolarizacdo da economia argentina, promessa de
campanha do presidente eleito Javier Milei,
dificilmente sera adotada em pouco tempo. Além da
complexidade da operacdo, o economista Luis "Toto"
Caputo, um dos principais conselheiros de Milei, é
contrario a ideia. Ndo deixa de ser curioso o fato de o
novo presidente abandonar convicgbes e ter se
convertido ao pragmatismo em tdo pouco tempo,
deixando o histrionismo da campanha de lado. Na
politica, ndo existe nada como um dia apds o outro.

Rapidinhas

Depois de varias tentativas de entrar no mercado de
games, a chinesa ByteDance, dona da rede social
TikTok, desistiu de vez de investir no setor. A empresa
fechara a divisdo de jogos eletrénicos, chamada
Nuverse, e demitir4 centenas de funcionérios. Apesar
dos aportes pesados que fez na area, a ByteDance
nao conseguiu emplacar games de sucesso.

O Bradesco se tornou um dos campedes na
concessao de crédito rural. Entre julho e o inicio de
novembro, o banco protocolou no BNDES R$ 1 bilhdo
em pedidos de financiamento rural. Segundo a
instituicdo financeira, a maior parte dos recursos (78%)
sera destinada para a compra de maquinas e
equipamentos agricolas.

A Havaianas, marca de chinelos que pertence a
Alpargatas, é a nova patrocinadora do Comité
Paralimpico Brasileiro (CPB) para os Jogos de Paris,
em 2024. A estratégia faz sentido: as transmissdes de
competicbes paralimpicas tém alcancado boa
audiéncia e o Brasil é uma das poténcias globais do

esporte.

Uma pesquisa realizada pela Confederacdo Nacional
da Industria mostrou o alto indice de adogao de
energias renovaveis pelo setor. Metade (51%) das
industrias brasileiras as utiliza, sendo que o maior
percentual esta na regido Nordeste (62%). Segundo o
estudo, o principal foco de interesse dos empresarios
industriais é a energia solar.

"O Brasil precisa crescer e se desenvolver e ndo pode
fazer isso a qualquer custo. Temos responsabilidade
fiscal e um compromisso umbilical, de coragéo, com
responsabilidade social e ambiental” "Dario Durigan,
secretario-executivo do Ministério da Fazenda
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4,53% é a previsdo do mercado financeiro para a
inflagdo oficial do pais em 2023, segundo o Boletim
Focus do Banco Central. A proje¢éo caiu pela terceira
semana consecutiva.

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2023/11/28/all.pdf
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Minas no olho do furacao - RAUL
VELLQOSO

RAUL VELLOSO

Conforme escrevi para O Dia, do Rio de Janeiro, ha
duas semanas, surpreendeu-me o convite que Lula da
Silva fez a jornalistas para um café da manha ha cerca
de um més, visando, basicamente, a passar com
precisdo a mensagem de que, se fosse pressionado a
cortar investimentos em infraestrutura o ano que vem,
desistiria de tentar cumprir a promessa que 0 ministro
Haddad, ausente a reunido, fizera de zerar o déficit
primario da Unido em 2024, no contexto do chamado
Arcabouco Fiscal. Ou seja, Lula disse com precisdo
gue o governo usaria parte do dinheiro que se
pretende poupar (algo que ocorre exatamente quando
se tem um saldo primario positivo) para promover um
aumento no gasto em infraestrutura.

Para alguns, pareceu combinacao prévia de Lula com
Haddad, pois, sagaz como costuma ser, Lula pode
bem ter lhe dado a missao de acalmar a parte os
mercados financeiros, enquanto defenderia
abertamente uma posicéo favoravel a maiores gastos,
algo que muitos nao estranhariam que partisse dele,
especialmente quando se verifica que nos dois
mandatos e meio que Lula assumira antes, o gasto
havia crescido, em média, 6% ao ano acima da
inflagdo, algo que circula abertamente na Faria Lima.

A verdade é que, em que pese certos problemas que
podem ser criados, Lula bem sabe que, para a
economia crescer mais, é preciso investir mais. S6 que
0 problema que temos por aqui € bem mais
complicado do que essa simples frase pode implicar,
ou seja, existe algo a ser combatido, que precisa ser
bem explicado e depois tomadas as devidas
providéncias. Nesse sentido, 14 "atras das cortinas"
esté a explosdo dos déficits previdenciarios que muito
poucos reconhecem, algo que, ao longo dos anos,
muito se deve a problemas de inadequada gestéo,
mas em parte simplesmente se explica por razfes
demogréficas, ou porque as mulheres estdo tendo
menos filhos (e dai a ocorréncia de menores
contribuicBes - ou seja, receitas) e porque as pessoas
estao vivendo mais (e, assim, recebendo beneficios
por muito mais tempo - ou seja, despesas).

Deve-se ter clareza de que tais déficits gigantescos
tém de ser devidamente enfrentados pelos entes
publicos, que, por tras de tudo, se vém diante da dificil
misséo de escolher como véo dividir um bolo limitado

de receitas entre: (1) a cobertura desses déficits em si,
enquanto acdes especificas para combaté-los nédo
surtirem efeito; (2) os investimentos em infraestrutura -
fundamentais para o crescimento da economia e das
receitas, e também (3) para pagar parte do servigo da
divida e manter seu controle, conforme tanto
pressionam os mercados financeiros e, na mesma
toada, as autoridades fazendarias.

Como parte desse mesmo imbréglio, surgiu, nas
tltimas semanas, uma intensa discussdo na midia
envolvendo a dificil situagdo financeira do estado de
Minas Gerais, que levou, ha algum tempo, a
suspensdo da amortizagdo de sua divida junto a
Unido, sua grande credora, cujo resgate, ainda que
parcial, estaria, segundo mineiros combativos, sendo
cobrado injustamente pelas autoridades econdmicas
de Brasilia. Isso vem sendo apregoado por destacadas
liderangas politicas locais como o governador e o
presidente da Assembleia Legislativa, ultimamente
liderados em Brasilia pelo préprio presidente do
Senado e um ministro de Lula, ambos também
mineiros.

Nesse ponto, faz sentido demonstrar numericamente
guéo descomunal é o peso do problema previdenciario
no setor publico brasileiro, e, em particular o de Minas
Gerais, embora ndo se assista a uma mencéo sequer
a esse problema nos inumeros videos inseridos no
YouTube por agéncias de noticias mineiras nas
ultimas semanas. Nesse contexto, foi chocante
constatar que, segundo o Anuario Estatistico da
Previdéncia Social (AEPS), em 2021, o passivo
atuarial ou a divida previdenciaria de Minas era a
segunda maior dos estados brasileiros, montando
23,9% do subtotal estadual inclusive DF, que
correspondia a R$ 3,1 trilhdes, s6 perdendo para Séo
Paulo, com 24,2% do total. E nesses dois estados que
se concentra o problema previdenciario publico
brasileiro, somando praticamente metade do passivo
atuarial total.

Em contraste, o estoque da Divida Publica
Consolidada Liquida Total (DPCLT) dos Estados
brasileiros era de R$ 772 bilh6es em 2021, bem
abaixo do passivo atuarial total de R$ 3,1 trilhdes
acima citado. Tal tipo de descompasso ndo ocorre no
caso da Unido, onde a DPCLT era de R$ 4,8 trilhGes
no mesmo ano, e o déficit atuarial apenas dos regimes
proprios era de R$ 1,3 trilh&o.
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Nessas condi¢gdes, € hora de as autoridades que
acompanham e disciplinam esse assunto reverem
profundamente o enfoque que vem sendo adotado nas
avaliagbes das situacdes financeiras dos varios entes
gue compdem a federacéao brasileira, trazendo a tona
0 gigantesco problema previdenciario que assola o
pais, e olharem com atencdo o passo a passo de
casos importantes e bem-sucedidos como o da
Prefeitura de S&o Paulo, e outros em andamento que
prometem bastante, como o do estado do Piaui.

Noticias Relacionadas:

CORREIO BRAZILIENSE - DF
Minas no olho do furacéo

Site:
https://digital.em.com.br/estadodeminas/28/11/2023/p1
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A 12 diasdaposse, Milel dasinaisde
alguma moderacao na Argentina

CAROLINA MARINS

Depois de chamar o presidente Luiz Inacio Lula da
Silva de "comunista" e "corrupto" durante a campanha
e de convidar Jair Bolsonaro para a posse antes do
presidente em exercicio, Javier Milei deu os primeiros
sinais de que seu governo sera mais pragmatico do
gue prometeu como candidato, avaliam analistas.

A visita de sua futura ministra das Relacfes
Exteriores, Diana Mondino, no fim de semana, néo foi
0 Unico sinal de mudanca de curso. Ela ja havia se
reunido com o embaixador da China em Buenos Aires
e, assim como fez ao presidente Lula, convidou o lider
chinés, Xi Jinping, para a posse, no dia 10. A China
também foi alvo de ataques na campanha.

Mudancas de nomes dentro do futuro gabinete,
especialmente na area econ6mica, bem como alianca
com o partido de Mauricio Macri, o PRO, e com
peronistas de Cdrdoba, sinalizam um Milei diferente
daquele da campanha eleitoral, que falava de
motosserra, comunistas e corruptos.

"Milei aos poucos esta mostrando um estilo de
lideranca pragmatico”, aponta Facundo Galvan,
professor de Ciéncia Politica da Universidade de
Buenos Aires (UBA). "Convidou para o seu gabinete
figuras tanto do peronismo como do PRO. E, de fato,
ndo ha no momento tantas figuras do partido libertario
na divisdo de cargos. Somente alguns nomes de
extrema confianca de Milei, como a proépria Mondino."
Nas primeiras horas apés a vitéria nas urnas, nomes
classicos da coalizdo A Liberdade Avanca que haviam
sido confirmados para cargos, como Emilio Ocampo
para o Banco Central e Carolina Piparo para a Anses
(entidade de assisténcia social), foram afastados do
futuro gabinete. Outras auséncias, como de Ramiro
Marra, ex-candidato a prefeito de Buenos Aires e um
aliado préximo de Milei, chamam atencéo.

"Milei sempre demonstrou um tom mais desordenado,
mas agora tem se mostrado mais realista e
pragmatico”, diz o analista politico pela UBA Pablo
Touzon. "Por exemplo, a indicacdo de Luis "Toto"
Caputo para a Economia, que é uma espécie
referéncia do macrismo, implica praticamente eliminar
uma das ideias centrais da sua campanha, que era a
dolarizacdo." Essa moderacao ja era, de certa forma,
esperado, segundo o professor de Ciéncia Politica da

Universidade Catolica Argentina (UCA) Fabian Calle.

"S&o todos gestos de normalidade, porque ele sabe
gue seu principal desafio é a economia." Além de
ajustar a economia, que hoje bate 142% de inflagéo,
Milei precisa construir apoio no Congresso e nos
governos das provincias para seguir com suas
promessas de campanha.

BRASIL. O maior passo atrds do novo presidente até
agora é no trato com o Brasil de Lula.

Dias antes do fim da corrida eleitoral, Milei havia
afirmado em entrevista que ndo se reuniria com o
presidente brasileiro.

O deputado Eduardo Bolsonaro foi uma presenca
marcante em sua campanha.

Ap6s a visita surpresa de Mondino, Milei poderia até
mesmo manter o peronista Daniel Scioli como
embaixador no Brasil. Candidato derrotado a
presidéncia argentina em 2015, Scioli € um politico
reconhecido por ter conseguido manter como
diplomata a ponte entre os paises nos momentos de
maior atrito entre Jair Bolsonaro e Alberto Fernandez,
e por ter boa circulagdo entre os diversos espectros da
politica brasileira.

"A impressao que tenho é de que, com o Brasil, Milei
esta tentando reverter tudo o que disse", indica
Touzon.

Fim da promessa

Para professor da UBA, Caputo na Economia significa
abandono da ideia de dolarizacéo

UE diz que negocia¢gBes com Mercosul estdo "muito
avancadas"

A Comissdo Europeia afirmou ontem que as
negociacdes técnicas para concluir o acordo comercial
com o Mercosul estdo "muito avancadas".

Na semana passada, o presidente Luiz Inacio Lula da
Silva confirmou a intenc&o de anunciar a conclusdo na
clpula do Mercosul no Rio, no dia 7, quando o Brasil
passa a presidéncia rotativa do bloco para o Paraguai.
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"Pode-se dizer que as negociacdes técnicas estdo
prontas para o impulso politico final", disse o vice-
presidente de Comércio da Comissdo Europeia, Valdis
Dombrovskis, depois de uma reunido com
representantes comerciais dos paises da Unido
Europeia.

Um acordo comercial foi firmado em 2019, apés duas
décadas de negociacdo, mas os dois lados ainda
discutem divergéncias para que o texto seja
formalizado. As conversas se intensificaram nas
ultimas semanas.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Solucéo para precatorio avangcano STF

LAVINIA KAUCZ BRASILIA | COLABORARAM AMANDA
PUPO, FERNANDA TRISOTTO/BRASILIA e CICERO
COTRIM, MARIANNA GUALTER/ SAO PAULO

O Supremo Tribunal Federal (STF) formou ontem
maioria para autorizar o governo federal a regularizar o
pagamento dos precatérios (dividas decorrentes de
decis@es judiciais sobre as quais ndo ha mais como
recorrer) sem infringir as regras fiscais. O julgamento,
no plenario virtual da Corte, foi interrompido por um
pedido de vista apresentado pelo ministro André
Mendonca. Ele tem até 90 dias para devolver o
processo, mas existe a expectativa de que isso possa
acontecer ja nos proximos dias.

A Corte analisa a constitucionalidade de medida
aprovada em 2021, durante o governo de Jair
Bolsonaro, que impds um teto as despesas com
precatorios até 2026. O Ministério da Fazenda alega
gue as regras criaram uma "bola de neve" e calcula
gue o passivo acumulado até 2027 sera de R$ 199,9
bilhdes, o equivalente a 1,4% do PIB - o que
representaria mais um obstaculo para cumprir a
promessa de equilibrar as contas publicas.

Caso a decisdo - ja aceita por sete dos 11 ministros do
Supremo - seja confirmada, o governo podera pagar
ainda neste ano R$ 95 bilh6es do estoque de
precatoérios por meio de crédito extraordinario. 1sso
significa que o pagamento da divida seria feito fora do
limite de gastos e sem afetar a meta fiscal. Esse
sistema de abertura de crédito extraordinario valeria
para os precatorios expedidos até o exercicio de 2026.

PEDIDO POLEMICO. A solucéo, apesar de positiva,
ndo foi completa para a Fazenda. Em seu voto, o
relator do caso, ministro Luiz Fux, ndo acatou pleito do
governo visto como mais polémico pelo mercado: o de
permitir que parte dos valores com dividas judiciais,
relativa ao pagamento de juros e encargos, fosse
tratada como despesa financeira - ou seja, fora dos
limites do novo arcabouco fiscal. Por outro lado, ao
autorizar novas regras para parte dos pagamentos,
Fux conseguiu atenuar a preocupac¢do da equipe
econdmica com a pressao fiscal exercida por esses
montantes.

Para o so6cio-fundador da Oriz Partners, Carlos Kawall,
a decisao indicada até aqui pelo STF parece ser a
melhor possivel.

"E muito melhor pagar agora do que pedalar algo para
frente, sendo que a Uni&o n&o tem nenhum problema

para pagar", disse o economista, ex-secretario do
Tesouro.

Apo6s participar de evento ontem em S&o Paulo, o
secretario de Orgcamento Federal, Paulo Bijos, afirmou
que o governo esta "muito esperancoso de que,
finalmente, esse passivo sera equacionado”. "Acredito
gue o Supremo dard uma boa decisdo para que
finalmente a Unido deixe de acumular passivos e quite

todos os passivos ja gerados até agora."

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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STF da recados até nas contas publicas
(Artigo)

Raquel Landim Jornalista, € ancora da CNN Brasil

Ninguém vai admitir em publico, mas as manobras
feitas pela Corte comprovam. Na tarde de quinta-feira
(23), o ministro Luiz Fux adiou o julgamento da
inconstitucionalidade de trechos da Proposta de
Emenda a Constituicdo (PEC) dos precatérios que
estava marcado para aquele mesmo dia.

O tema é vital para o Planalto, porque abre a
possibilidade de pagar R$ 95 bilhdes via crédito
extraordindrio neste ano, arrumando a casa para 2024.
Nesta segunda-feira (27), o ministro André Mendonca
pediu vista, mas deve devolver em breve.

O adiamento era um recado nada sutil para o
presidente Lula da Silva, j& que o governo acabou
auxiliando na aprovacdo no Senado da PEC que
reduziu o poder dos ministros do Supremo Tribunal
Federal (STF) de tomar decisGes monocraticas.

Questionado se a briga entre Supremo e Legislativo
afetaria a votacao da PEC dos Precatérios, o ministro
da Fazenda, Fernando Haddad, estava tranquilo.

"S&o pessoas com grande tradicdo na vida publica,
gue sabem que ndo podemos perder tempo, a gente
faz o salamaleico e resolve o problema rapido." E que
Lula ja havia feito o "salamaleico": um jantar para os
ministros Alexandre de Moraes, Gilmar Mendes e
Cristiano Zanin. No jantar, o presidente deixou claro
gue indicaria para a Procuradoria-Geral da Republica
(PGR) o subprocurador Paulo Gonet - nome preferido
dos ministros. E também o ministro da Justica, Flavio
Dino, para o préprio STF.

A maioria da populacdo ndo acompanha de perto
esses bastidores de Brasilia, mas tem uma percepc¢ao
ruim da mais alta Corte da Republica e do Poder
Judiciério.

Pesquisa Genial/Quaest mostrou que 68% dos
brasileiros acham que os magistrados deveriam ter
mandatos fixos e 66% concordam em limitar as
decisBes monocraticas. A avaliacdo negativa da Corte
subiu de 29% em fevereiro para 36% em outubro.

E ndo se trata de um ataque ao Supremo por causa do
seu papel no 8 de Janeiro - metade da populacédo
concorda com a punicdo aos atos golpistas. O que

pesa sdo estrutura inchada, supersalarios,
penduricalhos, férias extras e a percepcao difusa de
que o Supremo faz politica com tudo - até com as
contas publicas.

No Brasil, Judiciario, Ministério Publico e advocacia
puablica custam 1,8% do Produto Interno Bruto (PIB). E
mais do que na Argentina (0,13%), na Alemanha
(0,37%) e na Franca (0,2%).

Faz tempo que especialistas avisam que o0 Supremo é
de autocontencdao.

Dessa vez, os politicos miraram nas decisfes
monocraticas, pratica ja revista pelo estatuto interno e
gue leva a abusos. Basta lembrar da Lei das Estatais,
cujos efeitos estdo suspensos por uma liminar ha oito
meses e cujo julgamento foi finalmente marcado para
o dia 6 de dezembro. Mas qual sera o préximo alvo?

Raquel Landim, Jornalista, € ancora da CNN Brasil

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Responsabilidade fiscal é "pedra de toque”
diz nUmero 2 da Fazenda

| IANDER PORCELLA e FERNANDA
TRISOTTO/BRASILIA

O secretario-executivo do Ministério da Fazenda, Dario
Durigan, disse ontem que a responsabilidade fiscal é
"pedra de toque" para tudo o que é feito pela equipe
econbmica e que o crescimento do Pais ndo pode
ocorrer "a qualquer custo". As declara¢cBes foram
dadas durante o 16.° Encontro Nacional de
Administracdo Tributaria (ENAT), que ocorreu em
Brasilia.

A fala do secretario sobre responsabilidade fiscal
ocorre apés o ministro da Fazenda, Fernando Haddad,
vencer uma disputa interna sobre a meta fiscal de
2024. Haddad conseguiu manter, por ora, o objetivo de
zerar o déficit das contas publicas em 2024, mesmo
ap6s o ministro da Casa Civil, Rui Costa, defender
rombo de 0,5% do PIB.

"Estamos muito imbuidos de uma premissa que € uma
finalidade de todos nés: o Brasil precisa crescer e se
desenvolver, mas nédo pode fazer isso a qualquer
custo", disse ele.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Bolsa brasileiravolta ao radar do capital
estrangeiro

MARIA REGINA SILVA CAROLINE ARAGAKI

O saldo de recursos estrangeiros na Bolsa de Valores
em novembro promete ser o maior deste ano e
também o maior para o més desde 2020, apés trés
meses consecutivos de retiradas. A virada foi induzida
pelo alivio com o cenario dos juros nos Estados
Unidos, sazonalidade e fatores internos, segundo
especialistas ouvidos pelo Estadao/Broadcast.

Até quinta-feira passada, a entrada de capital externo
no més ja somava R$ 15,96 bilhes.

Em 2023, o saldo até agora é de R$ 22,33 bilhdes.

"O que explica é o Fed (Federal Reserve, o banco
central americano)", resume o diretor de investimentos
da Nomos, Beto Saadia, referindo-se a mudanca das
expectativas para a politica monetaria do banco
central americano. Segundo ele, apés a inflacao ao
consumidor dos EUA ficar estavel em outubro ante
setembro o mercado "comprou” outra historia.

"Com a aposta em quando o juro vai cair, o dinheiro
buscou mercados com taxas (de juros) maiores, como
o Brasil." O Bank of America (BofA) vé espaco para
uma trajetoria doméstica positiva daqui para frente,
com as taxas dos EUA "finalmente descendo",
conforme relatério. H& certo alivio apds o pico histérico
dos retornos dos Treasuries em outubro.

Na ocasido, a perspectiva de uma politica monetaria
restritiva por longo periodo gerou a saida de quase R$
2,9 bilhées da B3 - o pior resultado para o0 més em trés
anos.

Saadia, da Nomos, acrescenta que a balanca
comercial "absurda" é outra explicacdo para a forte
entrada de recursos externos na B3. Até a terceira
semana de novembro, o superavit comercial
acumulado no ano era de US$ 86,512 bilhdes.
"Naturalmente isso traz fluxo." CONTAS PUBLICAS. O
economista Pedro Paulo Silveira alerta que a
preocupacao com as contas publicas permanece,
ainda mais ap6s o Ministério do Planejamento elevar
sua projecéo de déficit primario para R$ 177,4 bilhdes
em 2023, ante estimativa anterior de R$ 141,4 bilhdes.
"O mercado precisa digerir a realidade fiscal.

Esses nimeros podem deixalo mais cauteloso. Mas

ndo mudam a perspectiva de alta do Ibovespa e do
fluxo", acredita o economista.

Enquanto monitoram o andamento no Congresso das
medidas para aumentar a arrecadacdo, em esforgo
para zerar o déficit publico, os investidores tém
davidas em relacdo ao fato mais recente: o veto do
presidente Luiz Inacio Lula da Silva & desoneracéo da
folha de pagamento para 17 setores da economia.

A questdo é se o Congresso vai derrubar ou ndo esse
veto.

"Talvez a historia ndo seja encerrada a partir desse
veto, pois sabemos que ha bastante pressao dos
setores envolvidos nessa matéria. Além do mais,
houve revisdes nas projecdes de déficit. A vitéria foi
manter a meta fiscal; foi um sinal positivo", avalia a
economista-chefe da Veedha Investimentos, Camila
Abdelmalack.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Mercado vé inflacéo de 4,53% e PIB de
2,84% no ano

| EDUARDO RODRIGUES/BRASILIA

Nova edicdo do Boletim Focus, compilacdo de
projecdes feita pelo Banco Central, indicou nova
gueda nas estimativas do mercado para a inflacdo
neste ano, que caiu de 4,55% para 4,53%. Um més
antes, a mediana era de 4,63%. O resultado esta
abaixo do teto da meta (4,75%), evitando o estouro do
objetivo a ser perseguido pelo BC pelo terceiro ano
consecutivo - depois de 2021 e 2022.

Para 2024, foco da politica monetaria, a projecédo de
bancos e consultorias seguiu em 3,91%.

Ja a projecao para o Produto Interno Bruto (PIB) deste
ano registrou leve reducéo - de 2,85%, na pesquisa
divulgada na semana passada, para 2,84% agora. Ha
um més, o mercado estimava espac¢o para uma
variacdo de 2,89%. Em relacdo a 2024, a mediana
seguiu em 1,50%, mesmo patamar de um més atras.

Ainda segundo o Focus, a previsdo para a taxa béasica
de juros (Selic) no fim do atual ciclo de cortes (que
deve ser estender até o fim do pr6ximo ano) é de
9,25%. Nao houve alteracdo em relacdo a estimativa
da semana passada.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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"Afastamento” entre Brasil e Argentinatira
peso de uma eventual dolarizacao

Larissa Garcia

A correlacdo entre as economias do Brasil e da
Argentina perdeu forca ao longo do tempo e, segundo
economistas consultados pelo Valor, uma possivel
dolarizacdo do pais vizinho néo teria efeitos
significativos no cenario doméstico. Os analistas
destacam também que o plano do presidente eleito de
extrema direita, Javier Milei, é dificil de ser
implementado, especialmente pela falta de liquidez -
recursos disponiveis na economia - em moedas
estrangeiras.

Na década de 1990, qualquer turbuléncia em um dos
paises afetava o outro, mas esse movimento foi
arrefecido em meio a mudancas na pauta comercial e
ao empobrecimento da Argentina, que acabou
reduzindo sua relevancia no ambiente internacional.

Um dos argumentos é que o vizinho ja estad em crise,
com inflacdo de trés digitos e atividade fraca, e nédo
houve contagio na economia brasileira, em parte
porque é "blindada" pelas reservas internacionais, que
hoje somam US$ 346,104 bilhdes. Além disso, a
avaliacdo é que a dependéncia da Argentina em
relacdo ao Brasil € muito maior que o contrério.

Nos ultimos anos, a China tem tomado espaco da
corrente de comércio com a Argentina e, ainda que
seja terceiro maior parceiro do Brasil, o vizinho
representa 4,27% das exportacdes, segundo dados do
Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e
Servicos (Mdic) de outubro.

Mesmo assim, ha uma mudanca de perspectivas
diplomaticas com efeitos ainda incertos. No inicio
deste ano, o governo de Luiz Inacio Lula da Silva (PT)
assinou um acordo para a criacdo de uma moeda
comum com o pais vizinho para fins comerciais na
tentativa de eliminar o délar cia transacéo e resolver o
problema de liquidez da Argentina. A ideia fica
inviabilizada apds a eleicdo de Milei, especialmente se
for implementado o plano de dolarizar a economia e
fechar o Banco Central.

Na época, o governo justificou que a medida seria vital
para a Argentina, mas que também traria beneficios ao
Brasil para tomar "de volta" esse espac¢o comercial
ocupado pela China, que havia disponibilizado uma
linha de "swaps" - termo em inglés para troca - em

yuan para que a Argentina liquidasse operacdes sem
precisar usar délares.

"A chance de a dolarizagdo sair € quase zero. A
primeira questdo € que o chefe do Executivo ndo tem
poder de dolarizar a economia sem aprovacao do
Congresso, para ter apoio parlamentar ele teria que
caminhar para o centro, mas isso geraria um
descontentamento em seu eleitorado”, ressalta a
economista e professora de MBAs da Fundacéo
Getulio Vargas (FGV) Carla Beni.

Beni lembra, ainda, que para eliminar o uso de pesos
argentinos no pais o governo abre méo do instrumento
de politica monetaria e passa a depender dos
movimentos de juros dos Estados Unidos.

"Na prética, ele vai abrir mdo da autonomia da
ferramenta de politica monetaria, ja que vai passar a
usar e circular na economia uma moeda a qual ele ndo
imprime a qual ele ndo é dono. Se o pais ndo imprime
dolar, ele precisa ter muita receita em exportacao. Seu
discurso vai contra isso, ja que tem atacado o Brasil e
a China, que séo os principais parceiros", acrescentou
a economista.

Para ela, o discurso de Milei de fechar o Banco Central
argentino para resolver o problema da inflagdo é
"simplista". "Se o plano for concretizado, apesar de
ndo haver implicac8es significativas no macro, as
empresas que fazem comércio com o pais podem ser
afetadas, especialmente de veiados. Mas a relacéo
comercial do Brasil com a Argentina foi diminuindo,
especialmente pelo empobrecimento da Argentina“,
destaca.

Sérgio Goldenstein, estrategista-chefe da Warren
Rena, nao vé impactos de uma possivel dolarizacao
da Argentina para a politica monetéria brasileira ou
para a economia como um todo. "A corrente de
comeércio entre Brasil e Argentina é bem menor do que
ja foi no passado. A Argentina representa apenas 5%
das exportagBes brasileiras. Ndo vejo impacto
relevante sobre o Brasil", comenta.

O economista-chefe da Ativa Investimentos, Etore
Sanchez, também avalia que a mudanca teria "pouco
efeito efetivo". "A nossa relacéo ja foi muito melhor do
que é atualmente, mas claro que quem contava com
uma aproximacdo maior entre as nagdes pode ter
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ficado um pouco frustrado”, frisa.

"Avalio que o efeito serd minimo de imediato, caso de
fato ocorra de maneira abrupta, também acho que nao
serd tdo célere. O problema é como a Argentina ira
absorver os solavancos da economiaglobal, ja que
perdera a soberania da politica monetaria. Isso pode
gerar melhoras e pioras no futuro, mas pouco
podemos aferir nesse instante, até porque a Argentina
esta em um pog¢o sem fundo”, complementou.

"O problema é como a Argentina ira absorver os
solavancos da economia global”

Etore Sanchez

Site: https://valor.globo.com/impresso/20231127/
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Envelhecimento da populacao desafia a
educacao dos jovens (Editorial)

Quando o IBGE divulgou, ha um més, o
envelhecimento da populacdo brasileira constatado
pelo Censo de 2022, o foco principal das analises de
especialistas e autoridades foi a preocupacdo com as
implicagbes na salde. Todos alertaram para a
necessidade de expansdo do atendimento
especializado, dada a maior propensdo a problemas
circulatérios, neurolégicos e oncologicos dos idosos.
Mas o desafio tem muitas faces.

O resultado do Censo 2022 surpreendeu. Depois da
pandemia da covid-19 se esperava a reducéo da
populacdo mais velha. Mas foi constatado o aumento
do nimero de pessoas com mais de 65 anos, que
passou de 7,4% da populacdo total em 2010 para
10,9% dos 203,1 milhdes de brasileiros de 2022,
totalizando 8,1 milhdes a mais. Em pouco mais de
uma década, o crescimento dessa faixa etaria foi de
57,4%. No outro extremo, o percentual de habitantes
com zero a 14 anos caiu de 24,1% para 19,8%, o
equivalente a uma diminuicdo de 5,8 milhdes de
pessoas, ou 12,6%. A maior parte da populagéo esta
na faixa de 15 a 64 anos, com 69,3% do total em 2022
em comparacao com o0s 68,5% de 2010.

Visto de outro angulo, o indice de envelhecimento
também fica evidente: o nimero de pessoas com 65
anos ou mais de idade, em relagdo a um grupo de 100
criancas de zero a 14 anos, ficou em 55,2 no ano
passado, quase o dobro dos 30,7 do Censo de 2010, o
maior da série histérica, iniciada em 1940. A
aceleracdo entre2010 e 2022 também foi a mais forte
da série.

José Eustaquio Diniz, ex-professor da Escola Nacional
de Ciéncias Estatisticas do IBGE, projeta que o Brasil
vai envelhecer bem mais rapidamente do que a
Franca, por exemplo, e levar um quarto do tempo do
pais europeu para chegar a 28% da populacdo com
mais de 65 anos. A Francga vai atingir essa marca em
2070, e o Brasil, em 2062, o que revela a velocidade
da transicdo demogréfica brasileira (Valor, 30/10).

Héa nuances pelo pais. As regi6es Norte e Nordeste
sdo as mais jovens, com 25% e 21% da populacédo
com até 14 anos, respectivamente. As regides mais
velhas sdo Sudeste e Sul, com porcentuais de idosos
de 12%. A idade mediana também reflete esse quadro:
ela é de apenas 26 anos em Roraima e chega a 38 no
Rio Grande do Sul.

De toda forma, a constatacdo é que o bdnus
demografico ficou para tras, de acordo com
especialistas, o que exige providéncias. A sensacgéo
que fica é que o proprio governo se surpreendeu e
agora corre atras para cobrir as lacunas. Em artigo no
Valor (24/11), o presidente da Fundacédo Itau, que
congrega o Itad Social, Itat Educacéo e Trabalho e
Itad Cultural, Eduardo Saron, jogou o olhar para a
necessidade de se preparar a populacdo mais jovem
para a transicdo etaria, uma vez que tera a tarefa
cuidar dos mais velhos e de financiar seu atendimento
de saude e previdenciario.

O tamanho do desafio pode ser medido pelo
expressivo grupo de jovens de 18 a 24 que néo
estudam nem trabalham, os chamados nem-nem. De
37 paises analisados pela Organizagcdo para a
Cooperagéo e Desenvolvimento Econémico (OCDE), o
Brasil € o segundo com maior propor¢do de nem-nem
depois da Africa do Sul, com 36% dessa faixa etéaria.

Aparcela dos jovens que ira sustentar a transicao
demografica s6 estard pronta para a tarefa com
investimento consistente em educagéo, salienta Saron.
Varios estudos apontam para esse caminho. Um
deles, feito pelo Insper a pedido do Ital Educacao e
Trabalho, assegura que se 0 acesso dos alunos ao
ensino médio técnico profissional for triplicado, o PIB
brasileiro poderia aumentar até 2,32%, gracas a maior
empregabilidade e ganhos salariais dos profissionais.

Estima-se que o salario de quem cursou o técnico é
12% superior ao de quem fez apenas o médio.

Esse é um dos motivos pelos quais a procura por
esses cursos € alta. Mas a oferta é baixa. Na verdade,
o Brasil esta distante da meta do Plano Nacional de
Educacéo, que é ter 4,8 milh6es de vagas no ensino
técnico até 2024. Em 2022, s6 2 milhdes eram
matriculados no técnico (O Globo, 27/11). Para dobrar
a oferta de ensino técnico seria preciso reforgar os
investimentos publicos destinados ao ensino médio
dos atuais 1,18% do PIB para 1,27% e chegar a
1,35% para triplicar as cadeiras, projeta o Insper. Em
consequéncia, apenas 8% dos estudantes que
concluem o ensino médio no Brasil se formaram pelo
técnico, em comparacdo com 37% nos paises da
OCDE.
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A ampliagdo da educacdo profissional e tecnoldgica é
tida como prioridade pelo Ministério da Educagédo, mas
ndo foi bem abordada na reformulacdo do ensino
médio proposta pelo governo Lula. O projeto
estabeleceu 2,1 mil horas para disciplinas basicas e
900 horas para as técnicas, ao longo de trés anos. No
ensino médio regular, a formacao basica ficou com 2,4
mil horas. Cursos na area de tecnologia da informagéo
e salde, que estdo entre as carreiras mais
promissoras do futuro, inclusive pelo envelhecimento
da populacéo e pela exigéncia de maior produtividade,
demandam pelo menos 1,2 mil horas.

O MEC, por sua vez, pede aos Estados que invistam
em ensino integral para oferecer modalidades técnicas
gue demandam maior carga horaria. Esse
investimento é vital: o estudo do Insper mostra que
traz retorno futuro para a economia e para a
sociedade.

Site: https://valor.globo.com/impresso/20231127/
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Nao ha magica para acelerar mercado de
capitais, diz OCDE

Juliana Schincariol Do Rio

O valor de mercado das companhias abertas
brasileiras representa atualmente 41% do Produto
Interno Bruto (PIB), abaixo da média global de 62%.
No entanto, ndo existe solu¢cdo magica que possa
acelerar imediatamente o desenvolvimento dos
mercados de capitais na América Latina, disse ao
Valor o diretor de assuntos financeiros e empresariais
da Organizacdo para a Cooperacao e
Desenvolvimento Econémico (OCDE), Carmine Di
Noia.

"As mudancas necessarias poderdo exigir ndo apenas
reformas legais e regulamentares, mas também a
adocdo de novas praticas e sistemas por parte das
agéncias reguladoras e dos profissionais do mercado",
afirmou. A OCDE desenvolveu projetos com o Brasil
sobre a tutela privada dos direitos dos acionistas, por
exemplo. As analises e recomendacdes resultaram em
um projeto de lei sobre o tema e uma nova regra da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) sobre a
divulgacao de demandas societarias. O objetivo é dar
mais transparéncia aos processos arbitrais envolvendo
companhias abertas.

Entre 2000 e 2022, entre aberturas e fechamentos de
capital na América Latina, o saldo ficou positivo em
guatro anos: 2007, 2011, 2020 e 2021. O impulso veio
principalmente das listagens no mercado brasileiro. No
ano passado, houve apenas 11 novas aberturas em
toda a regido. Se os mercados continuarem a se
desenvolver, a OCDE busca uma coopera¢cdo mais
forte com o Brasil, acrescenta. A capitalizacdo de
mercado total em relacdo ao PIB na América Latina
varia enfie 3% na Costa Rica e 55% no Chile.

"Ndo basta termos instituicbes eficientes e
intermediarios sofisticados se os investidores nao
estiverem bem informados sobre os principais riscos
dos produtos financeiros e as oportunidades de
diversificacdo", afirma Di Noia. H& seis anos, a CVM e
a OCDE fazem a gestdo do Centro OCDE/CVM de
Educacdo e Alfabetizacdo Financeira na América
Latina e no Caribe.

Di Noia esta em S&o Paulo para participar da Mesa
Redonda de Governanca Corporativa da OCDE na
Ameérica Latina, realizada ontem e hoje. No primeiro
dia reunido, foram lancados os Principios de

Governanca Corporativa do G20 e da OCDE,
recentemente revisados e endossados pela clpula do
G20.

O papel dos principios é ajudar os formuladores de
politicas publicas a avaliar e melhorar o quadro legal,
regulamentar e institucional para a governanca
corporativa. Di Noia afirma que 53 paises ja aderiram
ao documento, incluindo todos os membros do G20 e
do Financial Sustainability Board (FSB). "A recente
revisdo garantiu que continuam a ser o padrdo global
para a governanca corporativa. Ha trés objetivos
estratégicos: promover o acesso ao financiamento,
proteger os investidores e apoiar a sustentabilidade e
a resiliéncia do setor empresarial.

As novas recomendacdes da OCDE e do G20 incluem
a adocédo de padrBes de contabilidade globais para a
transparéncia de resultados sociais e ambientais. As
novas orientagdes incluem o apoio a adesdo a
padrbes internacionalmente reconhecidos que facilitem
a comparabilidade da divulgacéo relacionada com a
sustentabilidade entre companhias e mercados e
recomenda a introdug&o progressiva de asseguracao
externa para fornecer uma avaliacdo objetiva da
divulgacédo relacionada a sustentabilidade.

Ontem, durante a mesa redonda, Carmine apresentou
pesquisa inédita da OCDE sobre o tema. O estudo
levantou, por exemplo, que companhias que
representam 70% da capitalizacdo de mercado global
divulgam meta de reducéo das emissBes de gases de
efeito estufa. A América latina representa 63%.

Todos os paises que fazem parte OCDE e do G20
pesquisados estabeleceram "disposi¢cfes relevantes"
para a sustentabilidade, requisitos especificos ou
recomendacdes com relagdo a divulgacao relacionada
a sustentabilidade que se aplicam pelo menos as
maiores companhias abertas.

Em 2022, das 44 mil companhias listadas em todo o
mundo, quase 9.600 divulgaram informacdfes
relacionadas com a sustentabilidade. " Além disso, a
crescente urgéncia percebida na gestdo dos riscos e
oportunidades relacionados com o clima gerou um
maior interesse por parte dos investidores nas
emissfes de gases de efeito estufa das companhias”,
afirma o executivo.
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"Se 0s mercados continuarem a se desenvolver, a

OCDE busca uma cooperagdo mais forte como Brasil"
Carmine Di Noia

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187724
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