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Politicafiscal atravessateste inicial, mas
2024 promete mais incertezas

Lu Aiko Otta e Estevao Taiar

Principal ponto de atencdo do mercado durante o ano,
a politica fiscal seguird no radar como importante fator
de incerteza em 2024. Sua conducéo foi marcada pela
relacdo cooperativa, mas tensa entre Executivo e
Congresso. Em alguns casos, como na decisédo que
permitiu o pagamento de precatérios via crédito
extraordinario e fora das regras fiscais, dependeu do
Judiciario. Muitos momentos demandaram o
envolvimento do ministro Fernando Haddad (Fazenda)
para que o plano, cujo alicerce é o aumento das
receitas, conseguisse avancar. Tudo isso em meio a
criticas de alas desenvolvimentistas do governo e do
PT.

No ano que vem, o debate deve se dar em torno néo
s6 da meta de zerar o déficit publico, mas também da
sustentabilidade do novo arcabouco fiscal. O pano de
fundo é justamente a pressdo por mais gastos em
periodo eleitoral e a resisténcia do governo em
patrocinar reformas que visem a reducdo de despesas.

A gestao do presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT)
iniciou 2023 com expansao nas despesas de R$ 145
bilh6es, amparada pela chamada PEC da Transic&o.
Logo no dia 12 de janeiro, o ministro da Fazenda
langcou um pacote de ajustes que buscou reduzir as
criticas do mercado de que o governo nédo tinha um
plano para essa area, além de acabar com o teto de
gastos.

Cobrava-se, pelo menos, as diretrizes do novo
arcabouco fiscal.

No papel, as medidas seriam suficientes para zerar o
déficit neste ano. Ao anunciar as propostas, no
entanto, Haddad calibrou expectativas e explicou que
esperava cortar pela metade o resultado negativo
previsto para 0 ano, que pode ser de até R$ 228,1
bilhdes. Na sextafeira (22), admitiu que esse objetivo
ndo serd atingido. As contas deverdo fechar com
déficit da ordem de R$ 130 bilhdes. E um dado melhor
gue as projecdes oficiais, que apontam para resultado
negativo de R$ 177,4 bilhdes (nas contas do Tesouro)
ou R$ 203,4 bilhdes (nos célculos do Banco Central).

A performance abaixo do esperado desse plano e de
complementos lancados ao longo de 2023 colocam no
horizonte o antncio de mais medidas, refletindo o

esforco da area econdémica de chegar ao equilibrio
fiscal no ano que vem.

Tanto que Haddad espera anunciar um conjunto de
acOes nesta terca-feira (26). Nos bastidores, ha um
repertério de propostas a ser utilizado conforme a
necessidade.

Encarado com ceticismo pelo mercado, o objetivo de
zerar o déficit em 2024, fixado na Lei de Diretrizes
Orgcamentérias (LDO), seguird sob bombardeio e é
possivel que essa meta seja revista em marco.

Esse foi o calendario acordado entre Lula e Haddad,
apos o presidente afirmar que um pequeno déficit ndo
seria problema.

Os sinais dubios do presidente, que oscila entre o
apoio a estratégia de Haddad e os apelos da ala
politica por mais gastos, deverdo seguir no centro das
atencbes do mercado em 2024. Serd um ano de
eleicdes municipais.

Ao mesmo tempo, o arcabouco fiscal passara por duro
teste de consisténcia. Na visdo de especialistas
ouvidos pelo Valor, a nova regra fiscal sera incapaz de
reduzir a divida publica nos proximos anos e nao
sobreviverd se ndo forem revistas as regras de
correcdo das despesas com salude e educacdo.

E esse ponto preocupa até mais que a discusséao
sobre a meta.

O arcabouco permite que as despesas cres¢cam ao
ritmo de 70% do aumento da arrecadacdo. Enquanto
0s gastos minimos com saude e educacao evoluem a
100% da receita, e o salario minimo cresce acima da
da inflagdo. Na avaliacdo de Fabio Giambiagi,
pesquisador associado do Instituto Brasileiro de
Economia da Fundagao Getulio Vargas (FGV lbre), "ha
uma incompatibilidade intrinseca" entre o arcaboucgo e
as regras para esses gastos obrigatorios.

"Ou essas regras mudam ou o arcabougo morre", diz.
"Uma coisa ndo bate com a outra." O economista-
chefe da AZ Quest, Alexandre Manoel, também aponta
para essa incompatibilidade.

"Se as regras para saude e educacdo ndo forem
alteradas, todas as demais despesas ficardo
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deprimidas”, comenta. Ele considera "inevitavel" que
essas regras voltem a ser discutidas no ano que vem,
na época da elaboracao da proposta orcamentaria de
2025. Ja com relacéo ao salario minimo, promessa de
campanha, uma revisdo nédo ocorreria no atual
mandato de Lula, avalia.

A economista-chefe da SulAmérica Investimentos,
Natalie Victal, chama atenc&o para o que considera
uma incompatibilidade entre as demandas politicas e
as regras do arcabouco fiscal. Giambiagi vai na
mesma linha e acrescenta que o cenario do ano que
vem deve intensificar essa tenséo.

"Se com o arcabouco ndo valendo totalmente, os
gastos voando e as despesas discricionarias fortes o
PT ja faz essa oposicao a politica econdmica do
Haddad, imagine em 2025 e 2026, com as elei¢Bes
presidenciais se aproximando e o0s gastos
discricionarios caindo”, diz Giambiagi, referindo-se a
resolucé@o aprovada pelo PT no inicio do més, segundo
a qual "o Brasil precisa se libertar urgentemente" do
"austericidio fiscal".

Se a preocupacdo com o arcabouco levar a uma
revisdo de gastos, o cenario marcara uma tentativa de
mudanca na composicao do ajuste fiscal. Até agora, a
busca do equilibrio orcamentario foi baseada
majoritariamente em medidas que elevam as receitas
e pouco foi feito pelo lado das despesas.

Nos bastidores, Haddad tem pontuado que o esforgo
do ajuste néo foi dividido igualmente dentro da equipe
econdmica, sugerindo que outras pastas poderiam ter
contribuido mais nesse sentido.

Em janeiro, foi anunciada uma revisdo de contratos do
governo federal que poderia render uma economia de
R$ 25 bilh6es. O resultado ficou bem abaixo disso,
informou fonte da area econémica.

O Valor questionou o Ministério da Gestéo e Inovagéo
em Servicos Publicos sobre os resultados, mas ndo
obteve resposta até a conclusao desta edicéo.

Na sexta (22), a pasta anunciou que propora novo
reajuste para servidores, de 9%, em parcelas a serem
pagas em 2025 e 2026. Em 2024, o auxilio-
alimentacgéo recebera aumento de 52%. No Ministério
do Planejamento, um conjunto de politicas publicas foi
avaliado para que eventuais contingenciamentos de
gastos em 2024 sejam decididos sobre uma base
sélida de informacdes. Neste ano, foram bloqueados
R$ 5 bilh6es do Orcamento. A execucdo, porém, esta
abaixo do autorizado.

A estimativa dos técnicos é que haja R$ 32 bilhdes em
recursos disponiveis que 0s ministérios néo

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

conseguiram gastar - quantia que podera diminuir o
déficit priméario previsto pelo governo.

Incomodado com a falta de sinais de ajuste pelo lado
das despesas, o presidente da Camara, Arthur Lira
(PP-AL), tem sinalizado com a possibilidade de
impulsionar a reforma administrativa.

O projeto encaminhado na gestdo de Jair Bolsonaro
(PL) altera a Constituicdo para acabar com a
estabilidade dos servidores publicos, mas o atual
governo ndo concorda com essa proposta. Haddad
comecou o ano sob pressdo. Lula ndo havia
concordado com a volta da tributacéo federal sobre
combustiveis, que era parte do plano de ajuste de
curto prazo. Logo em seguida, Lula investiu contra o
presidente do BC, Roberto Campos Neto. Defendeu a
elevacdo da meta de inflagc&o, sob a tese que isso
ajudaria a cortar mais rapidamente os juros. Foi na
direcdo oposta a defendida por Haddad, para quem o
avanco do ajuste fiscal abriria 0o espaco para a
reducdo do custo de financiamento.

Aos poucos, 0 ministro reverteu o inicio de ano ruim. A
tributacdo dos combustiveis voltou em marco.

A Camara aprovou o arcabouco fiscal em maio e a
reforma tributaria em julho e dezembro; e votou
também o projeto que devolve ao governo o voto de
desempate nas disputas entre fisco e contribuinte no
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais
(Carf). Assim, Haddad terminou o primeiro semestre
como grande vencedor.

Porém, na mesma época, o cenario externo
deteriorou-se. Havia sinais de que os EUA manteriam
juros elevados por mais tempo, o que poderia limitar a
flexibilizagéo da taxa também aqui no Brasil.

A guerra entre Israel e o grupo terrorista Hamas trouxe
preocupacao com possiveis impactos no preco do
petroleo. Além disso, 0s questionamentos quanto a um
ajuste fiscal factivel aumentaram.

Por volta de setembro, Haddad confidenciava nos
bastidores que ndo esperava enfrentar um segundo
semestre com tantas dificuldades.

Havia, no seu time, um inconformismo com o fato de o
BC ter reduzido a taxa Selic em apenas um ponto
percentual até entdo, apesar do avanco da agenda
legislativa.

Em outubro, Haddad enfrentou nova turbuléncia. Lula
disse a jornalistas que dificilmente seria cumprida a
meta de déficit zero. A declaracao foi vista como um
aceno a ala que queria gastar mais, mas 0 ministro
relativiza: a afirmacéo, diz, foi feita depois de uma
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conversa na qual ele informou ao presidente que as
compensac0es tributarias estavam num ritmo acima
do esperado pelo governo.

"O presidente fez aquela manifestacdo como se
quisesse flexibilizar [a meta], mas estava diante de um
fato novo", contou Haddad.

Naquela ocasido, o ministro pediu tempo para adotar
medidas.

As receitas também nao reagiram como o esperado
pelo governo por ao menos dois fatores. Esperava- se
obter R$ 50 bilhdes neste ano com a volta do voto de
qualidade no Carf. No entanto, a medida s6 foi votada
pelo Senado em setembro. A expectativa era obter
essa receita neste ano, mas 0s recursos s6 deveréo
ingressar em 2024. No ano que vem, sdo esperados
R$ 97,8 bilhdes.

Outras propostas renderammenos do que o esperado.
Esperavase, por exemplo, ingresso de R$ 20 bilhdes
com o programa Litigio Zero, no qual os contribuintes
regularizariam voluntariamente sua situagdo no fisco.
Segundo dados preliminares, foram recolhidos cerca
de R$ 6 bilhdes.

O governo ainda se deparou com reducdes na receita
gue ndo estavam no radar. A principal delas, a perda
estimada de R$ 70 bilhGes nas receitas do Imposto de
Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuicao
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) neste ano, foi
provocada pelo impacto de beneficios fiscais estaduais
na base de calculo desses tributos federais. O
governo tenta frear esses efeitos com a medida
provisoria 1.185, conhecida como MP das
Subvenc¢des, aprovada na quarta-feira (20).

Outra surpresa negativa ficou com o crescimento de
13% nas compensacdes tributarias, que somaram R$
207,4 bilhdes até outubro.

Sao descontos que os contribuintes fazem nos
tributos a pagar, em razdo de cobrancas indevidas
feitas pela Receita.

Esses dois ultimos pontos, alias, seguem no radar
para 2024. No caso das compensacfes, estima-se que
ainda haja estoque de R$ 150 bilh&es, considerado
pela equipe econbmica o principal fator de incerteza
em 2024. Ja a MP das Subvencbdes precisou ser
desidratada nas negocia¢des com o Congresso - 0
gue também ocorreu com as modificagBes nas regras
de deducao dos Juros sobre o Capital Proprio (JCP). A
regulamentacdo das apostas on-line, por sua vez,
deveréa render mais recursos que o esperado: R$ 12
bilhdes, ante cerca de R$ 700 milhGes na estimativa
inicial.

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

A aprovacdo desta proposta sé ocorreu na reta final do
ano.

Nos calculos da SulAmérica, o governo precisa de
superavit entre 1,5% e 2% do Produto Interno Bruto
(PIB) para estabilizar a divida.

Mas Victal, a economista-chefe, lembra que as metas
de resultado primario estabelecidas pelo arcabougo
"ndo chegam a isso nem no fim do mandato" de Lula.
Ela calcula que a divida bruta do governo geral subira
de 75% do PIB em 2023 para 84% do PIB no fim de
2026.

O que da "mais algum tempo para arrumarmos a casa"
€, segundo a economista, a melhora recente da
conjuntura externa - reflexo principalmente das
projecdes de trajetéria de juros menos pressionada
nos EUA. Mesmo assim, ela calcula déficit primario de
R$ 90 bilhdes (0,8% do PIB) para 2024, ante a meta
oficial de zero, com intervalo de tolerancia de 0,25
ponto do PIB para cima ou para baixo.

Victal ainda lembra que os R$ 95 bilh6es de
precatérios a serem pagos, embora ndo entrem
formalmente no calculo de resultado primario, também
elevardo a divida publica neste ano ou no préximo.

Apoésconseguiraprovarasmedidas para fortalecer o
ajuste, Haddad avalia que h& entre o governo e o
mercado uma discussdo quanto ao ritmo do ajuste. O
superavit, diz, estd contratado pelo arcabougo e vira.
O debate é "quando". Todo o esforgco do governo,
explica, é antecipar o ajuste. Esta semana, com novas
medidas sendo anunciadas, é exemplo dessa
estratégia. Mas s6 o tempo dira quem estéa certo.

"Se regras para salde e educagcdo ndao mudarem,
demais despesas ficardo deprimidas" Alexandre
Manoel

Site: https://valor.globo.com/impresso/20231222/
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"Elevacdo do rating do Pais coroa ano, mas
ha muito afazer afrente"

BEATRIZ BULLA

ENTREVISTA: Silvio Campos Neto, Formado em
Economia pela USP, mestre pela Fundacédo Getulio
Vargas. E economista sénior e socio da Tendéncias
Consultoria

A elevacdo da nota de crédito do Brasil pela S P
Global Ratings, na semana passada, "coroa" um ano
em que a percepcdo de risco sobre a agenda
econdmica do governo Lula foi reduzida gradualmente,
0 crescimento econdmico surpreendeu e a reforma
tributaria foi aprovada.

Porém, a licdo de casa a ser feita adiante ainda é
dura.

A avaliacdo é do economista e sdcio da consultoria
Tendéncias Silvio Campos Neto.

"Daqui para frente, ha pontos que tornam dificeis os
avancos da nota no curto e médio prazo.

A recuperacdo de grau de investimento até o fim
dessa década é improvavel", diz o economista, em
entrevista ao Estaddo. "E uma tarefa talvez por todo o
restante dessa década, de preservar a questao fiscal e
de avancar em reformas estruturais." A S P elevou o
rating do Brasil de BB- para BB, e manteve a
perspectiva em estavel. Em junho deste ano, a S P
Global j& havia revisado a perspectiva da antiga nota
de crédito BB-, de estavel para positiva. A elevacéo,
desta vez, foi motivada pela aprovacédo da reforma
tributaria - que marca um progresso na questéo fiscal
nacional, disse a agéncia de risco.

Agora, o Pais estad dois degraus abaixo do grau de
investimento, uma espécie de selo de bom pagador. A
seguir, 0s principais trechos da entrevista: Qual a sua
avaliacdo sobre a elevacédo, pela S P, da nota de
crédito do Pais?

A decisdo em si ndo surpreende, primeiro porque a
prépria S P ja tinha dado esse sinal quando (em junho)
deu "outlook" (perspectiva) positivo, e abriu essa
margem de que a nota do Brasil estava
desenquadrada.

Ao longo deste ano, a percepcéo de risco foi reduzida
em relacdo a questdo da agenda econdmica do

governo.

O setor exportador de commodities garantiu um
resultado positivo e, a0 mesmo tempo, tivemos sinais
importantes da agenda econdmica. Primeiro, com o
arcabouco fiscal e a diminuicdo da percepc¢éo de risco
mais aguda do inicio do ano. E tivemos ao longo do
ano a atuacao importante de mecanismos de controle:
0 Congresso evitou revisdes de reformas feitas nos
ultimos anos. E as proprias reagfes do mercado,
qguando surgiram situacdes preocupantes no cenario
econdmico, como quando o presidente (Luiz Inacio
Lula da Silva) defendeu mudancas no teto de gastos,
na meta de inflagdo: o mercado reagiu, e 0 governo
respondeu. Essa decis8o coroa um ano no qual as
coisas conseguiram se manter equilibradas apesar de
um ruido no inicio de governo.

A agéncia também mencionou a importancia da
reforma tributéaria...

Sim, a aprovacdo da reforma tributaria e o
crescimento econémico deste ano, que surpreendeu
novamente para cima, foram os fatores que deram
tranquilidade para a S P conceder esse upgrade. O
crescimento econdmico é o que da a capacidade para
o Pais honrar seus compromissos.

Olhando para frente, qual a perspectiva de novas
elevacdes na nota de crédito do Brasil pelas agéncias
de rating?

Daqui para frente, ha pontos que tornam dificeis os
avangos da nota no curto e médio prazo.

A recuperacao de grau de investimento até o fim
dessa década é improvavel. Primeiro, pela questéo
fiscal. Vira e mexe, temos pressdes por mais gastos,
temos duvidas sobre a capacidade do arcaboucgo de
conseguir controlar esse impeto por novas despesas,
incertezas sobre a capacidade de aumento de
arrecadacao para colocar o (déficit) primario na
trajetéria de queda.

Ha um aumento contratado de divida pelos proximos
anos, fator que também limita novos upgrades. E tem
a questdo do crescimento. O Brasil ainda é um pais
gue demonstra ritmo de crescimento potencial baixo.

Para obter avancos nas notas, é fundamental que se
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consiga um ritmo maior, sem desequilibrios, indicando
ganho de PIB potencial.

E uma noticia positiva, mas que n&o necessariamente
sera repetida ao longo deste governo,é isso?

E positiva, mas, olhando para a frente, temos licdo de
casa muito dura e, por enquanto, sem qualquer tipo de
expectativa de um, quanto mais de dois upgrades. E
uma tarefa talvez por todo o restante desta década, de
preservar a questéo fiscal e avancar em reformas
estruturais.

"Olhando para a frente, temos licdo de casa muito dura
e, por enquanto, sem qualquer tipo de expectativa de
um, quanto mais de dois upgrades.

E uma tarefa talvez por todo o restante desta década,
de preservar a questéo fiscal e avancar em reformas
estruturais”

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Em pronunciamento de Natal, Lulalembra 8
de janeiro e pede uniao

KAROLINI BANDEIRA E SERGIO ROXO politica@
oglobo.com.br BRASILIA - (Colaboraram Alice Cravo e
Gabriel Sabdia)

Em pronunciamento de Natal, o presidente Luiz Inécio
Lula Silva lembrou os desafios provocados pelos atos
golpistas de 8 de janeiro e pediu superacdo das
desavencas politicas. A mensagem de cinco minutos
do petista foi ao ar em cadeia nacional de televiséo e
radio na noite do dia24.

- O odio de alguns contra a democracia deixou
cicatrizes profundas e dividiu o pais. Desuniu familias.
Colocou em risco a democracia.

Quebraram vidracgas, invadiram e depredaram prédios
publicos, destruiram obras de arte e objetos historicos.
Felizmente, a tentativa de golpe causou efeito
contrario. Uniu todas as instituicdes, mobilizou partidos
politicos acima das ideologias, provocou a pronta
reacdo da sociedade - afirmou.

Lula organiza para o proximo dia 8 um ato para
lembrar um ano dos ataques ao Palacio do Planalto,
Congresso Nacional e Supremo Tribunal Federal
(STF), em Brasilia. Ele convidou os governadores,
chefes dos outros Poderes e parlamentares.

RECONCILIACAO

Na véspera de Natal, o presidente trouxe, mais uma
vez, o discurso de reconciliagdo nacional - uma das
marcas do primeiro ano do terceiro mandato de Lula,
sob o slogan "Unido e Reconstrugéo”.

Ele também usou a fala para reforgcar o combate as
fake news, a desinformacgédo e aos discursos de édio.

- Fomos capazes de restaurar as vidragas em tempo
recorde, mas falta restaurar a paz e a unido entre
amigos e familiares. Meu desejo neste fim de ano é
gue o Brasil abrace o Brasil - declarou.

- Que no ano que vem sigamos unidos, caminhando
juntos rumo a construcdo de um pais cada vez mais
desenvolvido.

O governo iniciou em dezembro uma nova fase da
comunicagéo para diminuir a resisténcia do eleitorado
simpatico ao ex-presidente Jair Bolsonaro. A partir de

pesquisas de opinido, o Planalto concluiu que o
ambiente polarizado se manteve ao longo do ano e,
recentemente, langou a campanha "O Brasil € um s6
povo", que reforca uma mensagem de unido.

Em outras pecas, voltadas a publicos distintos,
também usou referéncias sobre o assunto para
enfatizar a intencdo de "pacificar" o pais.

Lula também fez um breve balanco das acdes sociais
e econdmicas da gestdo até aqui, como o programa
Desenrola, que facilita a quitacdo de dividas, e a
retomada dos programas Bolsa Familia eMinha Casa,
Minha Vida. A aprovacdo da Reforma Tributéria no
Congresso Nacional também foi lembrada.

Como mostrou O GLOBO ontem, o primeiro ano do
terceiro mandato de Lula foi marcado pela
reembalagem de iniciativas criadas em governos
anteriores do PT e por promessas adiadas.

Por outro lado, o presidente obteve importantes
conquistas na economia e 0 avanc¢o de grande parte
da agenda fiscal.

Outros pontos destacados pelo presidente em seu
pronunciamento foram a redug&o do desmatamento na
Amazodnia e o posicionamento do Brasil na politica
internacional.

-Criamos todas as condi¢fes para termos uma colheita
generosa em 2024. Vamos trabalhar fortemente para
superar, mais uma vez, todas as expectativas - disse.

Este é o terceiro pronunciamento oficial de Lula em
cadeia nacional neste mandato.

O primeiro ocorreu as vésperas do Dia do Trabalho,
comemorado em 1° de maio, e 0 segundo em 6 de
setembro, antes do Dia da Independéncia do Brasil.

RECEPGCAO A REPATRIADOS

Ontem, o presidente se reuniu com 21 brasileiros
repatriados que haviam chegado de Gaza no ultimo
sébado.

Lula estava acompanhado pela primeira-dama, Janja
da Silva, e pelo ministro da Secretaria de
Comunica¢do Social, Paulo Pimenta.
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Em breve discurso durante o encontro, Lula defendeu
a criacdo do Estado Palestino e a busca por um
caminho para a paz, condenando a guerra entre Israel
e 0 Hamas.

- Nao é humanamente possivel aceitar o que esta
acontecendo na Faixa de Gaza. N&o € possivel a
morte de tantas mulheres e tantas criancas, a
destruicdo de todo patrimdnio que foi construido pelo
povo palestino - disse o presidente.

Lula viaja hoje para a base naval da Restinga da
Marambaia, no Rio, onde passara o réveillon. A
previsdo é que o presidente retorne a Brasilia no dia 3.

"Felizmente, a tentativa de golpe causou efeito
contrario. Uniu todas as instituicdes, mobilizou partidos
politicos acima das ideologias, provocou a pronta
reacdo d_a sociedade" Presidente Lula, em
pronunciamento na noite do dia 24

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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"O Brasl| possui indicadores externos dignos
de grau de investimento"

CASSIA ALMEIDA

ENTREVISTA: Fernando Honorato / ECONOMISTA-
CHEFE DO BRADESCO

O Brasil voltou a normalidade, afirma o economista-
chefe do Bradesco, Fernando Honorato. Em entrevista
ao GLOBO, ele se mostra mais otimista que o
mercado financeiro sobre o desempenho da economia
brasileira em 2024. Prevé alta de 2% do Produto
Interno Bruto (PIB), acima da média de 1,5% captada
pelo Boletim Focus, levantamento de projecées do
Banco Central com mais de cem instituicbes
financeiras.

O economista acha possivel a taxa béasica de juros, a
Selic (hoje em 11,75% ao ano), chegar "na casa dos
8%" no fim do ciclo de afrouxamento monetario, o que
fara o pais voltar a crescer algo entre 80% e 90% da
expansao econbmica global, como acontecia antes da
recessdo de 2014-2016. Nesse pacote, entram
inflacdo e juros caindo, ambiente externo mais
favoravel, solidez das contas externas com o saldo
comercial se aproximando de R$ 100 bilhdes.

Mas ele identifica como um vento contrario a questéo
fiscal. Com uma divida publica maior que a média dos
paises emergentes, seria importante reduzir o déficit
nas contas publicas o quanto antes, afirma.

AS P (agéncia de classificacdo de risco) elevou a nota
de crédito do Brasil na semana passada. Quais 0s
efeitos para a economia brasileira?

A elevacdo da nota ja era aguardada. O Brasil possui
indicadores externos dignos de investment grade (grau
de investimento, o selo de bom pagador e de baixo
risco que o pais teve em 2008 e perdeu em 2015), o
gue limita estarmos |4 sdo os indicadores fiscais e 0
baixo crescimento.

Mas as reformas dos ultimos anos, a aprovacao do
arcabouco fiscal, a busca por elevacdo das receitas, a
melhor performance da economia e a aprovacdo da
Reforma Tributaria justificavam o upgrade.

Na sua avaliacdo, como vai estar a economia
brasileira no ano que vem?

Ha& fatores bem importantes: a inflacdo esta caindo,

as taxas de juros vém baixando, ha desinflagédo global
com um ambiente menos hostil para os (paises)
emergentes.

Além disso, ha a solidez das contas externas com a
ajuda das exportacdes de petréleo, a demanda
domeéstica que segue forte e o desemprego baixo
ajudando a renda a se recompor.

Em 2024, ambiente global, demanda doméstica,
contas externas e inflagdo v8o empurrar para cima a
economia, especialmente pela queda de juros, com
efeito de aceleracdo do crédito.

Renda real cresce por conta da inflacdo baixa e
aumenta a massa de renda disponivel.

Estamos esperando a geracdo de 1 milhdo de vagas
formais.

Qual a sua previsdo para crescimento do PIB em
20247

Como a agropecuaria vai crescer menos, o mundo,
também. China e Estados Unidos estéao
desacelerando, por isso nossa previsdo € de alta de
2% do PIB, acima do consenso de mercado.

Héa o legado das reformas, como a da Previdéncia
Social e a trabalhista, o marco do saneamento, a
autonomia do Banco Central. O Brasil esta voltando ao
seu padrdo normal. Antes de 2015, o Brasil crescia
90% do que crescia o0 mundo. No prépandemia, ainda
digerindo as consequéncias da crise de 2015, foi se
consolidando uma percepcédo de que o pais s0 tinha
capacidade de crescer 1%. Desde 2021, voltou a
registrar crescimento de 80% a 90% da economia
global. Como o mundo deve crescer 2,7%, 2% de alta
do PIB cabem na projecao.

O crédito vai dar impulso, tem como quantificar?

A inadimpléncia subiu muito na pandemia, isso tirou
renda disponivel das familias e fez com que os bancos
freassem a concessao de crédito. A inadimpléncia ja
se estabilizou no total e estd caindo na pessoa fisica.
O ciclo esta se revertendo, e a queda da Selic (taxa
basica de juros que caiu de 12,25% ao ano para
11,75% no ultimo dia 13) vai ajudar em 2024.
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O investimento veio muito ruim no PIB, caindo ha
varios trimestres. Vai se recuperar?

Havia um conjunto de incertezas no ano passado
sobre qual seria a politica econdmica adotada, e essa
incerteza foi se dissipando. A Selic afetou bastante o
investimento.

Estava caro investir.

Ja é possivel ver alguns sinais de melhora, ainda
incipientes.

A queda do IGP-M melhora a rentabilidade, e tudo
indica que havera um movimento mais forte no ano
qgue vem. Ha o investimento dos estados, com muita
coisa acontecendo por meio de parcerias publico-
privadas (PPPs). A construgéo civil deve ganhar tragéo
no segundo semestre, quando a Selic chegar a um
digito, reforcando o crédito imobiliario e a construgéo
civil residencial.

De modo geral, € muito improvavel que o investimento
n&o cresga no ano que vem.

O mercado de trabalho surpreendeu. Manteremos a
ocupacdo em alta? De onde vem esse dinamismo? E
ele vai continuar?

Os economistas ndo tém resposta para isso. E um
fendmeno global ndo so brasileiro.

A taxa de desemprego caiu no Brasil, nos EUA, na
Europa, na Asia, mesmo com juro subindo. A
pandemia destruiu muitas vagas, houve uma
realocacdo que tem a ver com a reabertura dos
servi¢cos, com a volta do turismo, apesar da alta de
juros no mundo. No Brasil, trés coisas explicam esse
fendbmeno: a expansédo de renda vinda de fora com o
agro e o petroleo, que foi se espalhando do Centro-
Oeste para o Sul do Brasil. As reformas ajudaram,
principalmente a trabalhista.

Foi a recuperagcdo mais rapida do emprego formal
depois de uma crise.

Projecdes se descolaram do resultado. O que
aconteceu?

Por que se errou tanto?
As projecdes erraram muito.

Houve uma diferenga no acumulado nos Gltimos anos
de 5 pontos percentuais do que se projetava antes
para o PIB e o resultado. E muita coisa. Nossos
modelos ficaram descalibrados. A principal histéria foi
a ruptura na cadeia de suprimentos, uma coisa que
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acontece a cada cem anos. Subestimamos o efeito
das reformas. Passamos quase tudo, alguma hora
esses efeitos iam aparecer. O Brasil também ficou
mais pessimista, uma inércia de pessimismo. Entre
2014 e 2019, o PIB sofreu muito, o que gerou uma
ideia de que ndo era possivel crescer mais que 0,5% e
1%.

E a questéo fiscal?

Para 2024, esperamos alta do gasto publico de 3,5%
acima da inflagdo, vai ter aumento do salario minimo,
volta dos pisos constitucionais de satde e educacéo.
A discusséo de politica fiscal passa pela percepgéo do
pais.

Seria desejavel reduzir o déficit o quanto antes e ter
superavit primario. O Brasil tem uma divida publica
alta para o padrao dos paises emergentes. Qualquer
iniciativa que vise a reduzir esse déficit € bem-vinda.
Nao estamos falando de situacao fiscal critica, de uma
crise iminente, mas € um juro real de 5,5%, custa caro
financiar essa divida.

Qual a previséo do Bradesco para a Selic?

Deve chegar a 9,25% no fim do ciclo de queda, mas
ndo descarto ficar na casa de 8%. O cambio também
deve cair para R$ 4,80, com a moeda apreciando.

"Em 2024, ambiente global, demanda doméstica,
contas externas e inflagdo v8o empurrar para cima a
economia, especialmente pela queda de juros, com
efeito de aceleragdo do crédito"

"De modo geral, é muito improvavel que o
investimento ndo cresga no ano que vem"

"A inadimpléncia esta caindo. O ciclo esta se
revertendo”

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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REFORMA TRIBUTARIA

Simples beneficia profissionais poderosos e €
dificil governo atacar , diz economista
Braulio Borges

Ap6s a histdrica promulgagéo da reforma tributéaria
sobre consumo , que vai simplificar impostos sobre
bens e servigos comercializados no Brasil, 0 governo
de Luiz Inacio Lula da Silva (PT) deve enviar em até
90 dias ao Congresso uma proposta de ampla
modificacdo da tributagdo da renda no pais, que vai ter
impacto direto no bolso dos brasileiros.

Para Braulio Borges, economista-sénior da consultoria
LCA e pesquisador-associado da FGV, o governo
tentara, nessa segunda etapa da reforma tributaria,
elevar sua arrecadacdo, com aumento de impostos,
sobretudo sobre brasileiros mais ricos.

Em entrevista a BBC News Brasil, ele nota que o
rombo nas contas publicas continua como um grande
desafio para o governo, com impactos negativos sobre
custo do dolar, inflacdo e taxa de juros, afetando o
desempenho da economia.

Por isso, acredita Borges, a gestdo Lula vai tentar
acelerar a revisdo do Imposto de Renda (IR),
buscando reforcar o caixa.

Essa segunda etapa da reforma tributaria que
envolve Imposto de Renda e desoneracédo da folha
pode gerar algum aumento de carga tributaria. E o
governo precisa disso para cumprir as metas fiscais de
2025 e 2026 , avalia.

Borges ressalta que estdo no radar do governo tanto
medidas para cortar impostos, como aumentar a faixa
de isencéo do Imposto de Renda para a classe média
e desonerar a folha de pagamento das empresas,
guanto aumentar tributos, como a volta da taxacéo de
dividendos (parte do lucro das empresas distribuidos
aos sOcios).

Mas o saldo geral, avalia, tende a ser de aumento da
arrecadacao.

Apesar do esperado empenho por mais receitas, o
economista ndo acredita que o governo tente mudar
regimes de tributacdo especial, que garantem
impostos reduzidos para empresas e profissionais
liberais, como o Simples Nacional e o Lucro
Presumido.

Borges engrossa a critica a esses regimes, duramente
guestionados por economistas como Arminio Fraga,
Samuel Pessoal e Sergio Gobetti.

Na viséo deles, regimes especiais deveriam beneficiar
apenas pequenos negocios, 0 que ndo seria o caso de
parte das empresas atendidas, ja que o limite de
faturamento anual para estar no Simples, por exemplo,
estd em R$ 4,8 milhdes.

Para o pesquisador da FGV, esses regimes viraram
um vespeiro dificil de mexer, devido a forca de
entidades de classe que representam profissionais
liberais beneficiados pelos impostos menores, como
advogados, médicos e economistas.

O Simples beneficia principalmente varios profissionais
liberais que tém muito poder, que tém seus interesses
representados por entidades de classe poderosas. Os
proprios politicos, muito deles, sdo profissionais
liberais , ressalta.

O prazo de 90 dias para envio das propostas de
reforma do Imposto de Renda e de desoneracdo da
folha de pagamentos ao Congresso esta previsto na
reforma tributaria recém-aprovada no Congresso.

Essa reforma determina a substituicdo de cinco
tributos (PIS, Cofins e IPI, de competéncia federal; e
ICMS e ISS, de competéncias estadual e municipal,
respectivamente) por um Imposto sobre Valor
Adicionado (IVA) .

O IVA é um imposto que incide de forma nao
cumulativa, ou seja, somente sobre o que foi agregado
em cada etapa da producdo de um bem ou servico,
excluindo valores pagos em etapas anteriores. O
modelo acaba com a incidéncia de impostos em
cascata, um dos problemas histéricos do sistema
tributario brasileiro.

Com a reforma, a cobrangca de impostos também
deixara de ser feita na origem (local de producao) e
passara a ser feita no destino (local de consumo), uma
mudanca que visa dar fim & chamada guerra fiscal - a
disputa por cidades e Estados por meio da concesséo
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de beneficios tributarios, com objetivo de atrair o
investimento de empresas.

Essas mudangas véo simplificar o atual sistema e
acabar com distorg8es tributéarias, tendo forte impacto
no crescimento, assinala Borges, citando estudos
internacionais sobre IVA e projecdes feitas para o caso
brasileiro por ele e outros economistas.

Ele ressalta que o texto final aprovado pelo Congresso
ndo € o ideal, por ter criado muitas excecoes (produtos
com aliquota reduzida que acabam elevando o IVA
padrédo) e adotar um prazo longo de transicdo. Ainda
assim, diz, o novo modelo serda muito melhor que o
atual e deve impulsionar o PIB (Produto Interno Bruto,
soma de bens e servicos do pais) em mais de 10% no
longo prazo.

Confira a seguir os principais trechos da entrevista,
feita por telefone e editada por conciséo e clareza.

BBC News Brasil - Qual sua avaliacdo sobre o
resultado final da reforma tributaria aprovada no
Congresso?

Braulio Borges - A reforma ideal seria realmente ter
uma aliquota Unica, sem muitas exce¢des, com uma
transicdo um pouco mais rapida. Mas a gente ja sabia
que o ideal seria muito dificil. Quase nenhum pais do
mundo tem um sistema de IVA com aliquota Unica. A
maior parte tem trés, quatro aliquotas, alguns até
chegando a cinco ou seis, como a india.

Na pratica, a gente acabou, no processo de
negociacado politica, criando quatro tipos de aliquota
(na reforma brasileira), porque, além da aliquota
padrdo, tem a aliquota zerada, tem a aliquota reduzida
e tem uma aliquota especifica para os profissionais

liberais, com um desconto em relagcdo a aliquota
padréo.

E a transicdo vai acabar sendo um pouco mais longa,
principalmente do ponto de vista de empresas e
consumidores, que (a substituicdo dos impostos)
comeca em 2026 e acaba em 2033.

E isso foi necessario por vérias razdes. Primeiro, para
dar uma certa previsibilidade para as empresas
poderem se adaptar, principalmente empresas que ja
tinham feito seus planos de negdcio considerando o
sistema tributério atual.

E também porque em 2017 uma lei complementar
federal regularizou todos os beneficios fiscais que os
estados brasileiros haviam concedido até aquele
momento, com validade até 2032.

N&o a toa, decidiu-se por uma transigdo que so vai ter

REFORMA TRIBUTARIA

0 novo sistema pleno la em 2033.

E porque uma transicdo longa nao é boa? Porque, as
empresas vao ter que conviver com dois sistemas
diferentes durante esse periodo. Isso pode criar algum
tipo de aumento temporario da complexidade.

Entéo, na pratica, foi feito o possivel.

Até parafraseando o que o ex-ministro Mailson da
NoObrega disse numa entrevista recentemente: o Brasil
perdeu a oportunidade de ter o melhor IVA do mundo,
mas, ainda assim, 0 que a gente aprovou, certamente,
€ um sistema muito, mas muito melhor do que o que a
gente tem hoje.

BBC News Brasil - Segundo uma projecéo sua de
2020, uma reforma para adog&o do IVA nos moldes
propostos inicialmente tinha potencial de elevar o PIB
potencial brasileiro em 20% em 15 anos. Seré preciso
refazer as proje¢cdes?Qual sua avaliagdo o texto
aprovado no Congresso?

Borges - Em vez de comecar pelo meu estudo, que é
muito especifico pro Brasil, vale a pena olhar pra uma
evidéncia geral. E, pra isso, tenho citado um trabalho
de 2020 de um autor internacional (Bibek Adhikari) que
avaliou 33 paises que implementaram reformas
tributarias como essa que o Brasil esta adotando, ou
seja, substituindo tributos cumulativos sobre o
consumo por tributos ndo cumulativos.

Ele chegou a conclusdo que essas reformas, em
média, aumentaram o PIB dos paises em 6% dez
anos depois da reforma.

E um impacto importante.

Agora, o que chama a atencao nesse trabalho é a
segmentacgdo quando ele olha para paises por nivel de
desenvolvimento, ou seja, com PIB per capita
semelhantes. Em particular, quando ele analisa paises
de renda média similar a do Brasil, a concluséo é que
o PIB ficou, em média, 33% maior dez anos depois da
reforma.

S&o nimeros expressivos, até maiores do que os 20%
gue estimei. E é interessante lembrar que esse estudo
pegou casos do mundo real e, como eu ja disse,
praticamente nenhum pais adotou o modelo ideal do
IVA.

Todos esses paises tiveram que fazer algumas
concessdes, com varias aliquotas, com prazo de
transicdo e, mesmo assim, 0s impactos econémicos
SA0 expressivos.

Queria comecar citando essa evidéncia mais
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abrangente e internacional, porque acho que ela ajuda
a dar uma ideia do que esperar para o caso brasileiro.

E, no caso brasileiro, fiz um estudo em 2020 em que
eu estimei em 20% o impacto no PIB (em 15 anos).

A partir do desenho final da PEC aprovada no
Congresso, pretendo fazer uma atualizacdo dessa
estimativa, muito embora ainda va depender também
das leis complementares que vao ser discutidas no
Congresso ano que vem (regulamentando pontos da
reforma).

Por exemplo, vai ter uma pressdo enorme de todos 0s
setores para colocar seus produtos na cesta basica (e
assim ter uma aliquota reduzida).

Se isso acontecer, vai desvirtuar o que é a cesta
basica e vai ter que aumentar a aliquota padréo.

E, se vocé aumenta a aliquota padréo, vocé pode tirar
um pouco da poténcia da reforma (para impulsionar o
PIB).

Entdo, para poder atualizar esse meu nuamero,
também precisarei aguardar um pouco os detalhes
dessas leis complementares.

Ainda assim, diria que o impacto tende a ser menor do
gque os 20%, justamente porque houve uma
desidratacdo da reforma (até a aprovacéo final no
Congresso), mas ainda diria que seria de dois digitos,
entre 10% e 15% de impacto.

BBC News Brasil - Esse impacto econdmico ainda vai
demorar, ou pode ter algum efeito mais imediato?

Borges - Talvez, por algum efeito de antecipacéo do
futuro melhor, gerado pela reforma, as expectativas
mais otimistas possam gerar mais investimento hoje, e
ai podem gerar mais PIB.

Mas eu acho que esse efeito de antecipacao tende a
ser pequeno, justamente porque a gente ainda tem
uma parte grande da reforma que depende das leis
complementares, que so devem ser aprovadas no final
do ano que vem.

Acho que a gente comecga a colher mais os frutos
disso realmente em 2025 em diante.

BBC News Brasil - Criticos dizem que a reforma vai
aumentar carga tributaria e criar o maior IVA do mundo
(segundo projec6es inicias do governo, pode chegar a
27,5%, mas a aliquota ainda ndo esta definida). Existe
esse risco?

Borges - Muitos criticos da reforma tributaria séo do

REFORMA TRIBUTARIA

tipo néo li e ndo gostei .

Agora, deixando de lado essas criticas muito
politizadas, tem sim criticas pertinentes, associadas,
primeiro, a essa desidratacdo, que foi um pouco
excessiva.

Considero injustificavel a aliquota (menor) para
profissional liberal.

Basicamente, vocé esta beneficiando advogado rico,
economista rico, e alguns outros profissionais liberais
gue tém faturamento anual de mais de R$ 4,8 milhdes,
pois quem esta no regime tributario Simples
(empresas com limite de faturamento de R$ 4,8
milhdes) ndo é acessado pela reforma.

Isso foi pressdo do (presidente do Senado, Rodrigo)
Pacheco, pressionado pela OAB (Ordem dos
Advogados do Brasil).

Tem essa questdo da aliquota (do IVA brasileiro ser
alta). De fato, se a gente olhar para a média dos
paises da OCDE (Organizacédo para a Cooperacgao e
Desenvolvimento Econdmico), a aliquota média do IVA
esta em torno de 19%, 20%, e o pais que tem a
aliquota mais alta hoje, a Hungria, & de 27%.

O Brasil poderia ter uma aliquota de 22% com esse
sistema, segundo contas que o proprio governo fez e
que nés da LCA também fizemos para a CNI
(Confederacdo Nacional da Industria).

S6 que esses 22% viraram (possivelmente) 27% de
aliquota padrdo porque a gente foi concedendo varios
beneficios de tratamentos diferenciados.

O principal deles, que surgiu muito por pressdo do
agro e dos supermercados, foi a desoneracgdo (zerar o
IVA) da cesta basica. Custa caro, s6 a (desoneracao
da) cesta basica aumenta a aliquota em quase dois
pontos percentuais.

E as pessoas ndo entendem que quando vocé
desonera a cesta basica para todo o mundo, na
pratica, vocé esta desonerando o arroz, o feijao, tanto
para o rico quanto para o pobre.

Por isso que eu, Bernard Appy (secretario
extraordinario da Reforma Tributaria) e a maioria dos
analistas, defendemos o modelo de cashback, de
devolucao do imposto pago sobre a cesta basica, em
gque a devolucdo ocorreria somente pra um
determinado publico, por exemplo, que recebe bolsa
familia, ou que tem uma renda de até um salario
minimo.

Se vocé realmente fizesse esse modelo de devolugéo
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do cashback focalizado, na pratica, vocé poderia ter
uma aliquota padrdao bem mais baixa, do que os 27%,
27,5% que estdo estimando.

Com relacdo ao tamanho da carga, a carga agregada
sobre o consumo ndo vai aumentar, isso (essa critica)
faz parte do lobby querendo evitar a aprovacao da
reforma.

Hoje, o Brasil arrecada 12,5% do PIB com esses cinco
tributos que estdo sendo substituidos pelo IVA e o
imposto seletivo (tributo adicional que incidira sobre
produtos prejudiciais a saude e ao meio ambiente,
como cigarros e bebidas alcodlicas).

A reforma foi desenhada para arrecadar esses
mesmos 12,5% do PIB com 0s novos impostos.

BBC News Brasil - A reforma da tributacdo do
consumo levou muito tempo amadurecendo. O
governo deve encaminhar ao Congresso uma ampla
reforma da tributacdo da renda, junto com a
desoneracao da folha de pagamento das empresas.
Essa proposta esta amadurecida? Como o senhor vé
as chances de aprovacéo?

Borges - Acho que esse tema esta menos
amadurecido que a reforma do IVA. Tem j&a estudo
feito, mas a discusséao politica estd menos avancada.

Por outro lado, acho que o governo tende sim a
acelerar um pouco a discussdo ao longo de 2024,
porque essa segunda etapa da reforma tributaria que
envolve Imposto de Renda e desoneracédo da folha
pode gerar algum aumento de carga tributaria.

E o governo precisa disso para cumprir as metas
fiscais de 2025 e 2026.

BBC News Brasil - Mas o aumento de carga tributaria
tende a aumentar as resisténcias a essa segunda
parte da reforma, ndo?

Borges - E por isso que acho que o governo vai ter
gue ceder e fazer algum tipo de discussdo de reforma
administrativa (para cortar despesas com
funcionalismo), como o Arthur Lira (presidente da
Céamara) tem sinalizado.

A verdade é que a reforma administrativa nao traz
economia fiscal no curto prazo, mas acho que é um
simbolismo.

E também a histéria das emendas (recursos federais
gue os parlamentares destinam para investimentos em
seus redutos eleitorais).

Nao vamos ignorar que ja existe pressao para
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aumentar ainda mais o montante de emendas
parlamentares que sdo impositivas (obrigatorias).

Entéo, acho que o jogo politico para aprovacao dessa
reforma vai envolver, tanto a discussdo da reforma
administrativa, mas também de aumentar ainda mais o
naco que o Congresso tem de poder dentro do
Orcamento da Unido.

BBC News Brasil - O que o senhor espera dessa
segunda etapa da reforma tributaria?

Borges - Essa segunda etapa tem tanto medidas que
vao gerar oneragdo, aumento de carga, como medidas
gue véo gerar desoneracao. O ideal para o governo é
gue o saldo seja um ganho liquido de receitas.

E de onde virdo as medidas que podem geral algum
tipo de oneracéo?

A principal delas é a histéria de taxar os dividendos
(distribuidos pelas empresas aos acionistas), que hoje
sdo uma renda isenta no Brasil. Uma aliquota de 15%
ou 20% gera uma arrecadagado expressiva, ja tem
estimativas falando de R$ 50 bilh6es a R$ 70 bilhdes
por ano.

Mas tem outras frentes de oneragdo também, por
exemplo, (eliminar ou alterar) o Juros Sobre Capital
Proprio, que é outro tipo de dividendos (que permite as
empresas reduzir o pagamento de Imposto de Renda).

Tem também as deduc¢des com gastos de salde e
educacédo do Imposto de Renda, que hoje beneficiam
principalmente os mais ricos. O governo pode propor
uma reducéo dessas deducgBes ou até a extingao.

Entdo, do lado das onerag¢Bes vocé tem principalmente
essas trés medidas que citei.

E do lado da desoneragdo, o governo deve propor a
desoneracao horizontal da folha (de pagamento das
empresas), que custa caro.

S0 a desoneracao dos 17 setores que 0 governo agora
acabou de ter o veto derrubado pelo Congresso
significa uma renancia de quase R$ 20 bilhdes por
ano.

E, ainda, nessa parte de desoneracdo existe um
anseio do governo de aumentar ainda mais a faixa de
isencdo do Imposto de Renda da Pessoa Fisica e
corrigir as faixas superiores que ndo séo corrigidas
pela inflagdo ja ha muitos anos.

Essas mudancgas, vale lembrar, serdo feitas para
melhorar a progressividade (tributar mais os mais
ricos) no nosso sistema e para melhorar a eficiéncia
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também, porque a gente tem um Imposto de Renda de
Pessoa Juridica hoje no Brasil que € muito complexo.

Mas também (servirao) para aumentar a carga
tributaria.

Essa terceira motivacdo ndo estava presente na
discussédo da reforma do IVA e estara presente nesse
segundo bloco de reforma.

BBC News Brasil - O Simples Nacional e o Lucro
Presumido, sistemas especiais de desconto na
tributacdo de empresas, sdo muito questionados por
economistas. Espera alguma mudanca, ou ha muita
resisténcia?

Borges - Acho que isso é um vespeiro que ninguém
tem coragem de atacar.

Na verdade, existe pressdo no Congresso para
aumentar ainda mais o limite de faturamento do
Simples (hoje de R$ 4,8 milhdes ao ano).

BBC News Brasil - Por que ha esse vespeiro tao
grande?

Borges - Porque o Simples beneficia principalmente
varios profissionais liberais que tém muito poder, que
tém seus interesses representados por entidades de
classe poderosas.

Os préprios politicos, muito deles, sdo profissionais
liberais.

E 6bvio que, se vocé passa a tributar dividendo a 15%
ou 20%, isso afeta o Lucro Presumido e o Simples
também (pois as empresas desses sistemas
costumam distribuir dividendos para seus sécios), mas
a gente sabe que as mudancas necessarias no
Simples e no Presumido vdo muito além disso.

O Simples, por exemplo: R$ 4,8 milhGes de
faturamento de corte € muito alto, numa ampla
comparagdo internacional. Varios paises tendem a
adotar regime simplificados para pequenas e
microempresas, mas, convenhamos, uma empresa
gue tem um faturamento anual de R$ 4,8 milhdes néo
€ micro nem pequena.

Agora, realmente, é muito dificil o governo atacar isso.

BBC News Brasil - O governo conseguiu aprovar
algumas medidas de aumento de arrecadac¢éo no
Congresso. Isso é suficiente para cumprir a meta fiscal
de zerar o rombo nas contas publicas em 2024, ou
sera um desafio?

Borges - O governo conseguiu aprovar quase todas as
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medidas (de aumento da arrecadac&o) que ele tinha
enviado para o Congresso em agosto.

A questdo é que o Congresso desidratou algumas
delas e existe também um ceticismo muito grande com
relacdo aos numeros (de expectativa de arrecadacao)
que o governo apresentou para cada uma dessas
medidas.

Entdo, isso ndo afasta a necessidade de um
contingenciamento, o congelamento temporario de
despesas, em fevereiro ou margo.

Isso ja esta sensibilizando a ala mais politica do
governo, que ndo quer esse blogueio de despesas em
pleno ano de elei¢cdes municipais.

E ai a discussao virou mudar a meta fiscal para evitar
o bloqueio, o que tem gerado muito ruido.

Lembro que as metas de resultado primario que foram
estabelecidas no inicio desse ano ndo sairam do nada.

Chegar num superavit (dinheiro que sobra nas contas
do governo, economia para pagar os juros da divida)
de 1% (do PIB) em 2026 tem uma logica.

Hoje, o Brasil precisa de um superavit primario de pelo
menos 1% do PIB por ano para que a divida pablica
néo suba como propor¢do do PIB.

Entdo, quanto mais tempo a gente ficar com um
resultado primario negativo, distante 1% de superavit,
a divida vai continuar subindo, o que nao é
sustentavel.

Uma coisa é a divida subir quando parte de uma
divida baixinha, outra coisa é a divida subir quando
vocé ja parte de um nivel de divida desconfortavel,
como € o caso atual Brasil (a divida publica brasileira
esta em 75% do PIB, com tendéncia de alta).

Entdo, na pratica, a discussao sobre reduzir a meta no
ano que vem, antes mesmo do ano comegar, para
evitar esse bloqueio (de gastos), acaba alimentando
um risco com relacdo a prépria sustentabilidade fiscal.

E isso é contraproducente para a politica monetaria
(definicdo da taxa basica de juros pelo Banco Central),
porque o cambio fica depreciado (e dolar mais caro
pressiona a inflagéo).

E contraproducente também para a taxa de juro longo.

Hoje, o Brasil, para se financiar com titulos publicos
(com vencimento) de 20 anos, 30 anos, 0 governo
brasileiro esta tendo que pagar um juro real de 5,5%
ao ano.
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E um absurdo de juro real isso. E isso tem impacto
financeiro sobre as contas publicas, tem impacto sobre
as empresas também, sobre crédito imobiliario (porque
0S juros pagos pelo governo servem de referéncia
para os juros de mercado).

Vou te dar um exemplo concreto (do impacto da
guestdo fiscal na economia).

Com base nos meus estudos, digo que hoje a nossa
taxa de cambio (o valor do délar) poderia ficar perto de
R$ 4,70, e ndo nos R$ 4,90 que esta, se néo tivesse
surgido todo esse ruido envolvendo a meta fiscal
desde outubro.

E, se o cambio tivesse a R$ 4,70, a inflagdo estaria
ainda mais baixa, o Banco Central poderia sinalizar
que iria cortar (a taxa basica de juros, Selic) mais
rapido do que esta sinalizando, e a gente teria ai um
todo um ciclo virtuoso (na economia).

BBC News Brasil - Esse ano o PIB surpreendeu
positivamente os economistas. Qual sua expectativa
para 20247

Borges - N&o estou muito otimista com crescimento do
PIB brasileiro no ano que vem.

Estou achando que vai ser um crescimento mais na
faixa de 1% a 1,5%, por varios fatores.

Primeiro, vamos lembrar que o mundo vai crescer
menos no ano que vem do que nesse ano,
principalmente a China, que € o principal parceiro
comercial brasileiro.

O PIB chinés vai crescer (segundo projec¢des) um
ponto percentual menos do que neste ano.

Segundo, vamos lembrar que a Argentina, que é o
principal comprador de produtos manufaturados
brasileiros, vai ter um tratamento de choque, um freio
brusco no consumo, com esse pacote (de medidas
econbmicas) do Javier Milei (presidente recém-
empossado).

Entdo, o cenario internacional € bem pior.

E quando a gente vem para dentro do Brasil, vamos
lembrar que o PIB agropecuario esse ano cresceu
18% e 0 ano que vem vai cair 2%, pelas projecdes de
safra de gréos do IBGE e da Conab (Companhia
Nacional de Abastecimento).

Entdo, é muito dificil imaginar que o Brasil vai repetir o
crescimento de 3% que a gente teve em 2022 e
também em 2023.
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Noticias Relacionadas:

PORTAL TERRA
Simples beneficia profissionais poderosos e é dificil governo atacar ,
diz economista Braulio Borges

Site:
http://www.correiobraziliense.com.br/mundo/2023/12/677
5451-simples-beneficia-profissionais-poderosos-e-e-
dificil-governo-atacar-diz-economista-braulio-
borges.html
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Segunda etapa da reforma tributaria mudara
regras do Imposto de Renda; entenda

Por Alexandro Martello, g1 - Brasilia

Apés a aprovacdo da reforma tributaria sobre o
consumo em 2023, o Congresso Nacional prepara-se
para debater mudancas no Imposto de Renda em
2024.

A proposta da area econdmica ainda néao foi divulgada,
e o0 ministro da Fazenda, Fernando Haddad, destaca a
necessidade de cautela e bom senso na abordagem
dessa reforma.

A reforma do Imposto de Renda é uma das prioridades
do presidente Luiz Inacio Lula da Silva. Segundo ele,
isso tornara mais justa a cobranca de impostos no
pais, taxando mais quem ganha mais.

Dentre os temas debatidos para a reforma do Imposto
de Renda estéo a taxacdo da distribuicdo de lucros e
dividendos, aliquotas maiores para quem ganha mais
e revisdo do IR das empresas.

A taxacdo de lucros e dividendos, que era isenta
desde 1996, pode ser retomada.

Apds a aprovacdo da reforma tributaria sobre o
consumo neste ano, o Congresso Nacional prepara
para se debrucar, em 2024, sobre mudancas no
Imposto de Renda.

Isso porque a PEC da reforma tributéaria ja aprovada
traz um prazo de 90 dias para que as propostas de
mudancas na taxacdo sobre a renda sejam enviadas
ao Congresso Nacional.

Segundo especialistas, essa sera uma oportunidade
corrigir distor¢cdes e promover mais justica no sistema
de impostos brasileiro.

A aprovacéo da alteracao constitucional do sistema
tributario sobre o consumo pelo Congresso Nacional é
um avanco para a modernizacao dos impostos e abre
0s caminhos para a reforma sobre a renda no Brasil,
gue é fundamental para combater a injustica fiscal
neste pais em que os individuos de menor renda séo
sobrecarregados com impostos, enquanto os mais
ricos contribuem proporcionalmente menos em
tributos , avaliou a Federacao Nacional do Fisco
Estadual e Distrital (Fenafisco).

Em 6,9% do PIB em 2020, a carga tributaria sobre a
renda no Brasil ficou bem abaixo da média da OCDE
(10,6% do PIB) e de paises mais desenvolvidos, como
Canada (16,7% do PIB) e Franga (11,9% do PIB).

Atualmente, 0 maior peso dos impostos se concentra
sobre o consumo no Brasil, o que penaliza os mais
pobres. Isso é algo que a reforma tributaria nao
alterou.

O Imposto de Renda foi instituido oficialmente pela lei
4.625, em 31 de dezembro de 1922, denominado
inicialmente de Imposto Geral sobre a Renda. O inicio
da cobranca, porém, aconteceu somente em 1924 -
tempo que 0 governo usou para se organizar.

A reforma do IR é uma das diretrizes do presidente
Luiz Inacio Lula da Silva, que tem declarado que vai
colocar o pobre no or¢camento e o rico no imposto de
renda . A area econ6mica do governo Lula ainda ndo
divulgou, entretanto, sua proposta para a reforma do
Imposto de Renda.

A reforma do Imposto de Renda vai exigir muita
explicagdo, muita cautela, muita tranquilidade, muito
bom senso. Ndo se resolve de forma irrefletida ,
declarou o ministro da Fazenda, Fernando Haddad,
durante café da manh& com jornalistas no fim de
dezembro.

Entre os temas debatidos nos Ultimos anos, e que
podem ser objeto de mudancga, estdo:

Taxacao da distribuicdo de lucros e dividendos das
empresas para as pessoas fisicas; Aliquotas maiores
do IR para quem ganha mais; IR das empresas;A
chamada pejotizacdo ;Limite de isencéo para pessoas
fisicas;Abatimentos para saude, educacéo e idosos.

Parte da discussao ja foi antecipada, por meio da
taxacdo de offshores (investimentos no exterior) e dos
fundos exclusivos (fundos de investimento
personalizados para pessoas de alta renda).

O governo também aprovou mudancas nas regras dos
juros sobre capital préprio, uma forma de distribuicdo
dos lucros de uma empresa de capital aberto (que tem
acles na bolsa) aos seus acionistas.

Ao contrario da reforma tributaria sobre o consumo,
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no caso da renda ndo é necessario o envio de uma
Proposta de Emenda Constitucional. Projetos de lei
sdo suficientes. Com isso, a necessidade de votos
sera menor para sua aprovacao.

Taxacéo de lucros e dividendos

Os lucros das empresas ja sdo taxados no Brasil, mas
a sua distribuicdo para as pessoas fisicas, desde
1996, ¢é livre de tributacao - algo que ndo acontece na
maioria dos paises.

A taxacdo por meio do Imposto de Renda aconteceria
guando a empresa distribuir os lucros e dividendos
para as pessoas fisicas, ou seja, para seus so6cios,
acionistas, controladores e investidores.

Empresérios, porém, reclamam que essa taxacgao
aumentaria a carga tributaria das firmas.

O Brasil € um dos poucos paises, atualmente, que nao
taxam a distribuicdo de lucros e dividendos para
pessoas fisicas - a taxagdo chegou a vigorar, mas foi
extinta em 1995.

Estudo do Instituto de Pesquisa Econémica Aplicada
(Ipea) indica que outras quatro nag8es também nao
tributavam esses rendimentos: Estbnia, Letbnia,
Eslovaquia e Roménia.

No governo do presidente Jair Bolsonaro, a Camara
dos Deputados chegou a aprovar o retorno da taxacao
da distribuicdo de lucros e dividendos a pessoas
fisicas. Entretanto, o texto nao foi levado adiante no
Senado Federal.

A proposta inicial do entdo ministro Paulo Guedes, da
Economia, era uma aliquota de 20% para a taxacao de
lucros e dividendos. Mas durante as negociagfes, 0
percentual caiu para 15%.

E empresas com faturamento anual de até R$ 4,8
milhdes, entretanto, continuariam isentas (limitando
muito o escopo da medida). Mesmo assim, Guedes
estimou, no ano passado, que a medida poderia
render cerca de R$ 70 bilh6es por ano aos cofres
publicos.

O atual ministro da Fazenda, Fernando Haddad, busca
reduzir beneficios para as empresas como forma de
recompor a arrecadacao e, com isso, atingir a meta de
zerar o déficit fiscal. Ele ja indicou que pretende
retomar a taxacdo de lucros e dividendos. Mas sua
proposta ainda néo foi divulgada.

Pejotizacao

Outro fator que contribui para o pagamento de menos
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impostos é a chamada pejotizacdo , ou seja, a
contratacdo de empresas para cargos que tém
caracteristicas de pessoas fisicas, como habitualidade,
salario e sob ordens dos chefes.

Quem trabalha dentro do regime da Consolidacéo das
Leis do Trabalho (CLT) tem carteira assinada, com
direito a férias remuneradas, 13° salario, Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo (FGTS), entre outros
beneficios trabalhistas. No entanto, ha empresas que
optam por contratar profissionais que s8o pessoas
juridicas, com CNPJ (Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica).

Ja os profissionais contratados como PJ tém uma
empresa aberta em seu nome e se tornam prestadores
de servicos para a empresa contratante, emitindo
notas fiscais. Eles ndo tém nenhum direito trabalhista
previsto na CLT, porque nédo se trata de uma relacéo
de emprego.

Dentro dessa modalidade de profissionais com CNPJ
entram por exemplo os microempreendedores
individuais (MEIs) e os microempresarios (MEs). A
diferenca entre os dois tipos esta no faturamento
anual, nas atividades e nimero de funcionérios
permitidos e no regime de tributacao.

A reforma do IR s6 vai trazer progressividade [mais
impostos para aqueles com maior renda] se ela
acabar com o privilégio que existe com relagédo as
pequenas e médias empresas, seja decorrentes de
pejotizacéo, seja ndo. Nas duas situagfes, tem uma
subtributacdo da renda. A tributacdo do lucro nédo
tributado de pequenas e médias empresas, que uma
forma de atacar € a tributagdo do dividendo, mas nao
€ a Unica, ela sim traria uma maior progressividade ao
sistema tributario , avaliou Vanessa Rahal Canado,
coordenadora do Nucleo de Pesquisa em Tributagéo
do Insper.

Aliguota maior do IR para pessoas fisicas

Outra forma de taxar as pessoas fisicas com salarios
maiores, e promover uma maior progressividade na
tributagédo, seria estabelecer uma aliquota maior para
a faixa mais elevada de renda - algo que chegou a ser
cogitado pela equipe econémica de Paulo Guedes, em
2020.

No Brasil, a aliquota minima do Imposto de Renda é
de 7,5% e a maxima, que vigora desde 1999, de
27,5% (para valores acima de R$ 4.664,68 por més).
Essa aliquota ja foi mais alta no passado, chegando a
65% entre 1963 e 1965.

Em outros paises, tendo por base o ano de 2019, as
aliquotas mais altas (para faixas maiores de renda)
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sdo as seguintes:

Alemanha - 47,5% (quanto mais alta for a renda, maior
sera a aliquota de imposto);China - 45%;Suécia -
61,85%;Estados Unidos - aliquotas védo de 10% a
37%, e as faixas variam de acordo com a condi¢éo do
declarante: solteiro, casados que declaram
separadamente ou chefe de familia.

IR das empresas

Atualmente, a aliquota do IRPJ cobrado das empresas
esta em 15%, e também existe um adicional adicional
de 10% para lucros acima de R$ 20 mil por més
(empresas de maior porte). Junto com a Contribuicdo
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), a tributacdo
sobre as maiores empresas é de cerca de 34% no
Brasil.

Segundo dados da Tax Foundation, organizagcdo sem
fins lucrativos que atua ha mais de 80 anos fazendo
avaliagGes sobre impostos e coletando dados sobre
tributos ao redor do mundo, o IRPJ médio dos paises
da Organizacdo para a Cooperacao e
Desenvolvimento Econdmico (OCDE), que retne 38
na¢cdes mais desenvolvidas, foi de 23,6% em 2021.

A equipe econdmica do ministro Fernando Haddad ja
antecipou que vai propor uma reducdo do Imposto de
Renda Pessoa Juridica (IRPJ), juntamente com a
desoneracao da folha de pagamento das empresas.

O padrao [internacional] € uma referéncia. Ndo quer
dizer que é necessariamente igual ao padrdo mundial,
mas certamente € uma referéncia. Nado esta decidido ,
declarou o secretario extraordinario da reforma
tributaria do Ministério da Economia, Bernard Appy,
ao gl e a TV Globo em agosto.

No governo do presidente Jair Bolsonaro, o entdo
ministro da Economia, Paulo Guedes, almejava reduzir
o IRPJ para um patamar maximo de 25% no Brasil.

Limite de isencéo da tabela do IR

Durante a campanha eleitoral do ano passado, o
presidente Luiz Inacio Lula da Silva prometeu a
isencdo do Imposto de Renda das Pessoas Fisicas
(IRPF) para quem ganha até R$ 5 mil mensais.

Em novembro do ano passado, o entdo coordenador
do PT pelo orcamento de 2023, o senador Wellington
Dias (PT), hoje ministro do Desenvolvimento Social,
afirmou que o tema seria tratado ao longo do mandato
de Lula, que vai até 2026.

Em maio deste ano, o governo publicou uma medida
provisOria que eleva isengéo do IR para R$ 2.640.
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Além de aumentar a faixa de isengdo para R$ 2.112, a
medida também implementa um desconto mensal de
R$ 528 na fonte. Somados, os dois montantes atingem
os R$ 2.640 da faixa de isencao prometida pelo
governo - valor referente a dois salarios minimos.

Antes disso, a Ultima correcdo da tabela havia sido
realizada em 2015.

Em 2020, o Tesouro Nacional avaliou que o aumento
da faixa de isencdo do IR pode se tornar uma medida
regressiva e agravar a distribuicdo de renda no Brasil.

Na avaliacdo do 6rgao, tendo por base dados de 2018,
os principais beneficiarios do aumento da faixa de
isencdo seriam os que ganham mais de R$ 1.951 por
més - 20% da populacdo naquele momento.

Deducdes no IR para saude, educacéao e idosos

Em 2020, o antigo Ministério da Economia concluiu
gue as deducdes no IR para educacao favorecem a
camada mais rica da populacdo e sugeriu rever o
beneficio, mas isso ndo foi levado adiante. O custo
estimado desse beneficio é de R$ 5,3 bilh6es em
2024.

Pelas regras atuais, as deducdes de despesas com
educacdo no Imposto de Renda sao limitadas a R$
3.561,50 por dependente. Podem ser abatidas, na
declaracdo completa, despesas com ensino infantil,
fundamental, médio, técnico e superior. Também ha
deducgdes por dependentes e despesas médicas.

Em 2022, a area econdbmica do governo anterior
também fez uma analise sobre as deducdes das
despesas médicas no Imposto de Renda, e também
sugeriu rever a medida (o que ndo aconteceu). O
custo estimado desse beneficio para 2024 é de R$
27,9 bilhdes.

Pelas regras, podem ser deduzidas, sem limite,
consultas médicas de qualquer especialidade; exames
laboratoriais e radiolégicos; despesas hospitalares,
incluindo internacdo em UTI; despesas com parto;
cirurgias plasticas que foram realizadas com o objetivo
de prevenir, manter ou recuperar a saude fisica ou
mental do paciente; e planos de seguro saulde,
incluindo os planos com copatrticipacdo do empregado.

De acordo com a avaliacdo da area econbmica,
apenas 0,8% das deducfes de despesas médicas
estavam direcionadas aos 50% mais pobres da
populagdo, enquanto 88% do beneficio concentra-se
na parcela (20%) correspondente as familias de
maiores rendas, e 16,4% (1%) de maior rendimento.

Também em 2022, a equipe econémica chefiada por
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Guedes recomendou reavaliar o beneficio do IR para
idosos. A avaliacdo do Ministério da Economia
apontava que esse beneficio é destinado a trés
milhdes de pessoas situadas, na grande maioria, entre
0s 10% mais ricos do pais. O custo estimado desse
beneficio é de R$ 15,6 bilhdes em 2024.

Para quem tem 65 anos ou mais, a Receita oferece
deducao de R$ 1.903,98 por més sobre o rendimento
tributavel a partir do més em que o contribuinte
completa essa idade. Com o beneficio, 0 aposentado
ou pensionista tem uma dupla isenc¢do, havendo
incidéncia de imposto somente sobre o que
ultrapassar R$ 3.807,97 mensais (R$ 49.503,48
anuais).

Beneficios fiscais do Imposto de Renda

Para 2024, a Receita Federal calculou que os
beneficios fiscais ligados ao Imposto de Renda
somardo cerca de R$ 218 bilhdes. A suspenséo de
beneficios, ou de parte deles, representaria ingresso
de recursos nos cofres publicos.

Além de dedugdes para salde, educacao e idosos,
entre os setores beneficiados com maior
representatividade em termos de recursos estdo:

Aposentadoria por Moléstia Grave ou Acidente (IRPF):
R$ 23,2 bilh6es em 2024Indenizagdes por Rescisdo
de Contrato de Trabalho (IRPF): R$ 9,7 bilhdes ano
gque vemSeguro ou Pecllio Pago por Morte ou
Invalidez (IRPF): 2,7 bilh6es em 2024Assisténcia
Médica, Odontoldgica e Farmacéutica a Empregados
(IRPJ): 9,6 bilhdesSimples Nacional (IRPJ): R$ 28,5
bilhées de rentnciaSUDAM (IRPJ): R$ 15,4 bilhdes
ano que vemSUDENE (IRPJ): R$ 23,.6 bilhdes em
2024Entidades sem fins lucrativos (IRPJ): R$ 8,6
bilhdesInformatica e Automacao (IRPJ): R$ 6,8
bilhdeslnovagdo Tecnolégica (IRPJ): R$ 5
bilhdesPoupanca (IRRF): R$ 12,2 bilh8esTitulos de
Crédito - Setor Imobiliario e do Agronegoécio (IRRF):
6,5 bilhdes

Site:
https://gl.globo.com/economia/noticia/2023/12/26/segun
da-etapa-da-reforma-tributaria-mudara-regras-do-
imposto-de-renda-entenda.ghtml
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Programa de incentivo aregularizagao de
débitos bate recorde de adesbes em 2023

Multimidia:
http://midia.smi.srv.br/video/2023/12/26/TVRECORDDF-
07.37.52-07.44.05-1703587912.mp4
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Prazo parainvestir em PGBL e ter desconto
no IR termina na quinta

INVESTIMENTOS O prazo para aplicar em planos de
previdéncia privada com a garantia de desconto de até
12% na base tributavel do Imposto de Renda (IR) 2024
termina na proxima quinta-feira (28). O beneficio fiscal
€ vélido para trabalhadores que contribuem com a
previdéncia publica - seja com carteira assinada ou de
forma autbnoma; aplicam pelo modelo PGBL (Plano
Gerador de Beneficio Livre); e fazem a declaragéo de
IR pelo modelo completo.

A deducdo é feita sobre a base de renda tributavel
pela Receita Federal. Na pratica, portanto, o valor
investido em um plano PGBL pode ser descontado da
base de calculo de cobranca do Imposto de Renda -
com valor limite de 12% do total da renda tributavel ao
longo de 2023. Previdéncia privada nada mais é do
gue a escolha de poupar no presente para consumir
no futuro, explica Améancio Paladino, diretor de
Produtos da XP Vida e

Previdéncia. "O ato de deixar de ter uma renda atual
se manifesta no seu Imposto de Renda. Se vocé deixa
de ter uma renda atual, a base onde vai incidir o
imposto diminui*, diz o especialista.

Esse ganho no IR, em contrapartida, € momentaneo.
Paladino destaca que, embora haja desconto na
declaracéo referente ao ano em que o aporte foi feito,
o investidor terd de pagar o imposto no momento em
qgue for resgatar os recursos investidos. No resgate,
entdo, os tributos sédo cobrados sobre o valor
aportado mais os rendimentos.

O PGBL nao € a Unica opgao para quem quer investir
em previdéncia privada. Entre os planos mais
tradicionais, também ha o VGBL (Vida Gerador de
Beneficio Livre). E um modelo bastante parecido com
o PGBL, mas com uma diferenca principal: na hora de
declarar o IR, ndo é possivel deduzir os aportes feitos
nesse investimento.

Site:
https://impresso.correio24horas.com.br/html5/reader/pro
duction/default.aspx?pubname=&pubid=11ae599c-2d02-
4148-a861-8c13dfla8642
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No combate as fraudes aduaneiras; luz no
fim do tinel - OPINIAO JURIDICA

Marcio Costa de Menezes e Gongalves é advogado
especializado em Tecnologia, Propriedade Intelectual e
Direito Digital, fundador do MG Advogados, presidente
do Instituto do Capital Intelectual - ICI, diretor juridico da
Associacdo Brasileira de Licenciamento - ABRAL e
diretor de defesa comercial da ABIMETAL/SICETEL.

Em julho de 2023, foi publicada, no Diario Oficial da
Unido, a Portaria Secex n° 249/2023, que dispde sobre
o licenciamento, nos processos de importacdes e
também das emissdes de provas de origem, através
da qual, o Ministério do Desenvolvimento, IndUstria,
Comércio e Servigcos (MDCI), com algumas
importantes mudancgas, disciplinou o regime de LI"s
(Licencas de Importagédo). Com isso, 0 ministério
tratou, de forma detalhada, os mecanismos agora
disponiveis, para um aumento no rigor da fiscaliza¢éo
contra importa¢@es fraudulentas, o que traz para o
setor legal um sopro de otimismo; uma luz no fim do
tunel.

A portaria, em sua Secao VI, trata especificamente
do combate a fraude, em seu artigo 43, trazendo toda
a justificativa para que o Decex (Departamento de
Operacdes de Comércio Exterior), mediante dendncia
apresentada pelos setores produtivos da sociedade,
ou mesmo de oficio, sujeite a licenciamento néo
automético importa¢des determinadas, ou todas as
importacdes a serem realizadas por um determinado
importador, suspeito de cometer infracdes aduaneiras.

O que isso significa? Muito!

Antes, para se exigir o licenciamento ndo automatico
de produtos, o foco do MDIC era a NCM de
determinado produto. Pela nova portaria publicada,
este foco também passa a ser o importador (CNPJ)
especifico, desde que haja indicios e comprovacodes
de que ele cometa algum tipo de fraude aduaneira, o
que representa uma importante alteracgao.

Com os mecanismos trazidos pela portaria, o setor
legal, que ha tempos vem tentando se proteger contra
a concorréncia desleal praticada por importadores
fraudulentos, podera assumir uma postura mais
proativa, levando, também ao Decex, as suas
denuncias de importacdes suspeitas de fraudes, sendo
este mais um canal para que possa ver atendidos os
seus pleitos.

O Estado, através de seus 6rgéos de fiscalizacédo, em
especial a Receita Federal do Brasil, parece néo ter
mais forgas suficientes para responder a altura a estas
praticas desleais nas importagGes de produtos; fato é
gue o seu contingente de agentes de fiscalizacéo
aduaneiros, vem diminuindo ano apés ano, estando
bem aquém do necessario para 0 monitoramento das
nossas fronteiras, ou mesmo do nosso mercado
interno. E necessario que o Estado priorize um reforgo
no contingente de agentes publicos que trabalham nas
nossas zonas de fronteiras, que, como sabemos, séo
de extenséo continentais.

Também, dias atras, foi publicada a Portaria Conjunta
RFB/Secex (MDIC), n® 17, de 12 de setembro de
2023, que no ambito do Grupo de Inteligéncia de
Comércio Exterior (GI-CEX), composto pela Receita
Federal e pelo MDIC, passara a divulgar,
semestralmente, os resultados obtidos pelo
mencionado grupo nas acGes de combate as fraudes
aduaneiras, trazendo, assim, pelo disposto na Portaria
Conjunta, uma maior transparéncia sobre as
operacdes de fiscalizagdo realizadas, o que nos soa
como um outro importante avanco.

Verdade é que nos ultimos tempos os setores legais
da economia, que agem de acordo com as leis e com
as boas regras de mercado, vém sendo bastante
afetados por concorrentes desleais, que colocam em
nosso pais produtos sem o correto recolhimento de
impostos, que nao atendem as normas e
regulamentos técnicos e que, além de lesarem a
concorréncia e o Fisco, oferecem riscos a saude e
seguranca dos consumidores.

Para piorar este cenario, € sempre bom lembrar que
desde dezembro de 2021, com a inesperada retirada
do ar do sistema SISCORI, da Receita Federal, que
trazia importantes informacfes acerca do comércio
exterior brasileiro, houve um enorme retrocesso na
disponibilizacao de informacgdes publicas para que a
sociedade civil organizada pudesse levar denlncias
aos Orgaos publicos, para, exatamente fazer valer o
gue prevé, por exemplo, o artigo 43 da recém portaria,
aqui tratada.

Como formalizar denlincias ao Decex ou mesmo a
Receita Federal, sem que se tenha disponivel uma
fonte oficial e transparente de informacdes? Essa
pergunta ndo quer calar. Ndo seria um momento
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oportuno para que o MDIC, em defesa da indUstria e
do comércio legais, assumisse um papel de
protagonismo na divulgacdo das informac®fes
relevantes relacionadas ao comércio exterior
brasileiro?

Acreditamos que sim! Isso possibilitaria que o setor
produtivo legal, ja tdo atacado pela concorréncia
desleal, patrocinada por importadores fraudulentos,
pudesse levar dendncias bem fundamentadas, para os
orgaos publicos envolvidos na fiscalizacdo e no
controle dos produtos que chegam ao nosso pais,
alias, exatamente como ocorria antes da abrupta
retirada do ar, do saudosissimo sistema SISCORI.

Ja passou da hora de o MDIC disponibilizar em suas
plataformas informacdes abertas e transparentes
acerca de todas as importacdes que ingressam em
nosso pais, més a més, o que significaria uma
eficiente ferramenta de defesa e protecdo da indUstria
e do comércio brasileiro; logicamente resguardadas
todas as questbes tidas como protegidas pelo sigilo
fiscal.

Marcio Costa de Menezes e Gongalves é advogado
especializado em Tecnologia, Propriedade Intelectual
e Direito Digital, fundador do MG Advogados,
presidente do Instituto do Capital Intelectual - ICI,
diretor juridico da Associacdo Brasileira de
Licenciamento - ABRAL e diretor de defesa comercial
da ABIMETAL/SICETEL.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187748
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Governo reforca o Orcamento

Aline Brito

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, deve
anunciar, hoje, um pacote de medidas para compensar
a perda de mais de R$ 20 bilhdes em arrecadacgdo, em
2024, causada pela prorrogacdo da desoneracao da
folha de pagamento para 17 setores da economia.
Além disso, deve ser apresentada uma alternativa
para evitar a judicializacdo do beneficio.

"Sao medidas compensatorias.

N&o se trata, em nenhum momento, de criar imposto
ou aumentar aliguota. Vamos apenas seguir a
Constituicdo, que estabelece determinadas
obrigacfes", assegurou Haddad. O pacote néo vai
envolver, segundo o ministro, mudancas no Imposto
de Renda e no tributo que incide sobre combustiveis, a
Cide (Contribuicdo de Intervencdo no Dominio
Econbmico).

A prorrogacao da desoneracdo da folha até 2027 foi
vetada pelo presidente Luiz Inacio Lula da Silva.
Entretanto, o Congresso Nacional derrubou o veto
presidencial e gerou uma despesa que pode chegar a
R$ 25 bilhdes, ja que esse gasto ndo estava previsto
no Orcamento de 2024. Na visédo da equipe econdmica
do governo, a lei acatada pelo Parlamento é
inconstitucional, o que poderia acarretar um
guestionamento junto ao Supremo Tribunal Federal
(STF).

Para evitar acéo judicial, Haddad deve propor uma
reoneracdo gradual da folha de pagamento.

Segundo o ministro, essa medida valera apenas para
0os 17 setores produtivos beneficiados pela
prorrogacao. A parte que envolve a reducao da
contribuicdo para a Previdéncia Social de municipios
de menor porte, de 20% para 8% da folha, sera
discutida em outra ocasido pelo Congresso.

"Em relacdo aos municipios, a lei é claramente
inconstitucional.

Esse tema ndo esta sendo tratado. Vamos abrir uma
discussédo para definir os municipios que estdo com
problema e tracar o perfil deles", explicou. Caso os
estudos e as negocia¢des terminem sem acordo, o
governo vai recorrer ao Supremo.

Além das medidas previstas para hoje, Haddad
afirmou que compensacédo para a manutencéao parcial

dos juros sobre capital proprio (JCP) saird em janeiro.
Essa acao devera ser administrativa, e, assim, nao vai
passar pela analise do Congresso.

Os JCP sédo uma das formas que as empresas tém
para distribuir lucro entre os acionistas.

Por meio dele, elas abatem do Imposto de Renda
Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribuicdo Social sobre
o Lucro Liquido (CSLL) parte dos lucros distribuidos.

No fim de agosto, o governo enviou ao Congresso
uma medida provis@ria propondo a extincdo do
mecanismo, sob o argumento de que grandes
empresas tém usado os JCP como brecha para pagar
menos tributos. Originalmente, o governo esperava
arrecadar R$ 10,5 bilhdes no préoximo ano. Com a
solucao intermediaria incluida pelo Congresso, que
restringe abusos na utilizagdo do mecanismo pelas
empresas, as receitas devem cair.

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2023/12/26/all.pdf
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Funpresp quer investir em fundos
Imobiliarios

Edna Siméo De Brasilia

A Fundacado de Previdéncia Complementar do
Servigo Publico (Funpresp) pretende investir em 2024
em fundos imobiliarios e estender a concesséo do
crédito consignado, hoje oferecida apenas a
participantes do Executivo, para os servidores do
Legislativo, Tribunal de Contas da Unido (TCU) e
Banco Central (BC).

Essas sdo algumas apostas do novo diretor-presidente
da Funpresp, Cicero Dias, para melhorar a
rentabilidade do fundo e fortalecer o relacionamento
com participantes com a oferta de novos produtos
associados aos planos de previdéncia
complementar.

Dias assumiu o cargo em 30 de novembro, mas esta
no fundo desde sua fundacao, ha dez anos.

Antes, era diretor de seguridade.

Inicialmente, a Funpresp pretendia investir em fundos
imobiliarios e estender o crédito consignado em 2023.
Porém, diante do cenario econémico incerto e mais
volatil, prevaleceu a cautela.

Com a tendéncia de queda dos juros e um cenario de
desaceleracdo da economia em 2024, mas sem
recessao, a ideia é comecar o ano ja ofertando
empréstimo com desconto em folha a servidores de
outros Poderes e seguir diversificando a carteira,
iniciando os investimentos em fundos imobiliarios no

segundo trimestre.

Em novembro, quase 80% da carteira da Funpresp
estava alocada em titulos publicos federais. O fundo
ainda tem 6,78% em acdes; 6,84% em crédito privado;
2,40% em operacdes compromissadas; 1,58% em
renda variavel no exterior; 0,63% em renda fixa no
exterior e 0,72% em ouro; e 1,25% em operacdes com
participantes. Na ocasido, o patriménio era de R$ 8,63
bilhdes, e a previsdo do diretor- presidente é fechar o
ano em R$ 9 bilhdes. Em 2022, o niUmero estava perto
de R$ 6,5 bilhdes. Para o primeiro semestre de 2024,
a expectativa € atingir R$ 10 bilhdes.

A carteira de investimento continuard sendo
majoritariamente composta por titulos publicos.
"Temos visdo benéfica em relagcdo a risco/ retorno [por

causa dos juros altos].

O retorno da renda fixa continua mais favoravel do que
ir para algo mais arriscado", disse Dias. "Em 2024
devemos reforcar presenga em renda fixa e titulos
publicos." A politica de diversificagdo, no entanto,
também vai abranger investimentos em titulos do
Tesouro americano e ouro, cuja participagdo ainda é
pequena no total.

Em agosto, chegou a investir em Treasuries (R$ 27
milhdes) e ouro (R$ 7 milhSes) por meio de ETFs
(sigla em inglés para fundo de indice negociado em
bolsa).

Para estreitar a relacdo com o cliente, a estratégia de
Dias contempla, além de ampliar o acesso ao
consignado para outros participantes do fundo, a
transformacéo da central de atendimento em area de
relacionamento, com a implantacdo, por exemplo, de
programas de educacéo financeira e previdenciaria.

"Queremos transformar a Funpresp em um
ecossistema de protecdo social", disse, acrescentando
gue o fundo estuda produtos associados relacionados
a saude e para até mesmo para pets.

Entre as inovag8es previstas esta uma mudanca em
sistemas para que os servicos fornecidos passem a
ser 100% digitais.

Noticias Relacionadas:

VALOR ONLINE
Funpresp quer investir em fundos imobiliarios

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187748
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Imposto sindical, regulacao de apps e outras
polémicas trabal histas de 2023

Carlos Juliano BarrosColunista do UOL26/12/2023 04h00

O primeiro ano do terceiro mandato de Luiz Inacio Lula
da Silva foi bastante movimentado em matérias
trabalhistas - o que, evidentemente, ndo chega a ser
uma surpresa.

No entanto, o clima de polarizacdo politica e a
consolidacao das correntes ideolégicas de direita
dificultaram os planos do governo de reverter a
flexibilizac&do trabalhista iniciada em 2017 , com a
reforma aprovada na gestdo de Michel Temer.

Prova disso foram a reacéo ferrenha da oposicao as
propostas de fortalecimento financeiro dos sindicatos e
o naufragio das negociacdes em Brasilia para
regulamentar os direitos de motoristas e entregadores
de aplicativos.

Mas os debates sobre legislacdes mais ou menos
protetivas ao trabalho ndo elevaram a temperatura
apenas no Executivo e no Legislativo. Neste ano, o
cabo de guerra também se estendeu a culpula do
judiciario, numa crise sem precedentes entre a Justica
do Trabalho e o Supremo Tribunal Federal ( STF).

Confira abaixo um resumo dos principais temas
trabalhistas do ano.

A maior polémica trabalhista do ano foi, certamente, a
tentativa do governo de criar um novo mecanismo de
financiamento dos sindicatos . A oposicdo chiou e
acusou a base de Lula de tentar ressuscitar o imposto
sindical obrigatdrio, extinto com a Reforma Trabalhista
de 2017.

Por outro lado, o governo argumentava que a reforma
aprovada no governo Michel Temer havia implodido as
financas dos sindicatos da noite para o dia e
desequilibrado a correlacdo de forcas nas negociacdes
entre empregadores e empregados.

Nesse sentido, 0 governo e as centrais sindicais
defendiam a regulamentacdo da chamada
"contribuicdo assistencial": uma espécie de comisséo
paga aos sindicatos, proporcional ao sucesso obtido
nas negociacdes sobre aumento salarial.

Em abril, o STF ja havia considerado constitucional a
cobranca da contribuicdo assistencial, inclusive para

os trabalhadores ndo sindicalizados, desde que
assegurado o "direito de oposicdo" - quer dizer, de
recusar o desconto.

Seis meses depois, a Comissdo de Assuntos
Econbmicos (CAE) do Senado aprovou um projeto de
lei que proibe cobrangas compulsérias por parte dos
sindicatos , sem a expressa autorizacdo do
trabalhador.

Uma das principais promessas da campanha politica
de Luiz Inacio Lula da Silva, no ano passado, a
regulamentacgé&o do trabalho por aplicativos ndo saiu
do papel.

Em maio, o Ministério do Trabalho e Emprego (MTE)
criou uma comissao tripartite - com representantes de
empresas, trabalhadores e do préprio poder publico -
para tentar construir um acordo.

A ideia era apresentar ao Congresso Nacional um
projeto de lei sobre o tema, criando regras especificas
para motoristas e entregadores. Porém, ao fim de
guase cinco meses de discussdo, ndo houve consenso
entre as partes. A principal divergéncia se deu nas
discussdes sobre remuneragéo .

No caso dos entregadores, por exemplo, as
plataformas ofereciam um piso de R$ 17 por hora
"efetivamente trabalhada", remunerando apenas 0s
minutos em corrida. Entretanto, os trabalhadores
exigiam um valor de R$ 30 e o pagamento da "hora
logada" - ou seja, de todo o tempo a disposicdo dos
aplicativos, incluindo os intervalos entre os pedidos.

Outro ponto de discérdia se deu em relagdo a
contribuicdo desses trabalhadores para o Instituto
Nacional do Seguro Social (INSS). Para equilibrar as
contas da Previdéncia, o governo ndo abria méo de
uma aliquota de 20% para as empresas e de 7,5%
para os trabalhadores , descontando custos de
combustivel e telefonia da base de calculo. Mas a
proposta também nao foi aceita pelas plataformas. O
assunto estd em stand-by.

Pautas trabalhistas n8o geraram celeuma apenas no
Executivo e no Legislativo. O ano de 2023 jogou no
ventilador a tensdo de longa data entre o Supremo
Tribunal Federal (STF) e a Justica do Trabalho.
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Ao longo do ano, ministros da mais alta corte do pais
derrubaram uma série de decisGes da Justica
trabalhista que apontavam fraudes na terceirizacdo
envolvendo as PJs (também conhecidas como
"empresas de uma pessoa s6") e a existéncia de
vinculo empregaticio entre aplicativos e motoristas e
entregadores .

Segundo o decano do STF e o critico mais virulento da
Justica do Trabalho, os magistrados trabalhistas
teriam "visdo distorcida" e ndo estariam respeitando
decis6es do Congresso Nacional, e do préprio
Supremo, que reconhecem outras formas de trabalho
para além da carteira assinada.

Na avaliacdo de especialistas ouvidos pela coluna, o
STF na prética vem se convertendo em uma instancia
revisora da Justica do Trabalho, esvaziando a
competéncia desse ramo especializado do judiciario,
definida pela Emenda Constitucional 45 de 20024.

Na pratica, isso pode ndo s6 gerar uma enxurrada de
recursos a mais alta corte do pais, que ndo tem
estrutura nem vocacao para analisar esses pedidos,
como também passar a sociedade uma mensagem de
"vale-tudo" na area trabalhista.

Voltando ao governo federal, o ano também foi
marcado pelo fortalecimento da fiscalizagdo. De
acordo com dados oficiais do Ministério do Trabalho e
Emprego, 2.847 trabalhadores foram encontrados em
condicdes analogas as de escraviddao no Brasil, até
novembro.

Algumas operacdes, como a que em mar¢o resultou
no resgate de mais de 200 pessoas da Bahia em
vinicolas renomadas da Serra Gaucha , tiveram ampla
repercussao na midia e nas redes sociais.

Também houve um incremento no combate ao
trabalho infantil . Ainda segundo dados do MTE, 2.255
criancas e adolescentes foram encontradas em
atividades laborais indevidas de janeiro a novembro.

Desse total, 32% tinham até 15 anos de idade. Nove
em cada dez se dedicavam a tarefas enquadradas na
Lista das Piores Formas de Trabalho Infantil, a
chamada Lista TIP, como a colheita de agai ou o abate
de animais em matadouros publicos.

Site: https://feconomia.uol.com.br/colunas/carlos-juliano-
barros/2023/12/26/imposto-sindical-regulacao-de-apps-e-
outras-polemicas-trabalhistas-de-2023.htm
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Governo usa convenios para atrair
evangelicos

JENIFFER GULARTE jeniffer.gularte@bsb.oglobo.com.br
BRASILIA -

Em nova ofensiva para tentar se aproximar do publico
evangélico, majoritariamente alinhado ao
bolsonarismo, o governo Lula comecgou a treinar
integrantes de igrejas para cadastrar pessoas em
situacdo de vulnerabilidade nos programas sociais.

A iniciativa do Ministério do Desenvolvimento Social
inclui ainda outra frente: técnicos da pasta passaram a
auxiliar entidades assistenciais vinculadas as igrejas a
registrar projetos para captacdo de recursos publicos
por meio de convénios.

Integrantes das igrejas estdo sendo orientados sobre
os locais para onde devem encaminhar pessoas em
situacdo de rua, com deficiéncia, dependentes
guimicos, mulheres vitimas de violéncia e exdetentos
gue buscam ajuda nos templos. No treinamento,
aprendem também como inclui-las no Cadastro Unico,
porta de acesso a programas como Bolsa Familia,
Farmacia Popular, Minha Casa, Minha Vida e Luz para
Todos.

O outro braco se estende a entidades beneficentes
ligadas as igrejas que desejam ter ajuda financeira do
governo federal para projetos sociais.

Com o0s convénios, o ministério vende a ideia de uma
espécie de "cofinanciamento" para obras como
instalacdo de cozinhas populares e centros de
atendimento social.

As regras de adeséo foram definidas em decreto.

A atuagéo € um desdobramento de um evento no qual
o ministro do Desenvolvimento Social, Wellington Dias,
participou no Rio no fim de novembro, com 27
denominacg8es evangélicas, quando foi celebrado um
termo de cooperagéo.

Representantes de igrejas como a Universal e a
Assembleia de Deus Vitéria em Cristo, que apoiaram o
expresidente Jair Bolsonaro, disseram néo ter sido
convidados.

O programa ja foi levado também a Mato Grosso, Séo
Paulo, Parana e Piaui. Dias nega haver restrigdes.

-A orientacdo é trabalhar com quem quer trabalhar.
Independentemente de quem votou. As igrejas
chegam onde ninguém chega. H&4 uma relagdo muito
além da disputa politica e do interesse eleitoral, que é
a de reducdo da pobreza, e vamos precisar de todos
0s setores que possam ajudar - disse Dias ao GLOBO.

De acordo com o ministro, o presidente Luiz Inacio
Lula da Silva ja frisou a importancia de abrir canais
com denominacgdes evangélicas.

-Reconhecemos a importancia das igrejas. Os
evangélicos podem nos ajudar orientando essas
pessoas. O presidente tem chamado atencédo que é
preciso reconhecer que sdo milhdes de pessoas
ligadas ao povo evangélico que tém necessidades e
gue precisam ser apoiadas por programas sociais.

Segundo pesquisa Datafolha divulgada neste més, a
reprovagdo a Lula chega a 38% entre os evangélicos,
enquanto fica em 28% no caso dos catélicos - na
média geral, 30% consideram a gestao "ruim ou
péssima". Em outro evento em dezembro, Lula pediu
empenho na aproximagdo com o segmento: -Sera que
estamos falando aquilo que o povo quer ouvir de nés?
Ou seréa que temos que aprender com 0 povo como é
que fala com eles? Como é que a gente chega aos
evangélicos? - questionou.

MELHORAR COMUNICAGAO

Dias ja foi cobrado pelo Planalto a ampliar a
comunicacdo dos programas sociais geridos pela
pasta, que tem um dos maiores or¢camentos do
governo - R$ 273 bilhdes autorizados em 2023. O
ministério identificou, por exemplo, que 30% dos 21
milhdes de beneficiarios do Bolsa Familia tém direito
ao Auxilio Gas e nao sabem.

Na campanha de 2022, Lula chegou a lancar uma
carta aos evangélicos buscando superar obstaculos no
segmento, mais préximo a Bolsonaro.

Ja no governo, a Reforma Tributaria, promulgada na
semana passada, também tem em seu texto um aceno
aos evangélicos, ao ampliar a imunidade de impostos
a entidades vinculadas as igrejas.

38% rejeicdo entre evangélicos Pesquisa Datafolha
divulgada no inicio de dezembro apontou reprovacgéo
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mais alta do presidente Lula no segmento

28% rejeicdo entre catdlicos No recorte por religido,
reprovacdo de Lula entre catdlicos é dez pontos
percentuais menor do que entre evangélicos

30% rejeicdo geral Percentual dos entrevistados que
consideram gestao Lula "ruim" ou "péssima", segundo
Datafolha, considerando todos os estratos

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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A nac3o, Lulafalaem "governo de verdade"

Mayara Souto

No pronunciamento que dirigiu & nacdo na noite de
Natal, o presidente Luiz Inacio Lula da Silva disse que
0 6dio a democracia, concretizado pelos atos de 8 de
janeiro, deixaram "cicatrizes profundas" na sociedade.

Ele disse esperar que a nacdo consiga superar a
polarizacdo que se mantém ha anos no pais. "Meu
desejo neste fim de ano é que o Brasil abrace o
Brasil", mencionou.

Durante a gravacdo, o presidente listou as principais
realizacdes de seu governo.

Destacou a retomada de programas sociais, como
Bolsa Familia, Minha Casa, Minha Vida, Mais Médicos
e Farméacia Popular. Mencionou a ampliacdo de
investimentos em saude e educacéo, além da politica
de enfrentamento ao crime organizado e ao
desarmamento da populacéo.

Apesar de defender a pacificacdo no pais, o
presidente fez uma critica indireta ao governo de Jair
Bolsonaro, ao mencionar avancgos em diversas areas.

"Meus amigos e minhas amigas, o Brasil voltou a ter
um governo de verdade", disse, a certa altura.

Ao detalhar a ideia de que o "Brasil voltou", Lula
mencionou a retomada de uma politica ambientalista,
ante a emergéncia climética cada vez mais grave, e 0
retorno do pais a um lugar de destaque nos principais
debates internacionais.

"Recuperamos o dialogo com o mundo e a nossa
credibilidade internacional.

Passamos da 122 para a 92 maior economia do
planeta. O pais voltou a ser ouvido nos mais
importantes féruns internacionais, em temas como o
combate a fome, a desigualdade, a busca pela paz e o
enfrentamento da emergéncia climéatica", comparou
Lula.

Lula também deu destaque para a relacdo com o
Congresso Nacional.

Mencionou a aprovacado da reforma tributaria no
Congresso Nacional, que foi promulgada na dltima
guarta-feira.

"Conseguimos um feito histérico: a aprovacao da

Reforma Tributaria, algo que se tentava ha 40 anos
no Brasil", comentou o presidente. "Além de estimular
0s investimentos e as exportacfes, a reforma corrige
uma injustica: agora, quem ganha mais pagara mais
imposto, e quem ganha menos pagard menos",
acrescentou.

Nas medidas econdmicas, o chefe do Executivo
também ressaltou a importancia do Desenrola Brasil,
gue permitiu a renegociacdo de R$ 29 bilh6es em
dividas, de acordo com os resultados divulgados no
inicio deste més.

Tom incisivo

O discurso de Natal deste ano é o mais incisivo em
mostrar as entregas feitas no ano, quando comparado
aos dos mandatos anteriores. Em tom de conselho,
em 2008, o presidente disse aos brasileiros para que
consumissem com responsabilidade, sem deixar de
incentivar a cadeia de vendas que gira a economia. A
época, o mundo vivia uma crise financeira que ficou
conhecida como "grande recesséo". Lula, entéo,
afirmava "ndo ter medo da crise".

Ja em 2009, ele agradeceu a colaboracdo da
populacao e afirmou que o pais foi o Gltimo a entrar
em crise e seria 0 primeiro a sair. No ano seguinte, em
2010, o presidente afirmou que o Brasil era uma das
"economias mais sélidas e um dos mercados internos
mais vigorosos do mundo". Os investimentos em
petroleo, pré-sal e hidrelétricas foram os destaques
daquele ano.

Em todas as falas natalinas do presidente, a
mensagem de unido familiar e confraternizagéo foi
reforcada, bem como neste ano. Porém, desta vez, o
recado teve teor politico, apds os ataques aos prédios
dos Trés Poderes no 8 de janeiro.

"O 6dio de alguns contra a democracia deixou
cicatrizes profundas e dividiu o pais. Desuniu familias.
Colocou em risco a democracia. Felizmente, a
tentativa de golpe causou efeito contrario”, disse.

Para o préximo ano, Lula demonstrou otimismo.
Acredita que o pais vai "superar, mais uma vez, todas
as expectativas".

O presidente viaja hoje para a Restinga da
Marambaia, no Rio de Janeiro, onde passara alguns
dias de descanso.
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A ilha é administrada pelas Forcas Armadas e ja foi
destino de outros chefes do Executivo, como Jair
Bolsonaro, Michel Temer e Fernando Henrique
Cardoso.

A previsdo é de retornar a Brasilia em 3 de janeiro.
Principais trechos
Programas sociais

»» Trouxemos de volta e fortalecemos politicas sociais
gue mudaram o Brasil, a exemplo do Bolsa Familia, do
Minha Casa, Minha Vida, do Mais Médicos e da
Farmacia Popular. (...) Com o Desenrola, milhdes de
brasileiros e brasileiras renegociaram suas dividas
com descontos de até 98%.

Medidas econbmicas

»» O PIB, que é a soma de toda a riqueza que o pais
produz, cresceu acima das previsdes do mercado. A
inflacdo esta sob controle, o preco dos combustiveis
esta caindo e a comida ficou mais barata. O délar caiu
e a Bolsa de Valores esta batendo recordes.

»» Geramos 2 milh6es de novos empregos com
carteira assinada. O salario minimo voltou a subir
acima da inflagdo e mais de 80% das categorias
profissionais também tiveram aumento real.
Aprovamos a igualdade salarial entre homens e
mulheres. Trabalho igual, salario igual.

Parceria com Congresso
»» Conseguimos um feito histérico: a aprovacédo da

Reforma Tributaria, algo que se tentava ha 40 anos
no Brasil.

»» Além de estimular os investimentos e as
exportacdes, a reforma corrige uma injustica: agora,
guem ganha mais pagara mais imposto, e quem ganha
menos pagara menos.

O Brasil no mundo

»» Recuperamos o didlogo com o mundo e a nossa
credibilidade internacional.

Passamos da 122 para a 92 maior economia do
planeta. O pais voltou a ser ouvido nos mais
importantes foruns internacionais, em temas como o
combate a fome, a desigualdade, a busca pela paz e o
enfrentamento da emergéncia climatica.

8 de janeiro

»» O ddio de alguns contra a democracia deixou

REFORMA TRIBUTARIA

cicatrizes profundas e dividiu o pais. Desuniu familias.
Colocou em risco a democracia. Quebraram vidracas,
invadiram e depredaram prédios publicos, destruiram
obras de arte e objetos histéricos. Felizmente, a
tentativa de golpe causou efeito contrario.

Uniu todas as instituicdes, mobilizou partidos politicos
acima das ideologias, provocou a pronta reacdo da
sociedade. E ao final daquele triste 8 de janeiro, a
democracia saiu vitoriosa e fortalecida.

Unido nacional

»» Meu desejo neste fim de ano é que o Brasil abrace
o Brasil. Somos um mesmo povo e um sé pais. Vamos
combater as fake news, a desinformacdo e os
discursos de ddio. Valorizar a verdade, o didlogo entre
as pessoas. Que no ano que vem sigamos unidos,
caminhando juntos rumo a construcdo de um pais
cada vez mais desenvolvido, mais fraterno e mais
justo para todas as familias.

Com repatriados, critica a guerra

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2023/12/26/all.pdf
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Previdénciaexplosivaé o "x" da questéo -
RAUL VELLOSO

RAUL VELLOSO

Enquanto as taxas médias anuais reais de
crescimento dos gastos publicos previdenciarios
persistirem ao redor dos elevadissimos niveis
observados desde meados dos anos 2000, o
resultante quadro insustentavel do investimento em
infraestrutura virando p6 na sequéncia, estara na raiz
da desabada do crescimento econ6mico em nosso
pais, onde o PIB aumentou a média de apenas 1,6%
ao ano em 2006-21. Dai nem os empregos nem a
arrecadacao tributaria crescerem suficientemente.

Para enfrentar o problema, primeiro, surgiu a chamada
"segregacao de massas" como uma possivel solugéo
de transicdo para a capitalizacao plena, envolvendo a
criacdo de dois fundos, embora, mesmo assim, ainda
restasse uma grande dificuldade por resolver, um
expressivo "custo de transicdo", nem sempre
percebido a primeira vista.

O primeiro seria um fundo capitalizado novissimo que,
além de se direcionar apenas para 0Ss que
ingressassem a partir de uma determinada data de
corte mais recente (ou seja, algo realmente novo),
adotaria regras de beneficios proximas das que ja sédo
atualmente praticadas pela prépria Unido (ou seja,
algo que, em alguma medida, j& se teria submetido a
algum esforco de ajuste recente), e, também, pelo que
se tem visto, algo que estd sendo sempre revisto.
Finalmente, ao buscar o equilibrio atuarial do préprio
plano, o gestor previdenciario respectivo defenderia a
cobranca das contribuicdes, dos novos servidores e do
empregador, que fossem capazes de equilibrar o plano
respectivo, aplicando os saldos financeiros
acumulados ano a ano a espera do momento de
transforma-los em novos beneficios, mas ndo mais
utilizando tais recursos para bancar as aposentadorias
e pens@es dos mais antigos.

Ja o outro seria um fundo financeiro em reparticao
simples, a partir de entdo em extincdo, em que se
situariam tdo somente os pagamentos de beneficios e
0s recebimentos de contribuicdes relativos as pessoas
inseridas no plano em vigor até a data de corte, ou
seja, sem poder mais contar com as receitas das
contribuicGes relativas a qualquer segurado que
tivesse ingressado na fase posterior a ela. Essas
Ultimas se constituiriam em uma espécie de custo de
transicdo da passagem de uma situagéo para a outra,

que teria de ser enfrentado. S6 que, na sequéncia, por
ndo absorver novos entrantes, esse fundo entraria
gradativa e automaticamente em extingdo,
completando, la na frente, o esforgo de
equacionamento do problema previdenciario em
causa.

Em resumo, tudo se passaria como se estivesse
sendo feita uma transicdo gradual no abandono do
velho regime de reparticdo simples, tipicamente
desequilibrado, para um novo regime capitalizado e
equilibrado, que assumiria o lugar do primeiro. S6 que
o0 chamado custo dessa transicao, relativamente a
situagdo sem mudanca, poderia ficar bastante elevado
durante um certo periodo inicial, pois, repetindo o que
foi dito acima, o ente publico em causa teria que arcar
com montantes equivalentes aos das receitas oriundas
das contribuic6es dos servidores e das suas préprias,
que migrariam para o "fundo previdenciario" e ndo
mais seriam usadas no pagamento dos beneficios dos
servidores inseridos no fundo financeiro.

Essa situacdo poderia ser vista pelos gestores
financeiros de estados e municipios como complicada
de administrar, e dai muitos que haviam aderido a
segregacdo de massas terem desistido de aplica-la,
pois se via muito dinheiro no novo fundo, que néao
podia ser tocado, mas altos deficits a serem pagos do
outro lado.

Diante disso, surgiu mais recentemente a ideia de se
fazer uma "transferéncia dindmica de vidas", do fundo
antigo para o novo, de preferéncia os mais idosos
(pois dessa forma se transferiria um volume maior de
pessoas que tenderiam a viver menos gastando o
mesmo), de forma a convencer os que aderissem a
segregacao de massas mais recentemente a que nao
mais a abandonassem.

Com isso, parte dos recursos financeiros acumulados
no fundo receptor, entdo em excesso no curto prazo
para poder cobrir necessidades futuras de
pagamentos de beneficios desse fundo, seria
redirecionada para arcar com o novo dnus, tirando- o
das costas do tesouro do ente. Em adig&o, para evitar
gue faltasse dinheiro no futuro para pagar as
aposentadorias dos mais jovens, e com bastante
tempo para fazer isso, caberia, de forma também
concomitante com a transferéncia de vidas, promover
um aporte de ativos ao fundo capitalizado, para
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reforca-lo, e, posteriormente, quando fosse
necessario, promover sua monetizacgao.

Assim, a transicao que varios passaram a temer, por
ndo conhecer a integridade dos procedimentos
possiveis, deixa de ser um problema critico e passa a
ser algo relativamente tranquilo de resolver.

Noticias Relacionadas:

ESTADO DE MINAS - BELO HORIZONTE - MG
Previdéncia explosiva é o "x" da questao

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2023/12/26/all.pdf
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Emprego deve manter alta em 2024

Fernanda Strickland

O mercado de trabalho brasileiro deve manter ritmo de
crescimento em 2024, apés o desempenho favoravel
dos indicadores de emprego e renda neste ano.

A perspectiva, segundo analistas, estd associada a
previsdo de que a economia continuara avancando e a
expectativa de afrouxamento da politica monetéaria.
Para os analistas, mesmo com a esperada
desaceleracdo do Produto Interno Bruto (PIB), as
contratacdes devem continuar no campo positivo.
Neste ano, o PIB deve avancar 3%, e as projecdes
para o proximo ano variam entre 1,5% e 2%.

Para o economista, doutor em economia pela
Universidade Federal de Uberlandia (UFU), Benito
Saloméo, na auséncia de choques inesperados, o
mercado de trabalho deve permanecer aquecido. "Ha
um movimento de afrouxamento da politica monetéria
em curso, que deve permanecer até meados do
préximo ano. Entretanto, dado que o desemprego ja
caiu bastante nos ultimos anos, as melhoras
esperadas para 2024 na reducédo do desemprego
devem ocorrer num ritmo um pouco mais lento",
afirmou.

Sobre a projecdo de uma desaceleracdo do PIB,
Benito explicou que ainda é preciso ver se de fato,
acontecera. "A experiéncia recente demonstrou que as
expectativas estimadas no comeco do ano, no geral,
se frustram. O desempenho da economia brasileira
nos ultimos anos foi bem melhor do que as
expectativas do final do ano anterior apontavam",
frisou.

Segundo César Bergo, professor de mercado
financeiro da UnB e conselheiro do Corecon-DF, o
mercado do trabalho brasileiro mostrou uma trajetéria
de dinamismo grande em 2023, com a criacdo de
guase 1,8 milhdo de vagas formais, com carteira
assinada, apenas de janeiro a outubro, segundo o0s
dados do Ministério do Trabalho. Na préxima quinta-
feira, deverao ser divulgados os dados de novembro,
gue devem confirmar a tendéncia.

"Esse cenario nos leva a crer que 2024 ainda sera
melhor", disse Bergo.

"Observamos que houve uma expanséo da populacéo
ocupada, que o desemprego vem caindo de forma
generalizada, abrangendo, praticamente, todos os
setores da economia.

Obviamente, a indUstria ainda ficou devendo, mas os
setores de servigcos, comércio e agronegocios
recuperaram com muita margem a oferta de emprego",
explicou.

Tecnologia

De acordo com Bergo, alguns setores demonstram
muita forga para crescimento no préximo ano.
"Sobretudo o setor de saude", afirmou. O economista
também ressalta que ha expectativa de crescimento
nas areas de tecnologia, especialmente de
comunicagdes. "Ainda mais em fung&o do crescimento
das demandas por servi¢cos on-line do e-commerce",
disse.

Bergo ressaltou que a busca por profissionais
qualificados sera a tdnica do mercado de trabalho em
2024.

"Sobretudo em razéo do avango da tecnologia, com a
forte presenca da inteligéncia artificial, que vai ter
impacto em diversos setores, como o de informagéo e
comunicagBes. O setor financeiro também deve
ganhar bastante com a introdugcdo da inteligéncia
artificial", pontuou.

O economista destaca também o Programa de
Aceleracdo do Crescimento (PAC). "Ele implica
retomada de obras, o que vai aumentar a oferta de
emprego, principalmente, no que diz respeito as
parcerias publico-privadas em diversos projetos, como
estradas, infraestrutura, hospitais, escolas, retomada
de obras paradas. Entdo, acreditamos que, em 2024,
vai continuar ocorrendo uma queda gradual do
desemprego", ressaltou.

Faltam profissionais qualificados

O indice de Confianca Robert Half (ICRH), estudo
trimestral que monitora o mercado de trabalho e a
economia, aponta que 78% dos recrutadores de
empresas sinalizam dificuldades na contratacdo de
profissionais qualificados. Segundo o levantamento,
produzido pela empresa de consultoria em recursos
humanos de mesmo nome, 67% dos recrutadores
acreditam que o cendrio ndo deve mudar nos proximos
seis meses, enquanto 25% creem que ficara ainda
mais desafiador, o que representa um aumento de 5
pontos percentuais na comparagdo com a Ultima
edicdo do indice, langcada em setembro.
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Em paralelo, as empresas podem enfrentar
dificuldades para reter a méo de obra mais qualificada.
Os dados do Cadastro Geral de Empregados e
Demitidos (Caged), do Ministério do Trabalho e
Emprego, revelam que os desligamentos a pedido do
colaborador corresponderam a 40% do total de
demiss@es no terceiro trimestre deste ano. Isso ocorre
porqgue o baixo nivel de desemprego - préximos a 3%
para esse tipo de profissional - ddo maior grau de
liberdade aos profissionais para escolher onde querem
trabalhar.

Aprimoramento

Apesar do cenario favoravel, os profissionais, mesmo
0s mais qualificados, ndo podem descuidar da sua
formacdo. "O mercado exige uma postura de
constante aprimoramento.

Em um mercado onde a competicdo por talentos é
acirrada, investir em qualificacdo, atualizacao
constante e habilidades diferenciadas é essencial”,
destaca Fernando Mantovani, diretor-geral da Robert
Half para a América do Sul. (FS)

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2023/12/26/all.pdf
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Mercado tem previsao otimista para 2024

STEFANI RIGAMONTI

A Bolsa de Valores deve seguir embalada pela queda
de juros no Brasil e nos Estados Unidos em 2024.
Mesmo com incertezas no radar, bancos e casas de
analises encerram o0 ano mais otimistas do que
iniciaram e projetam o Ibovespa acima dos 140 mil
pontos.

"Comecgou 2023 com incertezas sobre meta de
inflacdo, implementacdo do arcabouco fiscal,
incerteza sobre as medidas de receita. E esta
terminando com um Produto Interno Bruto (PIB) bem
acima do esperado", ressalta o chefe de economia no
Brasil e estratégias para América Latina do Bank of
America, David Beker.

Ele afirma que, embora a questéo fiscal ainda seja um
problema estrutural que desperta preocupacéao, a
equipe do ministro Fernando Haddad (PT) entregou
um resultado razoavel. Além disso, quando a situacéo
fiscal interna é comparada a de outras paises, o Brasil
nao esta em posicdo ruim, ressalta.

Segundo o economista, 0 banco voltara a olhar com
mais atencdo para o varejo, apés ter se posicionado
de forma pessimista em 2023.

Para Beker, esse deve ser o grande destaque da
Bolsa em 2024, ja que o setor esta muito endividado, e
juros mais baixos trazem melhora para as margens
das empresas. Os precos atuais das ac¢des do setor,
inclusive, jA comecam a apontar para essa
recuperagdo, comenta.

O Bank of America espera que o Ibovespa alcance
145 mil pontos em 2024. Beker diz que o divisor de
aguas deve ocorrer quando a taxa basica de juros cair
abaixo de 10%. Em média, o mercado espera que a
taxa Selic encerre o atual ciclo de corte de juros em
2024, a 9,5% ao ano.

Juros

"Se fomos bem neste ano com alta de juros nos EUA,
imagine com corte de juros. Se a inflagdo americana
convergir, e o Fed comecar a cortar juros la para
marc¢o ou abril, o cenario no Brasil sera muito melhor",
afirma Paulo Gala, economista-chefe do banco Mas-
ter. Ele acredita que o principal indice da Bolsa de
Valores de Sao Paulo deve ultrapassar os 140 mil
pontos.

Gestor de renda variavel do banco europeu BNP
Paribas no Brasil, Marcos Kawakami salienta a
importancia do cenario macroecondémico, de juros e
inflag&o baixos, e de crescimento econdmico, para as
acdes das empresas listadas na Bolsa: "Se tivermos
uma atividade resiliente e inflac@o e juros para baixo,
podemos esperar lucros melhores para o ano que
vem". OBNP Parribas calcula que o Ibovespa alcance
cerca de 149 mil pontos em 2024.

Site:
https://digital.em.com.br/estadodeminas/26/12/2023/p1
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REFORMA TRIBUTARIA

Haddad e a guadratura do circulo (Editorial)

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, tem boas
razdes para comemorar 0 ano que passou. Em um
governo de esquerda liderado por um presidente
abertamente avesso a responsabilidade fiscal, o
ministro conseguiu avang¢os importantes em sua
agenda econbémica, que ndo teriam sido possiveis sem
muita negociacdo com o Congresso.

O Orgcamento impds, antes mesmo da posse, um
enorme desafio ao ministro.

A emenda constitucional da transi¢do impulsionou
gastos em um nivel muito acima do necessério para
recompor a verba das politicas publicas devastadas
por anos de bolsonarismo. Dar fim ao desmoralizado
teto de gastos e propor um novo arcabouco fiscal em
seu lugar foi a primeira de suas tarefas, e, para isso,
precisou vencer a resisténcia de seu préprio partido e
do presidente Lula da Silva para impor uma nova
ancora, ainda que frouxa.

Aos trancos e barrancos e sob muito ceticismo, o
ministro conseguiu apoio para as medidas que podem
ampliar a arrecada¢do no ano que vem por meio da
taxacdo dos fundos exclusivos e offshore, apostas
esportivas e a regulamentacdo das subvencdes de
ICMS. E, depois de décadas de debates e uma
enorme dificuldade para formar um consenso minimo,
a reforma tributaria sobre o consumo foi finalmente
aprovada pelo Congresso.

Pode-se argumentar que a nova ancora nao é firme o
suficiente para reequilibrar as contas publicas e conter
a trajetoria de crescimento da divida publica.

Enfraquecidas ao longo da tramitacao legislativa, as
medidas de reforco de arrecadacdo definitivamente
néo alcangardo as ambiciosas metas calculadas pela
equipe econdmica. Os tratamentos privilegiados que a
reforma manteve ou criou trouxeram duavidas sobre a
aliquota final do novo imposto. Muita gente ndo esta
convencida do potencial que a reforma tributaria
pode gerar em termos de eficiéncia e produtividade da
economia.

Porém, com excecdo da desoneracdo da folha de
pagamento, apoiada por boa parte do PIB nacional e
do Congresso, o ministro soube escolher bem as
batalhas em que entrou. E fato que cada uma delas
saiu cara em termos de emendas e cargos, mas foi um
custo que o ministro - e, por 6bvio, o préprio
presidente Lula da Silva - aceitou pagar para construir
a credibilidade da politica econdmica do governo.

Felizmente, a economia também conseguiu andar com
as préprias pernas.

O desempenho do agronegécio deve garantir um
crescimento de 3% ao Produto Interno Bruto (PIB)
neste ano, o Banco Central (BC) tem vencido a
resisténcia da inflagdo pos-pandemia e o desemprego
segue em patamares historicamente baixos.

No exterior, os conflitos entre RUssia e Ucrania e Israel
e Hamas continuardo a dominar o cenéario
internacional, bem como as incertezas sobre a
economia nos Estados Unidos, Europa e China. O
Brasil, no entanto, tornou a ser visto como um porto
seguro para investidores, sobretudo depois que voltou
a se comprometer com o avanc¢o da agenda ambiental
e 0 combate ao desmatamento.

Ha riscos a serem enfrentados no ano que vem. Os
sinais de desaceleracdo da economia tém encorajado
os defensores do gasto publico a retomar a carga por
medidas do passado, a reeditar tentativas de driblar a
regra fiscal e a apostar em estatais como motor de
desenvolvimento.

As eleigcdes municipais sdo sempre um estimulo
adicional para a aprovac¢do de gastos sem qualidade.

Cabera ao ministro usufruir da legitimidade que o
Congresso |he deu para seguir em frente, ajudar a
regulamentar a reforma tributaria e suas leis
complementares e enviar a segunda etapa da
proposta, sobre a renda. Seu maior teste sera em
marco, quando o governo tera de tomar uma decisao
sobre a meta de déficit zero em 2024.

H4, no entanto, uma licdo a ser tirada deste ano.
Quanto maior o alinhamento com o Congresso, maior
a chance de a agenda econémica do ministro avancar.

Se Haddad néo levou tudo o que queria, o saldo final
dessas negociac¢des foi positivo para a sociedade.
Espera-se, portanto, que o ministro tenha sabedoria
para fazer boas escolhas, dividir o mérito delas com o
Legislativo e, apesar do boicote petista e da
ambiguidade de Lula, resistir no caminho da
responsabilidade fiscal.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Centrao ganha orcamento paralelo de
Investimentos (Editorial)

O or¢camento da Unido de 2024 seré lembrado n&o s6
como 0 que marcou a estreia de um novo regime
fiscal, mas também como aquele em que o Congresso
fez os maiores progressos em se apropriar de uma
fatia recorde dele. Os recursos dirigidos a emendas
parlamentares aumentaram para R$ 53 bilhdes,
praticamente se equiparando ao total de investimentos
do governo federal com o Programa de Aceleragéo de
Crescimento (PAC). Havera o que nunca antes houve:
um calendario para que a Unido libere as verbas das
emendas, cujo limite & o primeiro semestre do ano. O
objetivo é liberar o dinheiro a tempo para que os
deputados e senadores beneficiem seus candidatos a
prefeito e vereador nas elei¢cdes de 2024.

Dependente do Centrdo, o governo Lula cedeu aos
desejos do Congresso, mas diminuiu o prejuizo
politico, ao evitar a reducao de R$ 17 bilhdes que os
parlamentares queriam fazer nas dotagdes do PAC.
Foram feitos cortes de R$ 6,5 bilh6es no PAC para
manter o total de emendas de R$ 53 bilhdes, mas o
governo teve de fazer cortes nas verbas de ministérios
sob comando do PT para chegar a conta exigida pelo
Congresso.

Nela também entrou a reducdo no valor do salario
minimo - de R$ 1.421 para R$ 1.412- decorrente de
inflacdo pelo INPC menor do que a prevista, o que
gerou uma folga de R$ 6,5 bilhdes. Os investimentos
do PAC serdo de R$ 54 bilhdes.

Assim criou-se quase que um or¢gamento paralelo de
investimentos - o planejado pela Unido, um pouco
mais de R$ 1 bilhdo acima daquele que sera destinado
a obras indicadas por deputados e senadores, que ndo
guardam sintonia com as prioridades nacionais
estabelecidas pelo governo federal. O governo tentou
ainda convencer os parlamentares a, em troca do
aumento dos recursos para emendas, que pelo menos
elas fossem destinadas aos projetos do PAC. A oferta
foi explicitamente rejeitada e o jeito foi cortar o PAC e
outras rubricas, como o Minha Casa Minha Vida, que
perdeu R$ 4,1 bilhdes, com dotacédo de R$ 8,9 bilhdes.

Além da data para a liberacdo do dinheiro das
emendas, que nunca havia sido estabelecida, os
parlamentares colocaram mais limites para restringir a
acdo do Executivo.

Passaram por cima da necessidade de enviar ao

ministro das Relacdes Institucionais, Alexandre
Padilha, a lista de obras com as respectivas verbas a
serem encaminhadas aos ministérios responsaveis. As
demandas agora irdo diretamente aos ministérios, sem
intermediarios.

Além disso, o governo ndo podera contingenciar o
dinheiro das emendas. Caso haja necessidade de
fazé-lo, tera de solicitar a concordancia do autor da
emenda e compensa-lo em outras obras por ele
indicadas, reduzindo recursos de outros itens do
orcamento.

A acdo do Centrdo mira antes de tudo resultados
eleitorais. Partidos como PL, PP, PSD e Republicanos
estéo entre 0s que mais cresceram ha representacao
no Congresso e querem maiores bancadas nas
eleicbes de 2026. Um dos caminhos para isso é
fortalecer suas bases municipais no pleito de 2024,
para o qual pretendem despejar uma quantia
desmesurada de recursos. O fundo eleitoral foi
ampliado para R$ 4,9 bilhdes, valor igual ao utilizado
em 2022 nas elei¢cbes para governadores, deputados,
senadores e presidente, e mais do que o dobro do R$
1,9 bilh&o destinado nas eleicdes municipais de 2020.

A ampliacao € um desproposito. Os colégios eleitorais
de disputa para prefeitos e vereador sdo muito
menores, apesar do nimero superior de candidatos.
Os gastos sdo maiores nas grandes cidades e
capitais, mas no Brasil 91,9% dos 5.570 municipios
tém menos de 50 mil eleitores. O presidente do
Senado, Rodrigo Pacheco, foi contra o aumento dos
recursos, defendendo que o valor autorizado nas
tltimas eleigcBes municipais fosse corrigido pela
inflagdo, resultando em algo em torno de R$ 2,7
bilhdes. Foi derrotado pela alianca entre o PT e o PL
bolsonarista, que seréo os principais beneficiados pelo
aumento das verbas eleitorais, das quais R$ 4 bilhGes
serdo provenientes das emendas de bancadas
estaduais. O PL tera a maior quantia, e o PT, a
segunda maior.

As cupulas partidarias sairdo ainda mais fortalecidas
depois dessa injecdo de dinheiro da qual terdo papel
decisivo na distribuicdo. As emendas PIX, que irdo
direto para prefeitos sem que haja destinacao
especifica para o recurso, de baixa transparéncia,
subirdo em 2024 a R$ 8 bilh6es. Os partidos do
Centrdo tiveram também aumento da dotacdo dos
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ministérios que comandam. O dos Esportes, dirigido
por André Fufuca (PP-MA), entrou no Projeto de LDO
com R$ 607,7 milhGes e sai da Comissédo Mista de
Orcamento do Congresso com o quadruplo, R$ 2,55
bilhdes. O do Turismo, com Celso Sabino (Unido-PA)
pulou de R$ 270 milhdes para R$ 2,3 bilhdes.

A disputa por uma fatia menor do que 10% do
or¢camento, a dos gastos discricionarios, resultou em
perda para o Executivo, que deixa progressivamente
de contar com instrumentos politicos para obter
consensos e uma base parlamentar estavel. Mesmo
assim, é possivel e desejavel que o governo se
esforce para chegar o mais perto possivel da meta de
déficit fiscal zero, o que permitira que os juros caem
mais e mais rapido e os investimentos avancem.

Site: https://valor.globo.com/impresso/20231222/
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Com juros em queda, analistas esperam mais
ganhos para o |bovespa em 2024

Augusto Decker e Matheus Prado De S&o Paulo

O rali das ultimas semanas, que levou o Ibovespa para
suas maximas histéricas, com ganhos anuais
acumulados de 20,98%, deve continuar em 2024,
projetam bancos e corretoras consultados pelo Valor.
E, em um cenéario de queda de juros e
desalavancagem de balancos, participantes do
mercado esperam que empresas sensiveis as taxas e
a atividade local liderem os ganhos do indice no ano
ap6s um 2023 ruim. Os grandes riscos na outra
direcdo sdo externos, caso a economia americana
desacelere demais ou se mantenha resiliente por mais
tempo que o previsto.

Para o fim de 2024, a média das projecBes de 22
instituicdes financeiras estima que o indice chegue a
144,2 mil pontos - alta de 8,65% em relacdo ao
fechamento de sexta-feira, 22 de dezembro, de
132.751 pontos. Ja a mediana das estimativas € de
142,6 mil pontos, uma alta de 7,41%. As projecbes
variam de 122 mil pontos (o Goldman Sachs espera
gue o indice recue na janela) até 160 mil pontos. A
titulo de comparacéo, com a Selic no nivel atual - de
11,75% -, um investimento com rendimento de 104%
do CDI tera rentabilidade liquida de cerca de 9% em
um ano.

Responsavel pela projecdo mais otimista da pesquisa,
de 160 mil pontos, o Santander espera que os ganhos
da bolsa sejam permitidos pelo aprofundamento do
ciclo de flexibilizagcdo monetaria no Brasil, que na sua
visdo levara a Selic ao patamar de 9,5%.

O banco também projeta que o Federal Reserve (Fed,
0 banco central americano) comecara a cortar 0s juros
nos EUA em um ciclo que se iniciara em meio ao
"pouso suave" da maior economia do mundo - o banco
projeta 60% de chances para esse cenario.

A chefe da area de pesquisa e estratégia de acdes do
Santander Brasil, Aline Cardoso, diz que o mercado
espera que o Fed comece a cortar juros em margo, 0
gue parece cedo na visdo do banco, mas acredita que
o ciclo serd, sim, iniciado em 2024. Isso, somado ao ja
iniciado movimento do BC brasileiro, sera o impulso
macro por trds dos ganhos da bolsa local. "E, se a
inflacdo ou a atividade americanas surpreenderem
para baixo, o mercado tende a pedir ainda mais cortes,
permitindo ganhos extras", diz.

"As empresas domésticas devem assumir posi¢do de
destaque.

Elas ainda tém se queixado de impactos da
desaceleragdo da economia nos negocios, é verdade,
mas tém citado cada vez menos os efeitos da
inflag8o. Esperamos que os lucros do lbovespa
crescam 15% em 2024 e a queda das despesas
financeiras deve ser primordial para isso", afirma.

A Guide Investimentos, que tem proje¢do de 155 mil
pontos para o referencial em 2024, corrobora a
expectativa de melhora nos lucros e enxerga ainda a
possibilidade de expansédo dos multiplos das agoes. A
relacao preco/ lucro (P/L) do Ibovespa segue proxima
dos menores niveis da histdria, entende a corretora.

Apesar da alta recente do Ibovespa, o chefe de
pesquisa da Guide, Fernando Siqueira, calcula que o
P/L do indice esta em aproximadamente 8 vezes o
lucro, ante uma média histérica de 11 vezes.

"Acreditamos que, com a queda dos juros, essa
relagdo aumenta." Com projecdo de 143,3 mil pontos,
Frederico Nobre, lider da area de analise da Warren
Investimentos, tem visdo semelhante. "Na nossa
projecéo, consideramos basicamente uma regressao a
média, nada tao otimista. Se voltarmos para uma
mediana histérica de miltiplos, teriamos facilmente
esse nivel de valorizagdo que projetamos sem
necessariamente uma melhora nos resultados. Com a
projecdo de resultados melhores e uma regresséo a
meédia dos multiplos, o Ibovespa pode até superar
nossa estimativa", defende.

A Ultima pesquisa realizada pelo Valor, em julho e com
21 casas, subestimou os ganhos do principal
referencial acionario local no segundo semestre. A
época, a média apontava para um patamar de 126,7
mil pontos ao fim de 2023, 4,77% abaixo do nivel
atual, enquanto a mediana ficou em 128 mil pontos,
desconto de 3,71%.

Outro ponto citado por analistas é a participacao dos
trés maiores grupos de investidores da bolsa brasileira
- pessoas fisicas, institucionais locais e estrangeiros -
e como o fluxo para a renda variavel local pode
influenciar o desempenho do indice.
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Com saldo anual de aportes de R$ 41,41 bilhdes até
20 de dezembro, o investidor estrangeiro voltou a
"carregar" a bolsa. E, segundo Cardoso, do Santander,
a categoria segue otimista.

"Mas ndo acreditamos que continuard no ritmo que
alcancou no fim deste ano, tende a ser algo mais
gradual. O fluxo deve vir principalmente dos
multimercados.

Mapeamos as Ultimas cartas de gestdo das 15
maiores gestoras do Brasil e notamos que as casas
ficaram mais otimistas com a bolsa em novembro, mas
seguem com exposi¢ao abaixo do neutro. Acreditamos
em aceleragéo do movimento com a queda da Selic",
diz.

Siqueira, da Guide, acrescenta que a queda dos juros
ainda teve pouco impacto no fluxo, com entrada
limitada de recursos nos fundos de aces e
multimercados. "Essa situacdo deve mudar em 2024,
particularmente com a reducao da Selic para niveis
abaixo de 10%, o que deve ocorrer em junho." O
estrategista-chefe da RB Investimentos, Gustavo Cruz,
opina de forma complementar que o cenario de juros
mais baixos vai criar incbmodo para o investidor
pessoa fisica que é arrojado e ndo esta em renda
variavel.

"O Ibovespa ja deve bater o CDI este ano, e ano que
vem a renda variavel tende a ficar ainda mais atrativa”,
avalia, ao destacar que a pessoa fisica ndo fez aportes
tdo grandes na B3 em 2023. O grupo tinha saldo anual
positivo de R$ 2,21 bilhGes até o dia 20, enquanto os
institucionais locais sacaram R$ 63,32 bilhdes.

Com projecao de 135 mil pontos para o indice, Cruz
entende que o principal risco negativo para a bolsa
vem de choques inesperados que obriguem os bancos
centrais - em especial o Fed - a manterem o0s juros
altos por mais tempo. Apds a Ultima reunido do Fed
neste ano, o presidente da autarquia, Jerome Powell,
deu sinais mais suaves, que causaram antecipacdes
nas expectativas para o inicio dos cortes dos juros nos
Estados Unidos e impulsionaram o Ibovespa.

Caso a postura do Fed volte a ser mais dura, havera
reversdo. Na outra ponta, a ocorréncia de uma
recessdo nos EUA poderia fazer com que 0s juros
caissem sem apoiar os demais ativos de risco.

A China também esta no radar, aponta Nobre, da
Warren, que entende haver davidas sobre como o pais
asiatico vai financiar o crescimento em meio a crise do
setor imobiliario. Ele ndo espera uma recessao, mas 0
ritmo de crescimento pode ser menor. "Isso impacta
principalmente as commodities." Localmente, Cardoso,
do Santander, cita riscos de derrapagem fiscal se
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alguns ganhos recentes de receitas se revelarem
temporarios; em caso de uma postura mais
expansionista do governo pelo lado da despesa; e
caso haja maior perda de credibilidade no processo de
consolidacdo e ancoragem fiscal, causando a
deterioracdo das condi¢cBes financeiras vigentes.

Nobre, da Warren, complementa que, se houver
desrespeito ao arcabouc¢o e mudanca de meta fiscal,
havera perda de credibilidade e impactos no cambio,
afirma. "E, com o cambio mais depreciado,
naturalmente temos uma mudanga nas expectativas
de inflagdo e isso pode fazer diferenca no ciclo de
afrouxamento monetario, o que impactaria ativos de
risco”, alerta.

"N&o acreditamos que [o fluxo estrangeiro] continuara
no ritmo que alcancou no fim deste ano" Aline Cardoso

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187748
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