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Intenc&o € cumprir a meta fiscal sem
contingentiar, diz Haddad

Guilherme Pimenta De Brasilia

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, afirmou
ontem que a intencdo é cumprir a meta de déficit zero
em 2024 sem contingenciar recursos do Orcamento da
Unido. De outro lado, disse que a meta agora é do
pais e falou que o resultado também depende do
Congresso Nacional.

"Estamos trabalhando 24h por dia em medidas para
fechar ralos [na arrecadacao]", afirmou. "O marco
fiscal garante que possa haver um contingenciamento,
além de margem de 0,25% do PIB, mas ndo queremos
usar nada disso", afirmou ao participar de um evento
do BTG.

Ele também repetiu a interpretacéo que a Fazenda da
ao limite de contingenciamento de recursos do
Orcamento, que também se restringiria a cerca 0,25%
do PIB. Isso somado a banda do novo arcabouco
fiscal, disse, confere uma margem de 0,5% ao governo
em relacao a meta fiscal.

O governo foi ao Tribunal de Contas da Unido (TCU)
na Ultima semana para obter aval a interpretacao que
limita o contingenciamento de RS 25,9 bilh8es neste
ano, uma das condi¢des do presidente Luiz Inacio Lula
da Silva para manter a meta de zerar o déficit primario.
Hoje a tendéncia é que o TCU interprete que ndo ha
limites.

Haddad disse que a arrecadacdo de janeiro
surpreendeu positivamente - os dados serédo
divulgados no fim do més. Membros da equipe
econbmica alegam que a arrecadacdo com fundos
offshore e exclusivos esta mais alta do que o previsto,
0 que pode resultar em um contingenciamento zero
em marco. "O que era meta do governo agora € meta
do pais, esta em lei, foi chancelada pelo Congresso”,
disse.

Segundo ele, a limitacdo das compensacdes
tributarias, proposta pelo governo ao Congresso
Nacional no fim cio ano por meio de uma medida
proviséria, pode render aos cofres publicos em torno
de R$ 25 bilhdes a RS 30 bilhdes.

A reoneracédo do diesel representa R$ 20 bilhdes de
arrecadacao.

O ministro disse que o esforgo € para os trés poderes
continuarem se entendendo. Haddad também citou a
perda de arrecadacdo com o Programa Emergencial
de Retomada do Setor de Eventos (Perse), que custou
R$ 17 bilh6es em 2023. Segundo ele, houve aviso ao
Congresso que o0 programa custaria mais de R$ 20
bilhdes, mas parlamentares estavam convencidos de
que a renuncia seria de R$ 4 bilhdes.

"[O Perse] ja era para ter acabado, foi um programa
emergencial que zerou o tributo. Avisamos ao
Congresso que custaria mais de R$ 20 bilhdes, e o
Congresso estava convencido de que custaria R$ 4
bilh6es", disse Haddad. "Custou R$ 17 bilhdes
segundo um informe do contribuinte, mas, se
considerar o contribuinte que ndo informou a Receita
Federal, passa de R$20 bilhges."

De acordo com Haddad, "esta esgotado o valor que
tinha sido combinado com o Congresso" ao somar a
anuidade do imposto de renda e a noventena das
contribui¢cBes. "Vamos ver na volta agora dos trabalhos
se os acordos sao recuperados para a gente voltar a
mesa de negociacfes", disse.

No fim de janeiro Haddad havia dito que um acordo
com o Congresso Nacional previa R$ 20 bilhGes ao
Perse independentemente do tempo de duracédo do
programa. Lira (PP-AL) rebateu imediatamente em
entrevista ao Poder 360 e disse que o acordo era de
R$ 25 bilhdes e havia sido feito com o Congresso
Nacional, ndo com ele. Na segunda-feira, 5, Lira
cobrou respeito a "acordos firmados" e defendeu
emendas parlamentares.

Arrecadacdo com fundos offshore e exclusivos teria
ficado acima do previsto em janeiro

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187784?page=1
&section=1
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Por que bolsa familia blogueado? -
VERONICA ANDRADE

VERONICA ANDRADE

Agora no més de janeiro j4 houve a suspensédo dos
pagamentos do beneficio para que os seus titulares
procurem solucionar as pendéncias cadastrais do CPF
das pessoas que integram o grupo familiar, para que
voltem a receber os valores O Ministério do
Desenvolvimento Social- MDS publicou nota
informando que aproximadamente 100 mil pessoas
gue recebem o beneficio do programa Bolsa Familia
podem ter o recebimento suspenso em decorréncia de
irregularidades no cadastro do CPF junto a Receita
Federal, assim é possivel ao beneficiario ja consultar
a situacao do seu CPF na base da Receita Federal -
https://www.gov.br/receitafederal.

Assim, agora no més de janeiro j4 houve a suspenséao
dos pagamentos do beneficio para que os seus
titulares procurem solucionar as pendéncias cadastrais
do CPF das pessoas que integram o grupo familiar,
para que voltem a receber os valores. Logo, é possivel
nestes casos agendar um atendimento junto a Receita
pelo e-mail para a central de atendimento:
atendimentorfb.05@rfb.gov.br Caso ndo ocorra a
solucdo da situacdo que gerou a suspensédo do
beneficio em 06 meses, podera haver o bloqueio do
beneficio.

Hé& outros motivos também para que ocorra o bloqueio
no pagamento do beneficio do bolsa familia, como por
exemplo o Cadastro Unico- CADUnico irregular ou
desatualizado, que ocorre quando hé alteracdo nos
membros do grupo familiar cadastrado, com a
ocorréncia de inclusdo de membros ou a necessidade
de exclusdo de pessoas cadastradas, hip6teses de
divércios, falecimentos, casamentos, nascimentos,
pessoas que ndo moram mais com o titular do
Cadastro Unico, sendo que mudanca de endereco ou
de rendimentos das pessoas do grupo familiar também
podem gerar o bloqueio do bolsa.

O Ministério do Desenvolvimento Social afirma que
foram encontradas varias inconsisténcias no sistema
de cadastro Unico, de modo que se faz necessério o
comparecimento das pessoas no CRAS do bairro ou
Prefeitura para regularizar o cadastro sob pena de
perda do beneficio.

Outros requisitos secundarios igualmente sao
observados pelo sistema de pagamento do beneficio,

dentre eles: manter o calendario de vacinacdo em
dias, manter a frequéncia escolar para criancas e
adolescentes, atualizar o cadastro Unico a cada 2
anos, comparecimento ao acanhamento pré-natal para
gestantes, que sdo medidas simples para manter os
beneficios do programa social.

Busque os seus direitos! Se informe.

* Veronica Andrade, advogada especializada em
Direito Previdenciario e da seguridade Social ha mais
de 20 anos, com escritdrio na capital sergipana por
igual periodo. Membro da comissdo de direito
previdenciario da OAB Seccional Sergipe, autora da
cartilha dos direitos da pessoa com Céancer,
participacdo no quadro de direito previdenciario da FM
Cultura 107,.

instagram @veronicaandradeadvocacia Email:
contato@veronicaandrade.adv.br
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Risco dereviravoltano STF com antiga acao

BRASILIA

O julgamento de uma acéo antiga em tramitacdo no
Supremo Tribunal Federal (STF), de 1999, que
contesta a implementacdo do fator previdenciario,
pode colocar em risco a revisdo da vida toda do
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), pautada
para o dia 28 deste més.

Aprovada pelo Supremo em dezembro de 2022, por 6
votos a 5, a revisdo da vida toda € um processo
judicial no qual o aposentado pede a correcdo do
beneficio para incluir no calculo da renda
previdencidaria salarios antigos, de antes de julho de
1994.

A tese é contestada pela Advocacia-Geral da Unido
(AGU), que pede a anulacdo da decisédo e a devolugéo
do caso ao Superior Tribunal de Justi¢a (STJ).

O julgamento foi remarcado para 28 de fevereiro, com
a inclusdo na pauta da ADI (Acdo Direta de
Inconstitucionalidade) 2.111, que pede a derrubada do
fator previdenciario, aprovado pela lei 9876, de 1999,
contesta a regra de transicdo na reforma
previdenciaria do governo Fernando Henrique Cardoso
(PSDB) e pode derrubar a revisdo da vida toda.

O fator previdenciario foi criado para limitar os pedidos
de aposentadoria, mas, na pratica, diminuiu o valor do
beneficio.

O indice leva em consideracédo a idade do segurado
ao se aposentar, o tempo de contribuicdo ao INSS, a
expectativa de vida dos brasileiros calculada pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) e
a sobrevida do cidad&o.

A férmula vigorou nas aposentadorias por tempo de
contribuicdo - reduzindo o beneficio - até 2019,
guando foi aprovada a reforma da Previdéncia do
governo Jair Bolsonaro (PL). Ainda é possivel utiliza-la
em alguns casos especificos, mas de forma limitada.

"A formula aprovada, além de reduzir
significativamente os valores dos beneficios, dada a
sua complexidade, dificulta e até impede o seu
entendimento pelos trabalhadores", diz parte do
processo.

A preocupacdo dos advogados que defendem a
revisdo da vida toda é com o voto do ministro Luis
Roberto Barroso, atual presidente da Corte, na acéo

que discute o fator previdenciario.

Para Barroso, se for declarada a inconstitucionalidade
do artigo 30 da lei 9.876, que trata sobre o célculo do
beneficio para quem ingressou no INSS antes e
depois da lei de 1999, ndo é possivel o segurado
escolher entre a melhor regra, tese aprovada na
revisdo da vida toda.

REVISAO DA VIDA TODA é uma das ac¢des
previdenciarias mais importantes no plenario do STF
atualmente

ENTENDA

Mudanca apos reforma de 2019

Processo judicial

A REVISAO da vida toda é um processo judicial no
gual os aposentados do INSS pedem para incluir no

célculo da aposentadoria salarios antigos, antes do
Plano Real, pagos em outras moedas.

TEM DIREITO a corregdo o segurado que se
aposentou nos ultimos 10 anos, desde que seja com
as regras anteriores a reforma da Previdéncia,
instituida em 13 de novembro de 2019. E preciso,
ainda, que o beneficio tenha sido concedido com base
nas regras da lei 9.876, de 1999.

0 MOTIVO pelo qual se discute o direito a reviséo da
vida toda é que a reforma da Previdéncia de 1999
alterou o célculo da média salarial dos segurados do
INSS, garantindo aos

novos contribuintes regras mais vantajosas do que
para os que ja estavam pagando o INSS.

QUEM PASSOU a contribuir com o INSS a partir de 27
de novembro de 1999 e atingiu as condi¢cdes de se
aposentar até 12 de novembro de 2019 tem a média
calculada sobre os 80% maiores salarios de toda sua
vida laborai.

A REFORMA DE 2019 mudou isso. Quem atinge as
condicdes de se aposentar a partir do dia 13 de
novembro de 2019 tem a média salarial calculada com
todas as contribuicdes feitas a partir de julho de 1994.

Como estéa o placar no STF?

0 STF HAVIA dado inicio ao julgamento dos embargos

6



A TRIBUNA/ES - ECONOMIA - p&g.: 18. Qua, 7 de Fevereiro de 2024
SEGURIDADE SOCIAL

de declaracdo

na agdo de revisdo da vida toda. no plenério virtual,
em meados de 2023. Com a aposentadoria de
Lewandowski, Zanin assumiu cadeira na Corte e pediu
vista do processo, para analisar melhor o caso.

AO DEVOLVE-LO. foi contra a revisdo. 0 caso voltou a
ser julgado no plenério virtual, com votos diferentes
entre Alexandre de Moraes, relator da acdo, Rosa
Weber, que se aposentou e deixou sua posicdo nesta
acao, e Zanin.

EDSON FACHIN e Carmen Lucia seguiram o voto de
Rosa. Barroso e Dias Toffoli acompanharam Zanin.
Com as divergéncias, Moraes pediu vista levando o
caso ao plenario fisico.

Fonte: Folha de Sdo Paulo
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Juros finais tém queda e spread bancario alta

Brasilia - A taxa média de juros cobrados para novas
contratacBes fechou 2023 em 28,4% ao ano. O
resultado de dezembro representa queda de 1,7 ponto
percentual (p.p.) no ano, apés a alta de 5,6 p.p.

registrada em 2022.

A queda na taxa, no entanto, veio acompanhada de
uma elevacéo de 0,4 p.p. do spread geral (diferenca
entre taxa de captacdo de dinheiro, pelo banco, e a
cobrada dos clientes), que ficou em 19,7 p.p.

Entre os elementos que comp&em a taxa de captagéo
pelo banco esta a taxa béasica de juros, a Selic, que
recuou, no ano, de 13,75% para 11,75%.

Atualmente, a Selic estd em 11,25% ao ano.

Os resultados constam das estatisticas monetarias e
de crédito de dezembro de 2023, divulgadas ontem
pelo Banco Central (BC).

Pessoas fisicas e juridicas - No crédito livre - quando
0s bancos tém autonomia para emprestar dinheiro
captado no mercado e definir as taxas de juros
cobrados dos clientes -, as taxas de juros cobradas de
pessoas fisicas ficaram em 54,2% ao ano, resultado
gue representa uma reducdo de 1,5 p.p. no ano.

De acordo com a autoridade monetéria, o resultado foi
obtido em contexto de aumentos no crédito pessoal
ndo consignado (12,1 p.p.) e no cartéo rotativo (28,9
p.p.), que é quando o consumidor ndo faz o
pagamento total da fatura; e com recuos no crédito
consignado total (2,1 p.p.), e nos financiamentos para
aquisicao de veiculos (3,2 p.p.).

No crédito livre as empresas, a taxa de juros alcancgou
21,1% ao ano (a.a.) - resultado que representa queda
de 1,9 p.p.

no ano. A taxa média de juros situou-se em 40,8% a.a.
em dezembro de 2023 (reducéo de 1,0 p.p. ho ano).

Segundo o BC, o crédito livre as familias atingiu R$1,9
trilhdo, "refletindo crescimento de 7,9% no ano, apés
variacao de 17,5% em 2022". O crédito nao rotativo
aumentou 8,7% e o crédito rotativo cresceu 5,6% no
periodo.

"Destaca-se a expansao das modalidades crédito
pessoal ndo consignado, crédito consignado de
servidores publicos e de beneficiarios do INSS,

aquisicao de veiculos, cartdo parcelado e cartao a
vista, bem como a reducdo no cartdo rotativo",
explicou o BC ao destacar que, em dezembro, os
resultados apresentaram expanséo de 0,3%, "com
destaque para consignado dos servidores publicos,
aquisicdo de veiculos e compras a vista no cartdo de
crédito".

O BC acrescenta que, no més de dezembro, ha um
efeito sazonal de reducdo em modalidades como
cheque especial e cartdo rotativo.

Crédito direcionado - Tendo como recorte o crédito
direcionado - quando as regras sdo definidas pelo
governo, com taxas de juros mais estaveis, e
direcionado basicamente aos setores habitacional,
rural, de infraestrutura e ao microcrédito -, o crédito
voltado a pessoas juridicas (R$809,5 bilhGes)
representa elevacéo de 9,6% no ano, o que, segundo
o BC, significa aceleracéo diante da variacdo de 6,9%
obtida em 2022.

Com relacao ao crédito direcionado as familias, o
volume atingido (R$ 1,6 trilhao) representa expansao
de 13,0%, "desacelerando apés crescimento de 18,0%
no ano anterior". No més, o crédito direcionado a
empresas variou 0,5% e para familias 1,1%, detalha o
BC.

Setor ndo financeiro e sistema financeiro - Para o setor
nao financeiro, o saldo do crédito ampliado de 2023
ficou situado em R$15,6 trilhGes - expansdo de 4,3%
em relagcdo a 2022.

No caso das empresas, o crédito ampliado ficou em
R$5,6 trilhbes (expansao de 5,7% no ano). Ja o crédito
ampliado voltado as familias ficou em R$ 3,8 trilhGes
em 2023 (expansédo de 10,3%).

Com relagédo as operagdes de crédito do Sistema
Financeiro Nacional (SFN), o volume alcancado em
2023 chegou a R$ 5,8 trilhdes: um aumento de 7,9%
no ano, o que representa desaceleracdo diante da
variacdo de 14,5% obtida em 2022.

Em 2023, o crédito livre alcancou R$ 3,4 trilhGes -
expanséao de 5,2% no ano e desaceleracdo em relacdo
a 2022 ,quando variou 14,9%. "O crédito direcionado
atingiu R$ 2,4 trilhdes ao final de 2023, com
incremento de 11,8% no ano, também apresentando
desaceleracdo em relacdo aos 14,0% observados no
ano anterior." O estoque do crédito livre para pessoas
juridicas somou R$ 1,5 trilhdo em 2023, expanséo de

8
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1,9% no ano, desacelerando ante a variacdo de 11,9%
em 2022. (ABr)

Site: https://diariodocomercio.com.br/impresso/edicao-
de-07-02-2024/
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INSS: revisao da vidatoda pode sofrer
reviravoltano STF com acao de 1999

uoOL

O julgamento de uma acdo antiga em tramitacdo no
STF (Supremo Tribunal Federal) ha mais de 20 anos,
gue contesta a implementacao do fator previdenciario,
pode colocar em risco a revisao da vida toda do INSS
(Instituto Nacional do Seguro Social), pautada para o
dia 28 deste més.

Aprovada pelo Supremo em dezembro de 2022, por 6
votos a 5, a revisdo da vida toda € um processo
judicial no qual o aposentado pede a correcao do
beneficio para incluir no calculo da renda
previdenciéaria salarios antigos, de antes de julho de
1994,

A tese é contestada pela AGU (Advocacia-Geral da
Unido), que pede a anulacéo da decisdo e a devolugéo
do caso ao STJ (Superior Tribunal de Justica).

O processo estava na pauta do Supremo de 1° de
fevereiro, quando teve inicio o novo ano do Judiciario,
mas ndo chegou a ser julgado. A previsédo inicial era
de que ele iria ao plenéario nesta quartafeira (7), o que
n&o ocorrera.

Os ministros analisam os embargos de declaracéo,
gue é um pedido para esclarecer pontos da deciséo.

O julgamento foi remarcado para 28 de fevereiro, com
a inclusdo na pauta da ADI (Acao Direta de
Inconstitucionalidade) 2.111, que pede a derrubada do
fator previdenciario, aprovado pela lei 9.876, de 1999,
contesta a regra de transicao na reforma
previdenciaria do governo Fernando Henrique Cardoso
(PSDB) e pode derrubar a revisao da vida toda.

O fator previdenciario foi criado para limitar os pedidos
de aposentadoria, mas, na pratica, diminuiu o valor do
beneficio.

O indice leva em consideracédo a idade do segurado
ao se aposentar, o tempo de contribuicdo ao INSS, a
expectativa de vida dos brasileiros calculada pelo
IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica) e
a sobrevida do cidadao.

A formula, classificada de "esdruxula" pela CNTM
(Confederacdo Nacional dos Trabalhadores
Metallrgicos) na acdo que a contesta, vigorou nas

aposentadorias por tempo de contribui¢do -reduzindo
o beneficio- até 2019, quando foi aprovada a reforma
da Previdéncia do governo Jair Bolsonaro (PL).

Ainda é possivel utiliza-la em alguns casos
especificos, mas de forma limitada.

"A formula aprovada, além de reduzir
significativamente os valores dos beneficios, dada a
sua complexidade, dificulta e até impede o seu
entendimento pelos trabalhadores", diz parte do
processo.

A preocupacdo dos advogados que defendem a
revisdo da vida toda é com o voto do ministro Luis
Roberto Barroso, atual presidente da corte, na acéo
que discute o fator previdenciario.

Para Barroso, se for declarada a inconstitucionalidade
do artigo 3° da lei 9.876, que trata sobre o calculo do
beneficio para quem ingressou no INSS antes e
depois da lei de 1999, ndo é possivel o segurado
escolher entre a melhor regra, tese aprovada na
revisdo da vida toda.

"O processo 1.012 [revisdo da vida toda] esta atrelado
ao 2.111 e ha uma preocupacéo importante ao que vai
acontecer no STF nessa tese", diz a advogada Adriane
Bramante, do conselho consultivo do IBDP (Instituto
Brasileiro de Direito Previdenciario).

"Para o segurado, o que se discute é muito complexa”,
afirma a especialista. "Se o STF n&o der a revisdo, o0
segurado ndo vai entender a questédo técnica."
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SEGURIDADE SOCIAL

Situacoes em que o INSS nao pode cortar 0
beneficio - COLUNA FALANDO DO
APOSENTADOS

JOAO ADOLFO DE SOUZA

Vocé ja deve ter se deparado com casos de pessoas
gue pararam de receber o seu beneficio apds o INSS
alegar alguma irregularidade. O mais comum é os
beneficiarios sofrerem a suspensado apds alguma
operacao de pente-fino, que tem o objetivo de analisar
se ndo ha fraudes nos recebimentos, cortando
daquelas pessoas que ndo cumprem 0sS requisitos.
Essa operacdo é muito legitima e importante, pois o
valor economizado pode ser usado para incluir na lista
de beneficiarios aqueles que estdo na fila de espera e
gue realmente estdo aptos a receber. Contudo,
também existem situacdes de corte que ndo passam
de senso comum. Confira as situacdes em que o INSS
n&o pode cortar o beneficio. o

A primeira situacdo em que o INSS nédo pode cortar o
beneficio é quando o beneficiario recebe
aposentadoria por invalidez com idade de 60 anos ou
mais ou, ainda, quando recebe aposentadoria por
invalidez ou auxilio-doenca com idade de 55 anos ou
mais e 15 anos de contribuicdo. Nesses casos, 0
beneficiario ndo precisa mais passar por pericia
revisional, feita pelo INSS de tempos em tempos,
como os demais beneficiarios.

O segundo caso é se o beneficiario de pensao por
morte se casar novamente. Apesar de muitas pessoas
acharem que isso faz perder o beneficio, ndo existe
especificacdo na Lei de Beneficios que permita a
suspensdo do pagamento por esse motivo e a
Reforma da Previdéncia ndo trouxe mudancas em
relacdo a isso.

Ainda sobre os pensionistas: eles ndo podem perder o
beneficio por comecarem a receber aposentadoria. A
lei permite que a pessoa acumule a pensao por morte
e a aposentadoria. Além disso, 0 pensionista podera
continuar trabalhando sem o risco de perder o
beneficio. Mas essa regra ndo se aplica se ele for
pensionista dependente invalido.

Os aposentados também podem voltar a trabalhar sem
ter o beneficio cortado. Contudo, o INSS também
restringe a volta ao trabalho de quem esta aposentado
por invalidez. Além disso, quem se aposentou por

atividade especial (insalubre ou periculosa) ndo pode
voltar ao trabalho em situacBes que coloquem em
risco a salde ou integridade fisica.

Para saber mais informac¢des sobre o INSS, economia
e financas, vocé pode me acompanhar no meu canal
no YouTube, Jodo Financeira, e meu perfil no
Instagram, @j oaofinanceiraoficial.

Site: https://flip.odia.com.br
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SERVIDOR PUBLICO

Inscricao no unificado até sexta

As inscrigcdes para o Concurso Publico Nacional
Unificado vao terminar nesta sexta-feira, e 1,5 milh&o
de pessoas ja se inscreveram.

As taxas custam R$ 90 para os cargos de nivel
superior e R$ 60 para o bloco de cargos de nivel
médio. Ha 6.640 vagas para 21 6rgdos da
administragdo publica federal.

As provas serdo descentralizadas e ocorrerdo em 220
cidades no mesmo dia. No Rio Grande do Sul as
provas serdo realizadas em Porto Alegre, Bagé,
Caxias do Sul, Farroupilha, Passo Fundo, Pelotas,
Santa Cruz do Sul, Santa Maria, Santo Angelo e
Uruguaiana.

Ha cargos com lotacéo em varias regides do Brasil.

O novo concurso é um modelo de selecdo de
servidores publicos do governo federal criado pelo
Ministério da Gestdo e da Inovagdo em Servigos
Publicos. A realizagcdo de concursos publicos é
conjunta, destinada ao preenchimento de cargos no
ambito dos drgaos e das entidades da Administracédo
Publica Federal direta, autarquica e fundacional
mediante aplicacdo simultanea de provas em todos 0s
estados e Distrito Federal. Para se inscrever o
interessado deve acessar a pagina "gov.br", fazer login
e seguir as orientacdes. No momento da inscri¢cdo o
candidato faz a escolha pelas carreiras.

Site:
https://digital2.correiodopovo.com.br/pub/correiodopovo
/?numero=163181&edicao=10981
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REFORMA TRIBUTARIA

Frentes parlamentares cobram a devolucao
de MP dareoneracao

BIANCA LIMA BRASILIA

No embalo do duro discurso do presidente da Camara,
Arthur Lira (PP-AL), na sessdo de abertura do ano
Legislativo, segunda-feira, 14 frentes parlamentares
ligadas ao setor produtivo lancaram ontem um
manifesto que cobra a devolucao da medida proviséria
(MP) que reonera a folha de pagamentos, ou a sua
imediata apreciacdo, com o objetivo de rejeita- la. Os
deputados e senadores classificaram a MP como
"desrespeito as decisdes do Congresso Nacional".

As frentes que assinaram o manifesto representam
grande parte do Congresso. S6 a da Agropecudria, por
exemplo, tem 324 deputados (a Camara tem 513 no
total) e 50 senadores (0 Senado tem 81 cadeiras).

O documento, antecipado pelo Estadao, é enderecado
a Lira e ao presidente do Senado, Rodrigo Pacheco
(PSD-MG). No texto, os parlamentares afirmam que o
projeto tramitou nas Casas durante oito meses, sendo
aprovado por ampla maioria.

Destacam, ainda, que o veto do presidente Luiz In4cio
Lula da Silva foi, posteriormente, derrubado pela
Céamara e pelo Senado.

Na ocasido, os placares foram folgados: 60 senadores
votaram pela derrubada e 13 pela manutencao. Ja na
Camara, foram 378 votos pela derrubada e 78 para
preservar o veto.

Mesmo assim, diz o documento, "de forma autoritaria e
antidemocratica e em total desrespeito ao Congresso",
o0 governo editou a MP revogando a lei recém-
promulgada.

CONSTITUICAO. Para as frentes, trata-se de acédo
"duplamente inconstitucional", pois ndo haveria os
pressupostos de urgéncia e relevancia para justificar a
alteracdo via MP e porque violaria a Proposta de
Emenda a Constituicao (PEC) da reforma tributaria,
gue estabelece um prazo de 90 dias para o0 governo
enviar um projeto reformulando os impostos sobre a
renda, o que inclui a folha de pagamentos. Esse prazo,
porém, sé vence no fim de marco.

Assinam o documento as frentes parlamentares do
Empreendedorismo (FPE); do Material de Construcéo
(FMC); do Comércio e Servicos (FCS); do Biodiesel

(FPBio); da Mineragao Sustentavel (FPMin); da
Agropecuaria (FPA); do Livre Mercado (FPLM); da
Mulher Empreendedora (FPMEmp); da Indistria de
Méaquinas e Equipamentos (FPMaq); em Defesa do
Setor Coureiro-Calcadista; da Vitivinicultura; de
Inovacao e Tecnologias em Saude para Doencas
Raras; da Industria (FPMI); e pelo Brasil Competitivo.

IMPACTO FISCAL. O argumento da
inconstitucionalidade também foi usado pelo governo,
no ano passado, para justificar o veto a prorrogacao
da desoneracao da folha. Segundo o Palacio do
Planalto, o texto cria renlncia de receita sem
apresentar impacto orgcamentario e sem indicar
medidas compensatorias, 0 que vai na contraméo da
Lei de Responsabilidade Fiscal.

A alegacdo, porém, é criticada pelos setores
beneficiados, que afirmam que se trata de
prorrogacéo, e néo criagdo de incentivo fiscal. O
projeto vetado pelo presidente, e depois revogado pela
MP, estendia o beneficio até 2027 e tinha impacto
fiscal estimado em R$ 20 bilhdes por ano.

Em meio ao impasse politico, a equipe econbémica
tenta costurar um acordo de meio-termo, mas esbarra
na forte insatisfacdo dos parlamentares, também
irritados com o veto ao calendario de pagamento de
emendas e com o corte de R$ 5,6 bilhdes em
emendas de comisséo.

O objetivo da Fazenda é manter a MP em vigor pelo
menos até o relatdrio bimestral de margo, para evitar
um contingenciamento de gastos. O secretério
executivo da pasta, Dario Durigan, numero 2 do
ministro Fernando Haddad, ja avisou que, na falta de
acordo com o Congresso, 0 caminho sera a
judicializacgéo.

MAIS PEDIDOS. O manifesto pede ainda a analise
com urgéncia de um projeto de lei que autoriza o
trabalho aos domingos e feriados sem necessidade de
acordo ou convencao coletiva.

E também exige a participacdo do Legislativo nos
grupos de regulamentacéo da reforma tributéria, que
vém sendo conduzidos pelo Ministério da Fazenda
com a participacao de Estados e municipios.

No primeiro caso, o objetivo é anular os efeitos de uma
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portaria do ministro do Trabalho e Emprego, Luiz
Marinho, que retomou a necessidade de acordo entre
patr6es e empregados para os trabalhos fora da
semana regular. J& em relagdo a reforma tributéria, o
pleito € para que membros do Legislativo e da
sociedade civil também participem do Programa de
Assessoramento Técnico a Implementacdo da
Reforma da Tributacdo sobre o Consumo com duragéo
prevista de 60 dias.

Vaivém
Queda de brago envolve a medida provisoria
O que é

Adotada por meio da Medida Proviséria n.° 540,
convertida na Lei n.° 12.546, de 2011, no governo de
Dilma Rousseff, a desoneracdo da folha de
pagamentos é um beneficio fiscal que substitui a
contribuicdo previdenciaria patronal de 20% incidente
sobre a folha de salarios, por aliquotas de 1% a 4,5%
sobre a receita bruta.

Na prética, a medida reduz a carga tributaria da
contribuicdo previdenciaria devida pelas empresas

Para que serve

A desoneracdo da folha de pagamentos é um
mecanismo de reducdo de encargos trabalhistas do
empresariado. O objetivo da medida € estimular o
crescimento econémico do Pais, buscando oferecer
maior competitividade e contratacbes

Queda de brago

O Congresso aprovou em outubro um projeto que
prorroga até 2027 a desoneracdo da folha de
pagamentos de 17 setores e reduz a aliquota de
contribuicdo previdenciaria de pequenos municipios. O
presidente Luiz Inacio Lula da Silva vetou o projeto em
novembro, mas o Congresso derrubou o veto integral
em 14 de dezembro, com placares folgados

Reoneracao

Em 28 de dezembro, o ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, anunciou uma nova medida provisoria, que
revogava o texto aprovado pelo Congresso e previa a
reoneragdo escalonada da folha de saléarios. As regras
passaram a valer em 1.° de janeiro, pois a
desoneracéo perderia a validade em 31 de dezembro
e o beneficio, como aprovado pelo Congresso,
deixaria de existir com a nova MP

Contrariedade

REFORMA TRIBUTARIA

O movimento desagradou ao Congresso. Lideres
passaram a pedir a devolucdo da MP ao governo sem
discuti- la

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Parlamentares cobram devolucao da MP da
reoneracao

Um manifesto divulgado ontem por 14 frentes
parlamentares ligadas ao setor produtivo pede a
devolucéo ao governo da medida proviséria (MP) que
reonera a folha de pagamento de 17 setores da
economia intensivos em mao de obra. O documento é
dirigido aos presidentes da Camara, Arthur Lira (PP-
AL), e do Senado, Rodrigo Pacheco (PSD-MG). A
devolugcdo de uma MP significa, na pratica, que a
medida perde a validade. O manifesto classifica a MP
como "autoritaria e antidemocratica" e fala em
desrespeito as decisdes do Congresso.

Entre outros pontos, a MP reverte a prorrogacao, até
2027, da desoneracédo dos setores mais intensivos em
ma&o de obra do pais. A medida havia sido promulgada
pelo Congresso com amplo apoio, apés a rejeicao de
veto do presidente Lula a proposta. A MP tem validade
imediata, mas precisa ser analisada pelo Congresso.

INCONSTITUCIONALIDADE

O manifesto destaca que a prorrogacdo da
desoneracao foi aprovada ap6s pouco mais de 8
meses de tramitacdo, inclusive em regime de urgéncia,
com "inameras" discussfes entre parlamentares,
sociedade civil e negocia¢c6es com o governo. O
documento lembra que, mesmo apds as negociacdes
dentro do Congresso e apoio da base, o projeto foi
integralmente vetado pelo governo quando remetido a
sangdo. O veto foi derrubado e a lei foi promulgada em
27 de dezembro de 2023.

"No dia seguinte, de forma autoritaria e
antidemocratica e em total desrespeito ao Congresso
Nacional, aos pagadores de impostos, aos meses de
trabalho realizados, aos empregados que possuem
sua folha desonerada e, por fim, a Constituicao; o
governo federal publicou a Medida Proviséria n2 1202,
de 28/12/2023, que revogou a Lei recém-promulgada e
propds a reoneracao da folha de pagamentos; além de
reduzir os beneficios de Perse (Programa Emergencial
de Retomada do Setor de Eventos) e limitar a
compensacdo de créditos tributarios decorrentes de
deciséo judicial", afirma o documento.

As frentes parlamentares dizem que a MP é
inconstitucional por dois motivos. Primeiro por
"estarem ausentes 0s pressupostos de relevancia e
urgéncia, vez que versa sobre matérias recém-
deliberadas por ambas as casas do Congresso

Nacional." E, segundo, por emenda da Reforma
Tributéaria, aprovada em 2023, que determina ao
Executivo encaminhar ao Congresso um projeto de lei
para reformar a tributacéo da folha e salérios.

A desoneracdo permite substituir a contribuicdo
previdenciaria -de 20% sobre os salarios - por uma
aliquota sobre a receita bruta do empreendimento, que
varia de 1% a 4,5%, de acordo com o setor e 0 servi¢o
prestado.

O manifesto também trata da portaria do Ministério do
Trabalho que dificultou o trabalho no comércio durante
os feriados, condicionando seu funcionamento a
celebracdo de convencéo coletiva de trabalho com o
sindicato dos trabalhadores da categoria. O texto
defende a aprovacgéo de projeto de decreto legislativo
para sustar a portaria.

O manifesto trata da regulamentacdo da Reforma
Tributaria. O pleito é para que membros do
Legislativo e sociedade civil participem do Programa
de Assessoramento Técnico a Implementacao da
Reforma da Tributagdo sobre o Consumo, instituido
pela Fazenda, com duracdo de 60 dias.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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REFORMA TRIBUTARIA

Reoneracao seratratada em projeto, diz
ministro

Guilherme Pimenta, Caetano Tonet, Mariana Assis e
Julia Lindner

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, confirmou
nessa terca-feira que o governo deve enviar, por meio
de um projeto de lei com urgéncia constitucional, a
reoneracao dos 17 setores intensivos em mao de obra,
bem como a folha de pagamento dos municipios. A
palavra final, disse, cabera ao presidente Luiz Inacio
Lula da Silva (PT) e a definicdo deve ocorrer até o fim
desta semana.

A reoneracdo dos setores consta de uma medida
provisoria (MP) editada pelo governo em dezembro. O
texto vai de encontro a um projeto de lei aprovado pelo
Congresso no ano passado prorrogando o programa
até 2027. A proposta chegou a ser vetada por Lula,
mas parlamentares derrubaram a deciséo presidencial.

Pelo acordo, o fim do Programa Emergencial de
Retomada do Setor de Eventos (Perse) e o limite as
compensacdes tributarias, que também constam da
MP, continuariam no texto.

"O debate sera enfrentado, como foi em tudo o que
discutimos no ano passado”, afirmou. "Existe hoje uma
LDO e precisamos atender isso", disse o ministro,
apés se reunir com lideres do Senado.

Nessa terca-feira, frentes parlamentares apresentaram
um manifesto contra a MP da reoneracdo. O
documento pede ao presidente do Congresso
Nacional, senador Rodrigo Pacheco (PSD-MG) que
devolva o texto editado pelo Executivo.

"Medidas provisoérias ndo foram feitas para confrontar.
Quem faz as leis nesse pais é o Congresso Nacional,
e ndo o Executivo", disse Joaquim Passarinho,
presidente da Frente Parlamentar do
Empreendedorismo (FPE). Os 17 setores empregam
cerca de 9 milhdes de pessoas.

Além do pedido de devoluc¢édo da MP, os congressistas
defendem que a sociedade civil tenha participagdo na
construcdo dos projetos de lei complementar que irdo
regulamentar a reforma tributaria.

Como mostrou o Valor nessa terca-feira (6),
Passarinho apresentou um requerimento de
informacdo a Mesa Diretora da Camara para tentar

forgar o governo a fornecer o cronograma e o plano de
trabalho dos 19 grupos de trabalho (GTs) criados com
Estados e municipios para a regulamentacdo da
reforma tributaria.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187784?page=1
&section=1
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Governo regulamentaisencao do IR até 2
salarios minimos

O governo federal publicou na noite de ontem, em
edicdo extraordinaria do Diario Oficial, a medida
provisoria (MP) que isenta do Imposto de Renda quem
ganha até dois salarios minimos, ou seja, R$ 2.824 por
més. Segundo o governo, com a medida, 15,8 milhdes
de pessoas ndo precisardo mais pagar o IR.

O teto de isencdo, que estava congelado em R$
1.903,98 desde 2015, subiu em 2023 para R$ 2.640
mensais e, agora, para R$ 2.824 -o salario minimo,
este ano, passou a R$ 1.412. Devido a
progressividade da tabela, todos os contribuintes do
IRPF serdo beneficiados com a alteracao.

A medida prevé o aumento da isengdo com dois
fatores. A faixa de isengdo passa para R$ 2.259,20. O
contribuinte com rendimentos de até R$ 2.824
mensais serd beneficiado com a isencdo porque,
dessa renda, sub-trai-se o desconto simplificado, de
R$ 564,80.

O desconto de R$ 564,80 é opcional, ou seja, quem
tem direito a descontos maiores pela legisla¢céo atual
(previdéncia, dependentes, alimentos) ndo sera
afetado.

O governo estima, com essa medida, uma reducéo de
receitas de R$ 3,03 bilhdes este ano, de R$ 3,53
bilhdes em 2025 e de R$ 3,77 bilhGes em 2026.

A Associagdo Nacional dos Auditores Fiscais da
Receita Federal (Unafisco) calculava que, sem a
atualizacdo da faixa de isencdo, o contribuinte que
recebe dois salarios minimos teria de pagar R$ 13,80
por més, ou R$ 165,60 por ano, de IR. O valor
corresponde a tributacao de 7,5% (segunda faixa da
tabela de IR) sobre R$ 184, que é a diferenca entre R$
2.640 (faixa isenta no ano passado) e R$ 2.824 (soma
de dois salarios minimos em 2024).

No ano passado, o presidente Luiz Inacio Lula da Silva
afirmou que a faixa de isen¢do aumentard
gradativamente ano a ano até chegar a R$ 5 mil no fim
de seu mandato, em 2026.

Em janeiro, em entrevista ao programa "Roda Viva", o
ministro da Fazenda, Fernando Haddad, afirmou que a
revisdo da isencao de IR seria definida até o fim
daquele més.
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Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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REFORMA TRIBUTARIA

Reformatributaria: 10 pontos essenciais a
serem regulamentados (Artigo)

GILSON SILVA

GILSON SILVA * Advogado. Especialista em Direito
Tributario. Membro associado e integrante da
Comissdao Legal (Juridica / Compliance / Tributaria) da
Camara de Comércio Franca-Brasil (CCFB). Escritério
GS Advocacia Empresarial. Site: https://
gsadvocaciaempresarial.com.br/

A retomada dos trabalhos no Congresso Nacional,
com o fim do recesso, traz com grande destaque de
pauta - a reforma tributaria, em face da necessidade
de regulamentacdo de pontos essenciais da Emenda
Constitucional n° 132, de 20 de dezembro de 2023.

De acordo com o art. 18 da Emenda Constitucional
132/2023, o governo federal devera encaminhar ao
Congresso Nacional em até 90 dias, apés a
promulgacéo, "projeto de lei que reforme a tributacéo
da renda, acompanhado das correspondentes
estimativas e estudos de impactos orcamentarios e
financeiros" e "projeto de lei que reforme a tributacao
da folha de saléarios". J&4 os projetos de Leis
Complementares, deverdo ser encaminhados em até
180 dias.

Sobre o tema, o Ministério da Fazenda editou a
Portaria MF 34/2024, que "Institui o Programa de
Assessoramento Técnico a Implementacédo da reforma
da tributacé@o sobre o Consumo - PAT-RTC, composto
pela Comissdo de Sistematizacédo, pelo Grupo de
Andlise Juridica e por Grupos Técnicos". Na pratica, o
mencionado "Programa de Assessoramento Técnico",
instituido pela Portaria MF 34/2024 tem como objetivo
subsidiar a elaboracdo de anteprojetos de lei para
regulamentar a reforma de tributos do consumo, e
tera 60 dias, a partir da reunido de instalacdo da
Comissao de Sistematizacdo, para elaborar os
anteprojetos de lei e concluir suas atividades.

De acordo com a Portaria MF 34/2024, a comisséo de
sistematizacdo sera composta por um grupo de
analise juridica e 19 grupos técnicos, sendo: 15 grupos
voltados a regulamentacédo do Imposto sobre Bens e
Servicos (IBS) e da Contribuicdo sobre Bens e
Servigos (CBS), subdivididos em uma série de temas,
entre eles: importacdo e regimes aduaneiros
especiais; imunidades; regime especifico de servigos
financeiros; regime especifico de operacdes com bens
imoéveis; e regime especifico de combustiveis e

biocombustiveis, conforme os arts. 1° a 10 da Portaria
MF 34/2024.

Ademais, é importante registrar que outros quatro
grupos técnicos séo destinados a regulamentacao dos
seguintes temas: (i) da distribuicdo dos recursos do
IBS; (ii) do Fundo de Sustentabilidade e Diversificacéo
do Estado do Amazonas e do Fundo de
Desenvolvimento Sustentavel dos Estados da
Amazonia Ocidental e do Amapa; (iii) do Comité
Gestor do IBS; e (iv) do Imposto Seletivo.

Nesse contexto, destacamos 10 pontos essenciais da
reforma tributaria (aprovada pela Emenda
Constitucional n°® 132/2023), que necessitam de
regulamentacdo pelo Congresso Nacional: (1)
Definigcdo das aliquotas do IVA: Ha necessidade de
serem definidas as aliquotas do IVA (Imposto sobre o
Valor Agregado) federal, estadual e municipal, assim
como do imposto seletivo.

(2) Itens da cesta béasica: Também é necessario
regulamentar quais itens serdo isentos de impostos
sobre consumo, nas esferas: federal, estadual e
municipal. (3) Produtos e servigos com aliquotas
reduzidas: Outro ponto essencial sera regulamentar
guais categorias de produtos e servigos seréo
beneficiados com aliquotas reduzidas.

(4) Regimes especificos de tributacao para o setor
financeiro: Em relacdo aos regimes especificos de
tributacdo, o grande desafio reside em regulamentar o
setor financeiro, incluindo o ramo de seguros. Quais
serdo as regras tributarias? E uma questio a ser
esclarecida por Lei Complementar.

(5) "Imposto do pecado": Também serd necessario
regulamentar quais produtos terdo cobranc¢a do
imposto seletivo, popularmente denominado de
"imposto do pecado”, cuja criacdo tem como objetivo
desestimular produtos nocivos a salde e ao meio
ambiente.

(6) "Cashback": Como vai funcionar o sistema de
"cashback"?

guem podera receber o beneficio? Quais bens e
servi¢cos serdo objeto de devolucdo de imposto? sdo
gquestbes essenciais a serem regulamentadas.
Ademais, sobre o "cashback" é importante destacar
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gue a devolucdo de parte do imposto pago sera
destinada as familias de baixa renda. Exemplo:
fornecimento de energia elétrica.

(7) Fundos de Desenvolvimento: A criagcdo do Fundo
de Desenvolvimento Sustentavel dos Estados da
Amazodnia e do Amapd, com o objetivo de fomentar o
desenvolvimento e a diversificacdo das atividades
econdbmicas na regido, também deve regulamentada
por meio de Lei Complementar.

(8) Regime fiscal da 'Pauta Verde': Lei complementar
também devera regulamentar outro tema importante,
gue trata do "regime fiscal favorecido para os
biocombustiveis e para o hidrogénio de baixa emisséo
de carbono" (denominado de regime fiscal da 'Pauta
Verde'), de modo que tenham tributacdo menor que a
de combustiveis fésseis.

(9) Imunidades: Como sera a sistematica de
'imunidade' em relacdo ao Imposto sobre Bens e
Servigos - IBS e da Contribuicdo sobre Bens e
Servigcos - CBS? Trata-se, portanto, de outra questéo
essencial a ser regulamentada por lei complementar.

(10) Importagcédo e regimes aduaneiros especiais:
Quais serdo as regras de importacdo? e quais seréo
0s regimes aduaneiros que serdo considerados
especiais? A regulamentacdo dessas questdes sera
necessaria, de modo a conferir previsibilidade aos
regimes aduaneiros e seguranca juridica as
importacOes. Registra-se, por fim, que apoés a integral
regulamentacdo dos pontos essenciais elencados
acima, as novas regras tributarias podem contribuir
positivamente no sentido de proporcionar 0s seguintes
fatores: (i) a simplificacdo das obrigagGes acessorias;
(ii) a reducdo dos custos de conformidade
(compliance) e (iii) conferir maior seguranca juridica
aos investidores e as empresas.

Site: https://diariodocomercio.com.br/impresso/edicao-
de-07-02-2024/
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Pautas principals

Bruno Leite

O retorno dos trabalhos do novo ano legislativo pelo
Congresso Nacional, na tarde dessa segunda-feira (5),
foi celebrado com uma sessdo solene. Na
programacédo de deputados e senadores, no entanto,
temas de interesse geral da nacdo ja sao
considerados desde o fim do ano passado, antes do
recesso constitucional garantido aos politicos.

Dentre os assuntos que devem ter protagonismo nos
debates travados estdo as pautas econdmicas, que
tiveram um félego durante o primeiro ano do Governo
Lula, matérias que versam sobre o sistema de freios e
contrapesos que sustenta a Republica e questdes
relacionadas a Educacao.

O Diario do Nordeste conversou com congressistas
cearenses a fim de entender qual a situacdo das
tematicas nos corredores do Legislativo nacional e
guais articulacdes politicas estédo sendo feitas para a
tramitacdo das proposi¢cdes. Pelo que apurou a
reportagem, ao menos cinco frentes tematicas devem
sofrer investidas, tanto pelos governistas e aliados do
presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT) quanto por
liderancas da oposicado e das presidéncias de Arthur
Lira (PP) e de Rodrigo Pacheco (PSD),
respectivamente, chefes da Camara dos Deputados e
do Senado Federal.

Aprovada em dezembro do ano passado e promulgada
no inicio de janeiro, apés 40 anos de discusséao, a
Proposta de Emenda a Constituicdo (PEC) que ira
implementar uma reforma no sistema tributéario
brasileiro agora devera passar por uma nova etapa de
apreciacdo pelos parlamentares, para que haja a
criacdo de regulamentacdes para as novas regras.

De acordo com a Fundacao Getulio Vargas, ao menos
71 componentes deverdo ser detalhados em lei
complementar. O prazo para que o Governo Federal
encaminhe os projetos de lei ao Congresso é de 180
dias, a contar da data de promulgacdo da Emenda
Constitucional.

Projetos

A fim de cumprir 0 requisito, um programa de as-
sessoramento foi instituido pelo Ministério da Fazenda
no ultimo dia 11 de janeiro com esse intuito. A
expectativa da equipe, que é dividida em grupos
técnicos, é de que cerca de trés projetos que versem
sobre o0 assunto sejam remetidos para o Parlamento.

Mediante a agcdo dos legisladores irdo ser modificados
artigos do Caédigo Tributario do Brasil, que é de 1966 e
traz um regramento que vigora sobre a cobranca e a
distribuicdo de recursos por meio dos impostos - 0s
recém-criados Imposto sobre Bens e Servicos (IBS) e
Contribuicdo sobre Bens e Servi¢cos (CBS) estdo no
raio destas propostas ainda em processo de
elaboracdo pela equipe econémica do Planalto.

Para o deputado federal Luiz Gastdo (PSD), as leis
complementares "serdo fundamentais para discutir 0
futuro". "A Reforma Tributaria foi aprovada, esta ai,
mas tem as leis complementares que sado téo
importantes quanto”, salientou o entrevistado.

"E é nessa hora que nds temos que ter o cuidado de
fazer com que os ganhos obtidos ndo se percam nas
leis complementares e que elas sigam as mesmas
l6gicas que foram aprovadas, e 0 sentimento das
Casas", disse.

Eduardo Bismarck (PDT), coordenador da bancada
cearense no Congresso, disse entender que a
conclusdo da Reforma Triburaria é a principal pauta.
"A gente ainda tem que regulamentar algumas
guestdes, como a transicdo da reforma e outras coisas
gue estdo pendentes", indicou.

Outra pendéncia de 2023 é a resolucdo dos vetos
colocados pelo presidente Lula quanto a sangdo da Lei
de Diretrizes Orgamentarias (LDO), uma das pecas
gue compdem o planejamento orgcamentario da Unido
para esse ano.

A medida foi assinada pelo mandatario em janeiro e
levantou polémica entre os congressistas pela retirada
de um dispositivo que estabelecia um cronograma
para liberacdo de verbas de emendas parlamentares
impositivas.

Os trechos vetados obrigavam a reserva dos
montantes em até 30 dias depois da divulgacdo das
propostas e a liberacdo do dinheiro ainda no primeiro
semestre. A quantia € um dos mecanismos de
fortalecimento de mandatos dos politicos nas suas
bases eleitorais, mediante o repasse para prefeituras e
orgaos publicos para a realizacdo de entregas que dao
visibilidade a eles.

Economia em pauta

Na ualtima sexta-feira (2), as consultorias de
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Orgamento da Camara e do Senado divulgaram uma
nota conjunta em que foram detalhados os vetos e o
impacto de tais decisdes na execucdo das emendas
incluidas por comissdes das Casas. O saldo total do
ato presidencial atingiu a estratégia dos parlamentares
em R$ 5,6 bi. A fatia equivale a 33,5% dos R$ 16,6 bi
propostos em emendas pelas comissdes.

A justificativa usada por Lula foi de que os vetos
buscaram uma recomposicdo do Orcamento para
programas importantes para o governo. Conforme
alegou o chefe do Executivo, parte dos valores que
iriam originalmente para as iniciativas haviam sido
redirecionados pelo Congresso via emendas.

Ao que divulgou a Camara dos Deputados, uma
sessdo composta por senadores e deputados federais
ird analisar os vetos do presidente. O colegiado
podera derruba-los, restaurando as cifras
apresentadas pelo Congresso. A consultoria conjunta
avaliou ainda que, mesmo que ndo haja uma
derrubada, apenas uma autorizacao legislativa ira
permitir o direcionamento dos bilhdes pleiteados para
areas de interesse da gestao. O pleito devera ser feito
por meio de um projeto de crédito adicional, enviado a
Comissédo Mista de Orcamento (CMO).

Questionada sobre o assunto, a vice-lider do governo
no Senado, Augusta Brito (PT), afirmou que, ja na
primeira sessdo do ano legislativo, acBes como
medidas provisorias e as regulamentacdes
necessarias para a Reforma Tributéaria ja serao
encaminhadas.

Conforme alegou a parlamentar, os integrantes da ala
governista estdo com "grandes expectativas". "Existem
ai varios projetos que foram aprovados e que 0 n0sso
presidente Lula vetou", lembrou. Os vetos a LDO, na
interpretacdo do deputado federal Idilvan Alencar
(PDT), serdo os primeiros a serem discutidos pelos
congressistas. "Estdo na lista de urgéncias", avaliou.

Também sob o aspecto dos tributos esta a Medida
Provisdria que limita a desoneragado da folha de
pagamento de 17 setores da economia. A politica era
praticada desde 2012, quando foi criada pelo governo
da ex-presidente Dil-ma Rousseff, e acabaria em
2023. Evitando a extin¢cdo, em outubro do ano
passado, o Congresso optou pela prorroga¢ao do
desencargo por meio de uma emenda a um projeto de
lei do Executivo.

Isencéo

Num revés ao que ficou decidido pelo Legislativo, o
Governo Lula vetou a continuidade da isencao a
iniciativa privada em novembro, alegando uma
inconstitucionali-dade ao estipular a rentincia sem que

REFORMA TRIBUTARIA

houvesse a indicagdo do impacto orgcamentario e a
devida fonte de compensacdo. Como resposta, no
antepenultimo dia de 2023, o Congresso derrubou o
veto por completo, de modo que a lei foi
reestabelecida com o texto chancelado por deputados
e senadores.

A Medida Provisoria recente foi uma saida encontrada
para reverter a derrota e reduzir a perda de receita
para que seja alcancada a meta de déficit zero nas
contas publicas, colocando em ordem o Or¢gamento da
Unido. Por forca dela, foram alteradas regras da
desoneracdo da folha impostas pela lei promulgada
em dezembro.

Um dos adventos do dispositivo legal é a revisdo do
Programa Emergencial de Retomada do Setor de
Eventos, a previsdo de uma aliquota menor de
imposto apenas para um salario minimo por
trabalhador e a reducao gradual desse incentivo até o
ano de 2027.

Leia matéria completa em www.diariodonordeste.ver-
desmares.com.br

Para se tornar lei, a Medida Provisoria que desonera a
folha salarial precisa ser convertida em até 60 dias,
inicialmente

Na compreensdo de Luiz Gastdo, a MP da
desoneracao sera a "primeira grande discussao" do
ano

Site: https://diariodigital.verdesmares.com.br/assinante
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|mposto seletivo da reforma tributaria
ajudara no combate ao tabaco, diz
embalxador brasileiro
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O embaixador do Brasil no Panama, Carlos Henrique
de Abreu e Silva, destacou nesta terca-feira (6) a
importancia da criacdo do imposto seletivo na reforma
tributaria como instrumento para combater o
tabagismo no pais. "A nova taxac¢do aprovada pelo
Congresso Nacional cria uma oportunidade Unica para
o controle de tabaco", disse durante pronunciamento
na COP10, a conferéncia que retine 183 paises que
aderiram a Convencédo-Quadro para o Controle do
Tabaco.

O imposto seletivo serd usado como desincentivo a
compra de produtos e servigos prejudiciais a
seguranca publica e a saude, como bebidas e
cigarros, e a "sustentabilidade ambiental e reducéo
das emissbes de carbono". A taxa substituird, por
exemplo, o IPI sobre armas e municdes (exceto para a
administracé@o publica) e seréa obrigatoria.

Apesar de j& ter sido aprovado no escopo da reforma
tributéria, o imposto seletivo ainda precisa ser
regulamentado por meio de lei complementar.
Atualmente, o Ministério da Fazenda realiza
levantamentos junto a autoridades, como a Comisséo
Nacional para Implementacdo da Convencdo-Quadro
sobre Controle do Uso do Tabaco e de seus
Protocolos (Conicq), para apresentar uma sugestédo de
aliquota. O tema ainda passara pela analise dos
parlamentares.

O embaixador também abordou no discurso a reducéo
na producédo do tabaco no pais, mas reforcou a
necessidade de olhar para as pessoas que vivem
desse cultivo. Segundo ele, ha uma reducédo da
demanda internacional pelo produto e, nesse contexto,
"o Brasil busca explorar alternativas econémicas
viaveis e sustentaveis para os agricultores de tabaco".

Ao destacar acOes brasileiras para combate do fumo,
o diplomata mencionou a consulta publica realizada
pela Anvisa (Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria)
sobre os cigarros eletrénicos no pais. O objetivo é
revisar a proibicdo dos dispositivos. Desde 2009, uma
resolucdo da prépria agéncia proibe no pais a
fabricacdo, a comercializacdo, a importacdo e a
propaganda de dispositivos eletrénicos para fumar,
também conhecidos como vapes.

Abreu e Silva mencionou, ainda, uma acao civil pablica
elaborada pela AGU (Advocacia-Geral da Unido) para
tentar fazer com que fabricantes de cigarros devolvam
aos cofres publicos os gastos pelo sistema publico de
saude com tratamentos de doencgas relacionadas ao
fumo.

Ao todo, 183 paises reconhecem o convénio para
controle do tabaco. Além das delegacdes de cada uma
das partes, observadores com membros da sociedade
civil, pesquisadores e parlamentares acompanham as
discussfes. A conferéncia é realizada no Panama
entre esta segunda-feira (5) e sabado (10).

Da conferéncia devem sair decisdes-chave que
influenciam as politicas publicas dos paises que fazem
parte da COP. A pauta desta edicao é extensa em
razdo dos mais de 5 anos sem uma reunido
presencial. Durante a pandemia o encontro foi
realizado de forma virtual.

Na agenda, o foco estd em discutir a adogao de
diretrizes especificas para publicidade e propaganda
da industria tabagista pelas redes sociais; medidas
inovadoras de controle do tabaco visando proteger a
saude humana; e mecanismos de apoio para ajudar as
partes a cumprirem obrigacfes estabelecidas pelo
convénio.
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Deputados resistem ao fim do regime

(Adriana Fernandes, Fabio Serapido e Victoria
Azevedo/Folhapress)

Brasilia - O deputado federal Felipe Carreras (PSB-
PE) deve se reunir com o ministro da Fazenda,
Fernanda Haddad, parlamentares e representantes do
setor hoje para tratar do Programa Emergencial de
Retomada do Setor de Eventos (Perse). No mesmo
dia, & tarde, ele organiza um ato em defesa do
programa na Camara, onde a resisténcia é maior
contra o fim do regime. "Tenho a expectativa de que o
governo tenha a sensibilidade de ndo acabar com um
programa tdo exitoso, que cumpre com o seu papel",
diz o deputado.

Em encontro na semana passada com o presidente da
Associacdo Brasileira de Bares e Restaurantes
(Abrasel), Paulo Solmucci, Haddad falou das possiveis
fraudes e dos indicios de lavagem. O ministro projetou
uma perda de R$ 100 bilhdes de arrecadagcao em
cinco anos, caso o Perse seja mantido.

O beneficio do programa zera todos os tributos
federais (IRPJ, CSLL, PIS e Cofins) em um setor que o
Ministério da Fazenda considera que ja se reergueu da
pandemia e esta em "franca recuperacgao”.

E com base nesse argumento que a equipe econémica
também tenta convencer senadores e deputados a
extinguir o programa. A propria zeragem dos tributos
federais do Perse é que estimula a lavagem, de
acordo com o diagnéstico da Fazenda.

Pela medida proviséria (MP) do Haddad, o fim do
programa soO estara completamente concluido em
2025, quando a cobranca do Imposto de Renda (IR)
volta a vigorar. A reducdo do beneficio as empresas
ainda em 2024 tira R$ 6 bilhdes das receitas do
governo, valor que pode subir a R$ 12 bilhdes no caso
de manutencéo integral do incentivo, como querem 0s
congressistas.

Por outro lado, o Ministério da Fazenda conta com
uma economia de ao menos R$ 16 bilhdes com a
revogacdo do Perse.

Judicializagcdo - Uma das organizadoras do ato em
defesa da manutencdo do Perse, a Federacdo do
Comeércio de Bens, Servicos e Turismo do Estado de
S&o Paulo (Fecomercio-SP) alerta que a revogacéo
pode gerar judicializacao.

A FecomercioSP integra uma coalizdo com vérias

entidades do setor produtivo, como a Confederacgéo
Nacional do Comércio (CNC) e a Federacao Brasileira
de Hospedagem e Alimentacdo (FBHA), que fazem
parte da mobilizacdo no Congresso.

"E muito ruim essa medida do governo porque ela
muda a regra no meio do jogo", afirma o coordenador
do Conselho de Turismo da FecomercioSP, Guilherme
Dietze.

Ele contesta a avaliagdo do governo de que o setor ja
se recuperou da pandemia e ndo precisa mais do
programa emergencial. De acordo com Dietze, os
dados de turismo nacional mostram que o setor ainda
esta quase 10% abaixo do nivel pré-pandemia.

Dietze ressalta que o programa estava previsto para
acabar em 2026 e que o seu fim antecipado causaria
inseguranca juridica.

Site: https://diariodocomercio.com.br/impresso/edicao-
de-07-02-2024/
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Corte nataxa de juros segue em 0,5 ponto

»»Rosana Hessel

O Banco Central manteve o discurso e ndo fez muitas
mudancas na ata da ultima reunido do Comité de
Politica Monetaria (Copom), realizada nos dias 30 e 31
de janeiro.

Na dltima reunido, o Copom decidiu, por unanimidade,
reduzir a taxa Selic em 0,50 ponto percentual, para
11,25% ao ano, conforme o esperado pelo mercado. A
decisdo foi undnime, mesmo com dois novos
integrantes na diretoria indicados pelo presidente Luiz
Inacio Lula da Silva. Foi a quinta queda consecutiva
dos juros no novo ciclo de flexibilizacdo monetaria
iniciado em agosto. Na ata, o colegiado reforcou a
sinalizacdo do comunicado da semana passada de
gue mantera o ritmo de corte nas préximas reunides.

De acordo com analistas ouvidos pelo Correio, a
expectativa é de que, até maio ou junho, as reducdes
da Selic continuem em 0,50 ponto percentual, sem
qgualquer espaco para aceleracao do ritmo. E, depois
disso, segundo eles, os cortes devem passar para
0,25 ponto até os juros chegarem a 9,25% ou a 9% -
mediana das projecdes para a taxa basica no fim de
2024 coletadas pelo BC no boletim Focus ha seis
semanas consecutivas.

Uma das poucas mudancas no texto da ata foi
referente ao cenario externo, que apresentou maior
volatilidade em relacdo ao comunicado anterior. "O
Comité manteve a avaliacdo de que é apropriado
adotar uma postura de cautela, principalmente em
paises emergentes. Além disso, o Comité continuara
acompanhando os diversos dados da economia global
e seus respectivos canais de transmissdo para a
economia doméstica"”, destacou o texto divulgado
ontem pelo BC.

Os membros da diretoria do BC reforcaram na ata que
"avaliam que esse € o ritmo apropriado para manter a
politica monetéaria contracionista necesséria para o
processo desinflacionario”.

"O Comité enfatiza que a magnitude total do ciclo de
flexibilizacdo ao longo do tempo dependera da
evolucdo da dinamica inflacionéaria, em especial dos
componentes mais sensiveis a politica monetéaria e a
atividade econémica, das expectativas de inflacao,
em particular daquelas de maior prazo, de suas
projecdes de inflacdo, do hiato do produto e do
balanco de riscos", acrescentou o documento.

Troca de presidente "Tudo igual. Vamos viver nessa
estabilidade de cenério até metade do ano. Nao ha,
por enquanto, novidades no cenario doméstico e
internacional que mudem a trajetoria da politica
monetaria neste primeiro semestre.

A duavida toda sera na ponta final da taxa e a troca da
presidéncia do banco e de mais trés diretores até o fim
deste ano.

Pode ser um BC mais turbulento no segundo semestre
do que no primeiro", destacou Sergio Vale,
economista-chefe da MB Associados, lembrando que
o0 mandato do presidente do BC, Roberto Campos
Neto, termina em dezembro deste ano, juntamente
com o dos diretores Carolina Barros (Relacionamento,
Cidadania e Supervisdo de Conduta do Banco Central
do Brasil) e Otavio Damaso (Regulacdo). Ele manteve
a projecdo para a taxa Selic no fim do ano em 9,25%.

Com relacdo ao cenario fiscal, a ata registra que os
diretores do Banco Central reforcam a importancia da
execucdo das metas fiscais ja estabelecidas para a
ancoragem das expectativas de inflag&o.

E, consequentemente, "para a conducdo da politica
monetaria, o Comité reafirma a importancia da firme
persecucdo dessas metas".

"O Comité avalia que a reducdo das expectativas
requer uma atuacgao firme da autoridade monetaria,
bem como o continuo fortalecimento da credibilidade e
da reputacdo tanto das instituicbes como dos
arcaboucos fiscal e monetario que compdem a politica
econbmica brasileira", acrescentou o documento.

O colegiado ainda reconheceu que houve um
progresso desinflacionario relevante, em linha com o
antecipado pelo Comité, "mas ainda ha um caminho
longo a percorrer para a ancoragem das expectativas
e o retorno da inflagdo a meta, o que exige
serenidade e moderacdo na conducdo da politica
monetaria".

Mercado de trabalho Luis Otavio Leal, economista-
chefe da G5 Partners, destacou que o principal recado
da ata foi a preocupacdo com o mercado de trabalho e
0 seu impacto sobre a inflacdo de servicos.

"Uma prova aneddtica desta preocupacao é que o
termo "mercado de trabalho" foi citado nove vezes
nesta ata, contra sete no documento da reunido
anterior”, disse. Ele reforcou que, em uma parte da
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ata, o Copom informou que era importante "monitorar
com bastante atencao as diferentes variaveis do
mercado de trabalho".

"Assim como no comunicado, a ata da reunido do
Copom de janeiro traz poucas novidades, o que
podemos tirar de informacéo é que o Banco Central se
mostra bastante confortavel com a reducao dos juros
ao ritmo de 0,50 ponto. Mesmo com a preocupacgéo
adicional com o mercado de trabalho e a inflacao
subjacente, aparece mais um fator para ndo acelerar
os cortes para 0,75 ponto do que para reduzi-lo para
0,25 ponto", resumiu Leal.

Ele prevé a Selic encerrando o ano em 9%, com o
ritmo de corte de 0,50 ponto percentual se estendendo
até maio.

Para o economista-chefe da Mirae Asset, Julio
Hegedus, a ata revelou uma postura mais cautelosa,
enfatizando a andlise da conjuntura com "serenidade e
moderacao". "Os membros da instituicdo indicam que
o ritmo de cortes de 0,5 ponto é "apropriado para
manter a politica contracionista", mantendo a
comunicacdo de dezembro, mas com nuances. N&o
vejo mudanca no ritmo de cortes até maio ou junho,
porque nao ha uma situacdo clara sobre a questao
fiscal, o que, de certa forma, condiciona o ritmo de
cortes da Selic", explicou.

Hegedus lembrou que a mencédo ao relaxamento da
disciplina fiscal, que pode elevar o juro neutro,
juntamente com a divida publica mais elevada e o
aumento do crédito direcionado (BNDES) sédo sinais
de alerta. "Sendo assim, o governo € instado a
continuar na firme "persecucédo" da meta fiscal neste
ano", acrescentou ele, que prevé a taxa Selic
encerrando o0 ano em 9% anuais, e a inflagdo oficial,
entre 3,8% e 4%.

"N&o hé&, por enquanto, novidades no cenéario
domeéstico e internacional que mudem a trajetéria da
politica monetaria neste primeiro semestre" Sergio
Vale, economista-chefe da MB Associados
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Em ata, Copom diz que é preciso manter
"politica contracionista

EDUARDO RODRIGUES CELIA FROUFE BRASILIA |
COLABOROU MARIANNA GUALTER

Na ata da dltima reunido do Comité de Politica
Monetéria (Copom), publicada ontem, o Banco Central
afirma que "h& a necessidade" de manutencdo da
atual politica de juros mais altos para que haja o
retorno da inflagdo a meta. "O comité percebe a
necessidade de se manter uma politica monetéria
ainda contracionista pelo horizonte relevante para que
se consolide a convergéncia da inflagdo para a meta
e a ancoragem das expectativas", diz o documento. Na
reunido da semana passada, houve novo corte de 0,50
ponto porcentual na Selic, que agora esta em 11,25%
ao ano.

Na ata, ainda, o colegiado enfatizou que a extenséo do
ciclo de cortes de juros ao longo do tempo dependera
da "evolugdo da dindmica inflacionéria”.

Na avaliacdo do economista- chefe da AZ Quest,
Alexandre Manoel, a ata da reunido refor¢cou o tom de
cautela, além da manutencdo do ritmo de cortes de
0,50 ponto porcentual.

O comité, diz, ndo alterou a visdo global sobre a
economia, mas deu énfase para algumas incertezas
no cenéario doméstico e internacional.

"Ele (Copom) se mostrou mais atento a alguns pontos
gue ndo tinham chamado a atencdo na ata anterior.
Em especial, no cenario doméstico, aos rendimentos
reais, dando énfase aos reajustes salariais e o impacto
deles sobre a inflacdo de servigos", afirma. "No
cenario internacional, deu énfase a conducao da
politica monetaria nos paises desenvolvidos", disse

Manoel, que projeta a Selic em 9% no fim de 2024.

FISCAL. De acordo com a Ata do Copom, as
expectativas de inflagdo seguem desancoradas e isso
€ um fator de preocupacéo.

"O comité avalia que a reducdo das expectativas
requer uma atuacgédo firme da autoridade monetéria,
bem como o continuo fortalecimento da credibilidade e
da reputacdo tanto das instituicbes como dos
arcaboucos fiscal e monetario que compdem a politica
econbmica brasileira." Em dois paragrafos distintos do
documento, o BC voltou a destacar a importancia da
politica fiscal para o seu trabalho.

No 11.°, repetiu que, tendo em conta a importancia da
execucdo das metas fiscais ja estabelecidas para a
ancoragem das expectativas de inflacdo e,
consequentemente, para a conducado da politica
monetaria, € importante "a firme persecucdo dessas
metas".

Pouco antes, no 8.° paragrafo, havia reforcado a visao
de que o esmorecimento no esforgo de reformas
estruturais e disciplina fiscal, o aumento de crédito
direcionado e as incertezas sobre a estabilizacdo da
divida publica tém potencial de elevar a taxa de juros
neutra da economia, o0 que teria "impactos deletérios"
sobre a politica monetaria.

AVALIACAO. Para o economista- chefe da Ativa
Investimentos, Etore Sanchez, a ata, assim como o
comunicado divulgado logo apds a reunidao da
semana passada, teve uma mensagem clara: o
colegiado nao alterou o curso da politica monetéria e
isso parece distante de ocorrer. "S&o aspectos mais
sobre como o afrouxamento ird terminar do que
efetivamente um "guia" para as proximas reunides",
diz.

Sanchez atualizou seu cenario para a trajetéria da
Selic apds o comunicado de janeiro, de taxa de
10,5% no fim do atual ciclo de cortes para 9,5%.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Economia americana comeca a se levantar

Com ainflagcdo em queda, o desemprego em patamar
baixo e o Federal Reserve (Fed, o banco central
americano) sinalizando que em breve podera comecar
a cortar as taxas de juros, os analistas estdo cada vez
mais otimistas quanto a possibilidade de a economia
dos EUA evitar uma recesséo.

Na semana passada, o Wells Fargo se tornou o mais
recente grande banco a prever que a economia
conseguird um pouso suave, desacelerando
suavemente em vez de parar bruscamente.

Os economistas do banco vinham prevendo uma
recessdo desde meados de 2022.

No entanto, se os analistas estavam errados quando
previram uma recessao no ano passado, eles podem
estar errados novamente, desta vez na diregédo oposta.
Os riscos que os economistas destacaram em 2023
ndo desapareceram, e os dados recentes, embora
ainda sejam em sua maioria positivos, sugerem
rachaduras abaixo da superficie.

Se houver uma recesséo, 0s economistas dizem que
ha trés maneiras principais de isso acontecer:

1. A desaceleracao retardada O principal motivo pelo
gual os economistas previram uma recessdo no ano
passado é que eles esperavam que o Fed provocasse
uma. As autoridades do Fed passaram os ultimos dois
anos tentando controlar a inflagdo, aumentando as
taxas de juros no ritmo mais rapido em décadas. O
objetivo era conter a demanda apenas o suficiente
para reduzir a inflacdo, mas néo tanto que as
empresas comecassem a demitir em larga escala. A
maioria dos analistas - incluindo muitos do banco
central - achava que essa calibragem cuidadosa seria
muito complicada e que, quando os consumidores e as
empresas comecgassem a se retrair, uma recessao
seria praticamente inevitavel.

Ainda é possivel que a analise deles estivesse correta
e que apenas 0 momento estivesse errado. Leva
tempo para que os efeitos das taxas de juros mais
altas cheguem a economia, e ha razbes para que esse
processo seja ainda mais lento do que o normal desta
vez.

Muitas empresas, por exemplo, refinanciaram suas
dividas durante o periodo de taxas de juros
ultrabaixas, em 2020 e 2021; somente quando
precisarem refinanciar novamente é que sentirdo o
impacto dos custos mais altos dos empréstimos.

Muitas familias puderam se livrar das taxas mais altas
porque acumularam economias ou pagaram dividas no
inicio da pandemia.

2. O retorno da inflag&o O principal motivo pelo qual
0S economistas se tornaram mais otimistas quanto a
possibilidade de um pouso suave é o rapido
arrefecimento da inflagéo.

De acordo com alguns indicadores, a inflagcdo agora
esta pouco acima da meta de longo prazo do Fed, de
2%; os pregos de alguns bens fisicos, como moéveis e
carros usados, estdo, na verdade, caindo.

Se a inflacdo estiver sob controle, isso da aos
técnicos mais espaco de manobra, permitindo cortar
as taxas de juros se o desemprego comecar a
aumentar, por exemplo. As autoridades do Fed ja
indicaram que esperam comecar a cortar as taxas este
ano para manter a recuperacdo nos trilhos. No
entanto, se a inflagdo voltar a subir, eles poderéo se
encontrar em uma situagdo dificil, incapazes de reduzir
as taxas se a economia perder o impeto.

3. A surpresa indesejada A economia teve alguns
golpes de sorte no ano passado. A fraca recuperacao
da China ajudou a manter os precos das commodities
sob controle, o que contribuiu para a desaceleracdo da
inflagdo nos EUA. O Congresso evitou uma
paralisacdo do governo e resolveu um impasse sobre
o teto da divida com relativamente pouco drama. A
eclosé@o da guerra no Oriente Médio teve apenas um
efeito modesto sobre os precos globais do petréleo.

Mas ndo ha garantia de que a sorte continuara em
2024. O avanco da guerra no Oriente Médio esta
interrompendo as rotas de navegacdo no Mar
Vermelho.

O Congresso americano enfrentara outro prazo para
financiamento do governo em margo e novas ameacas
podem surgir: uma cepa de coronavirus, um conflito no
Estreito de Taiwan, uma crise do sistema financeiro.
Qualquer dessas possibilidades poderia perturbar o
equilibrio que o Fed vem tentando atingir, causando
um aumento na inflagdo ou um colapso na demanda -
ou ambos ao mesmo tempo.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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"Brasil val gudar Argentina’', diz ministro de
Mile

JULIANA CAUSIN juliana.causin@5p.oglobo.com.br SAO
PAULO

O ministro da Economia do governo Javier Milei, Luis
Caputo, afirmou ontem que conta com o Brasil para
ajudar a Argentina a sair da grave situacao econémica
gue enfrenta. Em participacdo por videoconferéncia
em evento do BTG Pactual, Caputo afirmou que,
tirando o futebol, ndo vé divergéncias com o pais: -N6s
olhamos para o Brasil como um enorme parceiro da
Argentina, mas poderiamos estar fazendo muito mais
coisas juntos. N&o foi dada a devida importancia para
essa parceria por conta das crises todas, mas chamo
a atencao para que olhem as oportunidades. Somos
vizinhos e parceiros. A gente gosta de vocés. S6 néo
nos gostamos no futebol, na verdade, mas no resto,
nés nos damos bem -disse Caputo.

Apesar de uma crise econfmica que levou o pais a
inflagc&o recorde, com 45% dos argentinos vivendo na
pobreza, o ministro de Milei defendeu que a Argentina
apresenta boas oportunidades de investimentos "na
economia real", em setores como mineracéo,
tecnologia e infraestrutura. Ele acrescentou, ainda,
gue aposta no papel do Brasil para a Argentina sair da
situacdo atual: - Queremos fazer negécios com o
Brasil, sim, e vocés vdo nos ajudar a sair dessa
situacéo -disse Caputo, ao ser perguntado sobre as
perspectivas para o pais em 2024.

"RELACAO ADULTA"

Apesar do tom bélico assumido durante a campanha
eleitoral contra o Brasil, o governo Milei tem sido mais
pragmatico desde que assumiu a Casa Rosada. Em
janeiro, no Férum Econ6mico Mundial, em Davos,
Milei afirmou que pretendia "manter um uma relacdo
adulta" com o pais.

Caputo disse estar otimista de que os planos de
reforma ultraliberal do governo de Javier Milei -que
exigem ajustes de 5% do Produto Interno Bruto (PIB) -
surtirdo efeitos positivos no préoximo ano. o

Ele acrescentou que vé o ano de 2024 como um
periodo de "estabilizacdo", que sera sucedido por um
2025 de "crescimento real".

A previsdo do Fundo Monetario Internacional (FMI) é
gue a economia argentina tenha retragédo de 2,8% este

ano, apos queda de 1,1% do PIB no ano passa do. Em
outubro, antes das elei¢cBes presidenciais, o FMI
projetava que o pais crescesse 2,8% em 2024.

Caputo citou o pacote de reformas enviado ao
Congresso por Milei como principal vetor para
estabilizacao financeira do pais, que registrou em
dezembro inflagdo de 211% em 12 meses, acima até
do que a da Venezuela. A aprovacéo da Lei Onibus,
afirmou, "vai mudar definitivamente as coisas na
Argentina”.

- A lei, sendo aprovada, vai mudar tudo. Nés ja
aprovamos na Camara e, em menos de um més,
vamos conseguir a aprova¢do no Senado. Como eu
falei, ela vai mudar as coisas na Argentina de vez.
Acreditamos fielmente no que estamos fazendo -
afirmou o ministro, que foi presidente do Banco Central
e ministro de Finangas no governo Mauricio Macri.

No inicio da noite de ontem, no entanto, o projeto
sofreu uma derrota no Congresso, voltando as
comissfes legislativas para discusséo.

PROTESTOS REPRIMIDOS

Ao tratar do pacote, aprovado em termos gerais na
Camara argentina na ultima sexta-feira, Caputo
agradeceu a "oposigdo mais racional e inteligente". O
texto, desidratado, foi votado apos trés dias de
debates, com 144 votos a favor e 109 contra, em meio
a protestos reprimidos pela policia.

O préximo passo do texto envolve a discusséo ponto a
ponto de seus mais de 300 artigos. Ontem, no entanto,
voltou para as comissdes. No Senado, onde o governo
ultradireitista € minoria.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Campos Neto: PIB do inicio do ano deve ser
maior gue o previsto

ANA FLAVIA PILAR E ALVARO GRIBEL

O presidente do Banco Central, Roberto Campos
Neto, afirmou ontem que o desempenho econdmico no
primeiro trimestre do ano deve surpreender o
mercado, impulsionado pelo setor de servigcos. O
resultado oficial do Produto Interno Bruto (PIB) s6 sera
divulgado em junho pelo IBGE. T

-A perspectiva de crescimento do primeiro trimestre
esta parecendo que vai surpreender para cima. Essa é
a nossa primeira intuicdo no Banco Central. A gente vé
servicos puxando bastante -disse Campos Neto
durante evento organizado por um banco em S&o
Paulo.

Campos Neto disse também que as estimativas do
mercado para o resultado fiscal ainda estdo distantes
dos objetivos do governo federal, enfatizando a
importancia de perseguir a meta de déficit zero: -E
importante insistir na meta. O ministro (da Fazenda,
Fernando Haddad) esta fazendo um esforco muito
grande para que isso aconteca.

O presidente do BC voltou a falar sobre o Open
Finance e mencionou que varios bancos centrais no
mundo estdo engajados nesse processo: - Eu tinha
uma uma brincadeira que o jeito mais rapido de
transferir dinheiro do Brasil para Inglaterra era de
avido, e as pessoas achavam que era brincadeira,
mas ndo era. A gente caminhou muito de 14 para c4,
mas precisamos caminhar nessa internacionalizacéo
de uma moeda em termos de transferéncia.

MAIS CORTES NA SELIC

O Banco Central divulgou ontem a Ata da reunido da
semana passada do Comité de Politica Monetéaria
(Copom), quando a Taxa Selic caiu de 11,75% para
11,25% ao ano. No texto, o BC manteve a indicacéo
de que cortard a Selic em meio ponto percentual nas
proximas reunides. Com isso, 0S juros cairdo para
10,25% ja em maio.

Segundo a ata divulgada ontem, o cenério
internacional esta mais desafiador, com pressfes
inflacionérias globais. Além disso, o BC afirmou que a
inflacdo de servigos no Brasil demonstra "resiliéncia”,
em razao da queda do desemprego e do aumento dos
salérios.

"O Comité ressalta que, em seus cenarios para a
inflagdo, permanecem fatores de risco em ambas as
direcBes. Entre os riscos de alta para o cenario
inflacionério e as expectativas de inflagdo, destacam-
se uma maior persisténcia das pressoes inflacionarias
globais; e uma maior resiliéncia na inflagdo de
servicos do que a projetada."”

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Commodities mais baratas levaram 1GP-DI a
recuar 0,27/% em janeiro

Alessandra Saraiva

Apés subir 0,64% em dezembro de 2023, o indice
Geral de Precos -Disponibilidade Interna (IGP-DI) caiu
0,27% em janeiro, informou a Fundacdo Getulio
Vargas (FGV). Foi a menor taxa desde julho de 2023 (-
0,40%), favorecida por commodities mais baratas no
atacado, disse André Braz, economista da fundacéo
responsavel pelo indicador. Para ele, os precos das
commodities podem continuar a subir menos ou até a
cair, em fevereiro. Isso abre espaco para novas
guedas nos indices Gerais de Precos (IGPs) do més,
segundo ele.

Ao detalhar evolugéo do IGP-DI no més, Braz explicou
gue o indice de Precos ao Produtor Amplo -
Disponibilidade Interna (IPA-DI) caiu 0,59% em
janeiro, apds subir 0,79% em dezembro. O sub-indica-
dor, componente do IGP-DI, representa 60% da taxa
total e mensura evolugcédo de precos atacadistas.

No atacado, Braz destacou que ocorreram quedas
relevantes de precos em commodities de peso na
formacédo do IPA. S&o os casos dos recuos em soja
em gréo (-11,28%), cana-de-acucar (-1,33%); trigo (-
1,94%) e milho (-0,07%). "Esses itens estavam
subindo de preco no més anterior." Braz explicou que,
em dezembro, as cotacdes de commodities de origem
agricola subiram, de maneira geral. Isso se deveu as
noticias do impacto do El Nino, fenébmeno
metereoldgico que torna clima instavel e afeta lavouras
"Mas o0 que se sabe, agora, é que talvez os efeitos do
"El Nino ndo sejam tdo perversos quanto se
imaginava", afirmou ele. Com isso, aumentou a
expectativa de safra melhor, o que elevou perspectiva
de oferta, e derrubou precos.

O impacto do IPA-DI em queda foi tdo forte que
diminuiu impacto no IGP-DI da disparada dos precos
do varejo. De dezembro para janeiro, o indice de
Precos ao Consumidor - Disponibilidade Interna (IPC-
DI), 30% do indicador total, passou de 0,29% para
0,61%. Braz lembrou que, normalmente em janeiro, a
inflacdo varejista € pressionada por reajustes que
sempre ocorrem nessa época do ano. E o caso das
mensalidades escolares, como as altas em curso de
ensino fundamental (8,51%) e em curso de ensino
superior (4,92%).

"E tivemos alta de precos de alimentos in natura [no

varejo]" acrescentou. Ele lembrou que esse tipo de
produto sempre sobe no comec¢o do ano. Hortalicas e
legumes ficaram 10,08% mais caros em janeiro no
varejo. Com isso, a inflagdo dos alimentos junto ao
consumidor saltou de 1,01 % para 1,54%, no periodo.

Ao ser questionado se os IGPs de fevereiro poderiam
continuar a cair, Braz disse ser possivel. "E provavel
gue as commaodities ndo subam tanto de preco quanto
se imaginava" explicou.

Em 12 meses, o IGP-DI acumula queda de 3,61% até
janeiro.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187784?page=1
&section=1
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Demissao voluntaria bate recorde com
emprego aguecido

Marsilea Gombata

Um dos indicadores de aquecimento do mercado de
trabalho, os desligamentos feitos a pedido do
trabalhador bateram recorde no ano passado. Foram
7,3 milhdes de trabalhadores que deixaram empregos
com carteira assinada de forma voluntéaria em 2023,
ante 6,8 milhdes no ano anterior e 5,6 milhdes em
2021. A base de dados do levantamento comeca em
2004.

Segundo economistas, a alta se deve a mais pessoas
indo para empregos alinhados as suas expectativas,
mais jovens no mercado de trabalho e a metodologia
do novo Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Caged). O grau de instrucdo também
aparece como variavel relevante. Os mais instruidos
responderam pela maior parcela dos desligamentos a
pedido do trabalhador.

Levantamento feito pela LCA Consultores mostra que
o Brasil teve 21,5 milhdes de desligamentos em 2023,
sendo 7,3 milhdes a pedido do trabalhador, o que
equivale a 34% do total. Em 2022 haviam sido 6,8
milhdes de desligamentos a pedido (33,6%), e em
2021, 5,6 milhdes (33,4%). Em 2020, ano em que teve
inicio a pandemia, haviam sido 3,8 milh&es (27%), em
2019, 3,6 milhdes (24%) e 3,3 milhdes (23%) em 2018.

"O indicador mostra o grau de aquecimento do
mercado. Provavelmente, boa parte das pessoas esta
se desligando por conta prépria porque consegue se
admitir em outros lugares, indicando uma oferta maior
de vagas", afirma Bruno Imaizumi, economista da LCA
e autor do estudo.

Segundo o economista, além da nova metodologia do
Caged, que captura admissdes e desligamentos de
forma mais abrangente, os nimeros sao explicados
pelo ingresso de mais jovens no mercado.

"0 sindnimo de sucesso profissional para esse grupo é
ter um emprego mais alinhado as suas preferéncias.
Se isso nédo ocorre, pulam de um emprego para o
outro sem problemas e ndo necessariamente ficam o
resto da vida na mesma empresa", diz.

"Um outro motivo é a crise provocada pela covid-19,
gue mudou as relacdes de trabalho entre empregador
e empregado e trouxe a tona outros fatores que néo

apenas salario na decisédo de ir para outra empresa."

Nesse sentido, Lucas Assis, economista da
Tendéncias Consultoria, argumenta que a pandemia
alterou a dindmica do mercado. "Muitos trabalhadores,
possivelmente, estéo refletindo sobre o seu percurso
profissional e perspectivas, especialmente os que
trabalham em empregos mal remunerados”, diz.

Pessoas com maior qualificacdo sdo as que mais
pedem demissdo, mostra o levantamento da LCA, ao
indicar que o nivel de instrugcdo pode ter peso
importante na hora de se negociar um emprego.

A proporcéo de desligamentos a pedido ante o total de
desligamentos no ano passado chegou a 32,4% dentre
trabalhadores com ensino médio incompleto, 33,8% no
grupo que completou o ensino médio, 41,8% no grupo
com superior completo. Dentre aqueles que tém
mestrado, esse percentual chegou a 42%, no grupo
com doutorado, 40,9%, e no que tem pés-graduacao
completa, 46,9%.

O relagdes publicas Pedro Prata, de 40 anos,
trabalhava havia mais de dois anos em uma empresa
de energia elétrica. Em 2023, foi para a Fundacéo
Ellen MacArthur, que lida com economia circular.

"A nova proposta me proporcionaria, por um lado,
voltar a trabalhar com politicas publicas e, com isso,
ampliar o impacto do meu trabalho em avancgos
sociais, econdémicos e ambientais. Por outro lado, me
permitiria mais autonomia, mais flexibilidade e um
ambiente de maior confianca entre os colegas”, afirma.
Prata observa que, de maneira geral, a pandemia
jogou luz sobre problemas antigos que por vezes
ocorrem nos ambientes de trabalho. "Relac¢des
desrespeitosas, volumes de tarefas mais altos do que
a capacidade das equipes, controles excessivos, baixa
liberdade para expor opinides. Tenho a sensac¢do de
que, ao trabalhar em casa, muitas pessoas
perceberam o quanto o ambiente dos seus escritorios
era mim", enumera, a partir de sua experiéncia.

"Acho importante estar em uma organizacdo que
combina satisfacdo em acordar para trabalhar com
remunerac¢do condizente com a sua entrega. N&o faz
sentido ter estabilidade de emprego e instabilidade
emocional. Além disso, ndo se trata de estar mais
tempo no mesmo lugar.”
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A engenheira Carolina Reis, de 42 anos, pensa
parecido. "N&o vejo a permanéncia prolongada em um
Unico emprego como crucial. Valorizo mais estar em
posicBes que ressoam com minhas aspira¢ges e que
mantenham um equilibrio saudavel entre a vida
pessoal e a profissional”, diz.

Reis, que trabalhou 14 anos como gerente de
negoécios na empresa Continental, estd em processo
de transicdo de carreira. Depois de trés anos e quatro
meses na Amazon, onde era gerente de expanséo e
de operacOes, vai para a empresa Cummins, onde
serd gerente-executiva de vendas. "A oportunidade na
Cummins esta mais alinhada com minhas aspirac6es
de carreira e competéncias pessoais atualmente”, diz.
"[Mas] estou disposta a reconsiderar minha posi¢éo se
o equilibrio trabalho-vida que procuro nao for
atendido."

O levantamento de Imaizumi mostra que os mais
jovens foram os que mais pediram para sair de um
emprego formal no dltimo ano. Dentre os jovens de 18
a 24 anos, 39,5% do total de desligamentos foram a
pedido do trabalhador. Essa propor¢éo vai para 36,5%
na faixa etaria entre 25 e 29 anos, e para 33,1% na de
30 a 39 anos. Na faixa entre 40 e 49 anos vai para
29,7%. E nas de 50 a 64 anos e acima de 65 anos,
24,7%.

Algumas das atividades que apresentaram proporgao
de desligamentos a pedido maior que a média em
2023 foram organismos internacionais, saiude humana
e servigos sociais, educacédo, alojamento e
alimentacédo, servicos domésticos, atividades
financeiras, comércio e reparagcao de veiculos,
informacdo e comunicacéo.

As regifes onde mais houve desligamentos a pedido
foram Sul (41,3%), Centro-Oeste (38%) e Sudeste
(33,7%). Entre os Estados com maior proporcao estdo
Santa Catarina (45,2%), Mato Grosso do Sul (43,8%),
Mato Grosso (41,7%), Parana (40,9%), Rondbnia
(38,6%). Espirito Santo, Minas Gerais e Rio de Janeiro
ficaram abaixo da média nacional (34%). A maior fatia
de desligamentos a pedido esta em regides e Estados
gue tiveram melhor desempenho econémico.

Professor sénior da Faculdade de Economia,
Administrac8do, Contabilidade e Atudria da
Universidade de Sdo Paulo (FEA-USP) e coordenador
do Salaribmetro da Fundacao Instituto de Pesquisas
Econdmicas (Fipe), Hélio Zylberstajn ressalta que o
cenario esta mais favoravel para quem pede demisséo
do que para quem comega em um novo emprego.

Uma maneira de medir isso é o indicador de pressédo
salarial, razao entre o salario médio de quem entra e 0
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salario médio de quem sai. Se, por exemplo, o salario
de quem entra é de R$ 900 em média e quem sai
ganha R$ 1.000, a presséo salarial é de 0,9. Se quem
entra ganha R$ 1.000 e quem sai também, a presséo
salarial sobe para 1.

Levantamento feito pela Fipe reforca a ideia de que o
grau de instrucdo tem relacdo direta com a mobilidade
no mercado de trabalho. O estudo mostra que a
pressdo salarial para quem tem ensino superior
completo foi de 0,95 em 2022 para 0,98 em 2023.
Para quem completou o mestrado, passou de 1,01
para 1,02, e para quem fez doutorado, de 1 para 1,04.

"A pressdo salarial de quem pediu para sair em 2023
esta maior do que em 2022. Quem saiu no ano
passado esta conseguindo uma colocacao melhor do
que em 2022", afirma Zylberstajn. "Os dados mostram
gue existem oportunidades no mercado de trabalho, e
guem pediu para sair em 2023 se deu melhor do que
em 2022."

Apesar da alta recente de pedidos de desligamentos a
pedido, a perspectiva, contudo, é que 0s ndmeros
diminuam ao longo do ano.

"Para 2024, a expectativa é de desaquecimento do
mercado de trabalho, em linha com a perda de impeto
da atividade econdémica", afirma Assis. A Tendéncias
prevé alta de 1,5% do PIB neste ano. "A aceleracdo
mais intensa da forca de trabalho, comparativamente a
da ocupacdo, deve ainda elevar a taxa de
desocupacdo. No curto prazo, a participacdo de
desligamentos a pedido deve arrefecer."

"Muitos estéo refletindo sobre percurso profissional e
perspectivas, especialmente os mal remunerados"
Lucas Assis

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187784?page=1
&section=1

34


https://valor.globo.com/virador/#/edition/187784?page=1&section=1
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187784?page=1&section=1

VALOR ECONOMICO / SP - FINANGAS - pag.: C02. Qua, 7 de Fevereiro de 2024

ECONOMIA

Ata mostra Copom mais preocupado com
Inflacao e emprego

Victor Rezende, Gabriel Roca, Estevao Taiar e Alex
Ribeiro De Sao Paulo e Brasilia

O Comité de Politica Monetéaria (Copom) do Banco
Central revelou que a decisdo da semana passada foi
tomada apés discussdes "em maior profundidade"
sobre 0 mercado de trabalho e relatou que a dindmica
da inflagcdo de servi¢os foi um ponto que mereceu
"maior escrutinio”. Com esses fatores somados a
avaliacdo do colegiado de que h4d uma atenuacédo da
desaceleracdo da atividade, a percepcao entre
participantes do mercado foi a de uma maior
preocupacdo do Copom com a conjuntura, embora
sem altera¢des no cenério de novos cortes de 0,5
ponto na Selic.

Em diversos momentos durante a ata, o Copom
indicou que o cenario econdmico tem se desenvolvido
em linha com as expectativas. No entanto, o colegiado
viu necessidade de incluir no documento discussées
mais aprofundadas, especialmente sobre o mercado
de trabalho e a inflagdo de servigos.

O aumento recente verificado nos rendimentos reais
em dados do mercado de trabalho e resultados piores
gue o esperado da inflagdo de servicos subjacentes
em leituras mais recentes do IPCA acionaram um sinal
de alerta entre participantes do mercado
recentemente. Assim, de acordo com a ata, o Copom
também observou esses itens, o que se refletiu na
sensacao dos participantes do mercado de um viés
cuidadoso do documento.

Nas ultimas semanas, os sinais de uma economia
doméstica ainda bastante aquecida e a piora no
comportamento dos Treasuries, com alta das taxas,
provocaram um forte ajuste nos juros locais. O
mercado chegou a precificar, em alguns momentos,
uma Selic proxima de 9,5% no fim deste ano.

"Nés vimos o comunicado [da decisdo] com um viés
mais neutro e havia uma expectativa de que a ata
também viesse sem grandes novidades. No entanto,
observamos um tom mais "hawkish" [conservador]",
diz o economista-chefe da Brasilprev, Robson Pereira.
Ele observa que o Copom manteve o prognostico para
0s proximos movimentos, ao sinalizar novas quedas
de 0,5 ponto percentual na Selic, mas promoveu
mudancas "bastante importantes" na avaliacado do
cenario para a conducdo da politica monetaria a

frente.

Pereira nota que a ata trouxe a tona uma preocupagao
maior do BC com alguns temas, como o mercado de
trabalho e a inflagcdo de servicos, e que a autoridade
monetdria reforgou que a incerteza é elevada. "O BC
sinalizou que existiu um debate mais intenso sobre o
mercado de trabalho aquecido e sobre as causas da
inflacdo de servicos, além do impacto do cenario
global. Isso tudo é apresentado dentro de um contexto
de incertezas, mas € uma ata coerente, que mostra
um BC mais preocupado." Em seu cenario bésico, a
Brasilprev projeta a Selic em 9% no fim deste ano e
em 8% em 2025. "Neste momento, ndo enxergamos
uma assimetria, mas antes da ata de hoje [ontem], n6s
viamos alguma assimetria para [uma Selic] um pouco
abaixo de 9%", afirma.

Em relacdo a inflagcdo, a expectativa da casa é que o
IPCA feche o0 ano em 4%, mas o economista ressalta
gue o viés é baixista, o que, eventualmente, pode
gerar algo também para os juros. "Claro, os bancos
centrais tomam as decisdes olhando mais a frente e,
para 2025, acreditamos que a inflacao ficara muito
proxima da meta. A ata cita a projecdo do BC em torno
de 3,2%. E um numero factivel. Trabalhamos com algo
perto de 3%, mas é um processo gradual e os riscos
sdo muito grandes"”, enfatiza Pereira.

Ao participar de evento do BTG Pactuai ontem, o
presidente do Banco Central, Roberto Campos Neto,
adotou um tom semelhante ao da ata em alguns
momentos. Ele disse, por exemplo, que é "muito dificil
enxergar uma queda da inflag8o mais duradoura sem
que inflac&o de servigos caia".

Campos também deu destaque a queda relevante da
inflagdo "implicita", precificada pelo mercado via NTN-
Bs, o que foi visto pelo mercado com um sinal mais
"dovish" (suave) e permitiu uma queda dos juros
futuros ontem. A taxa do DI para janeiro de 2026 caiu
de 9,71% para 9,67%.

Para o economista-chefe da Daycoval Asset, Rafael
Cardoso, ndo é possivel dizer que a ata trouxe
componentes mais duros que o esperado.
"Acreditamos que o BC esta4 mais explicando as
razBes pelas quais eles vém sendo guiados do que
adicionando novos elementos "hawkish" [duros] na
comunicacgdo. As explicacdes vao em linha com aquilo
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que vinhamos acompanhando recentemente e,
internamente, também estamos discutindo se ainda ha
uma melhora inflacionaria no horizonte préximo",
afirma o economista.

Cardoso, inclusive, nota que o proprio cenario de
inflagdo do Copom ndo se alterou. "Achamos a ata
bem neutra", diz. Para ele, ha pouco espaco para uma
continuidade da melhora da inflagdo de servi¢cos ou
dos precos de bens.

No cenério base da Daycoval Asset, o BC deve seguir
com o ritmo atual de cortes de 0,5 ponto e levar o juro
béasico a 9% no fim do ano. "Temos também uma Selic
de 8,5% em 2025, mas vemos riscos de que, a
depender de fatores como o cendrio externo e uma
desaceleracdo da atividade econdmica, esse nivel seja
alcancado ainda este ano. Nosso "call" de Selic a 9%
em 2024 tem viés de baixa", conclui.

"O BC esta explicando as razdes que tém guiado os
debates, e nao adicionando novos elementos hawkish"
Rafael Cardoso

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187784
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Comité discute riscos do cenario de queda de
precos

Andlise Alex Ribeiro De Sdo Paulo

O Comité de Politica Monetéaria (Copom) do Banco
Central manteve na semana passada 0 seu cenario
basico de convergéncia da inflagcdo para a meta. Mas
a ata daquela reunido, divulgada ontem, revela que os
seus membros discutiram varios pontos de atencao
gue poderiam fazé-la divergir do roteiro - incluindo
atividade econdmica, inflacdo de servicos e reajustes
salariais.

Sobre a atividade econ6mica, a ata diz que os dados
divulgados desde a ultima reunido corroboram o
cenario de desaceleracdo delineado pelo Copom, mas
ndo seguiram exatamente o gabarito.

"Na discussdo, apresentaram-se elementos que
permitiriam observar, nos préximos meses, uma
atenuacao da desaceleracao da atividade antecipada
em funcdo do aumento da renda das familias, como
reflexo da elevacao do salario-minimo, de beneficios
sociais e do mercado de trabalho mais resiliente",
informa a ata.

Em evento ontem de manh& do banco BTG Pactuai, o
presidente do BC, Roberto Campos Neto, foi direto ao
ponto: disse que "parece" que 0 crescimento da
economia vai surpreender de novo no primeiro
trimestre. Os servicos sdo um destaque.

Uma mudanca - esta do lado mais tranquilizador - é
gue desapareceu a discussao, levantada por alguns
membros em dezembro, de que o consumo estava se
expandindo enquanto que 0s investimentos estavam
caindo, o que poderia provocar desequilibrios entre
oferta e demanda.

Outro ponto discutido na reunido do Copom, segundo
a ata, foi a dindmica dos reajustes de saléario. J4 na
reunido anterior, o Copom destacou "uma ampliacéo
dos ganhos reais de rendimento”, mas manteve a
avaliacdo de que era algo temporario. Agora, o debate
no Copom deu um passo além, investigando as
interacBes entre reajustes de salarios e inflagcdo de
Servicos.

"Destacou-se a causalidade reciproca entre os precos
e a dindamica de rendimentos, suas respectivas
defasagens e as elasticidades de impacto de um sobre
outro", disse a ata, estabelecendo um roteiro para os

especialistas do mercado avaliarem o0s riscos
inflacionarios decorrentes do mercado de trabalho.

Também houve uma discusséo sobre a inflagdo de
servigcos em si. Campos Neto, no evento do BTG
Pactuai, disse que a inflacdo de servicos foi
"marginalmente" maior do que o esperado.

A ata, por outro lado, transparece uma preocupacao
maior sobre a interagdo entre salarios e inflagao de
servicos. Num primeiro momento, até no IPCA cheio
de novembro, essa inflacdo de servicos surpreendeu
para baixo. Desde o IPCA-15 de dezembro,
surpreende para cima. Alguns membros do Copom
guerem saber, com detalhes, o que provocou a queda
inicial.

Uma coisa é se essa queda foi decorrente, de forma
preponderante, do recuo da inflac&o geral, provocada
pela desaceleracdo de reajustes de precos de bens
industriais e alimentos. Nesse caso, pode ter sido
episodica. Outra coisa é se reflete o aperto monetario-
0 que indicaria que seria duradoura.

"Alguns membros destacaram a importancia de se
compreender as contribui¢cbes relativas, para a
desinflacdo recente em servigos, do aperto monetario
vigente e de um potencial transbordamento das
desinflagbes verificadas em alimentos e bens
industriais", diz a ata mais recente do Copom.

Mais uma vez, o Copom cita o mercado de trabalho
como componente importante para levar a inflacdo
para a meta: "Notou-se que um mercado de trabalho
mais apertado, com reajustes salariais acima da meta
de inflacdo, pode potencialmente retardar a
convergéncia da inflacdo, impactando notadamente a
inflag@o de servigos e de setores mais intensivos em
mao de obra." Ha alguns meses, o diretor de politica
econbmica do Banco Central, Diogo Guillen, disse que
o foco do Copom é na variacdo dos salarios. Esta mais
dificil ler o grau de aperto do mercado de trabalho com
base em dados como desemprego e oferta de méo-de-
obra pelos trabalhadores, ja que a pandemia e a
reforma trabalhista podem ter mudado o
comportamento dessas variaveis.

No ambiente internacional, a novidade do
comunicado do Copom foi a exclusdo da palavra
"adverso" para se referir a esse cenario internacional.

37



VALOR ECONOMICO / SP - FINANGAS - pag.: C02. Qua, 7 de Fevereiro de 2024
ECONOMIA

Na ata, o Copom da mais destaque as palavras que
ficaram na descri¢cdo de seu cenédrio internacional:
"volatil" e "cautela". Campos Neto dedicou uma boa
parte de sua fala no evento do BTG Pactual a esse
tema, citando inclusive alguns pontos que ja
frequentaram as atas, mas desapareceram das
versfes recentes do documento, como possiveis
pressdes nas economias emergentes das gigantescas
necessidades de financiamento do Tesouro
americano.

Em resumo, Copom disse que os dados econdmicos
caminham da forma esperada, o que reafirma a
estratégia de baixa de juros. Mas sdo muitos os pontos
na ata da Ultima reunido que relembram que as
sinalizacdes de politica monetaria dependem de os
dados futuros seguirem confirmando o cenario.

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187784
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Desacel eracao do crédito pode estar perto do
fim

Estevdo Taiar e Alex Ribeiro De Brasil ia e Sao Paulo

O ciclo de cortes da Selic ainda nao provocou uma
virada no mercado de crédito, que seguiu em
desaceleracdo no ano passado, segundo nimeros
publicados ontem pelo Banco Central (BC). Mas
analistas do setor privado e a prépria autoridade
monetaria calculam uma expansdo mais acelerada dos
empréstimos bancarios em 2024.

O estoque de crédito bancério cresceu 7,9% no ano
passado, para R$ 5,8 trilhdes. Em 2022, o avanco foi
de 14,5%. Para o chefe do departamento de
estatisticas do BC, Fernando Rocha, "ainda é um
pouco cedo para dizer que a trajetoria de
desaceleracdo do crédito se encerrou" em 2023. Ele
destacou que o avan¢o mensal de 1,4% em dezembro
foi influenciado por fatores sazonais, como descontos
de duplicatas e empréstimos com crédito livre. J4 os
segmentos de crédito direcionado e para pessoas
fisicas tiveram expansdo mensal "em linha com o
crescimento do ano", "bons indicios" do fim da
desaceleracao.

"Mas a gente nao pode, a partir dos dados divulgados
hoje [ontem], dizer mais do que isso", afirmou. O
crescimento do estoque em 2023 foi disseminado, com
altas para pessoa fisica (10,1%) e juridica (4,5%) e
créditos livre (5,2%) e direcionado (11,8%).

Para 2024, Rocha reforgou que a projecéo do BC é de
expanséao de 8,8% do saldo, crescimento maior do que
o do ano passado. Segundo ele, dada a comunicacgéo
oficial que vem sendo apresentada pelo Comité de
Politica Monetéaria (Copom) do BC, a politica
monetaria terd4 impacto menor sobre o crédito do que
teve em 2023. Desde agosto, a taxa basica de juros
recuou de 13,75% para 11,25%. Além disso, o Copom
tem afirmado que, "se confirmando o cenéario
esperado”, todos os seus membros "anteveem
reducdo" de 0,5 ponto percentual nas préximas
reunides.

Nos 12 meses até dezembro do ano passado, a taxa
média de juros anual cobrada nos empréstimos recuou
1,7 ponto percentual, para 28,4%. Houve recuo para
pessoas fisicas (2,8 pontos) e juridicas (1,8 ponto). Ja
a fraude envolvendo Americanas, que afetou
negativamente o mercado de crédito no ano passado,
"nao tera peso" em 2024, segundo Rocha.

Por sua vez, a estimativa mediana do mercado é de
crescimento de 8% para o estoque de empréstimos
bancarios neste ano, segundo relatério que antecede
as reunifes do Copom divulgado no fim de 2023. O
diretor do departamento de pesquisa econdmica para
América Latina do Goldman Sachs, Alberto Ramos,
projeta em relatdrio proprio que "as condicBes de
crédito vdo se estabilizar e recuperar o ritmo nos
proximos meses, por causa da flexibilizagdo gradual
qgue é esperada para as condigcdes monetarias, um
mercado de trabalho firme, transferéncias fiscais
generosas e uma adicional moderacédo da inflagdo".

Os numeros do BC mostram que as concessodes de
crédito livres de fatores sazonais cresceram 0,5%
mensalmente em dezembro, para R$ 545 bilhGes, com
alta para pessoa fisica (0,3%) e juridica (3,1%).

Por fim, o crédito ampliado ao setor ndo financeiro
cresceu 4,3% em 2023, para R$ 15,6 trilhbes. Essa é
considerada pela autoridade monetaria a medida mais
abrangente do crédito, ja que inclui ndo apenas
empréstimos e financiamentos, mas também mercado
de capitais e empréstimos externos. No caso das
empresas, a alta foi de 5,7%, influenciada pela
expansdo dos empréstimos bancarios e pelo
crescimento de 20% nos titulos de divida, "em
contrapartida a redugéo de 3,8% do saldo da divida
externa".

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187784
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"Juro alto barra fluxo para ativos de risco"

Adriana Cotias De Sao Paulo

O Brasil esta barato e o que segura o fluxo para
investimentos de maior risco sdo 0s juros
extremamente altos, segundo trés gestores de
recursos de referéncia do mercado brasileiro.

"O grande problema da bolsa no Brasil - e também o
beneficio - sempre foi fluxo [de capital estrangeiro].
Houve um momento inédito, porque janeiro
normalmente tem grande alocacdo de estrangeiros e
neste ano teve uma retirada razoavelmente grande",
comentou André Jakurski, sécio-fundador da JGP, ao
participar de evento do BTG Pactuai. Pelos dados da
B3, as saidas liquidas do capital externo no més
passado chegaram a R$ 7,9 bilhdes.

O dinheiro local, por sua vez, enfrenta a competicéo
dos titulos isentos com grande massa de recursos
saindo de multimercados e fundos de acées,
prosseguiu o gestor. "Agora [com medidas do CMN
para restringir o lastro dos isentos ] vai diminuir, mas
prejudica dramaticamente o mercado de capitais
brasileiro o instrumento [isento] que tem liquidez diaria,
rentabilidade e seguranca." Para o gestor, a partir do
momento em que as taxas de juros cairem
sensivelmente e estiverem em um nivel mais
comportado haver4d mudancas no fluxo. "Os ativos
estdo baratos, amassa dos, o pior momento foi
outubro, mas continuam amassados." O fluxo
relativamente fraco para alternativas de maior risco
como a bolsa decorre de "juros extremamente altos
em termos reais", disse Rogério Xavier, sécio-funda-
dor da SPX Capital. O cenério ex-temo, em tese, traz
uma combinac¢do benigna, com a economia americana
desacelerando sem recessdo, 0s paises
desenvolvidos cortando juros e a China num ritmo de
crescimento razoavel, exportando deflacdo. Mas ele
ndo esta seguro de que uma crise no segmento
imobilidrio chinés ndo va bater no sistema financeiro
formal, com o paralelo "shadow banking" ja com sinais
de fraqueza.

Mesmo que tudo va bem, para Xavier, o Brasil vai ser
"a sardinha do mundo", vai andar conforme os ativos
de risco no mercado internacional. O que vai
determinar o gatilho para emergentes vai ser quando o
mundo desenvolvido comecar a cortar 0s juros"”.

Com a inflacdo no Brasil rodando proxima da meta,
Xavier disse nao haver justificativa para o Banco
Central (BC) sustentar juros téo altos. Ele ponderou
gue depois de o BC errar "barbaramente" no corte de

juros, quando colocou a Selic em 2% ao ano durante a
pandemia de covid-19, a postura tem sido
conservadora porque nao quer errar na volta, mas
claramente esta "atras da curva". Para o gestor, depois
de um trabalho espetacular durante 2023 em diminuir
0 aperto monetario, agora esta longe de estar num
"terreno razoavel".

"Quando vocé mede a inflagdo corrente, que esta
aproximadamente em 3,5% contra 11,25% de juros, é
uma barbaridade. A gente ndo precisa estar nesse
nivel para trazer a inflagdo de 3,5% para 3%, parece
um exagero", disse Xavier.

Para Luis Stuhlberger, executivo-chefe (CEQO) e de
investimentos (ClO) da Verde Asset Management, o
BC tem medo que um ponto a mais de corte na Selic
cause uma "ndo linearidade no cambio", porque o
Brasil passou por eventos de desvalorizagdo cambial
algumas vezes na sua histéria. Mas o juro real de dez
anos, na casa dos 5,60%, é elevado. Se o Federal
Reserve (Fed, o banco central americano) conseguir
colocar sua taxa de referéncia a 4%, em tese a Selic
poderia ser reduzida para algo entre 8%, 8,5%, mas
deve ficar em 9%.

O gestor disse considerar a bolsa barata, mas é a taxa
de juro longa que influencia os calculos de valor justo
para as empresas. Se a Selic for 4 pontos e o juro real
3 pontos acima das americanas, ele calcula um
potencial de valorizagéo de 12% para as agdes. "Eu
acho que é para onde a bolsa deveria ir meio que
rapidamente. Claro, a gente sempre vai ter o medo do
fiscal de longo prazo", disse Stuhlberger.

Ao olhar para 2026, ele questionou o preco que o "PT
vai cobrar do pais para a reeleicdo" do presidente
Lula. Embora veja o ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, como uma boa garantia de que nenhum
exagero ocorra, o eleitorado segue dividido e como
pais emergente pode acabar vitima da
descontinuidade.

As elei¢cdes nos Estados Unidos também s&o uma
preocupac¢do, segundo Jakurski, da JGP, e a Ultima
pernada da reducdo dos precos na economia pode ser
mais dificil. Ele comentou que o "establishment
pensante" é todo contra o ex-presidente americano e
pré-candidato republicano Donald Trump, que pode
deses-tabilizar a geopolitica "dramaticamente e até a

democracia americana, segundo alguns".

Para o gestor, existe um esfor¢co para derrubar a
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viabilidade do ex-presidente nas eleicdes. O Fed
"estaria mais propenso a baixar os juros do que
normalmente e o governo Biden a gastar mais dinheiro
do que se imaginaria como possivel". No Congresso
ha projetos que subtraem centenas de bilhGes de
ddélares dos cofres publicos. "Entdo vocé tem ai o
tradicional gasto publico em véspera de reeleigédo." O
gestor citou que os indices de pregos cairam
dramaticamente pela queda de bens, com a China
como um importante participe desse movimento pela
deflacdo no pais e excesso de capacidade instalada,
"exportando o diabo a qualquer pre¢o". Agora com o
setor de bens retomando, reducéo de estoques e as
economias europeias também se reequilibrando, ele
considera que o "last mile" de combate a inflagdo vai
ser dificil. "Mas eu acho que os politicos nao estédo
muito preocupados com isso. Trocar 0,2,0,3 a mais de
inflagdo pela reeleicdo do Biden, acho que estdo
todos de acordo".

"Fed mais propenso a baixar juros e governo Biden a
gastar mais dinheiro do que se imaginaria" André
jakurski

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187784
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O mercado de capitais e comportamento do
investidor - PALAVRA DO GESTOR

Bruna Lamas é coordenadora de inteligéncia de
negocios no Bahia Asset E-mail
bahiaasset@bahiaassetcom.br

O mercado de capitais brasileiro, com mais de 100
anos de existéncia, passou por uma notavel
transformacao na ultima década. Em estudo realizado
pela area de inteligéncia de negocios do Bahia Asset
Management sobre o comportamento do mercado de
investimentos brasileiro, considerando ativos de renda
fixa - titulos federais, depdsitos a prazo, letras de
crédito e financeiras e outros titulos privados-,
poupanca, ac¢c6es e fundos de investimento,
identificamos que seu tamanho nominal mais que
qguadruplicou de janeiro cie 2013 a outubro de 2023,
saltando de R$ 3,7 trilhdes para R$ 13,2 trilhdes. Em
termos reais, o0 mercado dobrou de tamanho, ja que a
inflagdo no periodo foi cerca de 86%.

O crescimento observado pode ser atribuido a
diversas razfes, incluindo mudancas no
comportamento dos investidores ao longo do tempo.
Entre 2016 e 2021, por exemplo, mais de 12% da
alocacdo em renda fixa (titulos, poupanca e fundos de
renda fixa) migrou para fundos - multimercados, de
acOes e de previdéncia - e a¢Bes. Contudo, a partir do
segundo semestre de 2021, essa tendéncia mudou,
com estabilizacdo ou até perda de patrimdnio liquido
(PL) em multimercados e ag¢des, e um notavel
aumento na alocagdo em titulos publicos e privados.

Parte dessa movimentacdo pode ser explicada pela
alta correlacdo entre a alocacdo em renda fixa e o
comportamento da taxa Selic. Ou seja, diante de um
cenario de queda da taxa Selic, os investidores
tendem a diminuir sua alocacdo em renda fixa e
aumenta-la em fundos e agoes, o que ocorreu de 2016
até 2021. Por outro lado, quando estamos em um
cenario de alta da taxa de juros, ha maior tendéncia de
alocacdo de patrimbénio em renda fixa, cenario que
teve inicio principalmente ap6s meados de 2021 e que
permanece até o momento atual.

O crescimento das plataformas também ocasionou um
aumento da concorréncia entre os produtos de
investimento, o que estimulou a criagdo de novos
fundos e de gestoras. Além disso, os grandes bancos
se viram pressionados a diminuir taxas e criar
produtos mais competitivos ao varejo devido ao
avanco das plataformas digitais no mercado.

A maior disseminacao da educacao financeira também
pode ter tido impacto relevante nos movimentos de
mercado. Foi observada uma queda constante no
percentual alocado em poupanca, de 13,5% em 2014
para 7,3% em 2023. Podemos, assim, inferir que os
brasileiros estdo mais conscientes da inadequacgéo da
poupanca como investimento e de que existem outras
formas de buscar rentabilidade com baixo risco.

No ultimo estudo da CVM sobre influenciadores
digitais divulgado em 2023, fica evidente a sinergia
entre o crescimento do ndmero de contas na B3 nos
ultimos cinco anos com a quantidade de
influenciadores digitais atuando no Brasil: 73% dos
gue responderam a pesquisa encomendada pela CVM
relatam terem aprendido a investir a partir de canais
do YouTube e/ou influenciadores. A CVM busca
atualmente regulamentar a acdo destes players,
visando garantir que as informac¢des compartilhadas
por eles sejam isentas de interesses pessoais, uma
vez que é inegavel que os investidores usam este
canal de comunicacdo para buscar informacgdes e
ampliar seus conhecimentos acerca de opg¢des de
investimento.

Atualmente, nos vemos frente a um ciclo de corte de
juros, cuja magnitude ainda ndo podemos afirmar em
guantidade e tempo. Quais serdo 0s prOximos passos
dos investidores diante desse novo ciclo do mercado?
Seguirdo a tendéncia de reduzir suas posi¢cées em
renda fixa e aumentar em fundos multimercados e
acbes, como fizeram de 2016 a 2021? Os cortes
atuais serdo suficientes para observarmos uma
reavaliagdo de estratégias e a inclusdo nas carteiras
de investimentos de classes de produtos com retornos
mais expressivos frente a um cenario de juros baixos?

A andlise da evolugdo do patriménio liquido dos ativos
nos Ultimos dez anos permite concluir que a evolugéo
do mercado de investimentos no Brasil reflete a
interacdo complexa de diversos fatores, desde a
democratizagdo do acesso a produtos financeiros até
as mudancas nas taxas de juros. A medida que
enfrentamos uma queda continua nas taxas de juros, é
essencial que os investidores estejam preparados para
se adaptar e considerar novas oportunidades. A
diversificacdo de investimentos continua a ser uma
estratégia essencial para navegar com sucesso em um
ambiente de investimento em constante evolucéo. E

42



VALOR ECONOMICO / SP - FINANGAS - pag.: C06. Qua, 7 de Fevereiro de 2024
ECONOMIA

hora de olhar adiante e se preparar para os desafios e
oportunidades que o futuro reservara para os
investidores no mercado brasileiro.

Bruna Lamas é coordenadora de inteligéncia de
negécios no Bahia Asset E-mail
bahiaasset@bahiaassetcom.br

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/187784
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'Ha progressos ha desinflacéo'

O Comité de Politica Monetéaria (Copom) do Banco
Central avaliou que houve um progresso
desinflacionario relevante, como o esperado pelo
colegiado, mas salientou que ainda ha um caminho
longo para a ancoragem das expectativas e o retorno
da inflagdo a meta. Isso, conforme a cupula do BC,
exige "serenidade e moderacao" na politica monetaria.
As informacdes estdo na ata da instituicdo divulgada
ontem, apés a reunido do grupo ocorrida na semana
passada, quando a Selic foi reduzida para 11,25% ao
ano.

O Copom voltou a dar énfase ao cenario internacional,
citando que tem se mostrado volatil e, portanto, indica
cautela. "A incorporagcdo de cenarios e variaveis
exégenas, como a dinamica fiscal ou o cenario
externo, se da por meio de seus impactos na dindmica
prospectiva de inflagcdo, sem relacdo mecénica com a
determinacdo da taxa de juros." Sobre o cenério
doméstico, o Copom avalia que "o quadro vem se
encaminhando em linha com o que era esperado”.

Site:
https://digital2.correiodopovo.com.br/pub/correiodopovo
/?numero=163181&edicao=10981
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Inflacao na Capital avanca 2,12% em janeiro

THYAGO HENRIQUE

Devido ao reajuste da passagem de Onibus e as
continuas pressdes dos alimentos in natura, no
primeiro més de 2024, Belo Horizonte registrou uma
alta significativa no indice de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA). No periodo, a inflagcdo na capital
mineira foi de 2,12%. Esse resultado representou uma
aceleracao tanto em relacdo a dezembro (0,77%)
guanto em comparacao a janeiro de 2023 (2,04%),
época em que os efeitos sazonais eram 0s mesmos.

Os novos valores do transporte publico que entraram
em vigor no fim de dezembro em Belo Horizonte
encareceram a tarifa de 6nibus urbano em 15,12%, em
média. Logo, em termos de produtos/servi¢cos
especificos analisados pela Fundacao Instituto de
Pesquisas Econdmicas, Administrativas e Contabeis
de Minas Gerais (Ipead), o item teve a maior variagdo
positiva.

Considerando a importancia relativa de cada bem e
servico na composicao da inflacao, a tarifa de 6nibus
urbano foi o terceiro item que mais contribuiu para a
elevacdo do indicador geral, com impacto de 0,36
ponto percentual. As maiores contribuicdes, neste
caso, vieram dos itens empregado doméstico (0,44
p.p. e alta de 6,97%) e excursdes (0,41 p.p.

e aumento de 13,24%).

Por outro lado, segurando uma aceleracao ainda maior
do IPCA em Belo Horizonte, os servicos de taxi
baratearam 13,29% em janeiro e apresentaram, além
do maior recuo percentual, a maior influéncia negativa
sobre a inflacdo, de -0,08 p.p. Na sequéncia, 0sS
maiores impactos foram de automaével novo (-0,05 p.p.
e baixa de 1,01%) e material de pintura (-0,03 p.p. e
gueda de 9,58%).

Grupos - Ja com relacdo aos grupos observados no
levantamento, o de alimentacdo teve uma alta de
1,93% no custo médio na medicdo do primeiro més
deste ano. O subgrupo alimentac&o na residéncia foi o
principal responséavel por esse resultado, visto que
avancou 2,84% no periodo, enquanto o de
alimentacdo fora da residéncia apresentou um
crescimento menor, de 0,74%.

Os alimentos in natura compdem justamente o
subgrupo de alimentac&o na residéncia e contribuiram
com 0,19 p.p. na variacédo de janeiro.

A pressdo desses alimentos é consequéncia de um
encarecimento mensal de 13,54%, mas se arrasta por
um longo tempo, uma vez que a elevacao média dos
precos, nos ultimos 12 meses, alcangou o patamar de
13,84%.

Além de alimentacao, o segmento de produtos nao
alimentares registrou um aumento de 2,16% no més
de janeiro, colaborando para a inflacdo belo-
horizontina. A maior elevagcéo dentro do grupo veio do
subgrupo pessoais (2,63%), seguido por produtos
administrados, que inclui transporte, comunicacéo,
energia elétrica, combustiveis, dgua e IPTU e
apresentou um crescimento consideravel (2,55%), e
habitacao, que encerrou o periodo estavel (0,06%).

Expectativa - Para os proximos meses, o consultor da
Fundacao Ipead, Diogo Santos, afirma que existe a
possibilidade de que, no caso dos alimentos, as safras
se normalizem e a oferta se regularize conforme a
demanda. Isso poderia acarretar uma desaceleragéo
inflacionéaria na Capital.

Ele explica que, nos ultimos tempos, além das
mudancgas de pre¢os normais de itens que variam ao
longo do ano, o que fica mais claro ao observar-se a
cesta basica, os efeitos das mudancas climaticas
foram importantes para reduzir a oferta dos produtos
alimenticios.

"Com a reducéo da oferta e mantendo-se a mesma
demanda, ha uma pressao sobre os precos. Entéo,
esse é um fator que, ao longo dos Ultimos meses, tem
mantido a inflag8o de Belo Horizonte pressionada.
Por exemplo, no dltimo més, o aumento do preco da
batata inglesa, que Minas Gerais € um dos maiores
produtores, foi de mais de 30%. O mesmo aconteceu
com o tomate. Esses fatores somados tém provocado
um aumento forte na inflacdo e na cesta basica",
explicou.

Site: https://diariodocomercio.com.br/impresso/edicao-
de-07-02-2024/
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BC mantém intencéo de seguir com cortes na
taxadejuros

G1

O Banco Central avaliou nesta terca-feira (6) que ha
elementos na economia brasileira que apontam uma
"atenuacdo da desaceleracdo econdmica" - ou seja,
um freio menor na economia brasileira em relacao aos
meses anteriores.

Esse movimento, segundo o BC, é motivado pelo
aumento da renda das familias a partir do reajuste do
salario minimo e da ampliacdo dos beneficios sociais,
além de um mercado de trabalho mais resiliente.

A analise consta na ata da ultima reunido do Comité
de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central,
realizada na semana passada. O resultado do
encontro foi o corte da taxa basica de juros (Selic) de
11,75% para 11,25%. Foi o quinto corte seguido e,
com isso, a taxa chegou ao menor nivel em dois anos.

"Notou-se que um mercado de trabalho mais apertado,
com reajustes salariais acima da meta de inflacéo,
pode potencialmente retardar a convergéncia da
inflacdo [para as metas preestabelecidas],
impactando notadamente a inflacdo de servicos e de
setores mais intensivos em méao de obra", avaliou o
Copom.

Por outro lado, segundo o Banco Central, ha fatores
em andamento que podem reduzir essa "presséao
inflacionaria" gerada pelo aumento da renda. O
documento cita: uma "recomposicao favoravel de
precos relativos" (variacdo menor entre os precos de
bens similares); uma "dindmica benigna de
‘commodities™ (produtos como alimentos, minérios e
petroleo); uma "menor inflagdo de servigos".

Por fim, o Banco Central reafirmou a indicacdo da
expectativa de cortes de 0,50 ponto percentual nas
préximas reunies do Copom, marcadas para 0s
préximos meses.

Os membros do comité avaliaram que esse € 0 "ritmo
apropriado para manter a politica monetaria
contracionista necessaria para 0 processo
desinflacionario”.

A Selic é o principal instrumento de politica monetaria
utilizado pelo BC para controlar a inflacdo. A taxa
influencia todas as taxas de juros do pais, como as

taxas de juros dos empréstimos, dos financiamentos e
das aplicacbes financeiras.

Para definir a taxa basica de juros e tentar conter a
alta dos precos, no sistema de metas de inflagéo, o
BC faz projecdes para o futuro.

Neste momento, a instituicdo ja esta mirando também
para o inicio de 2025. Isso ocorre porque as mudancas
na taxa Selic demoram de seis a 18 meses para ter
impacto pleno na economia.

A meta de inflagdo deste ano, definida pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN), é de 3% e sera
considerada cumprida se oscilar entre 1,5% e 4,5%.

A partir de 2025, o governo mudou o regime de metas
de inflacdo, e a meta passou a ser continua em 3%,
podendo oscilar entre 1,5% e 4,5% sem que seja
descumprida.

Na semana retrasada, o mercado estimou uma
inflacdo de 3,81% para este ano e de 3,50% para
2025.
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Inflacao preocupa, mas nao barra corte de
juros

(Eduardo Cucolo/Folhapress)

O Comité de Politica Monetéaria (Copom) do Banco
Central "BC) avalia que, a despeito do
encaminhamento positivo da inflagcdo para este ano,
ha aspectos na dindmica de precos recente que
"requerem maior escrutinio"” da instituicdo. A
informacéo consta da ata do Copom divulgada ontem,
relativa a Ultima reunido da instituicao, que aconteceu
em 31 de janeiro.

O documento também contém a avaliacdo de que a
dindmica desinflacionaria ndo divergiu de forma
significativa do que era esperado, ja que prossegue
cm evolucdo benigna. Dessa forma, o colegiado
concordou com a expectativa de continuidade do ritmo
de corte da taxa Selic em 0,5 ponto percentual nas
préximas reunides. "Os membros do Copom avaliaram
gue esse é o ritmo apropriado para manter a politica
monetaria contracionista necessaria para 0 processo
desinflacionario”, diz a ata. Uma interrup¢éo dos cortes
dependera do cenéario econdémico "de maior prazo".

FOCUS. As previsdes do mercado financeiro para os
principais indicadores econdmicos em 2024, entre eles
taxa de juro; e inflacdo, ficaram estaveis, de acordo
com a edicdo do Boletim Focus divulgada ontem, e
estdo em linha com as perspectivas apresentadas pelo
Copom. A pesquisa semanal Focus € realizada com
economistas pelo Banco Central (BC).

A previsdo para 2024 do indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), a inflac&o oficial do pais,
permaneceu em 3,81% nesta edicdo do Focus. Para
2025, a estimativa é de 3,5%. Para 2026 2027, as
previsbes sdo de 3,5%.

A projecao para 2024 esta dentro do intervalo da meta
de inflacdo que deve ser perseguida pelo BC.
Definida pelo Conselho Monetéario Nacional (CMN), a
meta é de 3% para este ano, com intervalo de tole
rancia de 1,5 ponto percentual para cima ou para
baixo. Ou seja, o limite inferior é 1,5%, e o superior,
4,5%.

Em dezembro de 2023, a inflacdo do pais foi de
0,56% de acordo com o IBGE. Com isso, o IPCA
fechou o ano passado com alta acumulada de 4,62%.
Os dados de janeiro seréo divulgados pelo IBGE hoje.
Para alcancar a meta de inflacdo, o BC usa como

principal instrumento a taxa béasica de juros, a Selic,
definida, atualmente, em 11,25% ao ano pelo Copom.
O comportamento dos precos ja fez o BC cortar os
juros pela quinta vez consecutiva, em um ciclo que
deve seguir com cortes de 0,5 ponto percentual nas
préximas reunides.

SELIC. De marc¢o de 2021 a agosto de 2022, o Copom
elevou a Selic por 12 vezes consecutivas, em um ciclo
de aperto monetario que comegou em meio a alta dos
precos de alimentos, de energia e de combustiveis.
Por um ano, de agosto de 2022 a agosto de 2023, a
taxa foi mantida em 13,75% por sete vezes seguidas.

Agora, conforme o Boletim Focus, o mercado
financeiro espera que a Selic encerre 2024 em 9% ao
ano. Para o fim de 2025, a estimativa é que a taxa
basica de juros caia para 8,5% ao ano e se mantenha
nesse patamar em 2026 2027.

Para 2024, a expectativa para o crescimento da
economia permaneceu em 1,6%. Ja para 2025, o
Produto Interno Bruto (PIB), que é a soma dos bens e
servigos produzidos no pais, deve ficar em 2%. No
caso do ddlar, a previsdo de cotagdo estd em R$ 4,92
para j fim deste ano.

Andlise

Estratégia. Copom avaliou cendrios prospectivos. Com
diferentes trajetérias nos ambientes doméstico e
internacional para debatera extensdo apropriada dos
ciclos de juros em cada um deles.

Taxa do rotativo do cartdo subiu a 440,8% ao ano em
dezembro

O juro médio total cobrado pelos bancos no rotativo do
cartdo de crédito subiu 6,4 pontos percentuais de
novembro para dezembro, informou ontem o Banco
Central. A taxa passou de 434,4% para 440,8% ao
ano. No caso do parcelado, o juro passou de 195,6%
para 196,8% ao ano entre novembro e dezembro.
Considerando o juro total do cartdo de crédito, que
leva em conta operacdes do rotativo e do parcelado, a
taxa passou de 91,4% para 89,5%.

O Congresso definiu em lei que os juros do rotativo e
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do parcelado ndo poderiam ultrapassar 100% do valor
principal da divida, caso os bancos ndo chegassem a
um acordo sobre o assurto, chancelado pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN). Como n&do houve
consenso, o teto passou a valer no dia 3 de janeiro de
2024. O presidente do BC, Roberto Campos Neto,
também chegou a propor aos setores envolvidos um
maximo de 12 meses para o parcelado sem juros.

Crescimento
Presidente do BC nega riscos com mudancga de equipe

O presidente do Banco Central, Roberto Campos
Neto, afirmou ontem que a inflagdo no Brasil tem
caido "mais ou menos" dc acordo com a expectativa
da instituicdo, apesar de os precos do setor de
servicos mostrarem mais resisténcia, como revelaram
os dados mais recentes do indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA), do IBGE.

Campos Neto também disse que o mercado financeiro
tem errado nas previsdes dc crescimento da economia
ha trés anos e que os dados deste inicio de ano
devem surpreender para cima, também puxados pelo
setor de servi¢os. "Olhando a perspectiva de
crescimento do primeiro trimestre, esta parecendo que
vai surpreender para cima. Essa € a nossa primeira
intuicdo la no Banco Central, olhando os dados de
mais alta frequéncia".

O presidente do BC afirmou que o mercado de
trabalho continua surpreendendo positivamente
também e que os dados de inflagdo mostram
pressdes maiores em bens e servigos de setores mais
intensivos em uso de méo de obra.

Campos Neto destacou ainda que a confirmagdo da
meta de inflacdo de 3% para os préximos anos pelo
governo foi um marco que ajudou a reduzir as
expectativas de mercado para o indice de pregos.
Citou ainda queda nas expectativas de inflacao
implicitas cm prazos mais longos, o que, segundo ele,
derruba o argumento de que existe um risco de
mudanca de equipe no Banco Central. Campos Neto
deixard a presidéncia do BC no final deste ano, ap6s
seis anos no cargo.

Site: https://meu-perfil.otempo.com.br/jornal-digital
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