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SEGURIDADE SOCIAL

Beneficiarios do INSS recebem 013° salario
apartirdodia24

O Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) vai
pagar, a partir do dia 24, a primeira parcela do abono
anual, também conhecido como 13° dos beneficiarios
da Previdéncia Social. No més passado, o0 governo
federal determinou a antecipacdo do pagamento,
normalmente feito em agosto.

A medida atingird 33,6 milhdes de beneficios e estima-
-se que essa primeira parcela corresponda a R$ 33,68
bilh6es a mais circulando na economia do pais,
segundo dados a folha de pagamentos de margo.

Os valores serdo depositados com o beneficio
referente ao més de abril, que sera pago entre os dias
24 de abril e 8 de maio.

Recebem primeiro os segurados com beneficio com
digito final 1 e que ganham até um salario minimo
vigente (R$ 1.412). Beneficiarios com digito final de 1
a 5 receberdo o pagamento nos ultimos cinco dias
Uteis de abril. J& os segurados de digito final de 6 ao 9
e os com final O terdo os pagamentos creditados junto
com os que recebem beneficios acima do saléario
minimo, nos primeiros cinco dias Uteis de maio.

E possivel consultar o nimero do cartdo do beneficio
no site e aplicativo Meu INSS, pelo servico "extrato de
pagamento". Assim como pela central 135, de
segunda a sabado, das 7h as 22h.

QUEM RECEBE

O 13° é devido a aposentados, pensionistas e pessoas
gue receberem, em 2024, beneficios temporarios
(auxilio por incapacidade temporaria e auxilio-
reclusdo) - nesses casos, o valor é proporcional ao
tempo de recebimento do beneficio.

Quem recebe salario-maternidade também tem direito
ao 13° proporcional. Porém, ele é pago junto com a
ultima parcela do beneficio e, por isso, a pessoa ndo
recebe o valor extra junto com os demais beneficiarios.
Ja quem recebe Beneficio de Prestagdo Continuada
(BPC) ao idoso e a pessoa com deficiencia nao tem
direito ao valor adicional.

QUANTO RECEBE O valor antecipado corresponde a
50% do valor total do abono anual e sobre essa
primeira parcela néo incide desconto de Imposto de
Renda. Quando cabivel, o tributo é cobrado apenas na

segunda parcela, que sera paga entre o final de maio
e o inicio de junho.

Site: https://flip.odia.com.br/edicao/impressa/12276/17-
04-2024.html
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SEGURIDADE SOCIAL

Aposentados gue trabal ham podem receber
pis? - FALANDO DE APOSENTADOS

JOAO ADOLFO DE SOUZA

O governo federal iniciou o pagamento do abono
salarial PIS/Pasep na segunda- feira para quem se
encaixa nos critérios e é aniversariante de marco e
abril.

O abono pago agora se refere ao tempo de atividade
exercido em 2022. Pelo certo, o governo teria que
liberar referente ao ano trabalhado em 2023. Contudo,
o calendario esta atrasado em um ano, pois néo teve
liberacdo desse beneficio em 2020, no auge da
pandemia da covid-19. Além disso, houve uma
mudanca no calendario, com a unificacdo pela data de
aniversario. Mas o beneficio também é pago para
guem é aposentado e ainda trabalha? Confira.
Inicialmente, vamos esclarecer o que é o0 abono
salarial PIS/Pasep. Esse beneficio é pago para ajudar
financeiramente aqueles trabalhadores que néao
possuem remuneracdes muito altas. O PIS é
destinado para trabalhadores da iniciativa privada e o
Pasep, da iniciativa publica.

Antes, o Pasep seguia o calendario com base no
Gltimo digito de inscricdo. Mas, agora, o calendario foi
unificado e é com base na data de aniversério para
ambos os programas. Além disso, é possivel consultar
o saldo através do aplicativo do FGTS, o que facilita a
visualizacdo dos valores a serem recebidos.

Os critérios para receber o abono sao: ter carteira
assinada ha cinco anos ou mais, com média salarial
de dois salarios minimos; ter trabalhado pelo menos
30 dias no ano-base de pagamento (2022 neste ano);
ter as informacbes registradas corretamente na
Relacdo Anual de Informac8es Sociais (RAIS).

Sabemos que muitos aposentados continuam
trabalhando apés a concessédo do beneficio, pois
somente a renda da Previdéncia, muitas vezes, nédo é
suficiente para suprir todas as despesas. Mas muitas
pessoas tém dlvidas sobre quais direitos os
aposentados que trabalham continuam tendo.

O recebimento do PIS/Pasep é um dos direitos que o
aposentado que trabalha continua tendo. Mas ele
também precisa cumprir 0s requisitos, como renda e
tempo trabalhado, conforme citado acima.

Referente aos valores, o PIS/Pasep possui um teto de
um salario minimo vigente.

Ou seja, este ano, os beneficiarios receberdo R$ 1.412
no maximo, caso tenham trabalhado por 12 meses em
2022.

Os demais receberdo proporcionalmente.

Por exemplo, quem trabalhou um més recebe 1/12
avos desse valor e, assim, sucessivamente.

Para saber mais informacdes sobre o INSS, economia
e financas, vocé pode me acompanhar no meu canal
no YouTube, Jodo Financeira, e meu perfil no
Instagram, @ joaofinanceiraoficial.

Site: https://flip.odia.com.br/edicao/impressa/l12276/17-
04-2024.html
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SEGURIDADE SOCIAL

Tribunal de Contas pressionao INSS

Um relatorio de inspecgdo concluido neste més por
auditores do Tribunal de Contas da Unido (TCU)
identificou a "existéncia de controles frageis" dentro do
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) que
permitem "descontos indevidos em larga escala" feitos
por associacdes diretamente na folha de pagamento
dos aposentados.

Mantida sob sigilo, a fiscaliza¢do preliminar destaca o
crescimento "impressionante" do numero de
associados filiados por essas entidades nos ultimos
anos, com aval do INSS, e do valor arrecadado por
elas com "mensalidade associativa". As informacées
sdo do site Metropoles, sobre a farra do desconto.

Os auditores destacam como exemplo os casos de
uma associacdo que tinha trés associados em
dezembro de 2021 e saltou para mais de 600 mil em
dezembro de 2023, e uma confederagdo que néo tinha
filiado em 2021 e terminou 2023 com mais de 340 mil.

"Esses crescimentos expdem a necessidade de o
INSS possuir controles robustos com o propdésito de
evitar descontos indevidos", afirma a auditoria do TCU.

Esse crescimento ocorreu em meio a uma avalanche
de reclamacbes e processos judiciais movidos por
aposentados contra essas associacdes por descontos
indevidos, feitos sem autorizacdo prévia dos
beneficiarios do INSS, como exige a lei. Ha casos de
falsificac@o de assinaturas e de uso de gravacdes de
telemarketing sem validade juridica para justificar as
filiacoes.

Os auditores do TCU constataram que a divisdo do
INSS que fiscaliza os descontos nos beneficios tem
apenas trés servidores, que "os termos de filiacdo e de
desconto de mensalidade associativa ndo sao
rotineiramente apresentados pelas entidades",
conforme exigéncia legal, e que "ndo foram aplicadas
penalidades em decorréncia de irregularidades” em
2023.

No ano passado, as queixas na Ouvidoria do INSS por
causa de descontos indevidos subiram 560% em
relacdo ao ano anterior.

Os auditores destacam que a medida que determinou
o bloqueio para qualquer tipo de desconto no beneficio
para quem se aposentou a partir de setembro de 2021
ndo coibiu os abusos porque 97% das aposentadorias
com descontos associativos sdo de segurados que se
aposentaram antes.
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ECONOMIA

Previdéncia ja abocanhou milhoes da
arrecadacao

Guilherme Anjos

A desoneracédo das folhas das prefeituras tem sido
pauta protagonista em meio a realizagdo do
Congresso Pernambucano de Municipios e da
Caravana Federativa em Recife e Olinda, que tem
colocado gestores frente a frente com representantes
do Governo Federal. Ao Diario de Pernambuco, a
prefeita de Igarassu, Elcione Ramos (PSDB), declarou
seu apoio a causa municipalista e comentou os
desafios de investir na cidade com baixa arrecadacéo.

"Nos trés anos que estou na prefeitura, ja sdo R$ 60
milhdes que eu aporto para o fundo previdenciario e
deixo de investir na cidade, e que seria importante
para a infraestrutura. Fico de méos atadas", disse a
tucana. "Tenho que prestar contas ao cidad&o, dar o
meu melhor para o resultado de verdade sair na ponta.
Tudo mudou em lIgarassu, mesmo com pouco
dinheiro", continuou.

A contribuicdo Previdenciaria das gestes municipais
segue em 8% apos o presidente do Senado, Rodrigo
Pacheco (PSD), devolver a Medida Provisoria do
presidente Lula (PT) que retornava aos 20%. A
manutencao da porcentagem € abragada por prefeitos
e parlamentares de diversas siglas, e é ponto de
descontentamento com o Governo Federal.

De acordo com a gestora, Igarassu tem uma
populacdo de quase 120 mil, mas arrecada menos que
vizinhos sem sequer metade do mesmo numero de
habitantes e seriam contemplados pelo texto do
Governo Federal, que restringe a contribuicdo de 8%
apenas para municipios com até 50 mil cidadaos - a
exemplo de Itapissuma, com PIB superior devido ao
polo industrial. T

Durante o primeiro dia do congresso da Associacéo
Municipalista de Pernambuco (Amupe), o secretario de
Articulagdo Federativa, André Ceciliano, defendeu a
necessidade de encontrar um consenso, e contrariou
Lula ao sugerir que a contribuicdo seja escalonada de
acordo com a Receita Corrente Liquida (RCL) ao invés
do ndmero de habitantes.

"N&o ha nenhum ponto que o Governo Federal se
negue a discutir. Precisamos sentar para ver uma
alternativa de onde tirar os recursos", declarou o
secretario. E os municipalistas devem colocar sua

palavra a prova entre os dias 20 e 23 de maio, quando
acontece a 252 Marcha dos Prefeitos em Brasilia, com
a desoneracdo como principal reivindicacdo - e a
prefeita de Igarassu é uma dos diversos gestores
pernambucanos que devem aderir ao movimento.

"Desconhe¢o um municipio de pequeno e médio porte
gue tenha recursos proprios para investir. Cada
reajuste do salario minimo, cada aumento para o piso
dos professores compromete investimento e aumenta
a dificuldade para pagar a Previdéncia", disse o
presidente da Amupe, Marcelo Gouveia, em defesa da
pauta.

Prefeitos querem manter a aliquota previdenciaria em
8% para 0s municipios.

Governo, contudo, quer restringir o beneficio

"Nos trés anos que estou na prefeitura, ja sdo R$ 60
mi que eu aporto e deixo de investir"

Site:
https://impresso.diariodepernambuco.com.br/noticia/cad
ernos/politica/2024/04/previdencia-ja-abocanhou-
milhoes-da-arrecadacao.html
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Haddad mostra preocupacao com contas da
Previdéncia

ALEXANDRA BICCA* ETHAISBARCELLOS

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, avalia que
os fundamentos da economia brasileira "estdo
melhores do que hd um ano". Ele, no entanto,
expressou preocupacdo com as contas da Previdéncia
ap6s a aprovacao de projetos no Congresso e disse
que o governo deve recorrer na Justiga.

-N6és ndo vamos ter o gasto primario que tivemos no
ano passado. Nao vamos ter a receita primaria que
tivemos no ano passado. A receita vai ser bem melhor,
a despesa vai ser bem menor. De onde vem a
arrecadacao? Das medidas que o Congresso aprovou
-disse Haddad, que esta em Washington.

Ele ressaltou, porém, que a renovacdo da
desoneracéo da folha, em especial dos municipios,
nao estava no radar: -Desonerar a folha de municipio
€ uma coisa que esbarra na Reforma da Previdéncia,
gue todo mundo defendeu. Todos os partidos
defenderam que a Previdéncia ndo podia perder
receita. Ai entra uma emenda, em um PL (projeto de
lei). O presidente veta, derrubando o veto, nés
reabrimos a discusséo.

Haddad disse que o governo levara a questao ao
Judiciéario, porque ndo que "abrir novos precedentes"
gue possam desguarnecer a Previdéncia.

Em outra frente, a equipe econdmica prevé atacar nos
as despesas com seguro-defeso, pago a pescadores
arte-sanais no periodo em que ndo podem exercer a
atividade, cujo orcamento este ano é de apenas R$ 6
bilhdes.

Além disso, quer insistir na reducdo de beneficios
fiscais, como o Perse, de reducéo de tributos para o
setor de eventos. Segundo Haddad, o programa esta
"muito sem freios" e "aberto a fraudes".

A agenda esté prevista no Projeto de Lei de Diretrizes
Orcamentarias (PLDO) de 2025. Neste, ja ha a
previsdo de economia de R$ 37,3 bilhdes de 2025 a
2028 com a revisdo de gastos previdenciarios e com o
Proagro, espécie de seguro para agricultura familiar. O
volume que foi considerado baixo por analistas de
contas publicas diante do volume de despesas
obrigatérias, que supera R$ 2 trilhdes por ano.

O PLDO fixa meta fiscal zero para 2025 e superavit
em 0,25% do PIB para 2026.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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RECEITA FEDERAL DO BRASIL

MP deve abrir espaco bilionario nas regras
fiscals

Raphael Di Cunto, Jéssica Sant"Ana e Marcelo Ribeiro

A medida proviséria (MP) das compensac®fes
tributarias pode tirar bilhGes de reais do controle das
novas regras fiscais, segundo dados divulgados nessa
terca-feira pelo governo. O texto foi aprovado em
votacdo simbdlica numa comissado cio Congresso e
agora ird a analise pelo plenario da Camara dos
Deputados.

A proposta determina o parcelamento das
compensacdes tributarias com valor a partir de R$10
milhdes. Segundo o relator da MP, deputado Rubens
Pereira Junior (PT-MA), valera mais a pena para o
contribuinte pedir o pagamento via precatério do que
por compensacao tributaria quando o valor a receber
for superior a R$ 100 milhdes.

Vitérias judiciais com valor abaixo dessa linha poderéo
ser compensadas em até um ano. Acima disso,
contudo, a MP determina que o contribuinte tera que
parcelar o abatimento dos impostos por até cinco
anos. Nesses casos, sera melhor a empresa recorrer a
um precatorio (que é pago no ano seguinte).

Esses créditos superiores a R$ 100 milhdes, segundo
documento divulgado na terca-feira pelo secretéario da
Receita Federal, Robinson Barreirinhas,
correspondiam a R$ 23,1 bilhdes em agosto de 2023.
"Nao acreditamos que esses valores maiores seréo
parcelados. Sera mais conveniente para o contribuinte
pedir esse valor a vista", disse ele, durante audiéncia
publica na comissdo do Congresso.

A mudanca na forma de ressarcimento darda maior
previsibilidade ao governo sobre o Or¢camento, ja que
o volume de precatérios é conhecido de um ano para o
outro, enquanto as compensacdes dependem apenas
da decisdo da empresa sobre em qual momento e
condicdo usar. Ha outra diferenca, contudo, que pode
ampliar o espaco para despesas do governo federal.

As compensacdes reduzem a arrecadagdo e, com
isso, diminuem 0 espago para gastos no ano seguinte
(que é determinado, segundo o novo arcabouco fiscal,
pelo crescimento das receitas no ano anterior). Ja os
precatorios, por decisdo do Supremo Tribunal Federal
(STF), serdo excluidos da regra fiscal e da meta de
resultado priméario até 2026 nos valores que
superarem o teto de pagamentos criado no governo

Bolsonaro (PL)-que sera R$ 47 bilhdes em 2025.

Esse ponto foi criticado pela Associacdo Brasileira das
Companhias Abertas (Abrasca), que tenta alterar a
MP. "Caso haja uma migracdo relevante dos
contribuintes da sistematica da compensacao para 0s
precatdrios, podem ocorrer efeitos danosos ao
arcabouco fiscal e a estabilidade de longo prazo do
equilibrio fiscal. O desequilibrio fiscal penaliza as
empresas com 0 aumento de juros e a reducéo da sua
competitividade", disse.

O valor exato que ficara de fora do arcabouco fiscal é
dificil de estimar agora, mas o governo estima, no
Projeto de Lei de Diretrizes Orgcamentarias (PLDO) de
2025, que R$ 39,85 bilhdes em precatdrios serdo
pagos fora do limite de gastos no proximo ano e R$ 47
bilhdes em 2026. Além disso, os R$ 23 bilhdes
divulgados por Barreirinhas tratam-se de nimeros de
agosto do ano passado. Novos créditos podem ter
surgido desde entéo ou parte daqueles ter sido usado.

Rubens Pereira defendeu a MP. Afirmou que a maioria
dos contribuintes podera abater os créditos em até um
ano e que menos de 100 empresas serdo afetadas.
"Estou convicto de que o modelo proposto é o melhor
para garantir a previsibilidade para as contas publicas.
E um modelo de Estado, ndo de governo", disse. "Uma
nova tese do século certamente surgira e o governo
estara preparado para isso."

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187845?page=1
&section=1



https://valor.globo.com/virador/#/edition/187845?page=1&section=1
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187845?page=1&section=1

O ESTADO DE S. PAULO - ECONOMIA E NEGOCIOS - pag.: B05. Qua, 17 de Abril de 2024

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Procuradoria acelera acao por acordo
tributario com empresas

BIANCA LIMA | COLABOROU LAVINIA KAUCZ

A pedido do ministro da Fazenda, Fernando Haddad,
gue mira o déficit zero em 2024, a Procuradoria- Geral
da Fazenda Nacional (PGFN) vai acelerar o calendéario
das transacfes ligadas a grandes teses tributarias -
disputas de ampla repercussao no Judiciario, que
envolvem cifras bilionarias e empresas de porte
expressivo, caso da Petrobras.

O Orcamento deste ano prevé R$ 12 bilhGes em novas
receitas, fruto desses acordos entre governo e
contribuintes, que buscam a resolucéo de litigios pela
via negociada. A PGFN avalia, porém, que a cifra
podera ser maior, pois a adesao surpreendeu nas
primeiras tratativas.

Nesse cenario, a ordem dentro da equipe econdmica é
acelerar os editais, de olho no aumento de
arrecadacéao.

O governo busca novas receitas para melhorar suas
contas.

Anteontem, a equipe econdmica anunciou mudancas
nas metas fiscais de 2025 e 2026 como forma de
tentar encaixar despesas ja contratadas com a
arrecadacao.

"H& uma pressdo, uma cobranca do ministro da
Fazenda (Fernando Haddad). Se a gente fosse (fazer)
um (edital) de cada vez, que era o que a gente estava
imaginando, talvez a gente nem conseguisse chegar
aos R$ 12 bilhdes", afirmou a procuradora- geral da
Fazenda Nacional, Anelize de Almeida, destacando
gue mais quatro editais, além dos dois j4 anunciados,
serdo lancados até julho.

Desse total, dois editais sé@o relacionados a base de
calculo do PIS e da Cofins, que sdo contribuicdes
federais; outro trata das subvencdes ligadas ao ICMS,
gue séo concedidas pelos Estados e impactam o
recolhimento de impostos federais - o tema foi alvo de
lei em 2023, a qual ja previa a possibilidade de
transacdo; e o quarto envolve disputas de corretoras e
bancos com o Fisco apés o processo de fusdo da
Bovespa com a BM F, em 2008.

O primeiro edital focado em grandes teses tributarias
foi lancado pela PGFN e pela Receita Federal no fim

do ano passado e tratou de litigios envolvendo lucros
no exterior. A adeséo, segundo a procuradoria, foi
acima do esperado: com R$ 1,3 bilhdo em dividas
renegociadas e R$ 500 milhdes em pagamentos
previstos para 2024 - isso apenas no ambito da PGFN.

A préxima negociagao, ja anunciada e engatilhada, diz
respeito ao afretamento (espécie de aluguel) de
plataformas de petréleo e deve contar com a adesao
da Petrobras, como antecipou o Estaddo em agosto de
2023. Segundo Anelize, o edital deve sair ainda esta
semana ou no inicio da préxima. "Os valores séo
multibilionarios e tém players (empresas) importantes
do mercado de 6leo e gas que ja fizeram sugestdes na
consulta publica." O documento deve prever duas
formas de pagamento: desconto de 60% sobre o valor
do débito, com entrada minima de 30% e o restante
em até seis parcelas mensais; ou desconto de 35%,
com entrada de 10% e o restante em 24 vezes. Esses
termos, porém, foram alvo de sugestfes na consulta
publica, com as empresas buscando alongar o
pagamento e ampliar o desconto - 0 que estd em
discussao, segundo a PGFN. No ano passado, o
orgdo recuperou R$ 48,3 bilhdes em créditos
tributarios, alta de 23% em relacdo a 2022
OPERACAO. As transagdes tributarias nada mais sdo
do que uma espécie de acordo entre governo e
contribuinte para o pagamento de dividas e resolucéo
de litigios.

Nesse tipo de acordo, o contribuinte confessa a divida
e acerta o pagamento. Em troca, o governo oferece
descontos em juros e multas e condi¢bes de
parcelamento que sejam compativeis com a
capacidade de pagamento.

A modalidade foi criada em 2019 no Pais e comegou a
ser implantada em 2020.

No ano passado, as regras das transacfes foram
aprimoradas pela nova lei do Carf, o Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais. A nova
legislacdo, além de retomar o voto de desempate a
favor da Receita, também flexibilizou diretrizes para
negociacdes.

Atualmente, a PGFN realiza trés tipos de transacao: as
de pequeno valor, que envolvem débitos inscritos na
divida ativa da Unido com valor limitado a 60 salarios
minimos; as referentes a créditos tributarios em

10



O ESTADO DE S. PAULO - ECONOMIA E NEGOCIOS - pag.: B05. Qua, 17 de Abril de 2024
RECEITA FEDERAL DO BRASIL

disputa no Carf ou ja inscritos em divida ativa (que
devem somar R$ 24 bilhdes em 2024); e, por fim, as
ligadas as grandes teses tributarias, que envolvem
temas em debate nos tribunais (cuja expectativa de
arrecadacédo pode superar os R$ 12 bilhdes projetados
no Orgamento).

Em alta

R$ 48,3 bi foi o valor recuperado pela PGFN no ano
passado

23% foi a alta no valor recuperado em 2023 em
relacdo a 2022

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Carf Impede aplicacao de duas multas por
falta de pagamento de IRPJe CSLL

Adriana Aguiar De Sdo Paulo

A 12 Turma da Camara Superior do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (Carf) alterou
novamente seu entendimento e manteve, em recente
decisao, apenas uma das duas multas normalmente
aplicadas pela Receita Federal contra empresas por
falta de pagamento de Imposto de Renda (IRPJ) e
CSLL A decisao, por maioria de votos, trouxe
esperanca de que a Ultima instancia do 6rgéo volte a
adotar - e consolide - posicionamento favoravel aos
contribuintes.

A Receita Federal aplica a dupla penalidade com
base na Lei n° 11.488, de 2007. A norma permite a
cobranca da multa isolada sobre estimativas mensais
ndo recolhidas e da multa de oficio por falta de
pagamento do IRPJ e da CSLL apurados no ajuste
anual. Ha, porém, uma sumula do Carf, de n° 105,
posterior & lei, que estabelece que, nessa situacéo,
vale apenas a multa de oficio.

Os contribuintes alegam que nédo se pode aplicar duas
penalidades para o mesmo fato gerador. Apesar da
empresa recolher os impostos por estimativa,
argumentam, o fato gerador do IRPJ e da CSLL é o
dia 31 de dezembro de cada ano. Para eles, se a
Receita aplica a pena maior para a infragcdo maior,
essa é que deve prevalecer - a multa de oficio, de
75%.

A diferenca de entendimentos traz um impacto
financeiro enorme. Somadas, as multas geram
acréscimo de 125% sobre o valor devido - além dos
75% da multa de oficio, 50% da multa isolada.

A decisdo recente da la Turma da Camara Superior
beneficia uma empresa do setor de energia. O relator,
conselheiro Luis Henrique Marotti Toselli,
representante do contribuinte, destaca, em seu voto,
gue "nao se pode perder de vista que as estimativas
sdo meras antecipacdes do tributo devido, nédo
figurando, portanto, como tributos autbnomos".

De acordo com ele, ndo se nega que o néao
recolhimento das estimativas e o néo recolhimento dos
tributos efetivamente devidos sao infragc6es distintas,
como foi reconhecido pela Lei n° 11.488/2007.
"Todavia, e este € o ponto central para a discusséo,
guando ambas as obrigacdes nao foram cumpridas

pelo contribuinte, o principio da absor¢cdo ou
consungdo imp0de que a infragéo pelo inadimplemento
do tributo devido prevaleca, afinal o dever de antecipar
0 pagamento por meio de estimativas configura etapa
preparatoria para o dever de recolher o tributo
efetivamente devido, este sim o bem juridico tutelado
pela norma." Assim, o conselheiro conclui que a
alteracéo legislativa mencionada ndo possui qualquer
efeito sobre a aplicagdo da Siimula n° 105 para fatos
geradores posteriores a 2007. "Admitir o contrario
permitiria punir o contribuinte em duplicidade, em clara
afronta aos principios da consuncao, estrita legalidade
e proporcionalidade" (processo n° 11°
10510.724763/2011-12).

Ele cita, em seu voto, julgamentos no mesmo sentido
do STJ (REsp 1496354 e REsp 1567289) e da la
Turma da Camara Superior, de setembro de 2020,
com aplicacao do voto de desempate favoravel ao
contribuinte (artigo 19-E da Lei n 0 10.522/2002). Ele
foi acompanha- do pela maioria dos conselheiros.

Daniel Lamarca, do BMA Advogados, que assessora a
empresa de energia, explica que colaborou para a
decisdo a reversdo do entendimento do conselheiro
Guilherme Mendes, representante da Fazenda, que
passou a votar a favor do contribuinte. Assim,
conselheiros entenderam que a Sumula 105 poderia
ser aplicada para casos posteriores a 2007. "O que
prevaleceu na Camara Superior é que deve apenas
prevalecera multa pelo aditamento do tributo", diz.

A decisdo representa uma nova guinada no
posicionamento da la Turma da Camara Superior. Em
2023, no julgamento de um caso de uma empresa do
setor de construcéo, ficou decidido, por maioria, que
poderiam ser aplicadas as duas multas
concomitantemente.

Em seu voto, o conselheiro Luiz Tadeu Matosinho
Machado, representante da Fazenda, afirma que
"inexiste qualquer conflito legal para aplicacdo da
multa de oficio pela falta de recolhimento do tributo em
conjunto com a multa isolada pela falta de
recolhimento de estimativas." De acordo com o
conselheiro, a Lei n° 11.488/2007 "prevé
expressamente aplicacdo da penalidade isolada no
caso do descumprimento da obriga¢éo de recolher o
tributo estimado mensalmente, mesmo se apurado
prejuizo ao final do exercicio. Entendeu o legislador
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gue tal infracdo (falta de recolhimento da estimativa)
ndo deve ser ignorada." Antes de 2023, contudo, havia
entendimento consolidado na la Turma contra a
aplicacdo das duas multas. Além do impacto
financeiro, essa oscilagcdo, segundo especialistas, traz
inseguranca para as empresas, que algumas vezes
ganham a discussdo e outras ndo, mesmo tendo seus
casos julgados no mesmo colegiado.

Caio Quintella, ex-conselheiro da Camara Superior e
socio da Nader Quintella Advogados, afirma que
diversos fatores que explicam essa oscilacdo. Um
deles, é que o conselheiro Guilherme Adolfo dos
Santos Mendes, representante da Fazenda, tem uma
tese diferente sobre o tema e, por isso, vota algumas
vezes a favor da Fazenda e em outras vezes a favor
do contribuinte.

Para o julgador, a base de calculo final do IRPJ e
CSLL em 31 de dezembro representaria um limite. Nos
casos em que esse limite foi respeitado nas
estimativas mensais, ele vota a favor dos
contribuintes. Caso contrario, vota com a Fazenda.

Além disso, diz Quintella, houve a saida do
conselheiro Gustavo Fonseca, que era representante
dos contribuintes, mas nessa discusséo votava com a
Fazenda e nédo aplicava a Sumula n° 105.

Ainda houve mudanca na aplicacdo dos critérios de
desempate no Carf, que também podem influenciar no
resultado final. Antes o empate era favoravel ao
contribuinte. Agora, com a Lei n° 14.689/2023, é a
favor da Fazenda. Contudo, nesses casos caem
automaticamente a aplicacdo das multas.

Para Quintella, decisbes divergentes fazem parte de
um cenario natural e esperado de uma Corte
administrativa, "onde existe tanta rotatividade e
discricionariedade da presidéncia em relacdo aos
membros da Camara Superior". Contudo, diz, "o saldo
ainda é positivo, pois os julgamentos sdao muito
técnicos".

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187845

RECEITA FEDERAL DO BRASIL
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Uniao quer recuperar R$ 12 bi com
transacoes

Beatriz Olivon e Guilherme Pimenta De Brasilia

A Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN)
pretende lancar ainda neste primeiro semestre quatro
editais de transacdo tributaria de temas em discusséo
nas esferas administrativa e judicial. A estimativa € de
recuperar neste ano, por meio de acordos envolvendo
teses tributarias com o 6rgédo e a Receita Federal,
pelo menos R$ 12 bilhdes.

Os editais de transacado previstos tratam da tese de
afretamento (espécie de aluguel) de plataformas de
petréleo, da tributacdo de subvencdes, cobrancas de
PIS e Cofins (referentes ao conceito de insumo para
aproveitamento de crédito fiscal e de inclusdo do ISS e
do PIS e da Cofins na sua propria base) e de
desmutualizac]do da bolsa de valores. Ndo ha
estimativa geral de quanto poderia ser recuperado sé
com esses editais.

O edital de transacdo da tese sobre afretamento pode
ser publicado em breve, ainda nesta semana ou na
préxima. A informacdo foi dada ontem pela
procuradora-geral da Fazenda Nacional, Anelize de
Almeida, durante apresentacao do relatério "PGFN em
NUmeros".

A tese de afretamento é uma das principais para a
Petrobras no Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais (Carf). A adesdo da companhia poderia
colocar fim em uma disputa que envolve processos
gue somam R$ 55,234 bhilh6es e, ao mesmo tempo,
ajudar o governo na misséo de zerar o déficit primério
neste ano. Outras empresas do setor também
discutem a questao.

A minuta de edital foi colocada em consulta publica
pela PGFN e pela Receita Federal e recebeu
contribuicdes até sexta-feira passada. Alguns "grandes
players" fizeram sugestfes, segundo a procuradora. O
edital, acrescentou, deve ser publicado antes do que
tratard de subvencdes. "Esta prontissimo. Ja foi
realizada a consulta publica. Tivemos algumas
sugestdes e deve sair rapido." Foram apresentadas
sugestdes sobre percentuais de desconto, de uso de
prejuizo fiscal e nimero de meses para o
parcelamento - que podera ser maior em relacdo aos
ja abertos. De acordo com a procuradora, a Petrobras
nado fez nenhum contato sobre a intencéo de aderir ou
nao a essa transagao.

O Valor noticiou no inicio do més que, segundo fontes,
haveria um acordo do governo com a atual diretoria da
Petrobras para que venha aderir a transacédo, na
opcado de pagamento que oferecera desconto de 60%
sobre o valor total do débito. O restante deveria ser
pago com entrada de, no minimo 30%, e o saldo
remanescente, em até seis parcelas mensais.

A PGFN estima recuperar R$ 24 bilh6es de valores
inscritos na divida ativa da Unido com transacoes e
mais cerca de R$ 22 bilhdes com outras medidas de
cobranca. No primeiro trimestre j& ingressaram no
caixa do Tesouro R$ 5,4 bilhdes referentes a valores
de transacdes fechadas e pagos nesse periodo.

Em 2023 foram recuperados R$ 48,3 bilhdes - R$ 20,7
bilhdes originados de transacdes tributarias
(negociagdes de valores ja inscritos em divida ativa) e
o restante das demais formas de cobranca. O valor
entra direto no caixa do Tesouro.

Ja por meio de julgamentos tributarios no Judiciario,
em 2023, foram evitadas perdas de R$ 195,6 bilhdes.
Na esfera administrativa - que se encerra no
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais
(Carf) -, foram R$ 109 bilhées. A Fazenda Nacional,
de acordo com a PGFN, saiu vitoriosa em todos os
processos tributarios julgados como repetitivos pelo
Superior Tribunal de Justica (STJ) - que devem ser
seguidos pelas instancias inferiores.

O valor referente ao Judiciario € uma estimativa, que
leva em consideragdo o valor de cinco anos anteriores
qgue teriam que ser devolvidos em caso de derrota e
mais o ano seguinte. Ja4 para o contencioso
administrativo sdo considerados os valores das
autuacdes fiscais.

Apesar das vitdrias e da recuperacgéo de valores por
meio de transacoes tributarias, a divida ativa da Unido
atingiu, em 2023, R$ 2,9 trilhdes-dos quais R$ 931
bilh6es estdo em situagao regular e R$ 2,1 trilhdes
estdo em cobranca. Esse valor é referente a mais de
24,7 milhBes de inscri¢bes, de titularidade de 10,2
milhdes de devedores.

A divida ativa do FGTS somou R$ 50,4 bilhdes em
cobranca, por meio de 462 mil inscricdes. Existem
cerca de 226 mil devedores em todo o pais.
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"Edital sobre afretamento deve ser publicado nesta
semana ou na préxima" Anelize de Almeida

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187845
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Escritdrio teria criado doencas em fraude no
IR

GIOVANI GRIZOTTI giovani.grizotti@rbstv.com.br esclarecimentos".

Ao ser informado de que poderia ser isentado do Site: https://flipzh.clicrbs.com.br/jornal-digital/pub/zh/
Imposto de Renda (IR) por ser cardiaco e ter uma

doenca crbnica no intestino, um militar da reserva que

mora em Capdo da Canoa contratou o servico do

escritério CR Consultoria Tributaria em setembro de

2022 para acelerar o processo. Trés meses depais,

comecou receber da Receita Federal (RF) os valores

pagos:

- Recebi R$ 79,5 mil e paguei R$ 19 mil pra eles
(consultoria).

Em junho de 2023, recebeu notificacdo da Receita
pedindo ressarcimento. E que o 6rgéo identificou um
laudo falso de doencas que o militar nunca teve: uma
infeccdo nos ganglios linfaticos e cancer de mama.

J4 um PM da reserva, de Passo Fundo, também
contratou o escritério para receber R$ 93 mil
retroativos ao IR. O aposentado, que também pediu
para nao ser identificado, diz que pagou R$ 23 mil em
honorérios.

Depois de receber R$ 70 mil em retroativos, foi
notificado a devolver o dinheiro porque o laudo
atribuido ao Subsistema Integrado de Atencdo a
Saudde do Servidor, ligado a UFRGS, era falso e o
mostrava como paciente de cancer. Segundo a
corregedoria da UFRGS, foram descobertas 180
falsificacdes.

- Sao falsificacdes grosseiras - diz o corregedor
Claudio Moacir Marques Corréa

Os clientes dizem que o responsavel pelo escritério, o
contador Carlos Rosa Juanior, respondia em video que
era possivel reverter a cobranca da RF.

- N6s temos varios recursos até que, de fato, haja
alguma situacdo em que a gente tenha de se
preocupar - disse Carlos, em uma gravacao.

Contraponto

Em nota, a defesa de Carlos Roberto da Rosa Junior
afirma que "se manifestara somente depois que tiver
acesso integral aos autos da investigacao" e que ele
"esta a disposicdo das autoridades para prestar
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Regjuste deve ser de R$ 8 bilhdGes em 2025

» ROSANA HESSEL

O Projeto de Lei de Diretrizes Orcamentérias (PLDO)
de 2025, enviado pelo Executivo ao Congresso
Nacional na ultima segunda-feira, prevé aumento de
R$ 39,9 bilhdes nos gastos com pessoal e encargos
sociais, para R$ 414,5 bilhdes. E, desse montante, a
reserva para os reajustes de servidores no proximo
ano esta em torno de R$ 8 bilhdes, o que deveréa
representar uma correcao linear de 4,5%, de acordo
com fontes do governo.

A maior parte desses R$ 39,9 bilhdes, no entanto, esta
relacionada a gastos como crescimento vegetativo da
folha e de contratacBes de novos aprovados nos
concursos, especialmente o unificado, segundo as
mesmas fontes.

Nos grupos de trabalho de negociacdo com os
servidores, 0 MGl vem defendendo a reestruturacao
das carreiras em vez de um reajuste linear. Na
proxima sexta-feira, por exemplo, a pasta devera
apresentar uma proposta nesse sentido para os
técnicos- administrativos da Educacéo, que estdo em
greve.

A categoria é uma das maiores da administracao
publica federal, com cerca de 200 mil trabalhadores, e
a reestruturacdo das carreiras devera consumir R$ 1
bilhdo dos R$ 8 bilhdes propostos para reajuste no
ano que vem, segundo as mesmas fontes.

No ano passado, o governo concedeu um reajuste
linear de 9% aos servidores publicos e a pasta
propds outros dois aumentos de 4,5% em 2025 e em
2026, totalizando 18% de reajuste até o fim do
mandato - acima da inflagdo projetada para o periodo,
segundo dados do MGI. Pelas estimativas de técnicos
da pasta, neste ano, o impacto orcamentario do
reajuste do ano passado somou R$ 16 bilh&es, e,
portanto, no proximo ano, sera destinada no Projeto de
Lei Orcamentaria Anual (Ploa), em agosto, a metade
desse valor para novo reajuste.

Gastos crescentes O aumento das despesas com 0S
servidores representa uma parcela do forte aumento
de gastos previstos no PLDO de 2025, onde a equipe
econOmica reduziu de 0,5% do Produto Interno Bruto
(PIB) para zero a meta de superavit primario de 2025
devido & piora das projecdes do quadro fiscal.

Conforme dados da matéria que foi enviada pelo
presidente do Congresso, senador Rodrigo Pacheco

(PSD-MG), ontem, para a Comissdo Mista de
Orcamento (CMO), as despesas primarias devem
aumentar R$ 163,4 bilhdes no préximo ano, em
relacdo a projecdo da programacao orgcamentdria de
2024, para R$ 2,34 trilhdes. O senador Angelo Coronel
(PSD-BA) é o mais cotado para a relatoria do PLDO.

Os gastos com pessoal e encargos sdo a segunda
maior despesa obrigatéria do Orgamento,
representando 3,35% do PIB no proximo ano. Além de
piorar as metas fiscais, a matéria prevé a continuidade
do descompasso entre o aumento das receitas e das
despesas. Pelas projecBes da equipe econbmica no
PLDO do ano que vem, a receita liquida vai crescer
6,6%, para R$ 2,319 trilhGes. Enquanto isso, as
despesas primarias avancam 7,5%, para R$ 2,348
trilhdes.

Esses dados ajudaram a piorar as proje¢cdes para o
resultado primario das contas do governo central - que
inclui o Tesouro Nacional, a Previdéncia e o Banco
Central. Pelas estimativas da equipe econfmica, o
rombo fiscal projetado vai aumentar entre 2024 e
2025, passando de R$ 9,3 bilhdes para R$ 29,1
bilhdes, na contram&o da consolidagao fiscal.

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, e a ministra
do Planejamento, Simone Tebet, ndo participaram do
anuncio do PLDO de 2025, na segunda-feira, deixando
a missdo para técnicos das respectivas pastas para
detalhar a mudanca na meta fiscal em poucos meses
de vigéncia.

O diretor da Instituicdo Fiscal Independente (IFl),
Alexandre Andrade, contou que ainda esta analisando
0os dados do PLDO, mas reconheceu que o0s
pardmetros macroeconémicos, como a proje¢édo do
PIB, s8o "um pouco otimistas" comparando com as
estimativas do mercado, no boletim Focus do Banco
Central e com a Ultima atualizagdo da IFl. "Mesmo
com a revisdo das metas anunciada no PLDO,
parecem otimistas. Zerar o resultado priméario em 2025
ndo serd uma tarefa facil, tendo em vista os riscos
associados a materializacdo de algumas receitas
previstas nas medidas no Orcamento de 2024 e na
Medida Proviséria n® 1.202 (da reoneragéo da folha)",
alertou. Ao contrario do governo, que afirma que a
estabilizacdo da divida publica ocorrera "em breve",
Andrade fez um alerta de que, no cenario da IFI, "a
divida publica bruta cresce mais nos préximos anos e
s6 se estabiliza no comeco da proxima década”.

Vale lembrar ainda que a maior despesa obrigatoria,
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os gastos com a Previdéncia Social, devem saltar R$
66,7 bilhGes, para R$ 980,9 bilhdes, ou 7,92% do PIB,
conforme os dados do PLDO.

Pouco mais da metade desse valor, quase R$ 35
bilhGes, é resultado do impacto do reajuste do salario
minimo no ano que vem, para R$ 1.502.

"A divida publica bruta cresce mais nos proximos anos
e sO se estabiliza no comego da proxima década"
Alexandre Andrade, diretor da Instituicdo Fiscal
Independente (IFI)

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/58
53/17-04-2024.html?all=1
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Reoneracdo da folha é debatida na camara

ALESSANDRAMELLO

O Projeto de Lei 1027/2024, que prevé uma elevacao
gradual da contribuicdo pre-videnciaria dos municipios
foi debatido ontem na Camara dos Deputados. O texto
€ combatido por entidades municipalistas, entre elas a
Associacdo Mineira dos Municipios (AMM), que
defendem a reducao dos valores cobrados hoje.

De autoria do lider do governo, deputado José
Guimaraes (PT-CE), e do lider do PT, Odair Cunha
(MG), a contribuicdo previden- ciaria dos municipios é
alvo de um embate entre o Planalto e os
parlamentares desde o ano passado. Em agosto, o
Congresso aprovou um PL que reduziu a aliquota
paga sobre os salarios pelas prefeituras para
financiamento do INSS (Instituto Nacional de
Previdéncia Social) de 20% para 8%.

O presidente Lula barrou a reducéo, mas o Congresso
derrubou seu veto. Ele, entdo, editou medida
proviséria para voltar aos 20%, mas o presidente do
Senado, Rodrigo Pacheco (PSD), deixou caducar a
MP e ela perdeu avalidade. Os deputados entao
apresentaram o PL 1027/2024 que tramita agora em
regime de urgéncia. Ele propde aliquotas de 14% em
2024,16% em 2025 e 18% em 2026 para cidades com
até 50 mil habitantes e receita liquida per capita de até
R$ 3.895. Os outros municipios continuariam pagando
20%.

O presidente da Confederacao Nacional de Municipios
(CNM), Paulo Ziulkoski, defendeu a manutencédo da
reducdo da aliquota previdenciaria patronal de 8%
para 0os municipios. Segundo ele, outros setores da
economia tém aliquota diferenciada e as prefeituras
gue empregam servidores para atender as demandas
da populacao tém que pagar mais. Para ele, ndo é
justo cobrar mais dos municipios jA que esses
servidores trabalham para o cidad&o e para colocar
em préatica os cerca de 200 programas do governo
federal nas cidades.

Durante a comissdo geral, o deputado Mauro
Benevides Filho (PDT-CE) afirmou que a versao dos
dois lideres devera ser alterada antes da votagcdo em
plenério. A elevacéo da aliquota, se mantida, devera
ocorrer somente a partir de 2025. Outro ponto ainda
em negociacao, explicou ele, é o percentual da
contribuicdo previdenciaria dos municipios. "O governo
quer 20%, a CNM ja falou em 14%, aqui dentro da
Camara alguns estdo estimando 17%", disse
Benevides Filho. (Com Agéncia Céamara)
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A tluminagdo publica nareformatributaria
(Artigo)

Eduardo Diamantino e Vitor Fantaguci Benvenuti

Eduardo Diamantino e Vitor Fantaguci Benvenuti SAO
ADVOGADOS

Com a recente aprovacao da reforma tributaria,
muito vem se falando a respeito da criacdo de mais
tributos, extincdo daqueles ja existentes, tributacao
de jatinhos, iates, herancas e outros temas mais
polémicos.

Em meio a tantas novidades, as alterac6es em relacéo
a Contribuicdo para Custeio do Servico da lluminacgéo
Publica (Cosip) passaram despercebidas, apesar da
sua grande relevancia.

Aproveitando as mudancas promovidas pela reforma
tributaria, os municipios conseguiram mobilizar o
Congresso Nacional para inserir, na Constituicdo
federal, a previsdo de que a Cosip também seria
destinada ao custeio de "sistemas de monitoramento
para seguranca e preservacdo de logradouros
publicos".

Na prética, houve uma ampliacdo das destinac@es
possiveis para a receita da Cosip, que agora nao
ficard restrita apenas ao servico de iluminacdo publica.
Além disso, manteve- se a previsao ja existente de
gue a contribuicdo pode ser cobrada diretamente na
fatura de energia elétrica, o que otimiza a arrecadacao
e diminui a inadimpléncia - um cenario ideal para os
municipios.

Para justificar as altera¢cdes, anunciou-se que o
objetivo seria promover a modernizacdo do Pais,
transformando os municipios brasileiros em "cidades
inteligentes". Contudo, talvez ndo seja esse o
resultado que a populacdo vera daqui a alguns anos.

Primeiro, porque o efeito pratico da mudanca
certamente serd o aumento do valor atualmente
cobrado a titulo da contribuicdo municipal.

Afinal, havendo uma destinacdo mais abrangente, é
natural que a arrecadacao tributaria seja majorada
para cobrir os novos custos.

Segundo, porque os tribunais brasileiros ja vinham
entendendo, mesmo antes da reforma tributaria, que
o cidadédo residente em logradouro sem iluminacéo

publica deve, sim, pagar a Cosip (conforme decisdo do
Tribunal de Justica de Santa Catarina no julgamento
do Processo n.° 0301360-47.2018.8.24.0057).

Por essa logica, ainda que o cidad&o resida num local
com altos indices de criminalidade e nao seja instalada
nenhuma camera de seguranca naquele logradouro,
ele devera pagar a contribuicdo municipal.

Em terceiro lugar, ja vimos casos de municipios que
ndo demonstraram a aplicacdo adequada da receita
obtida com a Cosip. Em Campo Grande, capital sul-
mato-grossense, por exemplo, o problema se tornou
relevante a ponto de motivar a aprovacéo de lei
suspendendo a cobranca sob o fundamento de que,
embora existissem mais de R$ 50 milhGes
arrecadados pela Cosip, a populacdo continuava
enfrentando a falta de iluminagdo em diversos pontos
da cidade e a prefeitura ndo estaria comprovando a
aplicacdo dos recursos.

Em 2019, a falta de comprovacédo da destinacdo dos
valores arrecadados voltou a tona e motivou o
ajuizamento de Acéo Civil Publica pelo Ministério
Publico, em que se pleiteou a suspenséo da cobranca
da Cosip.

E razoavel, portanto, a percepc¢éo de que os tributos
recolhidos ndo tém sido revertidos em beneficios a
populacéo.

Vale lembrar que a origem da Cosip é igualmente
problematica.

A contribuig8o surgiu como uma forma de aumentar a
arrecadacdao tributaria municipal sem tocar em temas
mais sensiveis a populacéo, como o Imposto Predial e
Territorial Urbano (IPTU) e o Imposto Sobre Servigos
(ISS). Em vez de majorarem as aliquotas dos
impostos municipais, 0 que certamente chamaria
mais a atencdo dos contribuintes, as prefeituras
optaram por instituir uma taxa para custeio da
iluminacdo publica.

O sistema tributario brasileiro, no entanto, exige que
as taxas se refiram a um servigo publico especifico e
divisivel, que permita a individualizacdo do beneficiario
daquele servigco. Tendo em vista que o servigo de
iluminacdo publica ndo permite a identificagdo e
individualizacdo do cidaddo beneficiado, o Supremo
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Tribunal Federal (STF) firmou jurisprudéncia, ainda na
década de 1990, de que a cobranca é inconstitucional,
por entender que "o servico de iluminacdo publica ndo
pode ser remunerado mediante taxa".

Com o objetivo de driblar o entrave imposto pelo
Supremo naquela ocasido, as prefeituras
sensibilizaram o Congresso Nacional para que fosse
aprovada a Emenda Constitucional n.° 39/2002,
criando uma "contribuicdo" (e ndo mais "taxa") com a
mesma finalidade de custear a iluminagéo publica -
cobranca que perdura até os dias atuais.

As controvérsias do passado e do presente foram
superadas numa nova investida, agora com o discurso
de que a Cosip possibilitara a modernizagcédo das
cidades brasileiras, com cameras de segurancga
espalhadas pelas ruas e monitoramento preventivo
para combate a criminalidade.

O otimismo exacerbado que marcou toda a tramitacdo
da reforma tributéaria projetou um futuro dissociado
da realidade, uma vez que as cidades brasileiras nédo
superaram sequer os problemas de infraestrutura,
saneamento bésico e transporte. A sabedoria popular
diz que sonhar ndo custa nada, mas a reforma
tributaria mostrou que este sonho também pode
custar caro.

As controvérsias do passado e do presente foram
superadas numa nova investida, agora com o discurso
de que a Cosip possibilitara a modernizagcédo das
cidades brasileiras

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Haddad participa dareuniao do FMI e Bird

AGENCIA BRASIL O ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, participa nesta semana, em Washington. da
reunido de primavera do Fundo Monetéario
Internacional (FMI) e do Banco Mundial e da segunda
reunido da Trilha Financeira do G20. Entre os temas a
serem discutidos estédo a transformacgéo ecologica e a
reforma tributaria internacional. O encontro vai até
sexta-feira.

O ministro buscard promover o Plano de
Transformacgéo Ecoldgica do Brasil. As 11h (horario
local), ele participa de evento sobre finangas
sustentaveis, no Wilson Center, organizado pelo Brazil
Institute e pela Secretaria de Assuntos Internacionais
do Ministério da Fazenda, para debater o tema
definancas sustentaveis.

Langado na Conferéncia das Nag¢fes Unidas sobre
Mudancas Climaticas de 2023 (COP28). o Plano de
Transformacdo Ecoldgica busca promover o
desenvolvimento sustentavel e repensar a
globalizag&o, por meio de investimentos que melhorem
0 meio ambiente e reduzam as desigualdades. O
plano esta estruturado em seis eixos: financiamento
sustentavel, desenvolvimento tecnoldgico,
bioeconomia, transi¢éo energética, economia circulate
adaptacdo as mudancas climaticas.

Na sequéncia, as 17k Haddad vai até a Camara de
Comeércio dos Estados Unidos (US Chamber).
Acompanhado do presidente do Banco Interamericano
de Desenvolvimento (BID), llan Goldfajn. o ministro
participa de painel cujo tema sera Investindo na
América Latina: as Reformas Econdmicas do Brasil.

No segundo dia da viagem. Haddad participa de
discussdo sobre tributacdo internacional em evento
organizado em parceria entre o Brasil e a Franca, na
sede do FMI. O tema ganhou destaque na reunido do
G20 realizada em S&o Paulo, em fevereiro. Ainda na
terca-feira (16). o ministro ira a uma mesa-redonda
sobre a divida soberana global Na tarde de quarta-
feira (17), Haddad participa das reunifes da cadeira
brasileira do Banco Mundial e do FMI. A noite, as
18h30, ird a um jantar oficial de trabalho do G20, na
sede do FMI.

Coletiva na quinta Na quinta (18), Haddad preside a
segunda reunido ministerial do G20, as 10h (horério
local), também na sede do FMI, e daré entrevista
coletiva por volta das 13b A tarde, tera reuniéo
bilateral com o ministro de Finangas da China, Lan
Fo"an. Em seguida. participa de reunido fechada

promovida pelo FMI e pelo G20 sobre riscos piara a
economia global.

A viagem da comitiva do Ministério da Fazenda
encerra-se na sexta-feira (19). Pela manha, estéo
programados um café da manha no FMI e a reunido
plenaria do fundo. A tarde, Haddad conversara com o
comissario europeu para Assuntos Econdmicos, Paolo
Gentiloni. e participara da reunido do comité

Site:
https://digital.mflip.com.br/pub/editoraatarde/?key=ab_E
451F888CC00083CBCD81B98E7F5D11AFBD6184AEBB97
A2801981983DA7D5915B70FEEC7916F2CAEA9DS815E19
16993F2BC1761E3518C47B1D941FFAA068A21BB0O1FAS
E77769CA7BF760FC2255021115CC4026F3363E711B9188
82AE784D16A772B79307F5F1DB0OD517C82DEAF6884590
A4E1A111AF6718FD32D26
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Haddad explicareformatributaria a
empresarios nos Estados Unidos

Publicado em 17/04/2024 - 07:02 Por
Wellton Maximo - Reporter da Agéncia Brasil - Brasilia

No primeiro dia de viagem aos Estados Unidos (EUA),
o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, apresentou
oportunidades de investimento a empresarios norte-
americanos e debateu iniciativas para ampliar o
financiamento a transicdo ecolégica. Ao longo da
semana, 0 ministro participa, em Washington, de
reunides do Fundo Monetério Internacional (FMI), do
Banco Mundial e do G20, grupo das 20 maiores
economias do planeta, mais a Unido Europeia e a
Unido Africana.

No primeiro evento da terca-feira (16), Haddad
explicou, na Camara de Comércio dos Estados
Unidos, os efeitos da reforma tributéaria aprovada no
ano passado sobre a oportunidade para investimentos
estrangeiros no Brasil. Segundo ele, a reforma
resolveu um problema de décadas ao reparar a
disfuncionalidade da tributacdo sobre o consumo no
pais.

Em relagcdo a regulamentacdo da reforma tributaria,
cujos projetos deverdo ser enviados na proxima
semana ao Congresso, 0 ministro disse que o
detalhamento das regras ndo "estragard" a reforma
constitucional. Haddad afirmou que o Brasil ter& um
sistema tributario de primeiro mundo a partir de 2027.

Também presente ao evento, o presidente do Banco
Interamericano de Desenvolvimento e ex-presidente
do Banco Central, llan Goldfajn, apresentou um
diagnostico sobre a América Latina. Apesar do desafio
de reduzir a imensa desigualdade social no continente,
ele disse que a transi¢cdo ecoldgica representa uma
"janela de oportunidade" para a regido. Goldfajn
elogiou iniciativas como o hegde (instrumento de
protecdo cambial) verde, lancado pelo Brasil na
Conferéncia das Nac¢des Unidas sobre Mudancas
Climaticas de 2023 (COP 28), em Dubai.

Financas sustentaveis

Em evento paralelo as reunides desta semana,
Haddad debateu a importancia de instrumentos e
plataformas que financiem iniciativas de transicao
ecoldgica. Na abertura do evento, o ministro destacou
a importancia do compartilhamento das experiéncias
de paises como o Brasil para avangar nas politicas de

economia sustentavel.

Segundo Haddad, o Brasil tem pioneirismo na area e
esta encontrando caminhos importantes. No entanto, a
troca de experiéncias é fundamental para que os
paises possam fazer a transigéo ecologica em grande
escala.

O enviado especial da Organizacdo das Nacfes
Unidas para a A¢éo do Clima, Mark Carney, elogiou a
consisténcia e a estruturacdo do plano de transicéo
ecoldgica apresentado durante a presidéncia brasileira
do G20. Ele defendeu reformas radicais no
financiamento internacional para o meio ambiente,
para que os paises tenham recursos para executar
esses planos.

O evento paralelo foi organizado pelo Grupo de
Trabalho de Financas Sustentaveis do G20 em
parceria com o Instituto Clima Sociedade, o Wilson
Center e o Brazil Institute.

Agenda

Nesta quarta-feira (17), Haddad participa de alguns
eventos paralelos a reunidao do G20, grupo das 20
maiores economias do planeta, mais a Unido Europeia
e a Unido Africana. No primeiro compromisso, as 9h
(horario local), na sede do Banco Mundial, o ministro
tem presenca confirmada no painel "A for¢a tarefa da
fome", que visa a engajar lideres globais na luta contra
a inseguranca alimentar. Participardo ainda
representantes dos Estados Unidos, da Unido
Africana, Noruega e Africa do Sul.

As 10h30, Haddad estara em uma discuss&o sobre
tributagéo internacional, durante evento organizado em
parceria entre Brasil e Franca, na sede do Fundo
Monetario Internacional (FMI). O tema ganhou
destaque na reunido do G20 realizada em Séo Paulo ,
em fevereiro.

A tarde, o ministro, participa das reunides da cadeira
brasileira do Banco Mundial e do FMI. A noite, as
18h30, ir4 a um jantar oficial de trabalho do G20, na
sede do FMI.

Site:
https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2024-
04/haddad-explica-reforma-tributaria-empresarios-nos-

24


https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2024-04/haddad-explica-reforma-tributaria-empresarios-nos-estados-unidos
https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2024-04/haddad-explica-reforma-tributaria-empresarios-nos-estados-unidos

_———————————————————————————
AGENCIA BRASIL - ECONOMIA. Qua, 17 de Abril de 2024

REFORMA TRIBUTARIA
estados-unidos

25


https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2024-04/haddad-explica-reforma-tributaria-empresarios-nos-estados-unidos

CORREIO DO POVO / PORTO ALEGRE / RS - ECONOMIA - pag.: 06. Qua, 17 de Abril de 2024
ECONOMIA

Tebet diz que arcabouco fiscal € maior do
gue meta

A ministra do Planejamento e Orgamento, Simone
Tebet, defendeu ontem que a mudanc¢a da meta de
resultado primario pelo governo federal ndo muda a
sustentabilidade do novo arcabouco fiscal, que segue
tendo como "grande nucleo" de funcionamento a
vinculagdo do crescimento das despesas a uma
proporcdo de até 70% da expansao na receita.

"A grande trava em relagdo as despesas ndo esta na
meta, que alids, nem esta no arcabouco, esta na Lei
de Diretrizes Orgamentarias (LDO) que enviamos ao
Congressao", disse. "O nucleo do arcabouco, e que nao
temos intencdo de mudar, é que a despesa vai crescer
até 70% do aumento da receita e no maximo 2,5% ao
ano", acrescentou.

Na avaliagéo dela, isso faz com que, mesmo em um
cenério de mudanga, a sustentabilidade seja atingida.
"Ainda que tenhamos que entender um pouco mais de
tempo por conta da mudanca de meta, vamos garantir
a sustentabilidade da divida a partir de 2027", frisou,
reforcando que a importéncia de ambiente econdmico
seguro e sem aumento de juro. A ministra rebateu
criticas ao governo por ter sido "muito timido" na
revisdo de gastos em politicas publicas.

Segundo ela, sua pasta esta avaliando a revisdo de
gastos em diversas frentes, mas que ainda ndo foram
colocadas na Gltima verséo da do PLDO.

REVISAO
Governo revisou a meta de superavit primario do ano
que vem de 0,50% do Produto Interno Bruto (PIB) para

um resultado primario neutro.

Para 2026, passou de saldo de 1,00%, estimado no
arcabouco, para 0,25%.

O objetivo de 2027 é de primario positivo de 0,50% e
de 2028, de 1,00%.

Site: https://cdn-cpovo.sflip.com.br/temp_site/issue-
d5a24856959a183b69834f99fad86e5d.pdf
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Mudancas podem gerar custos ap governo

MARCO AURELIO NEVES

Economistas do meio académico e do mercado
financeiro avaliam os custos que as mudancas na Lei
de Diretrizes Orcamentarias (LDO) de 2025 podem
implicar na capacidade do governo federal de manter o
equilibrio fiscal. A intencédo é alcancar o déficit zero
neste ano e no préximo, além de um superdvit de
0,25% em 2026. Mas a projecao do préprio governo,
mantido o quadro atual, é de rombos fiscais durante
todo o governo Lula 3.

A equipe econdmica de Lula (PT) enxerga que as
metas fiscais serdo atingidas nos préximos anos por
estarem dentro da banda de tolerancia em relacao a
meta, de 0,25 ponto percentual (p.p.) do Produto
Interno Bruto (PIB) para mais ou para menos. Com as
mudancas, o governo podera ter um espaco de R$
161 bilhGes para gastos publicos nos dois anos.

A professora do Centro de Desenvolvimento e
Planejamento Regional (Cedeplar) da Universidade
Federal de Minas Gerais (UFMG), Clara Brenck, diz
gue o mercado ja avaliava as metas anteriores do
governo otimistas demais.

Neste sentido, a especialista considera o ajuste na
LDO mais realista, ainda que o déficit zero em 2024
continue muito ambicioso. A questao principal sera
como alcancar esse objetivo, que vindo dos gastos
sociais representard um custo econémico e politico
para o governo.

Se por um lado, revisar a LDO é prejudicial por mexer
na confianca do mercado, por outro, afirma Clara
Brenck, o cenario serd pior caso o governo nao
cumpra o estabelecido. "Vejo como positiva essa
revisdo, para no futuro garantir o cumprimento da
meta. E melhor rever a meta e cumprir, do que nédo
rever e ndo cumprir”, avalia.

A professora, também pesquisadora do Centro de
Pesquisa em Macroeconomia das Desigualdades
(Made) da Universidade de S&o Paulo (USP), afirma
gue a situacdo ndo ameaca o arcabouco fiscal, mas
expde sua limitacdo pela dependéncia da
arrecadacdo. "A partir do momento que o governo teve
uma arrecadacdao frustrante recentemente e decide
mudar metas, evidencia essa limitacao do arcabouco,
gue torna todo o orgamento enrijecido, numa medida
gue nao é de controle do governo", explica.

Mercado financeiro aguarda clareza das medidas

Ja para o economista de uma assessoria de
investimentos, Carlos Lopes, a leitura feita pelo
mercado financeiro € que as mudancas na LDO
sinalizam que o governo federal continuara a gastar
mais do que arrecada. Assim, a inflagdo pode ser
pressionada, o que ocasionard em uma taxa de juros
mais alta.

"Se o governo esta calcado em fazer um déficit zero
aumentando a receita, ele tem que indicar para o
mercado de onde vai aumentar a receita. E as
medidas que estdo tentando adotar ndo garantem
receita suficiente para ter um déficit zero", expressa
Lopes.

O economista avalia que uma desaceleracdo dos
gastos publicos pode ajudar no ajuste fiscal, mas que
mesmo nesse sentido ha outro desafio: o orgcamento
publico engessado, principalmente pela previdéncia
social. "Tem que ter outras reformas, a comecar pela
tributaria. Nao é a oitava maravilha do mundo, mas é
melhor do que nada. Vai solucionar? N&o. Mas ja é
uma iniciativa de austeridade, de responsabilidade. O
mercado esta dando crédito para essas iniciativas",
ressalta.

Lopes revela que o investimento estrangeiro, além de
afetado pelo cenario externo, é limitado para investir
em paises em grau especulativo, como o Brasil.
Cenario que pode mudar, caso o governo sinalize
responsabilidade na politica fiscal e as agéncias de
risco melhorem a classificacdo do Pais.

"Ndo sabemos exatamente se o banco central
americano tem espago nesse momento para abaixar
0s juros; ndo sabemos se o governo federal vai
caminhar de maos dadas com o mercado no sentido
dessa austeridade fiscal; e ndo sabemos se o0 Banco
Central (BC) vai ter condigBes de acelerar essa queda
nos juros”, finaliza. (MAN)

Site: https://diariodocomercio.com.br/impresso/edicao-
de-17-04-2024/
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Fernando Haddad: "Essas coisas se
acomodam depols'

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, afirmou
gue ndo vé razdo para ruido no mercado financeiro em
decorréncia da mudanca da meta fiscal para os
préximos anos. O alvo de 2025 foi diminuido de um
superavit de 0,5% do PIB para zero. Para este ano, foi
mantida a meta de zero. Ja a de 2026 caiu de 1% para
0,25%.

"O ajuste foi feito para, a luz do aprendizado de mais
de um ano, nés estabelecermos uma trajetdria que
est4 completamente em linha com o que se espera no
médio prazo de estabilidade da divida", explicou a
Haddad, a jornalistas em Washington, DC, nos
Estados Unidos.

Quanto aos efeitos da mudanca da meta no mercado,
com o dolar se valorizando em relagéo ao real, ele
atribuiu &s mas noticias no exterior, com a escalada
dos conflitos no Oriente Médio, e disse que via razédo
para ruidos com os novos alvos do governo.

"Eu ndo vejo realmente razdo. Estamos vendo a
turbuléncia da semana e esta ndo é a primeira que o
Brasil passa por um ambiente assim", acrescentou o
ministro.

Haddad disse ainda que no governo de Jair Bolsonaro
o dolar bateu R$ 6,00 e a taxa de juro futura subiu
"enormemente”. "Essas coisas se acomodam depois",
concluiu. (AE)

Site:
http://digital.jornalnh.com.br/edicao/impressa/15504/17-
04-2024.html?all=1
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Limite para compensar créditos avanca no
Congresso

A comissdo mista que analisa medida proviséria que
limita a compensacéo de créditos tributarios obtidos na
Justica por empresas aprovou ontem, de forma
simbolica, parecer do relator, deputado Rubens
Pereira Jr. (PT-MA). A proxima etapa é a votagdo nos
plenarios da Camara e do Senado. O parlamentar
manteve o texto original proposto pelo governo.

As compensag0es tributarias judiciais funcionam como
uma espécie de encontro de contas: as companhias
ganham o direito de usar os tributos pagos
indevidamente, segundo decisdo do juiz, como
"crédito" para abater de impostos que ainda tém a
pagar ao Fisco. No fim de 2023, porém, o governo
mudou essa legislacdo por meio de uma MP.

O texto elaborado pela equipe econémica prevé um
parcelamento para empresas compensarem créditos
tributarios com o Fisco no caso de montantes a partir
de R$ 10 milhdes.

A Fazenda defende que essa norma traz
previsibilidade ao Orgcamento publico.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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|bovespa empaca e B3 segue na lanterna das

Bolsas mundiais -

AMAURI SEGALLA

Uma grande decepcdo. E assim que o mercado
financeiro define o desempenho do Ibovespa, o
principal indice da Bolsa brasileira, em 2024.

Com resultados piores do que a maior parte das
Bolsas globais, inclusive quando comparado com
indices de outros paises emergentes, o indicador da
B3 segue em queda livre neste ano. Para se se ter
ideia, o Ibovespa iniciou 2024 aos 134 mil pontos.
Ontem, apés mais um dia de decepcdo do mercado
com a agenda econémica do governo Lula, o indice
fechou aos 124 mil pontos, um tombo que, ao longo do
ano, pegou de surpresa até os mais pessimistas. Os
investidores seguem preocupados com o descontrole
fiscal do Brasil, que poder& levar ao aumento do
endividamento do pais e a um novo quadro
inflacionario. Apesar dos temores, bancos e analistas
acreditam que o lbovespa podera chegar a dezembro
resvalando na marca dos 140 mil pontos. Por
enquanto, isso parece um sonho distante.

Real cai mais até do que o peso argentino Um
fantasma ronda a economia brasileira: a alta do doélar.
Nos ultimos trés meses, o real desabou quase 8% em
relacdo ao papel americano. E muita coisa.

Para efeito de comparacéo, o peso argentino caiu 6%
no mesmo periodo. Perdemos até para a lira turca,
gue tombou 7%. Apenas ontem, o délar subiu 1,64%,
cotado a R$ 5,27. O acirramento dos conflitos no
Oriente Médio é uma das razdes que explicam a
disparada, mas o cenaério fiscal turbulento no Brasil

também tem ajudado a depreciar o real.

Coca-Cola abandona mercado de laticinios no Brasil
Um movimento surpreendente marcou o mercado
brasileiro de laticinios nos ultimos dias: a Coca-Cola
decidiu vender a marca brasileira Verde Campo,
deixando assim o setor no pais.

A compradora é a Laticinios Porto Alegre, que
pertence a holding suica Emmi Group.

O valor da negociacao nao foi revelado. Com sede em
Lavras, Minas Gerais, a Verde Campo integrava o
portfélio da Coca-Cola no Brasil desde 2015. Entre
seus produtos estdo iogurtes, queijos e bebidas
derivadas de leite.

MERCADO SA

Nubank amplia investimentos no México Poucos
bancos digitais cresceram tanto nos ultimos anos
guanto o Nubank. A julgar pela agenda agressiva de
investimentos, novas marcas serdo alcancadas. Desta
vez, a instituicdo brasileira anunciou um aporte de US$
100 milhdes na subsidiaria no México.

O pais se tornou prioritario para o Nubank: sdo 5,5
milhdes de clientes que usam por la produtos
financeiros como cartdo de crédito, conta corrente e
empréstimos pessoais. Nos Ultimos anos, o banco
investiu US$ 1,4 bilhdo na operagdo mexicana.

"Se este fosse um governo perdulario que quisesse
gastar de forma desmedida, eu ndo estaria no
ministério do Planejamento e Orgcamento” Simone
Tebet, ministra

2,2% é quanto vai crescer o PIB do Brasil em 2024,
segundo o Fundo Monetério Internacional (FMI). A
projecao anterior estava em 1,7%

RAPIDINHAS

A montadora americana de maquinas agricolas Case
IH fara da unidade em Sorocaba, no interior de Sao
Paulo, um polo global de producdo de colheitadeiras
da marca. Para isso, a empresa investiu R$ 100
milhdes na modernizacéo e ampliagdo do espaco que
tem capacidade para fabricar 3,6 mil maquinas por
ano.

A Netflix aposta agora nas transmissdes esportivas. A
empresa de streaming vai exibir a luta entre a
boxeadora irlandesa Katie Taylor e a porto-riquenha
Amando Serrano pelo titulo mundial das superleves,
em uma estratégia para diversificar sua atuacao.

O evento sera realizado em julho, nos Estados Unidos.

A Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e
Biocombustiveis autorizou a Biopower, produtora de
biodiesel do grupo JBS, a introduzir uma novidade no
pais: o primeiro ponto de abastecimento 100% voltado
para o biodiesel. Localizado no complexo industrial de
Lins (SP), o"bioponto" abastecerad a frota de
caminhdes da JBS.

Uma comitiva liderada pela Associacdo dos
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Produtores de Feijdo, Pulses, Graos Especiais e
Irrigantes de Mato Grosso desembarca, em 19 de
abril, no estado americano de Nebraska para conhecer
as técnicas de irrigacdo usadas na regido. A proposta
€ convencer autoridades sobre a importancia da
ampliacdo da area irrigada para conter prejuizos
causados pela seca.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/58
53/17-04-2024.html?all=1
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FMI vé "pouso suave

ECONOMIA

' da economiaglobal,

com crescimento estavel

Luiza Palermo

Contrariando as expectativas pessimistas, a economia
global segue mostrando uma notavel resiliéncia, com
um crescimento firme, embora desigual, e com a
inflacao desacelerando rapidamente, segundo o
Fundo Monetario Internacional (FMI), que divulgou
hoje seu mais recente relatério "World Economic
Outlook" (WEO). No entanto, o documento alerta para
os desafios que persistem, como a crescente
divergéncia no ritmo de crescimento entre os paises e
a necessidade das autoridades se manterem alertas
para a inflacdo, ainda acima das metas na maioria
das economias.

O FMI estima que o crescimento global neste ano e no
proximo ano se manterd estavel em 3,2%-0 dado
deste ano foi revisado para cima em 0,1 ponto
percentual. Apesar dessa melhora, o FMI alertou que
os elevados custos de financiamento e a retirada do
apoio fiscal pesam sobre o crescimento no curto
prazo, enquanto as perspectivas a médio prazo
continuam a ser as mais fracas em décadas devido a
baixa produtividade e as tens6es comerciais globais.

"A economia global continua a demonstrar uma
resiliéncia notavel, com o crescimento se mantendo
estavel e a inflacdo em queda, mas ainda ha muitos
desafios pela frente", disse Pierre-Olivier Gourinchas,
economista-chefe do FMI. "A maioria dos indicadores
continua a apontar para um pouso suave",
acrescentou ele.

Ainda assim, Gourinchas observou que o progresso
contra a inflacdo parece ter "estagnado" até agora
este ano e que o ritmo dos aumentos de precos dos
servigos, como cuidados de saude e reparacao de
automéveis, tem se mostrado especialmente
persistente.

O FMI prevé que a mediana da inflacdo global caira
para 2,8% no fim de 2024, de 4% no ano passado, e
para 2,4% em 2025, com as economias avancadas
retomando as suas metas de inflagdo mais cedo do
gue as economias emergentes e em desenvolvimento.

Mas uma potencial escalada do conflito no Médio
Oriente ap6s o ataque de foguetes e drones do Ira
contra Israel podera ter um "forte efeito" na limitacéo
do crescimento, disse Gourinchas, acrescentando que

isso levaria a um aumento nos precgos do petréleo e na
inflagdo, desencadeando uma politica monetaria mais
restritiva por parte cios bancos centrais.

Os governos dos EUA e aliados estdo preparando
uma nova rodada de sanc¢fes contra o Ird que poderédo
limitar sua capacidade de exportar petréleo. O "cenario
adverso" do WEO descreve uma escalada no Médio
Oriente que levaria a um aumento de 15% nos pre¢os
do petréleo e os custos de transporte mais elevados
aumentariam a inflagdo global em cerca de 0,7 pontos
percentuais.

No mais recente WEO, o FMI observa que a expanséo
global esta sendo impulsionada por um crescimento
inesperadamente forte dos EUA. A maior economia do
mundo estd caminhando para crescer ao dobro da
taxa de qualquer outro pais do G-7 (grupo das maiores
economias ricas) este ano. O Fundo estima um
crescimento de 2,7% este ano da economia
americana, um aumento de 0,6 ponto porcentual em
relacdo a previsdo de janeiro.

"O forte desempenho recente dos Estados Unidos
reflete um crescimento robusto da produtividade e do
emprego, mas também uma forte demanda numa
economia que continua sobreaquecida", observa
Gourinchas.

O FMI espera uma modesta recuperacdo da zona do
euro da baixa taxa de crescimento de 0,4% no ano
passado para 0,8% este ano e para 1,5% em 2025.
Para a Alemanha, o ritmo de recuperacgéo foi revisado
para baixo em 0,3 ponto percentual tanto em 2024
guanto em 2025, para 0,2 e 1,3%, respectivamente,
em meio a um sentimento do consumidor
persistentemente fraco.

Para os mercados emergentes e em desenvolvimento,
espera-se que o crescimento seja estavel em 4,2% em
2024 e 2025, refletindo a desaceleracdo das
economias da Asia. O FMI projeta que o crescimento
da China deve desacelerar de 5,2% em 2023 para
4,6% em 2024 e 4,1% em 2025, com o fim do efeito
positivo de fatores pontuais, como a retomada do
consumo pos-pandemia e estimulos fiscais, em meio a
persistente fraqueza no setor imobiliario.

"A economia da China continua afetada pela recesséo
no seu setor imobiliario", observa Gourinchas,
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acrescentando que o inflar e desinflar do crédito nunca
se resolvem rapidamente. "A demanda interna
permanecera fraca, a menos que medidas fortes
abordem a causa profunda. Com a demanda interna
reprimida, os excedentes externos poderdo muito bem
aumentar. O risco é que isto exacerbe ainda mais as
tens6es comerciais num ambiente geopolitico ja
tenso." (Com agéncias internacionais)

"A maioria dos indicadores aponta para um pouso
suave"

Pierre-Olivier Gourinchas

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/187845?page=1
&section=1
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Para FMI, ainda ha risco de choques
Inflacionarios (Editorial)

A inflagd@o esta acima das metas dos bancos centrais
em boa parte dos paises - com destaque para Estados
Unidos e Europa-, e, pior ainda, por varias medidas, os
indices pararam de recuar desde janeiro. A economia
global ndo escapou ainda do risco de choques
inflacionarios, adverte o Relatério Financeiro Global do
Fundo Monetario Internacional (FMI), divulgado ontem
junto com o Panorama da Economia Mundial. Ainda
gue o cenario tragado pelo FMI seja positivo, em geral,
no curto prazo € essa adverténcia que esta causando
uma reavaliacdo dos pre¢cos dos ativos pelos
investidores nos mercados financeiros. Os riscos para
a economia global est@o hoje equilibrados, depois de
uma longa série de relatérios que o apontavam como
mais inclinados a piora das condigBes econdmicas. O
rebalanceamento dos desequilibrios fiscais, porém,
tende a reduzir em alguma medida o crescimento.

O FMI constata que ha elevada incerteza a respeito da
trajetoria dos juros, o que esta agitando agora os
mercados financeiros. Uma das consequéncias
possiveis €& que o0s investidores reajam
atabalhoadamente ao encurtamento do diferencial de
juros vigentes nas economias desenvolvidas e
emergentes. Os paises emergentes tenderao a sofrer
pressdes externas maiores se esse gap cair abaixo do
gue esta sendo avaliado hoje nos precos dos ativos, 0
que tenderd a ocorrer se 0s paises ricos mantiverem
taxas de juros mais altas por mais tempo para
derrubar uma inflagcdo que resiste a cair.

O Fundo assinala que os investidores estdo prestando
mais atengéo a sustentabilidade fiscal de médio prazo,
e uma prova disso é que os bOnus soberanos em
moedas locais dos paises emergentes estdo com
rendimentos no nivel superior de sua variagcao
histérica em termos nominais. "Esses rendimentos
podem continuar elevados nos proximos anos, com 0S
investidores exigindo compensacéao adicional”, isto €,
prémios de risco maiores, para ndo abandonar papéis
menos seguros em relacédo a titulos americanos.

A perspectiva é de que a politica monetéaria possa
continuar apertada por mais tempo, e talvez seja
acompanhada, depois de muitos anos, por uma
politica fiscal menos prodiga. Foi o fato de seguirem
direcBes contrarias uma das razfes para a atual
resisténcia inflacionaria. Em bases trimestrais
anualizadas, os indices de pregcos ao consumidor
pararam de cair desde janeiro, e, no caso dos nucleos,

houve até alta. O FMI acredita que tanto o Federal
Reserve (Fed) quanto o Banco Central Europeu agirdo
no segundo semestre para reduzir os juros. No
primeiro caso, a taxa caird de 5,4% para 4,6%; no
segundo, de 4% para 3,3%.

O Fundo julga que o balanco de riscos para a
economia global esta equilibrado. Do lado negativo
existe a possibilidade de um salto nos precos das
commodities (os conflitos geopoliticos estdo se
acentuando, mesmo depois dos estragos provocados
pela invasdo da Ucrania pela Russia) e de a inflagao
persistir longe das metas por um tempo maior que o
previsto. Juros altos por mais tempo podem esfriar o
mercado imobiliario e trazer pressdo sobre
compradores ja altamente endividados, causando
importante estresse financeiro, algo que ja se observa
no mercado de imoOveis comerciais nos Estados
Unidos e outros paises desenvolvidos. A claudicante
recuperacdo da China é outro motivo que pode
diminuir a taxa de crescimento global. A cisdo entre
EUA e China, com fragmentacdo das cadeias
produtivas, joga na mesma direcdo. A previsdo é de
que o comércio mundial, em decorréncia, cresca 3%
em 2024 e 3,3% no ano que vem, muito abaixo da
média de 4,9% que prevaleceu nas Ultimas décadas
(2000-2019).

Entre as possibilidades positivas estéo, obviamente, a
inflacdo passar a cair agora mais rapidamente do que
tem feito, com afrouxamento correspondente da
politica monetéaria, ao lado de um aumento da
produtividade pelos efeitos da Inteligéncia Artificial.

A economia global provou-se resistente e conseguiu
atravessar um periodo de juros altos sem precedentes
em décadas, evitando a recessdo. O crescimento
global estimado sera de 3,2% em 2024 e 2025, abaixo
da média de duas décadas de 3,8%. "As perspectivas
de médio prazo para o crescimento e 0 comércio se
mantém como as menores em décadas, reduzindo o
ritmo de convergéncia para padres mais altos de
bem-estar dos paises de renda média e baixa",
registra o relatério.

A economia mais forte é a americana, que crescera o
dobro da taxa dos paises mais ricos do G7 em
2024,2,7%, para desacelerar a 1,9% em 2025.0 FMI

estima que a instancia fiscal dos EUA nédo é
sustentavel a longo prazo. O pais cresce acima de sua
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capacidade, com um hiato do produto positivo de
0,7%, um dos pontos que explicam a persisténcia da
inflacdo acima da meta.

O Brasil melhorou um pouco nas estimativas do
Fundo.

Ele devera crescer 2,2% em 2024 e 2,1% em 2025,
em ambos os anos abaixo da média dos paises
emergentes, de 4,2%. O FMI calcula que para
estabilizar a divida publica até 2029 o pais precisaria
fazer ajuste equivalente a 2% do PIB. O governo
brasileiro anunciou suas metas fiscais para o0s
proximos quatro anos e elas estdo a uma boa
distancia disso - o alvo é um superdvit de 1% do PIB
apenas em 2028. T

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/187845?page=1
&section=1
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FMI eleva previsao de crescimento do Brasl|

(Paulo Renato Nepomuceno e Alexandra Bicca, especial
para O GLOBO)

O Fundo Monetario Internacional (FMI) revisou a
perspectiva para o crescimento do Brasil em 2024, de
1,7% para 2,2%. O dado consta da nova edi¢cdo do
Panorama Econémico Mundial, divulgado ontem na
reunido de primavera de FMI e Banco Mundial. Com
isso, o Brasil sobe uma posi¢cdo no ranking das
economias globais, para a 8-.

A previsdo do FMI é que o PIB brasileiro, ao fim de
2024, some US$ 2,331 trilhdes -ultrapassando a ltalia,
cuja economia sera de US$ 2,328 trilhGes.

O Fundo também melhorou suas projecdes para 2025,
de 1,9% para 2,1%.

Segundo o relatério, o desempenho do PIB brasileiro
reflete "a consolidacdo da politica fiscal e os efeitos da
politica monetaria restritiva." Em Washington para a
reunido de FMI e Banco Mundial, o ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, ressaltou que o governo
brasileiro também projeta crescimento de 2,2% este
ano, "mas com um pequeno viés de alta". E afirmou: -
Acredito que o FMI vai ser obrigado a rever para
melhor.

O Fundo também melhorou sua projecdo para a
economia americana este ano, de 2,1% para 2,7%.
Isso puxou a melhora no crescimento global, que
passou de 3,1% para 3,2%.

Mas o FMI alertou que boa parte dessa expanséo dos
EUA resulta de um elevado endividamento.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Crescimento esta " mais estruturado”, mostra
Monitor do PIB

Rafael Rosas

O resultado de fevereiro do Monitor do PIB, calculado
pelo Instituto Brasileiro de Economia da Fundac&o
Getulio Vargas (FGV lbre), mostra que a economia do
pais cresce de forma "mais estruturada" que no ano
passado. Para Juliana Trece, economista e
coordenadora da pesquisa, a tendéncia para o0 ano é
de um consumo mais forte, impulsionado por juros e
endividamento menores.

Em fevereiro, o Monitor do PIB apontou um avanco de
0,8% na economia do pais frente ao més anterior. Os
dados anuais mostram um crescimento de 3,5% frente
a fevereiro do ano passado, com alta de 3% em 12
meses e de 3,3% no trimestre moével inte-ranual
terminado em fevereiro.

Na comparacdo de fevereiro com janeiro, Trece
destaca as altas de 0,7% do consumo das familias e
de 4,7% da formacéo bruta de capital fixo (FBCF), que
mede os investimentos na economia.

"O crescimento esta mais estruturado, principalmente
se compararmos com 0 ano passado, que foi muito
puxado pelo agro", diz Trece. "O investimento esta
voltando, ainda em nivel baixo, mas recuperando. E ha
uma perspectiva boa com a queda de juros. Embora a
expectativa seja de crescer menos neste ano, esse
crescimento estd bem melhor do que foi [em 2023],
pois estad mais estruturado." Trece frisa que, do lado
da oferta, 0s servicos crescem acima das projecoes,
com alta de 0,4% em fevereiro ante janeiro, enquanto
a industria teve um leve recuo de 0,1% em fevereiro
frente a janeiro - quando havia caido 2,6% ante o més
anterior-, mas permanece em patamar superior a
2023. Assim como a exportacao, apesar a queda de
9,8% ante janeiro.

"A indastria e a exportacdo podem mostrar dificuldade
de crescer na ponta, mas avangam na comparagao
com 2023", diz a economista, que destaca que a
gueda de 0,1% da industria em fevereiro esta proxima
da estabilidade.

Ela lembra que o setor de servicos mostra avanco em
praticamente todas as atividades, o que ainda nédo
acontece na industria, que € um setor muito atrelado
aos juros. "Mas a tendéncia é que isso melhore ao
longo do ano", afirma.

Em termos de perspectiva, a economista acredita em
um 2024 com o consumo em alta, uma vez que a
expectativa é de juros menores e do efeito de
programas de equacionamento de dividas - como o
Desenrola - ja com efeitos positivos ndo apenas para a
queda do endividamento, mas também da
inadimpléncia.

Além disso, lembra ela, o ano eleitoral, com pleitos
municipais em outubro, contribuiu para segmentos
como a construcao civil, o que também pode beneficiar
diversos setores da economia, inclusive os
investimentos.

Sobre riscos ao cenario atual, Trece cita 0s possiveis
desdobramentos do ataque do Ird a Israel, mas
pondera que, por enquanto, esse efeito "ndo parece
claro". Em caso de escalada das tensdes a ponto de
um conflito real, as consequéncias mais imediatas
para a economia brasileira podem ser nas exportacfes
e no cambio.

Trece argumenta que, uma alta do délar poderia
influenciar negativamente a importacdo de bens
intermediarios, que tem aumentado e é importante
para o crescimento da industria e dos investimentos no
pais.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187845?page=1
&section=1
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PIB do Brasi| serd o 8° do ranking mundial,
prevé FM|

O Fundo Monetario Internacional (FMI) revisou sua
projecdo para a economia brasileira.

A estimativa é que o PIB do pais avance 2,2% este
ano e 2,1% em 2025. Antes, as estimativas eram de
1,7% e 1,9%, respectivamente. Na nona posicao,
Brasil seguira como 8° no ranking até 2029.

PROJEGOES BRASIL

Ao fim de 2024, a previsdo é que o PIB brasileiro
somaréa US$ 2,331 trilhdes, ultrapassando a Itélia, cuja
economia terd um tamanho de US$$ 2,328 trilhdes. A
india deve ultrapassar a Alemanha como terceiro
maior PIB do mundo em 2027.

NO MUNDO

A perspectiva para o crescimento mundial registrou
aumento DE 3,2%.

Site: https://www.jornalmeio.com
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FMI faz alerta sobre desinflacao estagnada

Sérgio Tauhata De Séo Paulo

O processo de desinflacdo nas principais economias
globais pode ter comecado a se estagnar, afirma o
capitulo 1 do Relatério de Estabilidade Financeira
Global (GFSR), elaborado pelo Fundo Monetario
Internacional (FMI). O érgao alerta para o risco de que,
conforme os indices de precos se mostrem mais
elevados, a narrativa de "Gltima milha" da inflacdo
seja colocada em xeque.

"Existem evidéncias recentes de que a desinflacdo
pode ter se estagnado em alguns paises e que a
inflacdo subjacente pode ser persistente em alguns
setores"”, afirmam os técnicos do organismo
internacional. "A estagnacado da desinflacdo podera
surpreender os investidores, que estdo cada vez mais
convencidos de que a batalha contra a inflacado ja foi
vencida e as taxas baixas prevalecerdo de novo." O
documento faz a ressalva de que "em alguns paises, o
nucleo da inflacdo foi superior as previsdes dos
analistas durante meses consecutivos". Para os
especialistas do FMI, "leituras mais elevadas do que o
esperado poderdo desafiar a narrativa da Ultima milha,
conduzindo potencialmente a uma reavaliacao dos
precos no mercado financeiro e a uma maior
volatilidade".

Uma mudanca subita de sentimento dos investidores
pode afetar, especialmente, o mercado global de
divida. Segundo o FMI, "as vulnerabilidades da divida
Relatério aponta risco de narrativa de "ultima milha"
ser posta em xeque e surpreender investidores
continuam a crescer, com 0s setores publico e privado
em muitos paises tendo contraido empréstimos
pesados, embora as taxas de juro ainda estejam
elevadas e o crescimento econdmico provavelmente
ndo acelere".

O GFSR lembra que "um sentimento de otimismo
permeou os mercados financeiros, num contexto de
confianca de que os BCs irdo flexibilizar a politica
monetéaria nos préximos meses". O fundo ressalta que,
diante destas expectativas, "0s mercados de acdes em
todo o mundo subiram substancialmente e os
"spreads" [retorno acima do custo de oportunidade] de
empréstimos corporativos e soberanos diminuiram".
Além disso, "as moedas e os fluxos de capitais dos
principais mercados emergentes permaneceram
resilientes, enquanto varios mercados fronteiricos
recuperaram o acesso ao financiamento internacional”.

A perspectiva de um desafio maior que o esperado

para os BCs globais, especialmente o Federal Reserve
(Fed, dos EUA), conseguirem completar a misséo de
controle sustentado de precos pode aumentar a
aversdo a tomada de risco. Junto a essa questao, 0s
especialistas do fundo ressaltam existirem outros
obstaculos, como as tensdes geopoliticas,
vulnerabilidades na China e no setor imobiliario
comercial nos EUA.

Apods uma rapida desaceleracdo mundial, a inflagéo
divergiu mais recentemente entre os paises. "Os
dados deste ano mostram que a inflacdo subjacente
acelerou nos trés meses mais recentes, em
comparacgao com 0s trés meses anteriores, numa série
de grandes economias avancadas e emergentes." O
relatorio de estabilidade financeira ressalta que, nas
economias com inflagdo persistente e acima da meta,
"os BCs ndo devem relaxar as condi¢Bes muito cedo
para evitar ter de recuar mais tarde e devem resistir as
expectativas excessivamente otimistas quanto a
flexibilizagdo".

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187845
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FMI estima 3,2% de crescimento

O Fundo Monetario Internacional (FMI) projeta
crescimento de 3,2% para o Produto Interno Bruto
(PIB) mundial, tanto em 2024 como em 2025. O
percentual é o mesmo observado também em 2023.

De acordo com o informe Perspectivas da Economia
Mundial, divulgado ontem pela entidade, o Brasil
crescera 2,2% em 2024 e 2,1% em 2025.

Segundo o informe, colaboram para o resultado
mundial a desaceleracdo das economias emergentes
e em desenvolvimento (4,3% em 2023 a 4,2% em
2024 e 2025), associada a "ligeira aceleracao" das
economias avancadas (1,6% em 2023; 1,7% em 2024
e 1,8% em 2025).

Site: https://cdn-cpovo.sflip.com.br/temp_site/issue-
d5a24856959a183b69834f99fad86e5d.pdf
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Projecéo para PIB é elevada

Expectativas de queda da inflacdo e otimismo com a
economia do pais. Este € o cenario projetado pelo
mercado financeiro, segundo o boletim Focus,
divulgado ontem pelo Banco Central.

Com relagéo ao PIB, é a nona semana seguida de alta
nas estimativas, com o mercado esperando
crescimento de 1,95% em 2024.

Na semana passada, esperava-se que a economia
cresceria 1,9% no ano, e, ha quatro semanas, a
expans8o estava em 1,8%. Para os anos
subsequentes, a previsdo é estavel ha diversas
semanas em 2% para 2025, 2026 e 2027.

O mercado financeiro projeta uma inflacdo de 3,71%
ao final de 2024, percentual abaixo do projetado ha
uma semana (3,76%). Ha quatro semanas, esperava-
se que o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) - considerada a inflag&o oficial do pais -
fecharia 2024 em 3,79%. A estimativa para 2024 esta
dentro do intervalo da meta de inflacdo que deve ser
perseguida pelo Banco Central. Definida pelo
Conselho Monetéario Nacional (CMN), a meta é 3%
para este ano, com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto
percentual para cima ou para baixo.

Ou seja, o limite inferior € 1,5% e o superior 4,5%.

Para a Selic, cujas previsdes anteriores estavam em
9% ao final de 2024, o mercado aumentou as
estimativas para uma taxa de 9,13% este ano. As
projecdes se mantém estaveis em 2025 (8,5%), 2026
e 2027 (8,5%). Com relagdo ao dolar, a estimativa
passou de R$ 4,95 para R$ 4,97 no fim deste ano.
Para o0 ano que vem, as projecdes se mantém estaveis
ha 14 semanas - em R$ 5.

Site: https://cdn-cpovo.sflip.com.br/temp_site/issue-
d5a24856959a183b69834f99fad86e5d.pdf
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Mudanca para aumentar o rendimento do
FGTS

O governo federal propés ao Supremo Tribunal
Federal (STF) a correcédo dos valores do Fundo de
Garantia do Tempo de Servico (FGTS), no minimo,
pela inflagdo. A proposta atende a parte do pedido
feito na ADI (Acdo Direta de Inconstitucionalidade)
5.090, que discute a remuneracdo do fundo na Corte.

O julgamento do caso devera ser retomado nos
proximos dias. Pela solugcdo encaminhada, a
Advocacia-Geral da Unido (AGU) propde correcao de
3% ao ano mais TR (Taxa Referencial), e distribui¢éo
do lucro, "com efeitos prospectivos", ou seja, futuros.
Hoje, o fundo rende 3% ao ano mais TR, que tem
ficado proxima de zero.

Foi acrescentado um mecanismo para contornar
eventuais perdas. Nos anos em que a remuneragao
ndo alcancar a inflagdo, cabera ao conselho curador
do FGTS determinar a forma de compensagéo. A
proposta do governo faz parte de consenso entre o
Ministério do Trabalho e as centrais sindicais, mas ndo
contempla o pagamento dos valores retroativos e ndo
atende ao pedido principal dos trabalhadores, que é
afastar o uso da TR O STF comecou a julgar o caso
no ano passado, mas o julgamento foi interrompido. A
acdo chegou a Corte em 2014, levada pelo partido
Solidariedade. Nela, pede-se que a TR seja
considerada inconstitucional e a Justica adote algum
indice de inflag&o, que pode ser o IP- CA-E (indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo - Especial)
ou o INPC (indice Nacional de Precos ao
Consumidor).

Essa seria a solucdo para repor as perdas dos
trabalhadores, calculadas em 90% entre 1999 -
guando houve alteracdo no FGTS - e 2013, data de
estudo encomendado pela For¢a Sindical. O governo
confirma que a proposta é fruto de um consenso com
as centrais e que o contetddo busca "harmonizar" os
interesses dos trabalhadores com as demais fun¢des
do Fundo.

"Até o presente momento, ressalta o documento [da
AGU], o consenso entre as partes é restrito a forma de
remuneragdo do FGTS em seus efeitos futuros, ndo
abrangendo, portanto, os valores retroativos", diz o
documento.

Desde 2017, a Caixa distribui parte dos resultados do
FGTS aos trabalhadores, elevando a remuneracdo do

dinheiro dos cidaddos no fundo. O percentual, porém,
nao é fixo e é determinado pelo Conselho Curador do
FGTS.
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Mercado jarevé projecao para Selic no fim
do ano

JOAO SORIMANETO, PAULO RENATO NEPOMUCENO E
ALEXANDRA BICCA

Com a perspectiva de juros mais altos por mais tempo
nos EUA e tensdes no Oriente Médio, somadas as
incertezas no front doméstico com as mudancas na
meta fiscal, bancos e casas de analise jA comecam a
rever suas projecfes para a taxa bésica de juros no
fim do ano. As estimativas oscilam entre um cenério
mais otimista, com a Taxa Selic chegando a 9,25%, a
um quadro mais conservador, com juro de 10% ao
ano.

Um dos poucos pontos de consenso é que 0 mercado
avalia que o Banco Central deve confirmar a
perspectiva de novo corte de 0,5 ponto percentual na
taxa basica em maio, o que levaria a Selic do patamar
atual de 10,75% ao ano para 10,25% no més que vem.
Mas, a partir dai, os analistas se dividem entre 0s que
apontam a perspectiva de um freio de arrumacéo do
BC e os que apostam em reducao do ritmo de cortes
da taxa, para reducéo de 0,25 ponto.

Apoés o governo alterar as metas fiscais e adotar um
ajuste mais frouxo, o presidente do BC, Roberto
Campos Neto, afirmou que as mudancas dificultam a
conducédo da politica monetéria.

Em Washington, o ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, adotou tom mais otimista no cenario
domeéstico: - O lado externo ndo esta ajudando. O lado
interno nés estamos corrigindo, corrigindo com dialogo
no Executivo, com didlogo no Legislativo. J4 que a
guestdo esta mais delicada, vamos neste momento
repensar a estratégia e redefinir o papel de cada um
para reestabilizar as expectativas.

CENARIO DESAFIADOR

Para Paulo Gala, economista do Banco Master e
professor da Fundacdo Getulio Vargas (FGV), com o
cenario incerto, a perspectiva no fim do ano é de juro a
9,5%: -E claro que as coisas estdo mais complicadas.
Com juro americano mais alto, o trabalho do BC fica
mais dificil. E talvez isso possa causar desaceleracéo
da queda da Selic para 0,25 ponto percentual na
reunido seguinte (em junho).

Alex Agostini, economista-chefe da agéncia de
classificacdo de risco Austin Rating, diz que se tornou

dificil cravar que a Selic ficara abaixo de 10%,
considerando a turbuléncia no cenario doméstico e
internacional. A possibilidade ainda existe, avalia, mas
ficou mais dificil: -Acredito que em junho o BC vai
desacelerar para 0,25 o ritmo, por conta da alta
recente do dolar. Se a moeda americana se mantiver
nesse patamar por um tempo mais longo, o que traz
impacto para a inflag@o, entdo o BC tem justificativa
para ndo mexer nos juros mais a frente. Se for apenas
um ajuste cambial, e a moeda americana recuar, o juro
continuara com queda de 0,25 ponto, até chegar ao
final do ano em 9,25% ou 9,5%.

Um cenério global mais desafiador, com desinflacao
mais lenta, adiamento e reducédo dos cortes de juros
em economias desenvolvidas e incertezas domésticas
(com maior pressdo em precos de servicos mais
sensiveis ao desempenho do mercado de trabalho e
expectativas desancoradas) limitardo de forma mais
intensa os cortes de juros, escreveram 0s economistas
do Itat em relatério divulgado ainda antes da mudanca
na meta fiscal. Eles revisaram a projecéo da Selic para
o fim do ano de 9,25% para 9,75% e estimam que ela
permanecera neste patamar ao longo de 2025.

Para Sérgio Goldenstein, estrategista-chefe da Warren
Investimentos, as projecdes da taxa basica devem
continuar a subir, pois a politica monetaria pode ser
afetada pelo maior risco de deterioracdo fiscal. A
Warren esta em processo de revisdo da Selic do fim
do ano, de 9% para 9,75%.

Em comunicado ontem, o Citi alterou a posicao de
compra para neutra do Brasil na carteira dos mercados
emergentes "dado o atual cenario fiscal". A instituicdo
prevé a Selic no fim de 2024 em 10%, indicando que a
préxima ata da reunido do Comité de Politica
Monetaria deve "refletir cautela, avaliando uma piora
no balanco de riscos".

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Mercado ja vé pouco espaco para BC fazer
Nnovos cortes na Selic em 2024

Matheus Prado, Victor Rezende e Gabriel Roca De Sao
Paulo

Investidores voltaram a adicionar prémios de risco aos
ativos locais ontem com a persisténcia de pressodes
externas e locais. As taxas dos contratos de juros
futuros indicam que o mercado praticamente j4 ndo vé
mais espaco para que o Banco Central (BC) continue
a cortar a Selic em 2024. Enquanto isso, durante o dia
o ddlar bateu no maior patamar em mais de um ano e
o Ibovespa fechou no menor nivel desde novembro.

O ddlar terminou a sessdo com alta de 1,64%, a R$
5,2697, no maior nivel de fechamento desde 23 de
margo de 2023. Na maxima do dia, a moeda
americana chegou a R$ 5,2873. A taxa do contrato de
Depdsito Interfinanceiro (DI) para janeiro de 2027
disparou de 10,765% para 11,06% no ajuste; enquanto
a do DI para janeiro de 2029 saltou de 11,315% para
11,60%. O Ibovespa recuou 0,75%, aos 124.388,62
pontos, seu patamar de fechamento mais baixo desde
14 de novembro.

As incertezas em relacdo a quando comecara o ciclo
de afrouxamento monetério nos Estados Unidos e a
consequente reprecificagcdo dos juros americanos
seguem punindo ativos de risco. E os mercados locais
ainda sofrem com a piora na percepc¢ao de risco
interno, & medida que investidores exigem prémios de
risco mais elevados apds o governo ter sinalizado que
0 ajuste fiscal ser4 mais lento que o anteriormente
anunciado.

Parte dessa piora ja é refletida, inclusive, no
comportamento do credit default swap (CDS) de cinco
anos, medida usada para calcular as chances de
calote externo. O CDS brasileiro comegou 0 més de
abril em 137 pontos e, ontem, chegou a 161 pontos,
maior nivel desde novembro. Assim, no acumulado do
més, o risco Brasil exibe uma alta de 17%, mais
intensa que o movimento de outros mercados
emergentes no mesmo periodo.

Adicionalmente, a acdo inesperada do Banco do Povo
da China (PBoC) de enfraquecer a defesa do yuan
emitiu um sinal de délar mais forte para o mercado.
N&o por acaso, a Indonésia promoveu uma
interveng&o no cAmbio e a Coreia do Sul alertou sobre
0s riscos da depreciacdo da moeda.

O sentimento externo, assim, guiou os mercados e as
moedas de paises da América Latina sofreram de
forma expressiva durante a sesséo. No fim da tarde, o
ddlar saltava 2,06% contra o peso mexicano; subia
0,74% em relacdo ao peso chileno; e tinha alta de
0,84% ante o peso colombiano. Nessa linha, 0 ministro
da Fazenda, Fernando Haddad, afirmou durante
entrevista em Washington, nos EUA, que noticias
externas ao Brasil explicam "dois tercos" do que esta
ocorrendo como cambio local.

Na avaliacdo do economista-chefe do Banco Fibra,
Marco Maciel, o nivel do cambio atual, em torno de R$
5,25 por doélar, € um patamar de "overshooting"
(exagero), com riscos superdimensionados. Em seus
calculos, acredita que, em situacdes extremas,
especialmente derivadas de um agravamento do
conflito no Oriente Médio, o ddlar poderia ir a R$ 5,45
ou R$ 5,50. "Mas, no momento atual, para o nivel dos
juros americanos que temos visto hoje, o dolar a R$
5,25 me parece um exagero." Um valor justo para o
cambio, na visdo de Maciel, estaria, neste momento,
entre R$ 5,05 e R$ 5,10 por délar. "Por que ndo R$
4,90 ou R$ 5, como muitos no mercado ainda
defendem? Porque ai entra a questao fiscal no Brasil.
O mercado ja tem nuameros piores de resultado
primério no futuro, mas a mudancga nas metas de 2025
e 2026 faz diferenca. E um pouco prematuro ja
apresentar um cendrio desses. Por isso o mercado
digeriu mal, pelo menos por agora. As coisas podem
melhorar um pouco mais a frente, mas vejo um valor
justo perto de R$ 5,10", afirma.

O economista destaca, como fator essencial, 0 rumo
dos juros nos EUA e a dindmica dos Treasuries, 0S
titulos do Tesouro americano, de curto prazo. Com as
taxas americanas dos papéis mais curtos entre 4,9% e
5%, o délar estaria mais consistente com o nivel de R$
5,17. Ja com 0s juros americanos um pouco mais
baixos, com a taxa de dois anos caindo a 4,7%, seria
possivel o cambio buscar o nivel de equilibrio
projetado por Maciel.

No curto prazo, diz Leonardo Morales, sécio da SVN
Gestéo, a piora aguda dos ativos é provocada por um
movimento de "stop loss" (limitacdo de perdas) nos
Treasuries, até para gestores brasileiros que tinham
posicdo montada na curva americana. 1sso, em sua
visdo, gera um efeito cascata nos mercados locais,
com fundos multimercado sofrendo e fazendo com que
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gestores vendam outras posi¢des. Pensando nesses
produtos mais macro, diz, a bolsa ganha mais
competicado no curto prazo, ja que a piora dos outros
mercados pode criar pontos de entrada.

O executivo também opina que, quando ocorrem
movimentos como o dos ultimos dias, ndo é possivel
atribui-los a uma s6 razéo. "Depois da precificacdo
fortemente otimista - que me pareceu exagerada na
altura - de cortes de juros nos EUA neste ano néo se
materializar, o péndulo do mercado estd caminhando
para o outro lado, o que também me parece
extremado. A revisdo da meta por aqui traz,
obviamente, ruido adicional, mas vejo a dinamica
recente como algo muito mais técnico", diz, notando
gue sua visdo é taticamente mais construtiva do que o
gue tem visto por parte de outros investidores.

Projec6es para a Selic ao fim do ciclo de cortes tém
sido revistas e, com a piora local, ganharam mais
corpo. Enquanto isso, os pre¢cos de mercado
praticamente anulam o espago para que o BC continue
a cortar a taxa em 2024.

Segundo o BTG Pactuai, a deterioragdo do cenario
externo e doméstico levara o BC a reduzir o ritmo de
flexibilizacdo monetéria a partir da reunido de junho e
a cortar a taxa basica de juros menos que o esperado.
A projecdo do banco para a Selic no fim deste ano
passou de 9,5% para 9,75%, enquanto a expectativa
para o juro em 2025 subiu de 8,5% para 9%.

Na mesma direcdo, o BNP Paribas espera agora uma
Selic de 9,5% no fim do ano, de 9%. A revisao foi
justificada pela piora nas perspectivas de inflacdo no
ano corrente.

Ja os precos de mercado embutem um cenario ainda
mais restritivo para a taxa Selic no fim do ano, que,
segundo a precificacdo extraida da curva de juros,
pode encerrar 2024 em 10,5%. Isso indicaria que o
Banco Central n&o realizaria o corte de 0,5 ponto
percentual em maio, que foi sinalizado pelo Co-pom na
reunido de margo.

No contexto de piora do ambiente doméstico, o Citi
encerrou a recomendac¢do de apostar na queda do DI
com vencimento para janeiro de 2025. "O BC
mencionou os riscos fiscais como um fator importante
para as perspectivas de inflagdo e taxas,
especialmente porque a politica fiscal teve um efeito
importante na ancoragem da expectativa de inflagéo.
Nesse sentido, estamos preocupados com a
possibilidade de o BC voltar atrds em sua orientacao
futura para a reunido de maio e cortar menos de 0,5
ponto percentual”, dizem os estrategistas do banco.

"Piora aguda dos ativos é provocada por um

ECONOMIA

movimento de "stop loss" [limitacdo de perdas]”
Leonardo Morales

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187845
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Economistas veem risco para Selic e inflacao
com adisparada do dolar

BEATRIZ BULLA | COLABOROU ANTONIO PEREZ

O movimento de valorizacdo do délar nas ultimas
semanas - ontem, em novo dia de estresse no
mercado, a moeda fechou cotada a R$ 5,26, alta de
1,61%; é o maior valor desde 13 de marco de 2023 -
pode gerar uma presséao inflacionaria no Brasil e,
consequentemente, provocar a desaceleracédo do atual
ciclo de cortes da Selic (a taxa basica de juros). A
avaliacdo é de economistas ouvidos pelo Estadéo,
segundo os quais a aversdo do investidor ao risco
internacional e as incertezas sobre o ajuste fiscal no
Brasil tendem a gerar impacto na economia brasileira
e aumentar o desafio do governo Lula para entregar
bons resultados econdmicos.

Entre os principais fatores para a alta recente das
cotacdes, estdo a crescente percepcdo de que o
Federal Reserve (Fed, o banco central americano) ndo
deve cortar os juros tdo cedo (o que fortalece a moeda
em nivel mundial); o receio de agravamento do conflito
armado no Oriente Médio; e a decisdo da equipe
econdmica de adiar o ajuste das contas publicas.

Pelo Projeto de Lei de Diretrizes Orgamentarias
(PLDO) de 2025 enviado ao Congresso, a previséo de
superavit fiscal ficou sé para 2026 - Gltimo ano do atual
mandato do presidente Luiz Incio Lula da Silva (mais
informac8es na pag. B2).

Em relatério enviado ontem a clientes, o banco BNP
Paribas alterou sua projecao para o IPCA (o indicador
oficial de inflacdo do Pais) e para a Selic no ano. No
caso do indice de precos ao consumidor, a instituicdo
prevé agora uma variacdo de 4%, ainda dentro da
meta que tem de ser atingida pelo Banco Central (de
3%, com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto
porcentual para cima ou para baixo), mas acima da
estimativa anterior de 3,5% do banco.

Economista para o Brasil do BNP Paribas, Laiz
Carvalho afirma que pode haver presséo sobre os
precos com impacto no IPCA e também aumento do
custo para investir no Pais.

Num cenario como esse, o BC poderia ter menos
espaco para mexer nos juros. O BNP passou a
projetar uma Selic de 9,5% no fim do ano, ante 9%
antes.

Felipe Salto, economistachefe da Warren
Investimentos, também avalia que pode haver uma
desaceleracdo no ritmo de cortes dos juros. "Como o
BC brasileiro também olha para tudo isso (EUA e
Oriente Médio), porque a economia € um sistema de
vasos comunicantes, ndo da para dizer que tudo esta,
hoje, como estava ontem. Mudou", afirma ele.

Com a alta de ontem - a quinta consecutiva -, o dolar
passou a acumular uma valorizacdo de 8,56% desde o
inicio do ano. Durante o dia, a moeda chegou a bater
em R$ 5,28. Operadores relataram ainda uma forte
saida de investidores estrangeiros da Bolsa de Valores
(que voltou a fechar em queda, desta vez de 0,75%,
aos 124,3 mil pontos), o que tem ajudado a pressionar
0 cdmbio no chamado mercado futuro.

Mudanca

Em relatdrio, o banco BNP Paribas aumentou de 9%
para 9,5% a previsdo para a Selic em dezembro

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Presidente e vice do Fed indicam gue corte
de juros deve demorar

BEN CASSELMANE E JIM TANKERSLEY

O presidente do Fed (o banco central americano),
Jerome Powell, e o vice, Philip Jefferson, voltaram a
indicar ontem que os cortes na taxa basica de juros no
pais devem demorar um pouco mais. Segundo eles,
os dados da inflagdo nos ultimos meses dao pouca
margem para que a autoridade monetéria inicie um
ciclo de reducéo.

"Os dados recentes, claramente, ndo nos deram maior
confianca e, em vez disso, indicam que é provavel que
demore mais do que o esperado para alcancar essa
confianca", disse Powell, em evento em Washington.

Em outra conferéncia, Jefferson afirmou que o banco
central deve estar preparado para adiar os cortes nos
juros se 0s prec¢os continuarem a subir.

"Embora tenhamos visto um progresso consideravel
na reducéo da inflacdo, a tarefa de trazer de forma
sustentavel o indice para a meta ainda nédo esta
concluida", disse.

Em dezembro, os diretores do Fed indicaram que
poderiam cortar as taxas de juros pelo menos trés
vezes neste ano - hoje, a taxa varia de 5,25% a
5,50%, a maior desde 2001. A previsao foi mantida no
més passado, apesar de a inflacao persistir longe da
meta de 2% ao ano almejada pela autoridade
monetdria - com a alta de 0,4% em marco, o indice em
12 meses chega a 3,5%.

Hoje, poucos agentes de mercado esperam que o Fed
inicie o corte nas taxas de juros na préxima reuniéo,
daqui a 15 dias. A maioria agora considera um corte
em setembro, ou talvez até mais para o fim do ano.

EMPREGO. Além da persistente inflagcdo, o mercado
de trabalho aquecido coloca ainda mais duvidas sobre
o0 comeco de um afrouxamento na politica monetéria
americana. Com a taxa de desemprego baixa e
consumidores gastando mais, o Fed passou a
considerar que pode manter as taxas no atual patamar
sem o risco de causar uma recessao na economia.

"A minha perspectiva basica continua sendo de que a
inflagdo ir4 diminuir ainda mais, com a taxa béasica
mantida estavel no seu nivel atual, e que o mercado
de trabalho permaneceré forte, com a procura e a

oferta de trabalho se reequilibrando”, disse Jefferson.
"E claro que as perspectivas ainda sdo bastante
incertas e, se os dados disponiveis sugerirem que a
inflacdo é mais persistente do que espero atualmente,
sera apropriado manter a atual politica monetaria
restritiva por mais tempo", disse Jefferson.

Perspectivas

Mercado avalia que politica monetaria pode comecar a
ser afrouxada s6 a partir de setembro

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Senado pode votar hoje PL que ampliajogos
de azar no pais

A Comisséo de Constituicdo e Justica (CCJ) do
Senado vai votar, nesta quarta-feira, dia 17, um projeto
de lei que amplia os jogos de azar autorizados no
Brasil.

A proposta foi dividida em 122 artigos e, entre eles,
estdo a definicdo dos tipos de sorteio que néo
configuram como jogo ou aposta; funcionamento de
cassinos e bingos; legalizacdo do jogo do bicho e on-
line, além de permitir apostas em corridas de cavalo.

O projeto autoriza a instalagdo de cassinos em polos
turisticos ou em complexos integrados de lazer, sob o
limite de um cassino em cada Estado e no Distrito
Federal, com excec¢do de Sdo Paulo, que poderia ter
até trés cassinos. Em Minas Gerais, Rio de Janeiro,
Amazonas e Pard, o limite previsto é de dois cassinos.

Também poderdo funcionar casas de jogos em
embarcacbes maritimas e fluviais.

Cada cassino devera comprovar capital social minimo
integralizado de, pelo menos, R$ 100 milhdes e
podera ser credenciado por 30 anos.

Além dos cassinos, se aprovada, a proposta
estabelece que outras modalidades de jogos e apostas
admitidas serdo a prética e a exploragado de bingo,
videobingo, bicho, e online, além de apostas
turfisticas, isto €, atividade na exploracdo de apostas
em corridas de cavalos. O projeto dispde, ainda que "a
pratica e a exploracdo de jogos e apostas poderao
ocorrer em estabelecimento fisico mediante a prévia
obtencdo, pelo interessado, dos atos de
consentimento do poder publico".

O texto define que sera competéncia do Ministério da
Fazenda regulamentar a exploracdo ou a organizagéo
de jogos de "habilidades mentais". Segundo texto, é
de competéncia privativa da Unido formular a politica
de organizacdo do mercado de jogos e apostas, bem
como normatizar, supervisionar e fiscalizar a
exploracdo da atividade no Pais, aplicando as
penalidades cabiveis, como mostra o relatério do
senador Iraja Silvestre Filho (PSD-TO).

No documento, Iraja afasta como "conceito juridico
indeterminado” o da ofensa a moral e aos bons
costumes, usado como argumento contra o0s jogos de
azar. Além de destacar que, mesmo na contravencao,

0s jogos de azar ja constituem uma "atividade
econdbmica relevante" e, por isso devem ser
regulamentados pelo Estado.

"O mercado de jogos de azar no Brasil é relevante,
haja vista ter movimentado um valor entre R$ 8,6
bilhdes e R$ 18,9 bilhGes em 2014. Atualizando esse
montante & taxa de inflac&o calculada pelo indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) no periodo, o
mercado de jogos de azar movimentaria de R$ 14,34
bilhdes a R$ 31,5 bilhdes em 2023", diz o senador.

Cada cassino devera comprovar capital social minimo
integralizado de, pelo menos, R$ 100 milhdes

Site:
https://digital.maven.com.br/pub/dgabc/?edicao=133277
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Ddlar va aR%$ 5,27, maior valor desde
marco de 2023

Séo Paulo - Em mais um dia de nervosismo no
mercado financeiro, o ddlar fechou no maior valor em
13 meses. A bolsa de valores caiu pela quinta vez
seguida e atingiu o menor nivel desde novembro do
ano passado. O dolar comercial encerrou o dia
vendido a R$ 5,27, com alta de R$ 0,08 (+1,64%). A
cotacdo abriu em R$ 5,21 e subiu ao longo de toda a
sessdo. Na maxima do dia, por volta das 12h, chegou
a R$ 5,28.

O délar segue afetado por temores do mercado sobre
a indefinigdo da meta fiscal do Brasil, 0 adiamento das
apostas de cortes de juros nos EUA e o aumento das
tensbes no Oriente Médio. Foi a quinta alta
consecutiva da moeda norte-americana, que fechou no
valor mais alto desde 23 de marco do ano passado.
Apenas nos Ultimos cinco dias, a moeda subiu 5,23%,
sem que o Banco Central tenha intervindo no cambio
por meio de operacdes de swap (venda de ddlares no
mercado futuro).

No mercado de ag¢des, o dia também foi tenso. O
indice Ibovespa, da B3, fechou aos 124.389 pontos,
com queda de 0,75%. O indicador esta no patamar
mais baixo desde 13 de novembro. Em 2024, o indice
recua 7,3%.

Mais cedo, a Petrobras chegou a operar em queda,
mas virou para alta conforme os precos do petréleo
Brent se recuperaram.In-vestidores também
repercutiram ontem um pronunciamento do presidente
do Fed (Federal Reserve, o banco central americano),
Je-rome Powell, que afirmou que os ultimos dados
mostram uma inflagdo mais forte que o esperado nos
Estados Unidos. Segundo ele, o Fed provavelmente
precisara de mais tempo para ter confianca de que a
inflacdo esta caminhando para a meta de 2%.

"Os dados recentes claramente ndo nos deram maior
confianca e, em vez disso, indicam que provavelmente
levard mais tempo do que o esperado para alcangar
essa confianca", disse Powell, durante um evento
realizado no The Wilson Center, em Washington.
Quanto menos o Fed cortar os juros diante de uma
economia resiliente, melhor para o doélar, que se torna
mais atraente para investidores estrangeiros quando
os rendimentos oferecidos pelo mercado norte-
americano ficam mais altos.

Os principais fatores que provocaram turbuléncias séo

externos. O agravamento das tensfes entre Ird e
Israel e 0 aquecimento da economia norte-americana
fizeram o ddlar subir em todo o planeta. Embora a
construcdo de moradias nos Estados Unidos tenha
desacelerado, novas falas do presidente do Federal
Reserve (Fed, Banco Central norte-americano),
Jerome Powell, criaram tumulto. Nesta terca, ele disse
gue os dados recentes de inflacdo diminuem a
confianca de o Fed comecar o corte de juros.

"dois tercos"

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, atribuiu
"dois tercos" da alta do délar ao cenario externo e ndo
apenas a revisdo da meta fiscal para o proximo ano,
de um superavit de 0,5% para zero. "Eu estou
acompanhando, evidentemente, junto ao Tesouro e ao
Banco Central o que esta acontecendo. Esta havendo
reprecificacdo de ativos no mundo inteiro. Hoje, por
exemplo, 0 peso mexicano esta sofrendo mais do que
o real brasileiro. Indonésia também", disse Haddad a
jornalistas em Washington (EUA), onde chegou na
manha de ontem para participar de encontros do FMI,
Banco Mundial e G20.

Haddad atribuiu o cenario turbulento a dados de
atividade dos EUA, como a inflag&o ainda persistente,
e o conflito no Oriente Médio e seu potencial impacto
no preco do petroleo. "Tem muita coisa que esta
fazendo com que o mundo esteja atento ao que esta
acontecendo nos Estados Unidos e o délar esta se
valorizando frente as demais moedas. Eu diria que
isso ndo explica tudo o que esta acontecendo no
Brasil, mas explica dois tercos do que esta
acontecendo no Brasil", afirmou.

Questionado se o tergo restante poderia ser atribuido
a revisdo da meta fiscal, o ministro disse que acredita
que é preciso "explicar melhor" o que vai acontecer
com as contas publicas brasileiras. "N6s queriamos
antecipar o quanto antes o equilibrio fiscal. Mas nés
estamos numa democracia e estamos negociando as
medidas com o Congresso", disse.

Sem mencionar explicitamente derrotas recentes do
governo no Legislativo, Haddad afirmou que a
Fazenda precisa "negociar todas as medidas, caso a
caso e, em geral, com perdas". "Na negociacao,
sempre a Fazenda acaba ficando desfalcada de algum
pedaco que era importante para o fechamento das
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contas", afirmou o ministro.

No entanto, questionado sobre a relacdo com o
presidente da Camara, Arthur Lira (PP-AL), que entrou
em confronto direto com o ministro Alexandre Padilha
(Relagdes Institucionais), Haddad disse que nunca
teve problemas com o deputado e que os dois
conversaram antes de sua viagem aos EUA."Nos
aprendemos de marco do ano passado para ca que
nem tudo que nés entendemos que é justo, que &
correto, que vai na direcdo correta, vai ser recebido
pelo Congresso com a mesma sensibilidade. Esse
trabalho esta sendo feito, vai continuar a ser feito. Nés
ndo temos duvidas sobre a consisténcia das
trajetorias”, afirmou Haddad.

Site: https://digital.em.com.br/estadodeminas
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Dolar volta a subir e chegaao maior valor
em 13 meses

Em meio a incertezas no cenéario econdmico
internacional, por conta dos desdobramentos do
conflito entre Ird e Israel e da indefinicdo sobre os
juros nos Estados Unidos, e também no cenario
domeéstico - com preocupacdes sobre a questao fiscal
-, 0 dolar fechou ontem em quase R$ 5,27, uma alta
de 1,64%. E o maior patamar desde mar¢o do ano
passado. Durante o dia, a moeda americana chegou a
encostar no patamar de R$ 5,28.

Na avaliagdo de analistas, esse movimento de alta na
cotacdo acompanha piora generalizada do
desempenho dos mercados globais. No Brasil, pesa
ainda o desconforto com a politica fiscal do governo
federal.

Na segunda-feira, 0 governo anunciou a mudanca da
meta de resultado primario (receitas menos despesas,
antes do pagamento dos juros da divida publica) de
2025, de superavit de 0,5% do Produto Interno Bruto
(PIB) para déficit zero, o mesmo alvo de 2024. Propds
ainda flexibilizagdo na meta de 2026, com superavit de
0,25% em vez de 1%.

Em Washington, nos Estados Unidos, onde cumpre
agenda, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad,
tentou minimizar a reacdo dos mercados e defendeu a
alteracdo nas metas fiscais.

- O ajuste (na meta fiscal) foi feito para, a luz do
aprendizado de mais de um ano, nds estabelecermos
uma trajetdria que esta completamente em linha com o
gue se espera no médio prazo de estabilidade da
divida - afirmou.

Haddad disse ainda que, no governo do ex-presidente
Jair Bolsonaro, o dolar bateu R$ 6 e a taxa de juro
futura subiu "enormemente".

- Essas coisas se acomodam depois - acrescentou.
Percepcao

Profissionais do mercado financeiro relataram, porém,
gue durante o dia de ontem houve uma demanda
maior de estrangeiros por moeda a vista, com o
objetivo de deixar a bolsa de valores e o pais, por

conta de piora na percepgédo sobre as contas publicas.

Haddad alegou que o cenario externo explica "dois

tercos" do que esta acontecendo no Brasil.

- E um momento tenso. O lado externo nio esta
ajudando. O lado interno nés estamos corrigindo com
dialogo no Executivo, no Legislativo - afirmou.
Segundo Haddad, pesam a atividade econémica nos
EUA, a inflagdo americana de marco, o conflito no
Oriente Médio e o preco do petroleo.

""E um momento tenso. 0 lado externo ndo esta
ajudando.

0 lado interno nos estamos corrigindo com diadlogo no
Executivo, no Legislativo.

FERNANDO HADDAD
Ministro da Fazenda

Site: https://flipzh.clicrbs.com.br/jornal-digital/pub/zh/
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Tensdo levaddlar asubir para R$ 5,27

Em mais um dia de nervosismo no mercado financeiro,
o délar fechou no maior valor em 13 meses, chegando
a aproximar-se de R$ 5,30 nos piores momentos. A
bolsa de valores caiu pela quinta vez seguida e atingiu
omenor nivel desde novembro do ano passado.

O délar comercial encerrou esta terca-feira vendido a
R$ 5,27, com alta de R$ 0,08 (+1,64%). A cotacao
abriu em R$ 5,21 e subiu ao longo de toda a sesséo.
Na méxima do dia, por volta das 12h, chegou a R$
5,28.

Esta foi a quinta alta consecutiva da moeda norte-
americana, que fechou no valor mais alto desde 23 de
margo do ano passado.

Apenas nos ultimos cinco dias, a divisa subiu 5,23%,
sem que o Banco Central tenha intervindo no cadmbio
por meio de operacdes de swap (venda de ddlares no
mercado futuro).

No mercado de agles, o dia também foi tenso. O
indice Ibovespa, da B3, fechou aos 124.389 pontos,
com queda de 0,75%. O indicador esta no patamar
mais baixo desde 13 de novembro. Em 2024, o indice
recua 7,3%.

Causas Tanto fatores domésticos como internacionais
afetaram o mercado financeiro nesta segunda- feira.
No cenario interno, a mudanca da meta fiscal para
2025, com a manutengdo do déficit primario zero em
vez de superavit primario de 0,5% do Produto Interno
Bruto (PIB) para o préximo ano, foi mal recebida pelos
investidores.

Os principais fatores que provocaram turbuléncias, no
entanto, sdo externos. O agravamento das tensdes
entre Ird e Israel e 0 aquecimento da economia norte-
americana fizeram o dolar subir em todo o planeta.
Embora a construcdo de moradias nos Estados Unidos
tenha desacelerado, novas falas do presidente do
Federal Reserve (Fed, Banco Central norte-
americano), Jerome Powell, criaram tumulto. Nesta
terca, ele disse que os dados recentes de inflacdo
diminuem a confianca de o Fed comecar o corte de
juros.

Taxas altas em economias avancadas estimulam a
fuga de capitais de paises emergentes, como o Brasil.
Em relacdo ao petrdleo, a cotagcdo do barril do tipo
Brent, usado nas negociac¢fes internacionais, caiu
0,43% para US$ 89,99, apesar do bombardeio
iraniano a lIsrael.
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Délar vai aR$ 5,26

PAULO RENATO NEPOMUCENO E ALEXANDRA BICCA
(Especial para O GLOBO; colaborou Bernardo Lima) /
Letycia Cardoso

O ddlar comercial encostou ontem em R$ 5,27:
encerrou em alta de 1,64%, a R$ 5,2697, a maior
cotacdo desde 23 de marco do ano passado, quando
fechou a R$ 5,29. Na maxima do dia, chegou a R$
5,28.0 principal fator foi a perspectiva de juros altos
por mais tempo nos Estados Unidos, o que se soma a
preocupagdo com o equilibrio fiscal aqui e as tensdes
no Oriente Médio. Globalmente, o desempenho do real
s6 nao foi pior que o do peso mexicano e da rupia
indonésia.

Ontem, o presidente do Federal Reserve (Fed, o
banco central americano), Jerome Powell, afirmou que
a taxa bésica de juros do pais -hoje no patamar entre
5,25% e 5,50% ao ano -vai permanecer alta por mais
tempo.

- Dada a resiliéncia do mercado de trabalho e o
progresso até agora com a inflagédo, é adequado dar
mais tempo para que a politica restritiva trabalhe -
afirmou Powell em debate no Wilson Center, em
Washington.

A fala do presidente do Fed desapontou o mercado,
gue projetava trés cortes este ano. Agora, segundo a
agéncia Bloomberg, fala-se em dois.

REAL ENTRE MAIORES PERDAS

Também em Washington, para a reunido de primavera
do Fundo Monetério Internacional (FMI) e Banco
Mundial, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad,
afirmou que noticias externas explicam "dois tergos"
do que esta ocorrendo no cambio no Brasil: - De
acordo com ultimo dado que eu recebi, nos ultimos
minutos, o México esta sofrendo mais que o Brasil, 0
peso mexicano esta sofrendo mais que o real
brasileiro, a Indonésia também.

De acordo com a Bloomberg, tanto o peso mexicano
como a rupia indonésia tiveram desvalorizagao de
mais de 2% em relacao ao délar.

Haddad, porém, admitiu que a alta do délar no Brasil
também decorre, em parte, de uma turbuléncia
causada pela divulgagcdo de uma nova previséo para a
meta fiscal. Na segunda-feira, o governo informou que,
em vez de superavit de 0,5% do PIB, em 2025 a meta
sera déficit zero. T

- E preciso explicar melhor, ao longo do tempo, o que
vai acontecer com as contas publicas brasileiras -disse
Haddad.

O ministro afirmou que a nova meta é realista e
embute um aprendizado do governo nos Ultimos
meses. E ressaltou que essa meta esta em linha com
0 objetivo de longo prazo de estabilizar a divida
publica.

Haddad ainda minimizou as fortes oscila¢cfes do
mercado financeiro esta semana: -Esta tendo
turbuléncia esta semana, e ndo é a primeira que o
Brasil passa. No governo anterior, o dolar bateu R$ 6.

A ministra do Planejamento, Simone Tebet, em
entrevista a GloboNews, assegurou que o governo vai
perseguir a meta de déficit zero, para garantir que o
Brasil "nunca mais gaste além do que arrecada." Ja
Rodolfo Margato, economista da XP, alerta para
"ruidos politicos": - Os sinais de dificuldade do governo
na conducdo impactam a percepc¢do de risco do
mercado financeiro. Alguns ruidos politicos exercem
pressdo sobre a moeda local.

O economista-chefe da Genial Investimentos, José
Marcio Camargo, considera a mudanca da meta "um
péssimo sinal para os investidores", que "reduz a
credibilidade do arcabouco fiscal.”

BOLSA PERDE 0,75%

No mercado acionario, o Ibovespa encerrou em queda
pelo quinto pregéo consecutivo, recuando 0,75%, aos
124.388 pontos. Segundo Celson Placido, analista e
CEO da Asset Warren Management, pesaram
situagdes internas e externas: -Temos a piora fiscal no
cenario interno. A incerteza no Oriente Médio, com a
davida de contra-ataque por parte de Israel ao Ird. E o
discurso do Powell, com o mercado ja comecando a
jogar o ciclo de cortes para o inicio de setembro.
Entdo, ha fuga de ativos de risco e busca por
seguranca.

A maior alta do Ibovespa foi da fabricante de
equipamentos elétricos WEG, que se beneficia da alta
do délar por ser exportadora. Seus papéis subiram
3%, a R$ 38,77.

As acdes ordinarias (ON, com direito a voto) da
Petrobras ganharam 0,49%, a R$ 41,09, e as
preferenciais (PN, sem voto) avancaram 0,46%, a R$
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39,49.

Com o recuo do preco do minério de ferro nas bolsas
asiaticas, a Vale caiu 0,89%, a R$ 61,44.

Cambio tem impacto na vida real / Letycia Cardoso

O dolar alto tera impacto na economia real, desde o
preco dos alimentos até o custo das passagens
aéreas. Para Vinicius Lecuona, especialista em
investimento internacional da Avel, seréa dificil ver a
divisa abaixo de R$ 5 este ano.

A alta da moeda vai se somar ao custo do petréleo,
afetado pelos conflitos no Oriente Médio, o que deve
encarecer o preco dos combustiveis no Brasil e, por
consequéncia, elevar o custo do frete e dos produtos
transportados por rodovia.

As passagens aéreas também devem subir, pois 60%
das despesas das companhias aéreas sdo em ddlar,
incluindo o combustivel de aviacao.

Entre os alimentos que ficardo mais caros, esta o
azeite, que é importado. Ja o preco da carne pode
subir porque a ragdo do gado é feita de soja e milho,
itens que. como o café e o acglcar, tém cotacles
definidas por bolsas de commodities.

Carla Beni, economista e professora de MBAs da
FGV, ressalta que o impacto na vida do consumidor
depende de uma alta persistente do délar. E preciso
gue a moeda permaneca em patamar elevado por
alguns meses para afetar o preco na ponta final:

As transmissdes da variacdo do cambio ndo sao
automaticas.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Dolar encostaem R$ 5,27, com risco fiscal e
expectativa de queda menor do juro nos
EUA

Matheus Prado, Victor Rezende, Gabriel Roca e
Alexandra Bicca

O mercado brasileiro teve ontem mais um dia muito
negativo, com alta forte do dolar, queda da bolsa e
aumento dos juros futuros. No cenério interno, pesam
as incertezas crescentes sobre as contas publicas,
com o anuncio do governo da reducdo da meta de
resultado primario de 2025 para zero e de
afrouxamento do esforco fiscal nos préximos anos. No
guadro externo, os investidores se ajustam a
expectativa de que os juros americanos vdo demorar
mais para cair e recuar menos que o esperado, uma
combinacdo desfavoravel para as moedas
emergentes.

Nesse ambiente, o délar subiu 1,64%, na quinta alta
consecutiva, fechando a R$ 5,2697 - a maior cotacéo
desde 23 de marco de 2023. O Ibovespa caiu 0,75%,
encerrando o pregdo aos 124.388 pontos, o menor
nivel desde novembro. No mercado futuro de juros, a
taxa do contrato para janeiro de 2027 aumentou de
10,765% para 11,06% ao ano.

O cenario negativo afetou o mercado de titulos
publicos. No leildo realizado ontem pelo Tesouro, as
NTN-Bs (atreladas a inflagdo) com vencimento em
2060 foram emitidas com taxas de 6,1%, o maior nivel
em

um ano. O resultado disparou um sinal de alerta em
relacdo ao encarecimento dos custos de financiamento
do governo. Com o quadro adverso, as projecdes para
a Selic no fim do ciclo de queda dos juros tém sido
elevadas. O BTG Pactuai, por exemplo, espera agora
gue a taxa basica, hoje em 10,75% ao ano, encerre
2024 em 9,75%, e ndo mais em 9,5%; para o fim de
2025, a projecao subiu de 8,5% para 9%. Uma medida
importante de risco pais, o CDS (espécie de seguro
contra calotes) de cinco anos também piorou nas
Ultimas semanas. O indicador brasileiro iniciou abril em
137 pontos e, ontem, chegou a 161 pontos-alta de
17%, mais intensa que a de outros mercados
emergentes no periodo.

Em Washington, ao falar sobre o movimento do real, o
ministro da Fazenda, Fernando Haddad, disse que o

cenario externo explica dois tergos do que oco ire no
mercado brasileiro.

Péaginas A6, Cl e C2

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187845?page=1
&section=1
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Cendario externo explicamaior parte da alta
do dodlar, defende Haddad

Alexandra Bicca

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, afirmou
nesta terca-feira em Washington que noticias externas
ao Brasil explicam "dois tercos" do que esta ocorrendo
no cenario interno.

A alta da moeda americana nos ultimos dois dias
coincide com a nova meta fiscal do governo, que
agora preveé resultado zero em 2025, ante previsao de
superavit de 0,5% do PIB. Em um dia ruim para as
moedas emergentes no mundo, o délar subiu ontem
1,64%, cotado a R$ 5,2697, no maior nivel de
fechamento desde 23 de marco de 2023. Na maxima
do dia, a moeda americana chegou a R$ 5,2873.

De acordo com Haddad, entre os fatores que afetam a
cotacdo do délar, estdo dados que indicam atividade
econdmica aquecida nos EUA, dados de inflagcao
americana "que ainda néo foi totalmente digerida" e a
escalada do conflito no Oriente Médio, apds o ataque
de Ird a Israel, com impacto na cotacdo do barril de
petrdleo.

Para o ministro, a alta do ddélar no Brasil também
decorre, em parte de uma turbuléncia causada pela
nova divulgacéo para a meta fiscal. "E preciso explicar
melhor ao longo do tempo o que vai acontecer com as
contas publicas brasileiras."

O ministro afirmou que a nova meta € realista e
embute um aprendizado do governo nos ultimos
meses. Ele também defendeu que o objetivo esta em
linha com a meta de longo prazo de estabilizar a divida
publica.

Analistas destacam, porém, que, enquanto 0 superavit
priméario ndo chegar perto de 1 % do PIB, a divida
bruta continuara subindo. O governo previa antes
alcancar a economia de 1% do PIB em 2026, mas
agora s6 vé isso acontecendo em 2028 - portanto, em
um novo mandato presidencial. Para 2026, agora, a
previsdo € de superavit de 0,25% do PIB.

Ele disse que o Brasil vive uma semana de turbuléncia
e que, apés o momento tenso, "as coisas acomodam
depois". Mas aproveitou para afirmar que pode ser um
bom momento para "repensar estratégias".

"O lado externo ndo esta ajudando. O lado interno, nés

estamos corrigindo, corrigindo com diadlogo no
Executivo, com didlogo no Legislativo. Ja que a
questdo estad mais delicada, vamos fazer agora um
momento de repensar a estratégia e redefinir o papel
de cada um para reestabilizar as expectativas."

Em Washington para a reunido semestral do FMI e do
Banco Mundial, Haddad deu exemplos de programas
como o Programa Emergencial de Retomada do Setor
de Eventos (Perse), cuja relatora, a deputada Renata
Abreu (Pode-SP), defende renuncias fiscais de R$ 5
bilh6es por ano.

"N6s entendemos que o Congresso tem 0s seus
objetivos, mas nés temos que trazer esse programa
para perto da normalidade, para perto da
razoabilidade. Estd muito sem freio, esta aberto a
fraudes que aconteceram e ja estdo sendo combatidas
pela Receita."

Haddad afirmou que o pais ndo pode sair da "trilha do
crescimento”. "O que esta acontecendo hoje é recado
para o Executivo, é recado para o Legislativo, é recado
para o Judiciario, é recado para a Fazenda, € recado
para o Planejamento, é recado para o Banco Central.
Vamos entender e reposicionar. N6s ndo temos razao
nenhuma do ponto de vista dos fundamentos da
economia brasileira para sair da trilha correta de fazer
esse pais voltar a crescer com baixa inflagédo e
gerando emprego”, afirmou.

Apo6s as novas projecdes do FMI para economia
brasileira, ele disse esperar que o organismo reveja
"para melhor" as estimativas de crescimento do PIB do
pais. "Vamos também acompanhar o que acontece na
economia global, porque nds dependemos disso
também."

O FMI divulgou nesta terca-feira que estima que a
economia brasileira crescera 2,2% neste ano e 2,1%
em 2025. A previsdo para o PIB brasileiro deste ano é
0,5 ponto percentual maior do que a divulgada pelo
Fundo em janeiro. J& a previsdo para o préximo ano
foi elevada em 0,2 ponto percentual.

As projecdes do FMI estdo maiores que as do boletim
Focus, coletadas semanalmente pelo BC, que
preveem alta do PIB de 1,95% neste ano e de 2% em
2025.
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"Continuamos projetando 2,2% [de alta do PIB em
2024], embora os indicadores de atividade estejam
aquecidos. Estamos recebendo boas noticias da
ponta, tanto do ponto de vista de arrecadacédo, quanto
do ponto de vista de producdo e venda, sobretudo o
crédito esta aumentando no Brasil. Mas nds vamos ser
parcimoniosos, vamos continuar mantendo a nossa
expectativa de 2,2%, mas com um pequeno Vviés de
alta", afirmou.

Haddad disse ainda que acredita que, apesar das
turbuléncias, ha espaco para cortes nos juros basicos
do Brasil.

Segundo ele, os fundamentos da economia brasileira
"estdo melhores do que um ano atras". Para ele, os
ajustes realizados pelo governo garantiram melhora
tanto do ponto de vista da receita quanto do ponto de
vista da despesa. Entretanto, expressou preocupacao
com as contas da Previdéncia apos a aprovacgéo de
projetos no Congresso e disse que o governo deve
recorrer na Justica.

"N&o vamos ter o gasto primario que tivemos no ano
passado. NOs ndo vamos ter a receita primaria que
nos tivemos no ano passado. A receita vai ser bem
melhor, a despesa vai ser bem menor. De onde vem a
arrecadacdo? Das medidas que o Congresso
aprovou", disse.

Questionado sobre o esgotamento das medidas, ele
destacou que a renovacdo da desoneracdo, em
especial dos municipios, nao estava no radar de
ninguém.

"Desonerar a folha de municipio € uma coisa que
esbarra na reforma da Previdéncia, que todo mundo
defendeu, desse ponto de vista, o tempo todo. Todos
os partidos defenderam que a Previdéncia ndo podia
perder receita. Ai entra uma emenda, em um PL O
presidente veta, derrubando o veto, nés reabrimos a
discusséo", afirmou.

"Vamos também acompanhar o que acontece na
economia global”

Fernando Haddad

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/187845?page=1
&section=1
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Real no ranking das mais desvalorizadas

O real teve o terceiro pior desempenho entre moedas
emergentes ontem, com a mudanca na meta fiscal e a
economia americana no radar dos investidores. A
moeda caiu 1,84% frente ao ddlar, que encerrou em
R$ 5,26, o maior patamar em mais de um ano.

Apenas 0 peso mexicano e a rupia indonésia cairam
mais do que o real, como destacado pelo ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, em evento do FMI nos
Estados Unidos.

Segundo o ministro, entre os fatores que pressionam a
cotacao do dolar estdo os dados que indicam atividade
econdmica aquecida e uma inflagdo "que ainda néo
foi totalmente digerida" nos Estados Unidos, a
escalada do conflito no Oriente Médio e, em parte, de
uma turbuléncia causada pela divulgacdo de uma nova
previsdo para a meta fiscal.

Jerome Powell, presidente do Federal Reserve (Fed, o
banco central americano), disse que os Ultimos dados
da economia americana ndo estdo trazendo confianga
para comecar a diminuir a taxa de juros no pais. Na
semana passada, os dados de inflagdo nos Estados
Unidos vieram acima do esperado pelo mercado.

Agora, o mercado esta adiando suas expectativas de
um corte de juros pelo Fed para novembro. Os
investidores também estdo preocupados com as
tensdes no Oriente Médio apds o ataque do Ird a Israel
no fim de semana.

SAIBA MAIS
Como a alta mexe com seu bolso

Patamar PARA VINICIUS LECUONA, especialista em
investimento internacional da Avel, sera dificil ver o
dolar voltar a ficar abaixo de R$ 5 este ano. Com mais
incertezas externas, os investidores tendem a proteger
seu patrimbnio buscando uma moeda forte, ou seja,
comprando dolar.

Do frete a passagem de avido NO FIM DE SEMANA, o
Ird atacou Israel com dronese misseis, em resposta ao
bombardeio ao consulado do Ird em Damasco, na
Siria Israel, que ndo assumiu nem negou a autoria da
incursdo. disse que planeja revidar.

AUTORIDAOES do mundo todo ficaram alarmadas,
com medo de que a guerra entre os paises ganhe
escala, envolva outras nacdes e ainda afete o
comércio de petroleo. O preco do barril de Brent. no

entanto, permanece estavel, a US$ 90,02.

TANTO a alta da commodity, quanto a do pre¢o do
dolar podem encarecer o preco dos combustiveis no
Brasil e, por consequéncia, elevar o custo do frete e
dos produtos transportados pelas rodovias do pais.

O VALOR das passagens aéreas também poderia ficar
mais alto nesse cenario, ja que as companhias de
NOTAS de dolares: tendéncia aviagdo teriam custos
maiores. Segundo a Associag¢8o Brasileira das
Empresas Aéreas (Abear), cerca de 60% das
despesas das aéreas € de itens dolarizados, o que
inclui gastos com combustiveis, manutencao, entre
outros.

A PETROBRAS se mantém em compasso de espera
para entender o cenario mundial antes de fazer
qualquer reajuste. Na segunda-feira, a defasagem do
preco da gasolina no pais em relagdo a cotagao
internacional estava em torno de 19%. de acordo com
a Associacdo Brasileira dos Importadores de
Combustiveis (Abicom).

Alimentos PEDRO AFONSO GOMES, presidente do
Conselho Regional de Economia do Estado de S&o
Paulo (Corecon-SP), acrescenta que diversos
alimentos disponiveis nas gondolas podem pesar mais
no bolso. O azeite, por exemplo, tende a ficar ainda
mais caro por ser importado.

JA A CARNE pode ter custo maior porque o gado é
alimentado com uma racéo produzida a partir de soja e
milho. Esses insumos, assim como café e acUcar, tém
suas cotagfes internacionais definidas por bolsas de
commodities: MATERIAS-PRIMAS ou mercadorias
importadas tendem a ficar mais caras para o
importador. E eles devem repassar para 0S precos aos
consumidor.

FABIO QUEIROZ presidente da Associacdo de
Supermercados do Estado do Rio (Asserj). diz que ndo
s6 os precos de alguns alimentos podem subir, mas
também o custo das embalagens para a industria.
Para evitar a alta nas etiquetas do mercado. conta que
a estratégia tem sido negociar com fornecedores.
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Com risco fiscal, Tesouro japagajuro real
de 6%

Gabriel Roca e Victor Rezende Sao Paulo

O espesse acentuado observado nos ultimos dias com
o adiamento dos cortes de juros nos Estados Unidos
e, mais recentemente, com a mudanga nas metas
fiscais do Brasil para os préximos anos afetou em
cheio o0 mercado de titulos publicos. No leildo semanal
realizado ontem pelo Tesouro Nacional, as NTN-Bs -
titulos apelados a inflacdo-de longo prazo foram
emitidas com taxas de 6,10%, alcancando os maiores
niveis em um ano. O leildo acendeu um alerta para o
encarecimento dos custos de financiamento do
governo e para uma piora na composicdo da divida
publica.

Segundo o estrategista-chefe da Warren
Investimentos, Sérgio Goldenstein, a dinamica de
elevacdo das taxas vinha se dando, majoritariamente,
por fatores externos. No entanto, desde o anuncio de
alteracdo nas metas fiscais, na segunda-feira, os
vetores de deterioracdo no mercado local também
passaram a ser domésticos.

"Vimos que o real teve um desempenho pior que 0s
pares nos ultimos dias e isso revela que essa piora do
fiscal gerou bastante estresse. Nao sé levou uma
depreciacdo mais importante do real quanto também
da curva doméstica", afirma. Assim, ele aponta que a
precificacdo do mercado para uma Selic no fim do
ciclo de ajuste entre 10,25% e 10,5%; em vértices
mais longos, as taxas ja se aproximam de 12%.

"Qual o impacto disso? Um aumento no custo de
financiamento. Se quiser emitir prefixados ou NTN-Bs,
o Tesouro vai incorrer em um custo bem mais alto do
gue h& algum tempo. E, mesmo pensando nos pés-
fixados, é bem provavel que, caso o cenario externo
continue adverso, a Selic "terminal” seja mais alta do
gue a mediana dos economistas esta esperando [no
Focus], Aumentaram as chances de uma Selic mais
préxima de 10% e isso vai se refletir também no custo
do estoque da divida pos-fixada”, afirma.

Nesse sentido, o economista Antonio Madeira, da
MCM Consultores, observa que, diante de um
momento de forte averséo a risco no mercado local, o
Tesouro optou por reduzir a oferta de NTN-Bs no leildo
de ontem e ofertou apenas 150 mil papéis.

O aumento das taxas, na visao de Madeira, guarda

relagdo com a piora externa, diante de uma alta
significativa dos juros reais americanos nas Ultimas
semanas. "O outro motivo é a parte local. A mudanga
da meta de resultado primario do préximo ano e o
momento em que isso foi anunciado, de forte
nervosismo e de dificuldade do governo em avangar
com seus projetos no Congresso para aumentar a
arrecadacéo, fizeram o investidor ficar mais
cauteloso", avalia.

Para o economista, essa questdo ajuda a mostrar com
mais clareza as dificuldades do governo para
aumentar a arrecadacdo, mas também mostra uma
falta de disposicdo para conter despesas. "E ai o
mercado percebe que a consolidacéo fiscal, a
estabilizacao da divida, foi empurrada para frente. Isso
faz com que os prémios também subam." Desde o
inicio do ano, o Tesouro tem concentrado suas
emissdes em titulos atrelados a taxa Selic, as Letras
Financeiras do Tesouro (LFTs). Dos R$ 528 bilhGes
emitidos no ano de 2024, aproximadamente dois
tercos ocorreram por meio desta classe de titulos.

O movimento ocorreu em meio a forte elevacao da
curva de juros locais ao longo dos ultimos meses e,
neste contexto em que a curva de juros se desloca
para cima de forma sustentada, hd uma preferéncia
natural do Tesouro por ndo emitir titulos prefixados
(LTNs e NTN-Fs) e atrelados a indices de pregos
(NTN-Bs) devido ao seu custo crescente e para ndo
adicionar ainda mais pressdo ao mercado.

Para o gestor da Kinea Investimentos, Leandro
Teixeira, do ponto de vista da gestédo da divida publica,
o ideal é que a composicao seja mais longa, barata e
previsivel possivel. "Quando vocé emite uma LTN
vocé sabe que, no vencimento, ela vale R$ 1 mil, ndo
importa o que aconteca. J4 no caso de um titulo
atrelado a Selic, eu ndo sei o quanto ela vai valer
porque ela vai variar com os juros. Forcando um pouco
a barra, também é possivel dizer que as receitas do
governo também tém uma correlagcdo boa com a
inflagcdo, portanto é desejavel para o Tesouro emitir
dividas atreladas a inflagdo", afirma.

No entanto, segundo ele, o Tesouro esta levando em
consideragdo alguns motivos para concentrar suas
dividas em emissfes de LFT. "Um é que ele considera
a taxa alta e, em dias como hoje [ontem], que 0s juros
futuros estdo subindo muito, ele seria mais um agente
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forcando o mercado para cima. Desse ponto de vista,
o0 Tesouro prefere ir para uma LFT. Ele julga que,
mesmo a LFT sendo uma divida mais danosa, ela, por
ser desconhecida no futuro, ainda é considerada mais
barata pelo Tesouro", afirma.

Segundo Goldenstein, pelo ocorrido no ano até o
momento, a LFT tem boa chance de ficar acima do
limite superior do Plano Anual de Financiamento (PAF)
e as NTN-Bs de ficarem abaixo do limite inferior. "Vale
lembrar que o PAF néo representa uma obrigagéo, sdo
diretrizes. Além disso, é provavel que ele seja revisado
ao longo do ano", aponta.

Teixeira, da Kinea, ainda afirma que ndo vé o Tesouro
perto de um cenario em que seja obrigado a emitir
algum papel por necessidade. "Eu ndo vejo o Tesouro
em um momento de estar encurralado e ndo vejo isso
no curto prazo a ponto de precisar tomar uma atitude
gue ele ndo goste".

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187845
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Produtos da China baixam inflacéo global,
diz Xl

Em encontro com o premié alemao, Olaf Scholz (na
foto, a dir.), o presidente da China, Xi Jinping (no
centro), rebateu criticas ocidentais sobre o excesso de
oferta chinés, alegando que as exportacdes do pais
estdo ajudando a aliviar a inflagdo global e no apoio a
uma transicdo para energias limpas. No encontro de
ontem, em Pequim, Xi disse que "a China e o Ocidente
devem estar atentos ao surgimento do protecionismo".
A UE iniciou uma série de investigacdes anti-subsidio
sobre produtos chineses.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187845?page=1
&section=1
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Com variacao de 5,3%, PIB da China cresce
acimado previsto

A economia chinesa cresceu mais do que o esperado
nos primeiros trés meses do ano, segundo novos
dados divulgados ontem pelo governo do pais. O
crescimento é baseado na estratégia de construcao de
novas fabricas e no aumento das exportacdes, uma
forma de combater uma grave crise imobiliaria e os
gastos lentos dos chineses.

De acordo com informacdes do Escritorio Nacional de
Estatisticas da China, a economia do pais cresceu
1,6% no primeiro trimestre em relagdo aos trés meses
anteriores. Em relagé@o ao primeiro trimestre de 2023,
a alta foi de 5,3%. Quando projetados para 0 ano
inteiro, os dados indicam que a economia da China
esta crescendo a uma taxa anual de cerca de 6,6%.

"A economia nacional teve um bom comeco”, disse
Sheng Laiyun, vice-diretor do departamento de
estatisticas, ao mesmo tempo que advertiu que "a
base para um crescimento econdmico estavel e
sustentavel ainda nao é sdlida".

Para estimular o crescimento, a China, a segunda
maior economia do mundo, recorreu a uma tatica ja
conhecida: investir pesadamente em seu setor de
manufatura, incluindo uma fartura de fabricas que
ajudaram a impulsionar as vendas de painéis solares,
carros elétricos e outros produtos em todo o mundo.

Mas a aposta da China nas exportagfes tem
preocupado muitos paises e empresas estrangeiras.

O receio é de que uma enxurrada de remessas
chinesas para mercados distantes possa prejudicar os
setores de manufatura desses paises e levar a
demissdes (mais informag8es nesta pagina).

"OVERDOSE". Economistas do Federal Reserve Bank
de Nova York alertaram no més passado que a China
esta experimentando uma "overdose" na construgdo
de fabricas, alimentada por empréstimos bancarios
pesados.

Para este ano, a China estabeleceu uma meta de
crescimento de cerca de 5%, um alvo que muitos
economistas consideravam ambicioso, embora alguns
tenham atualizado recentemente suas previsdes. No
ano passado, a economia da China cresceu 5,2%.

As fortes exportacdes no inicio deste ano também

ajudaram.

O valor das exportagBes aumentou 7% em dolares em
janeiro e fevereiro em relagdo ao ano anterior, e 10%
guando medido na moeda chinesa, o yuan. Mas a
contribuicdo real das exporta¢gBes para a economia do
pais foi consideravelmente maior, ja que a queda dos
precos obscureceu a extenséo total dos ganhos de
exportacdo da China.

Guo Tingting, vice-ministro do Comércio, disse em
uma coletiva de imprensa no més passado que o
volume fisico das exporta¢gGes havia aumentado 20%
em janeiro e fevereiro em relacdo ao ano passado.

Ritmo acelerado

6,6% € a projecao atual para o crescimento anual do
PIB na China

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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