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RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Mudanca na meta fiscal nao esta em debate
no governo, afirma Ceron

Guilherme Pimenta e Lu Aiko Otta De Brasilia

Fator de incerteza do mercado, a possibilidade de
alterar a meta de resultado das contas publicas néo
esti sobre a mesa, disse em entrevista ao Valor o
secretario do Tesouro Nacional, Rogério Ceron.
"Deixamos claro que, a partir do préximo relatério
bimestral, vamos virar a chave desta discusséo",
comentou.

A divulgacédo do relatério bimestral de avaliacdo de
receitas e despesas do quarto bimestre deve ocorrer
no fim deste més. E o documento que mostra o
resultado primario esperado e aponta para eventual
necessidade de congelar gastos.

Ceron néo descartou novo contingenciamento, apds o
efetuado em julho, no valor de R$ 3,8 bilhdes. No
entanto, a perspectiva para receitas é "positiva",
informou. Ou seja, é possivel até que haja

descontingencia-mento ainda neste més.

O otimismo se baseia nos resultados da arrecadacéo
de agosto, que vieram "muito fortes", e no
desempenho acima do esperado do Produto Interno
Bruto (PIB) no segundo trimestre do ano.

Para o secretério, os dados demonstram que o plano
de voo da equipe econbmica tem sido bem-sucedido.

Em 2025, disse o secretario, a discusséo vai focar na
gualidade das despesas. A revisdo de gastos,
inclusive na vertente que pretende "modernizar" as
indexacdes, sera agenda prioritaria no ano que vem,
afirmou.

A principal critica dos especialistas a conducédo da
politica fiscal tem sido a auséncia de medidas
estruturais para conter o avanco das despesas,
sobretudo as obrigatoérias.

Ceron ndo adiantou detalhes, mas frisou que a equipe
econdmica concretizou tudo o que se propds até
agora. Da mesma forma como foi atacada com
sucesso a recomposicao da base tributaria, serdo
debatidos temas referentes a estrutura das despesas,
afirmou.

A seguir, os principais trechos da entrevista:

Valor: O PIB acima do esperado vai levar a uma
revisdo para cima das receitas deste ano. Por outro
lado, ha algumas frustracdes de arrecadacao que
serdo reconhecidas pelo governo, como € o caso dos
julgamentos do Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais (Carf). A meta deste ano sera
cumprida?

Rogério Ceron: Na nossa visao, o filme de 2024 é
assim: primeiro, as medidas que foram tomadas em
2023 surtiram efeito, assim como as medidas de
estimulo econémico. A atividade econbmica e a
recuperacao fiscal estdo andando exatamente como
nos tinhamos projetado. E inegavel que nos temos
uma recuperacdo, uma arrecadacgéo forte. Estamos
crescendo 9% real e mostrando que o atingimento da
meta, ainda que no piso da banda do primario, passa a
ser crivel.

Valor: E para o bimestral de setembro, o que podemos
esperar?

Ceron: Sera muito importante. Porque € o ultimo
momento para tomar decisdes sobre alteracdo de
meta. O processo de recuperacdo vem mais forte do
gue estava vindo. A arrecadacdo de agosto, ainda ndo
posso publicizar os ndmeros, mas foi muito forte. Se
nés enderegcarmos bem a compensacdo da
desoneracéo, nés temos ai um caminho trilhado para o
cumprimento da meta. Incorporamos os efeitos da
desoneracdo e as compensacfes. Elas vdo ajudar
com as frustracdes que, eventualmente, tenhamos que
incorporar, como o Carf, que estd com um
desempenho insuficiente.

Valor: Concessdes também?

Ceron: Tem um processo de reviséo a ser feito com o
Ministério do Transporte.

Valor: Quando o senhor diz que esse bimestral é o
Gltimo para tomar decises como uma alteragdo de
meta, quer dizer que isso estd na mesa de discussado?

Ceron: Ndo, nao esta na mesa. Mas para o mercado
isso sempre € um fator de alguma incerteza. Deixamos
claro que, a partir do préoximo relatério bimestral,
vamos virar a chave desta discussdo. O proprio
ministro [da Casa Civil, Rui] Costa também deu
declaragBes importantes, corroborando a perspectiva
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de seguirmos em frente e cumprirmos as metas
fiscais. Isso & muito importante.

Valor: O governo enxerga um limite para elevar carga
tributaria?

Ceron: Ainda que tenha ocorrido essa recomposi¢éo
da base fiscal, n6s vamos caminhar este ano para
provavelmente algo em torno de 18,7% do PIB de
receita liquida, o que esta abaixo da média histdrica do
pais.

Valor: E o crescimento de despesas?

Ceron: Na verdade, esta reduzindo. Se vocé olhar
para 2017,2018, 2019, antes da pandemia, a despesa
priméaria era em tomo de 19,3%, 19,5% do PIB. Estou
olhando um periodo considerado rigoroso do ponto de
vista fiscal, de gestéo liberal, de reducdo de tamanho
do Estado. Neste ano, devemos fechar abaixo de
19,3% do PIB.

Valor: A despesa seguira caindo nos préximos anos,
como propor¢ao do PIB?

Ceron: Para 0 ano que vem, a despesa primaria deve
também ficar ali rondando 19% do PIB. E comeca um
processo de queda. E um marco importante para a
l6gica do arcabouco fiscal. Com a atividade econémica
crescendo, sera possivel elevar a despesa publica ao
mesmo tempo que se reduz na margem a participagéo
do Estado na economia. A médio e longo prazos, vai
aumentando a receita e reduzindo a despesa, abrindo
naturalmente um gap e aumentando o superavit
primario.

Valor: Mas isso dispensa a ado¢do de mais medidas
pelo lado das despesas?

Ceron: N&o, de jeito nenhum.

Valor: Voltando ao bimestral de setembro, podemos
esperar descontingenciamento, dada essa alta das
receitas?

Ceron: E cedo para dizer. Nas proximas duas
semanas faremos um trabalho intenso de revisdo. Eu
diria que hoje a tendéncia é positiva pelo lado da
receita, e ndo negativa.

Valor: Entdo ndo seria hora de ajustara mira, ja que
esta apontada no limite inferior da banda de tolerancia
da meta?

Ceron: Claro. Mas ha uma diferenga entre mirar [no
centro da meta] e as medidas que geram um desgaste
importante no governo, a paralisacdo de acdes
importantes. Precisa dosar. Lembrando que existe o
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empoca-mento financeiro [surge quando ministérios
ndo conseguem gastar tudo o que tem no orgamento;
tem ficado acima de R$ 20 bilhdes por ano]. Olhando
para as projecdes de receita e despesa, o saldo esta
batendo no piso. Mas provavelmente ndo estamos
realmente ali, e sim numa faixa intermediaria, melhor
do que o piso.

Valor: Se precisar contingenciar mais, sera feito?

Ceron: Sim. Mas, se ndo precisar, vamos ficar onde
estamos.

Valor: E quanto aos bloqueios, que sao feitos quando
a despesa projetada estd acima do limite do
arcabouco?

Ceron: Olha, pode ser que tenha algum bloqueio
adicional ainda. E dificil dizer.

Valor: Em 2025, boa parte do espago adicional de R$
143 bilhdes é consumida por despesas obrigatérias,
restando s6 R$ 11 bilh6es para elevar gastos
discricionarios. Como o senhor vé esse cenario?

Ceron: Ele preocupa. O primeiro ponto a destacar é
gue a peca orcamentaria ja foi reconhecida pelo
mercado como mais equilibrada, com um menor nivel
de fatores de risco, embora tenha desafios la. Eu diria
gue pelo lado da receita algumas projecdes podem ter
surpresa positiva no ano que vem.

Valor: Por exemplo?

Ceron: Por exemplo, dividendos. S&o fatores que
permitem acomodar pressfes. Entdo, € uma peca
mais equilibrada.

Valor: Por que isso € importante?

Ceron: Porque ai atingimos uma primeira etapa, que é
garantir o cumprimento da meta fiscal. Ai tem a
segunda: qualidade da composi¢cdo da despesa. A
obrigatoria esta crescendo com uma dinamica forte e
comprimindo a discricionaria. E ruim. Entdo, agora a
nossa agenda precisa se voltar a isso.

Valor: E vai?

Ceron: O governo esta consciente da necessidade de
olhar com cuidado as despesas. Ninguém estéa
guerendo fazer corte pelo corte ou pela reducéo do
tamanho do Estado. Mas garantir que essas despesas
tenham uma dinamica sustentavel. E isso vai ser a
agenda de prioritaria de 2025: olhar para a qualidade
da composicao da despesa, para que ela melhore e
ndo piore de forma estrutural.
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Valor: O Ministério do Planejamento colocou como um
eixo da revisdo de gastos a modernizacdo das
indexacdes de despesas. Isso é agenda para 2025?

Ceron: Eu nao queria falar de medidas especificas.
Nés fizemos, e acho que inegavelmente, um processo
bem-sucedido de recomposicdo das receitas. Levamos
esse debate a luz do sol. Do lado da despesa é a
mesma coisa. Tem uma primeira leva que foi
publicizada [economia de R$ 25,9 bilhGes]. Outras
analises estdo sendo feitas.

Valor: Faltam sinais de que a revisdo de gastos va
acontecer com forga.

Ceron: Acho dificil dizer que nao cumprimos aquilo
gue temos sinalizado. Prometemos uma agenda de
recuperar o fiscal e estamos conseguindo fazer isso.
Estamos sinalizando que vamos proteger a qualidade
da composicdo da despesa. Temos dois sub-objetivos.
Um, garantir que a despesa ndo gere uma pressao
sobre o limite de gastos. Acho que é a preocupacao
nimero um do mercado. Dois, garantir que a
composicdo seja saudavel.

Valor: O sr. acha que o ajuste pela via das receitas
esta se exaurindo?

Ceron: Nédo, eu acho que o pais ainda tem muitas
distorcdes tributarias. Temos camadas da populagéo
gue contribuem de forma muito diferente para o
esforco do governo. Ha beneficios tributarios que, a
nosso ver, ainda precisam de ajustes. Entdo, eu néo
acho que ela tenha se exaurido. Tem uma cobranca
para que seja balanceada com medidas para o lado da
despesa. Eu acho justa a discusséo.

Valor: Se 2025 sera o ano de olhar para a qualidade
do gasto, 0 que esta programado para 2026? Teremos
como meta superavit de 0,5% do PIB.

Ceron: Desafiador. Nosso plano de voo sempre
envolve um olhar sobre atividade econdmica,
recuperagdo fiscal, inflagdo controlada e reducéo da
desigualdade. E preciso parar de olhar para o
retrovisor de mediocridade, achando que nés nao
temos condi¢Bes estruturais de crescer mais do que
2%. Chegaremos em 2026 com o menor nivel de
desemprego da série histérica do pais, o maior ciclo
de crescimento econémico da década, o menor ciclo
de inflagdo desde o inicio do Plano Real e a maior
retomada de investimento publico e privado da
década. Queremos chegar com esse patamar em
2026, e ele esta praticamente contratado.

Valor: Do ponto de vista fiscal, tem um desafio para
2026 e principalmente 2027, que é a questdo dos
precatérios. Serdo R$ 100 bilhdes em 2025, dos quais
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R$ 44 bilhdes fora das regras fiscais. Em 2026 ainda
tem esse tratamento diferenciado, mas a partir de
2027 ndo tem mais essa possibilidade. O que fazer?

Ceron: O processo eletrdnico, os julgamentos virtuais,
aceleraram o processo de julgamento. O estoque de
precatorios, cada ano, vai ficando mais jovem, o que é
bom. Daqui a algum tempo, isso tende a se estabilizar.
Outro tema é a Previdéncia. A fila cresce, as pessoas
buscam socorro no Judiciario para poder ter logo o
beneficio. A fila diminuiu. Entdo, estamos absorvendo
a pressao da fila no Orgamento. Ha também nosso
trabalho preventivo, junto a AGU, que tem fechado
muitos acordos. Agora é fazer com que nao precise de
uma regra especial em 2027 para acomodar esse
gasto nos limites.

Valor: Alguns analistas apontaram que a alta do PIB
reforca a perspectiva de alta na Selic. Como o senhor
avalia?

Ceron: Evito comentara conducdo da politica
monetaria. A discussédo sobre alterar ou nao a Selic
neste momento tem muito mais a ver com o reforco da
credibilidade do Banco Central do que, de fato, uma
pressao inflacionaria de extrema preocupagédo. Ha
guestbes momentaneas, como a escassez hidrica, as
bandeiras tarifarias, mas é inegavel que, apesar do
crescimento econdmico, a presséo sobre a inflagdo
estda muito marginal. N&do vejo essa incompatibilidade
entre ter um crescimento entre 2,5% e 3%, e um ciclo
de inflagdo controlado.

"Nao vejo como incompativel ter um crescimento entre
2,5% e 3%, e um ciclo de inflagdo controlado" Rogério
Ceron

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187976?page=1
&section=1
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Produtos somam R$ 5,5 milhoes

Cerca de R$ 5,5 milhdes em produtos, como cigarros
eletrénicos, perfumes e bebidas alcoolicas, foram
apreendidos durante a Operacdo Relutancia,
deflagrada nesta quarta-feira (04) pela Policia Federal,
em conjunto com a Receita Federal, em oito cidades,
sendo quatro delas em Mato Grosso. A agéo visa a
desarticulacdo de um grupo criminoso que atua com
descaminho e contrabando de cigarros eletrbnicos e
seus acessorios, no varejo e no atacado. Entre os
alvos estdo os Shoppings Populares de Varzea
Grande e Rondonopolis ( 212 km ao sul). O grupo
criminoso é investigado ha pelo menos dois anos, visto
que a Policia Federal, a Policia Rodoviaria Federal e a
Policia Militar interceptaram diversos carregamentos
de produtos contrabandeados pertencentes ao ele. As
investigacdes indicam que os cigarros eletrénicos,
seus acessorios e outros produtos ilicitos, entraram no
Brasil vindos do Paraguai, em diferentes transportes
rodoviarios. O material seguia com destino a
Rondonépolis, municipio utilizado como distribuicdo da
mercadoria para outros estados do norte e centro-
oeste do Brasil, sendo revendidos em grandes
quantidades. De acordo com a Policia Federal, os
produtos eram oferecidos aos clientes em lojas fisicas
e também online, sendo entregues, inclusive, via
delivery por motoboys ou carros pequenos. As ordens
judiciais foram decretadas pela 12 Vara Federal, da
Justica Federal em Rondondpolis. Sdo 33 ordens de
mandados de busca e apreensdo, uma de prisdo
preventiva, um mandado de sequestro de bem imdvel,
avaliado em R$ 2 milhdes, e o blogueio de ativos na
ordem de R$ 6,4 milhGes. "Fizemos a apreensao de
aproximadamente 210 volumes, dentre eles cigarros
eletronicos e acessorios, mercadorias diversas
eletrbnicas, bebidas e perfumes encontrados nas
buscas. Tem um valor estimado em R$ 5,5 milhdes",
informou Rogério Rigotti, inspetor chefe da Receita
Federal. Em Rondonépolis, foram cumpridos 16
mandados, além das duas prisdes em flagrante, sendo
uma por trafico de drogas e outra por porte ilegal de
arma de fogo. Em Varzea Grande foram trés
mandados cumpridos, em Cuiaba foram cinco
mandatos e em Sorriso outros quatro. Também ouve
cumprimento de mandados em Redenc¢éo e Xinguara,
ambos no Para, em Goiania (GO) e em Campo
Grande (MS).
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Mudanca na meta fiscal nao esta em debate
no governo, afirma Rogério Ceron

Por Guilherme Pimenta e Lu Aiko Otta - De Brasilia

Fator de incerteza do mercado, a possibilidade de
alterar a meta de resultado das contas publicas néo
esti sobre a mesa, disse em entrevista ao Valor o
secretario do Tesouro Nacional, Rogério Ceron.
"Deixamos claro que, a partir do préximo relatério
bimestral, vamos virar a chave desta discusséo",
comentou.

A divulgacédo do relatério bimestral de avaliacdo de
receitas e despesas do quarto bimestre deve ocorrer
no fim deste més. E o documento que mostra o
resultado primario esperado e aponta para eventual
necessidade de congelar gastos.

Ceron néo descartou novo contingenciamento, apds o
efetuado em julho, no valor de R$ 3,8 bilhdes. No
entanto, a perspectiva para receitas é "positiva",
informou. Ou seja, é possivel até que haja

descontingenciamento ainda neste més.

O otimismo se baseia nos resultados da arrecadacéo
de agosto, que vieram "muito fortes", e no
desempenho acima do esperado do Produto Interno
Bruto (PIB) no segundo trimestre do ano.

Para o secretério, os dados demonstram que o plano
de voo da equipe econbmica tem sido bem-sucedido.

Em 2025, disse o secretario, a discusséo vai focar na
gualidade das despesas. A revisdo de gastos,
inclusive na vertente que pretende "modernizar" as
indexacdes, sera agenda prioritaria no ano que vem,
afirmou.

A principal critica dos especialistas a conducédo da
politica fiscal tem sido a auséncia de medidas
estruturais para conter o avanco das despesas,
sobretudo as obrigatoérias.

Ceron ndo adiantou detalhes, mas frisou que a equipe
econdmica concretizou tudo o que se propds até
agora. Da mesma forma como foi atacada com
sucesso a recomposicao da base tributaria, serdo
debatidos temas referentes a estrutura das despesas,
afirmou.

A seguir, os principais trechos da entrevista:

Valor: O PIB acima do esperado vai levar a uma
revisdo para cima das receitas deste ano. Por outro
lado, ha algumas frustracdes de arrecadacao que
serdo reconhecidas pelo governo, como € o caso dos
julgamentos do Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais (Carf). A meta deste ano sera
cumprida?

Rogério Ceron: Na nossa visao, o filme de 2024 é
assim: primeiro, as medidas que foram tomadas em
2023 surtiram efeito, assim como as medidas de
estimulo econémico. A atividade econbmica e a
recuperacao fiscal estdo andando exatamente como
nos tinhamos projetado. E inegavel que nos temos
uma recuperacdo, uma arrecadacgéo forte. Estamos
crescendo 9% real e mostrando que o atingimento da
meta, ainda que no piso da banda do primario, passa a
ser crivel.

Valor: E para o bimestral de setembro, o que podemos
esperar?

Ceron: Sera muito importante. Porque € o ultimo
momento para tomar decisdes sobre alteracdo de
meta. O processo de recuperacdo vem mais forte do
gue estava vindo. A arrecadacdo de agosto, ainda ndo
posso publicizar os ndmeros, mas foi muito forte. Se
nés enderegcarmos bem a compensacdo da
desoneracéo, nés temos ai um caminho trilhado para o
cumprimento da meta. Incorporamos os efeitos da
desoneracdo e as compensacfes. Elas vdo ajudar
com as frustracdes que, eventualmente, tenhamos que
incorporar, como o Carf, que estd com um
desempenho insuficiente.

Valor: Concessdes também?

Ceron: Tem um processo de reviséo a ser feito com o
Ministério do Transporte.

Valor: Quando o senhor diz que esse bimestral é o
Gltimo para tomar decises como uma alteragdo de
meta, quer dizer que isso estd na mesa de discussado?

Ceron: Ndo, nao esta na mesa. Mas para o mercado
isso sempre € um fator de alguma incerteza. Deixamos
claro que, a partir do préoximo relatério bimestral,
vamos virar a chave desta discussdo. O proprio
ministro [da Casa Civil, Rui] Costa também deu
declaragBes importantes, corroborando a perspectiva




de seguirmos em frente e cumprirmos as metas
fiscais. Isso & muito importante.

Valor: O governo enxerga um limite para elevar carga
tributaria?

Ceron: Ainda que tenha ocorrido essa recomposi¢éo
da base fiscal, n6s vamos caminhar este ano para
provavelmente algo em torno de 18,7% do PIB de
receita liquida, o que esta abaixo da média histdrica do
pais.

Valor: E o crescimento de despesas?

Ceron: Na verdade, esta reduzindo. Se vocé olhar
para 2017, 2018, 2019, antes da pandemia, a despesa
priméaria era em torno de 19,3%, 19,5% do PIB. Estou
olhando um periodo considerado rigoroso do ponto de
vista fiscal, de gestéo liberal, de reducdo de tamanho
do Estado. Neste ano, devemos fechar abaixo de
19,3% do PIB.

Valor: A despesa seguira caindo nos préximos anos,
como propor¢ao do PIB?

Ceron: Para 0 ano que vem, a despesa primaria deve
também ficar ali rondando 19% do PIB. E comeca um
processo de queda. E um marco importante para a
l6gica do arcabouco fiscal. Com a atividade econémica
crescendo, sera possivel elevar a despesa publica ao
mesmo tempo que se reduz na margem a participagéo
do Estado na economia. A médio e longo prazos, vai
aumentando a receita e reduzindo a despesa, abrindo
naturalmente um gap e aumentando o superavit
primario.

Valor: Mas isso dispensa a ado¢do de mais medidas
pelo lado das despesas?

Ceron: N&o, de jeito nenhum.

Valor: Voltando ao bimestral de setembro, podemos
esperar descontingenciamento, dada essa alta das
receitas?

Ceron: E cedo para dizer. Nas proximas duas
semanas faremos um trabalho intenso de revisdo. Eu
diria que hoje a tendéncia é positiva pelo lado da
receita, e ndo negativa.

Valor: Entdo ndo seria hora de ajustar a mira, ja que
esta apontada no limite inferior da banda de tolerancia
da meta?

Ceron: Claro. Mas ha uma diferenga entre mirar [no
centro da meta] e as medidas que geram um desgaste
importante no governo, a paralisacdo de acdes
importantes. Precisa dosar. Lembrando que existe o
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empocamento financeiro [surge quando ministérios
ndo conseguem gastar tudo o que tem no orgamento;
tem ficado acima de R$ 20 bilhdes por ano]. Olhando
para as projecdes de receita e despesa, o saldo esta
batendo no piso. Mas provavelmente ndo estamos
realmente ali, e sim numa faixa intermediaria, melhor
do que o piso.

Valor: Se precisar contingenciar mais, sera feito?

Ceron: Sim. Mas, se ndo precisar, vamos ficar onde
estamos.

Valor: E quanto aos bloqueios, que sao feitos quando
a despesa projetada estd acima do limite do
arcabouco?

Ceron: Olha, pode ser que tenha algum bloqueio
adicional ainda. E dificil dizer.

Valor: Em 2025, boa parte do espago adicional de R$
143 bilhdes é consumida por despesas obrigatérias,
restando s6 R$ 11 bilh6es para elevar gastos
discricionarios. Como o senhor vé esse cenario?

Ceron: Ele preocupa. O primeiro ponto a destacar é
gue a peca orcamentaria ja foi reconhecida pelo
mercado como mais equilibrada, com um menor nivel
de fatores de risco, embora tenha desafios la. Eu diria
gue pelo lado da receita algumas projecdes podem ter
surpresa positiva no ano que vem.

Valor: Por exemplo?

Ceron: Por exemplo, dividendos. S&o fatores que
permitem acomodar pressfes. Entdo, € uma peca
mais equilibrada.

Valor: Por que isso € importante?

Ceron: Porque ai atingimos uma primeira etapa, que é
garantir o cumprimento da meta fiscal. Ai tem a
segunda: qualidade da composi¢cdo da despesa. A
obrigatoria esta crescendo com uma dinamica forte e
comprimindo a discricionaria. E ruim. Entdo, agora a
nossa agenda precisa se voltar a isso.

Valor: E vai?

Ceron: O governo esta consciente da necessidade de
olhar com cuidado as despesas. Ninguém estéa
guerendo fazer corte pelo corte ou pela reducéo do
tamanho do Estado. Mas garantir que essas despesas
tenham uma dinamica sustentavel. E isso vai ser a
agenda de prioritaria de 2025: olhar para a qualidade
da composicao da despesa, para que ela melhore e
ndo piore de forma estrutural.




Valor: O Ministério do Planejamento colocou como um
eixo da revisdo de gastos a modernizacdo das
indexacdes de despesas. Isso é agenda para 2025?

Ceron: Eu nao queria falar de medidas especificas.
Nés fizemos, e acho que inegavelmente, um processo
bem-sucedido de recomposicdo das receitas. Levamos
esse debate a luz do sol. Do lado da despesa é a
mesma coisa. Tem uma primeira leva que foi
publicizada [economia de R$ 25,9 bilhGes]. Outras
analises estdo sendo feitas.

Valor: Faltam sinais de que a revisdo de gastos va
acontecer com forga.

Ceron: Acho dificil dizer que nao cumprimos aquilo
gue temos sinalizado. Prometemos uma agenda de
recuperar o fiscal e estamos conseguindo fazer isso.
Estamos sinalizando que vamos proteger a qualidade
da composicdo da despesa. Temos dois sub-objetivos.
Um, garantir que a despesa ndo gere uma pressao
sobre o limite de gastos. Acho que é a preocupacao
nimero um do mercado. Dois, garantir que a
composicdo seja saudavel.

Valor: O sr. acha que o ajuste pela via das receitas
esta se exaurindo?

Ceron: Nédo, eu acho que o pais ainda tem muitas
distorcdes tributarias. Temos camadas da populagéo
gue contribuem de forma muito diferente para o
esforco do governo. Ha beneficios tributarios que, a
nosso ver, ainda precisam de ajustes. Entdo, eu néo
acho que ela tenha se exaurido. Tem uma cobranca
para que seja balanceada com medidas para o lado da
despesa. Eu acho justa a discusséo.

Valor: Se 2025 sera o ano de olhar para a qualidade
do gasto, 0 que esta programado para 2026? Teremos
como meta superavit de 0,5% do PIB.

Ceron: Desafiador. Nosso plano de voo sempre
envolve um olhar sobre atividade econdmica,
recuperagdo fiscal, inflagdo controlada e reducéo da
desigualdade. E preciso parar de olhar para o
retrovisor de mediocridade, achando que nés nao
temos condi¢Bes estruturais de crescer mais do que
2%. Chegaremos em 2026 com o menor nivel de
desemprego da série histérica do pais, o maior ciclo
de crescimento econémico da década, o menor ciclo
de inflagdo desde o inicio do Plano Real e a maior
retomada de investimento publico e privado da
década. Queremos chegar com esse patamar em
2026, e ele esta praticamente contratado.

Valor: Do ponto de vista fiscal, tem um desafio para
2026 e principalmente 2027, que é a questdo dos
precatérios. Serdo R$ 100 bilhdes em 2025, dos quais
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R$ 44 bilhdes fora das regras fiscais. Em 2026 ainda
tem esse tratamento diferenciado, mas a partir de
2027 ndo tem mais essa possibilidade. O que fazer?

Ceron: O processo eletrdnico, os julgamentos virtuais,
aceleraram o processo de julgamento. O estoque de
precatorios, cada ano, vai ficando mais jovem, o que é
bom. Daqui a algum tempo, isso tende a se estabilizar.
Outro tema é a Previdéncia. A fila cresce, as pessoas
buscam socorro no Judiciario para poder ter logo o
beneficio. A fila diminuiu. Entdo, estamos absorvendo
a pressao da fila no Orgamento. Ha também nosso
trabalho preventivo, junto a AGU, que tem fechado
muitos acordos. Agora é fazer com que nao precise de
uma regra especial em 2027 para acomodar esse
gasto nos limites.

Valor: Alguns analistas apontaram que a alta do PIB
reforca a perspectiva de alta na Selic. Como o senhor
avalia?

Ceron: Evito comentar a conducédo da politica
monetaria. A discussédo sobre alterar ou nao a Selic
neste momento tem muito mais a ver com o reforco da
credibilidade do Banco Central do que, de fato, uma
pressao inflacionaria de extrema preocupagédo. Ha
guestbes momentaneas, como a escassez hidrica, as
bandeiras tarifarias, mas é inegavel que, apesar do
crescimento econdmico, a presséo sobre a inflagdo
estda muito marginal. N&do vejo essa incompatibilidade
entre ter um crescimento entre 2,5% e 3%, e um ciclo
de inflagdo controlado.

Site:
https://valor.globo.com/brasil/noticia/2024/09/05/mudanc
a-na-meta-fiscal-nao-esta-em-debate-no-governo-afirma-
rogerio-ceron.ghtml
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Revisao de gastos tem de ser "muito bem
pensada’, afirma Haddad

Estevédo Taiar De Brasilia

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, afirmou
ontem que, se todas as regras para as contas publicas
do governo federal forem mantidas como estéo, "as
despesas obrigatdrias vdo consumir" o espaco das
despesas discricionarias. Mas um movimento
estrutural de revisdo dos gastos obrigatérios "precisa
ser muito bem pensado”, para ndo pressionar as
politicas sociais e a populacdo de menor renda.

"N&do podemos fazer uma regra que prejudique a
salide, a educacao e os direitos sociais", disse em
entrevista a GloboNews.

Despesas discricionarias sao aquelas que podem ser
coitadas livremente, como investimentos e custeio.
Duas das principais propostas apresentadas por
economistas para limitar o crescimento das despesas
obrigatérias sdo: mudancas nos pisos constitucionais
dos gastos com saude e educacdo; desvinculacdo de
beneficios previdenciarios ao reajuste do salario
minimo.

Como mostrou ontem o Valor, as despesas
obrigatérias do governo federal crescerdo R$ 132,2
bilhdes em 2025, puxadas por beneficios
previdenciarios e salario do funcionalismo. O
crescimento consome 92% de todo o espaco
disponivel no arcabouco fiscal para a ampliacdo de
gastos.

Na entrevista, 0 ministro afirmou que "nédo temos tabu
de discutir nenhum assunto em beneficio do
crescimento sustentado" da economia. "Mas néo
adianta apresentar uma coisa que nao passe no
Congresso" ou prejudique a populacdo mais pobre,
disse.

Ele projeta que os precatérios previdenciarios
comecardo "a cair, porque a fila [para a concesséo de
beneficios] ndo existe mais". Precatérios sdo dividas
do Poder Publico reconhecidas pela Justica e sem a
possibilidade de recursos.

Ja a realizacdo de nova reforma cio regime geral de
Previdéncia Social ndo é discutida pelo governo
"neste momento", segundo o ministro. Mas ha "alguma
discussdo" a respeito de mudancas nas regras das

"categorias que ficaram fora da reforma" realizada em

2019.

Haddad garantiu que "nunca" precisou convencer o
presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT) da
importancia do equilibrio das contas publicas. Isso
porque Lula "colheu os frutos da responsabilidade
fiscal e das reformas microecondmicas" nos dois
primeiros mandatos.

"Nao tenho que convencer o presidente, [mas] tenho
gue convencer muita gente", afirmou.

O ministro ainda afirmou que Lula autorizou que o
projeto de lei que cria o programa Gas Para Todos
seja tratado de acordo com as regras do Orgcamento
de 2025. Na pratica, o texto apresentado inicialmente
pelo Ministério de Minas e Energia deixa essas
despesas fora do arcabouco fiscal. O titular da
Fazenda se reuniu ontem com o ministro da Casa
Civil, Rui Costa, para tratar do tema.

Por fim, a respeito do Produto Interno Bruto (PIB)
potencial do Brasil, Haddad afirmou que "é dai (2,5%)
para mais". Ele destacou a importancia das reformas
tributaria sobre consumo e renda e microeconémicas
para aumentar o indicador. Para Haddad, "o Brasil ndo
tem razdes" objetivas "para crescer menos do que a
média mundial, que tem sido em torno de 3%".

"N&o podemos fazer regra que prejudique a salde, a
educacéo e os direitos sociais" Fernando Haddad

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187976?page=1
&section=1
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SEGURIDADE SOCIAL

INSS val fazer mutiroes para concessao de
BPC

O Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) fara
novos mutirées no Estado do Rio, nos dias 14, 21 e 28
de setembro, para quem precisa iniciar o processo do
Beneficio de Prestagdo Continuada (BPC/Loas). Seréo
oferecidas 1.280 vagas, sempre aos sabados, das 7h
as 14h, para atendimento em nove agéncias da
Previdéncia Social na capital e na Baixada
Fluminense, de forma escalonada.

Os interessados poderdo agendar o atendimento pela
central telefénica 135, pelo site ou pelo aplicativo Meu
INSS. O objetivo é reduzir a fila de espera por
beneficios, permitindo também aos segurados
esclarecer duvidas.

Tém direito ao BPC: idosos, pessoas com deficiéncia e
renda familiar de até um quarto do salario-minimo (R$
353) per capita, calculada com base nas informacdes
do Cadastro Unico (CadUnico) e dos sistemas do
INSS. O valor do beneficio € de um piso nacional (R$

1.412).

O beneficiario ndo pode estar em outro programa da
Seguridade Social, exceto assisténcia médica e
pensédo especial indenizatoria.

Para requerer o beneficio, ndo é necessario ter
contribuido para o INSS. Basta cumprir 0s requisitos.
Quem recebe BPC/Loas, porém, nao tem direito ao
13Q salario, e o beneficio ndo é revertido em penséao
por morte.

Para maiores de 65 anos, é feita analise
administrativa, da renda e da composicdo familiar.
Para pessoas com deficiéncia, exige-se avaliacdo
social conduzida por um assistente social do INSS.

CALENDARIO

AOS SABADOS Seréo trés sabados seguidos, a partir
do dia 14 de setembro. Horério: das 7h as 14h.

AGENDAMENTO Agende o atendimento para a
agéncia de sua preferéncia na central telefénica 135,
no site https://www.gov.br/inss ou no aplicativo Meu
INSS.

14 DE SETEMBRO Agéncias INSS para requerer o
beneficio: Nova Iguagu, 120 vagas; Praca da Bandeira
(Zona Norte do Rio), 220 vagas; Nilépolis, 100 vagas.

21 DE SETEMBRO Agéncias: Avenida Brasil (Iraja),
200 vagas; S&o Jodo de Meriti,120 vagas.

28 DE SETEMBRO Agéncias: Sdo Gongalo, 160
vagas; Duque de Caxias, 200 vagas; Magé, 80 vagas;
Macaé, 80 vagas.

Site: https://extra-globo.pressreader.com/extra
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Como os ministros do STF devem tratar a
revisao davidatoda? (Visao do direto)

Opinido

Por Thais Riedel* - Esse tema ja foi exaustivamente
debatido no Supremo. Essa mudanca de entendimento
€ muito maléfica para o segurado e nos coloca diante
de uma grande inseguranca juridica. A Reforma de
1998 determinou que as contribuicdes feitas antes de
1994 deveriam ser descartadas e, algumas pessoas,
tinham salarios altos antes e, em 1998 saléarios
menores, portanto, contribuicbes maiores que,
poderiam, se consideradas, impactar positivamente
em seus beneficios.

Em dezembro de 2022, o STF firmou tese no sentido
de ser permitida a inclusdo do periodo anterior a 1994
no calculo do valor do beneficio dos aposentados. O
INSS interpés um embargo de declaracao, e ai, 0
ministro Cristiano Zanin, que ingressou sé em 2023 no
STF, entendeu que nédo cabeira ao STF julgar o tema
e, sim ao STJ e que o processo deve ser anulado e ter
inicio em outro Tribunal. O que seria muito ruim.

Os demais ministros estdo analisando o voto do
ministro e eu espero como advogada previdenciarista,
mas antes de tudo, como cidadd de que isso nao
ocorra. Ndo é razoavel que tenhamos que lidar com
tamanha inseguranca juridica. Imagina vocé ter um
tema que ja estava em discussao ha 20 anos, como &
0 caso, haver uma decisdo colegiada, um acérdédo do
STF proferido, e quando da analise de um recurso
interno, haver uma decisdo que p&e fora toda essa
discusséao juridica? Entendo néo ser razoavel até
porque, houve a real contribuicdo por parte dos
beneficiarios.

*Advogada no Distrito Federal e professora de direito
previdenciario, com mestrado em direito previdenciario
pela PUC-SP e doutorado em direito constitucional
pelo IDP

Por Thais Riedel* - Esse tema ja foi exaustivamente
debatido no Supremo. Essa mudanca de entendimento
€ muito maléfica para o segurado e nos coloca diante
de uma grande inseguranca juridica. A Reforma de
1998 determinou que as contribuicdes feitas antes de
1994 deveriam ser descartadas e, algumas pessoas,
tinham salarios altos antes e, em 1998 saléarios
menores, portanto, contribuicbes maiores que,
poderiam, se consideradas, impactar positivamente
em seus beneficios.

Em dezembro de 2022, o STF firmou tese no sentido
de ser permitida a inclusédo do periodo anterior a 1994
no calculo do valor do beneficio dos aposentados. O
INSS interp6s um embargo de declaracéo, e ai, o
ministro Cristiano Zanin, que ingressou s6 em 2023 no
STF, entendeu que néo cabeira ao STF julgar o tema
e, sim ao STJ e que o processo deve ser anulado e ter
inicio em outro Tribunal. O que seria muito ruim.

Os demais ministros estdo analisando o voto do
ministro e eu espero como advogada previdenciarista,
mas antes de tudo, como cidadd de que isso ndo
ocorra. N&do é razoavel que tenhamos que lidar com
tamanha inseguranca juridica. Imagina vocé ter um
tema que ja estava em discussao ha 20 anos, como é
o caso, haver uma decisao colegiada, um acordédo do
STF proferido, e quando da analise de um recurso
interno, haver uma decisdo que p&e fora toda essa
discussao juridica? Entendo ndo ser razoavel até
porque, houve a real contribuicdo por parte dos
beneficiarios.

*Advogada no Distrito Federal e professora de direito
previdenciario, com mestrado em direito previdenciario
pela PUC-SP e doutorado em direito constitucional
pelo IDP

Site: https://www.correiobraziliense.com.br/direito-e-
justica/2024/09/6935294-como-0s-ministros-do-stf-
devem-tratar-a-revisao-da-vida-toda.html
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Visao dodirato: Ouso daSdaliceo
consignado

Opinido

Por Monica Lopes de Mendonca e Vitor Carvalho
Lopes* - O uso da taxa Selic como pardmetro para
reduzir as taxas de juros do consignado para
aposentados e pensionistas € vista com preocupacao,
pois o Conselho Nacional de Previdéncia Social
(CNPS) nao tem levado em conta qualquer critério
técnico nem a estrutura dos custos das instituicées
financeiras para fazer a alteracdo, o que pode trazer
diversos prejuizos a regulacdo do mercado com
reflexos, consequentemente, na sociedade.

Desde 2023, o CNPS aprovou oito reducdes no teto da
taxa de juros do consignado. A Ultima ocorreu em maio
de 2024, pouco mais de um més da diminuicédo
anterior ter sido feita. Nos empréstimos com desconto
em folha, a taxa de juros mensais passou de 1,68%
para 1,66%, enquanto para o cartdo de crédito
consignado e o cartdo consignado de beneficio, o
limite foi de 2,49% para 2,46% ao més. Os novos
percentuais ja estdo em vigor.

A proposta partiu do Ministério da Previdéncia Social,
sob a justificativa de reducéo de 0,25% na taxa Selic,
promovida pelo Comité de Politica Monetéria do Banco
Central (Copom). Na visdo do governo, o teto do
consignado deve ser alterado proporcionalmente a
reducdo da Selic. Tracando um histérico, de
dezembro/2021 até maio/2024 houve uma reducédo
significativa de 0,48% na taxa de juros do empréstimo
consignado.

As constantes diminuicBes das taxas de juros geram
inseguranca ao mercado e inviabilizam a oferta ao
crédito, especialmente para as instituicdes financeiras
de pequeno e médio porte, por ndo conseguirem
suportar a estrutura de custos dos produtos,
acarretando, consequentemente, reducédo ou até na
suspensdo da comercializacao. O reflexo imediato
recai sobre os aposentados e pensionistas do INSS,
gue terdo que procurar linhas de crédito com custos
bem mais altos.

N&o héa sentido no uso da taxa Selic como gatilho para
reducao da taxa de juros nas operacdes de crédito
consignado entre as instituicdes financeiras e os
beneficiarios do INSS. Isso porque ela é
evidentemente inadequada enquanto parametro do
custo do funding dos agentes econémicos que operam

nesse mercado, tampouco o Unico, como da a
entender a reiterada metodologia adotada pelo CNPS
para a frequente tomada de decisdo de reducdo dos
juros. Assim se afirma porque, ao se estruturar uma
operacdo de captacdo de recursos pelas instituicbes
financeiras para a realizacdo de operacdes de
consignado, é preciso avaliar o comportamento da
taxa de juros futuros do pais por um periodo de, ao
menos, dois anos. Em todas as projecdes que se tem
noticia, a taxa de juros futuro se encontra precificada a
um valor maior do que as praticadas atualmente.

Somam-se a isso o prémio de risco de captacdo a
variar, segundo as caracteristicas de cada agente
econdmico, andlises de crédito e performance, e
outros custos fixos que compdem a estrutura de
despesas dessa operacdo e que somente aumentam,
tais como, aluguel, luz, agua, e especialmente gastos
com os correspondentes bancarios, tdo necessarios a
essa indUstria para garantir capilaridade a esse
produto em todo o pais.

Relevante constatar que o CNPS, ao ignhorar essa
realidade técnica e reduzir drasticamente a taxa de
juros do consignado no Gltimo um ano e meio, deixa
de observar que nao € preciso um teto baixo de juros
para que se pratique taxas menores. A regulacdo é
feita pelo préprio mercado. Em outros termos: a taxa
média acaba ocorrendo pela propria competicao entre
as instituicbes financeiras, gerando uma
autorregulacdo. O teto nessa ocasido deveria servir
para coibir abusos de instituigcbes financeiras e ndo
para alijar agentes econémicos - e por via de
consequéncia oferta de operac6es de crédito sob essa
modalidade - prejudicando os consumidores.

A forma como a reducédo da taxa de juros esta sendo
feita pelo CNPS, sem incluir outras instancias
regulatérias, como o Ministério da Fazenda e o Banco
Central, leva a crer que esse processo decisério, mais
uma vez, ndo observa os riscos regulatdrios a ele
inerentes, gerando um deficit de qualidade dessa
regulacao e efeitos deletérios para a sociedade como
um todo, especialmente para os aposentados e
pensionistas do INSS, parte mais vulneravel que a
politica regulatdria deveria justamente defender.

Entre os resultados indesejados, teremos: reducdo da
oferta do crédito consignado; prejuizo para a parte
mais vulneravel da populacdo, uma vez que
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aposentados e pensionistas terdo que migrar para
linhas de crédito mais caras, demonstrando
ineficiéncia da politica publica; eliminacdo dos
correspondentes bancarios, por auséncia de incentivos
a esse agente econdmico e a consequente perda de
postos de trabalho e queda de arrecadacéo; perda da
capacidade de operacao dessa linha de crédito por
bancos de pequeno e médio porte, impossibilitando
gue o servico seja oferecido em todo o territério
nacional; concentragdo bancaria na oferta do crédito
consignado e consequente reducéo da concorréncia; e
ampliagdo do custo regulatério, em razao da
composicdo das despesas assumidas pelos
empresarios para colocar o produto em circulagédo no
mercado.

A quantificacdo dos custos e beneficios parece
realmente ndo fazer sentido. Logo, conclui-se que o
CNPS, ao aplicar a redugdo dos juros Unica e
exclusivamente com base na taxa Selic, e deixar de
realizar uma adequada analise de custo-beneficio,
estudos de viabilidade técnicas e de impactos
causados ao setor financeiro, prejudica nao s6 todos
0s agentes econémicos como a parte mais vulneravel
gue ela visava defender e proteger.

*Monica e Vitor sdo sé6cios do Villemor Amaral
advogados

Por Monica Lopes de Mendonga e Vitor Carvalho
Lopes* - O uso da taxa Selic como pardmetro para
reduzir as taxas de juros do consignado para
aposentados e pensionistas € vista com preocupacao,
pois o Conselho Nacional de Previdéncia Social
(CNPS) néo tem levado em conta qualquer critério
técnico nem a estrutura dos custos das instituicées
financeiras para fazer a alteracdo, o que pode trazer
diversos prejuizos a regulagdo do mercado com
reflexos, consequentemente, na sociedade.

Desde 2023, o CNPS aprovou oito reducdes no teto da
taxa de juros do consignado. A Ultima ocorreu em maio
de 2024, pouco mais de um més da diminuigdo
anterior ter sido feita. Nos empréstimos com desconto
em folha, a taxa de juros mensais passou de 1,68%
para 1,66%, enquanto para o cartdo de crédito
consignado e o cartdo consignado de beneficio, o
limite foi de 2,49% para 2,46% ao més. Os novos
percentuais ja estdo em vigor.

A proposta partiu do Ministério da Previdéncia Social,
sob a justificativa de reducéo de 0,25% na taxa Selic,
promovida pelo Comité de Politica Monetéaria do Banco
Central (Copom). Na visdo do governo, o teto do
consignado deve ser alterado proporcionalmente a
reducdo da Selic. Tracando um histérico, de
dezembro/2021 até maio/2024 houve uma reducéo
significativa de 0,48% na taxa de juros do empréstimo
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consignado.

As constantes diminui¢cdes das taxas de juros geram
inseguranca ao mercado e inviabilizam a oferta ao
crédito, especialmente para as instituicdes financeiras
de pequeno e médio porte, por ndo conseguirem
suportar a estrutura de custos dos produtos,
acarretando, consequentemente, reducdo ou até na
suspensdo da comercializacdo. O reflexo imediato
recai sobre os aposentados e pensionistas do INSS,
que terdo que procurar linhas de crédito com custos
bem mais altos.

Nao ha sentido no uso da taxa Selic como gatilho para
reducdo da taxa de juros nas operacdes de crédito
consignado entre as instituicbes financeiras e os
beneficiarios do INSS. Isso porque ela é
evidentemente inadequada enquanto pardmetro do
custo do funding dos agentes econémicos que operam
nesse mercado, tampouco o Unico, como da a
entender a reiterada metodologia adotada pelo CNPS
para a frequente tomada de decisdo de reducdo dos
juros. Assim se afirma porque, ao se estruturar uma
operacdo de captacdo de recursos pelas instituicbes
financeiras para a realizacdo de operacdes de
consignado, é preciso avaliar o comportamento da
taxa de juros futuros do pais por um periodo de, ao
menos, dois anos. Em todas as projecdes que se tem
noticia, a taxa de juros futuro se encontra precificada a
um valor maior do que as praticadas atualmente.

Somam-se a isso o prémio de risco de captacdo a
variar, segundo as caracteristicas de cada agente
econdmico, andlises de crédito e performance, e
outros custos fixos que compdem a estrutura de
despesas dessa operacdo e que somente aumentam,
tais como, aluguel, luz, agua, e especialmente gastos
com os correspondentes bancarios, tdo necessarios a
essa indUstria para garantir capilaridade a esse
produto em todo o pais.

Relevante constatar que o CNPS, ao ignhorar essa
realidade técnica e reduzir drasticamente a taxa de
juros do consignado no Gltimo um ano e meio, deixa
de observar que nao € preciso um teto baixo de juros
para que se pratique taxas menores. A regulacdo é
feita pelo préprio mercado. Em outros termos: a taxa
média acaba ocorrendo pela propria competicao entre
as instituicbes financeiras, gerando uma
autorregulacdo. O teto nessa ocasido deveria servir
para coibir abusos de instituigcbes financeiras e ndo
para alijar agentes econémicos - e por via de
consequéncia oferta de operac6es de crédito sob essa
modalidade - prejudicando os consumidores.

A forma como a reducédo da taxa de juros esta sendo
feita pelo CNPS, sem incluir outras instancias
regulatérias, como o Ministério da Fazenda e o Banco
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Central, leva a crer que esse processo decisério, mais
uma vez, ndo observa os riscos regulatdrios a ele
inerentes, gerando um deficit de qualidade dessa
regulacao e efeitos deletérios para a sociedade como
um todo, especialmente para os aposentados e
pensionistas do INSS, parte mais vulneravel que a
politica regulatdria deveria justamente defender.

Entre os resultados indesejados, teremos: reducéo da
oferta do crédito consignado; prejuizo para a parte
mais vulneravel da populacdo, uma vez que
aposentados e pensionistas terdo que migrar para
linhas de crédito mais caras, demonstrando
ineficiéncia da politica publica; eliminacdo dos
correspondentes bancarios, por auséncia de incentivos
a esse agente econdmico e a consequente perda de
postos de trabalho e queda de arrecadacéo; perda da
capacidade de operacao dessa linha de crédito por
bancos de pequeno e médio porte, impossibilitando
gue o servico seja oferecido em todo o territério
nacional; concentragdo bancaria na oferta do crédito
consignado e consequente reducéo da concorréncia; e
ampliagdo do custo regulatério, em razao da
composicdo das despesas assumidas pelos
empresarios para colocar o produto em circulagdo no
mercado.

A quantificacdo dos custos e beneficios parece
realmente ndo fazer sentido. Logo, conclui-se que o
CNPS, ao aplicar a redugdo dos juros Unica e
exclusivamente com base na taxa Selic, e deixar de
realizar uma adequada analise de custo-beneficio,
estudos de viabilidade técnicas e de impactos
causados ao setor financeiro, prejudica nao s6 todos
0s agentes econdmicos como a parte mais vulneravel
gue ela visava defender e proteger.

*Monica e Vitor sdo sé6cios do Villemor Amaral
advogados

Site: https://www.correiobraziliense.com.br/direito-e-
justica/2024/09/6935192-visao-do-direito-o-uso-da-selic-
e-o-consignado.html
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BPC, pago pelo INSS, néo é aposentadoria;
entenda a diferenca e vgja quem pode ter a
renda cortada

Julia Galvao

Cristiane Gercina

O INSS (Instituto Nacional do Seguro Social) esta
convocando beneficiarios do BPC (Beneficio de
Prestacdo Continuada) para um pente-fino que visa
regularizar situacbes pendentes e cadastros
desatualizados. Até o final do ano, serdo chamados
1,2 milh&o de segurados.

A medida faz parte de uma revisdo de gastos para
coibir irregularidades nos pagamentos, e tem sido
guestionada por segurados. Muitos acreditam que o
governo ira cortar suas aposentadorias. No entanto,
BPC nao é aposentadoria.

Chamado de beneficio programavel, a aposentadoria é
um direito de quem contribui com a Previdéncia. No
caso do BPC, ndo é preciso pagar contribui¢cdes, basta
que o critério de renda da familia atenda as condicoes.

O governo federal prevé o corte de R$ 25,9 bilhdes em
2025, dos quais R$ 6,4 bilhdes se referem ao BPC e
R$ 10,5 bilhGes a outros beneficios pagos pelo INSS,
incluindo o beneficio por incapacidade temporaria,
antigo auxilio-doenca.

Alessandro Stefanutto, presidente do INSS, afirma que
a revisao do BPC e do auxilio-doenca esta prevista em
lei e ndo é uma acao que sera feita agora e, depaois,
esquecida. Sera continua. Além disso, diz que o érgéo
esta investigando inicialmente cadastro desatualizados
h&a 48 meses ou quem nunca se cadastrou.

"Tem CadUnico sem atualizar ha 48 meses, € um
conjunto da época da pandemia e também um
problema de renda. As vezes, a pessoa ja ndo tem
mais a condicdo de renda", diz.

Com o inicio da revisdo, segurados passaram a
guestionar se perderiam seu beneficios nesse
processo. Uma fakenews que tem sido difundida e
gue, nas casas em que sao pagos dois beneficios, um
deles seria cortado.

Receba no seu email o que de mais importante
acontece na economia; aberta para ndo assinantes.

Carregando...

Julia Lenzi, professora de direito previdenciario da
FDUSP (Faculdade de Direito da Universidade de Séo
Paulo), afirma que essas rodadas de fiscalizacdo so
irdo afetar aqueles que se encontram fora das regras
de concesséo.

"Existem problemas que podem ser de ordem pessoal
ou do sistema, e que geram a concesséo indevida de
beneficios. Eles serao revistos e, em eventual caso de
cancelamento administrativo, os recursos de quem
tem direito sempre serdo garantidos, sendo também
possivel a entra na Justica contra o corte", diz

O BPC esta previsto na Loas (Lei Organica da
Assisténcia Social). Portanto, trata-se de um beneficio
assistencial, e ndo previdenciario, que € pago pelo
BPC. Segundo a lei, o beneficio "é a garantia de um
salario minimo por més ao idoso com idade igual ou
superior a 65 anos ou a pessoa com deficiéncia de
gualquer idade".

Para o caso dos individuos com deficiéncia, é
necessario que a condicao lhe cause impedimentos de
natureza fisica, mental, intelectual ou sensorial de
longo prazo, impossibilitando a pessoa de participar de
forma plena e efetiva na sociedade, em igualdade com
as demais pessoas.

No caso da idade, é preciso que o beneficiario tenha a
partir de 65 anos e seja de familia cuja renda por
pessoa (pera capita) seja de até um quarto do salario
minimo. Para aprender a calcular a renda per capita
familiar acesse este link .

No caso das pessoas com deficiéncia, o beneficio é
pago a cidadao de qualquer idade, desde que também
tenha a renda per capita exigida na lei.

A professora afirma que, apesar do limite de renda
para acesso ao beneficio, h4 uma flexibilidade nos
tribunais mediante a comprovacdo de gastos
excessivos com alguns itens, como, por exemplo,
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medicacdo, alimentacdo especial, fraldas e
equipamentos de salde.

"E possivel elevar essa renda per capita em até um
meio salario minimo, mas, de qualquer maneira, nos
estamos falando de situac¢des de alta miserabilidade."

No caso da deficiéncia, ap6s a comprovacao da renda,
€ necessario que a pessoa passe por uma avaliagdo
médica e social no INSS. Além do auxilio, os
beneficiarios do BPC contam com descontos nas
tarifas de energia elétrica por meio da Tarifa Social de
Energia .

Para solicitar o beneficio, & necessario que o cidadéo,
assim como sua familia, esteja inscrito no Cadastro
Unico -sistema que identifica as familias de baixa
renda residentes no pais.

O requerimento solicita apenas um documento de
identificacdo com foto -que n&o precisa ser original,
mas é possivel que o INSS peca a apresentacédo dos
documentos originais em alguma fase do processo.

O BPC nédo pode ser acumulado com outros
beneficios, como aposentadoria e a pensédo, por
exemplo, seja do INSS ou outro regime.

As aposentadorias podem ser definidas como
beneficios previdenciarios que demandam um histérico
contributivo, explica Julia.

"Somente quem contribui com a Previdéncia, quem é
segurado, vai ter acesso as diversas modalidades de
aposentadoria, como a aposentadoria por
incapacidade laboral e a aposentadoria por idade, por
exemplo", diz ela.

O valor dessas aposentadoria apresenta relacéo
direta, dessa forma, com o histérico contributivo e
trabalhista do segurado.

Apesar de ambos serem beneficios de transferéncia
de renda que fazem parte da politica de protecédo
social, a natureza dos recursos € diferente. Ou seja,
enquanto o primeiro se encaixa na modalidade
assistencial, o segundo apresenta um carater
previdenciario.

Além disso, ao contrario dos beneficios
previdenciarios, o BPC nédo paga o 13° salario e ndo
deixa pensao por morte.

A principal diferencga entre eles é que o beneficiario do
BPC néo precisa pagar o INSS para receber a renda e
tem que provar critérios de baixa renda. Na
aposentadoria, s6 tem o beneficio quem paga a
Previdéncia e cumpre as regras de tempo minimo de
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contribuicdo e/ou de idade.

Julia explica que, de acordo com a Loas, o
recebimento de um Beneficio de Prestacao
Continuada por um idoso ou por uma pessoa com
deficiéncia de um determinado nucleo familiar ndo é
obstaculo para o reconhecimento e a concessédo de
outro BPC.

"Isso ja estava previsto tanto no Estatuto do Idoso,
guanto na Lei Assistencial para casais de idosos maior
de 65 anos. Por decis@es judiciais, isso também foi
ampliado para pessoas com deficiéncia", destaca.

Além disso, na casa em que se recebe Bolsa Familia
pode haver direito ao BPC. Mas quando a familia
recebe o Beneficio de Prestagdo Continuada, ndo ha
como ter o Bolsa Familia.

"Uma Unica pessoa ndo pode receber o Beneficio de
Prestacdo Continuada mais a aposentadoria ou
receber dois BPCs", diz.

A professora reforca ainda que o BPC é um beneficio
pago quando ndo ha protecéo previdenciaria, assim,
se o individuo tem direito a receber uma aposentadoria
€ mais favoravel que esse seja 0 beneficio acessado.

Para solicitar o BPC, é necesséario entrar em contato
com algum dos canais de atendimento do INSS:

Acesse 0 site ou o aplicativo de celular "Meu INSS"

Ligue pelo telefone 135, que possui ligagédo gratuita de
telefone fixo

Visite uma APS (Agéncia da Previdéncia Social)

Antes, porém, o cidadao precisa se inscrever no
CadUnico, o que é feito por meio dos Cras (Centro de
Referéncia da Assisténcia Social), das prefeituras.

beneficio do assinante

Vocé tem 7 acessos por dia para dar de presente.
Qualquer pessoa que nao é assinante podera ler.

beneficio do assinante
assine ou faga login

Site:
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2024/09/bpc-
pago-pelo-inss-nao-e-aposentadoria-entenda-a-
diferenca-e-veja-quem-pode-ter-a-renda-cortada.shtml
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Senado decide sobre Galipolo apos 1° turno

Julia Lindner, Caetano Tonet e Gabriel Shinohara De
Brasilia

Em uma derrota para o governo, o presidente do
Senado, Rodrigo Pacheco (PSD-MG), anunciou ontem
gue a andlise da indicacdo de Gabriel Galipolo para o
comando do Banco Central (BC) no plenério da Casa
ocorrera em 8 de outubro, sé depois do primeiro turno
das elei¢cdes municipais.

"H& uma dificuldade no més de setembro para
reunirmos um maior quérum no plenario do Senado,
tanto para deliberacdo de posicdes legislativas mais
relevantes quanto para indicacbes dessa natureza",
alegou Pacheco.

Minutos antes do comunicado, Pacheco esteve com o
lider do governo no Senado, Jaques Wagner (PT-BA),
para bater o martelo sobre o tema. Na saida, embora a
vontade do Pal4cio do Planalto ndo tenha prevalecido,
Wagner comemorou o fato de "a novela ter chegado
ao fim".

Apbés o entendimento, Pacheco encaminhou
formalmente a mensagem com a indicacdo de
Galipolo - atual diretor de politica monetaria do BC - a
Comisséo de Assuntos Econdmicos (CAE). Segundo
ele, cabera ao presidente do colegiado, Vanderlan
Cardoso (PSD-GO), definir a melhor data para a
sabatina até 8 de outubro.

"Quero destacar, sem fazer nenhum tipo de
antecipacao de discussédo, do nosso reconhecimento
sobre a boa qualidade do indicado, o qual conviveu
conosco aqui inclusive discussfes relevantes como da
reforma tributaria", afirmou Pacheco, em referéncia
ao periodo em que Galipolo foi secretario-executivo no
Ministério da Fazenda.

Ainda de acordo com o presidente do Senado, o prazo
extra "dara tempo" para Galipolo ter a oportunidade de
estar com todos os senadores "para apresentar seu
pensamento sobre a politica monetéaria, seus
pensamentos para o Banco Central".

O governo queria concluir o processo até a préxima
semana, dias antes das reunides do Copom, que
ocorrem nos dias 17 e 18 deste més. Pacheco e seus
aliados, como o senador Davi Alcolumbre (Unido-AP),
ndo concordaram com essa possibilidade.

Aliados do presidente do Senado consideram que a
decisdo visa colocar um "freio de anumacéao" na

relacdo entre o governo e o Legislativo. Gerou
incbmodo o fato de os ministros da Fazenda,
Fernando Haddad, e das Relac¢8es Institucionais,
Alexandre Padilha, terem anunciado haver acordo
para a sabatina e deliberacdo ocorrerem neste més.

Ao falar sobre o acordo, Jaques Wagner disse que o
nome de Galipolo "ndo cria aresta com ninguém".
Wagner afirmou que, se dependesse dele, a
deliberagdo ocorreria antes das eleigcdes, mas
Pacheco ponderou que seria melhor depois e isso é
"razoéavel".

Sobre as visitas do indicado aos senadores, Wagner
defendeu que ele "tem percorrido varios gabinetes" e
gue pediu a Galipolo para se encontrar com todos. Até
0 momento, ja foram contabilizadas 30 visitas no total.

"Nao € um nome tirado de uma cartola, porque ele
estd ha um ano como diretor do Banco Central",
avaliou Wagner.

Lider da oposicdo, Marcos Rogério (PL-RO) pediu
para a data ficar em aberto, considerando que o
mandato do atual presidente do BC, Roberto Campos
Neto, vai até dezembro. Pacheco, ignorou a
solicitacao.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187976
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A reformatributaria e o imposto sobre
consumo (Artigo)

Eduardo Jardim Mestre e doutor em Direito e professor
emérito na Universidade Presbiteriana Mackenzie. Além
de s6cio de Eduardo Jardim e Advogados Associados

O projeto de lei que regulamenta a reforma tributaria
ganhou destaque novamente no inicio do segundo
semestre de 2024, com o Senado dedicando total
atencao a proposta, considerada uma das prioridades
diante do objetivo do governo federal de concluir a
aprovacao até o final do ano. A discusséo agora esta
centrada no projeto que aborda o imposto sobre o
consumo, com impactos esperados em diversos
setores e na vida dos cidaddos - grupo em que muitos
ainda desconhecem o assunto.

Compreender o tema é crucial para uma analise
critica, especialmente para identificar detalhes como
propostas ja contempladas na Constituicdo dentro do
projeto da reforma tributaria.

Alguns itens sdo apresentados como novidades, mas
na verdade ndo sdo. H4 um equivoco em algumas
informacgdes transmitidas pelo Poder Publico para a
sociedade, sendo um dos pontos mais problematicos a
ideia de simplificacdo, que, ao contrario, pode
complicar bastante as questdes envolvidas.

O texto que abrange a Contribuicdo sobre Bens e
Servigos (CBS), Imposto sobre Bens e Servicos (IBS)
e a isencao de impostos para produtos da cesta
basica, ja aprovado pela Camara dos Deputados,
também continua sendo alvo de debates sobre a
intencdo de simplificacéo.

Em uma comparacédo, o Cédigo Tributario Nacional
possui 45 paginas, sendo respeitado por diferentes
paises, inclusive europeus. Ja a proposta da reforma
tributaria tem 504 paginas.

Como podemos falar em simplificagdo?

E importante também enfatizar a inclusdo do IPVA
para embarcacfes maritimas e aeronaves na reforma
tributaria. Essa cobranca ja estava prevista
anteriormente, sendo originalmente estabelecida pela
Emenda Constitucional n® 18, de novembro de 1965, e
implementada em S&o Paulo por meio da Lei 6.606/89.

A mesma abordagem foi adotada por outras unidades
da Federacdo, com a previsdo de cobranca para

veiculos automotores em todas as suas modalidades,
incluindo embarcacdes maritimas, aeronaves e
veiculos de circulagéo terrestre. No entanto, por
determinacdo do Supremo Tribunal Federal, a
cobranca foi restringida aos veiculos terrestres.

A Desvinculacdo de Receitas da Unido (DRU), que
autoriza o governo federal a usar até 30% da
arrecadacao tributaria para despesas gerais, também
€ questionavel. Ela destina essa parte para o Poder
Executivo, o que vai contra 0 que estabelece a
Constituicdo. Os impostos nédo devem ter suas
receitas previamente comprometidas.

Cito também a importancia de revisar como é
abordado o campo da arrecadacdo de alguns
impostos e a distribuicdo entre diferentes niveis de
governo no Brasil, especificamente o Imposto de
Renda, que é dividido entre a Unido, os Estados e os
municipios por meio de fundos de participagcdo. E
necessario questionar a distor¢gdo na partilha dessa
arrecadacao.

Por tudo isso, ressalto o respeito ao Sistema Tributario
Constitucional estabelecido em 1965 e aprimorado em
1988, reconhecido tanto nacional quanto
internacionalmente. Da mesma forma, enfatizo a
importancia de ampliar o debate publico sobre o tema,
considerando a tendéncia de aumento da carga
tributaria para financiar o gasto publico. %
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Mercado de trabalho val seguir aguecido, diz
FGV

Alessandra Saraiva Do Rio

O Indicador Antecedente de Emprego (IAEmp)
avancou pelo terceiro més consecutivo em agosto,
com alta de 1,5 pontos, para 83,1 pontos, informou
ontem a Fundacédo Getulio Vargas (FGV). O aumento
conduziu o indicador a maior pontuacdo desde
setembro de 2022 (83,8 pontos).

Para Rodolpho Tobler, economista do Instituto
Brasileiro de Economia da fundacédo, o resultado
sinaliza que o mercado de trabalho deve continuar
aquecido até o fim do ano. No entendimento dele, o
indicador evidencia interesse de empresarios em
abertura de vagas, nos proximos meses. Mas faz
alerta: isso pode mudar, no longo prazo, a depender
da trajetéria futura da taxa basica de juros (Selic).

O mercado de trabalho j4 estd aquecido, como
mostrou a pesquisa Pnad Continua, do IBGE. No
estudo, a taxa de desemprego ficou em 6,8% no
trimestre finalizado em julho, a menor taxa para o
periodo na histéria da pesquisa, iniciada em 2012. A
populacdo ocupada no mercado de trabalho também
foi recorde, no trimestre encerrado em julho.

"O mercado de trabalho opera aquecido e os dados da
Pnad, com recorde de populacdo ocupada, ja
mostravam isso", resumiu Tobler.

Questionado sobre razdes de continuidade no impeto
de abertura de vagas, o especialista ponderou que
isso tem a ver principalmente com atividade
econdmica aquecida, com demanda interna em alta.
Ele lembrou a alta de 1,4% no Produto Interno Bruto
(P1B) do segundo ante o primeiro trimestre.

Ou seja: até junho, a economia encontrava-se em boa
trajetoria, comentou. Isso é percebido pelos
empresarios, que nao contratam mais a ndo ser que
se tenha demanda que justifigue novas vagas,

lembrou.

"Uma coisa que também vemos é que, diferentemente
do ano passado, quando a expansao na atividade
econbmica foi mais impulsionada pela agropecuaria, a
alta da economia em 2024 é mais disseminada”, notou
ainda. Isso abre oportunidades para interesse em abrir
vagas em diversos setores.

Sobre a possibilidade de continuidade de altas no
IAEmp em horizonte de longo prazo, Tobler foi
cauteloso. Ele recordou que, com a economia mais
aquecida do que o esperado, ganharam forca as
apostas do mercado de nova subida da Selic. Isso
porque atividade mais aquecida pode levar a uma
maior presséo inflacionaria. Nesse caso, uma das
estratégias usadas pelo Banco Central (BC) é elevar a
Selic, para inibir consumo e, com isso, diminuir ritmo
de demanda interna.

Com isso, afirma Tobler, caso ocorra diminuigdo no
ritmo da demanda, atualmente aquecida, o0s
empresarios podem ndo se sentir tdo mais propensos
a abrir postos de trabalho.

No entanto, mesmo que ocorra alta na Selic neste ano,
o efeito de elevacdo da taxa na economia real opera
com defasagem de seis meses a nove meses,
lembrou. Ou seja: ndo afetaria cadéncia da economia,
e do consumo, de forma imediata, em curto e médio
prazos, ainda neste ano. Isso ajudaria a manter
mercado de trabalho aquecido até término de 2024,
admitiu.

"Creio que o IAEmp continuard em trajetoria positiva
até fim do ano. Podem ser mais brandas ou timidas,
com alguma oscilagdo, mas serdo altas", resumiu.

"Creio que o IAEmp continuard em trajetoria positiva
até fim do ano" Rodolpho Tobler

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187976?page=1
&section=1
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"Podemos crescer até 3% sem bater na
Inflagan”, afirma Simone Tebet

Jéssica Sant"Ana De Brasilia

A ministra do Planejamento e Orcamento, Simone
Tebet, afirmou que é possivel o Brasil crescer de 2,8%
a 3% sem gerar pressao inflacionaria, uma
preocupacdo dos economistas depois do forte
resultado do Produto Interno Bruto (PIB) no segundo
trimestre deste ano, puxado, principalmente, pelo
consumo interno.

"No6s podemos sim crescer na casa de 2,8% até 3%
sem bater na inflacdo, desde que o crescimento seja
pela diversidade, ou seja, ndo é s6 o agronegdcio, tem
gue comparecer a inddstria, capital fixo [ investimento],
o crescimento do setor empresarial”, disse Tebet em
entrevista na manha desta quarta-feira (4) ao "Jornal
da CBN".

A ministra avaliou que essa "maior qualidade na
composicao do crescimento econdmico aconteceu no
segundo bimestre deste ano. "Quem compareceu para
dar esse crescimento? Foi a industria da construcéo,
foi o consumo, foi o setor de servicos. Isso também
demonstra o quanto as politicas publicas acertadas,
colocando mais recursos na mao de quem menos tem,
pode fazer efeito na economia.”

Tebet citou como exemplo de politica publica acertada
a valorizacao do salario minimo acima da inflacao,
gue tem ajudado a puxar o consumo das familias.
"Quando vocé vem com a valorizacdo do salario
minimo, que é pagar 0 salario minimo acima da
inflacdo, quem ganha um, dois salarios minimos,
coloca tudo isso no comércio. Eu ouso dizer que a
maior politica social do governo do presidente Lula
ndo € nem o Bolsa Familia, é a valorizacdo do salario
minimo acima da inflac&o."

Na avaliacdo da ministra, esse crescimento de maior
gualidade do PIB néo traz efeito inflacionéario. "Esse
crescimento vem da industria, do investimento. Entéo,
a demanda por produtos, que vem por conta do salario
aquecido, vai encontrar nas prateleiras os produtos
gracas a induastria que estd produzindo. Isso de
alguma forma ajuda a controlar a inflac&do."

Ela disse, ainda, que se a composi¢cao do PIB se
mantiver nos préximos trimestres, ndo ha necessidade
de o Banco Central voltar a subir os juros nem de a
inflacdo ficar acima da meta, que é de 3% ao ano,

com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto percentual
para cima ou para baixo.

A ministra também reforcou que o PIB em 2024 deve
crescer proximo a 3%, porque o agronegocio, que nao
compareceu no segundo trimestre, dara sua
contribuicdo nos udltimos meses do ano.

Questionada se a reviséo do crescimento do PIB para
cima vai incentivar o desejo, tanto de parlamentares
como de parte do governo, em aumentar gastos no
Orcamento do ano que vem, Tebet negou.

"Com esse crescimento do PIB, aliado aos ajustes que
estamos fazendo em parceria com o Congresso
Nacional, nés estamos muito proximos de alcancar a
meta zero ainda no ano de 2024", disse.

Crescimento espalhado do PIB mostra acerto das
politicas publicas Simone Tebet

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/187976?page=1
&section=1
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O que esperar da regulamentacao das
emendas parlamentares? (Artigo)

Por Alexandre Manoel e Helder Reboucas

Alexandre Manoel é economista-chefe da AZ Quest e
ex-secretario nos Ministérios da Economia e da
Fazenda (2018-2020).

Helder Reboucas é consultor de orcamentos do
Senado e doutor em Direito pela Universidade de
Brasilia.

A recente decisdo do ministro Flavio Dino, no &mbito
da Acdo Direta de Inconstitucionalidade (ADI) n® 7697,
mantida por unanimidade pelo plenario do Supremo
Tribunal Federal (STF), além de atribuir carater relativo
(e ndo absoluto) a impositividade das emendas
individuais e de bancada estadual, suspendeu a
execucdo dessas despesas até que sejam editadas
regras que garantam a transparéncia e a
rastreabilidade dos recursos.

Posteriormente, nota conjunta dos Poderes firmou
consenso sobre alguns pontos que serdo objeto de
regulamentacdo, referentes a execucado dessas
emendas. De forma geral, isso diz respeito a evolugéo
exponencial de um montante pago de emendas de R$
2,4 bilhGes (0,04% do PIB), em 2015, para R$ 35,8
bilhdes (0,32% do PIB), em 2023.

Essa compreenséo do STF sobre a impositividade e
moderacéo na evolucdo das emendas foi baseada em
expresso dispositivo constitucional, que condiciona a
execucdo das despesas a prévio exame de
impedimentos de ordem técnica, e reafirma, na pratica,
gue é poder-dever do Executivo ndo executar
despesas de emendas individuais (inclusive as Pix) e
de bancadas estaduais em desacordo, por exemplo,
com as prioridades das politicas publicas tracadas nos
planos de governo.

Até 2014, o poder sobre 0 orgcamento era concentrado
no Executivo, de modo que os parlamentares nao
alinhados ao Planalto tinham dificuldades na execucéo
de suas emendas. Consequentemente, a agenda
politica seguia sob controle do Executivo, com baixos
incentivos as posicdes discordantes do Legislativo.
Nesse ambiente, parlamentares de oposi¢do tinham
dificuldade de se eleger.

A natural reacdo a essa concentracdo, e o fim do
financiamento privado eleitoral, levaram a novas

investidas sobre o orgamento, com consequente
rearranjo no ordenamento da execucao orcamentaria.
Em que pese a evolugéo dos valores das emendas no
tempo, qualquer comparagéo internacional dos nossos
atuais 0,32% do PIB de emendas requer exame
acurado das regras do jogo politico-elei-toral de cada
sistema tomado como paradigma.

A comparacgdo com o percentual gasto na Organizagéo
para Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico
(OCDE), por exemplo, deve levar em conta que quase
80% dos paises-membros executam seus orgcamentos
sob um regime parlamentarista, em que o chefe de
governo é nomeado pelo Parlamento e este,
naturalmente, ndo precisa de emenda para exercer
algum poder na alocacao orgamentaria.

Ademais, na OCDE, ha também os paises que
possuem orcamento impositivo, como os Estados
Unidos, onde o gestor publico é obrigado a executar a
despesa que foi determinada pelo Legislativo.

Face ao exposto e, com base na decisdo da STF na
ADI 7697, apresentamos a seguir um conjunto de
sugestBes para a regulamentacdo das emendas
orcamentérias, como forma de contribuir no debate:

Limitagcdo do crescimento real das despesas das
emendas aos mesmos 2,5% estipulados no arcabouco
fiscal;

Bloqueio ou contingenciamento, devidamente
justificado, em igual proporcédo a limitacao realizada
nas demais despesas;

Emendas Pix (que somaram R$ 21,3 bilhdes entre
2020 e 2024): a execucado dessas emendas ficaria
condicionada a prévia apresentacdo de um projeto
para a aplicacdo dos recursos pelo beneficiario.
Ademais, a classificacdo dessas despesas seria a
mesma adotada pela Unido para fins de harmonizagéo
contabil e controle pelos tribunais de contas. Por fim,
os portais de transparéncia dos entes beneficiarios e
da Unido divulgardo amplamente as informacdes
detalhadas dessas transferéncias;

Demais emendas individuais (que somaram R$ 76,4
bilh6es entre 2020 e 2024): aqui, a execucao
dependeria de prévio atesto formal da administracéo
guanto a impedimentos de ordem técnica e aderéncia
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da emenda as prioridades da pasta executora. Em
complemento, a ocorréncia de impedimentos técnicos
das emendas seria divulgada nos portais de
transparéncia do governo e comunicada formalmente
a Comissao Mista de Planos, Orcamentos Publicos e
Fiscalizacdo (CMO), do Congresso. Sugere-se ainda
gue cada pasta apresente, em anexo ao projeto de lei
orcamentaria anual (PLOA), suas prioridades de
despesas, como forma de colaborar na elaboragéo de
emendas parlamentares;

Emendas de bancadas estaduais (que somaram R$
35,3 bilhdes entre 2020 e 2024): propBe-se que a
execucdo dessas emendas esteja condicionada ao
exame prévio do Executivo quanto ao carater
estruturante da despesa. A relacdo de projetos
estruturantes de cada Estado, apresentados pelo
Executivo estadual, seria um bom roteiro para a
elaboracdo das emendas. Importante também que
seja vedada qualquer tipo de alteracdo nas
caracteristicas das emendas aprovadas no Legislativo,
como forma de impedir a sua individualizagdo ou
fragmentacéo;

Emendas de comisséo (que somaram R$ 23,4 bilhdes,
entre 2020 e 2024): sugere-se que a sua execucao
esteja condicionada ao exame prévio do carater
nacional ou regional da despesa, vedando-se qualquer
possibilidade de alteragdo posterior nas caracteristicas
das emendas aprovadas que impliquem
individualizacdo ou fragmentacéo.

A regulamentacdo deveria ainda, em conexdo a
transparéncia e rastreabilidade, adensar, na Lei de
Diretrizes Orcamentarias (LDO), o explicito principio
constitucional da equitatividade orgamentaria, a fim de
vedar a execucdo orgcamentaria com fins
discriminatoérios, sobretudo em periodos eleitorais.

Ademais, destaque-se que mudang¢as mais estruturais
na engenharia orgamentéria brasileira poderédo ser
alcancadas por meio da aprovacdo da nova Lei de
Financas Publicas, que substituira a sexagenaria Lei
4.320, de 1964.

Concluindo, a decisdo do STF mostra-nos que é
possivel, dentro das regras constitucionais vigentes,
aperfeigcoar o ambiente institucional das emendas ao
orcamento, com transparéncia e rastreabilidade, por
meio do exame prévio e criterioso dos impedimentos
de ordem técnica, cuja tdnica deveria ser analisar a
real aderéncia das emendas as prioridades do
planejamento governamental e possibilitar a avaliagdo
da efetividade dos gastos associados. Com isso,
havera moderacao, maior competicao politica e menor
ineficiéncia do gasto publico.

Site:
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https://valor.globo.com/virador/#/edition/187976?page=1
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Emisséo de papéis atrelados a Selic acende
alerta sobre piora na composicéo da divida

Gabriel Roca, Victor Rezende, Jéssica SanVAna e
Estevédo Taiar De Sdo Paulo e Brasilia

As emissdes aceleradas de titulos atrelados a taxa
Selic (LFTs) ao longo de 2024 fizeram com que o
Tesouro Nacional precisasse revisar, ontem, o Plano
Anual de Financiamento (PAF) deste ano para
comportar uma parcela maior de papéis pés-fixados na
composicao da divida publica. A medida, ainda que
bastante aguardada pelo mercado, volta a acender um
sinal de alerta sobre a qualidade da composi¢cdo da
divida e indica que o 6rgdo continuou a se afastar de
seus objetivos de financiamento de longo prazo.

O Tesouro revisou trés parametros da composi¢cédo da
Divida Publica Federal (DPF) que constavam no PAF
para este ano. A participacdo esperada para os titulos
pos-fixados (LFTs) agora é de 43,0% a 47,0%, ante o
intervalo de 40,0% a 44,0% divulgado em janeiro. J&
os papéeis prefixados (LTNs e NTN-Fs) devem registrar
participacéo entre 22,0% e 26,0% do total (ante 24,0%
e 28,0%), enquanto a expectativa para os titulos
atrelados a indices de precos (NTN-Bs) € que eles
figuem entre 25,0% e 29,0% cia DPF (ante 27,0% e
31,0%). A participacdo para os titulos atrelados ao
cadmbio se manteve entre 3% e 7%.

Como medida de comparacédo, de todo o estoque de
divida emitida ao longo de 2024, de aproximadamente
R$ 1,046 trilhdo, as emissdes de LFTs totalizaram R$
692 bilh6es - aproximadamente 66% do
montante.Titulos prefixados foram responsaveis por
R$ 245 bilhGes, ou 23% do total emitido, e os titulos
atrelados ao IPCA por apenas R$ 109 bilhdes,cercade
10%das emissdes. Os calculos sdo do Santander.

Também fica claro o distanciamento ao se comparar
com a referéncia de longo prazo do Tesouro. No
proprio PAF, o Tesouro aponta que sua composi¢ao
desejada para a divida em 2035 estaria em 35% para
os titulos prefixados; 35% para os indices atrelados a
indices de precos; e apenas 23% para os titulos
indexados a Selic. A parcela dos papéis ligados ao
cambio seria de 7%.

A opcéo do Tesouro por emitir titulos ligados a Selic se
deu, em grande medida, pelas condi¢cbes adversas de
mercado enfrentadas ao longo do ano. A volatilidade
relacionada as perspectivas de politica monetaria,
tanto no Brasil quanto nos Estados Unidos, afastou

boa parte da demanda por papéis prefixados. Além
disso, mudancas tributarias e de comportamento dos
agentes econdbmicos, que encontraram um mercado
de emissbes privadas robusto, afetaram o mercado de
NTN-Bs, levando o Tesouro Nacional a atuar com
mais cautela ao longo do ano.

Ainda que houvesse pouca margem de atuacdo para o
Tesouro, o0 estrategista de renda fixa da BGC Liquidez,
Daniel Leal, afirma que o 6rgédo deveria estar em alerta
com o cenario. "N&o € um risco gigantesco, mas é um
ponto de atencao relevante. A divida vai terminar o
ano com o flutuante [LFT, papel atrelado a Selic] em
47% e, somando ao estoque de cambial, em 51%.
Essas duas séo as partes arriscadas da divida e que,
frente a qualquer choque, podem acabar aumentando
muito o seu custo. A titulo de comparacgédo, estamos no
mesmo nivel de outubro de 2006, ao se somar os dois
indexadores. O Tesouro vai precisar tomar acdes para
mudar esse cenario”, afirma.

Leal aponta o que considera erros e acertos na gestédo
da divida publica ao longo do ano. Se, por um lado, o
Tesouro acertou ao néo inserir volatilidade adicional
nos mercados em momentos de estresse, ele avalia
gue o Orgdo poderia ter aproveitado as janelas de
oportunidade de maneira mais contundente, emitindo
um volume maior de prefixados e de NTN-Bs.

"Foi importante ter refor¢ado o caixa com as emissfes
de LFT, até para evitar ruidos com o mercado. Foi um
pedaco positivo da histéria. Mas acho que eles
passaram do ponto e foi um pouco exagerado: ndo
precisava ter piorado a composicao da divida o tanto
que piorou”, afirma o estrategista. "Além disso, foram
poucas janelas para atuar, dada a volatilidade no
mercado neste ano, mas elas podiam ter sido melhor
aproveitadas. Nos dltimos anos, tivemos mais janelas
e isso permitia uma abordagem mais gradual de
emissdes. Mas, como estamos em um mercado volatil,
essas janelas abrem e fecham muito rapido e
precisam ser aproveitadas sem muito gradualismo",
diz.

O estrategista da BGC, porém, reconhece que, mesmo
com uma atuacdo mais certeira do Tesouro, "a foto
atual seria parecida, mas o filme traria uma mensagem
diferente, com uma postura melhor do Tesouro e mais
alinhada com seus objetivos de longo prazo".

24



VALOR ECONOMICO / SP - FINANCAS - pag.: CO1. Qui, 5 de Setembro de 2024

O economista italo Franca, do Santander, nota que o
ambiente se alterou ao longo do ano, o que acabou
acarretando a mudanca do comportamento do
Tesouro na gestédo da divida. "As condi¢ces mudaram.
O ano comecgou com a percepc¢ao de que poderia
haver algum tipo de flexibilizacdo monetéaria nos EUA
€ 0 cenario aqui também era bastante favoravel, com
as receitas performando bem. Mas, depois de abril,
tivemos uma série de eventos que mudou essa
percepcdo, como a inflacdo nos EUA mais
pressionada; o aumento de beneficios previdenciarios
e maior ritmo das despesas, que deterioraram a
percepcéo fiscal; e alguns tipos de ruido quanto a
prépria politica monetéria. Isso foi nos ajudando a ter
uma mudanca nas emissdes", diz.

Franca, inclusive, também aponta que o ajuste no PAF
era necessario. "Como tivemos um ano atipico, com
muita volatilidade, acabamos vendo essa composicéo
com demanda maior por LFTs, mas, no médio prazo, o
ideal seria voltarmos a buscar um grau de
investimento e aumento da participacdo de
estrangeiros para emitirmos mais titulos prefixados",
observa o economista. Para isso, porém, ele alerta
sobre a necessidade de uma melhora na percepg¢éo do
risco fiscal doméstico, aliada a um cenério externo
mais tranquilo.

Para Franca, dado que a frente os vencimentos dos
titulos ndo devem ser tdo grandes quanto os deste
ano, é possivel que o Tesouro tente recompor a
participacdo de prefixados e de titulos atrelados a
inflacdo ao longo do tempo, a depender das
condic6es de mercado. "Mas € preciso reduzir a
incerteza que ainda existe no cenario." Ja o
estrategista de renda fixa da Necton, Fernando Ferez,
avalia que as alteracdes propostas no PAF foram
acertadas, a medida que um deslocamento ainda
maior da banda de titulos flutuantes poderia gerar a
impressao de que o Tesouro esta "confortavel" com o
cenario atual, o que poderia gerar volatilidade aos
prémios dos titulos publicos.

Ferez concorda que o Tesouro se distanciou de seus
objetivos de longo prazo nos ultimos meses, mas
avalia que, no curto prazo, o 6rgédo foi "passageiro” do
cenario macroeconémico. "Se ndo tivermos uma
gueda de juros estrutural ndo vamos ver um maior
apetite dos investidores por prefixados. Vimos também
a concorréncia dos papéis incentivados, atrelados ao
IPCA, como as debéntures. Enquanto néo tivermos um
superavit primario, o Tesouro precisa rolar a divida
integralmente. Ele fica meio refém da situacédo", diz o
profissional.

Ele avalia, no entanto, que as discussdes sobre
dominéncia fiscal seriam bastante precipitadas e
exageradas neste momento. "Precisariamos ver a

ECONOMIA
repeticdo deste cenario por mais tempo e com juros
mais altos. Nao é o caso", afirma.

"N&o é um risco gigantesco, mas € um ponto de
atencdao relevante. Séo as partes arriscadas da divida"
Daniel Leal

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187976
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Empregos e incentivo tributario

Shilpan Amin, presidente da GM, acrescentou que a
competicdo com os veiculos chineses que se vé no
Brasil acontece em todo o mundo. Mas diz que o
sucesso da parceria com o Pais cria uma relagéo forte
com os clientes.

"A China concorre em todo o mundo. Fizemos o
investimento aqui para fortalecer nossa cadeia e ficar
numa posicdo de lideranca apesar da competicdo",
disse, em encontro com o presidente Lula.

O governador de Sao Paulo, Tarcisio dc Freitas,
esteve na cerimdnia do anuncio e lembrou que o
Produto Interno Bruto (PIB) paulista cresceu 3,3% no
primeiro semestre de 2024, em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

Ele disse que o estado representa 30% do emprego
formal no Brasil.

"O investimento esta chegando. E isso é criagdo de
emprego, que é a nossa preocupacao. Queremos abrir
caminhos para aumentar a producédo industrial".

O governador afirmou que havera liberacdao de
créditos de ICMS para serem usados no investimento.
Ele afirmou que a GM tem a ver com a histéria do
Pais, ja que muitos brasileiros aprenderam a dirigir
num modelo Chevette, fabricado pela companhia.
Depois, 0 sonho era ter um Opala e um Monza.

A GM, além da Toyota e da Volkswagen, foi uma das
companhias que se opuseram a prorrogacdo do prazo
de incentivos fiscais para montadoras do Norte,
Nordeste e Centro-Oeste até 2032, sete anos a mais
gue o prevista

LULA com Amin, presidente da GM
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Fazenda estima altade 2,5% no PIB

0 ministro da Fazenda, Fernando Haddad. disse ontem
gue o governo estima que o Produto Interno Bruto
(PIB) para 2025 alcance 2,6%. 0 dado confirma a
projecédo da Secretaria de Politica Econémica (SPE)
incluida na proposta o Orcamento de 2025, de 2,64%,-
encaminhada ao Congresso na ultima sexta.

"Eu confio muito no que esta acontecendo na
economia, sobretudo nas proje¢cées da SPE, que é
guem mais tem acertado previsées de PIB no Brasil
(...). No ano passado, a previsdo era de 0.8%. deu
2.9% (...). Esse ano, o mercado estava dizendo que
iamos crescer 1.5%. nés crescemos 1,5% no segundo
trimestre. Em trés meses, nds crescemos 0 que 0
mercado projetava para o ano", pontuou Haddad.
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Dado de emprego nos EUA daalivio aos
juros e folego para o Ibovespa

Gabriel Roca, Maria Fernanda Salinet e Arthur Cagliari
De Séao Paulo

Os novos sinais de desaceleracdo no mercado de
trabalho dos Estados Unidos contribuiram com um
forte alivio dos juros futuros na sessédo de ontem, o
qgue, por sua vez, também acabou dando impulso ao
Ibovespa, que fechou o dia em alta firme. O délar, no
entanto, acabou ndo acompanhando o bom
desempenho dos outros ativos locais, e encerrou o dia
proximo da estabilidade.

O numero de vagas de trabalho em aberto na
economia dos EUA caiu em 237 mil no més de julho,
recuo maior do que o esperado. Os temores de
recessao, assim, voltaram a cena e contribuiram com
uma queda nos rendimentos dos titulos publicos
globais.

No Brasil, os juros futuros também foram impactados,
em um ambiente também influenciado pelos dados
mais fracos de producdo industrial. Neste contexto, a
taxa do DI para janeiro de 2026 recuou de 11,91%
para 11,77%, enquanto a do DI para janeiro de 2027
caiu de 11,94% para 11,79%.

"ApO6s esse nimero mais brando sobre o emprego nos
EUA, os rendimentos dos titulos americanos
comecaram a se retrair com bastante velocidade e
forca. O mercado agora esta precificando 0,36 ponto
de corte na proxima reunido do Fome e essa
precificacé@o trouxe algum alivio para os ativos locais",
afirma o tesoureiro de um banco. "O real foi mais
timido em sua valorizacdo, enquanto as taxas locais
cairam consideravelmente, impulsionadas também por
um ndmero mais suave da producédo industrial local."
Neste contexto, no mercado de opc¢des digitais de
Copom, a chance de manutencdo da Selic subiu de
14% para 15%; a de alta de 0,25 ponto passou de
56% para 61%, enquanto a de elevacao de 0,5 ponto
recuou de 29% para 23%.

A queda dos juros deu for¢ca ao Ibovespa, que subiu
1,31%, aos 136.111 pontos. Mesmo com a queda
firme do minério de ferro em Dalian, sob pressao da
baixa demanda por aco na China, as a¢6es ordinarias
da Vale subiram 0,78%. Segundo um operador, a
valorizacdo do papel pode ser atribuida "a melhora do
PIB, que alimentou uma busca por mercado acionario.
Soma-se a isto a forte queda do preco da ac&o nos

ultimos pregdes. O famoso ajuste técnico." O papel da
mineradora acumula queda de 4,41% na semana.

Além disso, declaragcBes do ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, em entrevista a "GloboNews"
atenuaram desconfiangas com a politica fiscal. Ele
defendeu revisdo do auxilio-gas e que gastos com
expansao do programa devem cumprir regras fiscais
em 2025.

"Os sinais de que o vale-gas ficara dentro do teto déao
um pouco mais de alivio no fiscal", afirma o gestor de
acles da Ace Capital, Tiago Cunha. Para ele, "houve
um movimento de alivio no lado externo e recuperagéo
parcial de commodities, o que ajudou a bolsa".

Ja o délar comercial fechou o dia em ligeira queda, de
0,03%, negociado a RS 5,6396. Para Victor Beyruti,
economista da Guide Investimentos, o real pode se
beneficiar da flexibilizacdo monetaria do Fed. "Nossa
economia segue forte e temos um diferencial de juros
relevante. O problema é se tiver um momento de fuga
de risco. Isso prejudicaria moedas de mercado
emergentes de maneira geral”, afirma. "Creio que essa
€ a grande dificuldade do mercado em avaliarem qual
cenario estamos. Por isso observamos essa
volatilidade maior nos mercados."

61% é chance no mercado digital de alta da Selic em
0,25 ponto

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/187976
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