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RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Camara Superior do Carf negaimunidade
tributaria a Cesgranrio

Marcela Villar De Sao Paulo

A 22 Turma da Camara Superior do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (Carf) negou
imunidade tributaria a Fundacdo Cesgranrio,
responsavel pela aplicagdo do Exame Nacional do
Ensino Médio (Enem) e outros concursos publicos. Por
voto de qualidade, os conselheiros entenderam que a
entidade ndo por ser classificada como instituicao de
ensino e, portanto, nao teria direito ao beneficio fiscal
previsto na Constituicdo Federal.

A Camara Superior reverteu decisdo anterior favoravel
a Cesgranrio e manteve cobranca de R$ 89 milhdes
de Imposto de Renda (IRPJ) e CSLL referente ao ano
de 2010. A decisdo alarmou tributaristas,
principalmente porque destoa de outro precedente
recente, favoravel a Fundacédo Carlos Chagas.

Na ocasido, a 12 Turma da Camara Superior afastou
cobranca de R$ 107 milhdes. Por maioria, chegou a
uma concluséo diferente, entendendo que a imunidade
tributaria constitucional deve ser interpretada de forma
ampla, contemplando as atividades de organizacéo de
processos seletivos. S8o os primeiros casos julgados
pela ultima instancia do Carf.

A isencao de tributos discutida nos processos esta
prevista no artigo 150, inciso VI-C, da Constituicdo,
gue veda a criacdo de impostos sobre "patriménio,
renda ou servicos dos partidos politicos, inclusive suas
fundacdes, das entidades sindicais dos trabalhadores,
das instituicbes de educacao e de assisténcia social,
sem fins lucrativos". A previsdo também consta no
Cadigo Tributario Nacional (CTN), no artigo 14-11, que
prevé que a instituicdo deve aplicar integralmente, no
pais, seus recursos na manutencdo dos objetivos
institucionais.

Uma terceira norma, porém, restringe esse conceito. A
Lei n° 9.532, de 1997, considera imune de carga
tributaria a instituicado de educacédo "que preste 0s
servigos para 0s quais houver sido instituida e os
coloque a disposicdo da populacdo em geral, em
carater complementar as atividades do Estado, sem
fins lucrativos". E com base nesse dispositivo que a
Fazenda Nacional se defende nesses processos.

No caso da Cesgranrio, a 22 Turma considerou
fundamental que a maior parte do faturamento da

empresa adveio da aplicacdo de provas e vestibulares.
Segundo a fiscalizacdo, 99,62% da receita operacional
de R$ 154,4 milh6es da empresa vieram dessa
atividade no ano de 2010. Por isso, para os fiscais,
sua atuacao principal "ndo guarda nenhuma relacao
com o conceito constitucional e infraconstitucional de
educacdo", pois "ndo estdo relacionadas com o
conceito de processo formativo do cidadao".

A Cesgranrio contesta o percentual nos autos,
indicando que seriam, na verdade, 68,6%. Alega ainda
gue "os servigcos prestados de natureza educacional
sdo as avaliacGes educacionais, as selecdes de
candidatos para 0 ingresso no ensino superior e 0
curso de mestrado em avaliacdo". E que a propria
Advocacia-Geral da Unido (AGU) e o Ministério da
Educacdo (MEC) a reconheceu como instituicdo de
educacdo, no Parecer n° 903/2014.

A tese do contribuinte, porém, ndo foi acatada pelo
conselheiro relator, Mario Hermes Soares Campos. "A
atividade de avaliacdo em processos seletivos ndo se
confunde com ensino e ndo enquadra como instituicdo
de educacéo a entidade que tem por objeto a sua
exploragcdo, mesmo que com fins n&o lucrativos, ndo
se habilitando a fruicdo da imunidade do imposto
sobre a renda", diz ele no aco6rddo (processos n°
12448.729885/2014-66 e n° 12448.725726/2016-54).

O conselheiro desconsiderou o parecer do MEC, pois
sO teria efeitos para o Direito Educacional, nédo
repercutindo em outras searas juridicas, como a
tributaria. Ele reformou a decisé@o anterior da la Turma
da 22 Camara da la Secdo, que havia feito uma
interpretacdo mais ampla do dispositivo constitucional.
Para o colegiado, "embora as avaliagbes educacionais
nao sejam atividades de ensino propriamente, estédo
intrinsi-camente vinculadas a ele" e sao "instrumentos
indispensaveis" para as-segurar o padrao de qualidade
educacional brasileiro.

Entendimento semelhante foi o da la Turma da
Camara Superior do Carf, no processo da Fundacgéo
Carlos Chagas. Nesse caso, o Fisco ainda contestava
gue o lucro da fundacdo néo era revertido para
atividades internas voltadas para educacdo ou
pesquisa, mas em aplicagcdes do mercado financeiro,
gue somavam R$ 1 bilhdo. Mas, para os conselheiros,
essa pratica nao violaria a previsao constitucional e os
requisitos para o uso da imunidade.
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O conselheiro Luis Henrique Maiotti Toselli, redator do
acordédo, afirma que a instituicdo s6 perderia o
beneficio se esse lucro fosse distribuido para terceiros,
0 que néo foi indicado pela fiscalizagdo. "A finalidade
lucrativa que afastaria a imunidade ndo deve ser
aferida isoladamente a partir das atividades geradoras
de caixa (no caso aplicacdes financeiras), mas sim em
face de eventual desvio de recursos (tirar da entidade
para que terceiro lucre), o que sequer foi aventado
nesse caso concreto", afirma (processo n°
10830.727459/2018-72).

Para o tributarista Leandro Cabral, socio do Velloza
Advogados, o ac6rdao contrario a Cesgranrio
desrespeita a determinacdo e parecer do MEC/AGU.
"Ambas as fundacfes foram reconhecidas como
instituicbes de educacdo e tiveram pareceres
favoraveis da AGU. A Receita Federal discorda e
ignora o trabalho feito pelo MEC, que é o ministério
legitimo a classificar a instituicdo como de educacgéao”,
diz.

Na visdo do advogado, isso demonstra "uma
contradigdo do Estado brasileiro", pois o Ministério da
Fazenda estaria invadindo a competéncia do MEC
"sem qualquer base legal". Ele também afirma que a
aplicacdo de provas e vestibulares sdo elemento
essencial para o sistema educacional. "Se ndo tem
uma avaliagdo que acompanhe a qualidade, se coloca
em risco a propria educacio”, diz. "E ter um olhar
muito miope sobre o que é educacao, de ser apenas e
tdo somente educar e ndo as demais ferramentas."
Segundo a advogada Gisele Barra Bossa, sOcia do
Demarest e ex-conselheira do Carf, que inclusive foi
relatora em julgamento anterior da Cesgranrio, a la
Turma da Camara Superior costuma julgar matérias de
IRPJ e CSLL e é mais favoravel aos contribuintes. Ja a
22 Turma, que costuma julgar IRPF e contribuicéo
previdenciaria, tem entendimento mais favoravel ao
Fisco. "Existe uma falta de uniformidade entre as
turmas de julgamento em uma situagdo analoga de
servigcos de concurso publico." Gisele também chama
a atencdo que néo foi comprovado que os valores
recebidos pela aplicagdo do concurso publico foram
revertidos para outro fim que ndo a educacdo. "O
Fisco ndo provou qualquer desvio de finalidade e a
Constituicdo preserva a imunidade desde que o
dinheiro decorrente da exploracdo da atividade
educacional seja revertido para a instituicdo e néo seja
distribuido a s6cios, por exemplo", afirma.

Procuradas, a Cesgranrio e a Fundacdo Carlos
Chagas ndo deram retorno até o fechamento da
edicao.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188009
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Piora a percepcao da areafiscal - CELSO
MING

CELSO MING

O governo Lula ndo entendeu que ndo é o Banco
Central (BC) que define o tamanho dos juros. E o
mercado de crédito.

Os juros de longo prazo se aproximam dos 7% ao ano
além da inflacédo, e produzem enorme estrago nas
financas publicas.

Grande parte do crédito é de longo prazo. Quem
empresta para o0 governo, ou seja, quem compra
titulos do Tesouro, tem até mais de dez anos para
receber seu dinheiro de volta. Se as contas publicas
vdo mal, como agora, a percepcao é a de que a
inflacdo subir4, o BC tera de correr atras e, nessas
condi¢cdes, se a remuneracao ndao melhorar, o credor
perdera dinheiro.

Dai por que os juros de longo prazo tendem a subir
sem intervencédo do BC. E o que esta acontecendo
nao apenas com os titulos do Tesouro, mas, também,
com os financiamentos de prazo mais longo: para
compra de casa prOpria e de veiculos; ou para compra
de maquinas.

Pergunta: por que a percepcdo da deterioracdo das
contas publicas esta acontecendo agora, quando uma
das mais importantes agéncias de analise de risco, a
Moody"s, acaba de elevar a nota do Brasil e de coloca-
la a um degrau do grau de investimento - algo que sé
acontece quando o risco fiscal estd desaparecendo?

Como nos desastres de avia¢cao, nunca ha causa
Unica.

Uma das mais importantes é a de que as despesas
obrigatérias (como com Previdéncia Social,
funcionalismo publico, Satude e Educacéo) estdo em
rapida expansao, sem contrapartida de receitas. O
governo vai tapando alguns vazamentos com aumento
de receitas que nédo se repetirdo, caso do dinheiro
esquecido nos bancos, dos dividendos do BNDES e
de pendéncias no ambito administrativo da Receita
Federal (Carf). E ha os truques da "matemagica”, que
procuram magquiar as receitas para cima e as
despesas para baixo.

Para que a divida publica se estabilize, é necessario
um superavit anual de cerca de 2% do PIB, que é o

porcentual de crescimento anual da divida . Com os
juros crescentes, que sao incorporados ao principal, a
divida tende a crescer também por conta disso. Neste
ano, ndo ha seguranga nem de que o arcabougo fiscal
sera preservado.

Um jeito de conter a escalada do endividamento é
promover reformas estruturais. No entanto, o governo
Lula n&o quer ouvir falar sobre isso. Cortou pela raiz a
sugestéo de sua ministra do Planejamento, Simone
Tebet, de desvincular da evolugdo do salario minimo
as despesas com Beneficios de Prestacao Continuada
(BPC), abono salarial e seguro-desemprego.

Falta saber se, a partir do resultado das elei¢cbes
municipais, o presidente Lula disp8ese a mudar seu
entendimento sobre o assunto.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/



https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/

A GAZETA / MT - ECONOMIA - pag.: 04. Qui, 10 de Outubro de 2024

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

5 toneladas de produtos sao recolhidos

Cinco toneladas de mercadorias falsificadas foram
apreendidas na regido central da capital mato-
grossense durante Operacgado Pinéquio. Deflagrada
pela Receita Federal do Brasil (RFB) em parceria
com a Policia Judiciaria Civil, por meio da Delegacia
Especializada de Defesa do Consumidor (Decon) de
Cuiab4, a acdo objetiva desmantelar redes de venda e
distribuicdo de produtos piratas. A investigacdo aponta
prejuizos de aproximadamente R$ 2 milhdes. Durante
a manha dessa quarta-feira, 9, os agentes estiveram
na loja China Bazar, no centro comercial da cidade,
onde foram recolhidos brinquedos pirateados. Além de
colocar em risco a seguranca do consumidor, a
comercializacdo de produtos falsificados prejudica os
proprietarios das marcas, afeta a geracdo de
empregos e a arrecadacdo de impostos, justifica o
Fisco. Com a distribuicdo e comércio ilegal de
produtos falsificados o Brasil deixa de arrecadar R$
453 bilhdes por ano, valor equivalente a 4% do
Produto Interno Bruto (PIB), segundo a Confederacgéo
Nacional da Industria (CNI), Federacdo das Industrias
do Estado do Rio de Janeiro (Firjan) e Federacao das
Industrias do Estado de Sao Paulo (Fiesp). Como sao
vendidos a pre¢os mais baixos, os produtos pirateados
atraem consumidores. Contudo, o lucro da venda
ilegal alimenta o crime organizado, alerta a Decon. Os
responsaveis pela comercializacdo dos produtos
piratas responder&o por crimes como contrabando,
violacdo de propriedade de marca, pratica de
concorréncia desleal e relacdes de consumo.
ORIENTACOES Evitar comprar brinquedos e outros
produtos falsificados € uma das principais
recomendacdes do Procon para os consumidores que
vao as compras visando celebrar o Dia das Criangas,
comemorado este ano no préximo sabado, 12. Para
garantir a seguranca das criangas, € necessario
verificar a procedéncia dos produtos. Brinquedos
devem conter o selo do Instituto Nacional de
Metrologia, Qualidade e Tecnologia (Inmetro), a faixa
etaria indicada e se o produto é original. O selo do
Inmetro pode estar impresso ou em etiqueta
autoadesiva na embalagem ou afixado no brinquedo.
Também pode estar em etiquetas de pano, como no
caso de bichos e bonecos de pellicia. Todo o
brinquedo, nacional ou importado, deve ser certificado
pelo Inmetro, esclarece o Procon Estadual. Outras
recomendac¢des sdo verificar antecipadamente se o
estabelecimento permite trocas de produtos, pedir
demonstracdo de funcionamento de aparelho
eletrdnico e garantia. No caso de compras pela
internet, estar alerta para promog¢des de produtos com
valores abaixo da média, bem como evitar clicar em
anincios recebidos por email, mensagens ou redes

sociais, que podem levar a sites fraudulentos. O
recomendado é sempre digitar o endereco do site e,
antes de efetuar a compra, conferir o CNPJ (Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica) do fornecedor, endereco
fisico e canais de troca e atendimento. Por fim, sempre
compare precos e exija nota fiscal.
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RFB amplia monitoramento a tributacéo dos
Incentivos fiscais

Bruno Feldman e Luis Henrique CunhaSdécios da Sa
Leitdo Auditores e Consultores

Desde janeiro de 2024, com a promulgacgéo da Lei No
14.789, de 29.12.2023, as empresas tributadas pelo
Lucro Real que possuem incentivos fiscais, nos
ambitos federal, estadual e municipal, passaram a ser
tributadas pelo IRPJ, CSLL, PIS e COFINS. Além
disso, a Receita Federal do Brasil (RFB) vem
intensificando seus mecanismos de fiscalizacdo, como
a implantacdo de programas de auto regularizacéo
para arrecadar tributos federais sobre os incentivos
fiscais. o

Outra forma da RFB obter maiores dados dos
contribuintes e aprimorar o cruzamento de
informacdes, foi criando mais uma obrigacéao
acessoria, denominada de Declaracdo de Incentivos,
Renudncias, Beneficios e Imunidades de Natureza
Tributaria (DIRBI), instituida pela MP No 1.127 de
04.06.2024 e regulamentada pela Instru¢do Normativa
(IN) da RFB No 2.198, de 17.06.2024 (em vigor desde
01.07.2024).

Portanto, desde o més de julho passado, os
contribuintes ja estavam obrigados a informarem na
DIRBI, alguns incentivos fiscais, como o Programa
Emergencial de Retomada do Setor de Eventos
(PERSE), o Regime Especial de Incentivos para o
Desenvolvimento da Infraestrutura (REIDI), o Regime
Tributario para Incentivo a Modernizagdo e a
Ampliacdo da Estrutura Portuaria (REPORTO), a
Desoneragdo da Folha de Pagamento e o Crédito
Presumido de Produtos Agropecuarios.

Ocorre que, com o advento da IN - RFB No 2.216, de
05.09.2024, foi ampliado o rol dos beneficios fiscais
gue precisam ser informados na DIRBI, entre eles: (i)
Beneficios fiscais da Sudene/Sudam (Reducado de
75% do IRPJ e Depdsitos para Reinvestimento) e
Zona Franca de Manaus; (ii) Ndo pagamento das
estimativas de IRPJ e de CSLL sobre os incentivos
fiscais federais, estaduais e municipais; (iii) Aliquota
zero do PIS/COFINS sobre adubos, fertilizantes e
defensivos agropecuérios; e (iv) Beneficios do
IRPJ/CSLL/IPI sobre inovacdo tecnoldgica.

Outro aspecto importante € que, mesmo quem nhao era
obrigado a enviar a DIRBI, mas passou a ser exigido
em virtude dos novos beneficios fiscais que foram

inseridos na citada IN- RFB 2.216/2024, deve entregar
a DIRBI referente ao periodo de competéncia de
janeiro a agosto de 2024 até o dia 20.10.2024. Trata-
se de mais um mecanismo de fiscalizacdo que pode
vir a aumentar o custo burocratico e a aplicacao de
multas pelo n&o envio da DIRBI (de 0,5% a 1,5%
sobre a receita bruta do periodo, limitado a 30%
beneficio fiscal usufruido), além de possibilitar que a
RFB amplie o monitoramento sobre aqueles
contribuintes que néo estao tributando seus incentivos
fiscais.

Com isso, fica evidente que o Fisco espera
incrementar sua arrecadacao, ndo se limitando apenas
a promulgacdo de normas tributarias, mas, também,
ampliando as formalidades tributarias que facilitem a
fiscalizacdo e uma eventual punicdo aos contribuintes.

Site:
https://impresso.diariodepernambuco.com.br/noticia/cad
ernos/opiniao/2024/10/rfb-amplia-monitoramento-a-
tributacao-dos-incentivos-fiscais.html
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Fundos fechados somam R$ 1,3 tri

» RAPHAEL PATI

Os ativos das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPCs) alcancaram R$ 1,3 trilhdo no
primeiro semestre de 2024, o equivalente a 11,4% do
Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro. O resultado foi
divulgado, ontem, pela Associacédo Brasileira das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
(Abrapp).

O levantamento mostra que mais de 3 milhdes de
pessoas sdo participantes ativos nesse sistema, com
4,1 milhdes de dependentes e 867 mil assistidos. De
janeiro a junho, os Planos Familia registraram 132 mil
participantes e tiveram aumento de 34% no
patriménio, para R$ 2,1 bilhdes.

De acordo com o presidente da Abrapp, Jarbas
Antonio de Biagi, a expansdo do acesso aos Planos
Familia tém aumentado a democratizacdo da
previdéncia complementar no pais. "Estamos néo
apenas garantindo a sustentabilidade financeira
dessas entidades, mas também proporcionando a
mais brasileiros a oportunidade de construir um futuro
mais seguro”, disse.

No geral, a carteira de todas as EFPCs tiveram um
retorno de 2,83% no primeiro semestre de 2024.
Nesse contexto, a renda fixa representa a maior parte
dos ativos, com 81,4%, e que na primeira metade do
ano cresceram 3,84%. Por outro lado, a renda variavel
apresentou queda de 5,52%, fruto de um aumento da
volatilidade. Essa modalidade representa 10,4% dos
ativos de previdéncia complementar.

Em 10 anos, o nimero total de planos aumentou de
1.101 para 1.175, com destaque para os planos de
Contribuicao Definida (CD), que passaram de 413 para
525 no mesmo periodo. Em 2024, esse tipo de plano
teve rentabilidade de 3,38%. Na sequéncia, aparecem
os planos de Contribuicdo Variavel (CV), com 2,86%, e
Beneficio Definido (BD), com 2,60%. Para o presidente
da associacao, a preferéncia maior por planos de CD
revela uma busca mais acentuada dos investidores
pela flexibilidade.

"Esse cenario mostra uma preferéncia crescente por
modalidades de contribuicdo mais flexiveis, como os
planos CD, em linha com as mudancas no mercado
previdenciarios e as necessidades dos participantes”,
ressaltou.

Garantias Com a ideia de gerar mais rentabilidade e

seguranga para a atracéo de novos beneficiarios dos
planos de previdéncia complementar, o executivo
informou que a entidade negocia com o Banco
Nacional do Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES) uma proposta que envolve a garantia de
rentabilidade minima em debéntures ligadas ao ramo
da infraestrutura.

Segundo Biagi, as conversas com o banco ainda estao
em estégio inicial e a discusséo deve se aprofundar
por tempo indeterminado. Por enquanto, o setor
articula com a instituicao publica um modelo especifico
de investimentos em fundos de penséo para o Rio
Grande do Sul, atingido pela tragédia que devastou
grande parte do estado em maio de 2024.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/65
05/10-10-2024.html?all=1
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Previdéncia e sufoco municipal (Artigo)

Raul Velloso Consultor econémico

Déficits previdenciarios de monta tém puxado déficits
fiscais elevados na maioria dos 2.118 municipios que
mantém Regimes Préprios de Previdéncia Social
(RPPS), capitais incluidas, algo que se agravou em
2023.

Um terco desses entes tem promovido reformas na
area, mas o déficit atuarial total alcanca ainda a
expressiva marca de R$ 1,1 trilhdo.

Assim, a autonomia dada aos municipios para
equilibrarem seus regimes (Emenda Constitucional n.°
103/2019), a partir da reforma de beneficios, andou
pouco. Ja a aprovacdo da PEC n.° 66/2023 pelo
Senado, que, entre outras medidas, equipara as
regras de beneficios dos servidores municipais e
estaduais as da Unido, pode reduzir o déficit atuarial
desses entes em cerca de R$ 300 bilhdes. Dai se
chama PEC da Sustentabilidade Fiscal. A bola agora
estd com a Camara.

Um municipio que hoje se destaca em termos de
responsabilidade previdenciaria é o de Sao Paulo, que
aprovou ampla e efetiva reforma das regras de
beneficios e do custeio da previdéncia, e o atual
prefeito luta pela reeleicao.

Foi criado o regime de capitalizacdo, que garante
recursos para pagar as aposentadorias e pensdes dos
servidores no futuro. Alias, a insuficiéncia que havia ja
caiu para menos da metade do que era em 2021. O
déficit atuarial, que era de R$ 170 bilh&es, caiu para
R$ 78 bilhdes em 2024.

Todavia, o STF esta julgando 13 Ac8es Diretas de
Inconstitucionalidade ajuizadas contra a EC n.°
103/2019 por diversas entidades representativas de
servidores, magistrados, membros do Ministério
Publico e pelo PT. O resultado do julgamento se
seguira ao voto do ministro Gilmar Mendes.

Em funcado de todas essas mudancas legais, bem
como da fiscalizacédo pelo Ministério da Previdéncia
Social (MPS) e pelos Tribunais de Contas, hoje
praticamente todos os RPPS municipais séo
capitalizados e implementaram planos de
equacionamento dos déficits atuariais. Grande parte
deles é mediante aliquotas suplementares patronais
pelo prazo de 35 anos, de acordo com a
regulamentacdo do MPS. Na média, essas aliquotas
suplementares a aliquota patronal normal estdo em

16%. Porém em entes com déficits maiores chega-se
ao extremo de aliquotas suplementares, de 112,2%.

Caso o STF mantenha a tendéncia de considerar
inconstitucionais importantes pontos do custeio dos
RPPS, isso devera levar a uma elevacao substancial
das aliquotas suplementares, ampliando ainda mais o
peso da previdéncia sobre ja combalidos entes. |

Raul Velloso, Consultor econdmico

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Fundos de pensao tém crescimento fraco no
ano

Liane Thedim Do Rio

Os ativos das entidades fechadas de previdéncia
complementar (EFPCs) cresceram apenas 0,5% no
primeiro semestre do ano, informou a Associacao
Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (Abrapp). O total atingiu cerca de R$
1,272 trilh&o, frente R$ 1,266 trilhdo no fim de 2023.
Com isso, como proporcao do PIB, o montante caiu de
11,7% no ano passado para 11,4%.

Jarbas Antonio de Biagi, presidente da Abrapp, atribui
0 baixo desempenho a "queda expressiva da renda
variavel e ao desempenho insatisfatério da renda fixa",
afetada pela alta na curva de juros futuros em junho.
Ele espera uma recuperacao no segundo semestre e
prevé trés cenarios de rentabilidade no ano, em
percentuais entre 6,73% e 10,85%, faixa que desde
2015 vem sendo atingida pelo setor. "Historicamente,
a segunda metade do ano costuma ser um periodo
mais positivo para os mercados." A carteira como um
todo registrou retorno de 2,83% no primeiro semestre.
A renda fixa, que compde 81,4% dos portfélios,
garantiu ganho de 3,84%; em junho, isoladamente,
teve desempenho negativo de 0,59%. J4 a renda
variavel, que representa 10,4% dos ativos, teve queda
de 5,52% no semestre e, somente em junho, ganho de
0,68%.

Segundo Biagi, os fundos de pensdo querem elevar o0s
investimentos em infraestrutura, mas nao querem
estar expostos a eventuais casos de inadimpléncia dos
emissores. Por isso, vém negociando que o BNDES
garanta que o rendimento seja no minimo igual ao
oferecido pelos titulos publicos - sendo a NTN-B a
referéncia do setor - e assuma 0s pagamentos em
caso de "default".

"A relacao risco-retorno hoje ndo incentiva que as
entidades invistam nesse setor", disse Biagi. Segundo
ele, ja foram trés encontros para discutir o assunto.
"Teremos mais rodadas." As debéntures de
infraestrutura foram criadas em janeiro pelo governo e
dao incentivo fiscal ao emissor, diferentemente das
incentivadas, que ddo isencao de Imposto de Renda
(IR) ao investidor pessoa fisica. O BNDES informa que
a questéo se trata de uma demanda nova e ainda esta
em processo de avaliacao.

Em agosto, em reunido com presidentes de fundos de

penséo de estatais, o presidente Luiz Inécio Lula da
Silva (PT) e os ministros Rui Costa (Casa Civil) e
Fernando Haddad (Fazenda) discutiram formas para
acelerar os investimentos em obras principalmente no
ambito do Programa de Aceleracdo do Crescimento
(PAC). "Comegamos a negociar com o banco antes
dessa reunido no governo, ndo esta relacionado”,
garantiu Biagi.

O presidente da Abrapp informou que também esta em
conversagGes com os ministérios da Previdéncia e da
Fazenda para que a exigéncia de marcacédo a
mercado dos titulos em carteira dos fundos de penséo
seja eliminada. A obrigatoriedade de atualizacdo diaria
foi estabelecida em 2020 pelo Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar (CNPC).

No entanto, Biagi diz que os fundos de penséo nédo
sdo um produto financeiro. Ao contrario, sdo planos de
longuissimo prazo e dificilmente as entidades
resgatam o titulo antes do vencimento. "Somos um
produto previdenciario e essa oscilagdo da cota do
participante gera muita insegurang¢a”, diz Biagi.

A entidade espera que até dezembro caia também a
determinagdo do Conselho Monetéario Nacional (CMN)
de que os fundos de pensédo vendam todos os imoveis
em carteira até maio de 2030 e ndo aloquem mais no
ativo fisico. O setor quer ainda que seja novamente
permitido investir até 8% dos ativos em imdveis, como
era até entdo. Ele diz que algumas EFPCs tinham
vocacdo para essa alocacdo, com menor custo de
gestdo do que os fundos de investimento imobiliario
(HIs). Biagi argumenta que, quando era permitido ter
até 8%, o setor tinha 3% em imoveis fisicos. "O limite
de 8% né&o impediu que os fundos investissem em FlIs
também, além dos ativos fisicos", afirmou ele.

A resolugdo do Conselho Monetéario Nacional (CMN)
foi publicada em 2019 e, desde entdo, os gestores de
FH tém comemorado o aumento da presenca dessas
entidades no setor. O limite para o segmento
imobiliario subiu de 8% para 20%, mas somente pode
ser feito por meio de cotas de Hls, fundos de
investimento em cotas de HI (HCFII), CRIs ou cédulas
de crédito imobiliario (CCls).

"Historicamente, a segunda metade do ano costuma
ser um periodo mais positivo" Jarbas de Biagi
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M P pede suspensao de "penduricalho” de
membros da AGU

JOAO PAULO SACONI

O TCU recebeu ontem um pedido, elaborado pelo
Ministério Publico, para que suspenda imediatamente
0 pagamento de um "penduricalho" de R$ 3,5 mil a
advogados da Advocacia Geral da Unido (AGU) e
procuradores da Procuradoria-Geral Federal (PGF), da
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN) e do
Banco Central.

Conforme revelou ontem a "Folha de S. Paulo", o
beneficio aprovado na segunda-feira esta isento de
tributos e extrapola o teto remuneratério do servico
publico (R$ 44 mil ao més, equivalente ao salario dos
ministros do Supremo Tribunal Federal). Trata-se de
um "auxilio saude complementar", criado pelo
Conselho Curador dos Honoréarios Advocaticios
(CCHA), entidade privada que estipula os honorarios
de sucumbéncia pagos aos advogados em acdes que
incluem a Unido - uma espécie de "bénus".

Na representacdo enviada ao TCU sobre o tema,
Lucas Furtado, subprocurador-geral do MP ligado a
Corte de Contas, diz que os pagamentos violam o
principio da moralidade na administracdo publica. Na
avaliacdo de Furtado, a resolucdo do CCHA que cria o
beneficio buscaria "driblar* as normas em vigor, num
movimento que evidenciaria "o insaciavel apetite por
recursos publicos demonstrado pelos membros das
carreiras beneficiadas".

"A sociedade ndo aceita mais isso, sobretudo quando
€ publica e notéria a precariedade dos servigcos
publicos que Ihe séo oferecidos. Aumentos salariais de
servidores publicos que ja estdo recebendo, em sua
maior parte, o teto remuneratério federal, como
noticiado, constituem verdadeira afronta ao
contribuinte".

A manifestacdo é para que o TCU ordene rapidamente
a suspensao dos repasses, até que 0s ministros do
tribunal consolidem um entendimento a respeito do
gue seré feito com eles no futuro.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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|PCA chega perto do teto, e incerteza fiscal
elevajuros (Editorial)

O governo esta pagando mais na emissao de titulos
para rolar uma divida que sO cresce. Para os
vencimentos de maio de 2027, a NTN-B registrou taxa
de juros 6,7% acima da inflagdo (Valor, ontem). Em
2015, quando a presidente Dilma Rousseff j& se via as
voltas com uma recessao intensa e caminhava para
ter os malabarismos fiscais de sua gestado condenados
pelo Congresso, o0 mesmo titulo exigiu do Tesouro
juros de 7,53% mais a variacdo do IPCA. Apesar de a
taxa ser maior entdo, os juros altos sdo mais
desfavoraveis agora. O governo de Dilma trouxe de
volta os déficits fiscais, ap6s uma década de
superavits. O governo Lula aprofunda déficits que
perduram por uma década, com pausa cheia de
truques em 2022, Gltimo ano do mandato de Jair
Bolsonaro.

Apesar do crescimento da economia, da arrecadacao
advinda dessa expansdo e das medidas para
aumentar as receitas da Unido, os juros de curto prazo
vao subir ainda mais. O Comité de Politica Monetaria
decidiu iniciar um novo ciclo de alta e, no caso dos
titulos indexados a inflagdo, seu custo aumentara
duplamente, porque a inflagdo também esta subindo.
Ontem, o IPCA de setembro registrou 0,44% e, em 12
meses, de 4,42%, a pouca distancia do teto da meta
de inflacdo de 4,5%, que provavelmente sera
ultrapassada até o fim do ano.

O governo avalia que o déficit publico podera atingir
0,25% do PIB, o piso do novo regime fiscal,
excetuando créditos extraordinarios de R$ 40,5 bilhdes
para combater as enchentes no Rio Grande do Sul e o
fogo do Sudeste a Amazénia. No entanto, o esforgo
fiscal se mostrou pequeno e insuficiente para deter um
avanco do endividamento de mais de 5 pontos
percentuais do PIB em um par de anos, uma trajetéria
semelhante & que trilhou a desastrosa gestdo de Dilma
Rousseff. Os gastos obrigatérios estdo crescendo
muito acima do esperado com o novo regime fiscal e
dando a economia um ritmo mais veloz do que a
expanséo da oferta de bens e servigos.

Um triénio de avan¢o do PIB na faixa de 3%, que néo
ocorre ha dez anos, deveria ser suficiente para suprir
receitas adequadas ao Estado que, além disso, obteve
mais recursos com o fechamento de brechas na
tributacdo que favoreciam contribuintes de alta renda.
Mas as despesas, pelo regime fiscal, acompanham a
evolugdo das receitas, com um limite (de 0,6% a

2,5%). Elas, porém, tém velocidades diferentes de
expansio e fogem a essa restricdo. E o que acontece
com o principal grupo de despesas, as obrigatérias,
gue seguem regra de correcao diferente - a variacéo
cia inflagdo mais o avanco do PIB de dois anos atras,
como o salario minimo. o

Essa regra e outra, atrelada a receita corrente liquida
ou liquida de impostos, que corrige gastos com
educacdo e saude - duas fontes de gastos relevantes
no orcamento - deram impulso forte a economia, que
agora, pelo diagnostico do Banco Central, passou a
crescer acima de seu potencial. Foi um estimulo muito
relevante.

O lIpea, 6rgédo vinculado ao Ministério do
Planejamento, calculou que os gastos publicos sociais,
entre julho de 2023 e junho deste ano, subiram de 11
,89% do PIB para 13,1 % do PIB, um acréscimo de
1,2% do PIB. Esse volume de recursos adicionais,
algo como R$ 130 bilhées em valores correntes,
propiciou a surpresa do crescimento do PIB muito
acima do previsto no segundo trimestre. Os gastos
incluem beneficios previdenciarios, os de prestacao
continuada, Bolsa Familia, abono salarial e seguro
desemprego e a previdéncia de funcionarios publicos e
militares. Quase todos seguem o esquema de
corregdo do minimo.

Os estimulos ocorreram ao mesmo tempo em que 0
BC tentava levar a inflagdo a meta de 3% com uma
politica de juros contracionista, o que significa alto
custo do dinheiro para todos que se endividam,
inclusive o maior devedor, o Estado. A inflacdo, que
chegou a se aproximar da meta, hoje esta longe dela,
pela presséo do setor de servi¢os, do cAmbio e agora,
além de tudo, do clima.

O IPCA de setembro mostrou a volta das pressfes dos
precos dos alimentos, que exibiram deflacdo nos dois
meses anteriores, e da energia, que contribuiram com
0,33 ponto da inflacdo de 0,44% do més passado. O
aumento dos dois itens pode ser atribuido & seca que
afetou vastas regifes do pais e para os quais a arma
do aumento de juros é inapropriada - sdo choques de
oferta.

Para acomodar esses choques, existe o intervalo da
meta de inflacéo, feito para ser usado. Mas o BC esta
constrangido a ndo fazé-lo. Primeiro, porque sua
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margem de manobra é exigua. O IPCA deve romper o
teto da meta e, pelas projec6es do Focus, tem pouco
espaco para acomodacdo em 2025 (IPCA de 3,9%). E
0 proximo presidente do BC, Gabriel Galipolo, ndo
devera mostrar hesitacdo diante da inflacéo,
reafirmando sua independéncia cios interesses do
Planalto - algo que, a contar por sua sabatina no
Senado, seré feito.

A eficacia da politica monetéaria continua restrita pela
politica fiscal. O governo deveria se esforcar para
cortar gastos e buscar o teto da meta fiscal, ndo seu
piso, mirando um superavit primério de 0,25% do PIB,
ou maior, em 2025, como era o plano original. Para
fazé-lo, é preciso vontade politica, até agora néo
demonstrada pelo presidente Lula.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/188009?page=1
&section=1
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|sencao a quem ganha até 5 mil e taxa para
milionarios

Rodrigo Péret

0 Ministério da Fazenda estuda criar um imposto
minimo para pessoas fisicas a fim de garantir uma
tributacéo efetiva da renda dos milionarios no Brasil. A
proposta seria uma contrapartida para bancar o
aumento para R$ 5 mil da faixa de isen¢é@o do Imposto
de Renda da Pessoa Fisica (IRPF).

A correcdo da tabela é uma promessa de campanha
do presidente Lula (PT). O valor atual de isencéo é de
dois salarios minimos (R$ 2.824).

A proposta em analise pelos técnicos de Fernando
Hadadd acontece na esteira da criacdo do Imposto
Minimo Global, previsto em medida proviséria editada
na semana passada que estabeleceu um adicional a
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) para
as multinacionais com a finalidade de garantir a
efetividade de uma aliquota minima de 15%.

O imposto minimo sobre as pessoas fisicas milionarias
teria uma aliquota a ser definida entre 12% ou 15% da
renda. A sistematica de cobranca seria da seguinte
forma: compara-se o valor da aplicacdo do imposto
minimo sobre a renda total da pessoa com o que ela
efetivamente pagou pelo sistema atual.

Se o resultado for menor, o contribuinte devera
complementar a diferenca no ajuste do IRPF.
Integrantes do governo a par do

tema informaram que uma possibilidade é que o
imposto minimo seja cobrado sobre as pessoas fisicas
com renda acima de RS 1 milhdo. Hoje, cerca de 250
mil de pessoas fisicas fazem parte desse grupo. O
debate se intensificou ao longo do ultimo més.

Algumas rendas isentas poderiam ficar fora da base
de célculo. No Brasil hoje, quanto mais alta a renda da
pessoa fisica, a tendéncia é que seja menor o imposto
gue ela paga. E a chamada regressividade do sistema
tributario brasileiro. O governo tem como meta tornar o
sistema tributario mais progressivo.

Para o economista Heldo Siqueira Junior, se a ideia se
tornar realidade, a estrutura ficar4 mais justa, uma vez
gue 0S super-ricos, que pagam uma parcela muito
pequena de sua renda em impostos, pagarao
impostos mais elevados.

"Nao é possivel dizer que esse movimento afastara os
empresarios. Isso s6 ocorreria se houvesse
alternativas de investimento em paises desenvolvidos
com isencdes tao significativas quanto as brasileiras, o
gue ndo ocorre, pelo contrario, inclusive".

0OS NUMEROS

R$ 1 milhdo

por més de renda valera a taxa
de 12% a 15%

da renda dos milionarios € a taxa

Tributar a propriedade é mais efetivo, diz Banco
Mundial

Uma proposta de taxacgédo global dos bilionarios, como
a pensada pelo governo Lula, permitiria uma tributagéo
mais equitativa e contribuiria para arrecadar mais para
combater as mudancas climaticas, mas néao é
suficiente para sanar os problemas fiscais da regido.

Foi o que disse o economista-chefe para América
Latina e Caribe do Banco Mundial, William Maloney,
conforme relatério da entidade.

O Banco Mundial, em célculos preliminares, estima
gue a medida teria potencial de arrecadacéo limitado a
0,1% do PIB na América Latina e Caribe. A proporcéo
é menor do que a esperada para outras regides. Nos
Estados Unidos, por exemplo, o impacto potencial
seria de 0,35% do PIB do pais.

A estimativa consta em relatério publicado pela
instituicdo ontem. No documento, o Banco Mundial
defende, em contrapartida, que para "aumentar a
equidade, promover o crescimento e gerar espago
fiscal", um caminho eficaz seria o aumento dos
impostos sobre propriedade na regido.

A contribuigdo potencial de um imposto sobre riqueza
adequadamente administrado sobre propriedades, diz
a instituicdo, é estimada em até 3% do PIB latino-
americano e caribenho. T

MALONEY defendeu taxagéo
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MINISTERIO DA FAZENDA estuda criar o imposto
minimo para garantir uma tributacdo de renda efetiva
no Brasil

Proposta do governo divide opini6es entre
empresarios

Empresarios no Estado apresentaram pontos de vista
distintos sobre a possibilidade de taxacdo de
milionarios. Para o presidente da Associacao Brasileira
da Industria de Hotéis do Espirito Santo (ABIH-ES),
Fernando Otavio Campos, € preciso analisar essa
medida em dois momentos.

Segundo Campos, hoje, a proposta seria
extremamente negativa, pois cria mais imposto em
guem efetivamente cria empregos e renda e ndo se
tem nenhuma efetividade nos gastos ou no controle
dos gastos

"Todos os brasileiros pagam muito imposto e ndo tem
servicos publicos correspondente ao que se paga.
Vocé paga impostos para ter salde e precisa
contratar um plano de salde, entrar na justica para ser
atendido enquanto politicos e funcionarios publicos de
alto escaldo tem atendido de Ia".

Segundo ele, "no futuro", apos realizado uma reforma
administrativa e ap6s aprovada a Reforma Tributéria
e ela consolidada, "sera possivel pensar em um
processo que melhore a distribuicdo de Renda no
Pais".

Jéa para o diretor da Federacao do Comércio no Estado
(Fecomércio-ES), José Carlos Bergamin, o aumento
de impostos e tributacdes sempre significam atraso
no desenvolvimento do Pais.

"Mas, ao mesmo tempo, 0 avango tecnologico permitiu
gue alguns negocios produzissem muita riqueza
concentrada. Logo, tributar o resultado, a riqueza, o
lucro e ndo a cadeia produtiva para ndo encarecer,
ainda mais, os produtos é boa alternativa".

SAIBA MAIS

Custo da isencao pode chegar a R$ 50 bi

Promessa de campanha

A CORRECAO da tabela é uma promessa de
campanha do presidente Luiz Inacio Lula da Silva
(PT). 0 valor atual de isencdo é de dois saléarios

minimos.

OCUSTODECORRIGIRafaixadcisenc¢do do IRPF para
R$ 5.000 poderia chegar a R$ 50 bilhdes, se o
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reajuste da tabela impactasse todas as faixas

de renda. A ideia da equipe econdmica é reduzir o
impacto para uma patamar em torno de R$ 35 bilhbes
restringindo o alcance da isencdo para a pessoa que
efetivamente ganha R$ 5 mil e diminuindo a cobranga
para quem esta préximo dessa faixa.

NESTE ANO. o presidente Lula aumentou a faixa de
isengdo e, com isso, a pessoa fisica com uma
remuneracdo mensal de até R$ 2.824 ndo paga o
imposto.

Tributagdo minima

O IMPOSTO minimo sobre as pessoas fisicas
milionarias teria uma aliquota a ser definida entre 12%
ou 15% da renda. A sistematica de cobranca seria da
seguinte forma: compara-se o valor da aplicacdo do
imposto minimo sobre a renda total da pessoa com o
gue ela efetivamente pagou pelo sistema atual. Se o
resultado for menor, o contribuinte devera
complementar a diferenca no ajuste do IRPF.

UMA POSSIBILIDADE é que 0 imposto minimo seja
cobrado sobre as pessoas fisicas com renda acima de
R$ 1 milhdo. Hoje. cerca de 250 mil de pessoas fisicas
fazem parte desse grupo. 0 debate se intensificou ao
longo do dltimo més.

"Tributar o lucro, e ndo a cadeia produtiva, para ndo
encarecer os produtos, é uma boa alternativa"

José Carlos Bergamin. empresario
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Fazenda estuda taxar milionarios no Brasi|

O Ministério da Fazenda estuda a criagcdo de um
imposto minimo para pessoas fisicas para garantir
uma tributacdo efetiva da renda dos milionarios no
Brasil. O debate sobre o tema esta sendo feito de
forma reservada na equipe do ministro Fernando
Haddad como uma eventual contrapartida para bancar
0 aumento para R$ 5.000 da faixa de isenc¢do do
Imposto de Renda da Pessoa Fisica (IPRF). A
correcdo da tabela é uma promessa de campanha do
presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT). O valor atual
de isenc¢édo é de dois salarios minimos (R 2.824).

O imposto minimo sobre as pessoas fisicas milionarias
teria uma aliquota a ser definida entre 12% ou 15% da
renda. A sistematica de cobranca seria da seguinte
forma: compara-se o valor da aplicacdo do imposto
minimo sobre a renda total da pessoa, como ganhos
de aplicagdes financeiras, salario, lucros e dividendos
etc., com o que ela efetivamente pagou pelo sistema
atual. Se o resultado for menor, o contribuinte devera
complementar a diferenca no ajuste do IRPF. Essa
seria uma forma alternativa, na pratica, de tributar
rendas isentas de quem é muito rico no Brasil. Entre
elas, por exemplo, lucro e dividendos distribuidos para
acionistas de empresas que ndo pagam Imposto de
Renda. Integrantes do governo a par do tema
informaram a reportagem que uma possibilidade é que
o imposto minimo seja cobrado sobre as pessoas
fisicas com renda acima de R$ 1 milhdo. Hoje, cerca
de 250 mil de pessoas fisicas fazem parte desse
grupo. O debate se intensificou ao longo do ultimo
més. Procurado pela reportagem, o Ministério da
Fazenda ndo respondeu. Algumas rendas isentas
poderiam ficar fora da base de célculo. Esse ponto
esta sendo avaliado. No Brasil hoje, quanto mais alta a
renda da pessoa fisica, a tendéncia é que seja menor
o imposto que ela paga. E a chamada regressividade
do sistema tributario brasileiro. O governo Lula tem
como meta tornar o sistema tributario mais
progressivo.

A proposta em andlise pelos técnicos de Hadadd
acontece na esteira da criacdo do Imposto Minimo
Global, previsto em medida provisoria editada na
semana passada que estabeleceu um adicional a
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) para
as multinacionais com a finalidade de garantir a
efetividade de uma aliquota minima de 15%. Na
equipe econdmica, ha uma preocupacdo de que o
imposto minimo n&o atropele a reforma tributéaria
estrutural da renda, que inclui a volta da tributagédo de
lucro e dividendos associada a redugéo do Imposto de
Renda da Pessoa Juridica (IRPJ).

Essa é uma das discussodes que envolvem

o debate sobre o envio ao Congresso da proposta de
adocdo do imposto minimo para financiar a correcéo
da tabela. O custo de corrigir a faixa de isencéo do
IRPF para R 5.000 poderia chegar a R$ 50 bilhges, se
0 reajuste da tabela impactasse todas as faixas de
renda. A ideia da equipe econdmica é reduzir o
impacto para um patamar em torno de R$ 35 bilhdes
restringindo o alcance da isencdo para a pessoa que
efetivamente ganha R 5.000 e diminuindo a cobranga
para quem estad proximo dessa faixa.

Em 2024, o presidente Lula aumentou a faixa de
isengcdo e, com isso, a pessoa fisica com uma
remuneracdo mensal de até R 2.824 nédo paga o
imposto. O valor ainda esté distante da faixa prometida
por Lula. Em 2023, o governo promoveu a primeira
elevacao do limite de isencado, apos oito anos de
congelamento da tabela. Na proposta de Or¢camento
de 2025, a correcdo nao esta prevista.

super-ricos

O imposto minimo para as pessoas fisicas estd em
linha com a proposta do economista francés Gabriel
Zucman, de uma taxacdo global de super-ricos. A
proposta foi levada pelo Brasil ao G-20. A ideia base
do eco-

nomista prevé um imposto de 2% sobre o patrimdnio
de cerca de 3.000 pessoas que detém mais de US1
bilhdo ou R 5,15 bilhdes (mais de cem deles na
América Latina), o que geraria uma receita de US 250
bilhées. No inicio de setembro, o secretario de Politica
Econbmica do Ministério da Fazenda, Guilherme
Mello, antecipou que a reforma da renda devera ser
dividida em etapas, comecando pela pessoa fisica.
Algumas semanas depois, o proprio Haddad afirmou
gue apresentou a Lula cenarios para a proposta da
reforma da renda, cabendo ao presidente definir o
melhor momento para envia-la.

Para o economista-chefe para América Latina e Caribe
do Banco Mundial, William Maloney, a proposta de
taxagdo dos biliona-rios permitiria uma tributacdo mais
equita-tiva e contribuiria para arrecadar mais recursos
para combater as mudancas climaticas, mas, no
entanto, nao é suficiente para sanar os problemas
fiscais da regidao. O Banco Mundial, em célculos
preliminares, estima que a medida teria potencial de
arrecadacdo limitado a0,1% do PIB na América Latina
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e Caribe. A proporcao é menor do que a esperada
para outras regides. Nos Estados Unidos, por
exemplo, o impacto potencial seria de 0,35% do PIB
do pais. A estimativa consta em relatério publicado
pela instituicdo ontem.

PROPRIEDADE

O Banco Mundial (BM) defende o aumento dos
impostos sobre a propriedade na América Latina, que
sdo muito inferiores a média mundial, apesar de 80%
da rigueza da regido estar concentrada em bens
imoveis. Na regido com as maiores desigualdades do
mundo e com o crescimento econémico estagnado,
elevar a arrecadacao tributaria tornou-se uma
necessidade para muitos paises. O Brasil, que este
ano preside o G20, solicitou a criacdo de um imposto
global para os super-ricos. Essa medida aumentaria os
recursos para combater a pobreza e enfrentar o
aquecimento global, argumenta ogoverno. Segundo
arevista Forbes, existem 110 super-ricos na América
Latina, com uma fortuna combinada de 530 bilhdes de
ddlares, o equivalente a cerca de 2,96 trilhdes de
reais. "Os super-ricos sdo muito méveis e os ativos
financeiros sao faceis de mover e esconder”, e,
embora "tenhamos avancado na coordenacdo global
para rastrear fluxos financeiros, precisamos pensar em
como complementar esses sistemas", afirma Maloney.
Por isso, o Banco Mundial "foca mais em taxar a
propriedade, que é menos movel, mais facil de
monitorar e onde a maior parte da riqueza da América
Latina esta concentrada”.

Site: https://digital.em.com.br/estadodeminas
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Appy: tempo desafia reforma tributaria

Jéssica Sant"Ana e Lu Aiko Otta De Brasilia

O maior desafio de implementacdo da reforma
tributaria do consumo sera o tempo. Mas o governo
acredita que vai ser bem-sucedido, tanto na parte da
regulamentacdo quanto na de desenvolvimento de
sistemas, segundo o secretario extraordinario da
reforma tributéria do Ministério da Fazenda, Bernard
Appy. "Todos os técnicos da Unido, Estados,
municipios e Receita falam: "olha, o desafio é grande,
mas é viavel de ser cumprido™, disse ao Valor.

Pagina A8

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188009?page=1
&section=1
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Tempo é principal desafio dareforma
tributaria sobre consumo, afirma Appy

Jéssica Sant"Ana e Lu Aiko Otta De Brasilia

O maior desafio de implementacdo da reforma
tributaria do consumo sera o tempo, mas o governo
acredita que vai ser bem-sucedido tanto na parte da
regulamentacado, que vai envolver atos infralegais,
guanto na parte de desenvolvimento de sistemas. A
avaliacao é do secretario extraordinario da reforma
tributéria do Ministério da Fazenda, Bemard Appy, em
entrevista exclusiva ao Valor.

O Ministério da Fazenda criou na semana passada a
segunda fase do Programa de Assessoramento
Técnico a Implementacédo da reforma do consumo
(PAT-RTC 2), com integrantes da Unido, Estados e
municipios para acompanhar formalmente da
tramitacdo no Congresso dos projetos de lei
complementares (PLP 68 e 108, ambos de 2024) que
regulam a emenda constitucional e para dar apoio as

administracfes tributarias na implementacdo da
reforma.

"O grande desafio é o do tempo. Esse é o principal
desafio que nés temos, mas eu acho que vai ser bem-
sucedido. Isso vale tanto para a parte do regulamento,
até para que as empresas se ajustem, mas sempre
lembrando que temos 0 ano 2026 de teste, como para
a parte de sistemas", disse Appy. "Todos os técnicos
da Unido, Estados, municipios e Receita falam: "olha,

o desafio é grande, mas é viavel de ser cumprido™,
completou.

A segunda etapa do PAT-RTC funcionara de maneira
semelhante a quando o programa foi criado, em
janeiro, para elaboracdo dos projetos de lei de
regulamentacdo. H4 a instdncia maxima, chamada de
Comissao de Sistematizacado (Cosist), coordenada
pessoalmente por Appy e responsavel pela avaliacédo
e consolidacdo de todo o trabalho realizado. Ha o
Grupo de Andlise Juridica e a Equipe de Quantificacdo
- esta trabalhard na metodologia de calculo da
aliguota-padrdo e das aliquotas dos regimes
especificos.

Uma novidade é que o programa prevé apenas um
gaipo técnico, que tratara sobre a implementacao do
split payment. Na primeira fase, eram 19 grupos. O
split permitira o recolhimento dos novos tributos - a
Contribuicdo (CBS) e o Imposto sobre Bens e Servigos

(IBS)-no momento da liquidag&o financeira da
transacdo, o que ndo acontece hoje.

Appy admitiu que a implementac&o do split payment
pode ser feita em etapas, mas disse que isso sera
discutido ao longo do grupo de trabalho, que teve sua
primeira reunido nesta quarta-feira (9). O maior desafio
sera implementar o modelo "inteligente", que permite o
recolhimento do tributo no momento da liquidacédo
financeira. J& o simplificado, direcionado ao varejo, e 0
split com comunicagdo as-sincrona, que prevé o
recolhimento em até trés dias, sdo mais faceis. O
objetivo é que pelo menos esses dois Ultimos estejam
funcionando em 2026 para a fase de testes.

Sobre a retirada do regime da urgéncia da reforma
tributaria no Senado, o secretario avaliou que a
medida ajudou a destravar a tramitacéo do texto. "Era
uma demanda do Senado. A nomeacao do relator s6
saiu depois que retirou a urgéncia. Entdo, de certa
forma, a retirada pode até ter ajudado a fazer com que
o projeto ande", disse Appy, frisando que essa foi uma
negociacao politica entre Fazenda e Senado.

O senador Eduardo Braga (MDB-AM) foi nomeado o
relator do PLP 68, o principal projeto de
regulamentacao da reforma do consumo - ele ja havia
sido relator da emenda constitucional no ano passado.
Ele apresentard na proxima quarta-feira (16) o
cronograma de trabalho.

Appy disse estar confiante na aprovagéo do PLP 68
ainda neste ano, mesmo que o texto precise voltar a
Céamara, se o Senado fizer modifica¢des: "Seguimos
otimista quanto a possibilidade de aprovacgdo ainda
este ano, tanto no Senado quanto na Camara. Mas eu
volto a falar, temos que respeitar o tempo politico, mas
a gente sentiu, do ponto de vista do senador Eduardo
Braga, uma boa disposicdo de trabalhar para viabilizar
a aprovacéao este ano".

O secretario contou que o PAT-RTC pode levar a
Braga sugestdes de mudancas no texto. Por enquanto,
sdo mais ajustes técnicos para dar maior seguranga
juridica ou trazer clareza para alguns itens. "Estamos
fazendo uma varredura bastante ampla do projeto, de
varios pontos, mas toda e qualquer mudanca vai
depender de uma decisdo politica."

O PLP 108, que trata da criacdo do comité gestor do
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IBS, ainda esta em tramitacdo na Camara - o texto-
base foi aprovado, mas falta a vota¢do dos destaques.

Questionado se o novo pacote de tributagdo enviado
pelo governo ao Congresso pode prejudicar a
tramitacdo dos projetos que regulamentam a reforma
do consumo, o secretario negou. "A reforma do
consumo tem certa autonomia. Ela é feita com o
pressuposto de manutencéo da carga tributaria, entdo
ndo tem nenhum impacto arrecadatoério. Ela também
tem um impacto muito importante de melhoria do
ambiente de negécios. Entdo, eu acredito que a
discussdo da reforma da renda ndo deve contaminar a
reforma do consumo."”

"Acredito que a discussao da reforma da renda néo
deve contaminar a da reforma do consumo" Bernard

Appy

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/188009?page=1
&section=1
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Plastico pode entrar namira de 'imposto do
pecado’

Murillo Camarotto De Brasilia

Representantes dos setores incluidos no projeto de lei
do Imposto Seletivo reivindicaram ontem, no Senado,
a retirada de seus produtos da lista de quem tera
taxacao extra no ambito da reforma tributaria. A
Unica excecdo foi um pedido para a inclusdo do
plastico de uso Unico, apresentada por uma
organizacdo internacional que trata da poluicdo nos
oceanos.

O Projeto de Lei Complementar 68 prevé que o
imposto seletivo, ou "imposto do pecado”, sera
aplicado sobre bens e servigcos considerados
prejudiciais a saude ou ao meio ambiente, como
tabaco, bebidas alcodlicas e combustiveis fosseis. Os
setores defenderam a exclusdo de seus produtos em
audiéncia na Comissdo de Assuntos Econdmicos
(CAE) do Senado.

Na contram&o, a organizacao internacional Oceana
pediu que os plasticos de uso Unico e nao reciclaveis
sejam incluidos na lista, por serem prejudiciais tanto a
salde quanto ao meio ambiente. O objetivo é que a
taxacdo resulte na reducdo da producédo e,
consequentemente, do consumo.

Entre as principais consequéncias da proliferacdo do
plastico, esta a liberacdo de microplasticos no meio
ambiente, que acabam sendo ingeridos por humanos.
A ONG menciona um estudo publicado pela
"Environmental Science Te-chnology", que estimou
gue cada pessoa consome, em média, algo entre 74
mil e 121 mil particulas de microplas tico a cada ano.

Lara Iwanicki, gerente da Oceana Brasil, lembrou na
audiéncia que os impactos do plastico descartavel sdo
monitorados desde a década de 1970. "Temos
poluicdo plastica em todas as praias do Brasil, do
microplancton a baleia", explicou, antes de citar os
efeitos do material sobre a satude humana.

Citou, ainda, exemplos de outros paises, como o
Reino Unido, que implementaram uma cobranca extra
sobre os plasticos de uso Unico e usaram o dinheiro
para aprimorar a reciclagem.

Segundo a entidade, 0 mundo produziu mais plastico
nos ultimos dez anos do que em todo o século
passado. Como resultado, 15 milhfes de toneladas de

residuos chegam aos oceanos anualmente. O Brasil
contribui com cerca de 325 mil toneladas anuais.

Todos os demais setores presentes pediram para sair
da lista. A indUstria do petrdleo argumentou que a
taxacao extra poderia tirar a competitividade do setor.
"N&o se discute a decisdo do Congresso, se discute a
gquantidade de elementos que podem tirar a
atratividade para o investidor", argumentou Matias
Lopes, gerente do Instituto Brasileiro do Petrdleo
(IBP).

Representando o setor do gas, a presidente da
MSGas, Cristiane Al-ckmin, apelou para a questéo
ambiental. Segundo ela, o combustivel é estratégico
ndo s6 para a inddstria, mas para a geracdo de
energia, normalmente substituindo o diesel, mais
poluente. Os setores de cerveja, cachaca e fumo
também se fizeram presentes.

O senador lzalci Lucas (PSDB-DF), presidente do
grupo de trabalho da reforma tributaria na CAE,
acredita que o pedido de inclusdo do plastico "tem
chances de prosperar", especialmente devido ao
interesse do governo em ampliar a arrecadagédo. Ja o
relator do PLP 68, senador Eduardo Braga (MDB-AM)
preferiu ndo comentar. O parlamentar ainda ndo esta
entrando no mérito dos pedidos apresentados pelos
setores.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188009?page=1
&section=1
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Cirainvestiga sonegacao de ICM S superior a
R$ 90 milhdes

A forca-tarefa integrada pelo Ministério Publico de
Minas Gerais (MPMG), Receita Estadual, Policia Civil
e Policia Militar deflagrou ontem a fase ostensiva da
operacao Héstia, que visa desmantelar um esquema
de sonegacéao fiscal, associacdo criminosa, falsidade
ideoldgica e lavagem de dinheiro, além de recuperar
recursos essenciais para o Estado.

O grupo empresarial investigado, que atua no setor de
producdo e comercializacdo de embalagens de
aluminio, acumula mais de R$ 90 milhdes em dividas
de Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e
Prestacdo de Servicos (ICMS), cobradas em 72
processos tributarios em aberto.

A associacao criminosa utilizava métodos sofisticados
para tentar burlar a agdo do fisco, incluindo emisséo
de documentos fiscais falsos, criacdo de empresas de
fachada, substituicdo frequente de "laranjas" na
administracdo e a gestdo dos estabelecimentos que
mantinham o esquema, assim como a manutengéo de
empresas proprias para blindagem patrimonial dos
beneficiarios das fraudes.

Esse esquema ndo apenas drenava os cofres
publicos, mas também comprometia a competitividade
em Minas Gerais, prejudicando empresarios que
atuam dentro da legalidade e fomentando praticas
desleais no mercado.

A operagdo Héstia, coordenada pelo Comité
Interinstitucional de Recuperacéo de Ativos (Cira), em
parceria com a 242 Promotoria de Justica de
Contagem, refor¢a a importancia de um ambiente de
negdcios justo e transparente, onde o
empreendedorismo responsavel é valorizado,
assegurando a geracdo de emprego e renda para 0s
mineiros.

Além disso, a recuperacgédo dos recursos sonegados é
crucial para o desenvolvimento das politicas publicas
do Estado, como, por exemplo, a ampliacdo da
merenda escolar e o fornecimento de medicamentos
vitais para o atendimento aos pacientes em hospitais
publicos, sendo um dos objetivos do comité.

O nome da operacgdo é uma referéncia a deusa grega
do lar, em alusédo ao setor de atuacdo do grupo, que
se autointitula um dos maiores fabricantes de
embalagens de aluminio do Brasil, com produtos

presentes em lares por todo o estado.

A operacdo contou com a participacdo de quatro
promotores de Justi¢a, seis servidores do MPMG, um
delegado e dez investigadores da Policia Civil, 24
policiais militares e 40 servidores da Receita Estadual
de Minas Gerais.

Na acéo, foram cumpridas medidas de busca e
apreensdo em oito enderecos nos municipios de Belo
Horizonte, Nova Lima e Contagem, incluindo sete
alvos comerciais e duas pessoas fisicas, além de
buscas pessoais em oito individuos.

Criado em 2007 pelo Decreto n® 44.525, o Cira é
presidido pelo vice-governador de Minas Gerais e
reune a Secretaria de Estado de Fazenda (SEF),
Secretaria de Estado de Justica e Seguranca Publica
(Sejusp), Ministério publico Estadual (MPMG), Tribunal
de Justica de Minas Gerais (TJMG) e a Advocacia-
Geral do Estado (AGE).

Com uma atuacdo coordenada, o Cira tem sido
essencial no combate a sonegacéo e fraude fiscal, ja
tendo recuperado e devolvido mais de R$ 20 bilhdes
para o Estado de Minas Gerais desde sua criagdo.

Governo estuda imposto minimo de ricos

O Ministério da Fazenda estuda a criagcdo de um
imposto minimo sobre pessoas fisicas para garantir
uma tributacdo efetiva da renda dos milionarios no
Brasil. O debate sobre o tema esta sendo feito de
forma reservada na equipe do ministro Fernando
Haddad como uma eventual contrapartida para bancar
0 aumento para R$ 5.000 da faixa de isenc¢édo do
Imposto de Renda da Pessoa Fisica (IRPF).

A correcdo da tabela é uma promessa de campanha
do presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT). O valor
atual de isencdo é de dois salarios minimos (R$
2.824).

O imposto minimo sobre as pessoas fisicas milionarias
teria uma aliquota a ser definida entre 12% ou 15% da
renda. A sistematica de cobranca seria da seguinte
forma: compara-se o valor da aplicacdo do imposto
minimo sobre a renda total da pessoa, como ganhos
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de aplicac6es financeiras, salario, lucros e dividendos
etc., com o que ela efetivamente pagou pelo sistema
atual. Se o resultado for menor, o contribuinte devera
complementar a diferenca no ajuste do IRPF.

Essa seria uma forma alternativa, na pratica, de
tributar rendas isentas de quem é muito rico no Brasil.
Entre elas, por exemplo, lucro e dividendos
distribuidos para acionistas de empresas que néo
pagam Imposto de Renda.

Integrantes do governo a par do tema informaram a
reportagem que uma possibilidade é que o imposto
minimo seja cobrado sobre as pessoas fisicas com
renda acima de R$ 1 milhdo. Hoje, cerca de 250 mil de
pessoas fisicas fazem parte desse grupo. O debate se
intensificou ao longo do Ultimo més.

Algumas rendas isentas poderiam ficar fora da base
de calculo. Esse ponto esta sendo avaliado. No Brasil,
hoje, quanto mais alta a renda da pessoa fisica, a
tendéncia € que seja menor o imposto que ela paga. E
a chamada regressividade do sistema tributario
brasileiro. O governo Lula tem como meta tornar o
sistema tributario mais progressivo.

A proposta em anédlise pelos técnicos de Hadadd
acontece na esteira da criacdo do Imposto Minimo
Global, previsto em medida proviséria editada na
semana passada que estabeleceu um adicional a
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) para
as multinacionais com a finalidade de garantir a
efetividade de uma aliquota minima de 15%.

Na equipe econdmica, ha uma preocupacao de que 0
imposto minimo n&o atropele a reforma tributéaria
estrutural da renda, que inclui a volta da tributagédo de
lucro e dividendos associada a redugéo do Imposto de
Renda da Pessoa Juridica (IRPJ). Essa é uma das
discussdes que envolvem o debate sobre o envio ao
Congresso da proposta de adoc¢ao do imposto minimo
para financiar a corre¢do da tabela.

Site:
https://publisher.diariodocomercio.com.br/impresso/425
038-2/
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REFORMA TRIBUTARIA

Governo estuda criar Imposto minimo para
milionarios para bancar isencéo do IR

DA REDACAO

Com agéncias O Ministério da Fazenda estuda a
criacdo de um imposto minimo para pessoas fisicas
para garantir uma tributacdo efetiva da renda dos
milionarios no Brasil.

O debate sobre o tema estd sendo feito de forma
reservada na equipe do ministro Fernando Haddad
como uma eventual contrapartida para bancar o
aumento para R$ 5.000 da faixa de isencéo do IRPF
(Imposto de Renda da Pessoa Fisica).

A correcdo da tabela é uma promessa de campanha
do presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT). O valor
atual de isencao é de dois salarios minimos (R$
2.824).

O imposto minimo sobre as pessoas fisicas milionarias
teria uma aliquota a ser definida entre 12% ou 15% da
renda. A sistematica de cobranca seria da seguinte
forma: compara-se o valor da aplicacdo do imposto
minimo sobre a renda total da pessoa, como ganhos
de aplicac8es financeiras, salario, lucros e dividendos
etc., com o que ela efetivamente pagou pelo sistema
atual. Se o resultado for menor, o contribuinte devera
complementar a diferenca no ajuste do IRPF.

Essa seria uma forma alternativa, na pratica, de
tributar rendas isentas de quem é muito rico no Brasil.
Entre elas, por exemplo, lucro e dividendos
distribuidos para acionistas de empresas, que néo
pagam Imposto de Renda.

RENDA Integrantes do governo a par do tema
informaram a Folha que uma possibilidade é que o
imposto minimo seja cobrado sobre as pessoas fisicas
com renda acima de R$ 1 milh&o. Hoje, cerca de 250
mil pessoas fisicas fazem parte desse grupo. O debate
se intensificou ao longo do ultimo més.

Procurado pela reportagem, o Ministério da Fazenda
nao respondeu.

Algumas rendas isentas poderiam ficar fora da base
de célculo. Esse ponto esta sendo avaliado. No Brasil
hoje, quanto mais alta a renda da pessoa fisica, a
tendéncia é que seja menor o imposto que ela paga. E
a chamada regressividade do sistema tributario
brasileiro. O governo Lula tem como meta tornar o

sistema tributario mais progressivo.

A proposta em anédlise pelos técnicos de Hadadd
acontece na esteira da criacdo do Imposto Minimo
Global, previsto em medida proviséria editada na
semana passada que estabeleceu um adicional a
CSLL (Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido) para
as multinacionais com a finalidade de garantir a
efetividade de uma aliquota minima de 15%.

Na equipe econémica, ha uma preocupacao de que 0
imposto minimo n&o atropele a reforma tributéaria
estrutural da renda, que inclui a volta da tributagédo de
lucro e dividendos associada a reducdo do IRPJ
(Imposto de Renda da Pessoa Juridica). Essa é uma
das discussdes que envolvem o debate sobre o envio
ao Congresso da proposta de adocdo do imposto
minimo para financiar a corre¢do da tabela.

Site: https://www.gazetadealagoas.com.br/edicao-
digital/Page?editionld=6356
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Agenda Haddad deve garantir meta de 2024
(Artigo)

Felipe Salto

Felipe Salto ECONOMISTA-CHEFE E SOCIO DA
WARREN INVESTIMENTOS, FOI SECRETARIO DA
FAZENDA E PLANEJAMENTO DO ESTADO DE SAO
PAULO E O PRIMEIRO DIRETOR-EXECUTIVO DA
IFI. EM 2023, FOI ELEITO O ECONOMISTA DO ANO
PELA ORDEM DOS ECONOMISTAS DO BRASIL
(OEB)

Os dados do Tesouro Nacional até agosto indicam
gual sera a tdnica das acdes da equipe econdmica nos
Gltimos quatro meses de 2024, visando a cumprir a
meta fiscal: aproveitar o crescimento da arrecadacéo e
conter o ritmo dos gastos ndo obrigatérios.

Vale lembrar, o objetivo de resultado priméario do
governo central é zero, mas com uma margem de
tolerdncia de R$ 28,8 bilhGes e a exclusao, para o
célculo da meta, do suporte ao Rio Grande do Sul.

No ultimo relatério bimestral, o déficit estimado pelo
Executivo foi de R$ 68,8 bilhges.

Possivelmente o déficit sera menor, ja& que nem todos
os créditos abertos em favor das regides afetadas
pelas enchentes deveréo ser utilizados, a exemplo dos
mais de R$ 7 bilhdes destinados ao leildo de arroz.

A arrecadacédo cresceu 8,8%, até agosto, descontada
a inflacao.

O crescimento do PIB, ao elevar a renda disponivel, é
acompanhado pelo aumento do consumo, da massa
salarial e dos lucros, com os tributos incidentes sobre
esses componentes seguindo a dindmica da producao.
E algumas medidas enviadas pela equipe econémica
vém surtindo efeito, embora n&o se saiba ao certo a
contribuicdo de cada uma.

A Lei 14.592, de 2023, alterou a base de célculo do
PIS/Cofins, o que se somou ao retorno, a partir de
meados de 2023, da incidéncia dessas contribuicdes
sobre combustiveis. Até agosto, o PIS/Pasep cresceu
22,4% e a Cofins, 21,4%, em termos reais.

J4 a Lei 14.754, de 2023, mudou a sistemética de
tributacdo de fundos exclusivos e offshores,
alavancando o IRRF-Capital e o IRPF, que tiveram
avancos de 21,9% e 18,0%, respectivamente.

Outra medida que esta rendendo bons frutos é a
limitagdo ao uso de compensagdes tributarias oriundas
de acao judicial, originada da Medida Proviséria 1.202,
de 2023. De janeiro a agosto, os débitos compensados
com créditos obtidos dessa maneira registraram queda
de R$ 28,3 hilhdes.

Como parte da arrecadacdo € constitucionalmente
repartida, € mais relevante, do ponto de vista da
Unido, o desempenho da chamada receita liquida,
obtida da diferenca entre receita total e transferéncias
a Estados e municipios. Estas cresceram 8,4% até
agosto, variacdo de magnitude inferior ao crescimento

da arrecadacao bruta, mas ainda bastante expressiva.

O caixa da Unido devera ser reforcado adicionalmente
nos proximos meses pelas medidas pactuadas com o
Congresso como forma de compensar a desoneracéo
da folha. Prevista na Lei de Responsabilidade Fiscal, a
compensacao s6 sera possivel por conta da atuagéo
da equipe econdmica junto ao Supremo Tribunal
Federal (STF).

Do lado dos gastos, as vinculagfes ao salario minimo,
conjugadas com a ampliacdo do numero de
beneficiarios, elevaram em 3,4% os pagamentos de
beneficios previdenciarios e em 16,6% os
desembolsos com o Beneficio de Prestacéao
Continuada.

Vale dizer, o dito pentefino dos gastos sociais se
iniciou por esses dispéndios, uma vez que a ampliagdo
expressiva verificada a partir de 2022 do publico
atendido por essas politicas ndo se justifica, do ponto
de vista demogréfico.

Outro conjunto de dispéndios tem seus desembolsos
atrelados ao desempenho da arrecadacdo, como
gastos com salde, educacdo e emendas
parlamentares.

Em consequéncia do 6timo desempenho das receitas,
as despesas sujeitas a programacao financeira com
saude avancaram, em 2024, R$ 32,2 bilhdes, a pregos
de agosto.

Resultado dessas vinculagdes e do auxilio ao Rio
Grande do Sul, que nos oito primeiros meses do ano
somou R$ 11,9 bilhdes, a despesa total cresceu 7,1%.
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Porém, mais que um obstaculo ao atingimento da
meta de primério deste ano, esses gastos vinculados
indicam dificuldades para o novo arcabouco fiscal se
consolidar nos exercicios subsequentes.

Isso pois o regramento impfe uma limitacdo de
crescimento de 2,5% dos dispéndios, o que em 2024
sera possivel gracas a contencdo de gastos nédo
obrigatérios.

Apo6s o terceiro relatorio bimestral, o Executivo vem
adotando cortes de despesas discricionarias, além de
um faseamento (liberacdo limitada mensalmente)
nesses desembolsos.

Se por um lado as despesas discricionarias
avancaram 16,7% no ano, por outro a margem de
manobra do Poder Executivo descrita acima permitiu
gue esses gastos tivessem queda de 43,3% em
agosto contra mesmo més do ano anterior.

Possivelmente, o resultado em tal periodo foi afetado
ainda pelo congelamento das emendas impositivas
pelo STF, o que néo invalida, de qualquer maneira, o
movimento da equipe econdmica para limitar os gastos
de 2024, em consonéncia com o regramento fiscal.

S&o0 estas as duas pecgas-chave para o cumprimento
da meta deste ano: alta das receitas e contencéo
possivel das discricionarias.

Até agosto, o déficit primario foi de R$ 100 bilhdes,
resultado 9,1% melhor que o verificado no mesmo
periodo de 2023.

Com a exclusdo dos dispéndios relativos ao Rio
Grande do Sul, o saldo torna-se negativo em R$ 88,1
bilhdes. Consequentemente, o esforco fiscal adicional
exigido no ultimo quadrimestre é de R$ 59,3 bilhes.

N&o sera simples, mas atingir a meta fiscal de 2024
esta ao alcance das méos do governo.

S&o0 estas as duas pecgas-chave para o cumprimento
da meta fiscal deste ano: alta das receitas e contencéo
possivel das discricionarias

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Banco Mundial melhora a projecao do PIB
do Brasll

BERNARDO LIMA bemardo.lima@bsb.oglobo.com.br
BRASILIA

O Banco Mundial (Bird) melhorou a projecdo de
avanco do Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil este
ano de 2% para 2,8%, ainda abaixo da estimativa do
Ministério da Fazenda (3,2%), e da previsdo da média
do mercado (3%, segundo o Boletim Focus). Para
2025, o Bird projeta alta de 2,2%, segundo o relatério
de Perspectivas Econbmicas Globais divulgado ontem.

Segundo a instituicdo, a América Latina e o Caribe
crescerdo 1,9% em 2024, e 2,6% em 2025. Segundo o
Bird, essas séo as taxas mais baixas entre todas as
regiBes globais, destacando gargalos estruturais
persistentes.

A Argentina e o Haiti sdo os Unicos paises da regido
gue deverdo ter retracdo este ano. A previsao é de
recuo de 3,5% no PIB argentino, mergulho maior que
0os 2,8% previstos anteriormente, enquanto a
economia haitiana devera retroceder 4,20%.

Mas o Bird prevé uma forte recuperacdo da economia
argentina nos proximos dois anos: 5% ja em 2025 e
4,7% em 2026.

O Banco Mundial avalia que a decisdo do Federal
Reserve (Fed, o banco central americano) de reduzir
as taxas de juros vai beneficiar a regiéo.

PREVIDENCIA PREOCUPA

Em relagéo ao Brasil, o economista-chefe do banco
para a América Latina e Caribe, William Maloney,
destaca preocupacdo com o avango de gastos na
Previdéncia: - Acredito que o problema no Brasil é com
0s gastos de aposentadoria, na medida em que a
populacdo vai envelhecendo cada vez mais. A divida
do Brasil subiu no dltimo ano e nés gostariamos que
isso fosse na dire¢do oposta.

Sobre a Argentina, Maloney avalia que as duras
medidas adotadas pelo presidente Javier Milei, que
elevaram a crise social no pais, foram necessarias.

-A Argentina teve um ano dificil (...) principalmente
devido a ajustes fiscais bastante extremos que foram
necessarios -disse.

O economista do Bird avalia que baixar a inflacdo
mensal de 25% para 4% foi uma conquista importante
do governo argentino, que precisa colocar as contas
fiscais em ordem e executar uma politica monetaria
sensata.

- E um grande avanco e ja estamos vendo certa
recuperacdo do setor automotivo e algo no setor
imobiliario - afirmou Maloney.

Segundo ele, o pais devera cumprir as metas
estabelecidas no ambito do empréstimo de US$ 44
bilhdes contratado junto ao Fundo Monetario
Internacional (FMI).

Segundo o relatério do Bird, depois da forte recesséo
em 2024 haverd um repique na economia argentina no
ano que vem.

- Com o crescimento previsto de 5% no ano que vem,
veremos uma melhora nos niveis de pobreza -prevé
Maloney.

De acordo com as Ultimas estatisticas, a Argentina
continua mergulhada em recessdo. Apesar de a
inflagdo mensal ter recuado para 4%, o pais continua
com uma das taxas mais altas do mundo (de 236,7%
em 12 meses, pelo dado de agosto) e com metade da
populacéo na pobreza.

No relatério divulgado ontem, o Banco Mundial afirma
que as autoridades monetarias de América Latina e
Caribe "administraram o desafio" representado pela
alta da inflagao poés-pandemia "tdo bem quanto seus
pares nas economias avancadas, o que € mais um
sinal da competéncia da gestdo macroecondmica"
dessas institui¢cdes.

O Bird também divulgou sua posi¢éo sobre propostas
de taxacdo dos chamados super-ricos. O Brasil, que
este ano preside o G20, solicitou a criacdo de um
imposto global para os bilionarios. A medida poderia
aumentar os recursos para combater a pobreza e
enfrentar o aquecimento global, argumenta o governo
brasileiro.

Segundo o economista-chefe do Bird, melhor seria um
aumento dos impostos sobre a propriedade na
América Latina, onde, segundo o banco, sdo muito
inferiores a média mundial, apesar de 80% da riqueza
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estar concentrada em bens iméveis.

-A América Lati na e o Caribe tém relativamente
poucos bilionarios, o que nos faz pensar em solugdes
complementares para garantir que os sistemas fiscais
sejam progressivos. Por isso focamos mais em taxar a
propriedade, que é menos mével, mais facil de
monitorar e onde a maior parte da riqueza da América
Latina esta concentrada.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo

30


https://infoglobo.pressreader.com/o-globo

VALOR ECONOMICO / SP - BRASIL - pag.: A06. Qui, 10 de Outubro de 2024

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Taxar ricos ndo afetadéficit daAlL, diz
Banco Mundial

Estevédo Taiar De Brasilia

O imposto global sobre grandes fortunas proposto
neste ano pelo presidente Luiz Inacio Lula da Silva
(PT) "poderia, muito provavelmente, gerar" os US$
250 bilhées anuais projetados em arrecadacao.
Entretanto, "esse imposto provavelmente néao
contribuiria muito para [reduzir] os déficits fiscais" de
América Latina e Caribe, alcancando em "céalculos
preliminares" arrecadacédo de 0,1% do Produto Interno
Bruto (PIB) da regido. A avaliacao foi divulgada nesta
quarta-feira pelo Banco Mundial em seu relatério
semestral com projecdes para o desempenho
econdémico da regidao.

Além de apresentar as estimativas, o relatoério,
intitulado "Taxar a riqueza para equidade e
crescimento”, discute a importancia de as "pessoas
com mais capacidade de pagamento carregarem sua
parte do 6nus" fiscal para que sejam realizados os
investimentos necessarios para o "combate as
mudancas climaticas" e as desigualdades.

A proposta do governo brasileiro, elaborada pelo
economista francés Gabriel Zucman, é taxar em pelo
menos 2%, anualmente e em todo planeta, os
patrimbnios de pessoas fisicas superiores a US$ 1
bilhdo. Zucman calcula que a aliquota poderia gerar
US$ 250 bilhdes por ano em arrecadacdao.

No relatério, o Banco Mundial cita trés fatores
principais para a baixa arrecadacéo projetada com o
imposto na América Latina e no Caribe: a existéncia
de "relativamente poucos bilionarios em relacao a
populacdo” total na regido, com 0,1 bilionario por
milh&o de habitantes na América Latina e no Caribe
contra 2,1 bilionarios por milhdo de habitantes na
Ameérica do Norte; o fato de os bilionarios na regido
ndo serem "tdo ricos quanto nas economias
avancadas", com o patrimbénio dos 10 maiores
bilionarios de América Latina e Caribe superando por
pouco o patrimdnio do maior bilionario dos EUA; o fato
de as riquezas na regido serem "extremamente
moveis, o que significa que podem facilmente mudar
de local para se evadir dos impostos".

"Assim, como no imposto de renda, provavelmente
sera necessario expandir a base do imposto sobre
riquezas para aumentar significativamente as
receitas", diz o Banco Mundial.

Para "aumentar a equidade, promover o crescimento e
gerar espago fiscal", a instituicdo defende que os
paises de América Latina e Caribe elevem os
impostos sobre propriedades.

Segundo o Banco Mundial, apenas 2% da
arrecadacao dos paises da regido vem de impostos
sobre propriedades, apesar de 80% da riqueza estar
mantida em iméveis, mesmo entre os 10% mais ricos.
O oOrgdo multilateral lembra também que
"administrativamente a propriedade é mais facil de
rastrear do que os ativos financeiros". Mas diz que o
maior "paradoxo” envolvendo a tributagdo de
propriedades na América Latina e no Caribe esta
ligado as "avaliacbes desatualizadas e imprecisas" dos
valores dessas propriedades. Em alguns casos, o0s
valores declarados sdo menores do que 10% das
avaliacBes de mercado, segundo o Banco Mundial.

"Isso gera subvalorizagéo, contas de impostos mais
baixas para os proprietarios de terras e possivel
regressividade”, afirma. "Para enfrentar esses
desafios, os governos da América Latina e do Caribe
precisam aprimorar seus sistemas de avaliagéo fiscal,
empregando novas plataformas digitais e
modernizando cadastros para melhorar o mapeamento
de propriedades, a coleta e o compartilhamento de
dados."”

No relatério, o Banco Mundial ainda destaca que os
"impostos sobre riquezas passaram a ocupar um
lugar central na agenda global, especialmente durante
a presidéncia do Brasil do G20", que termina no fim
deste ano.

Instituicdo defende que paises de América Latina e
Caribe elevem impostos sobre propriedades

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188009?page=1
&section=1
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Conflito piora cenario econOmico guejaera
ruim no Oriente Médio

Luiza Palermo e Pedro Borg De S&o Paulo

O crescente conflito entre Israel e grupos extremistas
no Oriente Médio - Hamas e Hezbollah, além do
préprio Ird-agrava ainda mais os problemas
econdmicos dos paises da regido, enquanto arrisca
jogar Israel em uma crise que ndo é vista no pais
desde a década de 80.

Em um cenario global, os conflitos no Oriente Médio
ameacam afetar o comércio mundial, seja por
ofensivas contra infraestruturas de energia ou por
atagues a importantes vias de comércio maritimo,
como o Mar Vermelho. A rota se tornou fonte de
inseguranca desde que os houthis do Iémen
comecaram a atacar embarcac¢fes comerciais de
aliados de Israel.

"Observando a economia global, os principais canais
de impacto até agora tém sido os custos de transporte
e os precos das commodities", disse Julia Kozack,
diretora do Departamento de Comunica¢des do Fundo
Monetério Internacional (FMI).

Os paises do Oriente Médio sdo particularmente
vulneraveis as crises e choques econémicos, o que
pode exacerbar os efeitos da guerra. Um ano apés o
inicio de um conflito severo, os paises da regido
perderam em média 2% do PIB per capita em
comparacdo com o periodo anterior ao conflito, uma
gueda que pode chegar a 10% apds dez anos, estima
o FMI. J& paises de outras regifes costumam ter uma
gueda semelhante apés o primeiro ano, mas se
recuperam apo0s o quinto ano de conflito.

"O potencial para uma escalada maior do conflito
aumenta os riscos e a incerteza, podendo ter
ramificacdes econdmicas significativas para a regiéo e
além", aponta Kozack. Ela ressaltou que as economias
da regido ja sofreram um golpe muito duro com os
conflitos, especialmente a Faixa de Gaza, onde a
populacéo civil "enfrenta condicbes socioecondmicas
terriveis, uma crise humanitaria e entregas
insuficientes de ajuda".

O FMI estima que o PIB da Faixa de Gaza colapsou
86% no primeiro semestre de 2024, enquanto o PIB da
Cisjordania caiu cerca de 25% no mesmo periodo,
com perspectivas de piora até o final do ano.

Ja no Libano, que comecgou na Ultima semana a ser
bombardeado de maneira mais ampla por Israel sob a
justificativa de acabar com o Hezbollah e garantir a
seguranca da populagdo do norte do pais, devera ter
uma queda de 5% na economia neste ano devido aos
embates entre o exército de Israel e o Hezbollah,
segundo relatorio da firma de pesquisa econémico
BMI.

"Para o Libano, esta se tornando cada vez mais claro
gue o cenario que todos esperavam evitar esta se
materializando", disse Maya Senussi, economista-
chefe para Oriente Médio da consultoria Oxford
Economics. "Além das perdas humanas e do
deslocamento em massa, a onda de ataques
representa mais um golpe para a economia libanesa,
com o declinio da producao se estendendo pelo
sétimo ano consecutivo."

A Oxford Economics estima que uma guerra total -
com ataques mais amplos a infraestrutura energética
em todo o Oriente Médio e nas regifes do Golfo, além
de mais interrupcfes nas rotas comerciais pelo Mar
Vermelho - pode elevar os precgos do petréleo para até
US$ 130 o barril - atualmente em torno de US$ 75 - e
reduzir em 0,4 ponto porcentual o crescimento do PIB
global em 2025. T

Se no restante do Oriente Médio os receios
econdmicos sdo de destruicdo da infraestrutura e
continuidade de crises existentes, em Israel os
temores para a economia sdo movidos pela fuga de
investimentos estrangeiros e aumento no déficit das
contas publicas.

"As coisas estdo muito complicadas e as perspectivas
ndo sdo animadoras"”, disse Esteban Klor, professor de
economia da Universidade Hebraica de Jerusalém e
pesquisador principal do Instituto Nacional de Estudos
de Seguranca. "Provavelmente teremos, pelo segundo
ano consecutivo, uma queda do PIB per capita.
Também temos grandes problemas fiscais, pois sera o
segundo ano consecutivo com um déficit fiscal muito
alto, provavelmente préximo de 10%".

O PIB de Israel contraiu cerca de 20% no quarto
bimestre de 2023, ap6s o inicio do conflito, e o pais
teve apenas uma recuperacdo parcial no primeiro
semestre deste ano, segundo o FMI.
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A sibiacdo negativa de Israel comegou antes mesmo
do dia 7 de outubro, com o avanc¢o da impopular
reforma do Judiciario apoiada pelo premié Benjamin
Netanyahu, que resultou em meses de enormes
protestos de rua, com impacto negativo no ambiente
para os negécios. A guerra na Faixa de Gaza e
posteriormente os conflitos com outros grupos
apoiados pelo Ird exacerbaram essa tendéncia.

Os paises do Oriente Médio sao particularmente
vulneraveis as crises e choques A inseguranca local
provocou uma enorme debandada do investimento
estrangeiro no pais, que caiu 29% em 2023 na
comparagdao com o mesmo periodo do ano anterior,
segundo a Conferéncia das Nac¢Bes Unidas sobre
Comércio e Desenvolvimento (Unctad). A situacao é
ainda mais preocupante por afetar diretamente o setor
de tecnologia de Israel, outrora o grande trunfo do pais
para projecao internacional e grande capta-dor de
profissionais qualificados.

"O pais, em geral, depende dessas tecnologias e
dessas empresas para arrecadar impostos e
exportagfes. Se ndo tivermos uma recuperacdo do
setor de alta tecnologia em breve, isso pode ter
implicagbes muito importantes a longo prazo em toda
a economia do pais", explica Klor.

O impacto econdmico da guerra ja comecou a ser
sentido pela populacdo geral. Levantamento da
Coface BDi, uma empresa de analise de negdcios de
Israel, aponta que cerca de 60 mil empresas no pais
deverao fechar este ano, bem acima da média anual
de cerca de 40 mil. A maioria dessas empresas € de
pequeno porte, com até cinco funcionarios.

A inflagdo também comeca a bater no bolso dos
israelenses, com o indice de precos ao consumidor
subindo para 3,6% em agosto, o nivel mais alto em 10
meses, em comparacdo com 3,2% no més anterior e
acima da meta do governo, entre 1% e 3%. O temor é
gue esses resultados, acompanhados de baixo
crescimento, coloque Israel em cenério de estagflacéo.

"As maiores preocupacbes que temos sdo que a
economia entre em um ciclo de inflagdo relativamente
alta acompanhada por uma recessdo econdmica. 1sso
obriga o Banco Central a manter o juro relativamente
alto", disse Klor. "S6 que isso ndo permite a retomada
econdmica. Este € um ciclo muito perigoso para a
economia e é uma das questfes que mais preocupam
0S economistas em Israel no momento, junto com o
déficit fiscal".

Mas as implicagdes econdmicas das tensGes no
Oriente Médio vao além dos paises diretamente
envolvidos no conflito e tém gerado consequéncias
globais, especialmente devido as obstru¢des na rede

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

de comércio mundial causadas pelos houthis no Mar
Vermelho. Segundo Jan Hoffmann, especialista em
comércio da Unctad, algumas das nacfes que mais
tém sofrido indiretamente com a guerra sdo pequenas
ilhas que dependem do transporte maritimo.

"Paises como Fiji (Oceania), Barbados (Caribe) e
Comores (Africa) estdo enfrentando dificuldades
significativas, pois dependem mais do transporte
maritimo e j& pagam mais por ele, sem alternativas
viaveis", afirmou Hoffman. "Na pandemia, quando o
comércio global também foi paralisado, esses
pequenos Estados insulares viram os pregos de seus
produtos subirem 8 pontos porcentuais. Agora, a
situacao se repete. Mesmo que seu comércio nao
transite pelo Canal de Suez, eles também estéo
pagando mais pelas importacdes”.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188009?page=1
&section=1
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TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Tributacao e melo ambiente preservado
(Artigo)

ALVARO FERNANDO MOTA - ADVOGADO

Depois de aprovarem uma proposta de emenda
constitucional que altera sobremaneira a organizagéo
tributéaria do pais, os congressistas tém se debrucado
sobre o que a gente pode chamar de um desenho
l6gico e usual do sistema de tributacdo agora
simplificado. Um dos campos em que pode haver
beneficios porque isso repercutiria favoravelmente a
toda a sociedade é a producao de alimentos.

No que concerne ao setor agricolas, a mesa estdo
propostas que preveem beneficios substanciais a
produtores agropecuarios, notadamente aqueles
menores, com faturamento anual de até R$ 3,5
milhdes, o que no milionario mundo do agronegocio
brasileiro se constitui a imensa maioria, ou seja, um
menor peso de carga tributaria sobre a atividade
agropecuéaria, neste aspecto, certamente pode ser
favoravel ndo aos grandes, mas a maioria dos
produtores.

H& ainda que se lembrar que no bojo das propostas
reducionistas de tributos na economia rural voltada
para a producdo agropastoril, tem-se os alimentos que
compdem a cesta basica em lista de menor carga
tributaria, algo que a priori pode favorecer inclusive a
agricultura familiar, mas que ao fim e ao cabo pega do
brasileiro sem renda ao bilionario que come arroz,
feijdo, carne, ovos, leite etc.

Vale essa perspectiva de uma repercusséo geral de
menor pagamento de imposto sobre o consumo de
alimentos no que diz respeito também a previsao de
gue se isentam do pagamento de impostos o0s
tratores e demais maquinas e implementos agricolas
usados nas atividades agropecuéarias.

Hé& que se cuidar, assim, para que a reducéo de carga
tributaria no custeio e no investimento no setor
agropecuario possa resultar em beneficio de menor
custo para a producdo de alimentos e matérias-primas
oriundas do campo. Isso ja seria algo muito positivo,
considerando que talvez nenhuma cadeia produtiva
esteja tdo sujeita a efeitos de sazonalidade quanto a
agropecuaria.

A variacdo a maior no preco favorece o produtor, que
pode ter perdas tanto pelo aumento de seus custos,
por reducdo de producéo e produtividade, quanto por

ampliacdo sazonal de oferta, que ao favorecer o
consumidor com queda de preco tira ou até anula
ganhos de quem produz.

Assim, uma legislacéo tributaria que reduza sobre o
setor agropecuario parece um avanco.

Ocorre é que pode ser que se consiga avancar ainda
mais, se ndo em favor diretamente do produtor, mas
em razao dos interesses da sociedade - e neste caso
€ preciso bem mais do que criar espacos de respiro
para menos pressdo tributaria sobre quem cria e
cultiva a terra. E razoavel que se pense em
mecanismos tributarios capazes de premiar aqueles
gue protegem os ativos naturais renovaveis por meio
de préaticas agropecuarias conservacionistas e
sustentaveis.

Essa ideia de diferenciacao tributaria para praticas
ambientais logicamente que ndo é nova - embora seja
inovadora. O Estado do Piaui, por exemplo, desde
2008 tem lei estadual que criou o ICMS Ecolégico para
contemplar com um aporte de recursos arrecadados
para aqueles municipios com mais e melhores praticas
socioambientais. Sera preciso fazer com que praticas
agropecuarias sustentaveis também recebam
beneficios fiscais.

Considere-se, neste caso, que o beneficio fiscal ndo é
um elemento de competicdo econbmica pela atracéo
de investimentos e investidores. Trata-se muito mais
de uma visdo de longo prazo para preservar 0s ativos
naturais e sustentaveis - que podem inclusive gerar
novas receitas como as vendas de créditos de
carbono, por exemplo.

Entdo, pensar em uma legislagédo tributaria que
contemple essa visdo de futuro sustentavel parece
bastante razoavel.

ALVARO FERNANDO MOTA - ADVOGADO

Site: https://www.jornalmeio.com/jornais/20241010
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Para Haddad, aumento do IPCA étemporario

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, disse
ontem que o crescimento da inflagcdo registrado no
més de setembro é temporario e culpou a seca pelo
fato. O chefe da equipe econbmica afirmou ainda que
0 Banco Central precisa ter cautela ao definir a taxa
basica de juros da economia (Selic) e que a alta dos
juros néo reverte o impacto da estiagem.

"A gente esta com essa questao da seca. Vocé vé o
dado de hoje do IPCA (indice de Precos ao
Consumidor Amplo), ele demonstra claramente que os
nucleos estdo bem comportados, mas que a seca esta
afetando dois pre¢os importantes: energia e alimentos.
Isso ndo tem a ver com juro, juro ndo faz chover",
disse a jornalistas.

O IPCA do més passado, divulgado ontem pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
mostrou que a inflagdo do pais acelerou para 0,44%.
Os maiores impactos sobre o indice foram o preco da
energia, que teve alta pela mudanga da bandeira
tarifaria e o preco dos alimentos.

Segundo o ministro, a alta dos precos em setembro
esta relacionada com um "choque de oferta”, o que
teria gerado pressdes inflacionarias momentaneas. "E
temporario, ndo é uma coisa que vai se estender no
tempo. Daqui a pouco a chuva chega, e as coisas
voltam ao normal, os precos voltam ao normal”,
afirmou. "Mas isso tem que ser analisado (pelo Banco
Central) com a devida cautela, para ndo tomar uma
decisdo equivocada em funcdo de uma questdo
climatica temporéria, ndo é permanente”, acrescentou
Haddad.

galipolo

Em relacdo a aprovacédo pelo Senado de Gabriel
Galipolo para a presidéncia do Banco Central, o
ministro Fernando Haddad Central disse que o
resultado demonstra maturidade institucional. O
indicado pelo governo de Luiz Incio Lula da Silva (PT)
recebeu 66 votos a favor e 5 contra no plenario. Nao
houve absteng¢8es. Durante o escrutinio de terga-feira,
Galipolo foi poupado e até elogiado pelos senadores
da oposicdo. Com isso, obteve o placar com maior
folga no plenéario para uma indicagéo a presidéncia do
BC ao menos desde 1999, ano do inicio do regime de
metas de inflagdo. "Eu penso que foi muito saudada a
maturidade com que a sabatina foi feita e a votacgéo,
muito expressiva. Penso que é um sinal de que
institucionalmente as coisas vdo bem", afirmou o
ministro.

De acordo com Haddad, Galipolo levara ao presidente
Lula os trés nomes escolhidos para as diretorias do
BC que ficardo vagas em 2025. O chefe do Executivo
deve indicar os substitutos de Carolina de Assis Barros
(Relacionamento, Cidadania e Supervisdo de
Conduta) e de Otavio Damaso (Fiscalizagdo), além de
escolher alguém para a diretoria de Politica Monetaria,
hoje ocupada por Galipolo. "N6s imaginamos que em
novembro seja possivel sabatina-los ja. N6s vamos
primeiro submeter os nomes ao presidente para
depois levar ao senador Rodrigo Pacheco [presidente
do Senado] as indica¢bes para que ele possa fixar
uma data junto a CAE e depois ao plenario"”, disse.

A clpula do BC pode se tornar 100% masculina em
2025 se o presidente Lula ndo indicar ao menos uma
mulher para as vagas que serdo abertas na instituicao.
Questionado sobre o tema, Haddad disse que o
governo se preocupa, sim, com a questdo de género
na autoridade monetéaria. Na sabatina, Galipolo disse
ter recebido de Lula liberdade para tomada de
decisbes no BC. Para o ministro, o novo presidente da
instituicdo -, seu ex-namero 2 na Fazenda - é uma
pessoa técnica, assim como os demais diretores da
autarquia. "Nés temos procurado escolher pessoas
gue tenham um grau de maturidade técnica para julgar
a melhor estratégia de combater a inflagéo, trazé-la
para a meta. Agora temos um regime de meta
continua, € uma realidade saudada pelos
especialistas. Estamos no bom caminho", disse.

Site: https://digital.em.com.br/estadodeminas
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Inflacao acelera para 0,44% em setembro

O indice oficial de inflacdo do Brasil acelerou em
setembro com a pressédo da crise climatica sobre os
precos da energia elétrica e de alimentos como carnes
e frutas, apontam dados divulgados ontem pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). O
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) teve alta de 0,44% no més passado, apos leve
gueda (deflagédo) de 0,02% em agosto.

A variacao de 0,44% é a maior para setembro desde
2021 (1,16%).

No Distrito Federal, o IPCA registrou uma variacdo de
0,26% em setembro, conforme analise do Instituto de
Pesquisa e Estatistica do DF (IPEDF) baseada nos
dados do IBGE. Esse resultado coloca a capital federal
com a quarta menor inflacdo entre as 16 capitais
pesquisadas, ficando abaixo da média nacional, que
foi de 0,44%.

No acumulado de 12 meses, a alta do IPCA a nivel
nacional acelerou de 4,24% até agosto para 4,42% até
setembro. Com isso, o indice ficou mais préoximo do
teto da meta de inflagdo para o fechamento deste ano
(4,5%). "Tanto no caso da energia elétrica quanto nas
carnes e frutas, fatores climaticos contribuiram para
pressionar os precos", disse o gerente da pesquisa do
IPCA, André Almeida. Dos nove grupos de produtos e
servicos pesquisados pelo IBGE, dois tiveram maior
influéncia para a alta do indice oficial em setembro.

S&0 os casos de habitacdo (1,8%) e alimentacédo e
bebidas (0,5%), que responderam por 0,27 ponto
percentual e 0,11 ponto percentual, respectivamente.

O resultado de habitacdo esta associado a energia
elétrica. O subitem passou de baixa de 2,77% em
agosto para alta de 5,36% em setembro com a entrada
em vigor da bandeira vermelha patamar 1 no més
passado.

A cobranca adicional nas contas de luz é uma
resposta a seca de proporgdes histéricas no pais. A
estiagem ameaca os niveis de reservatdrios de
hidrelétricas e forgca o acionamento de usinas
termelétricas, que sdo mais caras. O calor também
tende a elevar o consumo de luz.

Sozinha, a energia elétrica responpleu por 0,21 ponto
percentual do IPCA de setembro. E possivel que haja
nova pressao em outubro.

Isso pode ocorrer porque a Agéncia Nacional de

Energia Elétrica (Aneel) acionou a bandeira vermelha
patamar 2 neste més, o que deixa as tarifas ainda
mais caras.

No caso de alimentacédo e bebidas, a alta de 0,5% veio
depois de dois meses de queda dos precos. A
alimentacao no domicilio, que integra o segmento,
avancou 0,56%, também apds duas baixas.

Almeida afirmou que o resultado foi influenciado, em
grande parte, pelo aumento dos precos das carnes
(2,97%) e das frutas (2,79%). A inflacdo das carnes
foi a maior desde dezembro de 2020 (3,58%).

"Falando especificamente das carnes, a forte estiagem
e o clima seco foram fatores que contribuiram para a
diminuigéo da oferta", disse Almeida. "E importante
lembrar que tivemos quedas observadas ao longo de
guase todo o primeiro semestre de 2024, com alto
nimero de abates [de gado]. Agora, o periodo de
entressafras estd sendo intensificado pela questéo
climatica", completou o técnico do IBGE.

Individualmente, o instituto ressaltou os aumentos de
10,34% do mamao, de 10,02% da laranja-pera, de
4,02% do café moido e de 3,79% do contrafilé. Do
lado das quedas, destacam-se a cebola (-16,95%), o
tomate (-6,58%) e a batata-inglesa (- 6,56%).

"Depois de dois meses de deflagdo, os precos da
alimentacdo no domicilio voltaram a subir no més
passado. Esse movimento tem um componente
sazonal e também uma relagcdo com a seca e as
gueimadas que tém prejudicado a producéo de
diversas culturas agricolas", afirmou Claudia Moreno,
economista do C6 Bank.

"A alta dos precos dos alimentos, que ja havia sido
captada pelos indicadores de inflacdo no atacado,
estd sendo agora repassada ao consumidor”,
acrescentou (Da Folhapress).

0,26% FOI A ALTA DA INFLACAO NO DISTRITO
FEDERAL

Site:
https://edicaodigital.jornaldebrasilia.com.br/pub/jornalde
brasilia/?edicao=18149
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O compromisso de Gabriel Galipolo
(Editorial)

Pouca gente ainda se lembra, mas em 2010 Alexandre
Tombini, indicado pela recém- eleita presidente Dilma
Rousseff para a presidéncia do Banco Central (BC), foi
aprovado com louvor em sabatina no Senado. Na
ocasido, Tombini prometeu solenemente fazer o que
fosse necessario para cumprir as metas de inflacéo e
exercer seu trabalho com autonomia.

Passados quase 15 anos, hoje sabemos que Tombini
se tornou praticamente um ministro de Dilma, cedendo
as pressdes da presidente para segurar 0s juros
mesmo diante da escalada da inflac&o.

N&o se quer com isso dizer que Gabriel Galipolo,
futuro presidente do Banco Central, tera 0 mesmo
destino, mas é bom desconfiar. Aprovado com folga
em sua sabatina no Senado, Galipolo ndo apenas
assegurou que o Banco Central continuara auténomo
e independente, especialmente nas decisGes sobre a
evolucédo dos juros, como fez questéo de dizer que tal
imperativo partiu dos préprios senadores.

Ocaorre que o presidente da Republica é Lula da Silva,
gue a cada dia se parece mais com Dilma Rousseff no
que diz respeito ao impeto gastador e a ojeriza a
austeridade. Critico feroz da alta dos juros para
combater a inflag&o, Lula ndo esconde que gostaria
de ver o presidente do Banco Central atuando em
sintonia com seus projetos desenvolvimentistas.

Enquanto Galipolo era sabatinado, o presidente voltou
a carga, num evento com ruralistas. Ao se dizer muito
feliz pelo fato de que a economia esté "razoavel", Lula
comentou que "a taxa de juros € alta, mas ela havera
de ceder". Ndo é por acaso que a indicagdo de

Galipolo para o BC gerou tantas davidas no mercado.

Galipolo é um jovem economista formado na
heterodoxia e que até aqui mostrou melhor
desenvoltura como politico do que como administrador
de banco - sua Unica experiéncia no mercado,
presidindo o Fator por quatro anos, resultou em trés
anos de prejuizo e apenas um de lucro, e na sua
despedida o rating do banco foi rebaixado para grau
especulativo. Seu bom transito com economistas
proximos de Lula e do PT o ajudou a integrar o
Ministério da Fazenda de Fernando Haddad. Chegou a
ser chamado de "menino de ouro" por Lula.

Tombini, € bom lembrar, era funcionario do BC desde

1998 e teve passagens pelo FMI. Ou seja,
definitivamente ndo era um novato nem um
despreparado quando chegou a presidéncia do BC.
Mesmo assim, nao resistiu a pressdo de Dilma
Rousseff para moldar a politica monetaria a seus
delirios econdmicos, que resultaram em inflagdo e
recessdo. Nada garante, portanto, que Galipolo
conseguird cumprir 0S COMPromissos que assumiu
solenemente perante 0s senadores na sabatina.

E fato que, na época de Tombini, 0 BC n&o tinha
autonomia formal, que hoje é garantida por lei. Mesmo
assim, é preciso esperar para saber se Galipolo tera
forca para exercer essa autonomia, ou mesmo se tera
interesse em contrariar o presidente da Republica,
decerto preocupado em criar condi¢des para melhorar
suas chances numa eventual campanha a reeleigdo, o
gue passaria pela reducgéo forcada dos juros mesmo
diante de uma pressao inflacionaria, como fez Dilma.

Até aqui, ndo se sabe se por calculo ou por convicgéo,
Galipolo tem se comportado de maneira exemplar
como diretor de Politica Monetaria do BC.

Com uma Unica exceg¢ao, Galipolo votou com os
demais diretores quando o Comité de Politica
Monetaria (Copom) decidiu aumentar os juros, a
despeito da cara feia de Lula.

Em maio, Galipolo e outros trés diretores votaram pelo
corte de 0,5 ponto porcentual (p.p.), mas prevaleceu a
gueda de 0,25 p.p., decidida pelos demais cinco
membros do colegiado.

Neste ano, ainda sob a presidéncia de Roberto
Campos Neto, havera mais duas reunides, em
novembro e dezembro.

Mais do que a definicdo dos juros em si, o placar do
colegiado serd acompanhado como uma espécie de
termdmetro do que esperar do comando de Galipolo.
No entanto, sera na presidéncia efetiva do BC que o
"menino de ouro” de Lula tera o dever de provar que
suas palavras na sabatina eram mesmo para valer.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Inflacao val a 0,44% em setembro e se
aproxima de teto da metado BC

DANIELA AMORIM E AMANDA PUPO

Depois de ter surpreendido o mercado e registrado
gueda de 0,02% em agosto, a inflacdo no Brasil
voltou a acelerar em setembro.

Segundo dados divulgados ontem, pelo IBGE, o IPCA,
indice oficial de inflacdo no Pais, ficou em 0,44% no
més passado, puxado principalmente pelo aumento da
energia elétrica - que passou de -2,77% em agosto
para 5,36% em setembro, com a vigéncia da bandeira
tarifaria vermelha patamar 1, que acrescenta R$ 4,463
na conta de luz a cada 100 quilowatts/hora (kWh)
consumidos.

Com o resultado de setembro, a inflagdo acumulada
em 12 meses se aproximou bastante do teto da meta
perseguida pelo Banco Central (BC), ficando em
4,42%. No acumulado até agosto, o indice estava em
4,24%. A meta da autoridade monetéaria é de 3%, com
margem de tolerancia de 1,5 ponto porcentual para
mais ou para menos.

Para analistas, o risco de estouro da meta se tornou
maior com o acionamento da bandeira vermelha
patamar 2 neste més de outubro, que acrescenta R$
7,877 para cada 100 kwWh consumidos. Além disso, a
aceleracdo da inflacdo acaba dando mais forca a
deciséo recente do BC de iniciar um ciclo de alta das
taxas de juros - na ultima reunido do Copom, no més
passado, a Selic foi elevada de 10,5% para 10,75% ao
ano.

Segundo o IBGE, fatores climaticos impulsionaram os
precos dos produtos com grande peso na composicao
do IPCA (mais informacg@es na pag. B2).

De acordo com o IBGE, dos nove grupos de produtos
e servigcos pesquisados, dois tiveram maior influéncia
nos resultados de setembro: habitacdo (1,80%) e
alimentacéo e bebidas (0,50%), que contribuiram com
0,27 ponto e 0,11 ponto porcentual, respectivamente.

No grupo habitacdo, além do reajuste da energia,
também se destacou o aumento do botijdo de gas
(2,40%).

No grupo alimentacao e bebidas, segundo o IBGE, a
alimentacéo no domicilio teve alta de 0,56%, apds dois
meses consecutivos de queda. "Foram observados

aumentos nos precos do mamao (10,34%), da laranja-
pera (10,02%), do café moido (4,02%) e do contrafilé
(3,79%).

No lado das quedas, destacamse a cebola (-16,95%),
o tomate (-6,58%) e a batata-inglesa (- 6,56%)", diz a
nota.

No grupo transportes, por sua vez, houve aumento
significativo de pregos das passagens aéreas (4,64%).
"Em relacdo aos combustiveis (-0,02%), gasolina (-
0,12%) e 6leo diesel (- 0,11%) apresentaram quedas,
enquanto o etanol (0,75%) e o gas veicular (0,03%)
registraram alta nos pregos." META MANTIDA. O
secretario de Politica Econémica da Fazenda,
Guilherme Mello, disse ontem que o governo ainda
trabalha com a inflagdo de 4,25% no final do ano,
portanto, dentro da meta. "Seguimos com a mesma
projecdo que divulgamos no ultimo boletim macro
fiscal", disse.

Em alta

Energia elétrica passou de -2,77% em agosto para
5,36% em setembro, com a mudanca de bandeira

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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"A inflag&o pode até passar de 5% neste ano"

MARCIA DE CHIARA

ENTREVISTA: Heron do Carmo, Econqmista e
professor da FEA/USP, foi coordenador do Indice de
Precos ao Consumidor (IPC) da Fipe

O economista Heron do Carmo, professor sénior da
Faculdade de Economia e Administracdo da
Universidade de Séo Paulo, esta preocupado com a
inflacdo e ndo descarta a possibilidade de que o
Indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
encerre este ano acima de 5%.

"Acho que nés vamos comecar 0 ano em uma situacao
pior em termos de inflagcédo", alerta Heron, um dos
maiores especialistas do Pais sobre o tema.

A seguir, os principais trechos da entrevista.

Como é que o senhor estd vendo o desempenho da
inflacdo neste momento?

Devido a uma série de fatores, como por exemplo a
guestdo climética, além do fato de a inflacao no final
do ano passado ter sido muito baixa para o padréo -
tivemos um Unico més com uma inflagdo um pouco
mais elevada, que foi em dezembro do ano passado,
superando 0,5% -, tudo indica que nés teremos um
resultado de superacao do teto da meta este ano
(4,5%).

Vai passar de 4,5%?

Vai passar de 4,5%. Provavelmente, ja no préximo
més tem condicdo de passar de 4,5%.

Qual é a sua projecdo?

A minha projecdo depende de uma série de fatores.
Principalmente em dezembro, pode ter alguns fatores
gue aliviem um pouco relativamente em relacao ao
ano passado. Mas acho que o mais provavel é que a
inflacao fique na faixa de 4,7%, 4,8%, podendo até
chegar a 5% este ano.

Por qué?
Porque tem uma pressao de preco de alimentos. Tem
a questdo da energia elétrica que talvez continue com

a bandeira 2, vermelha.

Entdo, a minha expectativa é de que nds tenhamos
uma inflacdo significativamente acima do teto da

meta. O que poderia aliviar € essa questao do
combustivel, o petréleo andou com preco menor. Mas
agora, com essa tensao no Oriente Médio, também até
isso pode piorar. O mais provavel é que nos tenhamos
uma inflagdo entre o teto e 5%. E ndo esta descartada
a possibilidade de passar do 5%.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Governos estao cadavez maiores e mais
Ineficientes

| TRADUGCAO RODRIGO TURRER

E possivel sentir que os governos ndo sdo téo
competentes quanto ja foram um dia. Ao entrar na
Casa Branca em 2021, o presidente Joe Biden
prometeu revitalizar a infraestrutura americana.

Na verdade, os gastos com estradas e ferrovias
diminuiram.

Um plano para expandir o acesso a internet banda
larga rapida para americanos em zonas rurais até
agora nao ajudou absolutamente ninguém.

O Servico Nacional de Saude do Reino Unido
consome cada vez mais dinheiro e oferece um cuidado
cada vez pior. A Alemanha desativou suas Ultimas trés
usinas nucleares no ano passado, apesar das
incertezas sobre fornecimento de energia. Os trens do
pais, que uma vez foram fonte de orgulho nacional,
agora frequentemente atrasam.

Vocé também pode ter notado que 0s governos estéo
maiores do que ja foram. Enquanto em 1960 os gastos
estatais pelo mundo desenvolvido eram equivalentes a
30% do PIB, agora estdo acima de 40%. Em alguns
paises, o crescimento do poder econdmico do Estado
tem sido ainda mais dramético. Desde meados dos
anos 1990, os gastos governamentais do Reino Unido
subiram seis pontos porcentuais do PIB, enquanto os
da Coreia do Sul aumentaram dez pontos. Tudo isso
levanta um paradoxo: se 0s governos sdo tdo grandes,
por que sao tao ineficazes?

A resposta é que eles se tornaram o que pode ser
chamado de "Leviatds Pesadfes". Nas ultimas
décadas, os governos realizaram uma enorme
expansdo nos gastos com direitos. Como nao houve
um aumento correspondente nos impostos, a
redistribuicdo estd deslocando gastos em outras
funcdes do governo.

Isso, por sua vez, esta prejudicando a qualidade dos
servicos publicos e das burocracias.

O fendbmeno pode ajudar a explicar por que as
pessoas pelo mundo desenvolvido tém tdo pouca fé
nos politicos. Isso também pode ajudar a explicar por
gue o crescimento econdmico pelo mundo
desenvolvido é fraco pelos padrfes historicos.

Os Estados Unidos, que tém alguns dos melhores
dados fiscais, mostram como um governo se tornou
um "Leviatd Pesad&o".

No inicio dos anos 1950, os gastos estatais com
servigos publicos, incluindo tudo, desde pagar salarios
de professores a construir hospitais, equivaliam a 25%
do PIB do pais. Ao mesmo tempo, os gastos com
direitos, definidos de forma ampla, eram um pequeno
item, com despesas tanto em pensfes quanto em
outros tipos de assisténcia social equivalentes a cerca
de 3% do PIB. Hoje, a situacédo é bem diferente. Os
gastos do governo americano com direitos
aumentaram, e os gastos com servi¢cos publicos
despencaram.

Ambos igualam cerca de 15% do PIB.

Outros paises seguiram um caminho similar.
Examinamos dados de PIB de longo prazo, olhando
quanto os governos gastam a cada ano em beneficios
sociais e transferéncias. Isso inclui direitos-padréo,
como pensdes e créditos fiscais, mas também a
provisdo de transferéncias "em espécie"”, como
descontos em seguro saude e ajuda com habitagédo.

Ambos os tipos se tornaram muito maiores. Em média,
entre os paises da OCDE com dados disponiveis, o
gasto social subiu de 14% do PIB em 1980 para 21%
em 2022. T

PROMESSAS. Além disso, as estatisticas
convencionais subestimam a escala da mudanca. Os
governos acumularam fora do balanco obrigagcdes
incrivelmente elevadas para distribuir dinheiro no
futuro. Adaptando o trabalho de James Hamilton da
Universidade da Califérnia, San Diego, estimamos que
o governo federal dos EUA fez promessas de
compensac0es a diferentes grupos no valor agregado
de seis vezes o PIB dos EUA. Além da divida publica
relatada, o Tio Sam garante os depdsitos bancarios
das pessoas, pagamentos de assisténcia médica e
hipotecas.

Ele também precisard cumprir promessas a futuros
aposentados.

Na histéria do Estado moderno, isso representa um
compromisso financeiro singularmente grande.
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Parte do aumento nos gastos com direitos sociais foi
inevitavel.

Em 2022, havia 33 milh6es de pessoas com mais de
85 anos no mundo rico, representando 2,4% da
populacéo total - um aumento significativo em relagéo
aos 5 milhdes, representando 0,5% da populacgéo total,
em torno de 1970. Os governos ndo se ajudaram ao
falhar em aumentar a idade de aposentadoria: uma
pessoa no mundo rico atualmente se aposenta aos 64
anos, idade similar a do final dos anos 1970. Mas teria
sido dificil (e imprudente) impedir que os gastos com
pensédo crescessem.

Como os direitos dos idosos tendem a ser universais -
nos paises europeus, por exemplo, ha pouca provisédo
de pensdao privada - mais cheques estdo indo para os
mais ricos. Estimamos que, na OCDE, entre um quinto
e um terco dos gastos com direitos sociais, em uma
definicdo ampla, vai para os 20% mais ricos das
familias. O governo americano gasta cerca de US$
400 bilhées (R$ 2,18 trilhdes), ou aproximadamente
metade do orcamento do Departamento de Defesa,
em transferéncias para o quintil (20%) de maior renda.

Em 2019, uma familia média no 1% superior recebeu
US$ 16 mil (R$ 87 mil) em transferéncias do Tio Sam,
incluindo seguranca social e Medicare.

As transferéncias para a populacdo em idade ativa
aumentaram ainda mais rapidamente, tornando o
sistema mais redistributivo.

Em 1980, o quinto inferior dos americanos recebia
transferéncias baseadas em teste de meios igual a um
terco de seus ganhos brutos. Até o final dos anos
2010, essa figura dobrou, antes de a pandemia de
covid- 19 eleva-la ainda mais. Um padrdo semelhante
€ evidente no Canada e na Finlandia, dois outros
paises com bons dados.

EFEITO DE CATRACA. Os gastos frequentemente
seguem um efeito de catraca. Por exemplo, desde os
anos 1970, a parcela de americanos em programas de
auxilio alimentar dobrou, para uma em cada oito
pessoas. Em recessfes, o numero de beneficiarios
sobe como um foguete; depois, cai como uma pena.

De forma geral, os governos se tornaram mais
generosos em tempos de dificuldade. Durante a
pandemia, eles distribuiram dinheiro para
trabalhadores e empresas afetadas, bem como para
muitas que continuavam operando quase
normalmente. Ao longo da crise energética de 2022,
muitos governos jogaram a cautela ao vento. Até
mesmo o governo alemao, historicamente entre os
mais economicos, destinou 4,4% do PIB para medidas

SERVIDOR PUBLICO

protegendo domicilios e empresas de seus efeitos.
Mais recentemente, alguns perderam o controle. Na
Italia, um projeto para incentivar proprietarios a
tornarem suas casas mais sustentaveis saiu do
controle, com o governo até agora distribuindo apoio
no valor de mais de = 200 bilhdes (R$ 1,2 trilhdo, ou
10% do PIB).

NIRVANA NORDICO. Um aumento nos gastos com
direitos sociais ndo é necessariamente um problema
se 0s governos conseguirem se financiar de maneira
adequada e eficiente. A economia tradicional diz que o
custo social da redistribuicdo vem dos incentivos
distorcidos que impostos e gastos sociais podem
criar. Estes ndo podem ser julgados apenas pelo
tamanho da redistribuicdo - o design do sistema é o
gue mais importa. Paises escandinavos ha muito
sustentam grandes Estados ao lado de economias de
mercado prosperas, em parte financiando a
redistribuicdo com altas taxas de IVA, um dos
impostos menos distorcivos, e mantendo baixos os
impostos sobre o capital, que sdo particularmente
prejudiciais ao crescimento.

Mas, nos ultimos anos, os politicos preferiram agir
como se gastos extras pudessem ocorrer com pouca
ou nenhuma nova tributacdo de qualquer tipo.

Dos anos 1960 aos anos 1990, a arrecadacao de
impostos, como parte do PIB do mundo rico, cresceu
de maneira constante.

Desde os anos 2000, ela mal cresceu. Um banco de
dados de reformas tributarias mantido pelo FMI, com a
Ultima atualizagdo em 2018, sugere que, enquanto nas
décadas de 1970 e 1980 as reformas eram divididas
igualmente entre aumentos de receita e cortes de
receita, as mais recentes tém focado em cortar
impostos.

Até 2022, cerca de 85% das reformas nas bases de
imposto de renda pessoal dos paises ricos causaram
sua reduc¢do, enquanto apenas 15% as ampliaram. A
maior reforma da Ultima década foi o enorme corte de
impostos do presidente Donald Trump em 2017. Nem
Trump nem Kamala Harris, a indicada democrata,
prometem uma governanga fiscal prudente nos
proximos anos. A medida que os governos atuais
implementam medidas para aumentar a receita, eles
tendem a adotar solu¢cdes engenhosas.

Segundo nossos céalculos, em 2022, os governos
federal, estadual e local americanos arrecadaram US$
80 bilh6es (R$ 435,8 bilhGes) em multas, taxas,
impostos punitivos e acordos - quase trés vezes mais,
em relagdo ao PIB, do que nos anos 1960 e 1970.

Politicos que falham em aumentar as receitas
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enfrentam duas escolhas. Uma é manter grandes
déficits fiscais: este ano, os governos do mundo rico
terdo déficit agregado de 4,4% do PIB, mesmo com a
economia global em boa forma. Outra é financiar
beneficios mais generosos fazendo cortes em outras
areas. A demanda por servigcos publicos cresceu
muito. Ainda assim, em 2022, um pais rico médio
gastou 24% do PIB neles, o mesmo que em 1992. O
emprego no setor publico, como parcela do total, tem
diminuido desde o final dos anos 1990. Tudo, desde a
saude provida pelo Estado até educacao e seguranga
publica, foi afetado.

Outra funcao histdrica do governo - agora em declinio
- era fornecer uma burocracia eficiente.

E dificil medir isso quantitativamente, mas os
pesquisadores tentaram. Dados produzidos pelo
Berggruen Institute, um think-tank, e pela Universidade
da California, em Los Angeles, combinam medidas
objetivas, como receita tributaria, e medidas
subjetivas, como percepc¢des de corrupgédo, para criar
uma medida transnacional de "capacidade estatal". No
grupo do G-7, das economias avancadas, essa
medida esta caindo. O mesmo acontece com o indice
de Administragcdo Publica rigorosa e imparcial,
produzido pelo V-Dem, outro think-tank, que ilustra até
gue ponto os funcionarios publicos respeitam a lei.

BUROCRACIA. Os efeitos do declinio da capacidade
estatal aparecem em todo lugar. Alguns séo
pequenos. Nos EUA, o tempo de espera entre um
projeto residencial receber permisséo para construir e
o inicio da construcdo duplicou desde os anos 1990.
Construtores enfrentam longos tempos de espera
enquanto preenchem formularios e conferem
requisitos. No Reino Unido, os tribunais de emprego
estdo enfrentando enormes atrasos devido a falta de
juizes, com audiéncias sobre tudo, desde demissao
injusta até discriminacgéo racial, agora agendadas para
tdo longe quanto 2026. H& cinco anos, o site do
escritério de passaportes da Austrdlia dizia que o
tempo de processamento de um pedido era de "trés
semanas"; dois anos atras, dizia "até seis semanas";
no ano passado, dizia "minimo de seis semanas".

Os governos também parecem menos dispostos e
capazes de realizar grandes projetos. E praticamente
impossivel imaginar que o Empire State Building
pudesse ser construido em um ano - e, no entanto,
nos anos 1930, foi. Além disso, ao longo do século 20,
0S governos investiram tanto dinheiro quanto intelecto
em ciéncia, pesquisa e desenvolvimento, buscando
mudar o crescimento econémico para uma marcha
mais alta.

Iniciativas como a DARPA, realizada nos EUA para
criar e disseminar tecnologias inovadoras, deram uma
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ideia da escala das ambi¢Bes dos governos.

Nos anos 1950 e 1960, governos, incluindo os de
Alemanha e Japao, construiram milhdes de unidades
de habitacdo publica e milhGes de quildmetros de
estradas de ferro.

Agora, os politicos apenas querem sobreviver. Os
gastos com solucdes de curto prazo tém precedéncia
sobre projetos longos e dificeis. Biden enfatiza sua
politica industrial, que supostamente deveria reviver os
empregos industriais e reduzir a dependéncia
americana em relagcdo a China. Na pratica, os
desembolsos fiscais associados a politica sao triviais.
Em outras partes do mundo rico, o investimento
publico diminuiu consideravelmente, enquanto os
governos cortaram departamentos de pesquisa e
desenvolvimento.

Por meio da OCDE, o Estado agora responde por
menos de 10% do total dos gastos com pesquisa e
desenvolvimento, uma mudancga significativa em
relacdo a norma do pés-guerra.

Os governos ndo sdo mais os celeiros de inovagéo.
Quase todos os desenvolvimentos recentes em
inteligéncia artificial emergiram do setor privado.

Quando se trata de reformas que impulsionam o
crescimento, como ajustes nas leis trabalhistas, os
governos quase perderam completamente o interesse.

Um artigo publicado em 2020 por Alberto Alesina da
Universidade Harvard, e colegas do FMI e da
Universidade de Georgetown, mediu reformas
estruturais, como mudancas nas regulagdes, ao longo
do tempo. Nas décadas de 1980 e 1990, politicos em
economias avancadas implementaram muitas
reformas.

No entanto, pelos anos 2010, isso havia estagnado.
De acordo com nossa analise de dados do Projeto
Manifesto, as medidas de partidos politicos na OCDE
estdo focadas em crescimento pela metade do que
estavam no inicio dos anos 1980.

Os Leviatds podem nédo permanecer lentos para
sempre.

Rodar grandes déficits para financiar pagamentos de
transferéncia se tornard, eventualmente, caro demais -
paises como Grécia e Italia descobriram isso nos anos
2010. Em algum momento, populac¢fes, cansadas do
fraco crescimento econdmico e servigos precarios,
podem exigir que os politicos fagam algumas escolhas
dificeis. Entdo, de novo, os Leviatés lentos serdo
formidaveis. Grupos de interesse estdo enraizados,
incentivos familiares se aplicam e é mais facil viver
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para o curto prazo.
O sistema tem vida propria.

Subida rapida E praticamente impossivel imaginar que
o Empire State pudesse ser construido em um ano - e,
no entanto, nos anos 1930, ele foi

Maquinas pesadas Servigos publicos ruins e aumento
de burocracia podem explicar a razdo de as pessoas
terem pouca fé nos politicos

Perdendo o bonde Na Alemanha, os trens, que uma
vez foram fonte de orgulho nacional, agora atrasam
com frequéncia

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Analistas ja projetam indice acima do teto da
meta de 4,5%

(Carolina Nalin)

A adocao da bandeira vermelha sobre a conta de luz e
a perspectiva de precos mais elevados de alguns
alimentos, como as proteinas, tém levado analistas a
estimarem que o indice de Precos ao Consumidor
Amplo (I PC A) vai estourar o teto da meta de inflacéo
de 4,5% fixado para este ano pelo governo. A meta de
inflacdo é de 3%, podendo oscilar entre 1,5% e 4,5%.

Se forem confirmadas as expectativas dos analistas, o
futuro presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo,
terd de divulgar publicamente as razbes do
descumprimento, por meio de carta aberta ao ministro
da Fazenda, Fernando Haddad, logo depois que
assumir.

Galipolo foi aprovado no Congresso para presidir o BC
na ultima terca-feira, e assume em janeiro, quando
saberemos se a meta foi cumprida ou ndo. O IPCA
fechado de 2024 s6 sera divulgado pelo IBGE em
janeiro do ano que vem. O atual presidente do BC,
Roberto Campos Neto, ja teve de dar explicacbes
duas vezes durante o seu mandato: em 2021 e 2022.

Quem projetava inflacdo abaixo do teto da meta
comecgou a revisar o niumero para cima apo6s a
divulgacdo pelo IBGE do resultado do IPCA de
setembro. E o caso de Luis Otavio Leal, economista-
chefe da G5 Partners. Ele subiu a projecdo anual do
IPCA de 4,4% para 4,6%. Segundo o economista,
2024 foi um ano com dois grandes eventos climaticos:
primeiro o El Nino e, mais recentemente, o La Nina.
Esses fendbmenos afetam a producdo no campo e
tendem a mexer com o custo dos alimentos: - Os
precos de alimentos devem subir este ano, em média,
algo proximo de 8% e 9% do que 7%, diferente do que
esperam muitos analistas.

DEPENDENDO DA ENERGIA

Economista da XP, Alexandre Maluf, destaca que a
atual conjuntura levou a corretora a revisar na semana
passada a projecdo do IP-CA anual de 4,4% para
4,6%. A revisdo foi motivada principalmente por
alimentos, especialmente proteinas, e energia elétrica.
A estimativa incorpora manutencdo da bandeira
vermelha 2 em novembro e vermelha 1 em dezembro.

- Recentemente, houve uma melhora nas condicdes

climaticas, com mais chuvas previstas para outubro, o
gue pode trazer algum alivio. Mas ainda estamos
longe de uma perspectiva de bandeira amarela. O
clima é imprevisivel e prever inflagdo é mais dificil
ainda -diz Maluf.

Mas a previsdo ndo é unanime. André Braz,
coordenador do indice de precos do FGV/ lbre, tem
expectativa de alta entre 4,2% e 4,5%. Seu numero
final dependera das bandeiras tarifarias a serem
aplicadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(Aneel), explica o economista: -A bandeira que fechara
0 ano vai depender da regularidade e intensidade das
chuvas. Se elas néo forem intensas e regulares, pode
ser que 2024 feche com alguma bandeira. E isso faz
toda a diferenca. SO no resultado do IPCA de
setembro, metade da alta foi em funcdo da bandeira
vermelha patamar 1. O mesmo deve ocorrer em
outubro.

A alta do IPCA em setembro, contudo, ainda nao esta
refletida no Boletim Focus, do Banco Central, que
reline estimativas de analistas do mercado. O
documento é divulgado as segundas-feiras. No Ultimo
relatorio, economistas indicaram esperar inflagdo de
4,38% em 2024.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Aumento da divida brasileira preocupa,
apesar de crescimento maior da economia

Estevdo Taiar De Brasilia

O Banco Mundial revisou de 2% para 2,8% a sua
projecdo para o crescimento do Produto Interno Bruto
(PIB) do Brasil em 2024. O namero foi divulgado nesta
quarta-feira pela instituicdo multilateral em seu
relatério semestral para América Latina e Caribe.

A estimativa apresentada nesta quarta-feira € menor
do que as projecbes mais recentes do mercado (3%,
segundo a mediana do Boletim Focus), do Banco
Central e do Ministério da Fazenda (ambas em 3,2%).

Ja a estimativa do 6rgao multilateral para a expansao
da economia brasileira em 2025 foi mantida em 2,2%,
enquanto a projecdo para 2026 passou de 2% para
2,3%.

Apesar da revisdo do crescimento para este ano, o
economista-chefe do Banco Mundial para América
Latina e Caribe, William Maloney, destacou
negativamente o aumento da divida publica brasileira
observado desde o inicio do ano passado.

"Preferimos nos mover na outra direcdo, isso seria
bom", afirmou em entrevista coletiva virtual para
detalhar o relatério.

Na entrevista, ao ser perguntado sobre as revisfes
recentes da nota de crédito do Brasil realizadas por
agéncias de classificacdo de risco, ele afirmou que o
fato de o pais estar mais proximo do grau de
investimento é positivo. Mas disse que o aumento dos
gastos previdenciarios no Brasil serd observado em
outros paises da América Latina e do Caribe, o que é
um "fator de estresse fiscal" que exigira atencao.

Em sentido oposto, Maloney afirmou que a queda dos
indices de pobreza de Brasil e México nos ultimos
anos impulsionaram o recuo da pobreza na regido
como um todo.

No relatério, o Banco Mundial também afirma que,
"entre os paises grandes, é provavel que Brasil e Peru
atinjam suas metas de inflagcdo em 2024, enquanto as
demais economias principais os seguiriam logo
depois". A meta de inflacdo no Brasil é de 3%, com
intervalo de tolerancia de 1,5 ponto percentual para
mais ou para menos.
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Juro futuro fecha nas maximas do ano com
risco fiscal no radar

Gabriel Caldeira, Gabriel Roca, Maria Fernanda Salinet e
Arthur Cagliari De Sao Paulo

O mercado local viveu mais um dia de estresse
intenso. O ambiente externo pouco ajudou, marcado
pela dificuldade de ativos de paises emergentes
exibirem bom desempenho, e os riscos associados as
contas publicas voltaram a dar o tom dos negdécios no
Brasil. Diante do que foi interpretado por agentes de
mercado como uma insisténcia do governo em isentar
o Imposto de Renda para salarios até RS 5 mil, em um
momento que as preocupacdes fiscais se mantém em
niveis elevados, os investidores ignoraram até mesmo
a auséncia de surpresas no IPCA de setembro e
voltaram a embutir prémios de risco nos ativos. Assim,
o dolar subiu 1%; os juros futuros dispararam aos
maiores niveis do ano; e o lIbovespa teve queda firme.

Participantes apontam que a dindmica negativa do
mercado ontem foi provocada por novas preocupacdes
em torno de questdes fiscais. Segundo informacdes
divulgadas pelo jornal "Folha de S.Paulo”, o governo
estuda a criacdo de um imposto destinado a cidadaos
de alta renda para compensar a ampliagdo do IR para
guem ganha até R$ 5 mil. Além disso, noticias de
concessdo de crédito por meio do BNDES para
empresas também ampliaram os receios de um
aumento do uso da politica parafiscal pelo governo.

Os reflexos foram sentidos, principalmente, na curva
de juros, que alcangcou os maiores niveis do ano. A
taxa do DI de janeiro de 2027 disparou de 12,335%
para 12,575% e a do DI de janeiro de 2029 saltou de
12,335% a 12,535%.

Na mesma dire¢do, os juros reais extraidos da NTN-B
com prazo em 2028 encerraram o dia aos 6,88%, de
6,74% do fechamento anterior. Esse nivel, de acordo
com o diretor de investimentos da BNP Paribas Asset
Management no Brasil, Gilberto Kfouri, é insustentavel
e 0 governo tera de fazer algo, em algum momento,
para mudar a dindmica.

"Tem que atacar os pontos que todo mundo sabe que
tem que atacar, principalmente as despesas, que o
governo € mais resistente em fazer. Enquanto néo
fizer, o mercado vai colocando prémio", diz Kfouri, que
mantém uma visdo mais otimista para as NTN-Bs sob
a percepcdo de que o nivel atual ja esta bastante
elevado e ha uma tendéncia de alivio significativo "a

gualquer sinal positivo" do fiscal.

O cenario externo também foi um vetor de pressédo. Os
rendimentos dos Treasuries de dez anos se
mantiveram acima do nivel dos 4%, em meio a
perspectivas maiores de vitéria do ex-presidente
Donald Trump nas eleigbes nos EUA e aos sinais de
gue o mercado de trabalho americano segue robusto.

Assim, o ddlar comercial encerrou em alta de 1%, a R$
5,5875, e o euro exibiu valorizagdo de 0,64%, a R$
6,1119. Os estrategistas do banco BBVA apontam que
€ pouco provavel que os aumentos de juros locais
sejam suficientes para o real recuperar de forma
significativa seu valor. "Seria necessario um progresso
fiscal para uma recuperacdo mais significativa da
moeda brasileira", apontam, em nota.

"No entanto, o BC precisa restabelecer a confianca [do
mercado] e o controle, o que podera ajudar a evitar
que o dolar atinja ou ultrapasse o pico de RS 5,75
registrado no inicio de agosto”, afirmam.

Os precos de mercado ja embutem aproximadamente
2,4 pontos percentuais de altas de juros pelo BC.
Ontem, a Tenax Capital revisou suas projecdes para a
Selic e passou a esperar um aperto de 2,25 pontos, 0
gue levaria a taxa a 13%.

"Com base nos dados que conseguimos antecipar
para os préximos meses, acreditamos que a
probabilidade de a inflagdo de servicos acompanhar a
atividade econémica mais forte de maneira mais
proxima até o primeiro trimestre de 2025 esta
aumentando. Choques nos precos de itens volateis
podem ser o elemento faltante para que isso ocorra",
afirma a economista-chefe da gestora, Débora
Nogueira.

No mercado de renda variavel, o Ibovespa caiu 1,18%,
aos 129.962 pontos, atingindo o menor nivel em dois
meses. A acgado ordinéaria da Vale recuou 0,26% e a da
CSN Mineracéo perdeu 2,48%. O papel preferencial
da Petrobras caiu 1,01%.

Profissionais notam que o fluxo estrangeiro na bolsa
caiu consideravelmente nos ultimos dois meses, ap6s
a alta de juros local e o inicio do ciclo de afrouxamento
monetario nos EUA. Segundo gestores, 0 estrangeiro
nédo compreendeu o motivo de o pais ter se descolado
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do resto do mundo com um aperto monetério, o que
afasta esse tipo de investidor da renda variavel local.

Nesse sentido, o Santander informou que promoveu
um jantar, na Ultima semana, com cinco investidores
estrangeiros e cinco locais, e destacou que a
discussdo mais animada da noite foi em torno da
divisdo entre otimismo e pessimismo com a bolsa
brasileira.

O investidor local atribuiu maior peso aos desafios
fiscais do Brasil, enquanto o estrangeiro elencou uma
série de elementos a favor do pais, como a forga da
economia, a valorizagéo do real devido ao diferencial
de taxa de juros e as tentativas da China de acelerar o
crescimento de sua economia, apontam Aline de
Souza Cardoso, Guilherme Bellizzi Motta e Luane
Fontes, em relatério enviado a clientes.

12,575% foi o nivel da taxa do DI para janeiro de 2027
no fechamento

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188009
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Energia e alimentacao puxam inflagao, que
cresce 0,44% em setembro, diz IBGE

AGENCIA ESTADO

A inflacdo medida pelo indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) fechou setembro com alta
de 0,44%, ante uma reducdo de 0,02% em agosto,
informou nesta quarta-feira, 9, o Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE).

O resultado ficou préximo da mediana das estimativas
dos analistas ouvidos pelo Projec6es Broadcast, que
apontava alta de 0,45%. O intervalo das previsdes ia
de alta de 0,38% a 0,52%.

A taxa acumulada pela inflagcdo no ano foi de 3,31%.
O IPCA acumulado em 12 meses ficou em 4,42%,
resultado também préximo a mediana das projecdes
dos analistas, de 4,44%, com estimativas que iam de
4,36% a 4,59%.

Seis dos nove grupos que integram o indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) registraram
altas de precos em setembro, informou o IBGE.

Houve deflacdo em Artigos de Residéncia (queda de
0,19% e impacto de -0,01 ponto porcentual), Despesas
Pessoais (-0,31% e impacto de -0,03 ponto porcentual)
e Comunicacéo (- 0,05% e 0,00 ponto porcentual).

Os aumentos foram registrados em Alimentacao e
Bebidas (0,50%, impacto de 0,11 p.p.), Saude e
cuidados pessoais (0,46%, impacto de 0,06 ponto
porcentual), Vestuario (0,18% e impacto de 0,01 ponto
porcentual), Habitacdo (1,80%, impacto de 0,27 p.p.),
Educacéo (0,05%, impacto de 0,00 p.p.) e Transportes
(0,14% e impacto de 0,03 ponto porcentual).

Todas as 16 regides investigadas pelo IBGE
registraram altas de precos em setembro. O resultado
mais brando foi verificado em Aracaju, 0,07%,
enquanto o mais elevado ocorreu em Goiénia, com
aumento de 1,08%.

A alta de 5,36% na energia elétrica residencial exerceu
a maior pressédo sobre a inflacdo de setembro, uma
contribuicdo de 0,21 ponto porcentual (p.p.) para a
taxa de 0,44% registrada no més pelo IPCA..

Figuraram ainda no ranking de principais pressfes
sobre o IPCA de setembro o gas de botijao (0,03 p.p.),
passagem aérea (0,03 p p.), plano de saude (0,02

p.p.), perfume (0,02 p.p.), café moido (0,02 p.p.) e
contrafilé (0,02 p.p.).

Na direcdo oposta, o principal alivio partiu do cinema,
teatro e concertos, com queda de precos de 8,75% e
influéncia de - 0,04 ponto porcentual.

Houve contribuicdo negativa também da cebola (-0,03
ponto porcentual), seguro voluntario de veiculos (-0,02
ponto porcentual), batata-inglesa (-0,02 ponto
porcentual) e tomate (- 0,01 ponto porcentual).

Os aumentos de precos que resultaram nas principais
pressdes sobre a inflagdo do Pais em setembro foram
consequéncia de disturbios climaticos. A avaliacao é
do gerente do Sistema Nacional de indices de Precos
do IBGE, André Almeida.

"O IPCA foi influenciado, principalmente, pela energia
elétrica, e também por alimentacéo e bebidas", disse
Almeida.

"Os principais impactos positivos no més de setembro,
tanto por parte da energia elétrica quanto no caso das
carnes e frutas, os fatores climaticos contribuiram para
a alta de precgos."

Site: https://www.gazetadealagoas.com.br/edicao-
digital/Page?editionld=6356
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