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"Juizes passam por cimade leis para fazer
justicasocial”

DANIEL WETERMAN BRASILIA

ENTREVISTA: José Pastore, Professor da
Universidade de Sdo Paulo e presidente do Conselho
de Emprego e Relacdes do Trabalho da
FecomercioSP

O socidlogo José Pastore afirma que o problema de
"ativismo judicial" na area trabalhista ndo esta nas leis,
mas no que ele chama de ideologia social dos juizes.
"Todo direito tem custo, todo beneficio gera despesa.

Os juizes ndo compreendem essas coisas e, para
guerer proteger e fazer justica social, passam por cima
das leis." Pastore coordenou um estudo na Federacéo
do Comércio de Bens, Servicos e Turismo do Estado
de S&o Paulo (FecomercioSP) que mostra, com casos
concretos, como o chamado "ativismo judicial" -
guando um juiz toma uma decisdo que ndo esta
prevista em lei ou até mesmo contraria a legislacao -
vem aumentando custos para as empresas.

Como é possivel identificar as causas para a
inseguranca juridica envolvendo o ativismo judicial?

Toda vez que um juiz tira da cabeca dele uma
interpretacédo, julga e condena uma empresa, ele
provoca um prejuizo imediato e da uma sinalizacdo
para todos 0s empresarios.

Quem estava seguindo a lei vai falar: "Eu achei que
estava certo, agora ndo vou expandir meu negécio".

Os dez casos apontados no estudo, que incluem
terceirizacdo e banco de horas, sdo os imbrdglios
maiores na area trabalhista?

N&o sdo os maiores, € uma mescla de casos e
grandezas. Tem um caso com aproximadamente 500
acbes na Justica do Trabalho, mas que repercute em
milhares de ac8es na Justica Federal. O Supremo
Tribunal Federal, em uma decisdo, achou que os
aparelhos auditivos para regular ruido nédo séo
suficientes, mas isso contraria a lei existente e criou
uma confusdo nessa area. Vérios sindicatos laborais
comecaram a entrar na Justica do Trabalho para pedir
adicional de insalubridade por causa do ruido. O Carf
(Conselho de Administracdo de Recursos Fiscais) e a
Receita interpretaram a decisdo do Supremo de uma
maneira mais ampla e passaram a cobrar adicionais

de insalubridade das empresas que tém uso do
aparelho auditivo de forma retroativa, desde o dia em
gue eles comecaram a usar o aparelho, e isso esta
sendo cobrado na Justica Federal.

A inseguranca juridica no Brasil estd maior agora?

Aumentou bastante porque ha uma oscilacdo muito
grande na composi¢do dos tribunais, a medida que
vao se tornando mais ecléticos e os juizes, mais
ideoldgicos. E um sinal dos tempos. O identitarismo
esta crescendo muito em todas as areas. E a busca de
mais diversidade, mais justica social, e isso influenciou
0s juizes. Essa ideologia social esta fazendo com que
o Judiciario esteja se tornando muito imaginativo na
hora de decidir.

Por que os processos judiciais voltaram a crescer
depois da queda que houve com a reforma
trabalhista?

A reforma trabalhista buscou fortalecer a negociacéo
entre as partes, achando que as partes sabem melhor
gue os juizes o que é bom para elas. Por exemplo: a
reforma trabalhista permite que as partes reduzam o
horéario de almogo para 45 minutos ou para meia hora
para o trabalhador sair mais cedo. Se o trabalhador
acha que isso é bom para ele, ele negocia com a
empresa, faz o acordo e esta tudo certo. Mas ha
magistrados acostumados a protecgédo legal, que fala
em 60 minutos minimos para o almogo. Dentro dessa
I6gica do identitarismo, invalidam esse acordo que é
feito legalmente entre empregados e empregadores
com a participacdo dos sindicatos.

O estudo coloca que o problema acontece mesmo
guando a lei esta clara. Como lidar com isso?

Esse é o grande desafio. Para resolver isso, vocé vai
precisar fazer leis cada vez mais detalhadas, mais
especificas, dizendo: "Olha, se as partes negociarem
30 minutos de almogo, vocé tem de respeitar”. A
reforma trabalhista tem um artigo que diz isso, que 0s
juizes ndo podem entrar na avaliagdo do contetudo da
negociacdo. Eles s6 podem ver se o formato, se a
parte legal, foi respeitado. Mas essa regra esta sendo
guestionada pelos préprios juizes em varias
instancias, eles ndo aceitaram.

O que precisa acontecer para a comprovacao da
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renda ser cumprida na hora de conceder a justica
gratuita?

E outro caso em que as regras ja existem. Até o
Supremo ja disse que, para conceder a justica gratuita,
vocé tem que respeitar a reforma trabalhista. A
reforma diz que para quem ganha até 40% do teto da
Previdéncia Social, o que da aproximadamente R$ 3
mil, a justica é gratuita, ndo precisa comprovar € 0 juiz
ja concede. Para quem ganha mais, ele tem que
demonstrar e comprovar. A comprovacgao é facil, mas
0s juizes nao fazem isso mesmo quando o solicitante
declara ter posses. Todo direito tem custo, todo
beneficio gera despesa.

Os juizes ndo compreendem essas coisas e, para
guerer proteger e fazer justica social, passam por cima
das leis.

O estudo defende uma regulacao explicita da
discricionariedade dos juizes nas decisfes.

Como fazer isso?

Ja esté feito isso na reforma trabalhista, no Artigo 611-
A. Ali, tem todos os itens que vocé pode negociar
livremente entre empregado e empregador, com a
participacdo do sindicato, e isso vale. Mas muitos
juizes ndo aceitam, ndo concordam com essa reforma
e ndo estdo respeitando. O Supremo Tribunal Federal
e 0 Conselho Nacional da Justica sdo os dois 6rgdos
gue podem regular isso.

Por incrivel que pareca, ha decisbes do STF que estédo
bem claras e que revogam as decisfes da Justica do
Trabalho; e, mesmo assim, os juizes do Trabalho
continuam prolatando as mesmas sentencas.

"Essa ideologia social esta fazendo com que o
Judiciario esteja se tornando muito imaginativo na hora
de decidir"

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Petrobras reverte prejuizo e lucraR$ 32,5
bilhdes

GABRIEL VASCONCELOS DENISE LUNA RIO

A Petrobras fechou o terceiro trimestre do ano com
lucro liquido de R$ 32,5 bilhdes, alta de 22,3% ante o
mesmo periodo de 2023. A estatal divulgou o
resultado financeiro do periodo ontem a noite.

Esse lucro reverte o prejuizo de R$ 2,6 bilhdes
registrado no segundo trimestre, ligado a concentragcédo
contabil do pagamento de R$ 11,9 bilh&es relativos ao
acordo com o Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais (Carf) para quitagao de dividas fiscais.

O Ebitda ajustado, que mede a capacidade de geracao
de caixa da companhia, ficou em R$ 63,66 bilhdes no
terceiro trimestre, queda de 3,8% em comparacdo ao
mesmo periodo do ano passado e avanc¢o de 28% em
relacdo ao segundo trimestre de 2024. J& o fluxo de
caixa livre atingiu R$ 38,04 bilhdes no periodo, sendo
7,1% menor do que ha um ano, mas 19,3% maior que
nos trés meses imediatamente anteriores.

A receita de vendas no periodo, R$ 129,58 bilhges,
subiu 3,8% frente ao terceiro trimestre de 2023, e 6%
em relacdo ao segundo trimestre deste ano.

A Petrobras informou, ainda, que o preco médio do
barril do petréleo do tipo Brent no terceiro trimestre
ficou em US$ 80,18, queda de 7,6% na comparacao
com um ano atras.

DIVIDA. A divida liquida da Petrobras subiu para US$
44,2 bilhées ao fim do terceiro trimestre deste ano,
valor 1,2% maior que o registrado no mesmo periodo
do ano passado (US$ 43,7 bilhdes).

Ja na comparacao com o registrado no fechamento do
segundo trimestre (US$ 46,1 bilhdes), houve queda de
4,1% na divida liquida.

J& a divida bruta da estatal no terceiro trimestre ficou
em US$ 59,13 bilhdes, queda de 3,1% na compara¢ao
com o valor registrado no mesmo periodo de 2023 e
gueda de 0,8% ante o segundo trimestre. O limite da
divida bruta da Petrobras é de US$ 65 bhilhdes,
conforme estipulado no estatuto da companhia.

A estatal detalhou, ainda, que a divida financeira da
companhia encerrou o terceiro trimestre do ano em
US$ 25,8 bilhBes, sendo a menor desde 2008.

Resultado 3,8% foi a alta da receita liquida da
companhia no 3.° trimestre ante 2023

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Carf nega deducao de gastos com festa de
fim de ano da base de calculo do Imposto de
Renda

A 12 Turma da Camara Superior do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (Carf) decidiu
gue despesas efetuadas para a realizacao de festa de
confraternizacéo de fim de ano dos funcionarios nédo
podem ser deduzidas da base de calculo do Imposto
de Renda (IRPJ) e da CSLL, na apuracdo do lucro
real. Por maioria, os conselheiros entenderam que tais
gastos, embora Uteis, ndo sdo necessarios as
atividades das empresas.

A discussdo comegou quando a Receita Federal
autuou a agéncia VMLY R Brasil Propaganda por
deduzir do IRPJ e da CSLL gastos com festas de
confraternizacdo e eventos para funcionarios. O fiscal
entendeu que esses gastos eram desnecessarios e
representavam apenas uma liberalidade da empresa.

A decisdo reforma acérdao da la Turma Ordinaria da
22 Camara da la Secdo. Na camara baixa, os
julgadores entenderam que, no mundo empresarial
moderno, eventos de integragcdo e confraternizacdo
sdo fundamentais para criar um ambiente de trabalho
produtivo e manter os talentos na empresa.

"As pessoas sdo o patrimdnio humano da empresa,
gue deve ser preservado e, dentro do nosso contexto
cultural, é esperado que o administrador assuma
despesa com festividades natalinas, visando o bem-
estar social. Ademais, a promoc¢édo da melhoria do
ambiente de trabalho, humanizando o relacionamento
empresa e empregados, apenas aparenta ser
unicamente graciosa, pois visa, alfim, o beneficio da
sociedade empresaria como um todo. Assim, as
despesas com confraternizacdo de fim de ano séo
necessarias para tal finalidade, sendo dedutiveis da
base de célculo do IRPJ", diz o ac6rdédo (n° 1201-
005.783).

Com esse acoérdao favoravel ao contribuinte, a
Fazenda Nacional interpbs recurso, alegando que a
deciséo diverge de outras dadas pelo Carf, como a
proferida pela 22 Turma Extraordinaria da 12 Se¢do em
2022 (acordao n° 1002-002.485), o que foi acatado.

Em seu voto, a relatora do caso, Maria Carolina
Maldonado Mendonga Kraljevic, afirma que "ndo ha
nenhuma correlacdo entre a realizacdo de

confraternizacdo e o aumento na lucratividade". E
acrescenta: "Indicam se tratar de uma despesa (til,
capaz de contribuir com os fins da empresa, mas néo
exigida por sua atividade" (acérdao n° 9101 -007.134).

Para o tributarista Sérgio Presta, a decisdo da Camara
Superior estd desalinhada com a realidade
empresarial moderna e precisa ser revista. "Préticas
modernas de gestdo, incluindo eventos e
confraternizacdes, sdo necessarias para 0 sucesso
empresarial no século XXI. Nao faz sentido usar
interpretacdes dos anos 1960 para julgar praticas
empresariais de 2024", diz.

Segundo Presta, a decisdo da Camara Superior fez
uma clara distingdo entre despesas Uteis e
necessarias, argumentando que nem toda despesa Util
€ dedutivel. As festas de confraternizacao, conforme
ele, foram considerados atos de liberalidade, n&o
sendo exigidas pela atividade empresarial. "Eventos
de confraternizacdo ou a¢des de marketing para
funcionarios, ou clientes contribuem para criar um
ambiente mais produtivo e gerar negdécios." No
entendimento de Bernardo Leite, s6cio do ALS
Advogados, a decisdo se atém a uma interpretacao e
aplicagédo mais restrita e conservadora da legislagao
tributaria. Ele considera que, no voto vencedor, o
Parecer Normativo CST n° 32/1981, que trata de
dedutibilidade de despesas, foi rechacado,
principalmente no que tange a necessidade de andlise
dos critérios de normalidade e usualidade sob o ponto
de vista do mercado. "O que &, ao meu ver,
equivocado", afirma.

O tributarista diz que peca o ac6rddo no que tange ao
critério da "necessidade". "Apesar de criticar o
subjetivismo na andlise desse critério, buscando uma
suposta analise objetiva, o acérdao acaba sendo
fundamentado em argumentos subjetivos. Vale
destacar que isso decorre do fato de que a propria
redacdo do artigo 47 da Lei n° 4.506/64, que trata de
Imposto de Renda, é falha e aberta a diversas
interpretacdes, sendo impossivel ter um alto grau de
objetividade em sua interpretacdo”, afirma.

Para Leite, um ponto positivo da decisdo foi a
declaracdo de voto do conselheiro Daniel Ribeiro
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Silva. Ele afirma que a interpretacédo e aplicagdo da
legislagdo tributaria devem evoluir para acompanhar
a "realidade mercadologica" e a "evolucao das
relacbes empresariais”.

O conselheiro acrescenta em seu voto "que a
realidade mercadoldgica e a evolucao das relagdes
empresariais e produtivas nos levam a necessidade de
evolucdo na interpretacdo e aplicacdo da legislacéo,
especialmente no que se refere a conceitos como
usualidade e necessidade que guardam um grande
grau de subjetividade, muito embora nds como
intérpretes tentamos conferir-lhes contorno mais
objetivo possivel".

"Esse é um entendimento do qual comungo, pois ndo
€ possivel que a legislacdo evolua no mesmo ritmo
gue a realidade fatica, ainda mais em um mundo cujo
avancgo tecnologico é cada vez mais rapido”, diz o
advogado, que considera relevante oferecer atrativos
extras para atrair talentos para seus quadros. "Nesse
contexto, uma confraternizacdo de fim de ano torna-se
um aspecto essencial na retencéo de talentos." Com
essa decisdo, acrescenta, as empresas precisaréo
reavaliar a classificacdo de despesas com eventos
corporativos. Leite aconselha os contribuintes que
estdo discutindo o assunto na esfera administrativa a
acompanhar as discussdes. Para as demais, ele
aconselha a "avaliar o eventual custo ou risco
tributario, dependendo da decisdo a ser tomada,
levando em consideracdo o entendimento da Camara
Superior".

Ele acredita que a discussdo em relacdo ao conceito
de despesa necessaria sera definida no Superior
Tribunal de Justica (STJ). "E provavel que adotem um
conceito intermediério, na linha do que foi adotado no
julgamento que envolveu o conceito de insumo para
fins de creditamento para PIS e Cofins", afirma.

A agéncia VMLY R foi procurada pelo Valor, mas néo
deu retorno até o fechamento da edicao.

"Uma festa de fim de ano torna-se um aspecto
essencial na retencdo de talentos" Bernardo Leite

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188036
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Rombo da Previdéncia sobe 20% em
setembro

» RAPHAEL PATI

As despesas do governo com o Regime Geral de
Previdéncia Social (RGPS) deram um salto de 20%
em setembro na comparacdo com 0 mesmo més do
ano passado, atingindo um deficit de R$ 26,2 bilh&es.

De acordo com o relatério do Tesouro Nacional,
divulgado ontem, esse foi a principal razdo para o
saldo negativo do resultado primario (sem considerar
gastos com administracdo da divida) no chamado
governo central, de R$ 5,3 bilh&es. O resultado, em
valores nominais, surpreendeu os técnicos do
Ministério da Fazenda, que esperavam déficit de R$ 2
bilh6es. Os outros dois componentes do calculo -
Tesouro Nacional e Banco Central - observaram saldo
positivo, somando R$ 20,9 bilhdes em setembro.

Um dos principais fatores que influenciaram o deficit
do RGPS do més de setembro foi o pagamento
antecipado de R$ 4,3 bilhdes em precatorios federais
destinados a recuperacédo do Rio Grande do Sul, que
seriam realizados apenas em 2025.

Também houve um crescimento real de R$ 1,1 bilhdo
nas despesas com Beneficios de Prestacédo
Continuada (BPC) pelo regime de Renda Mensal
Vitalicia (RMV), que, de acordo com o governo, é
resultado direto do aumento do numero de
beneficiarios, além do aumento do salario minimo, que
passou de R$ 1.302 para R$ 1.412 nesse periodo.

"A gente também tem um efeito pontual no més de
setembro relativo a arrecadacao de RGPS, que nesse
més caiu 2,7%, a despeito de a arrecadacao bruta da
previdéncia ter subido. Essa arrecadacédo do Tesouro
€ a que desconta restituicdes e compensacdes, entdo
a despeito desse grupo ter crescido 7% na conta da
Receita, esse resultado liquido fez a arrecadacéo do
RGPS cair este més", explicou o subsecretéario de
Planejamento Estratégico da Politica Fiscal, David
Ataide.

No acumulado do ano, até setembro, as contas do
governo registraram deficit primario de R$ 105,2
bilhdes, que supera em cerca de 6,5% o resultado do
mesmo periodo de 2023, quando houve deficit de R$
94,3 bilhdes.

A Previdéncia Social acumulou, até setembro, um

rombo de R$ 265,8 bilhdes, ante superavit de R$
160,6 bilh6es do Tesouro Nacional e Banco Central.

Na avaliagcdo do mestre em Economia pela
Universidade Estadual de Campinas (Unicamp), Murilo
Viana, o mercado estd menos otimista em relacédo ao
cumprimento do arcabouco fiscal no ano que vem,
visto que o rombo fiscal segue em trajetéria de alta.
Como explica o especialista, parte relevante da
despesa priméria cresce acima do limite de expanséo
fixado pelo novo arcabouco fiscal, o que pressiona o ja
apertado espaco para despesas discricionarias.

"E por isso que ocorre tamanha pressio sobre o
governo para que se viabilize uma estratégia fiscal
crivel, que reduza, em alguma medida, o volume total
de despesa no curto prazo, e que desacelere o ritmo
de crescimento das despesas obrigatérias no médio e
longo prazo”, avalia.

Corte O mercado esta a espera do anuncio do um
pacote com medidas de cortes de gastos para o
orcamento de 2025. Havia uma expectativa de que o
anuncio pudesse ser feito ontem. No entanto, Lula
ainda deve ter novas conversas com o presidente da
Camara, Arthur Lira, e com o presidente do Senado,
Rodrigo Pacheco, antes de enviar as medidas para o
Congresso Nacional.

Ainda ontem, o Ministério da Fazenda publicou uma
nota na qual afirmou serem "enganosas" informacdes
divulgadas na internet que indicavam que o governo
poderia cortar gastos em areas essenciais, como
salde e transporte.

Segundo a informacdo que circulou, o corte seria de
R$ 15 bilhdes. Sem a reducdo nessas areas, a
proposta cairia para R$ 10 bilhdes. As duas
proposigc6es foram desmentidas pela Pasta.

Para o consultor econdmico da Leroy Associados,
Felipe Diniz Leroy, o crescimento das despesas do
governo e do rombo na Previdéncia evidenciam a falta
de uma politica de austeridade fiscal desde o inicio do
mandato.

Diante disso, ele avalia que ha uma baixa garantia real
na economia brasileira, o que tem feito o Banco
Central subir os juros para evitar a fuga de
investidores do pais.
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"No que concerne a Previdéncia, € uma grande conta
crescente do governo e essa conta sO tende a
aumentar, em funcdo da reducdo da taxa de
natalidade, aumento da expectativa de sobrevida, o
gue ja tem reflexos nas contas publicas, e somado a
tudo isso, um governo que ndo implementou nenhum
tipo de politica de austeridade fiscal", comenta.

Em compasso de espera, os indicadores do mercado
financeiro ficaram estaveis, ontem.

Depois de uma semana tensa, o Ibovespa, indica da
Bolsa de Valores de Sao Paulo, caiu 0,51% e o dolar,
0,01%, cotado a R$ 5,67.

"No que concerne a Previdéncia, € uma grande conta
crescente do governo e essa conta sO tende a
aumentar, em funcdo da reducdo da taxa de
natalidade, aumento da expectativa de sobrevida"
Felipe Diniz Leroy, consultor na Leroy Associados

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/66
11/08-11-2024.html?all=1
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Ajuste necessario para conter escalada -
BRASIL EM FOCO

MARCILIO DE MORAES

A deciséo do Comité de Politica Monetéria do Banco
Central (Copom) de elevar a taxa béasica de juros de
10,75% ao ano para 11,25% ano, acelerando o aperto
monetéario e as projecdes do mercado financeiro de
gue o atual ciclo de altas se encerre com a Selic a
13,25%, um patamar registrado em setembro do ano
passado, mostram que o governo precisa efetivamente
promover um corte de gastos que equilibre o
orgcamento.

O governo deve anunciar 0 ajuste orcamentario para
permitir o equilibrio nas contas publicas. Em agosto, o
corte proposto pelos ministros da area econdmica era
de R$ 26 bilhdes. O valor ja pode néo ser este e além
disso, o préprio aumento da taxa de juros pressiona,
até porque o aumento dos juros pressiona o custo do
refinanciamento da divida publica e impacta o déficit
nominal, que inclui a despesa com o servico da divida.

Na visdo do mercado cabem medidas como a
desvinculacdo dos beneficios da Previdéncia Social
do salario minimo, o que vai imputar sobre a parcela
da populacdo que dependem desses recursos parte do
Onus de solucionar o problema do déficit publico, Essa
medida, no entanto, ndo serd adotada pelo governo,
gue ja garantiu que o corte de despesas nao tocara
em nenhum direito.

Vai restar entdo ao governo apresentar ao Congresso
uma Proposta de Emenda a Constituicdo para mudar a
regra constitucional para despesas, como educacéo,
salde e outras, para que haja espaco no orcamento
para ajustes. A intencdo ¢é atrelar algumas despesas a
regra de correcdo do arcabouco fiscal. Pelo arcabouco
h&a um limite para as despesas que ndo podem subir
mais do que 70% da alta da receita e também néo
pode avancar mais do que 2,5% por ano acima da
inflacéo.

A discussdo se arrasta porque o governo nao quer
cortar gastos sociais e ndo estd convencido de que
uma vez feito o ajuste agora havera uma acomodacéao
no mercado, com a desvalorizacdo do ddlar frente ao
real, o que levara a uma menor pressao inflacionaria e
consequentemente a uma taxa de juros mais baixa.
Mas ndo h& como saber e o ajuste € necesséario. Com
ele o ganho pode néo ser significativo, mas sem ele o
guadro pode piorar consideravelmente.

Ainda é incerto o impacto da eleicdo de Donald Trump
para presidente dos Estados Unidos. A expectativa é
de que ele avance em incentivos a economia, com
maior liquidez e mais délares circulando, o que
deprecia a moeda por um lado e por outro impondo
tarifas a produtos oriundos, principalmente da China,
mas ndo somente, o que pode interferir nas cadeias de
producéo e gerar inflagdo no pais, obrigando o Fed a
elevar os juros e levando investidores a apostar em
titulos norte-americanos.

Com o délar se aproximando de R$ 6 - ontem ficou
proximo a R$ 5,70 -, o impacto sobre a inflagdo pode
se tornar permanente num cenario de mercado de
trabalho aquecido e salarios em alta, o que permite
aumentos nos precos dos servicos e dos alimentos,
cujas altas podem acelerar empurradas também por
problemas climaticos. No ano, a divisa norte-
americana ja acumula uma alta da ordem de 20%.

Isso significa aumento dos importados e dos produtos
com cotacdo em doélar e também pressdo sobre os
precos dos combustiveis. O que parece incomum
agora é que diante dessa pressédo do cambio, o Banco
Central esteja inerte, sem realizar nenhum leildo para
conter o avanco da moeda norte-americana. Com isso,
a Unica chave para inverter a légica de dolar caro,
mais inflacdo e mais juros é o ajuste das contas
publicas. Por mais que o presidente Lula e o PT
resistam, o corte de despesas para equilibrar o
orcamento é necessario.

CARTOES
R$ 1 trilhdo
Foi o valor das compras feitas com cartes de crédito,

débito e pré-pagos no terceiro trimestre deste ano, de
acordo com dados da Abecs

*%
VAREJO
Pesquisa realizada pela IPC Maps, especializada em

potencial de consumo dos brasileiros, mostra que as
despesas das familias brasileiras no varejo deveréo
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chegar a R$478,1 bilhdes até o fim deste ano, com
crescimento de 9,2% sobre 2023. Apenas a categoria
vestuario respondera por R$ 163,9 bilhbes.

Ja entre os estados o destaque é Sao Paulo, com R$
127 bilhdes.

k%

OTIMISMO

O brasileiro € um otimista por natureza. Pelo menos
79% da populacéo afirma que avida pessoal e familiar
estd melhor este ano do que estava em 2023 e 72%
avaliam que o pais melhorou, segundo levantamento
do Radar Febraban. A pesquisa ouviu 2mil pessoas
entre 15 e 23 de outubro. Por outro lado, a inflagdo
continua sendo uma preocupacdo para 77% dos
entrevistados.

Site: https://digital.em.com.br/estadodeminas
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Lupi € o patinho felo do guste fiscal -
ENTRELINHAS

LUIZ CARLOS AZEDO

O ministro da Previdéncia Social, Carlos Lupi (PDT),
estd com um pé fora do governo por causa do ajuste
fiscal. Disse 0 ministro trabalhista que nao tem como
ficar na Esplanada se houver cortes em direitos da
Previdéncia. Entrou em rota de colisdo com o ministro
da Fazenda, Fernando Haddad, mas conta com a
solidariedade de outros ministros que estdo na alca de
mira da equipe econbmica.

Ontem, houve mais reunides no Palacio do Planalto
para debater o pacote fiscal. Enquanto o governo néo
encontra uma saida para o rombo nas contas, o
mercado especula e o Copom sobe a taxa de juros.
Duas reuniées com o presidente Luiz Inacio Lula da
Silva, uma pela manha e outra a tarde, ndo chegaram
a uma conclusdo. Haddad e a ministra do
Planejamento, Simone Tebet, estdo praticamente
isolados na equipe.

Ambos se digladiam com os ministros da Casa Civil,
Rui Costa; Educacao, Camilo Santana; Trabalho e
Emprego, Luiz Marinho; Sautde, Nisia Trindade;
Gestdo e da Inovacdo em Servigcos Publicos, Esther
Dweck; e Comunicacdo Social, Paulo Pimenta. O vice-
presidente Geraldo Alckmin, que também é ministro da
Indastria e Comércio, tende a apoiar Haddad e Tebet
Lupi defende que os cortes devem mirar os devedores,
a sonegacao e as isencdes indevidas, mas ndo tem
como dar respostas ao problema imediato: o governo
apresentou

déficit primario de R$ 105,2 bilh6es nas contas
publicas no acumulado de janeiro a setembro de 2024.
Houve uma piora em relacdo ao mesmo periodo de
2023, quando o saldo negativo foi de R$ 94,3 bilhfes
em valores nominais - variacdo de 11,6%.

O ministro da Previdéncia virou o patinho feio da
Esplanada. As contas da Previdéncia Social
fecharam o més de setembro com um rombo de R$
26,2 bilhdes. No acumulado até agosto, o déficit ja
somava R$ 239,6 bilhdes - um aumento de 1,5% em
relacdo a 2023. Com o salto registrado em setembro,
no entanto, a comparac¢ao piorou. Agora, 2024 tem um
resultado 3,1% pior que 0 ano anterior.

O rombo na Previdéncia tem grande peso no balanco
das contas do governo federal, que inclui também o

Tesouro Nacional e o Banco Central. O déficit das
contas do governo chegou perto de R$ 100 bilhdes. O
valor equivale ao déficit da Previdéncia de R$ 239,6
bilhdes mais o do Banco Central, de aproximadamente
R$ 700 milhGes, menos o saldo positivo do Tesouro,
que foi R$ 140,3 bilh6es no periodo. Ou seja, a
Fazenda enxuga o gelo.

Lupi estrila porque ha propostas de mudangas nos
reajustes do salario minimo e das aposentadorias.
"Pessoalmente sou contra, e tenho certeza de que o
presidente Lula também", disse. A proposta do
ministro é reduzir os gastos combatendo fraudes e
beneficios indevidos: "Estamos fazendo uma
economia grande conferindo gente que ndo tem mais
direito a licenga por doenga. Se um cara teve uma
doencga e se curou, como continua tendo licenga? O
grande desafio da Previdéncia é que mais da metade
dos nossos pedidos sdo de auxilio-doenga. O Brasil
esta doente assim?", questiona.

emendas parlamentares

O governo central registrou déficit primario de R$ 5,3
bilhées no Ultimo més de setembro. O resultado é
bastante inferior ao registrado no mesmo més do ano
anterior, quando houve um superavit de R$ 11,6
bilhdes, em valores nominais, e surpreendeu
negativamente os técnicos do Ministério da Fazenda,
gue projetavam déficit de R$ 2 bilhdes. De acordo com
o Tesouro, um dos principais fatores que influenciaram
o déficit do RGPS do més de setembro foi o
pagamento antecipado de R$ 4,3 bilhdes em
precatérios federais destinados a recuperacao do Rio
Grande do Sul, que seriam realizados apenas em
2025.

Também houve um crescimento real de R$ 1,1 bilhdo
nas despesas com Beneficios de Prestacgéo
Continuada (BPC) pelo regime de Renda Mensal
Vitalicia (rMv), que, de acordo com o governo, é
resultado direto do aumento do numero de
beneficiarios, além do aumento do salario-minimo, que
passou de R$ 1.302 para R$ 1.412 nesse periodo.
Mexer nisso ai € um vespeiro. O orcamento é
engessado pelas despesas vinculadas, pelos juros da
divida publica e, mais recentemente, pelos
parlamentares que mordem fatias cada vez maiores
dos recursos com emendas orgamentarias.
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A Cémara dos Deputados nesta semana deu sinais de
que ndo pretende reduzir o valor das emendas: R$
50,5 bilh6es aos deputados e senadores em 2025,
praticamente o mesmo valor deste ano, sem atender
as condi¢cBes impostas pelo ministro do Supremo
Tribunal federal (STF) Flavio Dino para garantir
transparéncia e razoabilidade as emendas. As
emendas individuais e de bancada, de execucéo
obrigatoria, continuardo a crescer. A diferenca é que, a
partir de 2026, seguirdo o arcabouco fiscal, que
garante um aumento real, ou seja, acima da inflagéo,
de 2,5%.

Quanto as emendas Pix, os autores deverao indicar o
objeto e o valor das indicac¢des, dando preferéncia a
obras inacabadas de estados e municipios, mas sem
exigéncia de cronograma de execugdo nem assinatura
de convénio para o envio dos recursos. Agora, a
proposta de emendas aprovada na Camara, por 330
votos favoraveis e 74 contréarios, serd submetido ao
Senado. Quanto ao déficit deste ano, o Congresso
quer liberar os R$ 17,5 bilhdes bloqueados pela
decisdo de Dino, na proxima semana.

Site: https://digital.em.com.br/estadodeminas

14


https://digital.em.com.br/estadodeminas

ZERO HORA / PORTO ALEGRE / RS - NOTICIAS - pag.: 08. Sex, 8 de Novembro de 2024

ECONOMIA

Sera retomada hoje reunido para definir
cortes de despesas

ApO6s um dia inteiro de discussdes, a reunido, ontem,
para finalizar o pacote de corte de gastos foi
interrompida. O presidente Luiz Inacio Lula da Silva
retomard as conversas com os ministros as 14h de
hoje, no Palacio do Planalto.

Segundo a assessoria do Ministério da Fazenda, o
ministro Fernando Haddad cancelou a viagem para
Sao Paulo prevista para a noite de ontem. Ele
permanecera em Brasilia hoje, conduzindo as
discuss@es.

A reunido comecou por volta das 9h30min e foi
suspensa para o almocgo. O presidente e 0s ministros
retomaram o encontro por volta das 16h45min e
interromperam as discussdes no inicio da noite, por
volta das 18h.

Segundo a agenda oficial do presidente da Republica,
além de Haddad, estavam presentes 0s seguintes
ministros: Geraldo Alckmin (vice-presidente e titular da
Industria e Comércio, que sO participou da segunda
parte), Rui Costa (Casa Civil), Camilo Santana
(Educagéo), Luiz Marinho (Trabalho), Nisia Trindade
(Saude), Simone Tebet (Planejamento), Esther Dweck
(Gestéo) e Paulo Pimenta (Secom).

Congresso Inicialmente, o pacote de corte de gastos
obrigatérios estava previsto para ser concluido ontem.
Haddad tinha informado que as medidas poderiam ser
anunciadas, apos reunido de Lula com os presidentes
da Camara dos Deputados, Arthur Lira (PP-AL), e do
Senado, Rodrigo Pacheco (PSD-MG), para apresentar
as medidas a serem enviadas ao Congresso. Segundo
Haddad, o fechamento do pacote dependia de dois
"detalhes" a serem decididos por Lula.

O ministro explicou que o pacote serd composto de
uma proposta de emenda a Constituicdo e de um
projeto de lei complementar.

Entre as propostas aventadas, estaria a de que o
governo avalia impor um limite de aumento real (acima
da inflacdo) de 2,5% por ano para as despesas
obrigatérias, colocando o mesmo limite do teto do
arcabouco fiscal. Uma proposta nesse sentido foi
incluida em dois projetos de lei do Congresso para as
emendas parlamentares.

O governo também estudaria estabelecer o mesmo

limite para os pisos de salde e educacao e outros
gastos obrigatorios.

Desmentido Na tarde de ontem, o Ministério da
Fazenda negou informac6es sobre a suposta analise
de duas medidas fiscais, uma de R$ 15 bilhdes,
relacionada as areas de salde e transporte, e outra de
R$ 10 bilhdes. Segundo a pasta, tal informacdo nao
corresponde ao que vem sendo debatido entre a
equipe econdmica, demais ministérios e a Presidéncia
da Republica.

Apés o desmentido, o doélar, que vinha subindo
durante a tarde, anulou a alta. O délar comercial
encerrou ontem vendido a R$ 5,675, estavel, com
pequena alta de 0,02%. _

Piratini prioriza reconstrugdo do RS

Apbs a publicacdo de reportagem de ZH que trata de
mudanca de cenario no MDB com avaliagdo de
candidatura tucana ao Piratini em 2026, o governador
Eduardo Leite afirmou ontem que "a prioridade
absoluta do governo é a reconstrugcao do nosso
Estado, tema no qual o vice-governador Gabriel Souza
tem papel fundamental, tanto que é o presidente do
Conselho do Plano Rio Grande".

- Trata-se de uma miss&do muito importante para a
participacdo da sociedade no processo da
reconstrucdo. Gabriel € o candidato natural a
sucessdo. Entretanto e no momento oportuno, o tema
serd tratado em conjunto com toda a base do governo
-acrescentou Leite.

Site: https://flipzh.clicrbs.com.br/jornal-
digital/pub/gruporbs/?numero=20241108&edicao=30527

15


https://flipzh.clicrbs.com.br/jornal-digital/pub/gruporbs/?numero=20241108&edicao=30527
https://flipzh.clicrbs.com.br/jornal-digital/pub/gruporbs/?numero=20241108&edicao=30527

ESTADO DE MINAS / BELO HORIZONTE / MG - ECONOMIA - pag.: 09. Sex, 8 de Novembro de 2024

SEGURIDADE SOCIAL

Secretario preve superavit em dia de andncio
de déficit

Brasilia - O secretario do Tesouro Nacional, Rogério
Ceron, disse ontem que dados preliminares do
governo indicam um superavit de quase R$ 40 bilhGes
no més de outubro, resultado que, se confirmado,
reduz o déficit acumulado no ano e aproxima as
contas publicas da meta fiscal de 2024. Também
ontem, o Tesouro anunciou os dados de setembro,
més em que o governo central registrou um déficit de
R$ 5,3 bilhdes. Foi o pior resultado para o més desde
2020, quando a pandemia de COVID-19 provocou um
rombo de R$ 98,8 bilhdes, em valores ja atualizados
pela inflagéo.

No acumulado do ano, o resultado negativo de R$
105,2 bilhGes também é o pior desde 2020, quando o
déficit ficou em R$ 887.8 bilhdes para o mesmo
periodo. Nesse contexto, a sinalizagéo antecipada do
secretério sobre os dados de outubro é uma tentativa
de apontar para uma melhora do cenario fiscal no
curto prazo.

O governo de Luiz Inacio Lula da Silva (PT) precisa
entregar um déficit de até R$ 28.8 bilhdes, limite da
margem de tolerancia da meta, cujo alvo central é
zero. Nas contas de Ceron, o desempenho das contas
em outubro deve reduzir o déficit acumulado para algo
em torno de R$ 70 bilhdes. Desse valor, R$ 14 bilhGes
sdo créditos extraordinarios ligados a calamidade do
Rio Grande do Sul, que ficam fora da meta fiscal.
Sendo assim, o resultado ja estaria em um déficit
menor que R$ 60 bilhdes, disse o secretario. "Temos
novembro e dezembro para atingir essa diferenca (em
relacao ao limite de R$ 28,8 bilh6es). Mas s6 para
mostrar que (o cenario) esta bem mais favoravel”,
afirmou.

Segundo Ceron, o saldo de outubro foi impulsionado
pelo ingresso de receitas extraordinarias, mas nao
detalhou quais. Recentemente, o governo obteve o
aval do Congresso Nacional para incorporar recursos
gue estavam parados em depositos judiciais ou no
SVR (Sistema de Valores a Receber), do Banco
Central. Os dados finais das contas do governo central
(que inclui Tesouro Nacional, Previdéncia Social e
Banco Central) do més de outubro sé devem ser
divulgados no inicio de dezembro - o habitual seria no
fim de novembro, mas a greve dos servidores do
orgdo tem provocado atrasos no calendario.

Os auditores de finangcas e controle reivindicam

reajustes salariais e que o governo desista de
reformular a estrutura da carreira, alongando o nimero
de degraus até o topo e reduzindo as remuneracfes
de entrada. Até agora ndo houve acordo. Diante dos
atrasos, ja houve ocasi6es em que o Banco Central,
orgao responsavel pelas estatisticas oficiais de
finangas publicas, acabou anunciando os resultados
antes do Tesouro Nacional. Desta vez, porém, até o
BC adiou a divulgacéo.

Site: https://digital.em.com.br/estadodeminas
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Governo central tem déficit de R$ 5,3
bilhOes

As contas do governo central - conceito que engloba o
Tesouro Nacional, Previdéncia Social e Banco
Central - registraram déficit priméario de R$ 5,3 bilhdes
em setembro. O resultado, divulgado ontem pelo
Tesouro, veio em linha com as expectativas do
mercado financeiro, cuja previsdo mediana apontava
para um déficit de R$ 5,20 bilhdes, de acordo com
levantamento do ProjecBes Broadcast.

No acumulado do ano até setembro, o déficit esta em
R$ 105,2 bilhGes, o pior resultado desde 2020. Em
igual periodo do ano passado, o numero era de déficit
de R$ 94,3 bilhées, em termos nominais. As despesas
totais subiram 1,4% (R$ 2,3 bilhdes) em setembro, ja
descontada a inflacdo, enquanto as receitas tiveram
queda de 4,8%.

Ja em 12 meses até setembro, o governo central
apresenta déficit de R$ 245,8 bilhdes, equivalente a
2,12% do PIB. Desde janeiro, o Tesouro tem
informado a relagdo do volume de despesas em
relacdo ao PIB, uma vez que o arcabouco fiscal busca
a estabilizacao dos gastos publicos.

Assim, nesse periodo dos Ultimos 12 meses, as
despesas obrigatérias somaram 18,3% do PIB,
enquanto as discricionarias do Executivo alcangaram
1,8%.

Para 2024, o governo persegue duas metas. Uma é a
de resultado primario, que deve ser neutro (0% do
PIB), permitindo uma varia¢cdo de 0,25 ponto
porcentual para mais ou menos, conforme
estabelecido no arcabouco. O limite seria um déficit de
até R$ 28,8 hilhdes. A outra é de limite de despesas,
que é fixo em R$ 2,089 trilhdes neste ano. No ultimo
relatério de avaliacdo de receitas e despesas, de
setembro, o Ministério do Planejamento e Or¢gamento
estimou déficit de R$ 28,3 bilhdes nas contas deste
ano.

Acumulado De janeiro a setembro, o déficit estd em
R$ 105,2 bilhdes, o pior resultado desde 2020

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Governo tem déficit de R$ 105.2 hi até
setembro

BERNARDO LIMA

As contas do governo federal registraram um déficit de
R$ 105,2 bilhdes no acumulado entre janeiro e
setembro, divulgou ontem o Tesouro Nacional, o que
significa um resultado 11,5% pior em relacao a igual
periodo do ano passado, quando foi registrado rombo
e R$ 94,3 bilhdes. E o déficit mais levado para os
primeiros 9 meses do ano desde 2020.

O déficit acontece quando as despesas do governo
sdo maiores que suas receitas com tributos e
impostos. Segundo o Tesouro, descontada a
inflagcdo, entre janeiro e setembro a receita liquida
registrou aumento de 6,4%, enquanto a despesa
cresceu 6,5%. Gastos com a Previdéncia Social e 0
Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC) foram
algumas das despesas que mais subiram no periodo.

O resultado do acumulado deste ano foi puxado por
um superavit de R$ 160,6 bilhdes do Tesouro e do
Banco Central e por um déficit de R$ 265,8 hilhdes no
Regime Geral da Previdéncia Social (RGPS).

Em setembro, as contas do governo tiveram déficit de
R$ 5,3 bilhdes.

Em uma tentativa de destacar melhora de resultados
no curto prazo, o secretario do Tesouro, Rogério
Ceron, disse que dados preliminares indicam superavit
de quase R$ 40 bilh6es em outubro.

Esse resultado, se confirmado, reduz o déficit
acumulado no ano e aproxima as contas publicas meta
fiscal de 2024.0 desempenho se deve, segundo o
Tesouro, a receitas extraordinarias.

A meta é zerar o rombo das contas publicas neste
ano. Pelas regras estabelecidas no arcabouco fiscal, a
meta sera considerada cumprida mesmo que o
resultado fique negativo em até R$ 28,8 bilhdes.

- O resultado acumulado (até outubro) estd um pouco
abaixo de R$ 70 bilhdes (de déficit) com os créditos
extraordinarios. Entdo, agente estid cada vez mais
préximo de atingir esse objetivo (meta fiscal) se tiver
um bom desempenho em novembro e dezembro -
disse Ceron.

Desse valor, R$ 14 bilhdes sao créditos

extraordinarios ligados as chuvas no Rio Grande do
Sul.

Os recursos dos chamados créditos extraordinarios
ficam fora do célculo da meta fiscal pois decorrem de
necessidades imprevisiveis, embora piorem o
resultado da divida publica. Os dados finais das contas
de outubro s6 devem ser divulgados no inicio de
dezembro - o habitual seria no fim de novembro. O
Tesouro tem atrasado divulgacdo de informacdes em
razdo da greve dos servidores do 6rgao.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Superagéncia reguladora n&o € consenso no
governo, diz Renan Filho

Rafael Bitencourt De Brasilia

O ministro dos Transportes, Renan Filho, afirmou
nesta quinta-feira que a ideia de alterar o marco legal
das agéncias reguladoras (Lei 13.848/19) com a
previsdo de criar uma instancia superior para
supervisionar a atuacdo desses 6rgaos, ndo é
consenso no governo.

"A alteracdo da Lei das Agéncias ndo conta com o
apoio de todos no governo", afirmou o ministro ao
participar do evento "Movelnfra: 30 anos da Lei de
Concessodes".

Renan Filho comentou que ja teve conversas sobre o
tema com o ministro de Portos e Aeroportos, Silvio
Costa Filho, e o secretéario especial do Programa de
Parceria de Investimentos (PPI), Marcus Cavalcanti.
Disse que ainda deve falar com o ministro da Casa
Civil, Rui Costa.

"Queria colocar aqui publicamente a minha posicéo
pessoal ja dizendo que eu ndo gosto [da ideia] de ter
uma superagéncia, que exige um superdiretor”, disse o
ministro. Para o ministro, é dificil imaginar que um
"superdiretor-geral da superagéncia que regula todas
as agéncias do Brasil" tendo que regular ao mesmo
tempo a politica publica da Ancine (audiovisual), da
Antaq (portos), da Anac (aviacdo civil), da ANTT
(rodovias e ferrovias), da Aneel (energia elétrica) e
ANP (petréleo e gas).

"Uma superagéncia capaz de regular isso tudo me
lembra a dltima tentativa mal-sucedida que foi tentar
colocar todos os problemas do Brasil a cargo do "posto
Ipiranga". Esse ndo deu muito certo", ironizou Renan
Filho, ao fazer referéncia a forma como o ex-pre-
sidente Jair Bolsonaro chamava o entdo ministro Paulo
Guedes. Naquela época, a pasta da Economia
assumiu as atribuicbes do préprio Ministério da
Fazenda e de mais quatro 6rgaos da Esplanada:
Planejamento, Gestdo e Inovacéado, Trabalho,
Previdéncia Social e Desenvolvimento.

Os rumores sobre a criacdo de uma nova instancia de
comando para os 6rgdos reguladoras ganharam forca
guando o governo manifestou insatisfacdo com a
resposta da Aneel as falhas no servico de energia e
demora no restabelecimento do fornecimento na
Grande S&o Paulo, em outubro. Antes disso, 0 ministro

de Minas e Energia, Alexandre Silveira, ja havia feito
ameacas de intervir no 6rgdo se ndo fossem
regulamentadas medidas tomadas pelo ministério para
0 setor.

O proprio presidente Luiz Inacio Lula da Silva ja
criticou a Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria
(Anvisa) pelo atraso na andlise e liberacédo de
medicamentos. A agéncia se encarregou de rebater as
declaracdes, em posicionamento oficial, alegando que
ha limitacGes relacionadas a falta de reposi¢cédo de
servidores e ao corte no orgcamento.

A iniciativa do governo estimulou a movimentagéo de
parlamentares que criticavam a atuacéo das agéncias
e ja tentaram derrubar normas aprovadas. Este foi o
caso do deputado federal Danilo Forte (Unido-CE),
que apresentou uma Proposta de Emenda a
Constituicdo (PEC) para dar as comissdes da Camara
o poder de fiscalizar a atuacdo das agéncias.

Representantes dos setores regulados tém criticado as
posturas assumidas tanto do governo federal quanto
do Congresso de questionar o trabalho das agéncias
reguladoras. Eles defendem que o enfraquecimento
dos érgaos reguladores gera inseguranca juridica
nesses segmentos de mercados e afasta investidores.

Agéncias Aneel e Anvisa sofreram criticas recentes de
membros do governo Lula

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/1880367?page=1
&section=4
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SEGURIDADE SOCIAL

Rombo da Previdéncia aumenta quase 20%
em setembro, diz governo

G1

As contas da Previdéncia Social fecharam o més de
setembro com um rombo de R$ 26,2 bilh&es, segundo
dados do ministério obtidos pela TV Globo.

Isso significa que o governo federal gastou bem mais,
para pagar aposentadorias e pensfes, do que
conseguiu arrecadar para bancar esses beneficios.

Com o resultado de setembro, o deficit da Previdéncia
no ano acelerou: ficou quase 20% maior do que no
mesmo més do ano passado, que foi de R$ 21,9
bilhdes. A comparacdo é em termos reais, ou seja, ja
desconta o impacto da inflacdo do periodo.

Os dados do Ministério da Previdéncia Social se
referem ao chamado "regime geral", que inclui
aposentadorias, pensdes e beneficios de
trabalhadores do setor privado.

O rombo da Previdéncia é o principal item nas
despesas das contas federais.

Os numeros revelam a dificuldade do governo de
controlar gastos obrigatorios, especialmente com
aposentadorias, em meio a pressao para fazer ajuste
fiscal.

O governo prepara um pacote de medidas para tentar
manter de pé o arcabouco fiscal, ou seja, as regras
atuais que regem as contas publicas. Sem elas, cresce
a percepcao do mercado de descontrole fiscal e
aumento no endividamento.

No acumulado até agosto, o deficit ja somava R$
239,6 bilhées - um aumento de 1,5% em relacdo a
2023.

Com o salto registrado em setembro, no entanto, a
comparacdo piorou. Agora, 2024 tem um resultado
3,1% pior que o ano anterior.

Procurado, o Ministério da Previdéncia ndo respondeu
aos questionamentos do gl sobre os motivos para
esse deficit.

O rombo na Previdéncia tem grande peso no balanco
das contas do governo federal, que inclui também o
Tesouro Nacional e o Banco Central.

Historicamente, a Previdéncia puxa esse resultado
para o negativo, enquanto o Tesouro Nacional tende a
ter um resultado positivo.

Até agosto, o rombo de todo o governo federal chegou
a quase R$ 100 bilhdes. O valor equivale ao déficit da
Previdéncia de R$ 239,6 bilhdes mais o do Banco
Central, de aproximadamente R$ 700 milhdes, menos
o saldo positivo do Tesouro, que foi R$ 140,3 bilhdes
no periodo.

A meta do governo federal é que o balango entre
Previdéncia, Tesouro e Banco Central possa ficar mais
perto do equilibrio em 2024.

O Ministério da Fazenda projeta que ird encerrar o0 ano
com as contas no vermelho, mas dentro da margem
permitida pelo arcabouco fiscal. Isso significa reduzir o
rombo que atualmente estd em cerca de R$ 100
bilhdes para no maximo R$ 28,3 bilhdes.

Para atingir essa meta, o governo espera arrecadar
mais nos ultimos meses do ano e também retirar
alguns gastos da conta, como as despesas para
recuperacgdo do Rio Grande do Sul apés as enchentes.

Site: https://www.gazetadealagoas.com.br/edicao-
digital/Page?editionld=6378
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Confira as datas de pagamento do 13° de
empregados domesticos, babas e cuidadores

Gustavo Gongalves

Empregadores tém até o dia 30 de novembro para
pagar a primeira parcela do 13° salario dos
trabalhadores domésticos. O pagamento do beneficio
deve ser feito pelo eSocial , sistema do governo
federal, que é acessado por meio do login e senha do
Gov.br.

A segunda parcela tem como prazo maximo o dia 20
de dezembro. Se optar por pagar o 13° salario de uma
s vez, o empregador precisa fazer isto até o final de
novembro.

Caso o empregado deseje receber a gratificacdo junto
com as férias, deve solicitar por escrito entre fevereiro
e novembro. Se ndo houver solicitacdo, cabe ao
empregador decidir sobre a antecipacao.

Horas extras e adicionais, como o noturno, devem ser
incluidos no calculo do 13°. Mario Avelino, presidente
da ONG Domeéstica Legal, afirma que o eSocial nédo
inclui esses valores automaticamente, entdo o
empregador deve soméa-los ao salario-base
manualmente.

"Esses erros, comuns por falta de conhecimento,
podem impactar valores de férias e rescisdes futuras”,
diz Avelino.

Em dezembro, o empregador deve emitir duas guias
no eSocial: uma para o salario do més e outra para o
13°. Segundo Avelino, um erro frequente é o
empregador confundir as duas e achar que ja pagou
tudo.

Para Dercylete Lishoa, Coordenadora-Geral de
Fiscalizacdo e Promocéo do Trabalho Decente na SIT
(Secretaria de Inspecao do Trabalho), muitos
empregadores nao se enxergam cComo responsaveis
pelas obrigac@es trabalhistas de seus empregados
domésticos. "Hoje, estamos mais estruturados para
fiscalizar e cobrar o cumprimento dessas obrigacées,
inclusive o pagamento do 13° salario", diz.

O empregador que ndao quitar o 13° pode ser
denunciado e multado. Esse valor vai diretamente para
0 governo.

Segundo os dados da Pnad (Pesquisa Nacional por

Amostra por Domicilio) de dezembro de 2023, o Brasil
possui cerca de 6 milhdes de empregados domésticos.
Todo trabalhador doméstico com carteira de trabalho
assinada tem direito ao 13°.

Diaristas, que trabalham menos de dois dias por
semana para o mesmo empregador, ndo se
enquadram como domésticos e, portanto, ndo tém
direito ao 13° salario.

Entre os trabalhos que se enquadram como emprego
doméstico estdo: acompanhante de idosos,
arrumadeira, assistente doméstico, assistente pessoal,
baba, cozinheira, cuidador de crianca, dama de
companhia, empregada doméstica, enfermeira,
faxineira, jardineiro, lavadeira, motorista, passadeira.

O 13° equivale a 1/12 do salario para cada més
trabalhado. Para quem faz horas extras ou trabalha no
periodo noturno, é necessario calcular a média anual
dessas remuneracdes para incluir na gratificagdo. A
média deve considerar as horas extras somadas no
ano, divididas pelos meses trabalhados.

Sobre a primeira parcela do 13° incidem 8% de FGTS
(Fundo de Garantia do Tempo de Servigo) e uma
antecipagdo da multa de 3,2%. Na segunda parcela,
além dos ja citados, somam-se os descontos do INSS,
além do seguro de acidente de trabalho (GILRAT) a
uma taxa de 0,8%, calculada sobre o total das duas
parcelas do 13°.

Acesse o sistema: Entre no sitedo eSocial doméstico e
faga seu login .

Vé para a folha de pagamento: No menu, clique em
"Folha de Pagamento" e depois em "Dados de folha de
pagamento".

Selecione o ano: Escolha o ano atual para visualizar e
registrar o pagamento.

Adicione o adiantamento do 13° saléario: Clique no
cadastro do empregado doméstico e selecione
"Adicionar outros vencimentos/pagamentos"”. Na aba
de "Pagamentos", escolha "13° Salario -
Adiantamento”. Use a rubrica de nidmero 1800 para
preencher o valor da primeira parcela. Em seguida,
salve.
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O eSocial também tem um canal de apoio para tirar
davidas por telefone: 0800-7300888.

Site:
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2024/11/confira-
as-datas-de-pagamento-do-130-de-empregados-
domesticos-babas-e-cuidadores.shtml
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Confira as datas de pagamento do 13° de
empregados domesticos, babas e cuidadores

Gustavo Gongalves

Empregadores tém até o dia 30 de novembro para
pagar a primeira parcela do 13° salario dos
trabalhadores domésticos. O pagamento do beneficio
deve ser feito pelo eSocial , sistema do governo
federal, que é acessado por meio do login e senha do
Gov.br.

A segunda parcela tem como prazo maximo o dia 20
de dezembro. Se optar por pagar o 13° salario de uma
s vez, o empregador precisa fazer isto até o final de
novembro.

Caso o empregado deseje receber a gratificacdo junto
com as férias, deve solicitar por escrito entre fevereiro
e novembro. Se ndo houver solicitacdo, cabe ao
empregador decidir sobre a antecipacao.

Horas extras e adicionais, como o noturno, devem ser
incluidos no calculo do 13°. Mario Avelino, presidente
da ONG Domeéstica Legal, afirma que o eSocial nédo
inclui esses valores automaticamente, entdo o
empregador deve soméa-los ao salario-base
manualmente.

"Esses erros, comuns por falta de conhecimento,
podem impactar valores de férias e rescisdes futuras”,
diz Avelino.

Em dezembro, o empregador deve emitir duas guias
no eSocial: uma para o salario do més e outra para o
13°. Segundo Avelino, um erro frequente é o
empregador confundir as duas e achar que ja pagou
tudo.

Para Dercylete Lishoa, Coordenadora-Geral de
Fiscalizacdo e Promocéo do Trabalho Decente na SIT
(Secretaria de Inspecao do Trabalho), muitos
empregadores nao se enxergam cComo responsaveis
pelas obrigac@es trabalhistas de seus empregados
domésticos. "Hoje, estamos mais estruturados para
fiscalizar e cobrar o cumprimento dessas obrigacées,
inclusive o pagamento do 13° salario", diz.

O empregador que ndao quitar o 13° pode ser
denunciado e multado. Esse valor vai diretamente para
0 governo.

Segundo os dados da Pnad (Pesquisa Nacional por

Amostra por Domicilio) de dezembro de 2023, o Brasil
possui cerca de 6 milhdes de empregados domésticos.
Todo trabalhador doméstico com carteira de trabalho
assinada tem direito ao 13°.

Diaristas, que trabalham menos de dois dias por
semana para o mesmo empregador, ndo se
enquadram como domésticos e, portanto, ndo tém
direito ao 13° salario.

O 13° equivale a 1/12 do salario para cada més
trabalhado. Para quem faz horas extras ou trabalha no
periodo noturno, é necessario calcular a média anual
dessas remuneracdes para incluir na gratificagdo. A
média deve considerar as horas extras somadas no
ano, divididas pelos meses trabalhados.

Sobre a primeira parcela do 13° incidem 8% de FGTS
(Fundo de Garantia do Tempo de Servigo) e uma
antecipagdo da multa de 3,2%. Na segunda parcela,
além dos ja citados, somam-se os descontos do INSS,
além do seguro de acidente de trabalho (GILRAT) a
uma taxa de 0,8%, calculada sobre o total das duas
parcelas do 13°.

O eSocial também tem um canal de apoio para tirar
davidas por telefone: 0800-7300888.

Site:
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2024/11/confira-
as-datas-de-pagamento-do-13o0-de-empregados-
domesticos-babas-e-cuidadores.shtml
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SERVIDOR PUBLICO

Contratacoes de servidores vao mudar

Liberacdo do regime CLT né&o vai acabar com os
concursos e, ainda que sem estabilidade, sera
necessario haver justificativa para demitir Francinc
Spinassc Rodrigo Péret 0 Supremo Tribunal Federal
(STF) decidiu que é constitucional uma emenda a
Constituicdo que permite a contratacdo de servidores
publicos pelo regime da Consolidacdo das Leis do
Trabalho (CLT), sem a garantia de estabilidade.

Mas afinal, o que isso significa? Especialistas ouvidos
pela reportagem explicam o que muda nas
contratacdes e nos concursos com nova decisdo do
STF.

O advogado e professor de Direito Constitucional e
Administrativo na FDV, Diego Pimenta Moraes,
explicou que a decisao retira a obrigatoriedade de um
regime Unico na contratacédo de servidores.

"Isso ndo significa que todos v8o mudar a forma de
contratacdo. Mas que ha a possibilidade dos entes
politicos ndo terem mais um Unico regime. Dessa
forma, eles vdo poder ter um regime estatutario, em
conjunto com um regime celetista".

Ele reforgou, no entanto, que as regras s6 valerao
para novos concursos publicos, que vdo continuar
acontecendo no caso dos dois regimes de
contratacéao.

"Um aspecto importante é que o Supremo afirmou ndo
ser possivel a mudanga dos regimes dos atuais
servidores, ou seja, 0s atuais servidores que séo
estatutarios vdo permanecer como estao".

Ele ainda salientou que o servidor celetista ndo tem
estabilidade, assim como acontece na iniciativa
privada, no entanto, tem direitos como 13° salario,
FGTS e seguro- desemprego.

O advogado Guilherme Machado destacou que néo
séo todos 0s cargos que poderdo ser contratados pelo
regime celetista.

"Carreiras tipicas de Estado nao podem mudar, tais
como do Ministério Publico da Unido, juiz, promotor,
Policia Federal, Policia Rodoviaria Federal, Tribunal
de Contas, diplomacia, entre outros", frisou.

Explicou, ainda, que embora ndo exista estabilidade
para os celetistas - com demissdo de maneira
simplificada - no caso do servigo publico, o
desligamento ainda precisara ser motivado por um

fato.

O advogado Jodo Eugénio Mo- denesi Filho ressaltou
gue quem ja esta aprovado em concurso nao vai ser
afetado pela deciséo.

"A demissdo de um servidor ndo vai ser uma coisa tao
facil assim como na iniciativa privada. Vai ser mais
préximo de como é em algumas empresas de
economia mista, onde para a pessoa ser demitida, tera
de depender de uma série de fatores". decisdo do

STF?

0 Supremo validou a flexibilizacdo do formato de
contratacdo de funcionarios publicos. Na préatica, a
decisdo acaba com a obrigatoriedade do regime
juridico Unico, passando a permitir a adocdo de outros
modelos, como a Consolidacdo das Leis de Trabalho
(CLT).

2 Por que a mudanca de entendimento?

0 plenério do STF declarou a cons- titucionalidade de
trecho da Reforma Administrativa, de 1998. que
suprimiu a obrigatoriedade de regimes juridicos Unicos
e planos de carreira para servidores da administracéo
publica direta, das autarquias e das fundacdes
publicas federais, estaduais e municipais.

Os ministros julgaram uma Acdo Direta de
Inconstitucionalidade, proposta por partidos politicos
em 2000, questionando a regra da Reforma.

Em 2007, essa flexibilizacdo foi suspensa por decisédo
liminar da Corte, que estava em vigor desde 1998.

3 Por que a contratacdo no Pais de servidores se
dava, geralmente, em regime estatutario até entdo?

0 texto original do artigo 39 da Constituicdo Federal de
1988 previa que cada ente da federacdo (Unido,
estados. Distrito Federal e municipios) deveria instituir,
no ambito de sua competéncia. regime juridico Gnico e
planos de carreira para seus servidores publicos,
unificando a forma de contratacdo (estatutaria), e os
padrdes de remuneracado (planos de carreira).

A emenda constitucional de 1998 alterou isso, mas
estava suspensa desde 2007.

4 A deciséo vale para concursos em curso ou com
provas realizadas?
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N&o. A decisdo s6 valera para futuros concursos. Os
editais, quando forem publicados, passardo a informar
qual sera o regime de contratacéo, fazendo com que
os candidatos saibam desde o inicio quais serdo os
seus direitos e deveres.

Assim como no texto da Constituicdo que determinava
que a definicdo do regime juridico Unico era
competéncia de cada ente da federacdo - como Unido,
estados. Distrito Federal e municipios -, cabera as
mesmas esferas decidirem qual regime é melhor para
cada tipo de cargo.

5 Os servidores publicos podem ter seu regime de
contratacdo modificado?

N&o. 0 Supremo determinou que néo é possivel fazer
a chamada transmutacdo dos regimes dos atuais
servidores, ou seja, 0s atuais servidores que séo
celetistas ou sdo estatutarios precisam permanecer
como estéo.

Entdo se a administracdo publica resolver fazer
qualquer tipo de modificacdo, essa so valera para os
novos cargos.

6 Para contratagdo de servidores pela CLT, ainda é
preciso fazer concurso?

Sim. A decisdo do STF ndo muda em nada a
obrigatoriedade da realizagéo das sele¢8es publicas. 0
ingresso para cargos e empregos publicos continua
sendo por meio de concurso. A diferenca é que no
edital, os 6rgaos publicos terdo que escolher entre os
regimes de contratacdo ja no edital.

7 Qual a diferenca dos servidores publicos
estatutarios e celetistas?

No caso do servidor estatutario ele tem vinculo firmado
com a administracdo publica por meio de estatuto
funcional.

Cada ente politico, por exemplo, municipios, estados e
Unido, podem, por meio de lei. estabelecer toda a
relac@o de trabalho que eles véo ter. Nesse caso, 0s
servidores tém estabilidade. A decisdo ndo muda em
nada essas regras.

J& os trabalhadores celetistas séo regido pela CLT,
usado hoje principalmente pela iniciativa privada.

Nesse caso, os trabalhadores sao protegidos por uma
série de regras, como jornada diaria maxima de oito
horas, descanso semanal remunerado, férias,
pagamento de hora extra, aviso prévio, licenca-
maternidade e paternidade, 13° saléario, protecao
contra demissdo sem justa causa e se- guro-
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desemprego. Nesse caso, ndo ha estabilidade.
8 Decisdo significa o fim da estabilidade?

N&o. Quem é servidor estatutario ou quem passar em
concursos com vinculo estatutario continuard com a
estabilidade. 0 que houve foi a extincdo da
obrigatoriedade de termos um Unico regime para
servidores publicos

Quem ja foi aprovado em um concurso publico ndo vai
ser afetado pela decisdo do STF Jodo Eugénio
Modcnesi Filho, advogado

Para os atuais servidores estatutarios, nada vai mudar
com a decisdo do STF

Diego Pimenta Moraes, advogado e professor na FDV

Entre as areas que devem ter contratacbes de mais
servidores por regime celetista estdo cargos
administrativos, da salude e da Educacéo.

O presidente da Associagao dos Municipios do Estado
(Amunes) e prefeito de Ibatiba, Luciano Pingo,
apontou que, em determinadas areas, como salde e
educacdo, que lidam com demandas variaveis, a
flexibilizagdo pode representar uma alternativa para
ajustes nas equipes e atendimento da populagéo.

"Alcm dessas, setores de apoio administrativo e
manutencdo também podem adotar contratos
celetistas, uma vez que sao areas onde a rotatividade
e a flexibilidade sdo mais recorrentes".

Pingo ainda reforgou que a As- CflUSTWO MARTINS /
AG PARA - 24/06 2018 CANDIDATOS em prova:
sele¢do sociacdo acompanha de perto as decisGes do
Supremo Tribunal Federal (STF) e as possiveis
implicacbes da flexibilizacdo nos regimes de
contratacdo para 0s municipios.

"Estamos em diadlogo com gestores e técnicos
municipais para entender as especificidades locais e
orientar as melhores praticas".

Ele avalia que a decisdo do STF pode influenciar a
expansdo dessa modalidade em decisdes
administrativas futuras. "Isso deve acontecer
especialmente para areas que demandam maior
flexibilidade contratual, sem abrir m&o da qualidade
dos servicos publicos e da transparéncia nos
processos de contratacdo".

A Secretaria de Estado de Gestdo e Recursos
Humanos (Seger) informou que o governo do Estado
conta com cerca de 250 servidores celetistas e que a
maioria desses profissionais atua no Instituto de

25



A TRIBUNA / ES - REPORTAGEM ESPECIAL - pag.: 02. Sex, 8 de Novembro de 2024

Tecnologia da Informagédo e Comunicagéo (Prodest).

E esclarece que, pelo fato de a decisdo do STF ter
sido proferida recentemente, ainda ndo promoveu
estudos sobre a possibilidade de realizacdo de
concursos nesse modelo de regime.

Na Prefeitura de Vitoria, a Secretaria de Gestéao e
Planejamento informou que ha 248 servidores
celetistas, contratados antes da Constituicdo Federal
de 1988.

Ja em relacdo a decisao tomada ontem pelo STF
guanto a contratacdo de servidores em regime
celetista, como é uma decisdo muito recente, a
prefeitura ainda ndo possui previsdo de realizacao de

contratacdes seguindo o modelo.

Em Vila Velha hoje séo 627 servidores celetistas, que
podem ser demitidos caso cometam faltas (ndo tém
estabilidade).

O municipio informou que ja realiza contratagces por
regime da CLT, todavia, o fez por intermédio de
Processo Seletivo Publico.

Ja em relacao a realizacdo de Concurso Publico daqui
para frente, salientou que ainda precede de um estudo
mais aprofundado sobre o tema.

Em areas, como salide e educacéo, que lidam com
demanda variavel, a flexibilizagdo pode ser alternativa
para ajustes nas equipes

Luciano Pingo, presidente da Amunes
9 Qualquer servidor pode ser contratado pela CLT?

N&o. A Constituicdo Federal garante a contratacdo em
regime estatutario para cargos da carreira juridica
como da magistratura (juizes), Defensoria Publica,
Ministério Publico (promotores e procuradores),
Advocacia Publica; Além desses garantidos, ha um
entendimento que a contratacdo em regime celetista
também néo se apligue as chamadas carreiras de
Estado, essenciais e estratégicas para o
funcionamento da administracdo publica e que nao
podem ser exercidas pela iniciativa privada.

Entre elas: estdo os cargos de fiscalizacdo e Controle
(como auditores das Receitas federal e estadual, do
trabalho e dos Tribunais de Contas, além de analistas
de Controle): cargos da Seguranca Publica (como
policias Federal, Militar e Civil, Bombeiros e Guarda
Municipal).

Também se enquadram outros casos como de
diplomacia e da Gestao Publica (a exemplo de
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analistas e técnicos que lidam com a formulacgao,
analise e controle de politicas publicas), entre outros.

10 Na prética, o regime celetista deve ser adotado em
NOVOS CONCUrsos?

Especialistas apontam que alguns casos podem ser
adotadas essas contratacfes, mas ndo de forma
massiva inicialmente.

Entre 1998 e 2007, apds a Reforma Administrativa, as
administrac8es publicas podiam realizar as
contratacdes celetistas. No entanto, ndo ha histoérico
de muitas contratacdes de servidores celetistas nesse
periodo. Os concursos. em sua maioria, continuaram a
ser realizados no regime estatutario.

0 Advogado e Professor de Direito Constitucional e
Administrativo na FDV, Diego Pimenta Moraes,
destacou que o cenario naquela época era de nédo
valorizacdo das carreiras, entdo as contratacdes pelo
regime estatutario era uma forma de atrair bons
servidores. Hoje. segundo ele. o cenario é diferente.

11 Servidor celetista vai poder ser demitido sem justa
causa?

No caso de quem é contratado via CLT, ndo existe
estabilidade e a demissdo pode ocorrer de maneira
simplificada.

Todavia, a depender de concurso publico, a demissao
precisara ser motivada, ou seja, precisa ter uma
motivacgao real, diferente da iniciativa privada que pode
utilizar o poder potes- tativo e demitir sem qualquer
motivacdo. E preciso entender, no entanto, que no
direito administrativo esse fato ndo necessariamente
precisa ser uma justa causa trabalhista.

Na pratica, o empregado publico pode ser demitido
sem uma justa causa. Basta que seja apontada uma
razao.

12 0 contratado pela CLT tem direito a seguro-
desemprego, FGTS e 13° salario?

Sim. 0 servidor celetista recebe todos os direitos
previstos na CLT, incluindo a multa por demiss&o sem
justa causa. 13° salario, entre outros direitos.

13 Os servigos publicos ja contratam pela CLT?

A modalidade de contratacao via CLT ja acontece em
empresas publicas, por exemplo. Apesar de ndo haver
estabilidade, especialistas apontam que nao € comum
ter grande quantidade de demissdes.

Ha& também servidores celetistas anteriores a
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Constituicdo de 1988 e também contratados entre
1998 e 2007. Eles sdo minoria, no entanto.

Fonte: Especialistas consultados

No caso de contratagdo via CLT, ndo ha estabilidade.
Porém, ainda vai depender de concurso publico

Guilherme Machado, advogado
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Defesa de agOes contra a desigualdade social

» CAMILA CURADO » FERNANDA STRICKLAND Os
presidentes da Camara, Arthur Lira (PP-AL), e do
Senado, Rodrigo Pacheco (PSD -MG), defenderam a
regulacdo das tecnologias digitais e uma nova reforma
tributéria para o desenvolvimento social. As declaragcfes
foram dadas durante o segundo dia da 102 Clpula de
Presidentes dos Parlamentos do G20, ontem, no
Congresso. Pacheco citou a inteligéncia artificial e da
internet das coisas como aliados no enfrentamento de
novos desafios. Segundo ele, o Congresso tem
trabalhado na regulamentagao desse setor para trazer
mais seguranca juridica. "Precisamos de uma
infraestrutura digital eficiente, inclusiva e resiliente, que
promova a conectividade global em prol da reducéo das
desigualdades, tendo sempre como meta o
desenvolvimento social centrado no ser humanao",
frisou. Lira destacou o compromisso da esfera
legislativa brasileira em mitigar os efeitos da desig

Os presidentes da Camara, Arthur Lira (PP-AL), e do
Senado, Rodrigo Pacheco (PSD -MG), defenderam a
regulacdo das tecnologias digitais e uma nova
reforma tributéaria para o desenvolvimento social. As
declaragbes foram dadas durante o segundo dia da
102 Cupula de Presidentes dos Parlamentos do G20,
ontem, no Congresso.

Pacheco citou a inteligéncia artificial e da internet das
coisas como aliados no enfrentamento de novos
desafios. Segundo ele, o Congresso tem trabalhado na
regulamentacdo desse setor para trazer mais
seguranca juridica.

"Precisamos de uma infraestrutura digital eficiente,
inclusiva e resiliente, que promova a conectividade
global em prol da reducéo das desigualdades, tendo
sempre como meta o desenvolvimento social centrado
no ser humano", frisou.

Lira destacou o compromisso da esfera legislativa
brasileira em mitigar os efeitos da desigualdade,
citando a reforma tributéria. "Estamos caminhando
para um modelo de tributacdo mais simplificado,
racional e justo, corrigindo uma oneracao
desproporcional sobre o consumo dos mais pobres e
aumentando a previsibilidade para quem gera
investimentos, empregos e oportunidades”, disse.

A crise ambiental foi colocada em pauta pelo
presidente da Camara, que lembrou as inundagées do
Rio Grande do Sul, em maio, da seca na regiao
amazobnica, mostrando preocupacdo com o aumento
da frequéncia de eventos climaticos extremos.

"A crise climatica atinge a populacdo de forma
desigual.

Investimentos e responsabilidade na mitigacdo dos
seus efeitos devem ser, portanto, repartidos de forma
proporcional e justa", sustentou.

Ambos ressaltaram o fortalecimento do dialogo e da
cooperagédo entre paises como um dos caminhos para
combater os desastres naturais e as desigualdades
sociais.

O presidente do Senado encerrou sua fala com uma
mensagem de esperanca: "Quero com otimismo dizer
a todos que estamos diante de uma oportunidade
impar para a construgdo de um mundo melhor, mais
inclusivo, justo, solidario e ambientalmente saudavel".

Hoje, dia do encerramento do evento, os presidentes e
representantes dos parlamentos de 23 paises se
despedem de Brasilia.

A proxima parada serd no Rio de Janeiro, em 18 e 19
de novembro, onde ocorrera a 192 reuniao de clpula
do G20. Na reunido, o Brasil vai passar a presidéncia
do grupo para a Africa do Sul, que receberéa a edi¢do
de 2025.

G20 Social Também ontem, o ministro da Secretaria-
Geral da Presidéncia, Marcio Macédo, comentou sobre
0 G20 Social, que sera realizado entre 14 e 16 de
novembro, no Rio, antecedendo a reunido de lideres
das maiores economias. Ele disse que um dos pontos
centrais serd a proposta de um imposto global sobre
0S super-ricos.

Esse imposto, com uma aliquota de 2%, focaria em
uma pequena elite financeira global composta por
cerca de trés mil pessoas, cujas fortunas somam
aproximadamente US$ 15 trilhdes.

Segundo o ministro, a arrecadacao dessa taxa seria
crucial para financiar ag6es de combate a fome e a
pobreza, além de medidas para mitigar as mudancas
climéticas.

"O imposto global de 2% nao impactara a classe
média nem as pequenas empresas, €, sim, um grupo
muito reduzido de pessoas com grande poder
econbmico", explicou Macédo.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/66
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Osplit payment no novo cenario tributario -
OPINIAO JURIDICA

Rafael Borin é s6cio do Rafael Pandolfo Advogados
Associados, especialista em Direito Tributéario pelo
Instituto Brasileiro de Estudos Tributarios (IBET) e
especialista em Direito Econdmico e Empresarial pela
Fundacgao Getulio Vargas (FGV)

A reforma tributaria trouxe muitas novidades e tem
gerado diversas discussfes no Brasil. Entre elas, um
dos pontos que mais chama a atencdo é o "split
payment". Mas, afinal, o que significa essa expresséo
e como esse mecanismo pode afetar a vida dos
brasileiros, especialmente de empresarios e
consumidores?

Em suma, o "split payment" (divisdo de pagamento) &
uma forma automética de recolhimento de tributos
gue se dard no momento do pagamento pelo servigco
tomado ou mercadoria adquirida (liquidacéo
financeira). Na pratica, ao invés do vendedor receber
todo o valor da operacédo e, posteriormente, pagar
seus impostos, o valor do tributo € dividido de forma
automatica e enviado diretamente ao governo. Ou
seja, 0 pagamento sera segmentado entre o vendedor
e o governo de forma imediata, no momento da
compra.

Assim como todas as novidades, existem, nessa forma
automética de pagamento, 0os pontos positivos e
negativos. Um dos grandes beneficios do "split
payment" é a reducéo da sonegacéo fiscal e fraudes.
Com a adocao do mecanismo, o imposto é recolhido
automaticamente, o que dificultard o inadimplemento
ou atraso no seu recolhimento. Como consequéncia
dessa maior eficiéncia na arrecadacao, as aliquotas do
IBS e CBS podem ser reduzidas, atingindo os
objetivos constitucionalmente previstos, como
simplicidade, transparéncia e justica tributéria.

Além disso, o mecanismo tem potencial de trazer
maior simplicidade aos empresarios, principalmente no
gue tange as obrigacdes tributarias. Com o
recolhimento automéatico dos impostos, o0s
empresarios ndo precisardo mais se preocupar com o
célculo e pagamento dos tributos posteriormente, o
gue pode reduzir a burocracia e 0s erros nas
declara¢des. Outro fator positivo € que, ao garantir o
recolhimento automatico dos tributos, o sistema pode
trazer mais previsibilidade para o governo em relacao
a arrecadacao, permitindo uma gestdo orcamentaria
mais eficiente e planejada.

Por outro lado, o "split payment" também traz alguns
desafios. O principal deles é o impacto no fluxo de
caixa das empresas. Além do ingresso menor ao
caixa, em razdo da divisdo imediata do tributo aos
cofres publicos, pairam davidas quanto a efetiva
utilizacdo de créditos para quitar os débitos pela
compensacdo, bem como o0s prazos para restituicéo.
Essas incertezas podem prejudicar a salde financeira
das empresas, sobretudo as que operam com
margens de lucro mais apertadas ou que dependem
de um fluxo de caixa constante para sustentar suas
atividades operacionais.

Outro ponto de atencao é a adaptacao tecnologica
necessaria para implementar o "split payment". Para
gue esse mecanismo funcione, é preciso que todas as
empresas estejam conectadas a uma rede de
pagamento capaz de realizar essa diviséo
automaticamente. Isso pode gerar custos e
dificuldades de adaptacgdo, principalmente para
pequenos comerciantes e empreendedores. Além dos
custos iniciais para implementar os sistemas, também
pode haver uma necessidade continua de manutengéo
e atualizacdo das tecnologias empregadas, o que
pode gerar despesas adicionais.

A complexidade do sistema também pode exigir maior
capacitacdo dos profissionais envolvidos na gestéo
financeira e fiscal das empresas, incluindo contadores
e administradores, para que possam compreender
plenamente o funcionamento do "split payment" e suas
implicagBes. Dessa forma, o treinamento e a
adaptacdo dos procedimentos internos tornam-se
essenciais para garantir a conformidade e a eficiéncia
no uso do novo sistema.

Em &mbito internacional, a experiéncia do "split
payment" se mostra diversificada, havendo paises que
obtiveram, ainda que de forma parcial, algum sucesso
com a implementacdo, enquanto outros ndo lograram
éxito. Na Itélia, por exemplo, 0 mecanismo foi adotado
com o objetivo de combater a evaséo fiscal,
especialmente no setor publico, e obteve resultados
positivos em termos de aumento da arrecadacéo. Ja
em outros paises, a falta de uma infraestrutura
adequada ou de uma regulamentacéo eficaz dificultou
a implementacao e trouxe desafios adicionais.

Pensando na realidade brasileira, que é um pais que

30



VALOR ECONOMICO / SP - LEGISLAGAO E TRIBUTOS - pag.: E02. Sex, 8 de Novembro de 2024

possui uma infraestrutura tecnoldgica na area fiscal
bastante avancada, é possivel vislumbrar a
possibilidade de sucesso na sua implementacéao.
Contudo, deve-se ter em mente a necessidade de
consideraras peculiaridades dos diferentes setores
econdmicos. Por exemplo, setores que lidam com
produtos de ciclo longo, como a construcdo civil, ou
com vendas parceladas, como o varejo de bens
duraveis, podem enfrentar dificuldades especificas.
Essas particularidades precisam ser levadas em conta
para que o "split payment" seja implementado de
forma equilibrada, garantindo que ndo haja oneracao
excessiva ou prejuizo a competitividade de certos
segmentos.

Em conclusao, o "split payment" é uma ideia inovadora
e pode trazer mais eficiéncia e justica para o sistema
tributario brasileiro. No entanto, € fundamental que a
implementacdo desse mecanismo seja realizada com
cautela, considerando os desafios que ela impde aos
empresarios, especialmente os menores, além dos
impactos sobre os consumidores. A transi¢cdo para o
novo sistema deve ser planejada cuidaclosamente,
com fases de implementacdo progressivas e prazos
adequados para que todos os envolvidos possam se
adaptar gradualmente as novas exigéncias.

Como em qualquer mudancga, € preciso encontrar um
equilibrio para que os beneficios superem as
adversidades e para que todos, tanto empresarios
qguanto consumidores, possam se adaptar e prosperar
em um novo cenario tributario.

Rafael Borin é sécio do Rafael Pandolfo Advogados
Associados, especialista em Direito Tributario pelo
Instituto Brasileiro de Estudos Tributarios (IBET) e
especialista em Direito Econdmico e Empresarial pela
Fundacéo Getulio Vargas (FGV)

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188036
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Reforma Tributaria: empresas de saneamento
fazem abalxo-assinado contra alta de
Imposto para proteger investimentos

As companhias de saneamento basico privadas,
representadas pela Abcon Sindcon, e as estatais
estaduais, reunidas na Aesbe, lancaram um abaixo-
assinado sobre o impacto da proposta da Reforma
Tributéria para o setor. Elas temem que um aumento
na carga de impostos possa comprometer sua
capacidade de investimento e os servigos prestados a
populacgéao.

O setor se prepara para, no proximo dia 14, participar
de uma audiéncia publica na Comissao de
Constituicdo de Justica (CCJ) do Senado.

- Os senadores estdo vendo que varios setores
acabaram sendo contemplados (com tratamento
diferenciado) mesmo né&o tendo o apelo social, a
importancia e a essencialidade que o nosso - afirmou
Christianne Dias, diretora executiva da Abcon
Sindicon.

A entidade vem argumentando que a introducédo do
Imposto sobre Valor Agregado (IVA), base da
Reforma Tributaria , elevara a carga de impostos do
setor em relagdo ao cenario atual. Com isso, seria
necessario um reajuste médio de 18% na conta de
agua para manter as margens das operadoras nos
niveis atuais, calcula um estudo da consultoria GO
Associados.

O modelo do setor de saneamento, seja publico ou
privado, é baseado nas tarifas cobradas do usuéario
final - como em outros servigos basicos, como
fornecimento de eletricidade e telecomunicacées.
Segundo Gesner Oliveira, sécio da GO Associados, 0
nivel da tarifa pressupfe determinado equilibrio
econdmico.

- A tarifa remunera o capital que esta sendo investido
e 0s custos de operacdo. Quando vocé introduz um
novo imposto, temos que recalcular a tarifa para
manter o equilibro e a taxa de retorno - afirmou
Oliveira, que foi presidente da Sabesp, a companhia
de saneamento de S&o Paulo.

Sem recalcular a tarifa, sobra menos para remunerar o
investimento e cobrir os custos de operacdo. Os
servicos tendem a piorar, e 0s investimentos podem

ser adiados. Isso vale tanto para as estatais estaduais
guanto para as operadoras privadas.

Atualmente, as operadoras de saneamento tém carga
tributaria relativamente baixa, especialmente se
comparada a de outros servigos béasicos de
infraestrutura. Segundo a GO Associados, a aliquota
média é de 9,25% - com os tributos federais PIS e
Cofins; as prestadoras de servigos séo isentas do ISS
municipal e do ICMS estadual.

Sem mudangas no modelo previsto na reforma, as
companhias passardo a pagar a aliquota padrédo do
futuro IVA, atualmente estimada em 26,5% pelo
Ministério da Fazenda.

Para a Abcon Sindcon, sem uma aliquota reduzida do
IVA, os investimentos na universalizacdo dos servi¢os
de agua e esgoto serdo comprometidos, porque é
invidvel que reajustes de 18% sejam autorizados.

- Quando as empresas tentam fazer reajustes anuais,
ndo conseguem. Quem vai conseguir fazer um
reequilibrio de 18%? - disse Christianne.

Conforme Oliveira, da GO Associados, o reajuste de
tarifas é ainda mais complicado porque os servicos de
agua e esgoto sao atribuicdo municipal, embora haja
operagdes regionalizadas. Por isso, ha varias agéncias
reguladoras municipais e estaduais.

A Abcon Sindcon prop8e a equiparagdo do
saneamento aos servigos de saude, 0 que garantiria
uma reducédo de 60% em relagédo a aliquota padréo do
IVA. A GO Associados calcula que isso bastaria para
gue o novo sistema de impostos tenha efeito nulo
sobre o setor, mantendo a carga tributaria em nivel
préximo ao atual.

Segundo Christianne, da Abcon Sindcon, ha trés
emendas propondo essa mudanca na tramitagdo da
regulamentacdo da reforma no Senado. Caso uma
delas seja aprovada, o projeto de lei tera que ser
novamente apreciado pela Camara.

A entidade ja se prepara para articular com deputados
e governadores, que tém influéncia sobre as bancadas
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de cada estado, para manter o tratamento
diferenciado, caso seja incluido no Senado.

Site:
https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2024/11/08/re
forma-tributaria-empresas-de-saneamento-fazem-abaixo-
assinado-contra-alta-de-imposto-para-proteger-
investimentos.ghtml
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Setor de saneamento faz abalxo-assinado
contra alta de Imposto

VINIiCIUS NEDER

As companhias de saneamento béasico privadas,
representadas pela Abcon Sindcon, e as estatais
estaduais, reunidas na Aesbe, lancaram um abaixo-
assinado sobre o impacto da proposta da Reforma
Tributaria para o setor. Elas temem que um aumento
na carga de impostos possa comprometer sua
capacidade de investimento e os servi¢cos prestados a
populacdo. O setor se prepara para, no préximo dia
14, participar de uma audiéncia publica na Comisséao
de Constituicao de Justica (CCJ) do Senado.

-Os senadores estdo vendo que varios setores
acabaram sendo contemplados (com tratamento
diferenciado) mesmo nado tendo o apelo social, a
importancia e a essencialidade que o nosso -afirmou
Christianne Dias, diretora executiva da Abcon
Sindicon.

A entidade vem argumentando que a introducao do
Imposto sobre Valor Agregado (IVA), base da
Reforma Tributéria, elevara a carga de impostos do
setor em relacdo ao cenério atual. Com isso, seria
necessario um reajuste médio de 18% na conta de
agua para manter as margens das operadoras nos
niveis atuais, calcula um estudo da consultoria GO
Associados.

O modelo do setor de saneamento, seja publico ou
privado, é baseado nas tarifas cobra- das do usuario
final - como em outros servicos béasicos, como
fornecimento de eletricidade e telecomunicacées.
Segundo Gesner Oliveira, sé6cio da GO Associados, 0
nivel da tarifa pressupde determinado equilibrio
econdmico.

-A tarifa remunera o capital que esta sendo investido e
0s custos de operacdo. Quando vocé introduz um
novo imposto, temos que recalcular a tarifa para
manter o equilibro e a taxa de retorno -afirmou
Oliveira, que foi presidente da Sabesp, a companhia
de saneamento de Sao Paulo.

Sem recalcular a tarifa, sobra menos para remunerar o
investimento e cobrir os custos de operacdo. Os
servicos tendem a piorar, e 0s investimentos podem
ser adiados. Isso vale tanto para as estatais estaduais
guanto para as operadoras privadas.

EQUIPARACAO A SAUDE

Atualmente, as operadoras de saneamento tém carga
tributaria relativamente baixa, especialmente se
comparada a de outros servigos béasicos de
infraestrutura. Segundo a GO Associados, a aliquota
média é de 9,25% -com os tributos federais PIS e
Cofins; as prestadoras de servigos séo isentas do ISS
municipal e do ICMS estadual. Sem mudang¢as no
modelo previsto na reforma, as companhias passaréo
a pagar a aliquota padrao do futuro IVA, atualmente
estimada em 26,5% pelo Ministério da Fazenda.

Para a Abcon Sindcon, sem uma aliquota reduzida do
IVA, os investimentos na universalizacdo dos servi¢os
de agua e esgoto serdo comprometidos, porque é
invidvel que reajustes de 18% sejam autorizados.

-Quando as empresas tentam fazer reajustes anuais,
ndo conseguem. Quem vai conseguir fazer um
reequilibrio de 18%7? -disse Christianne.

Conforme Oliveira, da GO Associados, o reajuste de
tarifas é ainda mais complicado porque os servicos de
agua e esgoto sao atribuicdo municipal, embora haja
operagdes regionalizadas. Por isso, ha varias agéncias
reguladoras municipais e estaduais.

A Abcon Sindcon prop8e a equiparagdo do
saneamento aos servigos de saude, 0 que garantiria
uma reducédo de 60% em relagédo a aliquota padréo do
IVA. A GO Associados calcula que isso bastaria para
gue o novo sistema de impostos tenha efeito nulo
sobre o setor, mantendo a carga tributaria em nivel
préximo ao atual.

Segundo Christianne, da Abcon Sindcon, ha trés
emendas propondo essa mudanca na tramitagdo da
regulamentacdo da reforma no Senado. Caso uma
delas seja aprovada, o projeto de lei tera que ser
novamente apreciado pela Camara. A entidade ja se
prepara para articular com deputados e governadores,
gue tém influéncia sobre as bancadas de cada estado,
para manter o tratamento diferenciado, caso seja
incluido no Senado.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Previsdo de orcamento para 2025 € de R$
66,6 bi

O projeto de lei orcamentéria anual (PLOA) para o ano
de 2025 foi apresentado na manha de ontem a
Camara Legislativa em audiéncia publica promovida
pela Comissdo de Economia, Or¢camento e Financas
(CEOF). Técnicos da area econ6mica do GDF
explicaram em detalhes a composicado do orcamento e
ouviram as ponderac¢des de deputados distritais que
participaram da audiéncia.

De acordo com 0s numeros apresentados pelo
governo, o orcamento do Distrito Federal para 2025
estd estimado em R$ 66,6 bilhdes, sendo R$ 41,6
bilhdes de recursos proprios do Distrito Federal e R$
25 bilhdes provenientes do Fundo Constitucional, que
sai dos cofres da Unido para financiar gastos com
salde, educacdo e seguranca publica no Distrito
Federal. Em comparacdo a 2024, o orgcamento total
estimado para 2025 supera o de 2024 em cerca de R$
5,5 bilhdes.

Dos R$ 25 bilhées do Fundo Constitucional, R$ 11,4
bilh6es serdo destinados para a segurancga publica,
um aumento de 6,97% em relacdo ao orgamento de
2024. A saude recebera R$ 8,1 bilhdes do Fundo
Constitucional, representando aumento de 15,79% em
relagdo ao recebido neste ano. Por fim, a educacéo
registra queda de 0,96% no recebimento de recursos
do Fundo Constitucional, totalizando R$ 5,4 bilhdes
para 2025.

Receita s As receitas correntes, que sdo os valores
recebidos por pagamento de impostos, taxas,
contribuicdes, receita patrimonial, servicos e outros,
estdo fixadas em R$ 37,7 bilhdes, uma variacdo de
9,24% em relagdo a Lei Orgamentaria Anual (LOA) de
2024. A receita patrimonial terd uma queda de 40,52%
em relacdo a 2024, enquanto a receita de servi¢os
crescera 20,51% e as receitas tributarias irdo crescer
13,24%. A receita total a ser arrecadada com
impostos em 2025 esté estimada em R$ 23,7 bilhdes.
As operagdes de crédito deverdo render R$ 866,6
milhdes aos cofres do Distrito Federal.

As receitas de capital, que envolvem operacdes de
crédito, alienacdo de bens, amortizagdes de
empréstimos e transferéncias de capital, somam R$
1,4 bilhdo, um aumento de 3,52% em relacédo ao
orcamento do ano de 2024.

Despesas - Mais da metade das despesas do

orcamento préprio do Distrito Federal para o ano que
vem estdo ligadas ao pagamento de pessoal e
encargos sociais, com 52,42% do orcamento ou R$
20,9 bilhdes. Esse valor é 13,7% superior ao destinado
no orgcamento de 2024.

Pessoal e encargos Quando incorporados 0s recursos
do Fundo Constitucional, as despesas com pessoal e
encargos sociais saltam para R$ 41,2 bilhdes ou
63,3% do orcamento total para 2025. As despesas
totais com pagamento de pessoal, considerando
recursos do orcamento distrital junto com recursos do
Fundo Constitucional, dever&o crescer 8,9%.

Na saude, considerando recursos locais e do Fundo
Constitucional, as despesas saltardo de R$ 11,7
bilh6es para R$ 14,5 bilhdes. Ja na educacao, as
despesas irdo superar os nimeros de 2024 em 7,4%,
chegando a R$ 14,4 bilhdes.

Também participaram da audiéncia o secretario
executivo de finangas da Secretaria de Economia,
Thiago Conde, e o chefe da unidade de
processamento orcamentario da Secretaria de
Economia, Luiz Carvalho.

O projeto de lei orgamentéria anual para 2025 tramita
na Camara Legislativa como PL 1294/2024 e
atualmente encontra- se em tramitacdo na Comisséo
de Economia, Or¢camento e Finangas, onde aguarda a
inclusdo de emendas pelos deputados distritais.

Site:
https://edicaodigital.jornaldebrasilia.com.br/pub/jornalde
brasilia/?edicao=18236
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Correcao dapoliticafiscal pode atenuar alta
de juros (Editorial)

O Federal Reserve americano reduziu o ritmo de corte
da taxa de juros para 0,25 ponto percentual, para a
faixa 4,5%-4,75%, depois de iniciar um ciclo de
afrouxamento com 0,5 ponto.

Um dia antes, o Banco Central do Brasil fez o caminho
inverso e acelerou o ritmo de alta de 0,25 para 0,50
ponto, elevando a taxa Selic a 11,25%. Ambos
apontaram incertezas no horizonte, sem mencionar
gue novos riscos virdo apos a vitéria de Donald Trump
nas eleicbes presidenciais americanas.

No comunicado do Copom, o ambiente externo
"suscita maiores duvidas sobre os ritmos da
desaceleracédo, da desinflacdo e, consequentemente,
sobre a postura do Fed". O presidente do Fed, Jerome
Powell, em entrevista ontem, descartou uma dessas
ddvidas. A economia americana continua a se
expandir em um ritmo soélido, acompanhada também
de progressos na inflagdo. Em setembro, o indice de
gastos pessoais de consumo (PCE) foi de 2,1%, e o
nucleo desse indice, de 2,4%, ja bem proximos da
meta de 2% do banco.

Fed e BC ndo deram orientacdo futura sobre seus
préximos passos, por razfes distintas. Powell deixou
claro que ndo deseja esfriamento adicional do
mercado de trabalho, nem permitir que a inflagcéo
volte a subir e que o Fed trilhe o estreito caminho entre
cortar juros nem tdo rapido que faga a inflagéo
ressurgir, nem tdo devagar que provoque danos a
atividade econdmica.

Os cenarios com que o Fed e o BC trabalham ficaram
defasados com a eleicdo de Trump. Powell disse que
"no curto prazo, a eleigdo ndo terd nenhum efeito em
nossas decisfes"”, mas a médio prazo a politica
econdmica de Trump afetara variaveis-chave para a
determinacdo da politica monetaria. Inquirido a
respeito, Powell foi breve: "N&o adivinhamos, ndo
especulamos e ndo assumimos quais serdo as opg¢oes
politicas do novo governo".

Até a posse de Trump, nada muda nos rumos do Fed,
que seguird empurrando os juros da faixa
contracionista para a neutra, de 3% na mediana das
estimativas dos membros do banco. Powell disse que
o mercado de trabalho deixou de estar aquecido e que
a evolucdo dos salarios, que ndo foram fonte de
pressao inflacionaria, se aproxima de um ritmo

compativel com inflagdo de 2%. E sabido que Trump
quer cortar impostos, o que elevara o déficit fiscal. A
esse respeito, Powell deixou claro, como seus
antecessores, que "a atual trajetoria da politica fiscal é
insustentavel".

A politica fiscal pode ser uma preocupacéo relevante a
mais no mundo de incertezas do Fed, mas é uma fonte
de problemas atual para o BC. O Copom dobrou a
dose de juros depois que as projecdes de inflacao,
mais uma vez, pioraram. No horizonte relevante da
politica monetaria, agora o segundo trimestre de 2026,
o IPCA previsto subiu para 3,6%, ante 3,5% do
comunicado da reunido anterior, com a diferenca que
esse resultado considera agora um pico de juros 1
ponto percentual maior (12,5% ante 11,5%) e uma
taxa maior que a do cenario anterior para 0s juros ao
fim de 2025 (11,5% ante 10,5%).

O comunicado da reunido de quarta, possivelmente
pela espera do cenario dos EUA, foi um dos mais
lacdnicos dos ultimos tempos. Teve apenas 605
palavras, quase um quarto das 2.153 reservadas para
descrever as andlises e decisdes do encontro anterior,
guando o BC resolveu iniciar o ciclo de alta. O Copom
nao sinalizou nenhum passo futuro, repetiu que as
proximas decisdes dependerédo dos dados econdémicos
mais recentes e parece ter se colocado a espera de
"medidas estruturais" de correcdo do desequilibrio
fiscal, repetindo os termos usados pelo ministro da
Fazenda, Fernando Haddad quando apresentou a
necessidade de ac¢des para alinhar a evolucdo dos
gastos as regras do novo regime fiscal.

A desconfianga em relagédo a sustentabilidade fiscal,
segundo o Copom, afetou de "forma relevante" os
prémios de risco e a taxa de cambio. A depreciacéo
cambial é um fator inflacionario de primeira ordem,
mas seu rumo da margem a diferentes interpretacées.
A consultoria Oxford Economics, por exemplo, vai na
contramédo das previsbes de boa parte dos
investidores domésticos. Acredita que uma Selic a
12% (marg¢o) seria suficiente para levar o IPCA a 3,6%
no segundo trimestre de 2026 e atingir a meta de 3%
nos dois trimestres seguintes. Estima que a inflacao
podera cair abaixo da meta depois disso. Uma das
premissas é que a valorizagdo do délar foi fruto das
expectativas sobre as eleicGes americanas e que real
se recuperara. Para a Oxford, a aposta dos mercados
em Selic a 13% fara o IPCA despencar a 1,5% em
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2027 e fara a economia se retrair mais do que o
necessario.

O futuro do délar é dificil de projetar, mas o BC voltou
a dar énfase a um problema real: com a economia
crescendo acima de seu potencial, estimulada por
gastos publicos, sera impossivel evitar o aumento da
inflagdo sem recorrer a uma dose maior de juros e
sem ajuda da politica fiscal. Ainda h&a tempo para
correcao de rumos, porque ha riscos novos no cenario:
se Trump executar o que prometeu, o délar pode ter
nova rodada de valorizacdo e os juros subirdo nos
EUA, obrigando a uma adaptacdo da politica
monetaria doméstica na mesma direcao.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/1880367?page=1
&section=4

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS
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Regulamentacao das bets passa pela
realizacao de auditorias independentes

CONTEUDO PATROCINADO POR INSTITUTO
BRASILEIRO DE JOGO RESPONSAVEL (IBJR)

A partir do primeiro dia de 2025, s6 poderao atuar no
Brasil as bets certificadas por auditorias
independentes, responsaveis por atestar operagdes
transparentes e seguras para operadores, clientes e
poder publico. Essa é uma das véarias novas regras
gue passardo a reger o setor de apostas esportivas.
Além disso, estardo autorizadas a funcionar apenas as
empresas com dominio ".bet.br". Definida pela Portaria
n® 1.475/2024 da Secretaria de Prémios e Apostas do
Ministério da Fazenda, a regulamentacédo exige ainda
gue o apostador seja informado, com transparéncia,
guanto vai ganhar caso seja premiado.

Com a licenca obrigatéria para atuar no Brasil, as
operadoras passam a recolher impostos.

Outra novidade, também obrigatoria, a ser
implementada, € o reconhecimento facial, baseado em
uma tecnologia que tem como principal objetivo
impedir que menores de idade apostem nas
plataformas.

As empresas certificadoras vao avaliar a eficacia da
biometria, que é aferida para checar se ha
inconsisténcias que podem levar a falhas e fraudes. A
solucdo sera similar a adotada pelas instituicdes
bancarias. Caso seja identificada alguma
inconsisténcia nas informac¢des prestadas pelo
apostador, seu perfil serd automaticamente bloqueado.

As companhias de auditoria também véo fiscalizar se
as bets estdo obedecendo a determinacdo de
alimentar com informacfes o Sistema de Gestdo de
Apostas (Sigap), uma solucdo tecnoloégica
desenvolvida pelo Ministério da Fazenda com o
objetivo de permitira regulacdo, o monitoramento e a
fiscalizacdo desse mercado.

A proposta € identificar se ha operagdes suspeitas ou
mesmo apontar comportamento compulsivo dos
jogadores.

Essas mudancas se baseiam em diretrizes
internacionais relacionadas aos temas de seguranca e
de confiabilidade da operacéo, adotadas nos principais
mercados. E estdo em linha com a proposta do
Instituto Brasileiro de Jogo Responsavel (IBJR) para o

setor, afirma o diretor-presidente da organizacéo,
André Gelfi.

"As certifica¢des contribuem de forma técnica e isenta
para a transparéncia do segmento. A regulamentacéo
visa a seguranca e a lisura das operacgfes, valores
também defendidos pelo IBJR, que contribui com
solucbes aplicadas em mercados com regulacao ja
madura e criteriosa." Segundo Gelfi, o IBJR, que
apoiou desde o inicio a criacdo do Sigap, defende a
regulamentacdo do setor e entende que o
cumprimento das exigéncias legais por todas as
empresas é o caminho mais eficiente e necessario
para enfrentar os desafios em discussdo na
sociedade.

CERTIFICAGAO EXIGE CRITERIOS TECNICOS

Principal representante de operadores do setor de
apostas esportivas no Brasil, o IBJR foi criado em
marco de 2023 com o propdsito de colaborar com a
estruturacdo de um ambiente regulatério seguro para o
consumidor, sustentavel para o setor e saudavel para
a economia brasileira. As organiza¢des respondem
atualmente por 75% do mercado brasileiro de apostas
esportivas. E todas ja inseriram as certificac6es em
suas rotinas e obrigacdes, o que facilita a adequacao
as novas exigéncias do governo. Também utilizam
inteligéncia artificial (IA) com o objetivo de submeter as
apostas a varreduras, que identificam movimentacfes
fora do padrdo e que podem conf igurar algum tipo de
manipulacéo.

Quando algum caso é detectado, ha um alerta para
aprofundamento das investiga¢cfes e acionamento das
autoridades e entidades esportivas.

"Atender as demandas do governo e a critérios
técnicos previstos nas certificagdes requer
investimentos importantes. E uma barreira de entrada
para empresas ilegais e sem compromisso com a
lisura dos jogos e bem-estar dos apostadores”, diz o
diretor-presidente do instituto.

"As empresas associadas ao IBJR compreendem
defendem a necessidade de atender a
regulamentacdo, cujos processos se assemelham a
mercados exigentes no exterior onde atuam ha muitos
anos."

()
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Brasi| reduz em 12% emissoes de gas de
efeito estufa, mas patamar ainda é elevado

JULIANA DOMINGOS DE LIMA

O Brasil emitiu 2,3 bilhdes de toneladas brutas de
gases de efeito estufa em 2023. O nimero representa
gueda de 12% em relacdo ao ano anterior, quando
foram emitidas 2,6 bilhdes de toneladas.

Apesar da reducdo, o resultado deste ano se mantém
em um patamar elevado, que coloca o Pais na posicao
de quinto maior emissor de gases de efeito estufa do
mundo.

As emissdes dos paises estardo em pauta na Cupula
do Clima (COP-29), que acontece em Baku, no
Azerbaijao, a partir de segunda-feira, 11, com objetivo
de discutir estratégias e financiamento para a
descarbonizacéo.

O dado foi divulgado ontem pelo Sistema de
Estimativas de Emissdes de Gases de Efeito Estufa
(Seegq), que integra o Observatério do Clima, uma rede
de organiza¢des ambientais voltadas ao combate da
mudanca climatica.

Com emissdes em alta em outros setores, a queda em
24% nas emissdes globais por desmatamento foi a
responsavel pela reducdo, puxada pelo corte de
emissdes por desflorestacdo da Amazdnia em 37%, a
partir da intensificacao de acdes de fiscalizacao pelo
governo federal.

A excecdo da Amazoénia e do Pampa - que também
registrou queda de 15% nas emissdes por
desmatamento em 2023 -, porém, todos os biomas
tiveram alta nesse setor, com aumento de 86% no
Pantanal, 23% no Cerrado, 11% na Caatinga e 4% na
Mata Atlantica.

No Cerrado, o aumento do desmatamento levou o
Maranhao a posicdo de terceiro Estado com maior
emissao bruta do Brasil, entrando pela primeira vez no
ranking e ficando atrds somente de Parad e Mato
Grosso.

Segundo o relatério, as mudancas de uso da terra - de
floresta para pasto, por exemplo - seguem sendo as
maiores poluidoras no Pais, responsaveis por 46% das
emissdes brutas de gases de efeito estufa, com 1,062
bilhdo de toneladas de CO2 equivalente.

Todos 0s outros setores geradores de emisséo
analisados no relatorio do Seeg - agropecuaria,
energia, industria e residuos - apresentaram aumento,
0 que ja era esperado com o crescimento do PIB. Na
agropecuaria, que totaliza 28% das emissdes brutas, a
alta foi de 2,2%, chegando a 631 milhdes de
toneladas.

REBANHO BOVINO. O aumento é atribuido ao
crescimento do rebanho bovino, ja que a maior parte
das emissBes vem do "arroto" do boi - a fermentacéo
entérica emitiu 405 milhdes de toneladas em 2023,
volume maior do que o total de emissdes da ltalia, por
exemplo.

Em 2023, o niumero de bovinos bateu recorde desde o
inicio da série histérica, em 1974, com 238,6 milhdes
de cabecas, segundo a Pesquisa da Pecuéaria
Municipal do IBGE.

Apesar de ser a maior queda porcentual nas emissdes
desde 2009, ano que o Brasil registrou menor emissao
da série historica iniciada em 1990, o Pais ainda néo
voltou ao patamar anterior a 2019 - menor do que o de
emissdes atual.

Nesta edicdo do relatorio, um reajuste na metodologia
mostrou que as emissdes de 2022, divulgadas no ano
passado, haviam sido subestimadas.

Com o novo calculo, as emissdes brutas de 2022
ficaram em 2,6 bilhdes de toneladas brutas de CO2
equivalente, o que resultou na reducédo de 12% das
emissbes de 2023 em relacdo ao ano anterior.

O Brasil tem uma meta de reducdo de emissfes a
cumprir até 2025, fixada pela adesao do Pais ao
Acordo de Paris. A atual ambicado climatica, ou
Contribuigcdo Nacionalmente Determinada (NDC, na
sigla em inglés), limita a emissdo méaxima a 1,32 bilhao
de toneladas de CO2 equivalente até o proximo ano,
guando todos os paises devem apresentar novas
metas.

A cifra corresponde ao volume de emissdes liquidas,
ou seja, o balanco entre tudo que o Pais emite e a
guantidade de CO2 equivalente capturado por
atividades como reflorestamento e praticas agricolas
sustentaveis.
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Em 2023, as emiss6es liquidas ficaram em 1,65 bilhdo
de toneladas de CO2 equivalente.

Para atingir a meta, o Brasil ainda precisa reduzir as
emissdes em mais de 20% em dois anos, até o fim de
2025.

COMO ALCANCAR A META. Mantendo nesse ano e
no proximo o mesmo nivel de reducao de 2023 em
relacéo a 2022, é possivel conseguir alcancar a meta,
segundo calcula o coordenador do levantamento,
David Tsai.

Sem questionar a importancia de continuar diminuindo
o desmate, Tsai considera que apostar apenas na
Amazénia para reduzir as emissfes ndo é uma boa
estratégia. "A gente precisa descarbonizar todos os
setores"”, disse ele ao Estadao.

O relatério do Seeg reporta as emissGes geradas por
gueimadas, mas até o momento elas ndo entram na
conta das emissdes brutas e liquidas anuais do Pais.

Essas emissfes sdo monitoradas pelo Observatério do
Clima desde 2018, mas o Seeg afirma calcula-las
separadamente para "manter a comparabilidade com
as metas brasileiras", uma vez que o inventario oficial
de emissdes do governo federal ndo contabiliza as
emissBes por queimadas.

Os valores sé@o significativos: em 2023, somente as
emiss@es por queimadas ndo associadas a
desmatamento chegaram a 90 milh8es de toneladas
de CO2 equivalente.

INCENDIOS. Em 2024, o Brasil bateu recordes de
incéndios florestais mesmo na Amazbnia, onde a
floresta ndo pega fogo naturalmente e os incéndios
costumam estar associados ao desmatamento,
atualmente em queda.

Na avaliagdo do Observatorio do Clima, o fogo tende a
ser um fator cada vez mais importante no balanco de
carbono do Brasil a medida que a crise climatica se
agrava.

"Achamos que o governo deve passar a contabilizar
essas emissfes, inclusive porque é uma
recomendacdo do IPCC (Painel Intergovernamental
sobre Mudangas Climaticas)", afirmou o coordenador
do Seeg, David Tsai.

Neste ano, o OC monitorou pela primeira vez as
emissOes de metano e de 6éxido nitroso por queima de
pastagens. Os dois sdo gases mais potentes no
aquecimento do planeta do que o CO2.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Controle de gastos é essencial para conter
altadejuros (Editorial)

Os sinais de forca da economia, o aquecimento do
mercado de trabalho e o crescimento das projecfes de
inflag8o justificam a decisdo unanime do Comité de
Politica Monetaria (Copom), do Banco Central (BC), de
aumentar a taxa basica de juros, a Selic, para 11,25%.
Na reunido anterior, em setembro, a taxa subiu um
guarto de ponto percentual. Ao acelerar o ritmo para
meio ponto, o Copom mostra estar pronto para seguir
aumentando a Selic até controlar a alta de pregos. O
cenario internacional, que sempre exige atengéo, ficou
mais desafiador com a eleicdo de Donald Trump.
Diante da dinamica inflacionaria e do quadro externo,
os rumos da politica fiscal fardo enorme diferenca. A
magnitude do aperto monetario sera maior ou menor,
a depender da seriedade do governo no programa de
controle de despesas esperado com ansiedade pelo
mercado.

Por decisdo do Conselho Monetario Nacional, a meta
de inflagcdo perseguida pelo Copom € 3%, com
intervalo de tolerancia até 4,5%. Do inicio de outubro
para cé, as previsGes para 2024, 2025 e 2026
subiram. A projecdo atual para este ano esta em
4,59%, para o préximo em 4,03% e para o seguinte
em 3,61%. A inflagdo acumulada em 12 meses,
medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), fechou outubro em 4,47%, segundo a
prévia do IBGE. Em nota, os proprios integrantes do
Copom reconheceram que suas previsfes se
deterioraram. Por isso era hora de acéo, algo que a
maioria dos analistas ja esperava.

Na nota divulgada pelo Copom, ndo ha nenhuma
orientagdo sobre altas futuras. Foi um sinal de cautela
para evitar volatilidade no mercado. Num ambiente
cheio de incertezas, o Copom da a entender que
adotara as decis6es necessarias para manter a
inflacdo dentro da meta, mas acompanhara o
desenrolar dos fatos. Uma das duvidas esta na
implantacdo das promessas de campanha de Trump.
Ele pretende elevar tarifas de importacéo, medida com
potencial de pressionar a inflagdo americana para
cima e exigir juros mais altos por l4. Por mudar o fluxo
de capitais, a politica monetaria da maior economia do
mundo repercute em todo o planeta. Outra fonte de
preocupacao é o cambio, com os efeitos inflacionarios
de uma possivel valoriza¢édo do ddlar.

Outra davida diz respeito ao equilibrio fiscal. Como em
reunides anteriores, o Copom reafirmou nesta semana

gue uma politica fiscal "crivel e comprometida com a
sustentabilidade da divida" tera impacto positivo na
politica monetaria. A "apresentagdo e execucao de
medidas estruturais para o orcamento fiscal"
contribuem para a "ancoragem das expectativas de
inflacdo", diz a nota. Ao gastar mais que arrecada, o
governo injeta dinheiro na economia, pressiona para
cima a demanda por produtos e servi¢os e alimenta a
alta de precos. Uma politica fiscal responsavel daria
mais eficacia as medidas do Copom, tornando
desnecessarios aumentos maiores de juros. De
guebra, diminuiria a percep¢ao de risco associada ao
crescimento da divida publica. Ainda é incerto o grau
de comprometimento do governo Lula com o equilibrio
das contas publicas. Mais uma raz&o para acelerar o
programa de controle de gastos.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Outubro tera superavit de quase R$ 40 bi, diz
Ceron

Jéssica Sant"Ana e Estevado Taiar De Brasilia

O secretario do Tesouro Nacional, Rogério Ceron,
antecipou que o governo central deve registrar
superdvit primario de quase R$ 40 bilhdes em outubro,
ajudando no objetivo de terminar o ano dentro da
banda de tolerancia da meta de resultado priméario. Em
setembro, houve déficit de R$ 5,3 bilhdes, o que fez
com que o resultado acumulado do ano ficasse
negativo em R$ 105,2 bilhdes, segundo relatério
divulgado ontem.

"Apesar dos R$ 105 bilh6es acumulado, o més de
outubro, preliminarmente, fechou um pouco abaixo de
R$ 40 bilhdes positivo. Esse resultado fiscal
acumulado, se vocé pegar até outubro, esta préximo
de R$ 70 bilh8es, j& com os créditos extraordinarios.
Tirando os créditos, vamos ficando cada vez mais
préximos do limite da banda", afirmou Ceron em
entrevista coletiva.

A meta fiscal para este ano é de déficit zero, com
intervalo de tolerancia que admite um déficit de até R$
28,8 bilhées. Os ministérios da Fazenda e do
Planejamento e Or¢camento projetavam em setembro
um resultado negativo de R$ 28,3 bilh6es para o ano.
Esse ndamero sera atualizado no dia 20.

Os dados foram divulgados no dia em que ministros da
equipe econdmica se reuniram com o presidente Luiz
Inacio Lula da Silva (PT) para tratar de medidas de
corte de gastos, consideradas necessarias para a
sustentabilidade do arcabouco fiscal.

Questionado sobre o assunto, Ceron reconheceu que
ha "ansiedade" em relagcdo ao anuncio de medidas e
informou que o trabalho passa por um "processo de
decisdo". A reunido de ontem sobre o assunto
terminou sem anuncios e sera retomada nesta sexta-
feira.

Ao analisar os dados de outubro, o secretério afirmou
gue houve, no més passado, a entrada de algumas
receitas extraordinarias que ajudaram no resultado.
Ele ndo quis detalhar quais, pois disse que sdo dados
preliminares.

O Tesouro Nacional divulgou ontem, com atraso de
uma semana, os dados das contas publicas de
setembro. Porém, de maneira inédita, a secretaria do

Ministério da Fazenda divulgou apenas um sumario
executivo com o resultado. O relatério completo, com
todos os dados, sera publicado na proxima semana.

De acordo com a assessoria de imprensa, o corpo
técnico do Tesouro "liberou apenas o sumario
executivo para divulgacdo"”, devido a greve dos
servidores. Viviane Varga, secretaria adjunta do
Tesouro Nacional, negou que a medida representaria
uma falta de transparéncia e um retrocesso no
controle das contas publicas.

As despesas totais do governo central em setembro
registraram aumento real de 1,4%, o equivalente a R$
2,3 bilhdes na comparacdo com o mesmo més do ano
passado. O aumento foi explicado pela antecipa¢do no
pagamento de R$ 4,3 bilhGes de precatdrios federais
do Rio Grande do Sul previstos s6 para 2025.

Também houve crescimento real nas despesas com
Beneficio de Prestacédo Continuada (BPC), de RS 1,1
bilhdo, e de R$ 2,8 bilhdes em beneficios
previdenciarios. Na dire¢do contraria, houve reducédo
de R$ 3,7 bilhGes nas despesas discricionarias, com
gueda mais relevante na funcdo saude (-R$ 2,5
bilhGes).

No acumulado em 12 meses até setembro, a despesa
total estd em 20,1% do PIB, com os gastos
obrigatérios correspondendo a 18,3% do PIB, e as
discricionarias (investimento e custeio da maquina), a
1,8%. Ceron afirmou que, até o fim do ano, a despesa
total deve se aproximar de 19% do PIB.

Pelo lado da receita liquida, houve queda real de
8,5%, ou R$ 15,1 bilhdes. Esse resultado foi puxado
por queda de 59,8% das receitas ndo administradas,
em razao do recolhimento de recursos néo sacados do
PIS/Pasep em setembro do ano passado, que
somaram R$27,1 bilh6es e que né&o tiveram
contrapartida em 2024.

Durante a coletiva de imprensa, o secretario refutou a
tese de que o Brasil estaria caminhando para um
cenario de dominancia fiscal, que ocorre quando a
politica monetaria ndo tem mais efeito, devido ao
descontrole fiscal. "O resultado fiscal esta longe de
gerar uma dinamica dessa. De fato, ha uma
desancoragem da taxa de juros, mas a questdo da
convergéncia da inflagdo é trabalho do Banco Central,
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gue esta atuando para isso."

Site:

https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/188036?page=1
&section=4
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Vitoriado republicano significa mudancas
nos rumos do Fed?

Roberta Costa De Sédo Paulo

Trump venceu e o Federal Reserve (Fed, banco
central americano) manteve o programado para a
reunido de ontem, cortando em ritmo menor, de 0,25
ponto percentual, a taxa de juros dos Estados Unidos,
para 4,5%-4,75%. Se o adiamento do encontro do
Comité Federal de Mercado Aberto (Fomc) em um dia,
justamente por causa das elei¢des, levantou a lebre de
uma preocupacdo com quem seria o ganhador do
pleito presidencial, os proximos passos dependem
exclusivamente do que os modelos do banco central
indicarem para o alcance do mandato duplo- o pleno
emprego e a inflacdo na meta.

Evidentemente que uma politica econdmica que
aponte tendéncias mais inflacionarias, seja por
expansdo do gasto publico (reducdo de impostos),
por medidas comerciais protecionistas (elevacao de
tarifas) e imigracéo, sera objeto de monitoramento da
autoridade monetéaria, mas, no curto prazo, os dilemas
do Fed ndo mudam. N&o a toa Jerome Powell se
esquivou de perguntas desse cunho na entrevista
ap0s a reunido, e realmente ndo haveria motivo para
um exercicio de futurologia quando o papel do banco
central é lidar com fatos.

No mais, uma instituicao independente e com grande
credibilidade como o Fed, apesar das pressdes do
Executivo e/ou Legislativo, se esforca para ser (e nédo
ha razdo para achar que ndo é) apolitica.

O que Trump vai realmente implementar entre seus
planos vendidos na campanha eleitoral?

Quanto de seu mandato anterior pode ser reproduzido
neste? Isso ainda vamos ver. Um dado de realidade é
gue houve certa amenizacdo em seu discurso de
intencBes de medidas extremas. Mas isso faz parte do
xadrez politico e, em se tratando de uma figura tao
polémica, tudo pode acontecer.

De volta ao presente, a questdo maior para o Fed é
saber quanto mais o juro pode cair para blindar o
mercado de trabalho sem deixar a inflacdo sair da
tendéncia de convergéncia para meta média de 2%.

Em setembro, depois de quatro anos de juros altos
para o padrdo americano, houve a primeira reducéo,
que foi, de certa forma, surpreendente (agressiva) pelo

tamanho (0,5 ponto). Contudo, olhando para o grafico
de pontos, que marca as opinides individuais dos
membros do colegiado sobre os proximos passos do
Fomc, seus 19 participantes estavam divididos quase
ao meio: nove esperavam mais um corte adicional
neste ano e dez, mais dois. Para 2025, por 6bvio, o
cenario é bem mais incerto.

Qual era a paisagem que o Fed via em setembro? E a
gue viu agora?

O mercado financeiro se apavorou com a elevacéo da
taxa de desemprego em agosto, de 4,1% para 4,3%, e
com a desaceleragdo importante da criacdo de vagas.
O debate entre economistas era sobre o Fed estar
atrasado - "atras da curva", como se diz no mercado -,
podendo ser responsavel por uma escorregada no
manejo da politica que desandaria em uma recesséo.
Ja nos nimeros de setembro houve recuperacédo do
emprego e queda no desemprego.

Em outubro, a parte os efeitos do clima (furactes) e de
greves, que impactaram negativamente (e fortemente)
0s nimeros, ndo ha indicios de mudanca do quadro.

Em outras palavras, juros muito altos por longo
periodo ainda terdo efeito de esfriamento do mercado
de trabalho, dada a defasagem acdo da politica
monetaria sobre a atividade econémica. Mas nao ha
alarde: "as condicBes do mercado de trabalho tém
geralmente melhorado, e a taxa de desemprego tem
subido, mas continua baixa", disse o0 comunicado.

Na inflagdo, a tendéncia é de desaceleracao.

O PCE, indice preferido do Fed, teve alta de 2,1% em
setembro na comparagcdo com o ano anterior,
enquanto o nucleo (que tira os precos volateis e
mostra a tendéncia subjacente dos prec¢os) subiu
2,7%. Esses sdo os ultimos dados disponiveis. No
confronto com o quadro que se via em janeiro de
2023, com variagBes de 5,5 e 5%, respectivamente, foi
um ganho enorme, o que explica o conforto do banco
central em comecar a normalizar a politica, embora
tenha reduzido o passo agora.

Para o futuro, a pergunta-chave é qual a taxa de juros
neutra para a economia dos EUA, ou: até onde o Fed
pode ir cortando juros? A resposta nem Powell sabe,
como deixou claro na entrevista: "estamos

45



VALOR ECONOMICO / SP - FINANGAS - pag.: C02. Sex, 8 de Novembro de 2024
TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

caminhando para uma politica mais neutra". O choque
da pandemia mudou estruturalmente a economia, que
apesar destes anos de politica monetaria restritiva,
continua crescendo acima do esperado a cada
trimestre. Portanto, o juro de equilibrio pode mesmo
ser mais alto agora. Mas quanto? A equacao, que ja
nao era facil, tem agora o elemento Trump para ser
contabilizado.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/188036?page=1
&section=4
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O impacto de Trump na AméricaLatina

Americas Quarterly

Donald Trump conquistou uma vitéria maior do que a
esperada na terca-feira, o que sinaliza uma grande
mudanca nas politicas dos EUA, incluindo para a
América Latina. Durante a campanha, Trump enfatizou
promessas de combate a imigracao, incluindo
deportac6es em massa, e sugeriu que podera impor
tarifas sobre o comércio com o México.

Os republicanos também capturaram a maioria no
Senado, mas o controle da Camara dos Deputados
ainda nao esta definido. A Americas Quarterly pediu
para analistas compartilharem suas rea¢cdes sobre o
gue um segundo mandato de Trump na presidéncia
dos EUA significa para a América Latina e para o
mundo.

Lucia Dammert Professora de relagc@es internacionais
da Universidade de Santiago do Chile A vitéria de
Donald Trump nado apenas lhe garante a Casa Branca,
mas também entrega aos republicanos o controle do
Senado e, possivelmente, uma maioria na Camara dos
Deputados. Eles ja dominam a Suprema Corte. Esse
controle quase total apresenta desafios enormes para
0os EUA e o mundo.

Ainda assim, o resultado da votacdo foi decisivo: o
povo americano o escolheu, apesar dos julgamentos
criminais, de seu comportamento agressivo e da
profunda polarizacéo.

Mesmo que ainda nao seja 0 momento de dissecar os
problemas internos da campanha democrata ou a
influéncia de Elon Musk e de outros atores importantes
no lado republicano, esses tépicos, sem duvida,
merecem andlises detalhadas.

O triunfo de Trump redefine a relacdo dos EUA com
varios governos latino-americanos.

Terd um significado particular para a recém-eleita
presidente mexicana, Claudia Sheinbaum. Controle da
fronteira, politica imigratéria, a guerra as drogas,
deslocalizacédo préxima e a relacdo com o Brasil, a
maior economia da América Latina, figuram bem
abaixo na lista de prioridades, o que poderia acelerar a
formacao de aliancas globais alternativas.

A Venezuela, provavelmente, permanecera um ponto
de discussdo com pouca expectativa de acdes para
fortalecer desfechos democréticos. Para lideres como
Javier Milei, da Argentina, e Nayib Bukele, de El

Salvador, ainda que a narrativa de Trump possa
reverberar, resta ver se esse alinhamento se traduzira
em acoes politicas especificas.

No entanto, a eleicdo de Trump poderia apresentar a
América Latina uma oportunidade Unica. Confrontados
por desafios econdmicos, por instabilidade politica,
pelas mudancas climaticas e pela posicédo
intermediaria em relacdo as poténcias globais, os
lideres da regido deveriam buscar mecanismos
colaborativos para criar uma voz unificada.

Para além das diferencas politicas, essa lideranca
coletiva poderia forjar estratégias para solucionar a
crise venezuelana, definir respostas aos graves
impactos da mudanca climética, coordenar-se contra a
disseminacdo do crime organizado e construir
mercados e estratégias comerciais comuns como um
bloco regional.

Em um mundo que parece cada vez mais polarizado e
dividido, a regido deve entender que uma abordagem
fragmentada e combativa ndo melhorara a qualidade
de vida dos latino- americanos. O desafio é construir
um bloco verdadeiro e unido. Esperemos que 0s
lideres latino-americanos reconhecam isso. No
ambiente global em transformac&o, um caminho
comum adiante ndo é apenas possivel, € necessario.

Brian Winter Analista e editor-chefe da "Americas
Quarterly" Foi uma eleicdo como tantas outras que
vimos na América Latina: insatisfagcdo com o status
quo, indignacdo contra a desigualdade e uma elite
distante que s6 se ocupa consigo mesma. Essas
mensagens costumavam ser esquerdistas, mas agora
a direita, com frequéncia, as canaliza melhor.

Tanto na América Latina como nos EUA.

Quanto as consequéncias para a regido, considero
gue o México é a grande histdria. Hoje, o pais é o
maior parceiro comercial dos EUA. Mas, nas semanas
finais da campanha, Trump fez ameacas cada vez
maiores de impor novas tarifas, a ndo ser que o

N

México colabore em relagcdo a migracao.

E verdade que ele ndo cumpriu o que prometeu em
seu primeiro mandato - mas, desta vez, influéncias
moderadoras, como Jared Kushner e John Kelly, ndo
estardo na Casa Branca.

A autoridade de Trump para controlar a fronteira é
muito maior agora. Acho que as pessoas nao estéo
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levando isso suficientemente a sério. Poderiamos ver
a relagdo entre EUA e México tornar-se hostil. E hora
de ouvir e repensar.

Em outras partes, a vitéria de Trump é boa noticia
para companheiros de viagem, como Javier Milei e
Nayib Bukele, apesar de ndo estar claro o que isso
significaria em termos de beneficios tangiveis.

Isso definitivamente da um novo alento ao movimento
de Jair Bolsonaro e suas esperancas de que ele
também seja capaz de um retorno improvavel - e
transpor as decisdes judiciais que o proibem de
concorrer em 2026.

O Brasil € um ponto de interrogacao: ha bolsonaristas
com influéncia no mundo de Trump tentando propagar
a ideia de que Luiz Inacio Lula da Silva é
antidemocratico e anti-Ocidente, que o Brasil deveria
ser alvo de sancdes. Logo veremos se isso ganhara
tracao.

No geral, acredito que a América Latina ficara mais em
evidéncia durante a presidéncia de Trump do que
muitos preveem. A regido € importante quanto aos
grandes problemas que estdo na cabeca de Trump,
incluindo imigracao, narcotréfico e a formacéo de uma
frente ampla contra ameagas socialistas - tanto
imaginarias quanto reais. Alguns na regido gostarao
da atencéo intensificada.

Outros nao.

Viri Rios Pesquisadora mexicana especializada em
desigualdade e politicas sociais Ndo ha duvida de que
a vitdria de Trump apresenta desafios para o México.
Contudo, ndo ha motivo para tanto alarme.

Ao contrario de 2016, neste momento, os EUA
dependem muito mais do México do que jamais
dependeram - uma realidade que Trump dificilmente
reconhecera publicamente, apesar de sua importancia.

Aspectos criticos da plataforma de Trump, como
conter fluxos imigratérios vindos do sul, reduzir a
inflagdo por meio de uma manufatura de baixo custo e
afastar da China relag6es comerciais primarias,
dependem de uma relagdo mutuamente sustentavel
com o México.

Além disso, o México se beneficia neste momento de
uma presidente e de uma equipe diplomatica
habilidosas, cujo alinhamento a temas trabalhistas
pode criar vias construtivas para o dialogo.

Enquanto isso, o Partido Democrata tem muito a
responder.

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Seu fracasso em elaborar uma mensagem envolvente
e criativa para a classe trabalhadora produz sérias
repercussdes globais, que todos nés sentiremos,
inevitavelmente.

Mauricio Cardenas Professor da School of
International and Public Affairs, da Universidade
Columbia A vitéria de Donald Trump tem implicacGes
significativas para o mundo e para a América Latina.

Comecemos pelo cenario macroecondmico: cortes de
impostos e um gasto maior, provavelmente,
ocasionardo um déficit fiscal mais elevado nos EUA - o
gue implica inflagdo mais alta, taxas de juros mais
altas e délar mais forte.

Na América Latina, isso significa menos fluxos de
capital para a regido, juros mais altos por mais tempo
e taxas de juros mais altas. Tudo isso sinaliza um
panorama de menos crescimento econdmico, além do
cenario ja sombrio. O crescimento na regido néao
deveréa superar 3% nos proximos anos, conforme
projetado pelo FMI.

Mas essa ndo € a implicagdo mais marcante do triunfo
de Trump. A regido pode esperar uma transicdo de um
periodo de negligéncia, até indiferenca, dos EUA para
uma fase de envolvimento muito maior - mas nédo
necessariamente por razdes positivas.

O México serd um campo de combate por causa de
dois tdpicos cruciais na agenda de Trump: imigracao e
China.

Trump foi o arquiteto do Acordo EUA-México-Canada,
firmado em seu primeiro mandato, e é improvavel ele
buscar mina-lo agora.

Mas Trump usara o comércio para pressionar por suas
posicdes nas negociacBes com o México sobre
imigracdo ilegal e poderd buscar mudangas sobre
temas especificos relacionados a aspectos do acordo
gue permitiu ao investimento direto da China no
México contornar as tarifas mais altas sobre os
produtos chineses que entram no mercado americano.

O Peru, com o novo Porto de Chancay, construido
com investimento chinés, também poderia virar um
palco de relacbes comerciais conflitantes.

Trump devera pressionar a Coldmbia em razdo de um
aumento na producéo de cocaina e da politica de "paz
total" de Gustavo Petro, ocasionando um aumento na
tensédo das relacdes entre Washington e Bogota, uma
possivel reducdo na ajuda militar e até a ameaca de
sanc¢Bes econdmicas.

Finalmente, ha a questdo da Venezuela. Se for capaz
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de uma abordagem pragmatica, Trump poderia
intermediar um acordo com Nicolas Maduro para
facilitar uma transicdo, em troca de alguma forma de
imunidade legal nos EUA para os chavistas.

Vitéria de Trump sinaliza grande mudanca nas
politicas dos EUA para América Latina

| TRADUGAO DE GUILHERME RUSSO

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Vitoriade Trump criaarmadilha para BCs
(Artigo)

Por Chris Giles

Avitéria decisiva de Donald Trump nos Estados Unidos
cria uma série de armadilhas para os bancos centrais
contornarem nas préximas semanas e meses. A
mudanca que esta por vir no governo dos Estados
Unidos apresenta uma espécie de crise para as
autoridades monetarias.

Dada a incerteza sobre o resultado eleitoral
anteriormente, nenhum banco central - nos EUA, na
Europa, Japdo e nas economias emergentes - estava
preparado para o triunfo republicano.

Nenhum deles ajustou suas politicas de acordo.
Agora, eles terdo de mostrar mais uma vez que sdo
capazes de se adaptar aos acontecimentos.

A principio, existem salvaguardas institucionais e
roteiros bem-estabelecidos para resultados
inesperados como esse. Podemos esperar uma
demonstracdo de respeito pelo mandato de
estabilidade dos precos do Banco da Inglaterra (BoE)
guando anunciou as taxas de juros ao meio-dia de
hoje na Europa, e quase nenhum comentario sobre a
eleicdo nos Estados Unidos.

O presidente Andrew Bailey devera usar a reducéo
das pressdes inflacionarias e salariais para justificar
um corte de um 0,25 ponto percentual na taxa
referencial de juro. Bailey tentara soar o mais
mondétono possivel.

Este ato foi repetido poucas horas mais tarde em
Washington, no Federal Reserve (Fed). O presidente
Jerome Powell citou o progresso no combate a
inflacdo como motivo por trds do corte de um quarto
de ponto pelo Fed. O Comité de Mercado Aberto
(FOMC), que define as politicas, estd cumprindo seu
dever de garantir o maximo de emprego e prec¢os
estaveis, afirmou ele.

Felizmente, tanto para o Fed como para o BoE, suas
palavras e ac8es refletem a realidade. Suas decisdes
imediatas ndo tém nada a ver com Trump e
certamente refletem seus desejos de cumprir seus
mandatos.

Menos afortunado a esse respeito € o Banco do
Japéo, que disse explicitamente em sua reunido da

semana passada que iria "prestar a devida atencao
aos acontecimentos nos mercados financeiros e de
cambio" ao definir as taxas. O iene desvalorizou 1,7%
(para 154,3 ienes por ddlar) apés o anlncio do
resultado das elei¢des, colocando o banco central sob
mais pressdo para elevar as taxas de juros
novamente, provavelmente mais cedo que as
autoridades em Toéquio realmente gostariam.

Mandatos e convengfes também protegem os bancos
centrais se perguntados como responderdo a
presidéncia Trump.

Eles séo obrigados a dizer que ndo podem definir a
politica monetaria com base em hipéteses e precisam
esperar para ver quais serao as politicas do novo
governo.

E claro que essas taticas evitam questdes importantes
gue podem estar preocupando todos 0s outros e serdo
frustrantes de assistir em coletivas de imprensa.

Mas parecer calmo e ater-se a um mandato é um
beneficio fundamental das instituicGes econémicas
gue podem proporcionar estabilidade em um momento
de incerteza e turbuléncia.

Onde os bancos centrais estdo mais expostos, porém,
€ em suas capacidades de modelagem econdmica.

Se Trump usar sua nova e ampla autoridade para
impor tarifas nos niveis da década de 30, deportar
imigrantes em massa e cortar radicalmente os
impostos, como prometeu, os modelos econdmicos
s8o extremamente deficientes para lidar com
mudancas tao drasticas. Eles sédo baseados em dados
de periodos de relativa calma e tém dificuldade para
lidar com as consequéncias de tempos mais
turbulentos.

Se confiarem em seus principais modelos, os bancos
centrais correm o risco de serem surpreendidos pelo
possivel mundo de tensfes geopoliticas, guerras
comerciais cruéis e um presidente com a intengdo de
ter voz nas decisfes do Fed, subestimando
enormemente as possiveis repercussdes.

O FMI, por exemplo, produziu no més passado um
cenario de previsdo sugerindo que grandes tarifas dos
EUA, baixa migracao, tensdes comerciais globais e
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mercados financeiros globais nervosos aumentariam a
inflacdo em no maximo 0,2 ponto porcentual em
relacdo ao caminho principal previsto para os Estados
Unidos, Europa, China e o mundo. Isso sugere que as
politicas de Trump s&@o, no maximo, equivalentes a um
erro de previsao ruim em um nimero mensal de
inflagdo. Sabemos que isso € um absurdo porque as
interrupcdes nas cadeias de abastecimento depois da
covid- 19 fizeram a inflacdo nos EUA subir de perto
da meta de 2% no comeco de 2021, para 7,2% em
junho de 2022.

Entdo, a maior armadilha de todas para os bancos
centrais vira quando Donald Trump usar seus poderes
de forma extensiva.

As autoridades precisardo ter uma visdo clara das
politicas de Trump, que sdo amplamente
inflacionarias, sejam elas cortes de impostos ou
tarifas.

De maneira geral, os bancos centrais escaparam de
falhar em prever e combater um episodio inflacionario
em 2021 com uma resposta tardia, mas enérgica. O
periodo que se aproxima € mais perigoso. Trump
devera atacar o Federal Reserve se ele tentar
contrabalancar suas politicas ou se a inflag&o disparar
novamente - independentemente de isso ser justo ou
nao.

E no resto do mundo, o publico sera muito menos
compreensivo com bancos centrais que perderem o
controle dos precos pela segunda vez em cinco anos,
mesmo que eles ndo consigam controlar os
acontecimentos. As defesas institucionais s6 podem
proteger essas autoridades até certo ponto. Se Donald
Trump for sério sobre suas propostas econémicas, 0s
bancos centrais terdo um periodo mais problematico
pela frente. (Tradugdo de Mario Zamarian)

Chris Giles é comentarista econdmico do Financial
Times.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/188036?page=1
&section=4
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Trump n&o consegue tirar politica climatica
dos trilhos, diz John Kerrv

Victoria Netto De Belém

O presidente eleito cios Estados Unidos, Donald
Trump, ndo tem o poder de arruinar os esforcos
globais na agenda climatica, avalia John Kerry, que foi
secretario cie Estado dos EUA na segunda gestédo de
Barack Obama e também foi enviado especial para o
clima no governo Joe Biden, entre 2021 e marco de
2024. "Uma pessoa, um homem, nem mesmo o
poderoso presidente dos Estaclos Unidos pode tirar
dos trilhos os esforcos de 200 nacdes ao redor do
mundo, estou convicto disso", disse Kerry, que aposta
na autonomia dos entes federados americanos para
honrar os compromissos assumidos pelo pais
internacionalmente.

Ele também acredita que incentivos fiscais sdo o
principal mecanismo para acelerar a transicao
energética, diz que o Brasil tem grande potencial na
bioeconomia e que a adaptacao climatica é
"fundamentalmente obrigatéria" pelas circunstancias
do mundo. Kerry participou de forma virtual nesta
guinta-feira (7) da Conferéncia Internacional de
Economias da Amazobnia, realizada em Belém.

Apés a confirmacdo da vitéria de Trump na quarta-
feira, cresceram as preocupacdes com 0s impactos
ambientais que o provavel afrouxamento de acdes
climaticas cios EUA pode causar em escala global,
sobretudo por ser a nagcdo mais rica do mundo e o
segundo maior emissor de CO2. Fica ainda o receio
de que haja influéncia americana sobre outros paises
e gque as negociacdes climaticas no ambito da ONU se
enfraquecam.

Quando foi eleito pela primeira vez, Trump anunciou,
em 2017, que sairia do Acordo de Paris, firmado em
2015 por 195 paises para frear o aguecimento global.
Na corrida eleitoral deste ano contra Kamala Harris, o
republicano voltou a ameacar sair do tratado e, desta
vez, inclusive da Convencdo-Quadro das Nacdes
Unidas sobre a Mudanca do Clima(UNFCCC).

"A minha primeira esperanca é que Trump nao se
afaste [do acordo], mas, se acontecer, sabemos que
ele nao vai ter o poder de causar uma disrup¢cao”,
declarou Kerry. Na primeira vez, a comunidade
internacional seguiu ativa e governadores americanos
continuaram com as ac¢des climaticas. "A populacéo
americana ficou", disse.

Sob Biden, os EUA voltaram a ser signatarios do
Acordo de Paris, e 0 pais avangou com um arcabouco
legal de incentivos fiscais para a descarbonizacgéo, o
Ato de Reducéo da Inflagdo nos Estados Unidos
(IRA). O instrumento criou uma disponibilidade mas-
siva de cortes de impostos para as cadeias
relacionadas a transicao energética, o que tornou os
investimentos na area mais atrativos.

Segundo Kerry, nenhum governo no mundo tem
dinheiro suficiente para prover a transi¢cdo que o
mundo precisa e, para a maioria dos governos, a
melhor estratégia é criar incentivos politicos. O ex-
secretério afirmou que, em 2023, pela primeira vez na
historia, os investimentos globais na industria de
energia renovavel (US$ 2 trilhdes) superaram os
aportes em combustiveis fésseis (US$ 1 trilhdo). "O
setor privado estd comegando a dizer: "Podemos
ganhar dinheiro aqui, isso € lucrativo"." Para Kerry, o
mundo esta atrasado nas metas de atingir zero
emissOes até 2050 e é necessario acelerar o percurso:
"A crise climatica é criacdo humana, ndo é um
desastre natural. Este € o resultado das escolhas que
fazemos sobre como nos movemos de um lugar para
outro, como transportamos nossa comida, como
aquecemos nossas casas e como expandimos nossos
negocios. A nossa escolha ainda é usar muito
combustivel fossil".

Nesse cenario, diz Kerry, os paises menos
desenvolvidos € que serdo mais prejudicados, e as 20
maiores economias do mundo, que somam 80% das
emissBes de gases poluentes, precisam estar mais
engajadas. "Com o tempo, as pessoas pobres e
menos favorecidas vao pagar o pre¢co mais alto, o que
€ cruel e criara conflito politico, porque elas néo
contribuiram para o problema", declarou.

No caso brasileiro, onde a maior parte das emissfes
vem do desmatamento e da agropecuaria, a
bioeconomia tem um papel-chave, avalia Kerry. Ele
citou os esforcos para conter o corte de florestas e
disse que a agricultura regenerativa e a forma de criar
gado podem ser decisivas para o desenvolvimento
sustentavel do Brasil.

"A crise climatica € um resultado das escolhas que
fazemos"
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Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/188036?page=1
&section=4
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Selic deve subir mais

» ROSANA HESSEL

Um dia ap6s o Banco Central aumentar a taxa basica
da economia (Selic) em 0,50 ponto percentual, para
11,25% ao ano, analistas retomaram as revisées para
os juros no fim do novo ciclo de aperto monetério,
iniciado em setembro. O novo aumento dos juros
ocorreu, em grande parte, devido a piora das
projecdes para a inflagcdo e do quadro fiscal, e ao
aumento das incertezas no mercado externo, de
acordo com a nota do Copom divulgada apés o

término do segundo dia da reunido.

O consenso dos analistas é de que o ritmo atual
devera ser mantido na préxima reunidao do Comité de
Politica Monetaria (Copom), em dezembro, e, com
isso, a taxa béasica devera subir para 11,75% ao ano.
Os especialistas reconhecem que os juros deveréo
continuar elevados por mais tempo do que o
inicialmente previsto. Nesse sentido, 0 novo piso para
a Selic nesse novo ciclo passa a ser entre 12,50% e
13%, pois algumas previsdes ja sinalizam algo perto
de 14%. A XP Investimentos, por exemplo, elevou de
12% para 13,25% a previsdo para a taxa terminal da
Selic.

Além disso, algumas apostas indicam que a taxa
basica comecara a cair apenas no fim de 2025 ou
apenas em 2026.

Com isso, analistas lembram que o préximo presidente
do BC, atual diretor de Politica Monetaria, Gabriel
Galipolo, vai ter que seguir aumentando os juros logo
no inicio de sua gestdo a frente da autoridade
monetaria. Na avaliacdo do ex-diretor do Banco
Central e consultor da Confederacdo Nacional do
Comércio de Bens, Turismo e Servicos (CNC), Carlos
Thadeu de Freitas Gomes, como a economia interna
esta mais aquecida do que o inicialmente previsto pelo
mercado, isso pede mais juros e o Banco Central ndo
tem muita alternativa diante da demanda aquecida e
muita incerteza |4 fora.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/66
11/08-11-2024.html?all=1
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Mercado espera Selic mais alta apos elelcéo
de Trump

Gabriel Caldeira e Gabriel Roca De Sao Paulo

A eleicao de Donald Trump a presidéncia dos Estados
Unidos e seus potenciais efeitos sobre a politica
monetaria do Federal Reserve (Fed, o banco central
americano) se somam a um cenario doméstico
desafiador para o Banco Central (BC), de atividade
econbmica aquecida, expectativas de inflacao
desancoradas da meta de 3% ao ano e incerteza com
a politica fiscal. ApGs a reunido do comité de Politica
Monetaria (Copom) na quarta-feira, importantes
instituicdes financeiras locais e estrangeiras
aumentaram suas estimativas para o ciclo de aperto
monetario do colegiado, sob o pretexto de que as
condicbes macroecondmicas internas e externas
devem exigir uma postura mais conservadora nos
préoximos meses.

O Copom confirmou as expectativas dos agentes
financeiros ao elevar a taxa Selic de 10,75% para
11,25% nesta semana. A auséncia de uma orientacéo
futura ("guidance") quanto as proximas decisfes e as
sinalizacdes lidas pelo mercado como mais duras
abriram espaco para uma série de revisGes das
projecBes para a taxa basica de juros.

Segundo a economista-chefe da Tenax Capital,
Débora Nogueira, com a vitria expressiva de Trump
nas eleicbes presidenciais dos Estados Unidos,
aumentou a probabilidade de que suas promessas de
campanha entrem em vigor ja no primeiro ano de
mandato. "A vitéria de Trump ja era o cenario-base,
mas com uma votacao popular tdo elastica e o partido
[republicano] comandando as duas casas legislativas,
suas promessas de campanha, que devem ser
inflacionarias, devem entrar em vigor j4 no primeiro
ano", afirma.

Em meio ao cenario externo mais desafiador, a
mensagem mais conservadora emitida pelo Copom no
comunicado de quarta- feira também contribuiu para
gue a gestora revisasse sua estimativa para o ciclo de
aperto monetario no Brasil. A Tenax espera, agora,
uma Selic de 13,25% no ano que vem, de 12,75%.

"E um ambiente externo menos benigno para
emergentes, com dolar mais forte. Além disso,
também esperamos uma inflacdo mais alta", afirma
Nogueira.

Segundo ela, o cenario global de délar apreciado
acaba se encontrando com a situagdo particular
brasileira, que esta longe de ser positiva. "Nao
estamos com uma histdria doméstica benigna em meio
a esse cenario externo desafiador para emergentes. E
um piquenique a beira do vulcdo", resume.

Igor Barenboim, economistachefe da Reach Capital,
vai na mesma linha da profissional da Tenax Capital.
Para ele, a evolugdo do cenario macroecondmico no
Brasil e nos Estados Unidos aumentou a chance de
que a Selic tenha de subir a até 14%. Além das
politicas inflacionarias de Trump, a perspectiva de
déficit fiscal maior nos Estados Unidos por conta da
eventual reducdo de poimpostos ao setor privado
tende a pressionar os juros longos no pais, o0 que
aumenta o custo do capital para os mercados fora dos
Estados Unidos, diz.

Esses dois fatores, somados, indicam que o Copom
pode ter que adotar uma postura mais conservadora
no curto prazo, avalia Barenboim.

Mesmo assim, 0 economista entende que ainda nao é
0 momento de revisar seu cendriobase de taxa Selic
em 13% ao fim do ciclo de aperto monetario, com
cortes para 12% até o fim de 2025. Segundo ele, a
perspectiva para a politica monetéaria local depende
muito do que o governo fara no campo fiscal.

"Se a gente tiver realmente a desancoragem total das
expectativas [de inflacdo], o cambio continuar
depreciando, ai realmente vou ter que rever o cenario,
de repente indo para 14% de Selic e sem espaco para
cortar.

Mas nédo estou convencido de que esse dolar ao redor
de R$ 5,70 seja algo permanente. Isso vai depender
muito da reacdo do governo", afirma Barenboim.

A XP, por outro lado, revisou de forma agressiva a sua
expectativa para a taxa Selic ao fim deste ciclo, de
12% para 13,25%, "diante de um cenario mais
desafiador para a inflacdo e a nova previsdo do
Copom" para o IPCA, que passou de 3,5% a 3,6%
dentro do horizonte relevante de projecdo do BC
mesmo com a estimativa de juros mais elevados.

Entre as instituicBes estrangeiras, o banco americano
J.P. Morgan aumentou a sua projecao para a Selic no
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fim de ciclo de 12% para 13%. "O ambiente global
agora parece mais incerto, e a reducgdo da
flexibilizacdo [da politica monetéaria] no exterior
provavelmente mantera o real mais depreciado do que
esperadvamos inicialmente", escrevem Cassiana
Fernandez, economista-chefe para América Latina do
banco, e os economistas Vinicius Moreira e Mirella
Mirandola Sampaio.

A incerteza externa se soma "a um hiato do produto
apertado, um mercado de trabalho restrito e pressfes
inflacionarias iminentes do aumento dos precos de
bens e alimentos, o que provavelmente levara o BC a
continuar aumentando 0s juros por mais tempo", dizem
0s economistas do J.P. Morgan. De acordo com eles,
€ possivel que o BC néo precise subir tanto os juros
até o primeiro semestre de 2025 caso um "plano crivel
para lidar com desafios fiscais estruturais" seja
implementado pelo governo, "mas ainda ndo se sabe
se esse ajuste sera feito", ressaltam.

A politica fiscal do governo é, alias, o principal motivo
apontado pelo Rabobank para esperar um ciclo de
aperto monetaria mais forte do BC, de acordo com os
estrategistas Mauricio Une e Renan Alves. Agora, 0
banco holandés também projeta uma Selic de 13% no
fim do ciclo, de 12,5% na estimativa anterior.

Ja o economista-chefe para Brasil do Barclays,
Roberto Secemski, considera em seu cenario- base
um aumento menor da Selic ao fim do atual ciclo de
aperto, para 12,75%, de 12% na projecdo anterior.

A revisdo leva em conta "as previsdes de inflagéo
mais altas do BC em meio a continua deterioragéo da
inflacdo corrente; alguma contaminacdo das
expectativas de inflag&o; o mercado de trabalho muito
apertado sustentando a alta inflagcdo dos servicos
bésicos; e um ambiente externo que pode ser mais
adverso para os mercados emergentes em geral, dada
a maior incerteza sobre as futuras medidas do Fed",
cita o profissional do Barclays.

"N&o estou convencido de que o délar a R$ 5,70 seja
permanente. Vai depender muito da reacdo do
governo"

Igor Barenboim

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/188036?page=1
&section=4
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O mercado de capitais e a ascensao do
financiamento - PALAVRA DO GESTOR

Fernando Fontes

Fernando Fontes é CEO e fundador da Cerc E-mail
cerc@cerc.com

O mercado de capitais brasileiro tem se destacado
como uma excelente alternativa de financiamento.

Vem apresentando um crescimento expressivo para
desafiar o histérico de preponderancia das instituicées
financeiras tradicionais nesse segmento.

Nos ultimos anos, o volume de crédito por meio de
instrumentos como certificados de recebiveis do
agronegoécio (CRA), certificados de recebiveis
imobiliarios (CRI) e fundos de investimento em direitos
creditérios (FIDC), por exemplo, cresceu sete vezes,
refletindo a aceleracdo das oportunidades de
financiamento. Em 2023, o total do mercado de
valores mobiliarios securitizados atingiu R$ 1,6 trilhdo,
com debéntures e notas comerciais representando
uma fatia significativa desse crescimento, ao
alcancarem R$ 1,15 trilh@o. Proje¢Bes indicam que
esse mercado podera dobrar de tamanho ja nos
proximos anos, confirmando sua trajetéria de
expansao.

No entanto, apesar desse avanco notavel, a estrutura
do mercado de crédito brasileiro ainda apresenta
desafios importantes, especialmente para as
pequenas e médias empresas (PMEs), que
representam a espinha dorsal do setor produtivo
nacional e ja somam aproximadamente 21 milhdes no
pais, conforme o "Mapa de Empresas - Boletim do 10
guadrimestre de 2024" publicado pelo portal Gov.br.

Embora as PMEs correspondam a 27% do PIB
brasileiro, elas recebem apenas 8% da carteira de
crédito. Essa discrepancia preocupa, uma vez que o
déficit de crédito para esse segmento € estimado em
R$ 2,4 trilhdes, o que equivale a impressionantes 71%
do mercado total de crédito. A titulo de comparacéo,
enquanto o crédito para empresas nos Estados Unidos
representa 77% do PIB, no Brasil essa proporcao
chega a apenas 51%. Esse desequilibrio evidencia a
necessidade de alternativas de financiamento mais
acessiveis e disponiveis para as PMEs, que séo
fundamentais para o crescimento econémico.

Neste contexto, a expansdo do mercado de capitais se

apresenta como uma solucdo que vem a reboque. Ao
se colocar como nova opc¢ao de financiamento e
reduzir a dependéncia dos bancos tradicionais como
veiculos de financiamento, o mercado de capitais pode
desempenhar um papel crucial na redugéo da lacuna
de crédito. A mobilizacédo de recursos por meio de
ativos securitizados e o fortalecimento da confianca
nas operagdes financeiras tém o potencial de
proporcionar uma recuperacdo mais equilibrada e
sustentavel para o setor produtivo, especialmente para
as PMEs.

A consolidacdo desse mercado ainda enfrenta
obstaculos significativos.

O principal desafio esta na falta de confianga nos
dados, especialmente quanto a transparéncia e a
gualidade dos ativos utilizados como lastro nas
operacdes de securitizacdo. Essa incerteza prejudica a
confianga tanto de financiadores quanto de tomadores
de crédito, dificultando a expanséo das transacdes.

A introducdo de medidas regulatdrias, como a
Resolugcdo CVM 175, que exige o registro obrigatorio
de todos os direitos creditorios em registradoras
autorizadas pelo Banco Central, € um passo
importante para mitigar riscos e tornar mais factivel a
capacidade de avaliacao de crédito. A norma visa ndo
apenas reduzir as fraudes, um problema recorrente no
mercado de recebiveis, mas também aumentar a
segurancga juridica e a transparéncia nas transacgoes.

Outro avanco relevante proposto pela CVM é a
autorizacdo para a distribuicdo dos FIDCs a
investidores ndo qualificados. Essa mudanca abre
perspectivas de ampliacdo do acesso a uma gama
maior de investidores pessoa fisica, além do varejo e
pequenas empresas, espago até entdo ocupado
somente pelos investidores qualificados, que
tradicionalmente ja atuavam nesse mercado. Com
isso, temos mais abundéncia da oferta de
financiamento, permitindo a democratiza¢do do acesso
a esses instrumentos para gerar maior liquidez e
tracdo no mercado.

A tendéncia ascendente e o crescimento do mercado
de capitais brasileiro sdo um caminho sem volta.

Atualmente, representa 24% da carteira de crédito da
economia e espera-se que nos proximos dez anos o
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capital esteja disponivel para empresas de todos os
tamanhos.

O sucesso desta transicdo depende da continuidade
da agenda de reformas que fortalecam a infraestrutura
do mercado, melhorem a governanga corporativa e
incentivem a educacao financeira para os agentes
envolvidos. Caminhando nesse sentido, o mercado de
capitais passa cada vez mais a se tornar uma via
segura e eficaz para suprir as necessidades de crédito
e impulsionar o desenvolvimento econémico
sustentavel do pais.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/1880367?page=1
&section=4
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|bovespa e juros futuros recuam com ruidos
fiscals

Bruna Furlani, Maria Fernanda Salinet, Arthur Cagliari,
Gabriel Caldeira e Eduardo Magossi De S&o Paulo

Ruidos fiscais em torno da magnitude do pacote de
corte de gastos do governo intensificaram a
volatilidade dos ativos domésticos na sessédo de
ontem. Depois de encostar nos 131.319 pontos, 0
Ibovespa encerrou em queda de 0,51%, aos 129.682
pontos, enquanto o dolar terminou em leve alta de
0,02%, cotado a R$ 5,6752, apos tocar a maxima de
R$ 5,7230.

J& os juros futuros voltaram a exibir forte queda nos
prazos mais longos, a despeito de alguma presséo na
ponta curta, apoiados pelo fechamento da curva
americana.

A taxa do contrato de Deposito Interfinanceiro (DI) com
vencimento de janeiro de 2026 terminou o pregdo em
leve alta de 12,95%, do ajuste anterior, para 13,005%;
e a do contrato de DI de janeiro de 2031 recuou de
12,88% para 12,73%.

Relatos sobre o pacote fiscal trouxeram turbuléncia ao
indicar que o governo avaliava duas opc¢des de corte
de gastos, nos montantes de R$ 10 bilhGes e R$ 15
bilhdes.

Os valores sao considerados baixos por agentes
financeiros, que esperam ajustes em torno de R$ 30
bilh6es a R$ 50 bilhdes. A informacédo, porém, foi
negada pelo Ministério da Fazenda. Uma nova reunido
para debater o tema foi marcada para hoje a tarde.

O responsével pela mesa de a¢cfes do BTG Pactual,
Jerson Zanlorenzi, afirma que o peso do pacote de
gastos do governo local ficou ainda maior apés a
vitéria de Donald Trump nas elei¢des presidenciais.
"Pode surgir um plano de R$ 50 bilhdes, mas quais
serdo as medidas especificas? E sdo executaveis?

E no detalhe que o mercado aguarda mais, mas
vemos que ele ndo estd dando muito o beneficio da
davida", diz. "A cada dia que passa, 0s juros abrem
mais e o cadmbio deprecia.

O mercado estd muito preocupado com 0os numeros e
com a execucao. Enquanto ficar s6 nos rumores, 0s
agentes continuardo exigindo mais prémio para se
posicionar", completa.

No caso do Ibovespa, as perdas ndo foram maiores
por causa da alta da Vale, que avancou 3,48%, a R$
63,56. Investidores aguardam um possivel antncio de
mais medidas vindas da China, ap0s a vitdria de
Donald Trump.

Operadores também viram a estabilidade do real
contra o dolar como um ajuste global. Um profissional
de uma grande gestora diz que o movimento foi muito
idiossincratico no Brasil.

"Pareceu um fluxo de venda grande na média do dia",
afirma.

"Agora que acabou o fluxo, quem vendeu junto néo
tem estbmago para carregar uma posi¢cdo otimista em
Brasil", diz.

Ja outros operadores afirmaram que a perspectiva de
um Banco Central (BC) mais conservador pode ter
dado algum suporte para a estabilidade do cAmbio. Os
estrategistas Tania Escobedo, Gisela Brant e Santiago
Calcano, do J.P.

Morgan, no entanto, avaliam que € pouco provavel que
a postura agressiva do BC impulsione uma
recuperacao sustentavel do real, "a menos que o
governo apresente uma estratégia crivel para conter
as despesas no médio prazo".

Mesmo com o alivio nos juros futuros mais longos
visto ontem, Paulo Clini, diretor de investimentos da
Western Asset Management, acredita que a curva
futura esta "esticada", em especial nos vencimentos de
curto prazo, e que uma melhora é possivel caso o

pacote fiscal do governo agrade.

O movimento da curva local ocorreu em linha com a
retracdo nos rendimentos dos Treasuries (titulos do
Tesouro americano), que foi acompanhada pela queda
do dolar globalmente. O indice DXY, que mede a
relacdo entre o dolar e uma cesta de moedas, caia
0,72%, no fim do pregéo.

O recuo em ambos se deu, em grande parte, pelo
sentimento de analistas de que, se as politicas de
Trump vistas como inflacionarias forem
implementadas, ird& demorar algum tempo.
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A sessdo também foi de deciséo do Federal Reserve
(Fed, banco central americano), que cortou 0s juros
em 0,25 ponto, o que ja era esperado. Para alguns
investidores, o presidente do Fed, Jerome Powell,
passou uma mensagem mais "dovish" (a favor de juros
mais baixos) ao dizer que o mercado de trabalho esta
esfriando e que a economia segue resiliente e a
inflagdo em direcdo a meta.

0,51% foi a queda ontem do Ibovespa, que encerrou a
129.682 pontos

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/1880367?page=1
&section=4
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Dolar fecha estavel e Bolsa cal, com juros do
Fed

FOLHA DE S. PAULO

O délar fechou sem alteracdes nesta quinta-feira (7) e
se manteve cotado a R$ 5,675, em meio a
repercussédo da decisdo de juros do Fed (Federal
Reserve, o0 banco central norte-americano).

A alta da taxa Selic pelo Copom (Comité de Politica
Monetaria) do BC (Banco Central) e a vitéria de
Donald Trump nas elei¢cbes presidenciais dos Estados
Unidos seguiram de pano de fundo. A moeda teve um
dia de alta volatilidade e chegou a atingir R$ 5,722 na
maxima do dia; na minima, chegou a R$ 5,633.

Ja a Bolsa caiu 0,50%, aos 129.681 pontos, apesar da
disparada de 3% dos papéis da Vale.

O banco central americano cortou a taxa de juros em
0,25 ponto percentual, levando-a a faixa de 4,5% e
4,75% ao ano. A decisdo veio em linha com as
expectativas do mercado e marca uma desaceleracéo
do ritmo de afrouxamento monetario: no encontro
passado, o Fed optou por uma reducédo de 0,50 ponto,
apoés quatro anos sem cortar a taxa.

"A atividade econdmica continuou a se expandir em
um ritmo sélido", disse o comité, acrescentando que o
mercado de trabalho "se flexibilizou" e que a inflacao
continua se aproximando da meta de 2%.

O presidente do Fed, Jerome Powell, disse que, por
enquanto, a vitéria de Donald Trump néo terd efeito
sobre as decisdes de politica monetéria da autarquia
no curto prazo. "Nao adivinhamos, ndo especulamos e
ndo presumimos" quais serdo as futuras escolhas
politicas do governo, disse ele, em entrevista coletiva
apos a decisao.

Caso cumpra suas promessas de campanha, o
republicano fara um novo mandato visto como
protecionista. No comércio exterior, a promessa é
aumentar tarifas entre 10% e 20% sobre praticamente
todas as importacdes dos EUA, incluindo as que vém
de paises aliados, e em pelo menos 60% sobre as da
China.

As tarifas inibem o comércio global, reduzem o
crescimento dos exportadores e pesam sobre as
financas publicas de todas as partes envolvidas. E
provavel que elas aumentem a inflacdo nos Estados

Unidos, forcando o Fed a agir com juros altos por mais
tempo -o que fortalece o dolar.

A decisdo do banco central americano foi adiada em
um dia por causa das eleicBes americanas.
Normalmente, ela ocorre as quartas-feiras, mesmo dia
da reunido do Copom.

O comité brasileiro optou por aumentar a taxa basica
de juros do pais, a Selic, em 0,50 ponto percentual, a
11,25% ao ano. O movimento veio em linha com o
esperado pelo mercado.

Para analistas consultados pela Folha, a decisao é
reflexo de incertezas em relacdo a inflagao, a politica
fiscal e ao cenario externo, que, no futuro, podem levar
a um ciclo de altas ainda mais forte caso ndo sejam
propriamente enderegados no curto e no médio prazo.
"Podemos interpretar que o ciclo esta mais na mao do
Ministério da Fazenda com o corte de gastos publicos
do que propriamente do BC, e, também olhando para
um ambito mais internacional, do ciclo de corte de
juros do Fed", disse Matheus Spiess, analista da
Empiricus.

Site: https://www.gazetadealagoas.com.br/edicao-
digital/Page?editionld=6378
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