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A cada 100 cigarros vendidos no Brasll, 32
sa0 Ilegals, segundo pesquisado Ipec

Uma pesquisa realizada pela Inteligéncia em Pesquisa
e Consultoria Estratégica (Ipec), por encomenda do
Férum Nacional contra a Pirataria e a llegalidade
(FNCP), aponta que, entre as dez marcas de cigarro
mais vendidas do Brasil, trés s&o ilegais. Sao produtos
gue ndo foram submetidos as normas nacionais de
seguranca sanitaria, tampouco pagam impostos. A
estimativa do FNCP é que aproximadamente RS 105
bilhdes deixaram de ser arrecadados no Brasil nos
ultimos 12 anos.

O levantamento indica que a participacdo de mercado
atual da ilegalidade é de 32%. Este ano, a estimativa é
gue tenham circulado 34 bilh6es de unidades de
cigarros ilegais em todo o territério nacional, dos quais
91% foram comercializados no varejo formal (bares,
padarias e mercadinhos). Em 2019, a participacdo dos
produtos contrabandeados ou fabricados no Brasil a
margem da lei teria alcancado o auge de 57%.

- A queda de participagdo da ilegalidade nos dltimos
anos se explica pela valorizagdo do ddlar e pelo
aumento da dificuldade logistica, dois fenbmenos
provocados pela pande-mia. O trabalho de represséo
ao contrabando e aos fabricantes nacionais irregulares
também foi fortalecido. Assim, em 2024, voltamos a
um patamar mais baixo, equivalente ao de nove anos
atras - analisa Edson Vismona, presidente do FNCP.

A participagdo dos agentes da lei tem se mantido
expressiva. Em 2024, entre janeiro e setembro, foram
recolhidas pela Receita Federal 1.923 toneladas de
cigarros contrabandeados. Mas, na avaliagdo de
Vismona, a acdo de carater policial, por mais
importante que seja, ndo ¢ suficiente. E preciso rever a
politica tributaria sobre os cigarros, que sdo o produto
mais apreendido do Brasil, em volume.

- O aumento de imposto ndo impede o consumo, nao
aumenta a arrecadacao e ainda incentiva o0 mercado
ilegal, em especial em setores ja dominados pela
ilegalidade, como o de cigarros. Por isso, é preciso
garantir a neutralidade tributaria a fim de coibir o
crime. Da forma como os impostos estéo
estabelecidos atualmente, o contrabando representa
alta lucratividade e baixo risco para quem opera a
margem da lei.

AUMENTO DE IMPOSTOS

Desde 2016, a carga tributaria sobre o cigarro vem
sendo mantida de forma equilibrada. Mas, no inicio de
novembro, passou a valer o Decreto n°® 12.127/2024,
que aumentou em 50% a aliquota de Imposto sobre
Produtos Industrializados (IPI) - e que ja havia
aumentado, desde 1° de setembro, o prego minimo
por mago em 30%.

Na andlise de Luciano Barros, presidente do Instituto
de Desenvolvimento Econémico e Social de Fronteiras
(Idesf), esse aumento ja foi identificado pelos
produtores paraguaios, dc onde vem parte expressiva
dos cigarros contrabandeados consumidos no Brasil.

- Em nossas pesquisas, ja entrevistamos um
profissional que atuou por oito anos em fabricas de
cigarro do pais vizinho. Ele confirma: quando ha um
aumento de pre¢os no Brasil, os produtores
paraguaios, que sdo beneficiados por pagar impostos
muito mais baixos, compram mais insumos,
modernizam o maquinéario e reforcam os turnos de
trabalho, porque sabem que a busca pelo produto
contrabandeado vai aumentar.

Esses fornecedores aproveitam o aumento da procura
dos consumidores brasileiros por opgdes de menor
preco, diz Barros.

- O crime organizado mantém uma rede logistica
pronta para a distribuicdo de qualquer produto que se
mostre mais rentavel, de brinquedos a armamentos.
Com o aumento do IPI, o cigarro contrabandeado, que
ja é relevante para essa cadeia de distribuicdo, tende
a ganhar ainda mais importancia.

De acordo com dados do Idesf, no Paraguai, a taxagéo
ndo passa de 18% de Imposto Seletivo sobre o
Consumo (ISC) e de 10% no Imposto sobre Valor
Agregado (IVA).

Na avaliacdo de Edson Vismona, esse quadro pode
ser agravado pelo projeto de lei que regulamenta a
Reforma Tributaria e esta em tramitacdo no Senado
Federal. Da maneira como chegou a Casa, o texto
prevé a aplicacdo de um Imposto Seletivo (IS), que
teria como objetivo desestimular o consumo de
produtos considerados prejudiciais a salde e ao meio
ambiente, como veiculos, aeronaves, extragcédo de
petréleo e gas natural, bebidas acucaradas, bebidas
alcodlicas e cigarros.




Ainda nédo se sabe qual sera o valor da aliquota do
Imposto Seletivo para cada setor, a ser determinado,
futuramente, em lei ordinaria. O presidente do FNCP
aponta que, nesse caso, a preocupacao fica em
determinar se haverd ou ndo aumento de carga
tributaria.

- O cigarro ilegal lidera o ranking de produtos
apreendidos pela Receita Federal, em volume. De
acordo com o 6rgao, até setembro deste ano, foram
mais de 127 milh6es de macgos de cigarro ilegal
apreendidos em todo o pais. Com o aumento dos
impostos, o contrabando e a falsificacdo ganham
forca, alimentando toda a cadeia do crime organizado
e reduzindo a competitividade dos produtores
brasileiros legalizados, que pagam impostos e geram
empregos.

Para saber mais, acesse https://contrabandonao.
com.br/.

ENTREVISTA: PERY SHIKIDA, ESPECIALISTA EM
ECONOMIA DO CRIME

Estudo analisa atuag&o do crime organizado em SP

Um estudo conduzido pelo professor da Universidade
Estadual do Oeste do Parana (UniOeste) Pery Shikida.
especialista em economia do crime, revela que a
ilegalidade em Sao Paulo ndo s6 compensa
financeiramente como gera uma renda média mensal
de R$ 46.333 aos criminosos (13 vezes o valor da
renda com o trabalho legal). A equipe liderada por
Shikida entrevistou 408 detentos de dez unidades
prisionais da Grande S&o Paulo. O objetivo foi apurar
as motivacdes que os levaram a atuar na ilegalidade.
Na entrevista abaixo, o professor descreve suas
percepcdes.

Qual a principal motivagdo para uma pessoa aderir a
praticas criminosas?

Pery Shikida - Este trabalho faz parte de um conjunto
de estudos, realizados nos Ultimos 25 anos. Sobre as
principais motivacdes, os detentos apontam, pela
ordem de importancia, a ideia de ganho fécil, a
ganéancia e a inducdo de outras pessoas.

Qual a avaliacdo dos entrevistados a respeito do
contrabando de cigarros? A maioria dos entrevistados
apontou que o contrabando de cigarros € dominado
pelo crime organizado e esta diretamente relacionado
a outras atividades, como trafico de drogas e de
armas.

Na visdo dos detentos, o que poderia inibir o
contrabando?
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A diferenca de preco entre os cigarros legais e os
contrabandeados continua sendo o principal motor do
mercado ilicito. Para 76,2% dos entrevistados, uma
revisdo tributaria sobre o cigarro reduziria 0 mercado
ilegal. Além disso, 76,5% afirmaram que, caso o
cigarro nacional tivesse prec¢o similar ao do Paraguai,
haveria transferéncia de consumo para o mercado
legal.

"O cigarro ilegal lidera o ranking de produtos
apreendidos pela Receita Federal, em volume. De
acordo com o 6rgdo, até setembro deste ano, foram
mais de 127 milh6es de macgos de cigarro ilegal
apreendidos" Edson Vismona presidente do FNCP

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Receita detalha incentivo fiscal de debénture
deinfra

Liane Thedim Do Rio

Quase dez meses depois da lei 14.801, de janeiro
deste ano, criar as debéntures de infraestrutura, a
Receita Federal publicou instrugcdo na qual explica
como os beneficios fiscais podem ser aplicados pelos
emissores. A falta de clareza em relacdo ao tema
vinha sendo apontada por gestores e advogados como
um dos entraves ao novo instrumento, em que o
incentivo é dado ao emissor e ndo ao investidor.

Segundo a instrugado normativa, todos os componentes
da remuneragédo - ou seja, a taxa e a corregdo por
indices de precos - sao considerados "juros" no célculo
de abatimento do imposto. Portanto, esse custo
podera ser deduzido para fins de apuracao do lucro
liquido.

Além disso, prossegue o texto, até 30% dos juros
poderado ser excluidos da base de célculo o Imposto
de Renda (IR) e da Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL).

A lei 14.801 dizia apenas que a empresa poderia
deduzir do lucro liquido 30% do "total de juros pagos".

Mas, como as operacBes geralmente incluem um
indexador mais a taxa, como IPCA mais 3%, por
exemplo, a divida era se a correcdo poderia entrar na
conta. "Foi uma decisdo acertada porque sendo indice
de inflacdo ou de juros, o efeito para o devedor é o
mesmo.

Ele vai estar pagando", frisa Marcelo Ikeziri,
coordenador da area de bancos, servicos financeiros,
mercado de capitais e ativos digitais do BVA - Barreto
Veiga Advogados.

Para André Novaski, s6cio da &rea tributaria do
Demarest, a instrucdo é positiva e confirma o
entendimento do escritério sobre o assunto. "N&o faria
sentido excluir a correcéo da conta, porque a Receita,
assim, estaria limitando o beneficio, algo na linha "dou
com uma mao e tiro com a outra™, explica.

A Receita esclareceu também que os valores
excluidos podem ser usados para compor prejuizos
fiscais ou bases negativas de CSLL, 0 que permite que
as empresas compensem perdas em exercicios
futuros.

Como o publico-alvo desses papéis sédo os fundos de
pensao, que ja tém isencdo de IR, o modelo da conta
era fundamental para que os juros oferecidos fossem
vantajosos para eles. Desde janeiro, quando o novo
instrumento foi criado, ainda ndo foram feitas
emissfes desses papéis.

"Com esse esclarecimento formal e vinculante da
Receita, 0 mercado passa a ter um outro patamar para
a modelagem das primeiras ofertas de debéntures de
infraestrutura, porque é esse calculo que vai fazer com
gue a remuneracdo final seja definida", comenta
Alberto Faro, s6cio da area de "project finance" do
Machado Meyer Advogados. Ele diz que o escritério
tem trabalhado na preparacéo de emissfes sobretudo
em transportes e energia, de onde veio a maior
demanda.

Em agosto, em resposta a uma consulta da Secretaria
Especial do Programa de Parcerias de Investimentos
(PPI), a Receita havia respondido que entendia que o
célculo correto era esse, mas ainda ndo havia uma
instrugdo normativa sacramentando a leitura. "Esse
entendimento foi agora formalizado de forma
categérica. E um movimento muito positivo da
Receita", avalia Luiz Rosa, s6cio da area tributaria do
Machado Meyer.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188052
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Logisticareversa e creditos de PIS e Cofins -
OPINIAO JURIDICA

Ana Helena Silva Lavigne de Souza e Heitor Cesar
Ribeiro séo, respectivamente, advogada e sécio do
escritorio Gaia Silva Gaede Advogados

A Receita Federal, por meio da Solucdo de Consulta
Cosit n°® 11/2024, negou a possibilidade de tomada de
créditos de PIS e Cofins sobre despesas com logistica
reversa. Esse posicionamento afeta diretamente as
indUstrias que incorrem em despesas no
gerenciamento de seus residuos.

No caso concreto, a consulente, que se dedica a
moagem de café e fabricagdo de laticinios, criou um
Programa de Sustentabilidade em observancia a Lei n°
12.305/2010 (Politica Nacional de Residuos Sdélidos),
propondo-se a reciclar seus residuos, incentivando os
consumidores a trocarem embalagens vazias (n&o
biodegradaveis) por brindes.

Tal programa é requisito para o licenciamento
ambiental e, por conseguinte, a permissdo de
funcionamento.

A Receita vedou o direito ao crédito das contribuicdes
porque, supostamente, as despesas ndo atenderiam
aos requisitos de essencialidade e relevancia fixados
pelo Superior Tribunal de Justica (STJ) no REsp
1221170/PR, ja que o direito ao crédito estaria
condicionado ao emprego das despesas diretamente
no processo produtivo.

N&o obstante o entendimento do Fisco, mesmo que as
referidas despesas ocorram apos a fase de produgéo,
ainda assim elas se enquadram como insumos para
fins de tomada de crédito de PIS e Cofins sob o critério
da "relevancia".

Nesse sentido, o STJ firmou a tese de que o conceito
de insumo deve ser aferido: 1) a luz da "relevancia”,
para 0s casos em que o gasto, embora nao seja
indispensavel a produgédo ou prestacao de servico,
integre a atividade econdmica ou a cadeia produtiva
por forgca de imposicdo legal; ou 2) a luz da
"pertinéncia”, com base nos critérios de essencialidade
ou relevancia, ou seja, considerando-se a
imprescindibilidade ou a importancia de determinado
item para o desenvolvimento da atividade econdmica
desempenhada pelo contribuinte.

Dessa maneira, para o enquadramento do dispéndio

como insumo a luz da "relevancia", por se tratar de
imposicdo legal, ndo h& como requisito a
obrigatoriedade de que o gasto seja aplicado no
processo fabril.

Diferentemente, para o seu enquadramento como
insumo, basta que o gasto decorra de uma imposi¢céo
legal que, caso ndo seja atendida, inviabilize a
operacdo do contribuinte.

Posto isso, a Lei n® 12.305/2010 expressamente
atribuiu a responsabilidade de estruturar e
implementar medidas de reciclagem e logistica reversa
aos fabricantes, importadores, comerciantes e
distribuidores de agrotoxicos, pilhas e baterias, pneus,
6leos lubrificantes e seus residuos e embalagens,
lampadas fluorescentes e produtos eletroeletrénicos e
seus componentes.

Além do tratamento para os produtos especificamente
listados, a lei também atribui aos fabricantes,
importadores, comerciantes e distribuidores a
responsabilidade de, quando firmados compromissos
com o Poder Publico, participar de agdes previstas nos
planos municipais de gestao integrada de residuos
solidos. A isso somam-se as normas regulatorias
direcionadas para o descarte adequado, reciclagem e
demais ac¢Oes de logistica reversa para tantos outros
segmentos, como vestuario, farmacos, industria de
automoveis e de alimentos, por exemplo, cujo
descumprimento submete as empresas a severas
penalidades pecuniarias e que, no limite, impedem o
préprio funcionamento das operagdes.

Em tema semelhante, o Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais (Carf) é favoravel aos contribuintes
ao admitir créditos de PIS e Cofins sobre despesas
com tratamento de residuos e efluentes decorrentes
do seu processo industrial (como nos acordaos n°
3301-012.931 e n°® 9303-012.724). Nesse caso, o Carf
reconhece a obrigacéo legal do contribuinte de tratar
seus residuos industriais, a fim de evitar a
contaminacdo do meio ambiente (seja contaminacgéo
do solo, da agua ou do ar).

Especificamente quanto a logistica reversa, ainda é
incipiente a quantidade de julgados favoraveis a
tomada dos créditos de PIS e COFINS (acorddos n°
3301-013.627, n° 3301-013.636 e n° 3301-013.637).
Além disso, o acordao n° 3301-014.003 negou o
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crédito sobre o frete na operacao de logistica reversa,
porque ele supostamente ocorreria apés a operacao
de venda, ndo se enquadrando como insumo (inciso I
do artigo 3° das leis n°® 10.637/2002 e n° 10.833/2003)
nem como transporte na operacdo de venda (inciso IX
do mesmo dispositivo legal).

N&o obstante, ainda que as referidas despesas
ocorram em uma fase pds-producado, ndo se pode
entender que seja pds-venda, ja que 0 COmpromisso
do industrial perante o comprador e perante a
sociedade apenas se encerra apo6s a
consubstanciacdo das acOes de logistica reversa.

Ademais, ndo € logico, tampouco coerente com as
acdes necessarias para combater a flagrante crise
climatica e ambiental, que seja dado tratamento
diverso (e mais desfavoravel) aos contribuintes que
promovam a logistica reversa e reciclagem de suas
embalagens ou que adotem praticas de economia
circular, que sdo ferramentas para diminuir a
degradacdo ambiental.

Sendo assim, ndo nos resta davida de que os gastos
com logistica reversa e reciclagem, sejam eles
decorrentes de obrigacao legal, politica da empresa ou
acordo com 6Orgédos publicos, enquadram-se como
insumos nos termos dos conceitos fixados pelo STJ,
de maneira que o posicionamento desfavoravel ao
contribuinte emitido pela Receita Federal ndo possui
qualquer fundamento legitimo e pode ser questionado
junto aos tribunais administrativos e judiciais, além de
constituir flagrante medida de desestimulo a préticas
de protecdo ao meio ambiente, tdo urgentes e
necessarias no contexto atual, em que nosso planeta
padece e pede socorro.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188052
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Deputados elaboram proposta alternativa de
corte de gastos

GERALDA DOCA gefalda@bsboglobo.com.br BRASILIA

Diante da demora do andncio do pacote fiscal pelo
governo, um grupo de parlamentares finaliza uma
proposta de emenda a Constituicdo (PEC) com
medidas de corte de despesas e ja busca colher
assinaturas para protocolar o texto alternativo. A
proposta foi elaborada com ajuda da consultoria de
Orcamento da Camara dos Deputados e tem como
espinha dorsal a desindexacao e desvinculacao do
Orcamento da Unido. A projecdo € de uma economia
de R$ 1,5 trilhdo em dez anos.

A proposta foi apresentada pelos deputados Pedro
Paulo (PSD-RJ), Kim Kataguiri (Unidao-SP) e Julio
Lopes (PP-RJ). O texto, por exemplo, desvincula do
salario minimo beneficios previdenciarios do INSS, o
Beneficio de Prestacédo Continuada (BPC) e o abono
salarial. Os critérios de reajuste seriam definidos a
cada quatro anos, mas inicialmente, entre 2026 e
2031, o aumento seria apenas pela inflacéo.

A PEC também revoga os pisos de Saude, Educacéo
e a complementacdo da Unido para o Fundeb (fundo
de financiamento de educacédo basica). Tudo seria
definido por lei posterior.

Outro trecho prevé limitar o crescimento das emendas
parlamentares a um percentual fixo das despesas
discricionarias do Poder Executivo. A proposta ainda
trata dos supersalarios no poder publico. Servidores
publicos ndo podem ter vencimentos acima do salério
de um ministro do Supremo Tribunal Federal (STF),
gue hoje é de R$ 44.008,52. A PEC limita o somatoério
de todas as parcelas de carater indenizatério a 30% do
subsidio mensal de magistrados do STF e proibe o
pagamento retroativo dessas parcelas.

ABONO SALARIAL

A proposta também prevé um ajuste no abono salarial
(PIS/ Pasep) reduzindo o critério de renda de dois
salarios minimos para um salario minimo.

Pedro Paulo disse que o texto definitivo devera ficar
pronto nesta semana. Ele afirmou que avisou o
presidente da Camara dos Deputados, Arthur Lira (PP-
AL) sobre a iniciativa dos parlamentares: -A gente esta
entendendo as dificuldades dos Ministérios da
Fazenda e do Planejamento dentro do governo em

preparar as medidas de ajuste fiscal e ja espera que 0
pacote venha desidratado.

O parlamentar citou declara¢des do préprio governo
de que as medidas vao apenas no sentido de permitir
gue os gastos caibam no arcabouco fiscal, sem
enfrentar as despesas de forma estruturante, a médio
e longo prazos.

- O governo deveria enfrentar os maiores gastos da
Unido, que desorganizam e desequilibram o
Orcamento, que esta deficitario desde 2014. Isso daria
credibilidade e permitiria o crescimento da economia
de forma sustentavel - afirmou Pedro Paulo.

Para o parlamentar, sem enfrentar esses gastos as
politicas fiscal e monetaria ndo caminharao juntas, o
que tornara o trabalho do Banco Central em reduzir
juros cada vez mais dificil. O deputado estima que o
pacote do governo teria potencial para gerar uma
economia de no maximo R$ 70 bilhdes em dois anos.
Pela PEC alternativa, a economia ficaria entre R$ 100
bilhGes e R$ 150 bilhdes por ano.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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"Diagnostico € maior desafio de politica
publica’

Anais Fernandes De Sao Paulo

O principal desafio para boas politicas publicas esta ja
no seu ponto de partida: realizar o diagndstico correto
do problema a ser enfrentado. Isso é especialmente
verdadeiro em um pais como o Brasil, onde mexer em
politicas mesmo quando elas se mostram ineficazes é
politicamente dificil, como fica claro no esforco mais
recente do governo para cortar gastos. O alerta é de
Marcos Mendes, pesquisador associado do Insper e
organizador do livro "Politicas publicas bem-sucedidas:
licdes para promover o bem comum" (ecl.Jandaira,
2024), a ser lancado hoje.

"Um denominador comum das politicas no livro é a
preocupacdo com o diagnéstico, dar um passo de
cada vez", diz Mendes. "O diagnéstico apressado,
olhar sintoma e confundir com causa, querer atuar
sobre o sintoma de forma apressada, com baixo teor
analitico, sempre leva a maus resultados."”

O livro surgiu da provocacao para mostrar a outra face
da moeda de uma obra que Mendes organizou em
2022: "Para ndo esquecer: politicas publicas que
empobrecem o Brasil". Em 11 capitulos, o novo livro
aborda politicas no campo da educacao, seguranca,
salde, meio ambiente, financas, entre outros,
analisadas por especialistas das respectivas areas.

"Agente tem a tendéncia no Brasil de achar que o
governo tem de entrar em todas as areas e acabamos
ndo analisando adequadamente o que se quer
resolver”, afirma Mendes. No sentido contrério, de um
bom diagndéstico, ele cita capitulo do livro sobre a
implementacdo do ensino médio integral (EM1), que
partiu de dois indicadores: alta evasdo e baixo
desempenho nesse estagio escolar.

Feito um bom diagnéstico, € preciso entender suas
causas e atuar sobre elas, diz Mendes. Ainda sobre o
EMI, afirma, uma marca dessas escolas é a
capacidade de selecionar melhores professores,
premia-los ou demiti-los quando necessario, ter uma
politica de selecdo de diretores, ou seja, toda uma
preocupacao com a estratégia de gestdo da escola.

"Quando isso foi bem feito, como no caso de
Pernambuco, ha sinais de que deu bastante certo.
Quando simplesmente aumentaram o tempo das
criancas na escola, sem redesenhar o curriculo e sem

ter esses outros requisitos de organizagéo, parece que
o resultado nado foi bem esse", diz Mendes.

Outro exemplo, presente no livro, sdo as Politicas
Publico-Priva-das (PPPs) em estadios de futebol. "A
Bahia fez uma PPP bem desenhada e vai bem,
enquanto Pernambuco fez uma mal desenhada e vai
muito mal", afirma Mendes.

Um dos problemas, segundo ele, é que fazer uma boa
gestdo da politica publica parece que "nao esta muito
na cultura brasileira". "Aqui, se precisa melhorar a
educacéo, a gente coloca metas |4 em cima, da mais
dinheiro e acha que ele vai produzir resultado
sozinho", diz Mendes.

Por outro lado, ele destaca que comecga a surgir,
principalmente nas administra¢des estaduais, a nogéo
da importancia de se fazer "experimentos controlados"
antes da implementac&o da politica. E o0 que aparece
no capitulo do livro sobre o uso de cAmeras corporais
pelas policias brasileiras. "O Estado de S&o Paulo fez
uma implementacdo faseada, colocando em novos
pelotées. Santa Catarina fez até melhor porque fez
sorteio, decidindo de forma aleat6ria quem usaria ou
ndo a camera e, com isso, vocé consegue medir
melhor os resultados”, diz Mendes.

Realizar esse tipo de "teste" requer, porém,
assessoria. "Imagina chegar a uma organizacdo de
policia militar e ensinar aos dirigentes técnicas de
avaliacdo de politicas pablicas. E uma coisa muito
longe da formag&o tradicional deles. Entdo, precisa ter
um esforgo e uma colaboragdo entre centros de
pesquisa e a administracdo"”, afirma.

Nesse sentido de colaboracdo, diz Mendes, o
federalismo brasileiro, que tantas vezes é
problematico, pode trazer resultados favoraveis.
"Véarias das experiéncias do livro sdo no plano
estadual. Sao diferentes governos tentando diferentes
alternativas, algumas d&o certo, outras ndo; as que
déo certo podem ser replicadas, outras podem ser
abandonadas", afirma.

Ampliando esse escopo, Mendes diz que boas
politicas publicas também estdo em conexdo com os
avancos tedricos e praticos ao redor do mundo, mas
sem perder de vista as particularidades de contextos
locais.
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"Um dos capitulos do livro mostra que a Receita
Federal usou trés métodos consagrados de
comunicacdo, a partir de teorias da economia
comportamental, para estimular a quitacdo de
tributos. Dois deram errado e um deu certo. Um
"policymaker" descuidado falaria que os métodos
dariam certo em qualquer lugar, mas o pessoal testou
e escolheu ficar s6 com a melhor estratégia, reduzindo
custos e aumentando a efetividade", conta.

Outro exemplo, também analisado no livro, é o do
Cadastro Unico (CadUnico). "Toda a literatura
internacional apontava na direcdo de fazer algo hiper
controlado. O Brasil optou pela entrada via padréo
declaratoério, ou seja, a pessoa declara sua renda.
Assim, vocé consegue reduzir o custo de entrada e,
com mecanismos de controle paralelos e cruzamento
de dados, pode reduzir fraudes e erros", diz.

Ele pondera que isso funcionou por um tempo, até o
aumento do valor do Bolsa Familia em 2022 estimular
a fragmentaco artificial das familias no CadUnico. "As
politicas podem regredir. Essa é outra licdo do livro:
boas politicas ndo sdo garantia de sucesso para
sempre. A politica tem de ir aprendendo com a prética,
se renovando e ndo deixar a peteca cair", afirma
Mendes, acrescentando que isso também vale para o
Plano de Acdo para Prevencdo e Controle do
Desmatamento na Amazdnia Legal (PPCDAm),
lancado em 2004 e tema de outro capitulo do livro.

O livro surge em um momento em que O governo
discute uma série de medidas para controlar gastos
publicos, 0 que passa por mexer em politicas em
curso. Para Mendes, no entanto, muitas vezes o
"mundo politico" cria "vacas sagradas", politicas que
sdo "intocaveis", independentemente de haver
avaliacdo negativa.

E também porque, no Brasil, uma vez criada uma
politica, € muito dificil acabar com ela, que Mendes
retorna a seu argumento inicial. "Antes de criar uma
politica publica, que se faca um diagnéstico bem feito,
uma analise do problema, dos diferentes caminhos a
serem tomados, porque, se tentar uma rota
equivocada, para voltar atras, vai ser muito dificil",
afirma.

Ao mesmo tempo, diz Mendes, boas politicas tém de
ser suficientemente fortes para resistir a mudancas de
governo. "Precisa ter estabilidade institucional. Até
porque muitas politicas dependem de tempo,
experiéncia e aprendizado", afirma, citando como
exemplo a Agenda BC#, uma pauta de trabalho
centrada na evolugdo tecnoldgica do sistema
financeiro que inclui o Pix, outro caso de politica bem-
sucedida do livro.

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

"Mundo politico cria "vacas sagradas" que se tornam
intocaveis" Marcos Mendes

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188052?page=2
&section=1
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Bancos suspendem oferta de consigna do do
INSS

Mariana Ribeiro e Jéssica Sant"Ana De Sédo Paulo e
Brasilia

Esta crescendo a presséo dos bancos sobre o governo
para que haja uma revisdo do teto de juros do
consignado do Instituto Nacional do Seguro Social
(INSS).

Algumas instituicdes comecaram a suspender a oferta
da modalidade e parte do mercado ja fala em entrar na
Justica questionando a competéncia do Conselho
Nacional de Previdéncia Social (CNPS) para definir o
limite.

O Pan anunciou na segunda-feira a suspenséo da
oferta por meio do canal de correspondentes
bancarios. Segundo apurou o Valor, outras instituicdes
seguiram o mesmo caminho, como BMG, Mercantil e
Banrisul.

As instituicdes alegam que a elevacdo dos custos de
captacao - em um cenario de aumento da taxa béasica
de juros - é incompativel com o limite atualmente em
vigor no consignado INSS. Desde junho, o teto esta
em 1,66% ao més para operacées com desconto em
folha.

Segundo apurou o Valor, representantes de
instituicdes financeiras fizeram na segunda-feira uma
apresentacdo ao grupo de trabalho do CNPS na qual
defenderam a inviabilidade das operac¢des nas
condicdes atuais. Elas alegam que, enquanto a taxa DI
de dois anos vem subindo (ou seja, o custo de
captacao cresce), o teto do consignado INSS vai na
direcdo contraria.

As instituicdes dizem que, em mar¢o do ano passado,
guando diversos bancos suspenderam a oferta da
modalidade, o spread das operacBes estava em
0,73%, e atualmente estda em 0,62%.

Uma reunido do CNPS estava marcada para ocorrer
nesta quinta- feira, mas foi remarcada para 10 de
dezembro. A previsdo era que o teto entrasse na
pauta. Participantes do setor dizem que n&o parece
haver inten¢@o do Ministério da Previdéncia em rever o
teto. Um membro do conselho afirmou que o ministério
tem "fugido" do tema.

Desde que o Comité de Politica Monetéaria (Copom)

voltou a subir a Selic, o assunto ndo foi mais trazido a
pauta, apesar do pedido feito pelas instituicdes
financeiras.

"A consequéncia natural é que bancos comecem a
suspender a oferta por total inviabilidade econdmica
da operacéo", disse um representante de instituigdo
financeira ao Valor. "E por que continuam operando?
Na expectativa de que o governo faca uma revisédo do
teto", acrescenta.

Para ele, o patamar minimo viavel hoje seria algo em
torno de 1,97% ao més. Socio e CEO da Byx Capital,
Fernando Perrelli fala em um nivel entre 1,95% ao
més e 2%.

Parte das instituicdes financeiras defende que o
Conselho Monetéario Nacional (CMN), formado por
Ministério da Fazenda, Ministério do Planejamento e
Banco Central, € que deveria definir o teto de juros
para a modalidade, e ndo o CNPS, formado por
representantes do Ministério da Previdéncia, dos
aposentados, dos trabalhadores em atividade e dos
empregadores.

Assim, de acordo com fontes ouvidas pelo Valor, ha
uma mobilizacdo para levar o tema a Justica.

"O caminho que tem restado aos bancos, através de
sua associacdo de classe, é levar este tema para a
esfera judicial", concorda Perrelli.

Procurado, o BMG disse que suspendeu
temporariamente a oferta de empréstimos
consignados conveniados ao INSS pelo seu canal de
correspondentes bancarios a partir de ontem. O
Mercantil também disse que paralisou a oferta em
canais de terceiros. Ambos citam o aumento do custo
de captacgdo e o atual teto de juros.

Neste més, o CEO do Pan, Carlos Eduardo
Guimardes, disse ao Valor que a originagcdo de
consignado INSS deve ter uma queda razoavel no
guarto trimestre, em funcdo de os spreads estarem
apertados.

"Se isso se mantiver por dois, trés, quatro trimestres,
ai comecara a ter impacto na nossa carteira", afirmou.

No terceiro trimestre, 62,8% da sua originacdo de
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consignado foi para beneficiarios do INSS.
O Banrisul e o Ministério da Previdéncia nao
retornaram até o fechamento desta edigao.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188052
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V océ conhece os direitos dos pacientes com
cancer?

O Direito abrange a vida da sociedade em diversos
segmentos, no que concerne ao trabalho, com o
escopo de prevenir o cancer, em 2018 a Consolidacéo
das Leis do Trabalho (CLT) recebeu a previsao de
auséncia do empregado em até 3 dias, a cada 12
meses de trabalho, para a realizagdo de exames
preventivos, desde que devidamente comprovado.

No que concerne aos pacientes com cancer, a Lei
estabelece algumas prerrogativas, uma delas é a
possibilidade de saque do Fundo de Garantia do
Tempo de Servico (FGTS), seja quando o trabalhador
ou qualquer de seus dependentes for acometido da
doenca, tal previsdo esta no artigo 20, inciso XI da Lei
8.039/90.

Em que pese néo haver previsdo legal de es-
tabilidade/garantia no emprego para 0s pacientes
acometidos da doenca, os empregados que recebem
atestados médicos de até 15 dias terdo suas faltas
abonadas e o salario e demais direitos pagos
normalmente pelo empregador, caso o atestado seja
superior a isso, a empresa devera encaminhar o
trabalhador empregado para o Instituto Nacional do
Seguro Social (INSS).

Cabe ressaltar, que o Tribunal Superior do Tra-

balho (TST) editou a sumula de jurisprudéncia de
numero 443, que entende presumida a discriminacdo
na despedida de empregado portador do virus HIV ou
de outra doenca grave que suscite estigma ou
preconceito. Invalido o ato, o empregado tem direito a
reintegracdo no emprego.

A decisao do TST é no sentido de preservar a
dignidade dos trabalhadores que estdo acometidos de
cancer e no momento que mais precisam de apoio e
respeito.

Site:
https://edicacimpressa.folhape.com.br/books/arxb/#p=1
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Conselho de Recursos da Previdéncia define
regras paraincluir auxilio-doenca na
aposentadoria

Cristiane Gercina

O CRPS (Conselho de Recursos da Previdéncia
Social ) definiu uma regra Unica, detalhada e mais
benéfica aos segurados do INSS (Instituto Nacional do
Seguro Social) que ficam afastados de suas
atividades, recebendo auxilio-doenca ou
aposentadoria por invalidez, e precisam contabilizar o
periodo para se aposentar.

Quem recorrer ao 6rgao poderd incluir o tempo de
afastamento como contribuicdo como caréncia -
periodo minimo que garante direito a um beneficio
previdenciario- na soma para a aposentadoria, desde
gue esteja intercalado entre contribuicdes.

Isso significa que o segurado tem que comprovar
pagamentos ao INSS antes de se afastar e depois de
receber alta médica . A regra vale para pedidos
protocolados a partir de janeiro de 2009.

Segundo a advogada previdenciarista Adriane
Bramante, presidente da Comissao de Direito
Previdenciario da OAB-SP, a medida regulamenta
normas que vao ser aplicadas a quem recorre ao
conselho contra uma decisédo negativa dada de forma
administrativa no INSS.

A especialista afirma que, antes, havia decisdes
judiciais distintas, o que prejudicava o segurado. Além
disso, o julgamento do Tema 1.125 pelo STF
(Supremo Tribunal Federal) também causou certa
confusdo na hora de se aplicar o direito.

Receba no seu email o que de mais importante
acontece na economia; aberta para nao assinantes.

Carregando...

"O STF, de forma bem equivocada, entendeu que o
periodo de afastamento conta como tempo de
contribuicdo e como caréncia desde que esteja entre
atividade laborativa, o que deixou de fora muitos tipos
de segurados", diz ela.

Entre os prejudicados pela decisdo estdo os
segurados facultativos, que desempregados ou

estudantes, além de donas de casa de baixa renda,
gue ndo recebem nenhuma remuneragdo, mas
contribuem com o INSS.

Alexandre Triches, diretor do IBDP (Instituto Brasileiro
de Direito Previdenciario), afirma que o instituto
passou a reconhecer esse direito de forma
administrativa, nas APSs (Agéncias da Previdéncia
Social), apés acao civil publica, mas que havia
diferentes entendimentos dependendo da regido do
pais.

"A forma como o INSS aceita ndo é uma forma
universal, ele coloca muitas restricbes de datas, e
ainda gera muito indeferimento, porque nédo é téo
simples de o servidor avaliar”, diz Triches.

"Esse enunciado, na verdade, é um reforgo importante,
embora ndo envolva o INSS, mas o CRPS, que é uma
espécie de tribunal para aqueles que recorrem a ele
por ter o direito negado administrativamente."

O enunciado 18, aprovado no final de outubro, afirma
ser garantido ao segurado a contagem dos periodos
em que esteve recebendo beneficio por incapacidade
"para fins de caréncia, desde que intercalados com
periodos de contribuicdo ou atividade laborativa".

A norma é valida para pedidos a partir de 29 de janeiro
de 2009, em todo o territério nacional, e se aplica
também aos segurados facultativos.

No caso dos segurados que recebem beneficios
acidentarios, por doenca ou acidente de trabalho, ndo
€ necessario intercalar com periodos de contribuicédo
ou de atividade remunerada. Para Adriane, no entanto,
0 segurado deve sempre pagar a0 menos uma
contribuicdo apdés receber alta médica.

A newsletter sobre o mundo juridico exclusiva para
assinantes da Folha

Carregando...
Triches destaca que a medida deve diminuir a

judicializagdo dos casos, ja 0 segurado que tem o
beneficio negado pelo INSS muitas vezes leva o caso
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a Justica e ndo recorre ao conselho. Agora, buscar o
CPRS sera mais vantajoso e, em alguns casos, pode
ser até mais rapido.

"Vai reduzir litigios, e o INSS é o maior litigante da
Justica hoje", diz ele.

Site:
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2024/11/conselh
o-de-recursos-da-previdencia-define-regras-para-incluir-
auxilio-doenca-na-aposentadoria.shtml
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Como calcular o 13° sdlério? Essa e outras
perguntas sobre o pagamento

Por BBC

O pagamento do décimo terceiro salario pode injetar
mais de R$ 321 bilhdes na economia, segundo dados
do Departamento Intersindical de Estatistica e Estudos
Socioec6micos, o Dieese.

Segundo a organizacdo, 92,2 milhdes de brasileiros
receberdo o pagamento de, em média, R$ 3 mil. O
décimo-terceiro foi instituido no pais em 1962.

Veja abaixo respostas as principais duvidas sobre o
décimo-terceiro.

Até quando devo receber a primeira parcela?
Até a sexta-feira, 29/11.

A segunda parcela deve ser paga até 20 de dezembro,
segundo a legislacdo vigente.

Quem tem direito ao décimo-terceiro?

Trabalhadores que estiverem no regime da
Consolidacdes das Leis do Trabalho, a CLT,
servidores publicos, aposentados e pensionistas. A
partir de 15 dias de servico o trabalhador ja passa a ter
o direito de receber e o pagamento é proporcional ao
periodo trabalhado.

Empregados dispensados por justa causa ndo tém
direito.

Ja os dispensados sem justa causa devem receber o
valor proporcional junto com a rescisdo. Quem esta de
licenca maternidade ou afastado por doenca ou
acidente também recebe normalmente.

E cobrado algum imposto?

Sim. Sobre o valor recebido sdo cobrados imposto de
renda e INSS. Esses valores sdo cobrados na
segunda parcela. A primeira parcela ndo tem
descontos.

Como é calculado o décimo-terceiro?

O décimo terceiro é o pagamento de um salario extra
ao trabalhador no final de cada ano, que corresponde
a 1/12 da remuneracao por més trabalhado. Para

saber o valor, basta dividir a remuneragé&o integral
(salario bruto) por 12 e multiplicar pelo nimero de
meses trabalhados.

Para um saléario bruto de R$ 2 mil, considerando
alguém que tenha trabalhado todo o ano (12 meses),
por exemplo, a primeira parcela seria de R$ 1 mil e a
segunda, de R$ 919,90, apds desconto de 9% do
INSS - nessa faixa de salario, ndo ha desconto de
imposto de renda.

LEIA TAMBEM:

13° salario: quanto vale, quando cai na conta e quem
tem direito a primeira parcela de 2024Como surgiu o
13° salario e qual a importancia de enxerga-lo como
um direito, e ndo um bénusComo décimo terceiro
salario surgiu de greve geral apos vitdria do Brasil na
Copa de 1962

VEJA MAIS EM:

Site:
https://gl.globo.com/economia/noticia/2024/11/27/como-
calcular-o-13deg-salario-essa-e-outras-perguntas-sobre-
o-pagamento.ghtml

17


https://g1.globo.com/economia/noticia/2024/11/27/como-calcular-o-13deg-salario-essa-e-outras-perguntas-sobre-o-pagamento.ghtml
https://g1.globo.com/economia/noticia/2024/11/27/como-calcular-o-13deg-salario-essa-e-outras-perguntas-sobre-o-pagamento.ghtml
https://g1.globo.com/economia/noticia/2024/11/27/como-calcular-o-13deg-salario-essa-e-outras-perguntas-sobre-o-pagamento.ghtml

G1/NACIONAL. Qua, 27 de Novembro de 2024
SEGURIDADE SOCIAL

Como funciona alicenca menstrual no
Brasi|? Conheca empresas que ja aderiram

Por Rayane Moura, g1

Um projeto de lei federal propde licenca remunerada
de trés dias consecutivos, todos os meses, as
mulheres que comprovarem sintomas graves
associados ao fluxo menstrual.

A Camara Legislativa do Distrito Federal promulgou a
Lei Complementar que garante até trés dias de
afastamento mensal para servidoras distritais.

No Pard, um projeto de licenca foi proposto, mas
vetado pelo governador. J4 no Tocantins, uma
proposta foi apresentada na Assembleia Legislativa.

Fora do Brasil, a lei ja é realidade em paises como
Japéo, Taiwan, Indonésia e Coreia do Sul, além da
Zambia. A Espanha foi o primeiro pais ocidental a
oferecer a licenca.

Os sintomas de complicagdes durante a menstruagéo
sdo muito conhecidos. E, por mais que os efeitos
sejam sacrificantes, como fortes célicas, dores de
cabeca intensas e no corpo, a lei brasileira ndo prevé
um abono ou licenca médica para o dia de trabalho
nessas condicdes.

Mas algumas empresas sairam na frente da legislacéo
e estdo oferecendo, por conta prépria, a licenca
menstrual como beneficio as funcionérias.

"Eu ja usei a licenca, por exemplo, para metade do
periodo. S6 trabalhei de manh&, néo trabalhei a tarde
€ consegui repousar sem me preocupar em ir atras de
um atestado médico", conta Bianca Andrade, analista
de implantacao da Digix.

A empresa desenvolvedora de solucdes em software
do Mato Grosso do Sul foi a primeira empresa a adotar
a licenca menstrual no pais, em mar¢co do ano
passado. A Digix conta com 811 colaboradores e,
desse total, 530 sdo mulheres - 0 que representa 65%
do quadro de trabalhadores.

As funcionéarias que precisem usar o beneficio sé
devem avisar seu gestor direto e podem se afastar do
trabalho sem a necessidade de apresentar um
atestado médico. O auxilio é lancado na folha de ponto
para justificar a falta.

"Implementamos a licenca menstrual para transformar
a relagdo entre saude e trabalho, reconhecendo os
impactos dos sintomas menstruais na produtividade e
bem-estar. Esse acolhimento tem sido muito bem
recebido e esperamos inspirar outras empresas ,
afirma Suely Almoas, presidente da Digix.

Desde 2023 foram concedidas mais de 1,3 mil
licencas, sendo 580 em 2023 e 750 até setembro de
2024. O tempo médio é de um dia de auséncia. Para
suprir a falta de uma funcionaria, as demandas do
trabalho séo divididas entre o restante da equipe.

O mesmo acontece no Grupo MOL, empresa de
produtos e servigos de impacto social. La, 83% da
equipe é formada por mulheres, que tém direito a
licenca menstrual desde marco de 2023. A empresa
conta com o total de 53 funcionarios, sendo 44
mulheres.

As regras sao semelhantes as da Digix. A ideia partiu
de Roberta Faria, cofundadora e presidente da MOL,
gue se inspirou na licenca menstrual que foi aprovada
como lei na Espanha.

Roberta diz que o beneficio pouco afetou a
produtividade. "Até setembro deste ano, foram tiradas
52 licengas, sendo que mais de 73% das utilizac6es
sdo de meio periodo e apenas em um turno: manha ou
tarde", descreve.

"Eu precisei uma vez desde que comecgou o beneficio.
Avisei minha superior e descansei o resto do dia",
afirma Carol Muccida, que é gerente de novos
negacios e foi uma das primeiras funcionarias a utilizar
a licenga.

LEIA MAIS

Entenda a diferenca entre pessoas que menstruam' X
'mulheres que menstruam'COLICA: Quando devemos
nos preocupar com a dor durante a
menstruacdo?SINTOMAS GRAVES: Por que sentir
cblica menstrual pode ndo ser normal, segundo
especialistas

Regras para empresas

Como a licenga menstrual é uma regra interna das
empresas que a adotam, € o proprio empregador que
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define todas as diretrizes de funcionamento. Mas a
licenca também pode ser implementada por meio de
convencao sindical ou negocia¢des coletivas.

O que nédo pode haver em hipétese alguma é desconto
no salario, alerta Marina Camargo Aranha, advogada
trabalhista do escritério Lobo de Rizzo. E, depois que
a licenca menstrual for implementada pela empresa,
ela ndo pode ser retirada.

Isso porque, o artigo 468 da Consolidacdo das Leis do
Trabalho (CLT) estabelece que as altera¢des nos
contratos de trabalho s6 podem ser feitas com o
consentimento matuo entre empregador e empregado.

Nos casos em que houver convencédo coletiva de
trabalho ou acordo negociado com o sindicato,
vigéncia é de até dois anos. Ap6s o prazo, a licenca
precisa ser revista", completa a especialista.

Licenca menstrual pode virar lei?

A CLT nao tem prevé nenhuma licenca especifica para
guem sofre com complicagbes durante o ciclo
menstrual. Qualquer pessoa que precisar se ausentar
do trabalho por esse motivo se enquadra na licenca
médica comum.

Ou seja, € necessario que a incapacitagcdo do
trabalhador seja justificada por um médico
especializado por meio de um atestado. Nesse caso, a
licenca também é remunerada e ndo pode gerar
descontos no salério, afirma a advogada especialista
em diversidade e inclusdo Mariana Covre.

Um projeto de lei federal, que esta em andamento na
Camara dos Deputados, propde licengca remunerada
de até trés dias consecutivos, todos os meses, as
mulheres que comprovarem sintomas graves
associados ao fluxo menstrual. A ideia é que isso seja
incluido na CLT.

Alguns estados também tém tentado aprovar a licenca
menstrual para servidores publicos. No Distrito
Federal, uma lei aprovada em fevereiro deste ano
concede trés dias de afastamento por més para
servidoras distritais que comprovarem sintomas graves
associados a menstruacao.

O projeto chegou a ser vetado pelo governador Ibaneis
Rocha (MDB), mas a decisdo foi derrubada pelos
deputados distritais. Em marco deste ano a lei foi
promulgada, mas o Governo do Distrito Federal
informou que iria entrar com uma acgao direta de
inconstitucionalidade.

Na época, o governo disse que a Camara Legislativa
ndo tem competéncia para legislar sobre
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regulamentacdo da administracdo . A regulamentacéo
ndo chegou a ser publicada no Diario Oficial, mas,
segundo especialistas, isso ndo impede que as
servidoras pe¢cam a licenc¢a. (entenda mais)

No Pard, um projeto de licenga menstrual foi proposto,
mas vetado pelo governador Helder Barbalho (MDB).
Ja no Tocantins, outro projeto de lei para servidores do
estado foi apresentado na Assembleia Legislativa, mas
ainda sera votado pelas comissées e plenario.

Fora do Brasil, alguns paises ja garantem legalmente
a licenga menstrual. Em 2023, a Espanha se tornou o
primeiro pais ocidental a oferecer o beneficio. Ela
também ja existe no Japdo, em Taiwan, na Indonésia,
na Coreia do Sul e na Zambia.

Como funciona atualmente no Brasil?

Quando um trabalhador precisa ficar até 15 dias
afastado das fungBes por conta de salde, quem cobre
essa licenca remunerada é o empregador. Ja quando
o funcionéario entrega atestados seguidos, a
responsabilidade dos pagamentos passa a ser do
INSS.

Segundo a advogada Mariana Covre, o projeto de lei
federal que estd em andamento na Camara dos
Deputados tem como objetivo garantir o afastamento
especializado relacionado ao ciclo menstrual sem
complicacdes. Ou seja, quem sofre com dores néo vai
precisar ir mensalmente ao médico.

"N&o vai precisar se enquadrar naquele afastamento
geral, que exige uma série de coisas. A mulher sempre
fica insegura e na divida se o médico do trabalho, por
exemplo, vai aceitar um atestado dela por se tratar de
um afastamento menstrual, tem todo um preconceito",
completa a advogada.

Segunda a médica Lia Cruz Damasio, diretora de
Defesa e Valorizacdo da Federacdo Brasileira das
Associacoes de Ginecologia e Obstetricia (Febrasgo),
existe uma pequena parcela de mulheres que sofre
com fortes dores durante o ciclo menstrual, que séo
chamadas de incapacitantes.

Como o nome ja diz, sdo dores que afetam o dia a dia
a ponto de prejudicar o estudo ou trabalho. Ha
também casos de fraqueza, vomitos, suores, tontura e
até desmaios.

Muitas vezes esses sintomas podem estar ligados a
problemas de salude, como endometriose,
adenomiose, mioma, infec¢do sexualmente
transmissivel, entre outros. Nesses casos, é
necessdaria uma investigagdo para ter o diagnostico e
tratamento adequado.
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"Alguns mecanismos podem levar a mulher sentir
dores durante a menstruacdo. Mas nem sempre tem
uma doenga associada. A maioria dos casos se
resolve com o uso de anti-inflamatério, ou
medicamentos que vao diminuir o sangramento”,
explica a ginecologista e obstetra.

Ainda de acordo com a diretora da Febrasgo,
geralmente, os sintomas sdo bem controlados com
medicamentos e ndo existe a necessidade de
afastamento. Mas isso s6 acontece com diagnoéstico e
tratamento adequado.

A médica ainda afirma que a licenca se faz necessaria
para acolhimento adequado dessas mulheres.
Homens trans, intersexuais, queer ou ndo binarios que
menstruam também podem sofrer as consequéncias
de sintomas graves associados ao ciclo.

"Essa € uma discusséo bastante vélida, no sentindo de
néo negligenciar essas mulheres em sofrimento. Mas
precisamos de uma regulamentacdo realmente
adequada, para que 0 uso dessa licenca menstrual
ndo seja banalizado, por isso a importancia do
diagnostico”, completa.

LEIA TAMBEM

Admiracdo mutua e quem cozinha sou eu : 0 que
dizem maridos de mulheres CEOsPaciéncia, foco,
tolerancia: habilidades de mée fizeram essas
profissionais serem mais valorizadas no trabalho

Veja mais

Site: https://gl.globo.com/trabalho-e-
carreira/noticia/2024/11/27/como-funciona-a-licenca-
menstrual-no-brasil-conheca-empresas-que-ja-
aderiram.ghtml
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Bancos suspendem oferta de consignado do
INSS

Por Mariana Ribeiro e Jéssica Sant"Ana - De Sao Paulo e
Brasilia

27/11/2024 05h02 Atualizado ha uma hora

Esta crescendo a presséo dos bancos sobre o governo
para que haja uma revisdo do teto de juros do
consignado do Instituto Nacional do Seguro Social
(INSS). Algumas instituicdes comecaram a suspender
a oferta da modalidade e parte do mercado ja fala em
entrar na Justica questionando a competéncia do
Conselho Nacional de Previdéncia Social (CNPS)
para definir o limite.

O Pan anunciou na segunda-feira a suspenséo da
oferta por meio do canal de correspondentes
bancarios. Segundo apurou o Valor, outras instituicdes
seguiram o mesmo caminho, como BMG, Mercantil e
Banrisul.

As instituicdes alegam que a elevacdo dos custos de
captacao - em um cenario de aumento da taxa béasica
de juros - é incompativel com o limite atualmente em
vigor no consignado INSS. Desde junho, o teto esta
em 1,66% ao més para operacées com desconto em
folha.

Segundo apurou o Valor, representantes de
instituicdes financeiras fizeram na segunda-feira uma
apresentacdo ao grupo de trabalho do CNPS na qual
defenderam a inviabilidade das operac¢des nas
condicdes atuais. Elas alegam que, enquanto a taxa DI
de dois anos vem subindo (ou seja, o custo de
captacao cresce), o teto do consignado INSS vai na
direcdo contraria.

As instituicdes dizem que, em mar¢o do ano passado,
guando diversos bancos suspenderam a oferta da
modalidade, o spread das operacBes estava em
0,73%, e atualmente estda em 0,62%.

Uma reunido do CNPS estava marcada para ocorrer
nesta quinta-feira, mas foi remarcada para 10 de
dezembro. A previsdo era que o teto entrasse na
pauta. Participantes do setor dizem que n&o parece
haver inten¢@o do Ministério da Previdéncia em rever o
teto. Um membro do conselho afirmou que o ministério
tem "fugido" do tema. Desde que o Comité de Politica
Monetéaria (Copom) voltou a subir a Selic, o assunto
nao foi mais trazido a pauta, apesar do pedido feito

pelas instituicdes financeiras.

"A consequéncia natural é que bancos comecem a
suspender a oferta por total inviabilidade econdmica
da operacéo", disse um representante de instituigdo
financeira ao Valor. "E por que continuam operando?
Na expectativa de que o governo faca uma revisédo do
teto", acrescenta.

Para ele, o patamar minimo viavel hoje seria algo em
torno de 1,97% ao més. Socio e CEO da Byx Capital,
Fernando Perrelli fala em um nivel entre 1,95% ao
més e 2%.

Parte das instituicdes financeiras defende que o
Conselho Monetéario Nacional (CMN), formado por
Ministério da Fazenda, Ministério do Planejamento e
Banco Central, € que deveria definir o teto de juros
para a modalidade, e ndo o CNPS, formado por
representantes do Ministério da Previdéncia, dos
aposentados, dos trabalhadores em atividade e dos
empregadores. Assim, de acordo com fontes ouvidas
pelo Valor, h4 uma mobilizacdo para levar o tema a
Justica. "O caminho que tem restado aos bancos,
através de sua associacdo de classe, é levar este
tema para a esfera judicial", concorda Perrelli.

Procurado, o BMG disse que suspendeu
temporariamente a oferta de empréstimos
consignados conveniados ao INSS pelo seu canal de
correspondentes bancarios a partir de ontem. O
Mercantil também disse que paralisou a oferta em
canais de terceiros. Ambos citam o aumento do custo
de captacgdo e o atual teto de juros.

Neste més, o CEO do Pan, Carlos Eduardo
Guimardes, disse ao Valor que a originagcdo de
consignado INSS deve ter uma queda razoavel no
guarto trimestre, em funcdo de os spreads estarem
apertados. "Se isso se mantiver por dois, trés, quatro
trimestres, ai comecgara a ter impacto na nossa
carteira", afirmou. No terceiro trimestre, 62,8% da sua
originagdo de consignado foi para beneficiarios do
INSS.

O Banrisul e o Ministério da Previdéncia nao
retornaram até o fechamento desta edicao.

Site:
https://ivalor.globo.com/financas/noticia/2024/11/27/banc
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|PVA ndo aumentae IPTU terd altade
4.09%

A Camara Legislativa aprovou ontem o Projeto de Lei
n° 1.386/2024 que estabelece a pauta de valores
venais para veiculos licenciados no Distrito Federal. O
indice é o responsavel pelo langcamento do Imposto
sobre a Propriedade de Veiculos Automotores (IPVA)
e, de acordo com a proposta, ndo tera aumento para o
ano de 2025.

O projeto do Poder Executivo mantém as aliquotas do
ano de 2024 para 2025, desde que n&do haja a
majoracdo dos valores dos veiculos.

Em casos especiais, a Secretaria de Fazenda podera
fazer a revisdo, com o intuito de manter os valores
dentro dos padrdes legais.

Segundo a Secretaria de Fazenda, a expectativa de
arrecadacdo para2025éde R $1.977.173.258,00.

Ainda de acordo com a pasta, a lei ndo veicula
aumento de despesas nem beneficios ou qualquer
forma de desoneracao fiscal para os cofres publicos.

A Casa aprovou emenda que permite que
contribuintes usufruam de beneficios fiscais quando
estiverem quitando pagamentos parcelados junto ao
governo.

IPTU teré reajuste Por outro lado, a CLDF aprovou
ontem a atualizacdo dos valores do Imposto sobre a
Propriedade Territorial Predial Urbana (IPTU) para
2025. A proposta atualiza o valor do tributo em 4,09%
em relacdo ao cobrado em 2024.

De acordo com o Projeto de Lei 1.387/2024, com a
atualizag&o proposta pelo Poder Executivo, o Governo
do Distrito Federal (GDF) devera superar a
arrecadacdo em R$ 14,3 milhdes para além do que foi
previsto para o Projeto de Lei Orcamentaria Anual de
2025, de R$ 1.440.632.678,00.

Todo o valor se soma, ainda, ao percentual de 27,8%
para a inadimpléncia; além das estimativas para o
desconto nos pagamentos em cota Unica, a
arrecadacado de exercicios anteriores, a rendncia e as
receitas advindas da divida ativa, multas e juros.
Segundo a proposta do Palacio do Buriti, ndo havera
gueda na arrecadacéo.

O projeto foi apreciado em regime de urgéncia, devido

ao prazo de término do ano legislativo, em 15 de
dezembro, e ao fato de o Executivo necessitar de
sancionar a matéria até 31 do mesmo més para valer
em 2025.

Procuradoria A CLDF aprovou também o Projeto de
Lei Complementar 60/2024, que reestrutura a carreira
de apoio as atividades juridicas do DF e de procurador
do DF.

Ao todo, o Executivo propde um reajuste de 16%, em
duas parcelas, a serem pagas em agosto de 2025 e
fevereiro de 2026.

O reajuste sera dado a trés grupos de servidores. Aos
funcionarios publicos da Carreira de Apoio as
atividades juridicas-analistas juridicos, a partir da
aprovacao da proposta, os salarios ficardo entre R$
7.062,50 (30 horas) e R$ 9.416,67 (40 horas), na
terceira classe, e R$ 9.277,92 (30 horas) e R$
12.370,56 (40 horas), na classe especial (Suzano
Almeida, do JBr)

Site:
https://edicaodigital.jornaldebrasilia.com.br/pub/jornalde
brasilia/?edicao=18327
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| nadimpléncia coloca em alerta mercado de
credito (Editorial)

Um amplo diagnéstico sobre o crédito divulgado pelo
Banco Central (BC) no Relatério de Estabilidade
Financeira emitiu um sinal de alerta - apés ligeira
melhora no terceiro trimestre, acumulam-se as
indicagbes de cautela sobre o nivel de inadimpléncia.
A virada de cenario comecou com a elevacdo dos
juros basicos, com a alta da inflagdo. Em seguida,
com a preocupacao sobre o ajuste das contas publicas
e, ha sequéncia, com as incertezas com o ddlar, apos
a eleicdo de Donald Trump para presidente dos EUA.
Todos esses fatores podem piorar o cendrio para a
inadimpléncia, que nunca chegou a recuar
significativamente nos bancos, apesar da melhora do
mercado de trabalho, do aumento da renda e dos
programas de renegociagédo de dividas.

O novo quadro comegou a se desenhar depois que 0
Copom parou de cortar a taxa basica de juros e
passou a aumenta-la. A Selic subiu de 10,5% para os
atuais 11,25%. O IPCA de outubro atingiu 0,56% e o
acumulado em 12 meses foi a 4,76%, acima do teto da
meta da inflac&o.

No mercado, os juros sobem ainda mais, encarecendo
os titulos publicos. Para este ano, o Relatério de
Avaliagdo de Receitas e Despesas Primérias do 5-
Bimestre acaba de mostrar ampliacéo do bloqueio de
despesas discricionarias em R$ 6 bilhdes, para R$
19,3 bilhdes, para cumprir o limite de despesas
priméarias de R$ 28,7 bilhdes, raspando no limite
inferior da meta.

Todos esses fatores repercutem mal no crédito.
Segundo o relatério do BC, a capacidade de
pagamento das familias e das micro, pequenas e
médias empresas (MPMESs) continua "desafiadora". No
caso das empresas, o BC ressalta o "crescente"
numero de pedidos de recuperagéo judicial, a alta do
dolar e a percepcao de alavancagem elevada, "apesar
do dinamismo recente do comércio, dos servigos e da
indastria".

Do lado das familias, ha motivo de preocupacao
mesmo com a melhora do mercado de trabalho. A taxa
de desemprego caiu para 6,4% no terceiro trimestre do
ano, 0 menor patamar para o periodo desde o inicio da
série histérica da Pnad Continua do IBGE, em 2012. A
massa de rendimento médio real cia populacao
ocupada aumentou pouco mais de 7% em 12 meses.

Mas, como apontou o BC, o endividamento e o
comprometimento de renda das familias "persistem
elevados". Ap6s ligeiro recuo no primeiro semestre,
esses indices voltaram aos picos de 2023. Os dados
mais recentes do relatdrio de crédito cio BC mostram
que o endividamento das familias equivalia a 47,9% da
renda acumulada em 12 meses em agosto, o maior
percentual desde dezembro de 2023.0
comprometimento cia renda ficava em 26,8%, o maior
percentual desde outubro de 2023.

O mercado de trabalho favoravel contém a
inadimpléncia, mas sem sinais de alivio. A taxa
registrada pelos bancos para atrasos acima de 90 dias
se mantém entre 3,2% e 3,3% desde o inicio do ano. A
situacao é mais delicada no crédito para as familias,
cujo calote esta estabilizado em 3,8%, chegando a
5,6% no crédito com recursos livres. Ja no crédito para
as empresas, a inadimpléncia média é de 2,4, e atinge
2,9% nas operac¢des com recursos livres.

O equilibrio depende também da disposicdo dos
bancos em manter abertas as torneiras do crédito. O
BC constatou que as instituicbes financeiras
aumentaram "levemente" o apetite a risco no inicio do
segundo semestre, como mostram os dados de
setembro, quando a carteira de crédito com recursos
livres aumentou 1,4% no més e 9,1% em 12 meses.
No caso cios empréstimos a empresas, 0 aumento foi
de 2,4% no més e de 7,2% em 12 meses, com a
expansdo sazonal de operacBes de desconto de
duplicata e outros recebiveis e capital de giro de curto
prazo. Ja as operacdes com pessoas fisicas
cresceram 0,7% no més e 10,5% em 12 meses, com
destaque para um mix de produtos com garantias
como o financiamento para aquisicdo de veiculos e
crédito consignado para funcionarios publicos.

No entanto, ha sinais de mudanca de humor apés o
aumento dos custos de captacdo e da percepcao de
aumento do risco, que ja estdo sendo repassados para
as taxas de crédito. A isso se soma a necessidade dos
bancos de refor¢ar provisdes para enfrentar mudancas
regulatdrias em curso na virada de ano. Levantamento
do Valor(21/1 1) listou uma dizia de alteragdes em
elaboracdo. Somente uma delas exigira significativo
aumento cias provisdes: as novas regras contabeis
para mensuracdo e registro de instrumentos
financeiros e reconhecimento de "hedge", que entram
em vigor em 1 de janeiro. Bancos responsaveis por
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cerca de 84% das exposi¢des de crédito do mercado
estimam elevacdo de R$ 37,8 bilh6es nas suas
provisdes, ou 10,7% das provisdes atuais, segundo o
BC.

A expectativa é que a demanda de crédito continue
forte no fim de ano, como costuma ocorrer nas festas
cia época e das férias. Mas também se espera a piora
na inadimpléncia, na tolerancia ao risco, condi¢cdes de
funding e, em especial, no crédito habitacional. O
custo e a disponibilidade de recursos devem ser um
fator mais restritivo neste fim de ano, o que pode
pressionar a inadimpléncia.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/188052?page=2
&section=1
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Operacao contra fraudes

Uma operacéo foi deflagrada ontem para cumprimento
de mandados de busca e apreensdo contra
investigados por suspeita de fraudes em contratos
com a Fundacdo Estadual de Salde. Uma
investigagcdo conduzida pelo

Grupo de Atuacdo Especializada de Combate ao
Crime Organizado (Gaeco) do Ministério Publico do
Rio aponta a possibilidade de que servidores
publicos e outros envolvidos tenham se beneficiado
indiretamente de recursos

obtidos por meio do suposto esquema. Entre os
investigados estdo os delegados Allan Turnowski, que
é ex-chefe de Policia Civil, e Eduardo Cle-mentino de
Souza.

As investigagdes revelam o direcionamento de
contratos

publicos em favor das empresas Vigdel Vigilancia e
Segu-rancaeVigdel Servigcos Terceirizados. Os
contratos foram feitos em 2021 e 2022, para prestacao
de servi¢cos nos hospitais da M&e e Heloneida Stu-dart
e no Rio Imagem.

Site: https://extra-globo.pressreader.com/extra
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Deputados articulam 'PEC alternativa a
proposta de corte de gastos do governo

G1

Os deputados Pedro Paulo (PSD-RJ), Kim Kataguiri
(Unido-SP) e Julio Lopes (PP-RJ) articulam uma PEC
alternativa, com objetivo de contrapor a proposta de
corte de gastos que o governo deve anunciar ainda
nesta semana.

O texto ainda nao é oficialmente uma PEC. Para se
tornar uma matéria em tramitacdo na Camara, a
proposta tera de reunir as assinaturas de, no minimo,
171 dos 513 deputados. Os parlamentares que estdo a
frente da iniciativa planejam concluir eventuais
mudancas e dar inicio a coleta de apoios hoje.

A proposta traz uma trava para 0s ganhos acima do
teto do funcionalismo publico, o que nao existe
atualmente, e propde desvincular beneficios
previdenciarios do salario minimo.

Segundo os parlamentares, o texto foi construido apés
a apresentacao de uma projecéo feita por servidores
da Cémara sobre o crescimento das despesas no
Orcamento da Unido ao longo dos préximos anos.

Deputados afirmam que, apesar de ainda
desconhecidas, as medidas de ajuste fiscal do
Planalto deverdo ter efeito "timido".

Avaliam, ainda, que poderiam ter uma economia
abaixo da estimada pela equipe econdmica liderada
pelo ministro da Fazenda, Fernando Haddad.

O governo discute ha semanas um conjunto medidas
gue visa assegurar a viabilidade nos préximos anos do
arcabouco fiscal, regra que limita o crescimento das
despesas. A proposta do Executivo ainda precisara ser
aprovada pelo do Congresso.

"E preciso ressaltar que a presente proposta, ao
buscar disciplinar o crescimento de despesas com
maior responsabilidade fiscal, guarda uma
preocupacao intrinseca com a estabilidade
macroecondbmica e o desenvolvimento
socioecondmico do pais", afirmaram os deputados na
justificativa da proposta.

O deputado Kim Kataguiri afirma que o texto prévio da
PEC tem uma estimativa de economia de R$ 1 trilh&o
nas contas publicas em 10 anos. "Isso e abaixar a

inflacdo, abaixar a taxa de juros e tratar de problemas
estruturais das contas", diz.

Hoje, servidores puUblicos ndo podem ter
vencimentos acima do salario de um ministro do
Supremo Tribunal Federal (STF), que é de R$
44.008,52.

Na pratica, no entanto, esse teto é extrapolado, porque
ndo sdo computadas as parcelas de carater
indenizatorio.

A PEC limita o somatorio de todas as parcelas de
carater indenizatério a 30% do subsidio mensal de
magistrados do STF e proibe o pagamento retroativo
dessas parcelas.

O texto propde uma correcdo do montante total
previsto para emendas parlamentares correspondente
ao percentual maximo das despesas primarias
discricionarias (ndo obrigatérias) do Poder Executivo.

Site: https://www.gazetadealagoas.com.br/edicao-
digital/Page?editionld=6391

27


https://www.gazetadealagoas.com.br/edicao-digital/Page?editionId=6391
https://www.gazetadealagoas.com.br/edicao-digital/Page?editionId=6391

EXTRA / RIO DE JANEIRO / RJ - CIDADE - pag.: 04. Qua, 27 de Novembro de 2024
SERVIDOR PUBLICO

Waguinho esta inelegivel por oito anos

Prefeito de Belford Roxo e presidente estadual do
Republicanos, Waguinho sofreu um novo baque
politico ao ter as contas de 2022 rejeitadas ontem pela
Camara Municipal. A decisdo dos vereadores também
impde inelegibilidade de oito anos ao maior aliado do
presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT) na Baixada
Fluminense.

A rejeicdo das contas se deu por recomendacao do
Tribunal de Contas do Estado, que foi acatada pelos
13 vereadores que participaram da sesséo, todos de
oposicdo. Os que se ausentaram correm risco de
perder os mandatos, dado o excesso de faltas desde
gque o atual prefeito ndo conseguiu emplacar o
sobrinho, Matheus do Waguinho, na eleicdo de
outubro -o vitorioso foi Marcio Canella (Unido), ex-
aliado.

Além desse revés, Waguinho enfrenta um processo de
impea-chment na Casa, que resolveu abri-lo a partir de
pareceres que apontavam "infracéo
politicoadministrativa" por causa de um rombo de mais
de R$ 87 milhées no Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Belford Roxo. A
suposta falta de repasses ao Pre-vide também esta no
cerne da rejeicdo das contas.

No caso do impeachment, o inicio se deu com a
denlncia de um morador que listou supostas
irregularidades da gestdo. O prefeito ndo se
pronunciou.

Quando Canella e Waguinho eram aliados, o prefeito
ficou famoso nacionalmente, em 2022, depois de ter
ajudado a eleger os candidatos mais votados do Rio
para o Legislativo: Canella, na Alerj, e a propria
mulher, Danie-la do Waguinho, deputada federal. O
poder politico na regiao fez com que Waguinho fosse
cobicado pelas campanhas de Lula e do ex-presidente
Jair Bolsona-ro (PL) no 2° turno de 2022.

Site: https://extra-globo.pressreader.com/extra
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Waguinho tem novo reves com rejelcéo de
contas pela Camara

CAIO SARTORI caio.sarton@oglobo.com.br

O prefeito de Belford Roxo e presidente estadual do
Republicanos, Wagner Carneiro, o Waguinho, sofreu
um novo baque politico ao ter as contas de 2022
rejeitadas ontem pela Camara Municipal. A decisdo
dos vereadores também imp&e inelegibilidade de oito
anos ao maior aliado do presidente Luiz Inacio Lula da
Silva (PT) na Baixada Fluminense.

A rejeicdo das contas se deu por recomendacao do
Tribunal de Contas do Estado (TCE), que foi acatada
pelos 13 vereadores que participaram da sessao,
todos de oposicao. Os outros se ausentaram e correm
o risco de perder os mandatos, dado o excesso de
faltas desde que o atual prefeito ndo conseguiu
emplacar o sobrinho, Matheus do Waguinho, na
eleicao de outubro. O vitorioso foi Méarcio Canella
(Unido Brasil), ex-aliado do agora adversério.

Além desse revés, Waguinho enfrenta um processo de
impeachment na Casa, que resolveu abri-lo a partir de
pareceres que apontavam "infracdo politico-
administrativa" por causa de um rombo de mais de R$
87 milhdes no Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Municipio de Belford Roxo (Previde). A
suposta falta de repasses ao Previde também esta no
cerne da rejeicdo das contas.

No caso do impeachment, o inicio se deu com a
denlncia de um morador que elencou o que
considerava irregularidades da gestao. O prefeito ndo
se pronunciou sobre os problemas politicos que
enfrenta na cidade.

Quando Canella e Waguinho ainda eram aliados, o
prefeito ficou famoso nacionalmente em 2022 depois
de ter ajudado a eleger os candidatos mais votados do
Rio para o Legislativo: Canella, para a Assembleia
Legislativa (Alerj), e a propria mulher, Daniela do
Waguinho, deputada federal.

O poder politico na regido fez com que o politico da
Baixada Fluminense fosse cobicado pelas campanhas
de Lula e do ex-presidente Jair Bolsonaro (PL) no
segundo turno das eleicdes de 2022 - um prestigio que
contrasta com o atual contexto.

Na contramao dos demais prefeitos da Baixada, regido
gue deu votacdes expressivas a Bolsonaro em 2018 e

2022, Waguinho apoiou Lula e chegou a promover
uma agenda em Belford Roxo com o entéo
presidenciavel. Depois, 0 petista voltou a cidade mais
de uma vez como presidente nestes dois anos de
mandato, algo atipico na histéria do municipio.

Como recompensa, Daniela ganhou no inicio do novo
governo o comando do Ministério do Turismo e, ao
deixa-lo por causa de reconfiguracfes partidarias, o
casal foi agraciado com investimentos federais em
Belford Roxo. Esses recursos ajudaram a prefeitura a
inaugurar um instituto federal e um hospital, por
exemplo, mas foram insuficientes para garantir a
vitdria do sobrinho do prefeito, Matheus do Waguinho,
em outubro.

A eleicdo deste ano na cidade foi extremamente
belicosa. Casos de violéncia politica foram
recorrentes, e Canella, que é deputado estadual,
chegou a ser flagrado armado em uma agenda de
campanha.

O futuro prefeito chegou a ser vice de Waguinho na
prefeitura apos vencerem a eleicao de 2016. O
rompimento se deu a partir de 2022, o que o levou a
querer bater de frente na Gltima disputa. Canella
recebeu 62,8% dos votos validos, contra 35,2% do
sobrinho de Waguinho, e venceu ja no primeiro turno.

Além da derrota em seu reduto, Waguinho viu o
Republicanos ter um desempenho aquém quando
comparado a partidos como PL, PP e MDB no estado
como um todo, principalmente quando se considera a
populacdo comandada por cada partido. Conseguiu,
no entanto, um municipio importante no segundo
turno: Sao Joao de Meriti, também na Baixada. Os
outros locais conquistados tém populacdes menores.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Desembargadores suspeitos de venda de
sentenca sao alvo da PF

&#9632; RENATO ALVES (Com Fabio Serapido e Consta
rica Rezende/FolhaPress)

A Policia Federal deflagrou ontem a operacéao
Sisamnes, para cumprir mandados em investigacéo
sobre suposto esquema de venda de decisfes
judiciais no Tribunal de Justica de Mato Grosso
(TIMT). Os alvos foram juizes, advogados, lobistas,
empresarios, assessores e chefes de gabinete de
magistrados.

Policiais federais estiveram nas casas dos
desembargadores Sebastido de Moraes Filho e Jodo
Ferreira Filho, em Cuiab4, a capital de Mato Grosso.
Eles ja haviam sido afastados dos cargos cm agosto
por ordem do Conselho Nacional de Justica (CNJ),
justamente por causa de suspeitas de venda de
sentencgas.

Os agentes foram as ruas para cumprir um mandado
de prisao preventiva e 23 de busca e apreensdo em
Mato Grosso, Pernambuco e no Distrito Federal. As
ordens foram emitidas pelo ministro Cristiano Zanin,
do Supremo Tribunal Federal (STF).

Além de ordenar prisdo e buscas, o STF determinou o
afastamento de juizes e servidores publicos.
Também autorizou sequestro, arresto e
indisponibilidade dc bens c valores dos investigados.

Trés servidores lotados em gabinetes de ministros do
Superior Tribunal de Justica (STJ) foram alvo dc
buscas da PF. Os agentes ainda prenderam Anderson
de Oliveira Goncalves, considerado um lobista de
sentencas que teria "influéncia" no STJ - ele é
investigado por intermediar interesses criminosos
entre servidores publicos e advogados. Até o
momento, nenhum ministro do STJ é investigado. As
suspeitas recaem sobre servidores de seus gabinetes.

Os investigados pediam dinheiro para beneficiar partes
em processos judiciais, por meio de decisdes
favoraveis aos seus interesses, segundo a PF.
Também sdo investigadas negociacfes relacionadas
ao vazamento de informacgfes sigilosas, incluindo
detalhes de operacdes policiais, ainda de acordo com
a Policia Federal.

assassinato. .A investigacdo que resultou na operacao
de ontem teve inicio ap6s o CNJ descobrir que os

desembargadores Sebastido de Moraes Filho ¢ Jodo
Ferreira Filho, do TIMT, mantinham amizade com o
advogado Roberto Zampieri, assassinado com 12 tiros
na porta do escritério dele, em Cuiaba, em dezembro
de 2023.

A analise de mensagens de texto e audio recuperadas
dc celular de Zampieri encontrou menc¢des de vendas
de decis@es judiciais e leveu ao afastamento de dois
desembargadores do TIMT. Além disso, outras frentes
de investigacdo foram abertas. Uma delas resultou na
operacédo Ultima Ratio, que mirou juizes e servidores
do Tribunal de Justica de Mato Grosso do Sul (TIMS) -
cinco desembargadores foram afastados ha um més.

Mercado de'sentencas’ Investigacbes miram ao menos
seis tribunais

O Na mesma linha da operacgéo deflagrada ontem pela
Policia Federal (PF), pelo menos seis tribunais
estaduais ja tinham sido alvo de denuncias de venda
de sentencas judiciais e corrup¢cdo em processos que
envolvem cifras milionarias no segundo semestre
deste ano. As ilegalidades teriam sido encontradas
nos Tribunais de Justica dos Estados de Mato Grosso,
Mato Grosso do Sul, Tocantins, Sdo Paulo, Espirito
Santo e Maranhdo.

Foram feitas 44 operacfes de busca até o dia 24 de
outubro. Houve oafastamen-to de 16
desembargadores -sendo um ja indiciado -, além de
sete juizes - dois deles ja com denlincia apresentada
ao Ministério Publico.

Um desses magistrados teve ordem de priséo
decretada, enquanto os outros tiveram que usar
tornozeleira eletrénica. Gabinetes do Superior Tribunal
de Justica (STJ) também entraram na mira e tiveram
guatro servidores afastados.

Além de corrupcdo, a investigacao aponta crimes
como organizacdo criminosa, lavagem de dinheiro,
fraude processual, falsidade documental, extorsdo e
falsificagdo de documento publico. Peculato e
exploracao de prestigio também estdo na lista. O
levantamento é do "Estado de S. Paulo".

Supremo Decisdo do STF fala de 'espuria negociacao'

Além dc Mato Grosso, os mandados da operagao
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Sisamnes também foram cumpridos em Pernambuco e
no Distrito Federal.

Na decisdo em que ordenou os mandados de busca e
apreensao contra os desembargadores do TIMT e a
prisdo do lobista, o ministro Cristiano Zanin, do STF,
afirmou que as provas produzidas trouxeram indicios
concretos de materialidade e autoria de crimes.
Segundo a deciséo, elas demonstram a razoabilidade
e a necessidade de realizagdo de busca e apreenséo
em relacdo aos sujeitos identificados pela autoridade
policial.

Segundo o ministro, a analise do aparelho celular do
advogado Roberto Zampieri produziu amplo arcabouco
de didlogos e conversagdes entre os sujeitos que,
segundo o conjunto de hipdteses criminais levantadas,
intermediavam as "espurias negociacdes".

Em nota, o TJ de Mato Grosso informou que esta
colaborando com as apuracfes e que se coloca a
disposicao para fornecer as informacdes necessarias
ao andamento das investigagdes.

A operacao Sisamnes, da Policia Federal, foi batizada
com esse nome em referéncia a um episédio da
mitologia, durante o reinado de Cambises Il da Pérsia,
qgue narra a histéria do juiz Sisamnes. Segundo a
historia, ele teria aceitado um suborno para proferir
uma sentenca injusta.

Site: https://meu-perfil.otempo.com.br/jornal-digital
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Nem todos gostaram do projeto das emendas
- BRASILIA - DF

DENISE ROTHENBURG (COM EDUARDA ESPOSITO)
deniserothenburg.df@dabr.com.br

A lei que o presidente Luiz In4cio Lula da Silva
sancionou a fim de garantir transparéncia a
apresentacéo e liberacdo das emendas ao Orcamento
da Unido ndo agradou a todos os parlamentares. E ha
guem diga que, dificilmente, agradara ao ministro
Flavio Dino, do Supremo Tribunal Federal.

"E para inglés ver o que foi feito aqui, ha 15 dias. Um
absurdo! Sem rastreabilidade, tudo o que a gente
mudou aqui para dar um pouco mais de transparéncia,
a Camara tirou.

De novo, o Senado foi jogado para trds. A Consultoria
do Senado respondeu dizendo que nédo atende as
exigéncias de transparéncia e rastreabilidade do
Supremo Tribunal Federal", afirmou o senador
Eduardo Girdo (Novo-CE).

»»»

Girdo aponta as emendas de comissdo como mais um
problema. Ele considera que apenas um grupo
pequeno vai conseguir ser atendido nessa
modalidade. "Se vocé ndo entra na comisséo, nao
consegue colocar suas emendas porque o colegiado é
pequeno e o caciques politicos vao colocar as pessoas
deles", acusou.

A nova onda da polarizagdo Com o relatério de quase
900 paginas da Policia Federal colocando o ex-
presidente Jair Bolsonaro no papel de "participacdo
ativa" no planejamento de um golpe de Estado, a
ordem entre os adversarios é bater sem db nesse
ponto em discurso e entrevistas. Enquanto isso, 0s
bolsonaristas ficam na defensiva, para dizer que tudo
€ perseguicdo para "tirar" Bolsonaro do pareo de 2026.

Esforco em vao Ministros e parlamentares passam
esta ultima semana de novembro dedicados a
recepcéo de prefeitos avidos para fechar as contas
deste ano. S6 em um probleminha: sem Dino, do STF,
liberar as emendas, ninguém tem como prever uma
data de quando o dinheiro sai.

Agora lascou Muitos prefeitos relataram aos
deputados dificuldades para fechar as folhas de
pagamento dos funcionarios da area da saulde.

Ou seja, ficaram contando com o dinheiro das
emendas em vez de acertar tudo com recursos
proprios.

A morosidade dos Poderes Ao mesmo tempo em que
0 governo adia o anuncio dos cortes de gastos, sera
um milagre se for cumprido o cronograma, divulgado
ontem, de votagdo da Lei de Diretrizes Orcamentérias
de 2025 e do Orgamento.

CURTIDAS

Que Deus nos proteja.../ No Distrito Federal, ja se viu
gravagdo que ficou conhecida como "oragdo da
propina", nos tempos da Operacdo Caixa de Pandora,
feita pelo entdo deputado distrital e evangélico Rubens
Brunelli (PSC). Agora, nas quase 900 paginas de seu
relatdrio sobre o planejamento de um golpe de Estado,
a PF menciona uma espécie de "oragdo ao golpe".

. e guarde dessa gente/ O padre José Eduardo
Oliveira e Silva (foto), que foi indiciado, pede que os
brasileiros catélicos e evangélicos incluam em suas
oracgdes os nomes do ministro da Defesa e de outros
16 generais de quatro estrelas "pedindo para que
Deus Ihes dé a coragem de salvar o Brasil, Ihes ajude
a vencer a covardia e os estimule a agir com
consciéncia histdrica e ndo apenas como funciondrios
publico de farda (...)". A mensagem, diz a PF,
disseminava a ideia de golpe de Estado para manter
Bolsonaro no poder.

Movimento em prol do emprego e da pequena
empresal/ A Coalizéo em Defesa do Simples Nacional
realiza, hoje, em Brasilia, no hotel Windsor Plaza, um
almoco debate para esclarecer aos parlamentares os
riscos da reforma tributaria aos pequenos negaocios.
A ideia é proteger o Simples.

Os estudos da Coaliz&o indicam que, nos primeiros
dois anos, as empresas que pagam impostos pelo
Simples, o indice de sobrevivéncia é de 83%,
enquanto esse indice nas que se enquadram nos
demais regimes tributarios é de 38%.

Cresce a industria/ O Movimento Brasil Competitivo
(MBC) e o Ministério do Desenvolvimento, Inddstria,
Comércio e Servigos (MDIC) apresentam, hoje, o
Observatério do Custo Brasil, uma ferramenta de
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acompanhamento que redne dados, estratégias e
avancgos para enfrentar os entraves a competitividade
nacional. Durante o evento, serdo divulgados novos
dados sobre a reducdo de desempenho até aqui e o
gue ainda pode ser feito para a diminuicdo do Custo
Brasil.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/66
88/27-11-2024.html?all=1
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O imposto seletivo eamarchaare -
MARCIO DE LIMA LEITE

Anfavea é contraria a inclusdo dos automoveis na lista
de produtos tributados pelo novo Imposto Seletivo,
medida proposta no ambito da Reforma Tributaria,
atualmente em analise no Senado Federal. Incluir
veiculos na base deste imposto representa mais do
gue um equivoco econémico: € também uma ameacga
direta aos avanc¢os alcancados em termos de
descarbonizacdo da mobilidade, ganhos de eficiéncia
energética e seguranga veicular.

Também conhecido como "Imposto do Pecado", foi
concebido para desestimular o consumo de produtos

considerados nocivos a saude, como bebidas
alcodlicas e cigarros.

Foi estendido aos automéveis sob argumento de que
os veiculos agridem o meio ambiente, mas sua
aplicacao distorce o seu objetivo, ja que desestimula a
renovacao de frota, mantendo nas ruas os veiculos
mais antigos, com menor eficiéncia energética, menos
seguros e com maior potencial de emissbes. O
Imposto Seletivo avanca na contraméo da estratégia
de descarbonizacdo da mobilidade.

REDUCAO DAS EMISSOES. A industria automotiva
brasileira tem se dedicado de modo consistente a
diminuicdo das emissdes e a ganhos de eficiéncia
energética. Desde a criagdo do Proconve, em 1986, as
emissbes dos principais poluentes urbanos foram
reduzidas em mais de 95%. Em 2025 os veiculos
leves entrardo na oitava fase desse programa, como ja
ocorreu com os veiculos pesados no inicio de 2023,
distanciando incrivelmente os novos veiculos
produzidos hoje no Brasil daqueles fabricados no inicio
do programa, reduzindo as emissfes de CO2 em mais
de 20 vezes.

Com programas como Mover e Combustivel do Futuro,
a industria tem um claro horizonte para avancar na
descarbonizacédo, destacando o Brasil no cenério
internacional por sua estratégia de reducdo das
emissfes. Os veiculos produzidos no Brasil
incorporam novos itens de seguranga ativa e passiva,
enquanto as carrocerias tornam-se mais seguras e
eficientes para a protecédo dos ocupantes, conforme
elevados padrdes internacionais.

Na contraméo desses avancgos, porém, a aplicagdo do
Imposto Seletivo sobre automéveis desestimularia a
demanda de modelos mais seguros e eficientes, ao

impactar seu preco final. A resultante desse processo
se traduziria em choques socioecondmicos negativos
e indesejaveis.

O Brasil possui uma das mais elevadas cargas
tributarias sobre a compra de veiculos do mundo.
Depois de tantos anos lutando pela racionalizacdo da
estrutura tributaria, ndo faz sentido criar um imposto
adicional ao IVA, dificultando ainda mais a aquisi¢céo
de veiculos a uma parcela significativa da populagéo.

CONTRADICAO. Um dos méritos da Reforma
Tributaria é reduzir a complexidade e o custo do
calculo tributario. A extensao do Imposto Seletivo aos
veiculos vai no sentido oposto e representa uma clara
contradicdo entre os objetivos da proposicdo e os
resultados que colheremos na vida real.

E por essas razdes que a Anfavea propde a excluséo
dos automoveis da base do Imposto Seletivo. Esse
tributo agride a industrializacdo no Brasil, com impacto
sobre toda a cadeia produtiva e de distribuicdo de
veiculos. Trata-se de medida em dissonancia com os
planos de reindustrializagdo em base tecnologica e
nao trard ganho ambiental, pois reduzird o impulso da
necessaria renovacao da frota.

O Imposto Seletivo ndo deve ser utilizado como
instrumento de arrecadacdo, pois pode ter efeito
contrario. Ao afastar o consumo, afetara a industria e
sua cadeia produtiva, com efeitos de retracéo
econbmica.

Além disso, existem outras formas de penalizacao,
como multas ambientais. O Pais ndo precisa de mais
uma jabuticaba, desta vez amarga e indigesta.

O tema é grave, mas somos otimistas. Conhecemos o
sentido de responsabilidade e a sensibilidade do
Congresso Nacional. Estamos certos de que o
equivoco em torno dos impactos do Imposto Seletivo
sera esclarecido.

Afinal, os efeitos negativos dessa nova tributacdo néo
seriam nada seletivos, mas penalizariam toda a
sociedade e o meio ambiente.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Pacote depende de conversacom Lirae
Pacheco

THAIS BARCELLOS, SERGIO ROXO EGERALDADOCA
economia@oglobo.com. br BRASILIA

O pacote de corte de gastos em discussdo ha quase
um més pelo governo Luiz Inécio Lula da Silva passa
apenas por ajustes de redacdo antes de ser
apresentado, o que sé ocorrera apds o documento
final ser levado pessoalmente por Lula aos presidentes
da Camara, Arthur Lira (PP-AL), e do Senado, Rodrigo
Pacheco (PSD-MG). Isso dependera da agenda dos
trés. A tendéncia é que o anuncio oficial seja amanha.

A votacéo das medidas ainda neste ano, porém, ainda
é davida.

O lider interino do governo no Senado, Otto Alencar
(PSD-BA), disse ao GLOBO que o ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, deve apresentar o pacote
a Pacheco na reunido de lideres amanha: -Ainda néo
esté fechado, mas essa € a previsdo. (A reunido) ndo
deve ocorrer amanha (hoje). Deve ser na reunido de
lideres, que ocorre na quinta de manha.

Ainda néo esté decidido, no entanto, se os lideres
serdo previamente informados dos detalhes do pacote.

Na segunda-feira, Haddad disse que as medidas
deveriam ser anunciadas nesta semana, mas ainda
ndo havia uma data definida. No entanto, ontem pela
manhé& o presidente da Camara disse que ndo havia
sido chamado para conhecer o pacote.

DECISAO SOBRE EMENDAS

Segundo Alencar, é dificil o pacote avancgar no
Congresso ainda este ano considerando o prazo
exiguo até o recesso e a pauta lotada de projetos
importantes para o governo, além do impasse sobre as
emendas parlamentares.

-Tem muito projeto para votar, e sé deve ter apenas
duas semanas, até o dia 19. Tem Reforma Tributéria,
PLDO, Orcamento. Entdo o pacote deve ficar para
2025 -disse o senador.

A declaracdo sé nédo teve impacto no cambio porque
foi no horario de fechamento do dolar. A moeda subiu
apenas 0,04%, a R$ 5,80.

Ontem, Alencar se reuniu com o ministro da Secretaria

de Relagdes Institucionais, Alexandre Padilha, junto
com o lider do governo no Congresso, senador
Randolfe Rodrigues (PT-AP), e os deputados Carlos
Zarattini (PT-SP) e Lindbergh Farias (PT-RJ) para
tratar do encaminhamento do Orgamento de 2025.

Padilha ouviu que estéa tudo travado no Congresso a
espera da decisdo do ministro do Supremo Tribunal
Federal (STF) Flavio Dino sobre a liberagcédo de
emendas parlamentares, suspensas desde agosto por
decisdo dele. Lula sancionou a lei que define as novas
regras para o uso das verbas parlamentares. Agora,
ha a expectativa pelo desbloqueio por parte do
ministro do STF.

- Eu, pessoalmente, acho que isso deixa o Congresso
em uma posicdo muito fragilizada. Ficar esperando se
a legislacdo esta ou ndo do gosto dele (Dino) -disse
Randolfe.

Enquanto isso, o Palacio do Planalto quer que Haddad
faga um pronunciamento em cadeia de radio e
televisdo para explicar o pacote assim que as medidas
forem anunciadas. O ministro ainda avalia com sua
equipe se fara a gravacao.

SALARIO MINIMO E ABONO

O pronunciamento em cadeia de radio e televisdo de
Haddad seria uma forma de tentar atenuar o desgaste
politico de medidas como a trava para o aumento do
salario minimo. Segundo interlocutores, para conter o
crescimento das despesas a ideia € mudar o critério
de reajuste do salario minimo, que passaria a ter
ganho real de no maximo 2,5% e no minimo de 0,6% -
0 mesmo intervalo de crescimento de gastos do
arcabouco fiscal.

No ano passado, Lula retomou a regra que atualiza o
valor do salario minimo pela inflagdo do ano anterior e
o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) de dois
anos antes. E o que garante ganho real para o piso
nacional.

O pacote prevé ainda reduzir o critério de acesso ao
abono salarial (PI1S/Pasep), de dois para um salario
minimo e meio. Também esta prevista uma norma
para apertar regras de concessédo do Beneficio de
Prestacdo Continuada (BPC, pago a idosos e
deficientes de baixa renda) e novas regras para
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aposentadoria de militares, como a idade minima de
55 anos.

O pacote fiscal deve prever uma economia entre R$
25 bilhdes e R$ 30 bilhdes em 2025 e de R$ 40
bilhes em 2026, segundo fontes que acompanharam
as conversas.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Plataf orma tem proposta para baixar Custo
Brasi|

Estevédo Taiar De Brasilia

O Brasil tem espaco para reduzir em
aproximadamente R$ 444 bilhdes até 2035 os custos
gue as empresas desembolsam para atuar no pais. Os
calculos sdo do Observatério do Custo Brasil,
plataforma desenvolvida por Movimento Brasil
Competitivo (MBC), Ministério do Desenvolvimento,
Indastria, Comércio e Servicos (Mdic)e Fundacao
Getulio Vargas (FGV). A plataforma sera lancada em
Brasilia nesta quarta-feira, 27, em evento com a
presenca do vice-presidente e titular do Mdic, Geraldo
Alckmin.

Ao Valor Alckmin afirmou que a diminuicdo do Custo
Brasil "é um esfor¢o de todo o Estado brasileiro, que
exigira participacdo ativa também dos demais
Poderes". "Quando observamos o muito que se fez em
temas extremamente complexos, como é o caso da
reforma tributaria, as perspectivas sdo muito
positivas", disse, destacando a necessidade de
avancos "na melhoria da infraestrutura, na
desburocratizacao de processos, ha reducéo do preco
de insumos, na capacitacdo de nossos trabalhadores e
na simplificac@o do sistema tributario".

De acordo com o MBC, entidade formada por algumas
das maiores companhias brasileiras e multinacionais
com atuacdo no pais, ha seis frentes principais em que
o Brasil poderia atuar para diminuir esses custos. Sao
elas: ampliacdo e diversificacdo da matriz logistica;
acesso a crédito; expansao da banda larga;
simplificacao tributaria; abertura do mercado de géas
natural; acesso a energia elétrica competitiva.

O Observatério do Custo Brasil mostra que no inicio
do periodo analisado, em 2021, as despesas que
poderiam ser diminuidas pelos 15 anos seguintes
eram de R$ 530 bilhdes. O célculo é feito comparando
0 custo de producao no Brasil e na média dos paises
da Organizacao para Cooperacdo e Desenvolvimento
Econémico (OCDE). Nos ultimos trés anos, a
expansdo da banda larga e o0 acesso a energia elétrica
mais competitiva ja reduziram essas despesas em RS
86 bilhdes, diminuindo o total para RS 444 bilh&es.

A frente com maior potencial de reducdo de custos em
2021, com R$ 224 bilhdes, era a de ampliacédo e
diversificacdo da matriz logistica. Para isso, MBC e
governo federal defendem principalmente a expanséo

dos mo-dais ferroviario e de cabotagem.

"E preciso ampliar cada vez mais a participacéo de
investimentos privados"”, disse a secretaria de
Competitividade e Politica Regulatéria do Mdic,
Andréa Macera.

O acesso a energia elétrica competitiva tinha em 2021
potencial de reduzir as despesas em R$ 121 bilhdes,
por meio da "ampliagdo do mercado livre" e de uma
"modernizacdo regulatéria”. O MBC e o governo
destacam a importacdo da aprovacao de Projeto de
Lei 414/21, que esta na Camara e que prevé
justamente a ampliacdo do acesso ao mercado livre.

Na ampliagdo do acesso a banda larga, com potencial
de reducédo de despesas de R$ 69 bilh6es em 2021, é
necessario "acelerar a implementacgédo de legislacoes
municipais para o avango do 5G" e "fomentar politicas
publicas que incentivem o setor privado a expandir a
conectividade digital, com particular atencdo para
regibes menos desenvolvidas".

Ha ainda as outras trés frentes para reduzir os custos:
acesso a crédito (R$ 69 bilhdes), representado
principalmente pela diminuigcdo dos spreads, que
medem a diferenca entre a taxa de juros cobrada
pelas instituicBes financeiras e a taxa de captacdo de
recursos pelos bancos; simplificacéo tributaria (R$ 30
bilhdes); abertura do mercado de gas natural (R$21
bilhdes).

Assessor da area de economia da Confederacéao
Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo e
ex-diretor do Banco Central, Carlos Thadeu de Freitas
defende, entre outras mudancas, a regulamentacdo da
reforma tributaria sobre consumo como forma de
facilitar a atuacdo das empresas.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188052?page=2
&section=1
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Arcabouco fiscal val ser cumprido, garante
Alckmin

DA REDACAO

O vice-presidente Geraldo Alckmin (PSB), que
também é ministro da Indastria e Comércio, afirmou
ontem que o governo Luiz Inacio Lula da Silva (PT)
conseguira cumprir a meta proposta pelo arcabouco.

A declaracdo ocorreu durante evento organizado pelo
jornal Folha de S. Paulo e o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES). Na
ocasido, o vice-presidente participou da
videochamada.

"O Brasil vive um bom momento, reforma tributaria
aprovada, agora sendo regulamentada, o arcabouco
fiscal vai ser cumprido", afirmou Alckmin.

"Teremos o lancamento das medidas de contencéo de
gastos, de austeridade fiscal, de melhor eficiéncia na
area da despesa, para poder cumprir rigorosamente o
arcabouco fiscal. Com isso, acredito que possamos ter
amanha juros mais baixos e de outro lado o PIB
crescendo”, completou o vice-presidente. o

A fala de Alckmin ocorreu em meio ao debate sobre a
necessidade de cortes de gastos dentro do governo,
para que a meta fiscal seja cumprida. O ministro da
Fazenda, Fernando Haddad (PT), deve apresentar nos
préximos dias um pacote com as medidas.

Pronunciamento

Segundo informac¢des da Folha de S.Paulo, Haddad
estuda fazer um pronunciamento em rede nacional
para justificar os cortes de gastos que serao feitos pelo
governo nos proximos dias, por meio de um pacote de
medidas.

O comunicado poderia ser transmitido até amanha,
guando o pacote ja deve ter sido anunciado pela
equipe econbmica do governo. Ainda segundo o jornal,
a ideia do pronunciamento foi proposta por integrantes
do Pal4cio do Planalto.

Na ultima segunda-feira, Haddad se reuniu como
presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT) e com os
ministros Rui Costa (Casa Civil) e Esther Dweck
(Gestdo). Ausente por conta de uma viagem particular
para Sdo Paulo, a ministra do Planejamento, Simone
Tebet (MdB), foi representada pelo secreta-rio-

executivo da pasta, Gustavo José de Guimarédes e
Souza.

Ap6s o encontro, o ministro afirmou que anuncio
dependia apenas de um contato do Planalto com a
Camara dos Deputados e o Senado Federal.

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, estuda
realizar transmissdo em rede nacional justificando e
detalhando os cortes de gastos

Site:
https://digital.mflip.com.br/pub/editoraatarde/?key=ab_C
9A99F85B3D74C0OC6E562DFE20ED9FAB332BEOD7E1394
D39E6076DDD46987A5602C7E05643AEOF035BD141B832
2B3BD2347A404C0EO0A226CCF937COF1A868937CDCEC4
62E9E076286842BEA7BDDFF01176ED1CABA4EFF50077
4A21CF672BB6120DEE29693E17A20C047BF55C5A6720F
F7B914831DC5A28D615736
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Reforma Tributaria: saiba como governo
prevé pagar cashback para baixarenda

O chamado "cashback", devolucdo de parte do valor
pago em tributos pela populagéo de baixa renda, que
fara parte do novo sistema de impostos criado com a
Reforma Tributaria , devera ser pago por meio de um
cartdo de débito entregue para a esse publico ou uma
conta virtual aberta pelo governo.

Ter um cartdo separado do pagamento do Bolsa
Familia é considerado essencial pelo governo para
gue ndo haja mistura entre transferéncia de renda e
devolugédo de tributos. Além disso, o publico que tera
direito ao cashback ser4 mais amplo que o do Bolsa
Familia, ja que tera como base o Cadastro Unico para
beneficios sociais

O novo sistema de impostos criara um modelo de
Imposto sobre Valor Agregado (IVA), que unira PIS,
Cofins, IPI, ICMS e ISS. Depois da arrecadacéo, o IVA
serd dividido em duas partes,chamado de IVA dual.
Uma delas ira se tornar o CBS (Contribuigdo sobre
Bens e Servi¢os), destinado para a Unido, e o IBS
(Imposto sobre Bens e Servi¢os) para estados e
municipios.

A regulamentacdo da reforma aponta que familias
inscritas no CadUnico poderdo receber de volta a
partir de 20% do valor do imposto cobrado nas
compras de qualquer item, desde que ndo pertenca a
lista de produtos sujeitos do Imposto Seletivo, que traz
prejuizos a saude e ao meio ambiente. Para compra
de botijdo de gas, a devolugédo sera de 100% do valor
em impostos. A devolugéo total também ocorrerd nos
consumos de agua, luz e energia elétrica, mas com
desconto direto na conta.

Para que o cashback de 20% funcione, o Ministério da
Fazenda esta desenvolvendo um sistema parecido
com o utilizado no Rio Grande do Sul, chamado de
Devolve ICMS, que cruza o nimero de identificacao
dado para cada produto com o cadastro dos CPFs de
familias inscritas no CadUnico.

No caso da Reforma Tributaria, se esse produto ndo
estiver na lista do Imposto Seletivo, ja da direito a
devolucéo de imposto.

No momento da compra, as familias informarao o CPF
do titular do cadastro no CadUnico. Assim que lancado
no sistema, o numero sera identificado como de um
beneficiario. O sistema entdo identifica a lista de

produtos comprados, verifica as chamadas NCMs, que
sdo numeros de registros de cada item e checa que
eles dao direito a cashback.

ApOs o valor de devolugdo ser confirmado em sistema
gerido pela receita federal, o valor devera ser liberado
para as familias, até o fim do més, em um cartdo de
débito especifico, ou com depdsito em conta.

- A pessoa vai pedir para colocar o seu CPF na nota.
O sistema vai associar os itens da compra dela, como
pao e leite. Ali vamos saber o quanto tem de imposto
na compra e verificar se o0 consumo é compativel com
a renda, para evitar fraudes - disse o Subsecretario
Adjunto da Receita Estadual do RS e membro do
grupo de trabalho que auxilia o governo federal na
Reforma Tributéaria.

Para que o cartdo ou conta virtual chegue a todas as
familias, o governo deve contar com a ajuda da Caixa,
Banco do Brasil e demais bancos privados que
gueriam fazer parte da rede de cashback. No caso do
cartdo de débito, as familias poderao retira-los em
agéncias bancarias, como é feito hoje com o saque do
Bolsa Familia.

- Precisamos de um cadastro muito bom, nota fiscal
eletrénica, e um sistema bancéario muito bom, com
capilaridade. Esses trés nos ja temos os melhores do
mundo. Precisamos apenas juntar essas trés pecas. O
que precisamos fazer é de um sistema nacional de
nota fiscal, para ndo deixar as familias em situacao
constrangedora na hora de pedir a inclusdo do CPF,
em estados que ainda ndo possuem esse mecanismo.

No Rio Grande do Sul, o governo criou uma politica de
devolucéo de ICMS para compra de eletrodomésticos
da linha branca, dentro das familias atingidas pelas
enchentes do inicio do ano.

Em nivel nacional, o cidaddo ainda tera um aplicativo
onde podera ver todos os gastos descritos, se foi com
comida, roupa, gas, e quanto recebeu de volta do
governo federal, estadual e municipal. Da mesma
forma, o governo tera acesso aos produtos comprados
com o cashback, uma forma de controlar a politica
social.

O governo federal ainda podera monitorar se os
gastos totais da familia sdo compativeis com a renda
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mensal dela. Por exemplo, se uma familia recebe
R$1000 e gasta R$1500, é indicio de fraude no
Caddunico.

Outro plano é unificar a rede de cashback do CBS,
federal, e local IBS para que o beneficiado receba o
valor de uma vez s6. Para isso, o futuro Comité Gestor
e a Receita Federal deverdo trabalhar em conjunto.
As devolucbes passam a valer a partir de janeiro de
2027 para o CBS, e a partir de 2029, IBS, quando
iniciam a transicdo de cada tributo.

O modelo de cashback que deve ser implantado no
Brasil é chamado de "variavel" e, necessariamente,
depende da declaracdo de CPF das familias para que
a devolucgéo acontece conforme as compras do més.

Esse mesmo modelo é aplicado no Equador. Ja na
Coldmbia, o modelo de cashback é "fixo", o governo
calcula uma média de impostos pagos com o0s
consumos das familias e antecipa o pagamento da
devolucgdo no inicio do més, para que as familias ja
contem com esse valor nas compras. O modelo,
porém, pode ser visto como uma transferéncia de
renda.

No Rio Grande do Sul, o governo do estado aplicou o
modelo "hibrido", em que as familias recebem uma
parte do cashback de forma antecipada e o restante
apo6s a declaracdo de CPF nas compras. Por exemplo,
se o total de impostos a ser devolvido é de R$100, e
a familia ja recebeu a parcela fixa antecipada de R$30,
0 governo paga apenas R$70 reais no fim do més.

O Ministério da Fazenda avaliou, porém, que o modelo
"variavel" seria a melhor opgao para incentivar a
declaracdo de CPF na compra.

Site:
https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2024/11/27/re
forma-tributaria-saiba-como-governo-preve-pagar-
cashback-para-baixa-renda.ghtml

40


https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2024/11/27/reforma-tributaria-saiba-como-governo-preve-pagar-cashback-para-baixa-renda.ghtml
https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2024/11/27/reforma-tributaria-saiba-como-governo-preve-pagar-cashback-para-baixa-renda.ghtml
https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2024/11/27/reforma-tributaria-saiba-como-governo-preve-pagar-cashback-para-baixa-renda.ghtml

VALOR ONLINE - BRASIL. Qua, 27 de Novembro de 2024
REFORMA TRIBUTARIA

Plataf orma tem proposta para baixar Custo
Brasi|

Por Estevéo Taiar - De Brasilia

27/11/2024 05h00 Atualizado ha uma hora

O Brasil tem espaco para reduzir em
aproximadamente R$ 444 bilhdes até 2035 os custos
gue as empresas desembolsam para atuar no pais. Os
calculos sdo do Observatério do Custo Brasil,
plataforma desenvolvida por Movimento Brasil
Competitivo (MBC), Ministério do Desenvolvimento,
Industria, Comércio e Servi¢cos (Mdic) e Fundacao
Getulio Vargas (FGV). A plataforma sera lancada em
Brasilia nesta quarta-feira, 27, em evento com a
presenca do vice-presidente e titular do Mdic, Geraldo
Alckmin.

Ao Valor Alckmin afirmou que a diminuicdo do Custo
Brasil "é um esfor¢o de todo o Estado brasileiro, que
exigira participacdo ativa também dos demais
Poderes". "Quando observamos o muito que se fez em
temas extremamente complexos, como é o caso da
reforma tributaria, as perspectivas sdo muito
positivas", disse, destacando a necessidade de
avancos "na melhoria da infraestrutura, na
desburocratizacao de processos, ha reducéo do preco
de insumos, na capacitacdo de nossos trabalhadores e
na simplificacéo do sistema tributario".

De acordo com o MBC, entidade formada por algumas
das maiores companhias brasileiras e multinacionais
com atuacdo no pais, ha seis frentes principais em que
o Brasil poderia atuar para diminuir esses custos. Sao
elas: ampliacdo e diversificacdo da matriz logistica;
acesso a crédito; expansao da banda larga;
simplificacao tributaria; abertura do mercado de géas
natural; acesso a energia elétrica competitiva.

O Observatério do Custo Brasil mostra que no inicio
do periodo analisado, em 2021, as despesas que
poderiam ser diminuidas pelos 15 anos seguintes
eram de R$ 530 bilhdes. O célculo é feito comparando
0 custo de producdo no Brasil e na média dos paises
da Organizacao para Cooperacdo e Desenvolvimento
Econémico (OCDE). Nos ultimos trés anos, a
expansdo da banda larga e o acesso a energia elétrica
mais competitiva ja reduziram essas despesas em R$
86 bilhdes, diminuindo o total para R$ 444 bilh&es.

A frente com maior potencial de reducdo de custos em
2021, com R$ 224 bilhdes, era a de ampliacédo e

diversificagdo da matriz logistica. Para isso, MBC e
governo federal defendem principalmente a expanséo
dos modais ferroviario e de cabotagem.

"E preciso ampliar cada vez mais a participacéo de
investimentos privados"”, disse a secretaria de
Competitividade e Politica Regulatéria do Mdic,
Andrea Macera.

O acesso a energia elétrica competitiva tinha em 2021
potencial de reduzir as despesas em R$ 121 bilhdes,
por meio da "ampliagdo do mercado livre" e de uma
"modernizacdo regulatéria”. O MBC e o governo
destacam a importacdo da aprovacao de Projeto de
Lei 414/21, que esta na Camara e que prevé
justamente a ampliacdo do acesso ao mercado livre.

Na ampliagdo do acesso a banda larga, com potencial
de reducédo de despesas de R$ 69 bilh6es em 2021, é
necessario "acelerar a implementacgédo de legislacoes
municipais para o avango do 5G" e "fomentar politicas
publicas que incentivem o setor privado a expandir a
conectividade digital, com particular atencdo para
regibes menos desenvolvidas".

Ha ainda as outras trés frentes para reduzir os custos:
acesso a crédito (R$ 69 bilhdes), representado
principalmente pela diminuigcdo dos spreads, que
medem a diferenca entre a taxa de juros cobrada
pelas instituicBes financeiras e a taxa de captacdo de
recursos pelos bancos; simplificacéo tributaria (R$ 30
bilhdes); abertura do mercado de gas natural (R$ 21
bilhdes).

Assessor da area de economia da Confederacéo
Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo e
ex-diretor do Banco Central, Carlos Thadeu de Freitas
defende, entre outras mudancas, a regulamentacdo da
reforma tributaria sobre consumo como forma de
facilitar a atuacdo das empresas.

Site:
https://valor.globo.com/brasil/noticia/2024/11/27/platafor
ma-tem-proposta-para-baixar-custo-brasil.ghtml
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"Sistema internacional em ruinas é risco a
paz mundial", diz Pascal Lamy

Roberto Lameirinhas e Marcos de Moura e Souza De
Sao Paulo

As ameacas do presidente eleito dos EUA, Donald
Trump, de elevar tarifas de importagcdo para o México,
Canada e China, tém menos a ver com o déficit
comercial americano do que com outros interesses da
agenda do republicano, afirma o economista francés
Pascal Lamy, ex-diretor-geral da Organiza¢&o Mundial
do Comércio (OMC) de 2005 a 2013 e ex-comissario
de Comércio da Unido Européia (UE). Atualmente,
Lamy é coordenador dos Institutos Jacques Delors em
Paris, Berlim e Bruxelas.

"E dificil entender o que Trump tem em mente, mas
um dos cenarios € o de que ele esteja usando 0 mega-
déficit comercial dos EUA para negociar situacdes
especificas”, disse ele. "No caso México e do Canada,
ele deixa claro que pretende usar tarifas para forcar os
vizinhos a agir para que aumentem o rigor na
contencédo do trafico de drogas e da imigracéo”,
afirmou.

Lamy lembra que os EUA s@o responsaveis por 15%
de todas as importa¢6es globais, o que lhe da algum
poder para pressionar por um maior equilibrio na
balanga comercial. "Mas estou com a maioria dos
economistas razodveis que acredita que o déficit
comercial dos EUA ndo é uma questao comercial, mas
uma questdo macroecondmica. Porque os EUA
gastam mais do que economizam."

O ex-chefe da OMC afirma que as relagbes comerciais
entre os paises se tornaram menos fluidas nos dltimos
anos em razao do acirramento da rivalidade entre
China e EUA - que na viséo dele, deve se aprofundar
no préximo mandato de Trump. "Impulsionado pela
geoeconomia e pela velocidade da globalizacéo, o
comeércio mundial cresceu vertiginosamente da década
de 80 até, digamos 2010", disse Lamy. "Hoje, a
realidade é que vivemos um sistema internacional em
minas, que é muito, muito perigoso para a paz", disse
Lamy.

A OMC chama atencéo para o fato de que o comércio
internacional de mercadorias tem reagido cada vez
menos as flutua¢des do PIB mundial. Nos anos 1990,
o comércio internacional crescia a um ritmo duas
vezes mais intenso do que o PIB global, implicando
para muitos paises uma estratégia de dinamizac&o

econdmica. Nos anos 2000, esta relagdo caiu para de
1,5 e a partir da crise global de 2008/2009 declinou
ainda mais, para cerca de 0,9. A variabilidade desta
relacdo tornou-se mais acentuada nos ultimos anos
devido a choques como os da covid-19 e guerras
comerciais.

Lamy afirma que, se Trump cumprir a ameaca de
elevar para no minimo 60% as tarifas para importacéo
da Chima, quem pagara a conta, em grande parte sera
o consumidor americano. A seguir, 0S principais
trechos da entrevista exclusiva que Lamy concedeu
ontem ao Valor:

Valor: O anuncio feito anteontem por Trump de que ira
taxar em 25% as importacdes do Canada e do México
e em 10% as da China deve ter que tipo de
consequéncia?

Pascal Lamy: Tudo depende da intencdo de Trump.
H& dois cenérios possiveis. O primeiro é que ele veja o
déficit comercial dos EUA como um grande problema,
algo que enfraquece os EUA, e, entdo, esta tentando,
novamente, como durante seu primeiro mandato,
reduzir esse déficit elevando tarifas.

Ha um segundo cenario, que é usar esse mega déficit
comercial como uma forgca para negociar situacdes
especificas que podem nédo ser apenas acordos
comerciais, e no caso do México e do Canada, o que
foi incluido como razédo de uma elevacao da tarifa é
que ha muito trafico de drogas e muitos imigrantes.
Entdo, realmente depende do que ele tem em mente.

Na minha opinido, ele intencionalmente deixa
possibilidades em aberto, uma atitude transnacional
muito tipica dele. E se isso for sobre comércio e nao
sobre drogas e imigrantes no México e no Canada, o
qgue ele provavelmente gostaria de negociar € uma
revisdo do acordo do Nafta [atual Acordo Estados
Unidos-México-Canadéa, USMC, em inglés], que é uma
zona de livre comércio, ndo uma unido aduaneira. O
México e o Canada ndo tém as mesmas tarifas que os
EUA, e entao, é claro, muitos produtos que, por
exemplo, ndo vém mais da China, vém do México e
Canad4, via Nafta [USMC] - sob as condi¢cBes que
Trump mesmo renegociou no primeiro mandato.

Ele ndo diz qual é o seu jogo. Esta colocando uma
carta na mesa, o que ele pode fazer porque os EUA
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sdo o maior importador do planeta. A fatia das
importacdes dos EUA representa 15% das
importagGes mundiais. Os EUA tém também o maior
déficit comercial do planeta. Essa € uma grande arma.
Embora eu esteja com a maioria das economias
razoaveis em acreditar que o déficit comercial dos
EUA nédo é uma questdo comercial, uma questao
econbmica, sempre podemos gastar mais do que eles
dizem. Vocé tem o simétrico disso com a China, com
um enorme superavit comercial, porque eles
economizam mais do que consomem.

Valor: Quem deveréa sentir mais os efeitos dessas
futuras tarifas?

Lamy: Quem vai pagar? 80% do preco sera pago pelo
consumidor dos EUA, e 20% do precgo sera pago pelo
exportador, que tera que reduzir um pouco sua
margem de lucro. E observe que Trump disse que
instalaria essas tarifas por ordens executivas e ndo
pelo Congresso, violando assim o Artigo 1 da
Constituicdo dos EUA, que diz que a responsabilidade
dos tratados de comércio cabe aos legisladores. Mas
ele usara sua autoridade executiva, que é a que ele
tem para tarifas de imigragéo e trafico de drogas, que
normalmente devem ser votadas pelo Congresso.

Valor: Além dos 10% que Trump prometeu impor
sobre bens chineses, durante a campanha, ele disse
gue aplicaria tarifas de 60% sobre as importacdes da
China. Caso essas tarifas entrem em vigor, a China
retaliaria comercialmente os EUA?

Lamy: Eu acho que todos nés retaliaremos se formos
prejudicados por uma ac¢do comercial dos EUA que
esteja violando seu compromisso com a OMC. Todos
nos temos direito, segundo as regras da OMC, de
retaliar se os EUA n&o cumprirem seus Compromissos.
O problema é se os EUA se importardo ou ndo com
regras que eles assinaram. Se os EUA vao sair
oficialmente da OMC. No momento, eles se
comportam como se ndo estivessem mais nesta
organizacgéo, e isso aconteceu com o governo Joe
Biden, bem como com o primeiro governo Trump.
Minha sensacdo é que temos que usar nossa
capacidade de retaliacao. E alguns de nés temos uma
boa capacidade de retaliacdo, seja China, india ou UE,
porque esses sdo grandes mercados para as
exportacdes dos EUA. Cabera a nos decidir a
proporcionalidade. Caberd a nés, europeus, por
exemplo, decidir alguma medida contra motos Harley
David-son, ou vamos muito mais longe e retaliar, por
exemplo, servigcos, ou viagens, o que seria um grande
perigo para a economia dos EUA.

Também sou da opinido de que os membros da OMC
devem reafirmar que, entre eles, néo tolerardo ou
aceitardo esses aumentos de tarifas para evitar o tipo
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de efeito dominé que tivemos na década de 1930, que,
a proposito, também foi com uma tarifa de 20%.

Valor: Se Trump realmente impuser tarifas para
produtos para todos os paises, o comércio global sera
afetado negativamente?

Lamy: Serd marginalmente afetado. Os que serao
mais afetados sdo os consumidores americanos. Isso
criara inflagdo porque os EUA importam muitas coisas
porque sdo mais baratas do que as que eles
produzem. E vimos isso no primeiro governo Trump.
Entdo isso afetara marginalmente o volume geral do
comércio. Mas afetara os padrdes de comércio,
porque a China exportard menos para os EUA e mais
para o Vietna, Bangladesh e Indonésia, que, entao,
exportardo mais para os EUA. No fim, isso resultara
em menos eficiéncia, portanto, menos crescimento. E
0 crescimento nada mais é do que a soma de
eficiéncias. E, como consequéncia disso, menos bem-
estar e, como consequéncia disso, mais problemas
politicos. E, como consequéncia disso menos paz.

Valor: Quais s8o as principais diferencas entre o
mundo de agora e o de quando Trump esteve na Casa
Branca em seu primeiro mandato?

Lamy: Todos nos concordamos que a geopolitica esta
de volta. Dos anos 1980 até, digamos, 2010, ela foi
temperada pela geoeconomia e pela velocidade da
globalizagéo. Estamos agora em um tipo diferente de
globalizacdo. Em razdo da rivalidade entre China e
EUA, que permitiu que Putin invadisse a Ucrania, que
estd fazendo a situacdo do Oriente Médio parecer
diferente do que era ha muitos anos. Temos um peso
maior da geopolitica em comparacdo com a
geoeconomia, sentimentos de vulnerabilidade e
inseguranca, em vez de um principio de que se vocé
faz algo melhor do que eu, temos um interesse
racional em negociar. Entdo o que era visto como 0s
beneficios da interdependéncia, que era eficiéncia,
agora é visto em alguns casos, como 0s riscos da
dependéncia excessiva, porque as rivalidades
dispararam em relacdo ao que viamos ha 20 ou 30
anos. E a principal rivalidade é entre EUA, a China, em
que ambos se veem como uma ameaca. Entdo esse é
o grande jogo, que permitiu que Putin invadisse a
Ucrénia porque ele pensou corretamente, que a China
preferiria ficar com ele a permanecer neutra ou a ficar
do lado dos EUA. A China estd usando a RuUssia
contra os EUA, e noés, europeus, sabemos muito bem
gue a invasdo da Ucrénia nos levou para os bracos
dos EUA, e n6és empurramos Putin para os bracos da
China. Entdo essa é a realidade de um sistema
internacional em ruinas, que é muito, muito perigoso
para a paz.

E a racionalidade normal do comércio, a divisao
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internacional do trabalho, a multilocalizacdo dos
sistemas de producéo, agora sédo influenciadas por
guestdes de seguranca. O trade off entre eficiéncia e
seguranca é diferente, e em alguns casos,
preocupacdes com seguranga superam a
racionalidade das politicas comerciais normais que
levam a divisdo internacional cio trabalho. Agora os
EUA sdo uma espécie de epitome disso, porque
Trump no é geopolitico nem geoeconomista. E um
negociante. Ele gosta de fazer negécios. Ele tentara
obter algo de vocé e pagar o minimo possivel; e em
outra rodada dar algo a vocé e fazer vocé pagar o
méximo possivel.

Valor: Protecionismo ndo € uma pratica exclusiva dos
EUA nem de Trump. Principalmente depois da
pandemia e depois da guerra na Ucrénia, o
protecionismo aumentou na Europa, por exemplo e se
vé nos desentendimentos entre Brasil e Franga no
caso da carne brasileira. Como o senhor vé essa nova
forma de protecionismo?

Lamy: Para ser franco, eu ndo acho que seja uma
nova forma de protecionismo. E algo conhecido. A
razdo pela qual os produtores de carne franceses néo
gostam de um acordo do Mercosul é porque eles
acreditam que perderdo mesmo que as quantidades
sejam limitadas, um aumento de 1% na carne bovina
produzida pelos paises do Mercosul sera um
problema. Isso é tdo antigo quanto o primeiro litigio
comercial entre o rei de Creta e o farad do Egito. Essa
€ uma situacao que sera decidida pela maioria dos
paises dentro da UE porque a politica comercial é
federalizada na UE e se os franceses conseguirdo
criar uma minoria de oposi¢cao suficiente ou néo.

Valor: O presidente Lula disse na semana passada, na
cupula do G20 no Rio, que "a globalizacao neoliberal

fracassou". Ele esta certo?

Lamy: Quando o senhor Lula diz que a globalizac&o
fracassou, ele olha para o dedo. O dedo é a
globalizacédo, mas a lua é o capitalismo. Minha opinido
€ que o capitalismo tem muitas falhas, mas até agora
ndo encontramos nenhum outro sistema. Portanto, o
gue significa dizer que o capitalismo tem suas
desvantagens e eu concordo plenamente com isso.
Devemos reformar o capitalismo. Mas ndo confunda
capitalismo com globalizac&do, que trouxe muitos
beneficios para muitas pessoas.

"Os americanos serdo os mais afetados pelas tarifas
prometidas por Trump" Pascal Lamy

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188052?page=2
&section=1
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O que avitoriade Trump significa para os
mercados globais? - PALAVRA DO
GESTOR

Marina Valentini é estrategista de mercados globais da
J.P. Morgan Asset E-mail
marina.valentini@jpmorgan.com

A proxima administragdo dos EUA herdara uma
economia que esta se normalizando apds 0s excessos
da pandemia, com crescimento robusto, mercado de
trabalho solido, mas em desaceleracéo, e inflagao
préoxima da meta de 2% do banco central. Embora os
EUA estejam superando a tempestade ciclica, agora
enfrentam novas incertezas sobre as politicas futuras.

Apé6s as eleicdes de 2024, a prioridade para os
investidores é avaliar quanto da agenda do presidente
eleito Trump sera implementada, monitorando politicas
fiscais, comerciais, de imigracdo e regulacdo para
entender seus impactos.

No campo fiscal, Trump busca uma extensdo completa
da Lei de Cortes de Impostos e Empregos de 2017
(TCJA, na sigla em inglés), mantendo uma taxa de
imposto maxima de 37% e potencialmente reduzindo a
taxa corporativa de 21% para 15% para fabricantes
nacionais, embora o Congresso tenha a Ultima palavra
sobre cada mudanca. Estima-se que todas suas
propostas aumentariam o déficit em US$ 7,5 trilhdes
até 2034, potencialmente elevando a divida a 142% do
PIB.

No entanto, as margens estreitas no Congresso e o
risco de uma reagdo no mercado de titulos poderiam
limitar a implementacdo completa das propostas
fiscais.

Trump sugeriu uma tarifa de 10% sobre todas as
importagBes e uma de 60% sobre as da China, e teria
consideravel autoridade executiva para aplica-las.

Nesta semana, ele também mencionou potenciais
aumentos de tarifas no México e no Canada. Ha muita
incerteza sobre a magnitude potencial ou se serdo
usadas apenas como ferramenta de negociagéo. As
negociacbes comerciais poderiam ter diversos
resultados, com tarifas de retaliagcdo e pressdes
inflacionarias possivelmente limitando as promessas
de campanha. A tendéncia de "nearshoring” poderia
continuar beneficiando a Asia e a América Latina a

longo prazo.

No entanto, o México poderia enfrentar volatilidade
com as renegociagcGes do Acordo EUA-México-
Canada (USMCA) em 2026 e ameacas de aumentos
de tarifas, ja que os EUA poderiam buscar formas de
limitar a entrada de produtos chineses através da
fronteira e usar as negocia¢des para obter ajuda na
gestéo da imigragéao.

Nesse ambito, uma potencial reforma de imigragéo do
partido republicano poderia aumentar o financiamento
de fronteiras e endurecer medidas de asilo. A
dependéncia da méo de obra imigrante e os desafios
de deportacdo devem prevenir deportacdes em
massa, mas poderiam restringir o namero de
solicitantes de asilo com autorizacdo de trabalho.

Na defesa, o compromisso dos EUA com a Otan e a
Ucrénia poderia diminuir, aumentando os gastos com
defesa na Europa.

Na energia, a Lei de Reduc¢éo da Inflagdo poderia ser
mantida, mas com mudancas em algumas
disposicdes, como créditos para veiculos elétricos. A
industria de combustiveis fésseis poderia se beneficiar
de uma reducdo de restricBes regulatorias, o que
potencialmente aumentaria a producado e reduziria
precos. Trump defende uma ampla
desregulamentacao, beneficiando bancos regionais e
empresas energéticas, enquanto as grandes empresas
de tecnologia poderiam enfrentar diferentes impactos.
Além disso, uma menor aplicacdo de leis antitruste
poderia impulsionar mais fusfes e aquisi¢cdes.

Essas possiveis mudancas nas politicas impactam as
classes de ativos de formas diferentes.

Antes desse resultado, os fundamentos das acfes
americanas ja estavam sélidos e melhorando, e uma
vitéria republicana impulsiona alguns setores de
"value", ciclicos e de pequena/média capitalizagdo que
estavam desfavorecidos. Isso também poderia apoiar
a tendéncia de ampliacdo dos rendimentos das a¢fes
americanas além do setor de tecnologia. As acoes
americanas continuam respaldadas, embora os riscos
em torno de taxas mais altas e as implicacdes
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tarifarias nao estejam refletidos nos pregos de

mercado e possam gerar volatilidade no futuro.

Gerenciar esses riscos sera crucial, especialmente
diante do aumento dos "valuations" e da concentracéo
de a¢Bes americanas nos mercados globais.

Em renda fixa, as taxas de longo prazo podem
continuar elevadas devido ao aumento da emisséo do
Tesouro e aos desafios fiscais, enquanto as de curto
prazo poderiam continuar caindo moderadamente se o
Fed continuar cortando taxas. Ativos como ouro e
ativos reais podem melhorar a diversificagdo da
carteira em momentos de volatilidade de taxas. O
dolar pode continuar se fortalecendo devido ao risco
de tarifas, incertezas sobre o crescimento global e
diferenciais de taxas de juros em alta, embora sua
forca atual limite um maior movimento ascendente.
Isso poderia impactar acdes internacionais,
particularmente na Zona do Euro, China e México, que
também enfrentariam presséao por incertezas tarifarias.
Ainda assim, os investidores deveriam manter
exposicao internacional devido aos descontos nos
valuations e ao potencial estimulo politico na China.

Acima de tudo, ao enfrentar esta nova etapa de
incerteza politica, a melhor defesa contra o
desconhecido é uma carteira diversificada.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188052

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS
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Inflacao foge da meta e abre caminho para
dtadejuros- MERCADO S/A

AMAURI SEGALLA

A prévia da inflagdo de novembro, medida pelo indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-
15), trouxe uma ma noticia para o governo federal. De
acordo com o IBGE, o indicador acelerou para 0,62%,
bem acima da estimativa do mercado, que era de
0,48%. Mais preocupante ainda: nos ultimos 12
meses, 0 indice acumula avanco de 4,77% -
ultrapassando, portanto, o teto superior da meta
perseguida pelo Banco Central, que é de 4,5% para
2024. Como se sabe, a presséo inflacionaria é o
gatilho para a alta da Selic, a taxa basica de juros da
economia, pelo BC, que precisa pdr um freio na
escalada de precos. Os novos dados, portanto, abrem
caminho para a elevacdo da Selic nas préximas
reunides do Comité de Politica Monetaria (Copom).

Diante da piora das expectativas, o mercado financeiro
ja projeta uma elevacao inevitavel da Selic dos atuais
11,25% ao ano para 11,75% no encontro a ser
realizado em dezembro.

Para Mansueto Almeida, cenario econdmico ficou mais
adverso

Umas das principais referéncias entre na area
econdmica do pais, Mansueto Almeida, ex-secretério
do Tesouro Nacional e atual economista-chefe do
banco BTG Pactual, diz que o cenario ficou mais
adverso nos ultimos meses. "Estamos numa trajetéria
de alta de juros e da inflagdo", afirmou, em evento em
Séo Paulo.

"No inicio do ano, o mercado esperava uma inflacéo
de 3,5%, mas estamos indo para uma inflacdo perto
de 5%. Num cenério como esse, € preciso ter algo
estrutural vindo da parte fiscal."

Vale supera Petrobras e passa a ser a maior pagadora
de dividendos

A Petrobras costuma liderar os rankings de maior
pagadora de dividendos do Brasil. No terceiro trimestre
de 2024, porém, a petrolifera perdeu a primazia para a
Vale, segundo a gestora Janus Henderson. A
mineradora pagou ao seus acionistas US$ 1,6 bilh&o
em proventos, acima do US$ 1,4 bilhdo desembolsado
pela Petrobras. Na América Latina, nenhuma outra
empresa rivalizou com as gigantes brasileiras por esse

critério. No mundo, o campeéo dos dividendos foi o
conglomerado financeiro China Bank.

Walmart cancela programas de diversidade e incluséo

As iniciativas de diversidade estdo perdendo forga pelo
mundo. Depois de empresas como Microsoft, Google e
Meta, dona do Facebook, Instagram e WhatsApp,
anunciarem o fim de seus programas de incluséo,
agora foi a vez do Walmart, maior varejista do mundo,
aderir ao retrocesso, eliminando até mesmo os
treinamentos sobre equidade racial para funcionarios.
As mudancas vieram ap0s o influencer antidiversidade
Robby Starbuck ameacar a empresa com um boicote
antes da Black Friday.

"Sabemos que a agricultura brasileira fornece carne de
alta qualidade, respeito as normas e sabor. Se a
comunicacdo do Carrefour Franca gerou confuséo e
pode ter sido interpretada como questionamento de
nossa parceria com a agricultura brasileira e como
uma critica a ela, pedimos desculpas" Trecho de carta
enviada por Alexandre Bompard, CEO globo do Grupo
Carrefour, ao ministro da Agricultura do Brasil, Carlos
Favaro

R$ 7,2 trilhdes foi quanto somaram o0s investimentos
de pessoas fisicas no Brasil de janeiro a setembro.
Segundo a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima), o
ndmero representa um aumento de 11,5% em relagdo
ao volume investido em todo o ano de 2023

RAPIDINHAS

» A Companhia Paranaense de Energia (Copel)
vendeu, para a Electra, onze pequenas centrais
hidrelétricas (PCHSs) e centrais geradoras hidrelétricas
(CGH), além de uma termelétrica e um parque edlico.
O valor da transacdo chegou a aproximadamente R$
450 milhdes. A Copel se desfez das operagBes para
focar em unidades mais rentaveis.

» A Neuralink, startup que pertence a Elon Musk,
recebeu autorizacdo para testar a capacidade de seu
chip cerebral de movimentar bracos roboticos. Ha alta
expectativa em relacdo ao experimento.

Segundo os cientistas da Neuralink, a tecnologia pode
permitir que pessoas com paralisa controlem
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dispositivos com a mente.

» O etarismo é uma realidade no mundo corporativo.
Uma pesquisa feita pela consultoria PwC Brasil e a
Fundacgdo Getulio Vargas constatou que 72% dos
gestores de grandes empresas preferem contratar
pessoas com menos de 40 anos. Além disso, a maior
parte das companhias (86%) ndo possui planos de
carreira para profissionais acima dessa faixa etaria.

» O ano de 1924 representa um marco para a
produgéo de soja no Brasil. Foi ha 100 anos que o
gréo comecgou a ser plantado em larga escala no pais.
Desde entdo, a cultura assumiu um lugar privilegiado
entre os itens agricolas nacionais e provocou um
impacto gigantesco no desenvolvimento da economia
brasileira.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/66
88/27-11-2024.html?all=1
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Chega de paliativos fiscais (Editorial)

O crescimento das despesas obrigatérias da Unido
acima do esperado, em especial os gastos com
beneficios previdenciarios, levou a mais um bloqueio
no Orgcamento, desta vez de R$ 6 bilhdes - e ndo R$ 5
bilhdes, como havia estimado o ministro da Fazenda,
Fernando Haddad. Com isso, o total bloqueado para
tentar conter o rombo das contas publicas em 2023 no
limite de R$ 28,7 bilhdes chega a R$ 19,3 bilhdes,
numa ginastica contabil que evidencia a cada dia a
fragilidade do arcabouco sem uma reestruturacéo total
das despesas que Lula da Silva reluta em promover.

Pelos sinais emitidos de forma recorrente pelo
Planalto, o mercado aposta em um félego curto para o
pacote de corte de gastos que o governo esta prestes
a anunciar, ap6s mais de um més de expectativas.
Algo que trara, no maximo, alivio transitério a um
problema que exige solu¢édo duradoura e ndo simples
retoques na pintura para apresentar um quadro de
déficits tolerados. Como disse em entrevista ao
Estadéo a professora do Insper Laura Muller Machado,
o planejamento deveria envolver menos quais serédo
os alvos dos cortes e mais qual politica publica
funciona ou néo.

O governo sabe disso e os modelos em discussédo no
Ministério do Planejamento comprovaram, ao abordar
a indexacdo excessiva dos beneficios sociais, a conta
previdenciaria impagavel e programas ineficientes.
Mas, ciente da dificuldade de levar a frente o "corte
estrutural" que defende, a ministra Simone Tebet -
que, alias, nao participou da reunido ministerial com
Lula para apresentar formalmente o pacote - adiantou,
no més passado, que a proposta vira parcelada, com
um primeiro conjunto de medidas seguido por "pelo
menos outros dois" que ainda serdo elaborados.

Parece mais um eufemismo para descrever o
acanhamento do governo Lula da Silva quando o
assunto é reduzir gastos publicos. Também em
entrevista a este jornal, o0 CEO da Verde Asset, Luis
Stuhlberger, definiu com uma conta simples o
ceticismo do mercado em relacéo a possibilidade de o
governo limitar o crescimento das despesas a 2,5% ao
ano: "O gasto com Previdéncia esta perto de R$ 1
trilh@o. Se ele cresce 4% ao ano, como vai caber nos
2,5%7?".

Nesse sentido, a pontaria de Javier Milei na Argentina
tem se mostrado bem mais certeira, com um ajuste
fiscal durissimo, que inclui cortes de subsidios e
enxugamento da maquina publica, para reduzir de
imediato 35% dos gastos do Estado em relacédo a

2023. Nos primeiros dez meses do ano, as contas
argentinas acumularam superavit primario de 10,3
trilndes de pesos (R$ 59,4 bilh6es), um feito em
relacdo ao déficit de 2,9 trilhdes de pesos (R$ 16,7
bilhdes) no mesmo periodo de 2023.

Em que pesem todas as ressalvas feitas a "El Loco" -
e o0 também duro custo social do ajuste -, ele tem
mostrado consisténcia na busca pelo cumprimento da
meta de déficit zero, em contraste com a débil politica
fiscal do Brasil. Outras medidas que marcaram sua
controversa campanha, como o fechamento do Banco
Central argentino e a dolarizacdo da economia,
ficaram apenas como bravatas e nada indica que
ainda tém chance de serem concretizadas.

Por aqui, Lula da Silva insiste noOcrescimento das
despesas obrigatorias da Unido acima do esperado,
em especial os gastos com beneficios previdenciarios,
levou a mais um bloqueio no Or¢amento, desta vez de
R$ 6 bilhdes - e ndo R$ 5 bilhdes, como havia
estimado o ministro da Fazenda, Fernando Haddad.
Com isso, o total bloqueado para tentar conter o
rombo das contas publicas em 2023 no limite de R$
28,7 bilhdes chega a R$ 19,3 bilhdes, numa ginastica
contabil que evidencia a cada dia a fragilidade do
arcabouco sem uma reestruturacao total das despesas
gue Lula da Silva reluta em promover.

Pelos sinais emitidos de forma recorrente pelo
Planalto, o mercado aposta em um f6lego curto para o
pacote de corte de gastos que 0 governo esta prestes
a anunciar, ap6s mais de um més de expectativas.
Algo que trara, no maximo, alivio transitério a um
problema que exige solu¢éo duradoura e ndo simples
retoques na pintura para apresentar um quadro de
déficits tolerados. Como disse em entrevista ao
Estad&o a professora do Insper Laura Muller Machado,
o planejamento deveria envolver menos quais serdo
os alvos dos cortes e mais qual politica publica
funciona ou néo.

O governo sabe disso e os modelos em discussdo no
Ministério do Planejamento comprovaram, ao abordar
a indexacéo excessiva dos beneficios sociais, a conta
previdenciaria impagavel e programas ineficientes.
Mas, ciente da dificuldade de levar a frente o "corte
estrutural" que defende, a ministra Simone Tebet -
que, alias, ndo participou da reunido ministerial com
Lula para apresentar formalmente o pacote - adiantou,
no més passado, que a proposta vira parcelada, com
um primeiro conjunto de medidas seguido por "pelo
menos outros dois" que ainda serdo elaborados.
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Parece mais um eufemismo para descrever o
acanhamento do governo Lula da Silva quando o
assunto é reduzir gastos publicos. Também em
entrevista a este jornal, o CEO da Verde Asset, Luis
Stuhlberger, definiu com uma conta simples o
ceticismo do mercado em relacéo a possibilidade de o
governo limitar o crescimento das despesas a 2,5% ao
ano: "O gasto com Previdéncia esta perto de R$ 1
trilh@o. Se ele cresce 4% ao ano, como vai caber nos
2,5%7?".

Nesse sentido, a pontaria de Javier Milei na Argentina
tem se mostrado bem mais certeira, com um ajuste
fiscal durissimo, que inclui cortes de subsidios e
enxugamento da maquina publica, para reduzir de
imediato 35% dos gastos do Estado em relacédo a
2023. Nos primeiros dez meses do ano, as contas
argentinas acumularam superavit primario de 10,3
trilndes de pesos (R$ 59,4 bilhdes), um feito em
relagdo ao déficit de 2,9 trilhdes de pesos (R$ 16,7
bilh6es) no mesmo periodo de 2023.

Em que pesem todas as ressalvas feitas a "El Loco" -
e o0 também duro custo social do ajuste -, ele tem
mostrado consisténcia na busca pelo cumprimento da
meta de déficit zero, em contraste com a débil politica
fiscal do Brasil. Outras medidas que marcaram sua
controversa campanha, como o fechamento do Banco
Central argentino e a dolariza¢gdo da economia,
ficaram apenas como bravatas e nada indica que
ainda tém chance de serem concretizadas.

Por aqui, Lula da Silva insiste no discurso que baseia
o desenvolvimento econémico no Estado gastador,
centrado em medidas contra a pobreza e a fome.
Decerto politicas de combate a desigualdade social
devem figurar entre as prioridades de qualquer
governo, mas dentro do limite que a economia é capaz
de suportar sem criar inflagcdo, que reduz o poder de
compra justamente dos mais pobres.

A pobreza néo vai se reduzir pela vontade de Lula.
Alias, o PT de Lula esteve no poder em 15 dos ultimos
21 anos e, malgrado alguma melhora superficial, os
pobres continuam no mesmo lugar, sem perspectivas
e dependentes do Estado em varias regides do Pais.
Ou seja, s6 o desejo de justica social ndo é capaz de
mudar a realidade.

E preciso coragem para enfrentar as questdes
estruturais que emperram o desenvolvimento do Pais -
e isso, ja vimos, Lula ndo tem.

discurso que baseia o desenvolvimento econdmico no
Estado gastador, centrado em medidas contra a
pobreza e a fome. Decerto politicas de combate a
desigualdade social devem figurar entre as prioridades

ECONOMIA

de qualquer governo, mas dentro do limite que a
economia é capaz de suportar sem criar inflagéo, que
reduz o poder de compra justamente dos mais pobres.

A pobreza néo vai se reduzir pela vontade de Lula.
Alias, o PT de Lula esteve no poder em 15 dos ultimos
21 anos e, malgrado alguma melhora superficial, os
pobres continuam no mesmo lugar, sem perspectivas
e dependentes do Estado em varias regides do Pais.
Ou seja, so6 o desejo de justica social ndo é capaz de
mudar a realidade.

E preciso coragem para enfrentar as questdes
estruturais que emperram o desenvolvimento do Pais -
e isso, ja vimos, Lula ndo tem.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Presidente sanciona, sem vetos, lal sobre
emenda parlamentar

EDUARDO RODRIGUES E HENRIQUE SAMPAIO
BRASILIA

O presidente Luiz Inacio Lula da Silva sancionou
integralmente a lei complementar com novas regras
para destinacdo de emendas parlamentares ao
Orgcamento da Uniao.

Como adiantou o Estaddo/ Broadcast, nenhum
ministério solicitou veto a trechos do texto aprovado. O
objetivo do projeto é colocar em pratica o acordo feito
entre Supremo Tribunal Federal (STF), Congresso e
governo sobre a destinacdo e transparéncia das
emendas. O projeto, porém, ndo atende a todos o0s
critérios de transparéncia e garante R$ 50,5 bilh6es
em recursos nas méaos dos parlamentares no
Orcamento de 2025.

Na votagdo, a Camara dos Deputados retomou a
aplicacdo de no minimo 50% das emendas de
comisséo para a area da Saude. Essa obrigatoriedade
havia sido retirada pelo Senado.

PROPORCIONAL. A possibilidade de o governo
bloquear emendas parlamentares continuou fora do
projeto, mas o ministro das Relag¢fes Institucionais,
Alexandre Padilha, afirmou que o Planalto ira enviar
uma nova proposta para estabelecer um bloqueio de
emendas de 15% proporcional ao das despesas
discricionéarias (ndo obrigatdrias) do Poder Executivo.

Além disso, o texto aprovado estabelece a reducédo de
10 para 8 no numero de emendas de bancada que
cada Estado pode indicar, com a justificativa de evitar
conflitos com os termos acordados entre os Poderes.

As emendas de bancada agora deverdo ser
destinadas exclusivamente a projetos estruturantes
nos Estados, de acordo com uma demanda do
governo federal, que busca alinhar esses recursos a
obras do Programa de Aceleracdo do Crescimento
(PAC).

PIX. Para as emendas individuais de transferéncia
especial, conhecidas como "emendas Pix", o texto
detalha que o autor deve informar o objeto e o valor da
transferéncia, enquanto o beneficiario, como governos
estaduais ou prefeituras, deve fornecer dados da conta
bancéria especifica para recebimento. Essas
informacdes serdo divulgadas na plataforma

transferegov.br, garantindo maior rastreabilidade.

A proposta também introduz um "teto" para o
crescimento das emendas impositivas de 2,5% ao ano
acima da inflagdo. Esse movimento visa equilibrar o
Orgcamento, especialmente em um cenario em que o
controle sobre as emendas de comissdo passou a ser
uma questéo central no Congresso, substituindo a
dindmica do antigo orcamento secreto, considerado
inconstitucional pelo STF.

Por fim, o texto busca descentralizar o poder sobre as
emendas de comisséo, que agora serdo discutidas e
votadas dentro de cada colegiado.

Suspenso

O pagamento das emendas parlamentares esta
suspenso pelo STF desde agosto deste ano

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Préviado | PCA sobe e pressiona BC por
juros

DANIELA AMORIM RIO

O aumento dos precos de alimentos e passagens
aéreas acelerou a prévia da inflagdo oficial no Pais
em novembro e vai pressionar o Comité de Politica
Monetaria (Copom) do Banco Central (BC), que pode
intensificar o ritmo de alta da taxa béasica de juros,
segundo projecdes do mercado.

Conforme o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) divulgou ontem, o indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo - 15 (IPCA- 15)
passou de uma alta de 0,54%, em outubro, para
0,62% neste més. O resultado ficou préoximo das
estimativas mais pessimistas dos analistas do
mercado financeiro consultados pelo Projecdes
Broadcast, que previam uma inflagcdo de 0,22% a
0,64%, com mediana de 0,49%.

A taxa acumulada pelo IPCA- 15 em 12 meses
acelerou pelo segundo més consecutivo, subindo a
4,77% em novembro, superando a meta de inflacdo
perseguida pelo Banco Central (BC), que é de 3% em
2024, com teto de tolerancia até 4,5%.

Os dados de ontem colocam mais pressao sobre o BC
na conducédo da politica monetéria, avaliou Luis Otavio
Leal, economista-chefe da gestora de recursos G5
Partners, que elevou sua projecdo tanto para o IPCA
de novembro (de alta de 0,20% para 0,35%) quanto
para o fechamento de 2024, de 4,6% para 4,7%.

"No Brasil, choques temporarios se tornam
permanentes e, por isso, acabam tendo de ser
combatidos pela politica monetéaria.

Por enquanto, mantemos a nossa expectativa de que
os juros fechem 2024 em 11,75% ao ano e cheguem a
13% ao ano em maio de 2025, mas ambas projecdes
tém um claro viés de alta", disse Leal, em nota.

Com a inflacdo pressionada, o C6 Bank também
prevé que o Copom aumente a taxa basica de juros
em 0,5 ponto porcentual na reunido de dezembro, dos
atuais 11,25% ao ano para 11,75% ao ano, com mais
duas elevacdes de 0,25 ponto porcentual nos
encontros de janeiro e de marco de 2025.

"N&o descartamos, porém, o risco de 0 ajuste ser
ainda mais elevado em funcdo da piora das

expectativas de inflagcdo", ponderou a economista
Claudia Moreno, do C6 Bank, em comentario.

A XP Investimentos espera, por engquanto, uma
inflagdo de 4,9% ao fim de 2024, seguida de alta de
4,7% em 2025. "Nossa projecdo para a taxa Selic
terminal (no fim do atual ciclo de alta) é de 13,25% em
meados de 2025, mas a probabilidade de uma
aceleracdo no ritmo do aperto, para 0,75 ponto
porcentual, aumentou"”, escreveu Alexandre Maluf, em
comentario a clientes.

ITENS VOLATEIS. Em novembro, itens considerados
volateis, como alimentos e tarifas aéreas, foram os
principais "vildes" da prévia da inflagéo oficial. O custo
das familias com alimentagéo e bebidas subiu 1,34%
neste més, respondendo por quase metade (0,29
ponto porcentual) da taxa de 0,62% registrada pelo
IPCA-15.

Os produtos alimenticios aumentaram pelo terceiro
més seguido.

A alimentagdo no domicilio encareceu em 1,65% em
novembro.

Houve aumentos no 6leo de soja (8,38%), tomate
(8,15%) e carnes (7,54%). Por outro lado, as familias
pagaram menos pela cebola (- 11,86%), ovo de
galinha (- 1,64%) e frutas (-0,46%). Ja a alimentagéo
fora do domicilio aumentou 0,57%: a refeicdo fora de
casa subiu 0,38%, e o lanche avangou 0,78%.

Em transportes, as passagens aéreas encareceram
22,56% em novembro, maior presséo individual sobre
a inflagdo (0,14 ponto porcentual). O 6nibus urbano
subiu 1,34%.

Nos combustiveis, houve aumentos no gas veicular
(1,06%) e na gasolina (0,07%), mas quedas no etanol
(-0,33%) e no dleo diesel (-0,17%).

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Ameaca de tarifaco de Trump poe em risco
cadeias globais de comércio

NYT

O presidente eleito dos Estados Unidos, Donald
Trump, disse que vai impor no seu primeiro dia de
governo tarifas sobre todos os produtos vendidos por
Canad4a, México e China para os EUA. A medida pode
alterar as cadeias de suprimentos globais e impor
custos altos as empresas que dependem das maiores
economias mundiais.

Em uma postagem na rede Truth Social, Trump
mencionou uma caravana de migrantes no México a
caminho dos Estados Unidos e disse que usaria uma
ordem executiva para impor uma tarifa de 25% sobre
0os produtos. Ele disse que as tarifas estariam
alinhadas ao combate as drogas e a migracdo. "Essa
tarifa permanecera em vigor até que as drogas, em
particular o fentanil, e todos os imigrantes ilegais
parem essa invasdo do nosso Pais!", escreveu.

Em outro post, Trump também ameacou impor tarifa
adicional de 10% sobre os produtos da China, sob o
mesmo argumento de envio de fentanil para os EUA.
"Representantes da China me disseram que
instituiriam a pena maxima, a de morte, para quaisquer
traficantes de drogas que fossem pegos fazendo isso,
mas, infelizmente, eles nunca cumpriram", afirmou.

Juntas, as ameacas tarifarias sdo um ultimato contra
0os trés maiores parceiros comerciais dos EUA e
podem prejudicar as relacdes diplomaticas e
econbmicas dos EUA mesmo antes de Trump retornar
a Casa Branca, em janeiro.

A noticia das tarifas alarmou os trés paises de
imediato. As moedas do Canadi e do México
desvalorizaram em relacao ao délar. Um porta-voz da
Embaixada da China em Washington advertiu que néo
havera vencedores em uma guerra comercial.

A ameaca de Trump também teria implicacbes sérias
para as indUstrias americanas, incluindo fabricas de
automoveis, agronegécio e embaladores de alimentos,
gue enviam pecas, materiais e produtos acabados
através das fronteiras dos EUA. México, China e
Canada4, juntos, representam mais de um terco dos
bens e servigos tanto importados quanto exportados
pelos EUA, e sustentam dezenas de milhSes de
empregos americanos.

Os trés paises responderam por mais de US$ 1 trilhdo
(R$ 5,81 trilhdes) das exportagdes dos EUA e
forneceram quase US$ 1,5 trilhdo (R$ 8,7 trilhGes) em
bens e servicos para os Estados Unidos em 2023.

Os custos poderiam ser particularmente altos para
industrias que dependem do mercado americano
integrado, que foi unido por um acordo de livre-
comércio que perdura ha mais de 30 anos. Adicionar
25% ao preco dos produtos importados poderia tornar
muitos deles excessivamente caros, e potencialmente
paralisar o comércio em torno do continente. Isso
também poderia provocar retaliac6es de outros
governos, que podem impor as proprias tarifas sobre
as exportacfes americanas.

A reacdo, por sua vez, poderia causar o aumento da
inflagdo e escassez para os consumidores nos
Estados Unidos e em outros lugares, além de faléncias
e perda de empregos.

Trump insistiu que as empresas estrangeiras paguem
as tarifas, mas o custo é arcado pela empresa que
importa os produtos e, em muitos casos, repassados
aos consumidores.

REACAO. A presidente do México, Claudia
Sheinbaum, reagiu a ameaca de Trump sinalizando
gue o pais esta preparado para responder com tarifas
retaliatorias.

Segundo ela, elevar tarifas ndo conseguiria coibir a
migracao ilegal nem o consumo de drogas ilicitas nos
EUA. "O melhor caminho é o dialogo", disse, em sua
entrevista coletiva diaria.

Em declaracdo assinada pelo premié Justin Trudeau,
pela ministra da Fazenda, Chrystia Freeland, e pelo
ministro de Seguranc¢a Publica, Dominic Leblanc, o
Canada ressaltou os lagos profundos entre as duas
economias.

"O Canada é essencial para o fornecimento de energia
dos EUA, e no ano passado 60% das importacdes de
petréleo bruto dos EUA tiveram origem no Canada",
diz a declaracéo.

Liu Pengyu, porta-voz da Embaixada da China em
Washington, disse que "a insinua¢édo de que a China
permite que materiais do fentanil viagem para os EUA
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€ completamente contraria aos fatos".

VAIVEM

US$ 1 trilhdo é quando Canada, China e México
compraram dos Estados Unidos em 2023

US$ 1,5 trilhdo é quanto esses paises importaram dos
EUA em 2023

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Fed sinaliza cautela para o corte de juros nos
EUA

ANDRE MARINHO e MATHEUS ANDRADE

Na ultima reunido de politica monetaria do Federal
Reserve (Fed, o banco central americano), os
dirigentes reforcaram a confianca em que a inflagéo
nos EUA caminha de forma sustentada em direcao a
meta de 2%, mas alguns deles alertaram que o
processo pode demorar mais do que o esperado, de
acordo com a ata do encontro, divulgada ontem.

Segundo o documento, a expectativa € de que 0s juros
caiam mais se os dados evoluirem conforme
esperado. No entanto, os dirigentes reforcaram que a
politica monetaria ndo estd em uma trajetéria
predefinida e depende essencialmente da evolugéo da
economia. Os membros do Fed concordaram que a
atividade econdmica continuou se expandindo em
ritmo sélido e que houve progresso no combate a
inflacdo, embora os indices de precos permanecam
altos. |

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/

55


https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/

O ESTADO DE S. PAULO - AGRO - pag.: EO4. Qua, 27 de Novembro de 2024

ECONOMIA

Brasi| ganhaforca como exportador de
alimentos

Por Sabrina Nascimento

Cinco décadas separam o Brasil importador de
alimentos do Brasil que € lider na exportacdo de soja,
café e outros produtos. Quase 60% de toda a soja do
mundo sai daqui. Isso sem falar no suco de laranja
(75%), café (30%), aclcar (48,2%), carne de frango
(35,5%) e carne bovina (24,6%), de acordo com o
Departamento de Agricultura dos Estados Unidos
(USDA).

"Os olhos do mundo estéo voltados ao Brasil, por ser o
principal ator da maioria das cadeias produtivas e de
exportacdo mundial", avalia Manuel Otero, diretor-
geral do Instituto Interamericano de Cooperacéo para
a Agricultura (IICA). No dltimo ano, o Pais movimentou
US$ 150,1 bilhdes e foi o terceiro maior exportador,
atras da Unido Europeia e dos Estados Unidos,
conforme dados do Centro Internacional de Comércio.

Ha forte contribuicdo também na economia nacional.

Desde 2010 (com excecao de 2013 e 2014), o
superavit comercial do agronegdcio brasileiro tem
superado o déficit dos demais setores, garantindo
sucessivos resultados positivos na balanca comercial.
Para 2024, o PIB do agronegécio deve somar R$ 2,5
trilhdes (sendo R$ 1,7 trilhdo no ramo agricola e R$
759,8 bilhdes na pecuéria).

Assim, a participacdo do setor na economia deve ficar
préxima de 21,8%.

E o Brasil precisa aumentar a sua producédo em 40%
para atender & demanda mundial, ja que a previsédo da
Organizacao das Nacdes Unidas para a Alimentacao e
Agricultura é chegar a 2050 com 9,7 bilhdes de
pessoas no globo. Para isso, o setor produtivo aposta
gue é possivel converter até 40 milhées de hectares
de pastagens de baixa produtividade em areas
agricultaveis nos préximos dez anos, ou seja, hao é
preciso avancar sobre a vegetacao nativa.

"O potencial do Brasil é gigantesco para transformar
areas degradadas e de baixa produtividade em éareas
produtivas.

Por isso, foi criado o programa ABC no passado (hoje
0 ABC+), que foca na recuperacao de pastagem, com
as tecnologias de integracédo lavoura- pecuaria-

floresta", ressalta Bruno Lucchi, diretor técnico da
Confederacdo da Agricultura e Pecuaria do Brasil
(CNA).

O equilibrio entre o aumento da producédo e a
sustentabilidade, no entanto, exige monitoramento
mais preciso da chamada "primeira milha" das cadeias
agropecuarias - etapas iniciais do processo produtivo.
Segundo Ricardo Assumpcéo, socio- -lider de
Sustentabilidade e CSO LATAM da Ernst Young,
haverd uma cobranca cada vez maior para garantir
gue nao haja desmatamento ou desequilibrios sociais
no inicio das producgdes.

Com isso, o setor precisa melhorar a comunica¢do nao
somente com os clientes de outros paises, mas
também no mercado doméstico.

"Precisamos mostrar as vantagens de o setor ser mais
sustentavel, que néo é apenas custo. E rentabilidade e
uma posigdo comercial mais forte", diz Assumpgao.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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PEC de deputados prevé corte de R$ 1 tri em
dez anos

Fabio Murakawa, Rapahel Di Cunto, Murilo Camarotto e
Rafael Bitencourt De Brasilia

Antes mesmo da apresentacdo do pacote de corte de
gastos do governo, deputados do PSD, PP e Uniéo
Brasil preparam uma proposta de emenda a
Constituicdo (PEC) para aprofundara reducéo de
despesas, que poderia chegar a R$ 1 trilhdo em dez
anos, segundo os autores. A principal medida prevista
€ a desvinculacao das despesas previdenciéarias e
assistenciais da politica de valorizacdo do salério
minimo.

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, deve fazer
um pronunciamento em rede de radio e TV na noite
desta quarta-feira para explicar o pacote que o
governo enviard ao Congresso. Caso o anuncio ndo
aconteca hoje, o video seria exibido na quinta-feira.
Além de detalhar as medidas, Haddad vai exaltar o
bom desempenho da economia, com desemprego em
baixa, inflag8o controlada - embora fora da meta - e
massa salarial em crescimento.

Ontem, durante o seminério "Brasil rumo a COP 30",
realizado pela Editora Globo, os ministros Silvio Costa
(Portos e Aeroportos) e Renan Filho (Transportes)
defenderam o corte de gastos.

Péagina A8

Site:
https://ivalor.globo.com/virador/#/edition/188052?page=2
&section=1
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Resultado em nivel desconfortavel dificulta
tarefado BC

Sérgio Lamucci S&o Paulo

O resultado do IPCA-15 de novembro mostrou uma
inflagdo num nivel desconfortavel, com alta forte das
cotacdes de alimentacao em domicilio e sinais de que
o dolar caro comeca a afetar alguns precos. Os
nimeros dos servicos mais sensiveis a demanda e
dos nucleos (que buscam eliminar ou reduzir a
influéncia dos itens mais volateis) ndo foram muito
desfavoraveis, embora tenham subido na média de
trés meses anualizada e com ajuste sazonal. Embora
ndo seja explosivo, é um quadro inflacionario
preocupante, indicando dificuldades para o Banco
Central (BC) trazer a inflacdo para a meta de 3%,
especialmente se ndo houver alivio expressivo no
cambio, o que depende principalmente da reducéo das
incertezas fiscais.

O IPCA-15 subiu 0,62% em novembro, acima do
consenso dos analistas ouvidos pelo Valor Data, de
0,48%. Com isso, 0 acumulado em 12 meses passou
de 4,47% para 4,77%, superando assim o teto da
banda de tolerdncia da meta, de 4,5%. Houve
aceleracdo expressiva do grupo alimentacdo no
domicilio, de 0,95% em outubro para 1,65% em
novembro, puxada por carnes, 6leo de soja e tomate.

Passagens aéreas também avancaram com forca, um
aumento de 22,56%, muito acima das projecdes dos
analistas. Foi a maior contribuicdo individual para o
alta do IPCA-15, uma prévia da inflacdo oficial do
pais.

O ddlar caro, cotado hoje na casa de R$ 5,80, pode ter
exercido alguma influéncia na alta dos alimentos em
domicilio, mas os principais fatores para o aumento
forte sé@o outros.

O economista Fadbio Romé&o, da LCA Consultores,
destaca, no caso das carnes, a questdo da
sazonalidade e dos efeitos da estiagem. O impacto do
cambio desvalorizado aparece tipicamente nos bens
industriais, que subiram 0,26% em novembro.

N&o é um aumento significativo, mas é uma variacéo
bem maior que a registrada ha um ano, quando os
precos desses produtos cairam 0,14%. "O fato de ter
superado o mesmo més de 2023 pode ter algum efeito
do cdmbio", diz Romé&o. O risco maior do délar nas
alturas é pressionar esses bens com mais forca nos

préximos meses, caso as cotagdes ndo recuem. Em
12 meses, a inflacdo de produtos industriais no IPCA-
15 subiu de 1,6% em outubro para 2,05% e novembro.
Romao acredita que esse grupo, que teve alta de 1,1%
em 2023, avancara 2,5% em 2024.

Os cinco nucleos acompanhados com mais atengéo
pelo BC tiveram alta de 0,4% neste més, abaixo do
0,43% de outubro. Em 12 meses, porém, houve alta
de 3,81% para 3,95%. Além disso, também houve
piora numa das medidas preferidas dos analistas para
avaliar a inflagdo de curto prazo: na média de trés
meses anualizada e com ajuste sazonal, esses
nucleos subiram de 4,4% para 4,6%.

No caso dos servicos mais sensiveis a demanda,
também ocorreu uma aceleracdo nessa medida de
curto prazo - a média anualizada dos trés meses até
novembro, ajustada sazonalmente, avangcou para
5,6%, depois de atingir 5% até outubro. Na variagéo
mensal, esses servigos tiveram alta de 0,45%,
desacelerando-se em relacdo ao 0,59% do més
anterior.

Romao elevou a projecdo do IPCA de novembro de
0,2% para 0,33%. Ja a estimativa para 2024 aumentou
de 4,7% para 4,8%.

Um IPCA entre 4,5% e 5% neste ano contaminara a
inflagdo do ano que vem, dada a elevada inércia no
pais-o fenémeno pelo qual a inflacdo passada
alimenta a inflagao futura. J4 ha quem preveja um
indicador em 5% em 2025, como o Itad Unibanco.
Romé&o tem uma projecdo mais baixa, de 4,2%.

As expectativas para o IPCA de 2026 também seguem
em alta, subindo de 3,7% para 3,78%, como mostrou o
Boletim Focus divulgado na segunda-feira (25). Com
as projecBes se distanciando da meta de 3% e o
cambio desvalorizado, a avaliagdo dominante é que o
BC terd que promover um aumento mais forte da Selic,
que poderéa superar 13% no fim do ciclo de alta da
taxa, hoje em 11,25%.

A reducédo das incertezas sobre as contas publicas
poderia mudar esse quadro, o que exigiria por
medidas firmes de combate ao crescimento das
despesas obrigatorias. O pacote fiscal a ser anunciado
nesta semana, que pode poupar R$ 70 bilh6es em
dois anos, ndo deve ter esse impacto, produzindo um
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alivio mais modesto sobre o cambio. O resultado deve
ser uma Selic mais alta por mais tempo.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/188052?page=2
&section=1
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Deputados apresentam alternativa a corte de
gastos

Raphael Di Cunto, Fabio Murakawa Murilo Caniarottoe
Rafael Bitencourt De Brasilia

Um trio de deputados do PSD, PP e Unido Brasil,
partidos da base governista, se movimenta para
apresentar uma proposta de emenda a Constituicéo
(PEC), com corte de gastos para ampliar a economia
projetada com o pacote fiscal que o governo esta em
vias de divulgar. A iniciativa, capitaneada pelos
deputados Pedro Paulo (PSD-RJ), Julio Lopes (PP-RJ)
e Kim Kataguiri (Uni&o-SP), ainda esta em elaboracéo.
E deve ser protocolada nesta quarta-feira, mesmo dia
em que o ministro da Fazenda, Fernando Haddad,
pretende fazer um pronunciamento em rede de radio e
TV na noite para explicar as medidas a populacgéo.

A PEC precisarad do apoio de 171 deputados para
comecar a tramitar no Congresso. Ela tem como base
ideias sugeridas pelo Paulo Bijos , ex-secretario-
adjunto da Secretaria de Or¢camento Federal, do
Ministério do Planejamento, que saiu do cargo em
julho.

O texto promove medidas com potencial de
economizar mais de R$ 1 trilhdo em dez anos,
segundo os autores, com base em projecdes da
Consultoria de Orcamento da Camara dos Deputados
(Conof). O valor é bem superior ao discutido pelo
governo Lula (PT) em seu préprio pacote.

A medida com maior economia de gastos é a
desvinculacdo das despesas publicas previdenciarias
ou assistenciais (como o Beneficio de Prestacéo
Continuada, BPC) da politica de valoriza¢ao do salario
minimo.

Outra sugestao € desvincular das receitas os pisos de
salde, educacao e o Fundo de Desenvolvimento da
Educacdo Bésica (Fundeb) por trés anos (de 2026 a
2028), o que provocara economia de R$ 74 bilhdes, e
retirar da Constituicdo o valor das emendas
parlamentares ao Or¢camento, deixando para defini-lo
por lei complementar.

Os deputados querem ainda limitar o abono salarial a
guem ganha apenas um salario minimo e extingui-lo a
partir de 2031. A economia seria de R$ 15 bilhdes até
2031 com a restricdo. Atualmente, recebe o beneficio
anualmente o trabalhador contratado no regime CLT
gue ganha até dois salarios minimos por més.

Também sugerem limitar as indenizagdes
remuneratérias para os servidores publicos e
magistrados a 30% do subsidio dos ministros do
Supremo Tribunal Federal (STF), com vedacéo ao
pagamento retroativo.

Fontes no Planalto afirmam que o pronunciamento de
Haddad poderia ser exibido na quinta-feira, caso o
aguardado anuncio das medidas ndo ocorra hoje,
conforme esté previsto. O texto a ser lido pelo ministro
ainda estava sendo elaborado na tarde de ontem.
Mas, além de explicar o teor das medidas, Haddad
deve exaltar na transmissdo o bom desempenho da
economia, com desemprego em baixa, inflagcédo
controlada - embora fora do centro da meta - e massa
salarial em crescimento.

O governo deve enviar seu pacote de medidas de
austeridade ao Congresso Nacional na forma de uma
proposta de emenda a Constituicdo (PEC) e um
projeto de lei complementar.

Na segunda-feira, Haddad afirmou que o pacote ja
esta fechado, ap6s uma reunido "definitiva" com o
presidente Luiz Inacio Lula da Silva sobre o assunto. O
futuro presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo,
participou do encontro.

Haddad ndo divulgou quais seriam as medidas, uma
vez que 0s textos ainda seriam apresentados aos
presidentes da Camara, Arthur Lira (PP-AL), e Rodrigo
Pacheco (PSD-MG). Segundo o ministro, no entanto,
as medidas ja estao "pacificadas" dentro do governo.

Nesta terca, 26, ministros de pastas sensiveis a
investimentos destacaram a importancia da
responsabilidade fiscal para a previsibilidade da
economia. Durante o seminario "Brasil rumo a COP
30", realizado pela Editora Globo, os ministros Silvio
Costa Filho (Portos e Aeroportos) e Renan Filho
(Transportes) defenderam as medidas.

"[O pacote de medidas] vai permitir abrir espaco para
reduzir juros e retomar o investimento que
precisamos", disse Renan.

Costa Filho lembrou que o pacote envolve muitas
areas e é complexo, mas que "a responsabilidade
fiscal é clausula pétrea": "Ndo é uma coisa de direita
ou de esquerda. E importante a gente ter
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previsibilidade para investimentos."

Na TV, Haddad deve, além das medidas, destacar
bom desempenho da economia

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/188052?page=2
&section=1
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| ncertezas na economia dos EUA em 2025
(Artigo)

Nilson Teixeira

Nilson Teixeira, Ph.D. em economia, escreve
guinzenalmente neste espaco.

O cenério para a economia dos EUA para 2025 é
nebuloso, pois a campanha eleitoral do presidente
eleito, Donald Trump, indicou mudancas substanciais
em diversas politicas a partir da sua posse em 20 de
janeiro. O teor e a magnitude das modificacdes a
serem implementadas ndo sao conhecidos, pois,
enquanto algumas medidas demandam defini¢cdes da
equipe e negociagcbes com governos de diversas
regides - em particular, China, Area do Euro, Canada e
México -, outras decisdes exigem tramitacdo e
aprovacao do Congresso americano, 0 que requer
tempo, mesmo com a maioria assegurada pelo Partido
Republicano nas duas casas legislativas.

O cenério base para a economia dos EUA em 2025 da
maioria dos participantes de mercado parece ser:

PIB cresce entre 2% e 2,5%

Esse desempenho assume uma continuacéo do ritmo
de crescimento dos investimentos, em particular na
area de inteligéncia artificial, e desaceleracao do
consumo das familias, com menor expansao da massa
salarial.

A taxa de desemprego permanece entre 4% e 4,5%,
com criacdo mensal média de 80 mil a 130 mil postos
de trabalho. Essa dinamica depende da menor
expansao da demanda por trabalhadores e da
desaceleracdo da forca de trabalho relacionada a
menor entrada de imigrantes.

O impulso fiscal adicional ndo seréa significativo em
2025, pois a gradual implementacdo de mudancas nas
politicas publicas s6 tende a ter maior repercussao em
2026.

Ao contrario de 2024, as exportacdes ndo contribuem
de forma determinante para o crescimento.

Nucleo de inflagdo ao consumidor (PCE) entre 2,3% e
2,8%

O limite superior desse intervalo estd associado a
perspectiva de maior rigidez da inflacao, em particular

no segmento habitacional, com concentra¢gdo no
segundo semestre do efeito transitério da alta do
Imposto de Importacéo (II) na inflacdo.

A alta da tarifa de importacdo efetiva pode elevar
temporariamente o nucleo da inflagdo para proximo
de 3% no inicio do segundo semestre.

Taxa de juros basica entre 3,25% e 3,75%

O ritmo de afrouxamento monetario de 25 pb continua
durante parte de 2025, com os ultimos cortes podendo
ocorrer em reunifes intercaladas.

A dinamica dos juros dependera das projecdes do Fed
sobre os efeitos na economia advindos da alta das
tarifas de importacdo, da reducdo de impostos
corporativos e das restricbes a imigragéo.

No atual ambiente, esse cenario base precisa ser
analisado com cuidado. A fragilidade das projecdes
exige maior foco na avaliacdo de estudos e
simula¢cBes sobre o comportamento das principais
variaveis, como atividade e inflagdo, para diferentes
politicas de Trump. Essa estratégia faz ainda mais
sentido depois da pandemia, quando as projecdes se
tornaram menos precisas devido as mudangas no
funcionamento da economia e em seus canais de
transmisséo.

Os trabalhos mais Uteis sdo aqueles que avaliam os
possiveis efeitos da alta da aliquota do Il sobre
diferentes bens, servicos e regides, bem como os que
discutem o processo de aprovacdo e implementacéo.
Além da maior alta das aliquotas sobre bens
importados da China, a incidéncia de Il sera
diferenciada, com maior incidéncia sobre bens
duraveis, em particular automéveis. A leitura mais
construtiva € de que o aumento do Il s6 interromperéa
provisoriamente a convergéncia da inflacdo ao
consumidor para a meta de 2%, com uma elevagéo
temporéria do nucleo de inflagdo de cerca de 0,5 pp.

Por outro lado, um cenario de alta mais expressiva da
tarifa de importacao efetiva para todos os mercados,
com aumento da aliquota do Il em 60 pp para a China
- correspondente a elevagdo da tarifa de importagéo
efetiva da China em 20 pp - pressionaria o PCE para
patamar bem acima de 3% em meados de 2026. Uma
alta dessa magnitude reduziria o crescimento, tanto
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pelo desestimulo aos investimentos, por conta do
aumento de custos, como pelo recuo das exporta¢ées,
em funcdo de retaliagbes de outros paises.

Em outra frente, a reducdo de impostos corporativos
teria impacto favoravel na atividade e nos precos dos
ativos, em particular das a¢des. Mesmo assim, o efeito
sobre os investimentos por esse canal seria mais
expressivo s6 em 2026, devido a demora na definicdo
pelas empresas sobre inversées mais vultosas. Ja o
efeito-riqueza positivo sobre o consumo das familias
seria sentido em 2025.

A analise sobre os impactos da provavel diminuicdo da
imigragcdo para os EUA e de uma politica mais ampla
de expulsdo de imigrantes ilegais também é muito
relevante. A estimativa sobre esses niumeros néo é
simples, mas sdo comuns as hipéteses de reducao da
entrada liquida em 2025 para um patamar entre 500
mil e 1 milh&o de imigrantes, frente aos 3 milhGes de
2023, com aumento da deportacdo em 500 mil a 2
milh6es de imigrantes ilegais.

A visdo mais construtiva é a de que o impacto nas
condicdes do mercado de trabalho nédo sera
expressivo em 2025. Apesar de a expansao da forca
de trabalho recuar com o menor fluxo migratério, a
expansdo da demanda por trabalhadores também
diminuira no préximo ano. Assim, a menor imigragao
tende a ter pouco efeito na atividade no médio prazo e
modesto impacto na inflacdo, apesar de setores
associados a servi¢os, construcdo e agricultura, com
maior participacdo de imigrantes, estarem sujeitos a
desequilibrios.

Um dos lados perversos da extradicdo de estrangeiros
ilegais e da menor entrada de imigrantes € a
diminuicdo do crescimento potencial dos EUA como
consequéncia da menor expansdo da forca de
trabalho. Um possivel recuo nesse crescimento de 0,5
pp tera consequéncias deletérias para as projecfes de
atividade, inflacdo e taxa de juros basica no médio
prazo.

Em suma, a compreensado das incertezas sobre o
cendrio prospectivo para os EUA nos proximos anos é
indispensavel para a construcdo de uma histdria
consistente para o Brasil. Sem uma discussdo ampla
sobre as politicas a serem adotadas pelo governo
Trump, bem como suas magnitudes, é ainda mais
dificil ter confianca sobre as previsdes para a
economia brasileira em 2025.

Compreensao do cenario prospectivo para os EUA nos
proximos anos é indispensavel para previsdes sobre o
Brasil

Site:

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

https://valor.globo.com/virador/#/edition/188052?page=2
&section=1

63


https://valor.globo.com/virador/#/edition/188052?page=2&section=1
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188052?page=2&section=1

VALOR ECONOMICO / SP - OPINIAO - pag.: A17. Qua, 27 de Novembro de 2024

ECONOMIA

Mudanca climatica exige solucéo global
(Artigo)

Por Martin Wolf

Martin Wolf é o principal comentarista econémico do
Financial Times.

O resultado da COP29 foi um fracasso ou um
desastre? Argumentar que, na verdade, ele foi um
sucesso sO seria razoavel se fossemos contrapor o
acordo a um colapso irrecuperavel (o que,
infelizmente, seria plausivel, dada a volta de Donald
Trump). Mas se ignorarmos esse ténue consolo, a
avaliacdo tem de ficar entre um fracasso e um
desastre - fracasso porque um avanco ainda é
possivel, ou desastre porque um bom acordo hoje
chegara tarde demais.

Corretamente, as discussdes em Baku se
concentraram nas financas. Quase todo mundo
concorda que financiamentos em grande escala e
baratos sdo uma condicao imprescindivel para fazer a
revolucdo da energia limpa necesséaria em paises
emergentes e em desenvolvimento. Sem essa
condicdo, os investimentos exigidos néo terdo retomo
comercial. Isso se deve em grande parte ao risco-pais.
Mas quando estamos tentando resolver um problema
mundial, que exige uma solu¢do mundial, o risco pais
deveria ser irrelevante. O que importa sdo os retornos
mundiais e, portanto, 0s riscos mundiais.

No fim das contas, sob um acordo aceito por quase
200 paises, os paises ricos disseram que assumiriam
a lideranca no fornecimento de "pelo menos" US$ 300
bilhdes em financiamento climatico até 2035. Um
membro da delegacéo indiana reclamou, com razéo,
gue "essa é uma quantia insignificante". De fato, é
muito pouco, chega tarde demais e ainda é algo
demasiado incerto.

Dois grupos de especialistas que se concentram na
necessidade de financiamento em grande escala
fizeram avaliacdes um tanto diferentes do resultado da
COP29: o primeiro o vé como um fracasso; o segundo
acha que é um desastre.

No campo do "fracasso" estdo Amar Bhattacharya,
Vera Songwe e Nicholas Stern, copresidentes do
"grupo independente de especialistas de alto nivel
sobre financiamento climético" (1HLEG, na sigla em
inglés). Eles "recebem com satisfacdo a publicacdo
do... texto da presidéncia da COP29 sobre a nova

meta coletiva quantificada sobre financiamento
climatico". Assinalam que o texto chama "todos os
agentes" a trabalharem para aumentar o financiamento
para paises em desenvolvimento "de todas as fontes
publicas e privadas para pelo menos US$ 1,3 trilhdo"
por ano "até 2035". Além disso, acrescentam, o
documento exorta os paises desenvolvidos a
ampliarem seu apoio financeiro aos paises em
desenvolvimento para US$ 250 bilhdes por ano até
2035". Mas eles ressalvam: "Esse valor € muito baixo
e nao é consistente com a concretizagédo do Acordo de
Paris" (Sobre isso, veja o relatério do IHLEG divulgado
este més, "Raising ambition and accelerating de-livery
of climate finance" - aumentar a ambic&o e acelerar a
concretizacdo do financiamento climatico, em
portugués).

No campo do desastre estd um grupo que inclui Johan
Rockstrdm, do Potsdam Institute for Climate Action
Research, Alissa Kleinnijenhuis, da Universidade
Cornell, e Patrick Bolton, do Imperial College (e usa
um estudo de Kleinnijenhuis e Bolton). O grupo
argumenta que o mundo atingiu um ponto de
"emergéncia climéatica". Segundo ele, as emissdes
mundiais precisam ser reduzidas em 7,5% ao ano a
partir de hoje. Isso exigiria uma reviravolta dramética
nas tendéncias recentes. Portanto, é "necessario
mobilizar o financiamento climatico agora - comecar
em escala total em 2025 - e ndo "até 2035" (ou "até
2030", como sugere o Terceiro Relatério do IHLEG
sobre Financiamento Climatico)".

Na base dessas avaliagdes estdo diferencas sobre os
perigos, objetivos e realidades politicas. O ponto
fundamental da analise de Rockstrdm e seu grupo é a
prioridade dominante de manter em menos de 1,50 C
0 aumento da temperatura acima dos niveis pré-
industriais, conforme estabelecido no Acordo de Paris,
de 2015. Eles argumentam que o que € crucial é que,
se ultrapassarmos esse limite, como estamos perto de
fazer, corremos o risco de cruzar a linha de quatro
pontos de inflexdo irreversiveis: a destruicdo das
camadas de gelo da Groenlandia e da Antartida
Ocidental; o derretimento abrupto do permafrost; a
morte de todos os sistemas de recifes de corais
tropicais; e o colapso da corrente maritima do
Labrador. Tudo isso nos colocaria em um mundo novo
€ muito perigoso.

Além do mais, embora os dois grupos concordem
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sobre a prioridade para o financiamento, o IHLEG
quantifica o caminho das "emissdes liquidas zero até
2050" da Agéncia Internacional de Energia (AIE).
Tanto esse caminho quanto o de Kleinnijenhuis e
Bolton tém a intencdo de limitar o aumento da
temperatura a 1,5°C. Mas o da AIE parece um pouco
mais leniente. Como resultado, a acdo para as
emissoOes liquidas zero parece ser um pouco menos
urgente do que exigem Rockstrém e seu grupo.

Por fim, existem vis@es diferentes sobre as realidades
politicas. Goste-se ou ndo, o caminho acelerado
desejado por Rockstrdm e seu grupo, em especial a
sugestdo de US$ 256 bilhdes em subsidios anuais,
n&o vai acontecer neste momento. E preciso encontrar
uma maneira de contornar esse obstaculo. De novo, a
escolha "realista" em Baku ficou, como observado,
entre aceitar algo inadequado e batalhar por algo
melhor no futuro ou aceitar um colapso do processo.

Contudo, a insisténcia de Rockstrdm e seu grupo
sobre os perigos também ¢é "realista". Se nés so
fingirmos agir, o clima ndo vai notar. Esta virando
moda tratar as descobertas da ciéncia com desprezo
guando as consideramos inconvenientes. Mas isso
nao é mais sensato do que pular do telhado de um
prédio de 10 andares sem paraquedas na esperanca
de voar.

Bem, e agora? Os grandes pontos com que todos
deveriamos concordar é que estabilizar o clima do
mundo é do interesse de todos que ndo querem viver
em Marte. Permitir que nosso clima seja
desestabilizado quando ja fizemos tantos avangos no
desenvolvimento de fontes alternativas de energia
parece insano.

Instalar energia limpa em todo o mundo € do interesse
de todos nés. Mas nossos mercados de capital ndo
sdo mundiais e sim nacionais. Isso € uma falha de
mercado. A solucdo é que os cidadaos dos paises
ricos subsidiem o risco pais especifico dos mais
pobres. Isso exigiria subsidios (ou empréstimos
"equivalentes a subsidios") de cerca de US$ 256
bilhdes por ano, segundo a sugestdo de Rockstrdm e
seu grupo. Sim, é uma grande quantia. Mas é apenas
um pouco mais de um quarto do orcamento de defesa
dos Estados Unidos e 0,3% do Produto Interno Bruto
(PIB) total dos paises de alta renda.

Hé& muito tempo nos beneficiamos do uso de nossa
atmosfera como um dissipador gratuito. Ja passou da
hora de investirmos em sua salde, em vez disso.

Todos deveriamos concordar € que estabilizar o clima
do mundo é do interesse de todos que ndo querem
viver em Marte. Permitir que nosso clima seja
desestabilizado quando ja fizemos tantos avangos em
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fontes alternativas de energia parece insano
Site:

https://valor.globo.com/virador/#/edition/188052?page=2
&section=1
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Fundo de previdéncia atra R$ 32 bi e retoma
nivel pré-pandemia

Adriana Cotias De Sao Paulo

Com quase R$ 32 bilh&es liquidos captados pelos
fundos de previdéncia privada neste ano, até 21 de
novembro, o setor caminha para registrar o melhor ano
desde 2020, quando R$ 35,5 bilh6es ingressaram na
categoria. Os dados sé@o da Anbima, que representa o
mercado de investimentos, e fornecem uma foto
parcial da industria pela ética dos veiculos que
acolhem as reservas dos planos ofertados pelas
seguradoras.

Novembro e dezembro costumam concentrar o fluxo
do contribuinte que privilegia aportes no plano gerador
de beneficio livre (PGBL), em que pode reduzir na
declaracdo anual completa a base de renda tributavel
em até 12%, ampliando o valor da restituicdo de

imposto a pessoa fisica.

Mas os ultimos dois meses foram marcados por uma
inflacdo mais carregada e pela alta de juros, que
corroem a renda da populacdo e a capacidade de
guardar dinheiro, e, assim, houve alguma perda de
tracdo, observa Estevao Scripilliti, diretor da Bradesco
Vida e Previdéncia. "Dezembro é um més
sazonalmente favoravel, mas ndo deve ser a euforia
gue podia-se imaginar, de captacdes espetaculares, o
ritmo é menor do que se vislumbrava em agosto e
setembro”, diz. "De qualquer forma, esta voltando para
patamares de vendas e captacao liquida proximos aos
recordes anteriores a pandemia." A reacdo vem num
momento de mudanca de regras, que preparam o
terreno para uma nova abordagem para a construgao
da poupanca de longo prazo no pais. No tempo, a
expectativa de executivos do setor € que o conceito de
acumulacdo tipico da previdéncia dé lugar a efetiva
conversédo de renda em diferentes ciclos da vida do
participante.

"Existe um esforco do regulador para criar condi¢ées
para que as pessoas cada vez mais usem o beneficio
da renda, mas tem um macro que impacta isso", diz
Marcelo Flora, sécio do BTG Pactual responsavel por
canais digitais e principal executivo (CEO) da
seguradora do grupo. "Com os juros altos, o investidor
se sente mais confiante em receber a reserva e fazer a
gestao ele mesmo." No comec¢o do ano, o segmento
ganhou empurrao das mudancas tributarias nos
fundos fechados exclusivos e restritos, que passaram
a ter o "come-cotas", o imposto semestral ja existente

em carteiras de renda fixa, multimercados e cambiais
abertas ao publico geral. Algumas estruturas
comecavam a ser desmontadas para migrar para o
diferimento tributario ainda permitido na previdéncia,
mas o Conselho Nacional de Seguros Privados
(CNSP) tratou de proibir a criacdo de portfélios com
patrimdnio individual a partir de R$ 5 milhdes.

Independentemente disso, o setorvoltou a mostrar
vigor. Mas a diversificagdo que se via para fundos de
previdéncia mais apimentados, observada durante os
tempos de juros baixos, perdeu apelo com a taxa
basica da economia, a Selic, agora em 11,25% ao
ano, e em pleno ciclo de alta. Também na previdéncia,
as carteiras de renda fixa € que tém sido beneficiadas.
"Com o cenario de juros mais altos, o diferencial
passou a ser o servico, ha pouca diferenciacdo em
termos de produto, com o mercado inteiro na renda
fixa", diz Roberto Teixeira, sécio da XP que lidera a
vertical de seguros.

Para 2025, sob o novo marco legal, Scripilliti, da
Bradesco, diz que algumas decisdes tomadas nos
ultimos meses vao ser colo- cadas em pratica. A
mudanc¢a mais automatica e que ja simplifica a venda
de novos planos é a escolha do regime tributario s6 na
hora da conversdo em renda ou no primeiro resgate.
Isso adia uma deciséo que o investidor tinha que fazer
ja na largada e sem muita informacdo de como seria
sua composicdo de renda ao longo da vida
profissional.

A abordagem de ciclos de renda na fase de
desacumulacdo tende a ganhar relevéancia,
especialmente para competidores ligados aos grandes
grupos financeiros, que tém carteiras mais maduras,
com uma faixa de clientes entrando na fase de
aposentadoria. A Bradesco Seguros ja vinha se
estruturando nos ultimos 18 meses para ter uma
equipe dedicada a ofertas de renda de forma mais
ativa, conta Scripilliti. O setor tem que se adaptar,
sistemicamente, para a flexibilidade trazida pela
regulacéao.

Seré& possivel fazer conversfes de renda parciais e
eventualmente a reversdo se o investidor voltar a
trabalhar e tiver capacidade de novos aportes,
exemplifica o executivo. S&o medidas que auxiliam as
seguradoras a medir de forma mais assertiva o seu
risco, lidar com o aumento da longevidade da
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populacdo. A consequéncia, diz, deve ser uma renda
melhor para quem construiu reservas para
aposentadoria ou outra finalidade.

S&o mudancas que podem contribuir no tempo para
um melhor alcance da previdéncia privada. Segundo
dados da Fenaprevi, s6 8% da populacgédo brasileira
tem alguma cobertura, enquanto paises desenvolvidos
tém entre 40% e 50%, diz Scripilliti. "Cada economia
tem a sua realidade, mas da para imaginar que [0
Brasil] saia de 8% para 15% ou 20% em uma década.
Faz muito sentido, até porque vai cair a ficha de que a
previdéncia publica seréd insuficiente para a maior
parte da populagdo, ainda mais num momento em que
se discute mais aperto fiscal, € uma realidade que ja
esta conosco." Se na fase de acumulacao o Brasil tem
ainda muito o que avangar, mais ainda na conversao
de renda, em que s6 1% a 2% das reservas da
previdéncia privada séo trans-formadas em beneficio.
Em geral, para ndo disputar com a seguradora quando
"vai morrer", o mais comum € o investidor resgatar
tudo o que poupou. Na hip6tese de falecer meses
depois que optasse, por exemplo, por uma renda
vitalicia, os recursos acumulados ndo seriam
transferidos aos herdeiros. Agora, da para fazer um
planejamento mais diverso.

Para Teixeira, da XP, a regulacdo da Susep foi muito
feliz em normatizar os diversos ciclos de renda. O
cliente vai poder programar o recebimento do
beneficio durante a fase de acumulacdo em diferentes
formatos e periodos.

Além da escolha da tributagdo no primeiro resgate
representar uma mudanca de jogo para a previdéncia
privada, outra inovacao trazida pela regulagdo € o uso
da estrutura a termo da taxa de juros nos contratos.
Embora seja um conceito técnico, € algo caro as
seguradoras e que pode afetar o uso de renda no
futuro, diz Rogério Calabria, superintendente de
produtos de investimentos do Ital Unibanco.

"As seguradoras ndo conseguem prever daqui a 30
anos qual vai ser a taxa de juros instituida e essa foi
uma solugcdo que o novo arcaboucgo trouxe", diz
Calabria, acrescentando que sera possivel colocar um
percentual das taxas de juros negociadas no mercado
futuro na hora da adeséo do cliente.

A prética era colocar uma taxa minima pequena ou
zero, com um excedente de 50% no fim porque a
renda é corrigida pelo IP-CA, mas o brasileiro sabe
que ndo é dificil conseguir retorno sobre investimentos
acima do indexa-dor, diz Calabria. "Isso evita muito
cliente se aposentar numa condi¢do ruim porgue o juro
nunca é zero, é rarissimo." Para o executivo, tal
mudancga vai trazer seguranca, simplificacdo e tornar
os planos de previdéncia mais comparaveis. Faz
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diferenca na hora da aposentadoria, ndo no periodo de
acumulacgéo.

Essa era uma deficiéncia do modelo, continua o
executivo do Itad, porque o cliente decidia se queria
aplicar em planos atrelados a fundos de a¢des, renda
fixa e multi-mercados e as seguradoras tinham que
garantir 30 anos a frente, havia um descasamento
temporal entre passivos futuros previdenciarios e os
ativos. Agora, a sua expectativa é que o mercado se
ajuste no tempo e migre para esse desenho. Ele cita
que, dentro do Itad, ja havia o cuidado de mudar o
cliente de plano na fase de desacumulacéo, para que
ele seja remunerado numa taxa mais justa.

Calabria espera que, com o novo marco regulatério, a
previdéncia privada ganhe relevancia pela oferta de
produtos mais flexiveis para os clientes, traga mais
seguranca para o sistema e tenha taxas de
crescimento mais significativas. "Depende da
economia, da disponibilidade de renda e do emprego,
mas isoladamente ha fatores que contribuem para a
expansdo do mercado." Flora, do BTG Pactuai, afirma
gue a revisdo regulatéria vem casada com outra
inovacéo, o "open insurance”, de compartilhamento de
dados financeiros pelo cliente, que vai permitir uma
oferta mais aderente e estimular a concorréncia.

Grandes bancos se veem desafiados na portabilidade

No top 5 da previdéncia privada complementar, as
seguradoras ligadas aos grandes conglomerados
financeiros figuram nas primeiras posi¢des e replicam
em certa medida a concentracdo que se observa no
mercado de gestdo de recursos.

Segundo dados da Susep, até setembro, o ranking
trazia a Brasilprev na lideranca, com R$ 404,4 bilhdes,
seguida pela Bradesco Vida e Previdéncia (R$ 297,5
bilhdes), Itat (R$ 280,7 bilhdes), Caixa (R$ 166,0
bilh6es) e Santander (R$ 95,7 bilh6es). Mas abaixo
dessa linha aparecem as desafiantes, com as novatas
XP em sexto lugar, com R$ 63,9 bilhdes, e BTG
Pactuai em oitavo, com R$ 28,3 bilhdes.

S&o os competidores da velha guarda que acabam
cedendo espaco para a concorréncia via portabilidade.
Pelas estatisticas da Susep, quase RS 34 bilh6es
trocaram de méaos até setembro. Entre valores aceitos
e cedidos, a Brasilprev perdeu R$4,02 bilhdes,
seguida por Bradesco, com R$2,19 bilhGes e Caixa
(R$ 2,04 bilhdes). Na ponta contraria, o BTG teve um
saldo positivo de R$ 4,3 bilhdes, a XP de R$ 3,2
bilhdes e o Itad Unibanco de R$ 2,9 bilhdes.

Neste ano, o Itau captou quase R$ 15 bilh6es e com o
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influxo previsto para dezembro pode encostar nos R$
20 bilhdes pelo apelo tributario do PGBL e inje¢do do
13-salario na economia, potencialmente irrigando os
planos corporativos, diz Rogério Calabria,
superintendente de investimentos da instituigdo.

No BTG, o ingresso de dinheiro novo e a lideranga na
portabilidade sdo explicados pelo amadurecimento das
solucdes de previdéncia, diz Marcelo Flora, sécio do
banco responsavel pelos canais digitais e executivo-
chefe da seguradora do grupo.

Com os primeiros clientes captados em 2016, ele diz
gue a seguradora € relativamente nova, nédo tinha
previdéncia corporativa e progressivamente foi
melhorando a experiéncia do cliente e tornando a
contratag&o via assessores mais fluida. "E um conjunto
gue vem se traduzindo em aumento da captagéo." A
abordagem dentro do grupo é colocar a previdéncia na
mesma caixa de investimentos para que o cliente
entenda os beneficios da construgdo da poupanca de
longo prazo e tenha uma viséo de risco completa.

A XP tem apostados no planejamento com a oferta de
carteiras previdenciarias, na op¢ao de multifundos,
com a possibilidade de conectar varios perfis debaixo
da mesma apdlice. A experiéncia digital também foi
aprimorada, permitindo, por exemplo, contribuicdes
mensais pelo cartdo de crédito, cita Roberto Teixeira,
gue lidera a vertical de seguros.

Na Bradesco, a producdo deste ano ja & superior
aquela observada em 2023, segundo o diretor Estevao
Scripilliti, com cerca de R$ 9 bilhdes, em comparacéo
aos R$ 7 bilhdes do ano passado. Segundo o
executivo, neste ano ha uma certa acomodacdo no
"rouba-monte" da portabilidade, comparando-se ao
escape na casa dos R$ 45 bilh6es nos ultimos 24
meses.

"As grandes e mais tradicionais avancaram em
servicos e em jornadas digitais com uma série de
especialistas de investimentos. Ano ap6s ano ndo héa
mais a discussdo de produto, mas de servico e
relacionamento, € uma nova fase da competicdo, mas
todo dia a gente briga por recursos, € um jogo
permanente." (AC)

"[Crescimento] depende da economia, da renda e do
emprego, mas ha fatores que contribuem para
expansdo do mercado" Rogério Calabria

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188052
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| bovespa se aproxima de 130 mil pontos

Gabriel Caldeira, Arthur Cagliari, Bruna Furlani, Maria
Fernanda Salinet, Lais Godinho* e Beatriz Kawai* De Séao
Paulo (Participantes do Curso Valor de Jornalismo
Econbémico, sob supervisédo de Gabriel Roca)

Os mercados tiveram ontem mais um dia de espera
pelas medidas de cortes de gastos do governo.
Mesmo diante de sinais de piora na inflagc&o corrente,
com os dados do IPCA-15 superando as estimativas
de consenso, os juros futuros encerraram o dia
proximos da estabilidade, comportamento que também
foi observado no mercado de cambio. O Ibovespa,
impulsionado pelo setor financeiro, acabou fechando
em alta, se aproximando novamente da marca dos 130
mil pontos.

O IPCA-15 de novembro deu mais motivos para que o
mercado se preocupe com a trajetdria de inflagao a
frente. O indicador anotou alta de 0,62% na margem,
em aceleragcdo ante o aumento de 0,54% em outubro,
superando a mediana das projecdes do mercado.

Para Marcelo Fonseca, economista-chefe da Reag
Investimentos, o IPCA pode terminar 2025 proximo de
6% se o Copom néo acelerar o ritmo de alta de juros
para 0,75 ponto por reunido e levar a Selic a um
patamar ao redor de 14%, mantendo-a nesse nivel por
um periodo mais longo.

"Como nédo acredito que tenhamos um ajuste que
restabeleca a confianca na sustentabilidade do regime
fiscal, a Selic te-ria que ir a um patamar proximo de
14% e ficar assim ao longo de todo o ano [que vem] ou
boa parte dele", diz o economista da Reag
Investimentos.

Para ele, as medidas de corte de gastos que devem
ser anunciadas nesta semana podem gerar um alivio
de curto prazo, mas nédo reverterdo o aumento do
prémio de risco precificado nos ativos brasileiros.

Na mesma linha, o Citi aumentou as suas projecdes
para a Selic, conforme relatorio assinado pelos
economistas Leonardo Porto, Paulo Lopes e Thais
Ortega. Segundo eles, os juros basicos no Brasil
devem subir a 13,25% até marco e ficardo nesse
patamar até o fim de 2025. O banco também espera
uma aceleracao no ritmo de alta de juros ja para
dezembro.

"A combinacdo da persistente desvalorizacdo da
moeda, 0 processo constante de desancoragem das
expectativas de inflagdo, o crescimento econdmico

robusto e acima do potencial e a limitada folga no
mercado de trabalho significam uma perspectiva de
inflagdo bastante desafiadora", dizem.

No fim do dia, a taxa do contrato de Deposito
Interfinanceiro (Di) para janeiro de 2026 permaneceu
estavel, a 13,26%. No mercado de opcdes digitais de
Copom, a chance de uma alta de 0,75 ponto na Selic
em dezembro supera os 73%.

No mercado de cambio o compasso de espera dos
investidores também ficou evidente na pequena
oscilagdo da moeda. O délar fechou o dia em ligeira
alta de 0,04%, negociado a R$ 5,8080.

Na leitura do gerente de caAmbio da Tullett Prebon,
italo Abucater, é importante tentar avaliar se, a partir
das medidas fiscais, o Brasil ficara atrativo em termos
de investimentos de prazos maiores, como o
investimentos diretos no pais (IDP).

"Obvio que, quando anunciar o pacote em termos
imediatos tera uma melhora. Mas é importante
avaliarmos, em termos reais para médio prazo, se
iremos ficar atrativos para receber novos aportes.
Porque hoje o cenario global é bem ruim e desafiador.
Temos observado varios fundos sendo esvaziados,
com dificuldades em capta¢des novas e perdas de
capitais." Abucater diz ainda que idealmente o Brasil
deveria encerrar o ano com questdes domésticas
resolvidas. "Pouco se fala, mas ha demora para
anunciar um substituto do [diretor de politica monetaria
Gabriel] Galipolo, por exemplo. A prioridade agora é o
fiscal, mas essa escolha € bastante importante nessa
janela de virada de ano", afirma.

Ja no mercado de renda variavel, o impulso fornecido
pelas acBes de bancos trouxe um félego para o
Ibovespa encerrar a sessdo com alta de 0,69%, aos
129.922 pontos. As units do BTG Pactuai saltaram
2,14% e as acgdes do Itad, 1,91%.

Segundo o chefe de pesquisa da Eleven Financial,
Fernando Siqueira, o dia também foi favoravel para
acOes do varejo, educagdo e empresas de comércio
eletrbnico, que estavam numa fase ruim e tiveram um
respiro. As acdes do Magazine Luiza subiram 6,29%;
Lojas Renner saltou 5% e Assai registrou ganho de
4,92%, nas maiores altas do dia.
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