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Greve de auditores trava liberacao de 50 mil
encomendas em Guarulhos e Viracopos

Dez entidades e associacdes de comércio exterior,
aviacdo e transporte enviaram uma carta ao ministro
da Fazenda, Fernando Haddad, pedindo uma solugéo
para a greve dos auditores da Receita Federal. A
paralisacao por reajuste salarial teve inicio em 26 de
novembro e interrompeu operacfes de desembaraco
aduaneiro, resultando no acimulo de 50 mil
encomendas nos aeroportos de Guarulhos e
Viracopos, em S&o Paulo, os maiores do pais.

As associa¢cBes argumentam que o aumento dos
custos e o0 atraso nas entregas colocam em risco a
manutencdo de contratos de empresas brasileiras no
mercado internacional. O texto afirma que uma
paralisacdo semelhante em 2022 gerou prejuizos de
R$ 3 bilhdes para exportadores e importadores apenas
no primeiro semestre, segundo dados do Sindicato dos
Despachantes Aduaneiros de S&o Paulo (Sindasp).

"Os atrasos logisticos ndo apenas impactam as
empresas de transporte e logistica, mas também
afetam diretamente o comércio exterior brasileiro,
prejudicando a competitividade do pais no mercado
global e comprometendo a eficiéncia das cadeias de
exportacdo e importacdo”, dizem as entidades.

As entidades - entre elas a Associacdo Internacional
de Transportes Aéreos (lata), a Associagdo Brasileira
de Operadores Logisticos (Abol); a Associacao
Brasileira de Proteina Animal (ABPA); e o Brazil-U.S.
Business Council (BusBc) - pedem audiéncia com o
ministro Fernando Haddad e o secretario da Receita
Federal, Robinson Barreirinha.

Nos Estados Unidos, milhares de trabalhadores que
prestam servi¢co para a Amazon, organizados pelo
sindicato dos caminhoneiros, entraram em greve
ontem. A Amazon Teamsters, divisdo representante
dos funcionarios que prestam servico a empresa,
anunciou a paralisagdo nas atividades em sete
instalagdes: Skokie, lllinois, Nova York, Atlanta, S&o
Francisco e Califérnia.

"Se seu pacote atrasar durante os feriados, vocé pode
culpar a ganancia insaciavel da Amazon. Demos a
Amazon um prazo claro para vir & mesa e fazer o certo
por nossos membros. Eles ignoraram”, disse o
presidente geral do Teamsters, Sean M. 0"Brien, no
comunicado oficial do sindicato. Embora o Teamsters
declare representar cerca de 10 mil pessoas (cerca de

1% da forca de trabalho da multinacional) em dez
instalagcbes da Amazon nos Estados Unidos, a
empresa ndo reconhece a filiagdo dos trabalhadores
ao sindicato.

A Amazon Brasil disse que "as operacdes para o fim
de ano no Brasil estdo acontecendo dentro do
planejado” e a greve nos EUA "ndo abala o mercado
brasileiro”. (Com agéncias internacionais)

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Muita pressa, pouco avanco

Marcio Juliboni

LENTIDAO Plenario da Camara: apds meses de
atraso, reforma tributéaria é votada a toque de caixa

*%

NINGUEM MORREU de tédio em Brasilia nos dltimos
dias com a correria do governo e do Congresso
Nacional para votar uma série de medidas importantes
para a economia antes do recesso que comecga na
préxima segundafeira, 23. Na pauta, estavam a
regulamentacdo da reforma tributaria, parte do
pacote fiscal e 0 Orgcamento de 2025. A mobilizacéo
ndo convenceu o mercado financeiro de que o pais vai
deslanchar. A desconfianca se manifestou na
disparada do dodlar, que subiu de 5,97 reais, em 11 de
dezembro, para 6,14 reais na tarde da quinta-feira 19,
guando esta edicdo de VEJA era concluida. "As
medidas vieram tarde e parte delas é de méa
gualidade", afirma Sergio Vale, economista-chefe da
consultoria MB Associados.

O pacote fiscal é o mais criticado. Na terca-feira 17, a
Céamara dos Deputados aprovou o Projeto de Lei
Complementar 210/24, que proibe a concesséo de
beneficios fiscais em anos de déficit primario. A farta
distribuicdo de subsidios custa caro ao pais. No
acumulado do ano até setembro, 56 000 empresas
deixaram de recolher cerca de 111 bilhdes de reais em
impostos, de acordo com levantamento feito pela
Receita Federal. Até o fechamento desta edicao, os
deputados haviam aprovado, em primeiro turno, por
344 votos a favor e 154 contrarios, a Proposta de
Emenda Constitucional 45/24, que reduz o nimero de
trabalhadores com direito ao abono salarial e tenta
acabar com os supersalarios no servico publico. Por
fim, esperavam votar o Projeto de Lei 4614/24, que
endurece 0 acesso a programas assistenciais. As
novas regras, porém, devem ser inécuas. "O pacote
nao sera relevante para estabilizar a divida puablica",
diz Vale.

A regulamentacado da reforma tributaria também
desagradou.

Como se sabe, parte do atual emaranhado de
impostos sobre consumo sera reduzida a dois: a
Contribuicdo sobre Bens e Servicos, de caréater
federal, e o Imposto sobre Bens e Servicos, de cunho
estadual e municipal. Os tributos serdo unificados
gradualmente até 2033, quando a transicao sera
concluida. Uma critica é o excesso de setores com

beneficios fiscais. Tanta generosidade elevara a
aliquota basica do novo sistema dos 26,5% propostos
inicialmente para quase 30%.

"Isso ndo vai parar de pé com tantas excecfes", diz
Felipe Salto, economista-chefe da Warren
Investimentos e ex-secretario da Fazenda do estado
de S&o Paulo.

O Congresso também empurrou com a barriga outro
ponto bastante delicado: a criagdo do Comité Gestor
do Imposto sobre Bens e Servigcos, que sera o
responsavel por cobrar e distribuir o dinheiro
arrecadado entre estados e municipios.

Um texto sobre o tema tramita no Senado desde
outubro. O comité, porém, devera mais escancarar do
gue resolver problemas, a comecar pela partilha de
recursos entre governadores e prefeitos. "A guerra
fiscal continuara até 2033", prevé Salto. Ao contrario
de Brasilia, os problemas que travam a economia ndo
sairdo de férias nas proximas semanas.

Site: https://goread.com.br/viewer/veja/clima-ruim/
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Governo faz esforco fiscal até debaixo dagua

KAROLINI BANDEIRA

Para aumentar a arrecadacao vale tudo: até catar
moeda do laguinho. O esforco da equipe econbmica
para ajustar as contas ganhou um auxilio simbélico:
portaria publicada no Diéario Oficial da Unido ontem
prevé que todas as moedas arremessadas por
visitantes nos espelhos d agua dos prédios oficiais da
Presidéncia, como o Palacio do Planalto e o da
Alvorada, irdo para o Tesouro Nacional, o caixa do
governo.

O Tesouro Nacional recebe o dinheiro arrecadado pela
Receita Federal e outros 6rgdos e faz a gestao destes
recursos para cumprir o Orcamento. Dentro da
Fazenda, o 6rgdo é responsavel por tentar manter a
estabilidade da divida publica e cumprir a meta fiscal.
Dessa forma, os valores recolhidos passardao a
integrar a arrecadacao federal.

Apesar dessa "caca ao tesouro”, nem tudo que for
encontrado podera reforcar os cofres. Conforme
decidido, as moedas antigas que ndo possuem mais
valor, como cruzeiros e cruzados, vao para o0 Museu
Histérico do Banco Central.

Ja moedas estrangeiras serdo convertidas para o real
e enviadas também para o Tesouro. Para "garantir o
fluxo", os valores serdo recolhidos a cada seis meses.

N&o é a primeira vez que as Cada centavo conta.
Governo vai recolher moedas jogadas no espelho d
agua atencles se voltam para esse dinheiro. As
moedinha de visitantes ja foram motivo de polémica na
gestao de Jair Bolsonaro. Em dezembro de 2022, na
reta final da gestdo passada, a ex-primeira-dama
Michelle Bolsonaro mandou recolher as moedas de
visitantes do espelho d agua do Alvorada.

Segundo ela, o valor de R$ 2.213,55 arrecadado foi
doado para uma instituicdo chamada Vila do
Pequenino Jesus, no Distrito Federal, responséavel por
cuidar de pessoas com deficiéncia.

A doacdo foi justificada por Michelle, no Insta-gram,
apos o recolhimento das moedas ser questionado nas
redes sociais.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Pacote fiscal e venda de dolares seguram o
cambio - NAS ENTRELINHAS

POR LUIZ CARLOS AZEDO

Depois de uma semana tensa, em que o ddlar bateu
todos os recordes, a aprovacao da proposta de
emenda a Constituicdo (PEC) com novas regras para
0 abono salarial e que prorroga a desvinculacdo de
receitas da Unido, pela Camara, e dois leildes
extraordinarios de dolares no mercado a vista, num
total de US$ 8 bilhdes, promovidos pelo Banco
Central, jogaram a cotacdo da moeda americana para
baixo, domando o mercado.

O BC fez seis interven¢des no mercado de caAmbio em
uma semana. Na abertura de ontem, o délar chegou a
alcancar o patamar de R$ 6,30. No fim da tarde,
gracas as decisGes do Congresso e a firme
intervencdo do BC, o ddlar a vista fechou a sesséo
com queda de 2,29%, a R$ 6,1243 na venda. Ja o
Ibovespa encerrou o pregdo com alta 0,34%, a
121.187,91 mil pontos.

Na quarta-feira, o BC ja havia vendido US$ 3 bilh&es,
mas o impasse na votacdo do ajuste fiscal pela
Camara e uma trapalhada do préprio Ministério da
Fazenda, que anunciou um leildo de recompra de
titulos, levaram o mercado a dobrar a aposta contra o
real. Nesse dia, o Tesouro Nacional ndo vendeu titulos
da divida e recomprou apenas 10% do volume
proposto em papéis ja emitidos no leildo extraordinario
de titulos prefixados com juros semestrais (Notas do
Tesouro Nacional - Série F - NTN-F).

A proposta de recompra de NTN-F de 4 milhfes de
papéis, distribuidos nos mesmos vencimentos,
mandou sinais trocados para o0 mercado. Enquanto o
BC queimava US$ 3 bilhdes para segurar o dolar, o
Tesouro anunciava a intencéo de injetar mais dinheiro
no mercado, com a recompra dos titulos.

Apenas 10% da oferta foi aceita, no valor de R$ 340,8
milhdes, 100 mil papéis para cada prazo, a taxas de
15,47% (jan/29), 15,170% (jan/31), 14,84% (jan/33),
14,71% (jan35). Resultado: o mercado ignorou as
intervencdes do BC, que enxugou gelo, e a
especulacao levou a melhor.

Na terca-feira, o BC ja havia feito dois leiles,
aceitando o total de quase US$ 3,3 bilhdes. Na
segunda-feira, vendera US$ 1,623 bilh&do e, na ultima
sexta-feira, US$ 845 milhdes. Os dois leil6es desta

quinta-feira foram a maior venda de dolares em um
Unico dia da série histérica do BC, iniciada em 1999,
quando o cambio flutuante foi adotado no pais. Ontem,
na abertura, a moeda dos EUA chegou a atingir a
marca de R$ 6,2955, as 10h11, mesmo apés o leildo
de US$ 3 bilhdes promovido pelo BC. Entretanto, com
o novo leildao de US$ 5 bilhdes, no comeco da tarde, o
dolar comecou a cair.

Abono e Fundeb

A aprovacdo da PEC do pacote de corte de gastos
obrigatérios do governo pela Camara serviu para
reduzir as incertezas em relac@o ao ajuste fiscal, ainda
gue tenha sofrido alteragcBes, por um placar de 348
votos a favor e 146 contra. No primeiro turno, foram
354 votos a favor, 154 contra e duas abstenc¢des. O
pacote precisa ser aprovado pelo Senado, que
comecgou a aprecia-lo na noite de ontem.

Foram rejeitados dois destaques, relacionados as
mudan¢as no Fundo de Manutencgdo e
Desenvolvimento da Educacao Basica (Fundeb) e ao
Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC). A PEC
altera o abono salarial, que passara a ser reajustado
pela inflagdo e ndo pelo aumento real do salario
minimo, e prorroga a Desvinculagdo das Receitas da
Unido (DRU).

Nas negociacdes, pressionado pelo Judiciario, o
governo aceitou a flexibilizacdo do dispositivo que
estabelece o teto dos salarios dos servidores
publicos em R$ 44 mil. Para evitar a derrota da PEC,
0 governo concordou com que o relator do texto na
Céamara, Moses Rodrigues (Unido Brasil- CE),
enfraquecesse as verbas que podem ficar fora do teto
de supersalarios de R$ 44 mil. No lugar da lei
complementar sobre verbas autorizadas a ficar fora do
teto, o dispositivo sera regulamentado por lei ordinaria,
gue exige maioria simples.

Apesar do avango, o pacote aprovado é considerado,
pelos analistas econémicos, insuficiente para garantir
o equilibrio fiscal. O acesso ao abono salarial, uma
espécie de 14° salario pago a trabalhadores de baixa
renda, exigira que o trabalhador tenha recebido dois
salarios minimos do ano -base (R$ 2.640).

Atualmente, o abono é pago anualmente, no valor de
até um salario minimo, a trabalhadores que receberam
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até dois salarios minimos no ano-base do abono e
trabalharam com carteira assinada por ao menos 30
dias no ano-base. A mudancga representara uma
economia de R$ 100 milhdes em 2025; que subira
para R$ 600 milhdes, em 2026; e R$ 2 bilhbes, em
2027.

Uma nova categoria para contabilizar a contribui¢cdo da
Unido ao Fundeb também foi criada. A mudanga no
fundo teria o impacto R$ 4,8 bilhdes, em 2025, porém,
devido as alteragGes na proposta original, a economia
serd menor.

O DOLAR CHEGOU A R$ 6,2955, AS 10H11, MESMO
APOS O LEILAO DE US$ 3 BILHOES PROMOVIDO
PELO BC. NOVO LEILAO DE US$ 5 BILHOES FEZ A
MOEDA AMERICANA CAIR

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/67
86/20-12-2024.html?all=1
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Camara aprova PEC, mas mantém
supersalarios

Raphael Di Cunto, Marcelo Ribeiro e Caetano Tonet De
Brasilia

A Camara dos Deputados aprovou na quinta-feira (19),
em dois turnos, a proposta de emenda constitucional
(PEC) do pacote fiscal e a enviou ao Senado Federal.

Apoés dificuldades do governo em votar a medida, o
texto foi aprovado por 348 votos a 146 na segunda
etapa da votacéo.

O projeto vincula as verbas do Fundo de
Desenvolvimento da Educacdo Basica (Fundeb) a
ampliacdo de vagas de ensino integral, restringe
gradualmente a faixa de renda para receber o abono
salarial e prorroga a Desvinculacdo das Receitas da
Unido (DRU) até 2032. Mas foi desidratado em sua
medida mais simbdlica: a restricdo aos supersalarios.

Na versdo da PEC do governo, ficaria proibido,
imediatamente, o pagamento de "verbas
indenizatdrias" acima do teto remuneratorio do servigo
publico (de R$ 44 mil por més) que ndo estiverem
previstas em lei complementar. Na nova verséo,
apresentada pelo deputado Moses Rodrigues (Unido-
CE), os supersalarios continuardo sendo pagos
enquanto ndo for aprovada uma lei ordinaria que os
limite.

Com isso, a légica foi invertida.

Rodrigues disse ao Valor que a intencao dos lideres
partidarios foi privilegiar o debate que j& ocorreu no
Senado e na Camara em torno de um projeto de lei
para regulamentar os supersalarios.

"Se fosse uma lei complementar, teria que recomecar
do zero. Agora vamos resolver no curto ou médio
prazo quando o Senado concluir a votacdo do projeto
6726/2016", comentou.

Esse projeto, no entanto, abre 32 exce¢fes de "verbas
indenizatérias" para juizes, promotores e outros
servidores publicos e pode até aumentar as
despesas do poder publico. (ver acima).

Uma das medidas aprovadas com maior potencial
fiscal, mas apenas de médio prazo, é a mudanga nos
beneficiarios do abono salarial, pago hoje a
trabalhadores com carteira assinada que recebem até

dois salarios minimos (R$ 2680) por més. Com a
alteracdo, essa linha de corte passara a ser corrigida
apenas pela inflagdo, enquanto o salario minimo tera
ganho real anualmente.

A linha de corte sera congelada quando chegar a 1,5
salario minimo.

O Ministério da Fazenda estimou a economia em R$
100 milhdes em 2025, R$ 600 milhdes em 2026 e R$ 2
bilhdes em 2027.

Até 2030, serdo R$ 18 bilhdes.

A PEC também determina que Estados e municipios
tenham que destinar parte do Fundeb para abertura de
vagas no ensino integral. O Ministério da Educacao
gasta R$ 4,8 bilhdes por ano com esse objetivo e
passaria a usar 0s recursos para outras finalidades,
como o Pé de Meia.

Em 2025, serd usada 10% da complementacédo do
governo federal ao Fundeb - R$ 5,5 bilhdes - e, a partir
de 2026, 4% do total de verbas do fundo - R$ 10
bilhdes.

"O ajuste fiscal esta em que o governo federal, a partir
do proximo ano, ndo vai mais financiar a abertura de
novas vagas em escola de tempo integral como faz
hoje", explicou o presidente da Frente Parlamentar da
Educacéo, deputado Rafael Brito (MDB-AL).

"A PEC garantira verbas para expansdo das escolas",
disse.

A proposta também prorroga a Desvinculagdo das
Receitas da Unido (DRU) até 2032 e fortalece o poder
do governo de rever incentivos tributarios. Os dois
itens, segundo a Fazenda, vao render R$ 5,4 bilhdes
no préximo ano.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188075
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Estudo estimaR$ 11,1 bi aém do teto do
funcionalismo

Raphael Di Cunto, Marcelo Ribeiro e Caetano Tonet De
Brasilia

Em meio ao avanco do pacote fiscal que desidratou a
guestdo que trataria do eventual corte dos
supersalarios, uma pesquisa encomendada pelo
Movimento Pessoas a Frente, a qual o Valor teve
acesso, mostra que houve R$ 11,1 bilhdes de gastos
com remunerac¢8es acima do teto do funcionalismo em
2023. Esse montante considera apenas o Poder
Judiciario e o Ministério Plblico, que registraram R$
7,1 bilhdes e R$ 4 bilhdes em despesas acima do teto,
respectivamente.

O estudo indica ainda que o eventual avanco de uma
lei ordinaria que busca regulamentar essas
remuneragdes tem potencial de elevar ainda mais o
impacto financeiro sobre o orgamento do Judiciario e
do Ministério Publico ja em 2025.

Coordenado pelo pesquisador, professor da Fundacéo
Dom Cabral e colunista do Valor, Bruno Carazza, o
levantamento revela que 93% dos magistrados do pais
receberam um valor superior ao teto no agregado no
Gltimo ano, enquanto no Ministério Publico esse indice
€ de 91,5%. Paralelamente, mostra que apenas 0,7%
dos servidores da Camara dos Deputados receberam
salarios acima do teto institucional no ano passado.

Ja no Executivo Federal, incluindo civis e militares,
esse numero foi de 0,14%.

De acordo com a pesquisa, pagamentos retroativos,
gue sdo contabilizados como fora do teto, somaram
R$ 2 bilhGes no Judiciario e R$ 1,1 bilhdo no MP.
Também em 2023, a indenizacdo de férias néo
gozadas para a magistratura custou R$ 1 bilhdo aos
cofres publicos, enquanto para o Ministério Publico
esse valor foi de R$ 464,2 milhdes.

As gratificagBes por exercicio cumulativo de oficios
oneraram o Estado em R$ 788,9 milhées no Judiciario
e R$ 508,7 milhdes no MP.

Aprovado na quinta-feira (19), o parecer de Moses
Rodrigues (Unido-CE) sobre a proposta de emenda
constitucional (PEC) contrariou os objetivos do
governo e afrouxou uma das medidas mais simbdlicas,
gue seria 0 corte dos supersalarios.

Na versdo da PEC do Executivo, ficaria proibido,
imediatamente, o pagamento de "verbas
indenizatoérias" que nao estiverem previstas em lei
complementar.

O parecer de Rodrigues prevé que os supersalarios
continuardo sendo pagos enquanto ndo for aprovada
uma lei ordinaria que os limite. Com isso, a ldgica foi
invertida - e uma lei ordinaria € mais fragil e facil de
alterar.

Segundo o relator, a intencdo dos lideres partidarios
foi privilegiar o debate que j& ocorreu no Senado e na
Camara em torno de um projeto de lei para
regulamentar os pagamentos de verbas indenizatérias
acima do teto constitucional.

Na avaliacdo de Lucas Porto, gerente de advocacy do
Movimento Pessoas a Frente, o relatério aprovado
abre espaco para a manutencgédo dos atuais privilégios,
em referéncia ao projeto de lei dos supersalarios, que
tramita no Senado, que abre 32 excecdes para verbas
indenizatérias para juizes, promotores e outros
servidores publicos.

"Houve esforgo para colocar o minimo de freio, ainda
gue ndo tenha sido o ideal", afirmou Porto ao Valor.
"Varias pessoas vao querer jogar luz a esse projeto
gue esta no Senado, mas a gente nao pode deixar
iSso acontecer.

Precisamos regulamentar de forma justa e restrita",
acrescentou.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188075
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O teto do teto

Laryssa Borges

MEIO-TERMO Fernando Haddad e Rodrigo Pacheco:
a solucdo que estd sendo analisada pode acabar
ampliando o problema

UMA REUNIAO recente entre o ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, e a cupula do Congresso comecgou
a pavimentar o que pode ser a saida encontrada pelo
governo para combater os supersalarios e asfixiar uma
maquina de privilégios que levou os cofres publicos a
desembolsar mais de 40 bilhdes de reais nos ultimos
seis anos.

A Constituicdo estabelece que nenhum servidor pode
receber vencimentos maiores que um ministro do
Supremo Tribunal Federal (STF) - o equivalente hoje a
44 000 reais. E uma regra simples e objetiva, mas que
ndo é respeitada, especialmente nas carreiras do
Judiciario e do Ministério Publico, onde uma infinidade
de gratificacdes e beneficios é criada exatamente para
driblar a lei. Pelos calculos do professor e doutor em
direito Bruno Carazza, esses penduricalhos fizeram
com que, no ano passado, 93% dos juizes brasileiros
fossem remunerados acima do teto quando somados
prémios, auxilios variados e mais de trinta tipos
diferentes de verbas indenizatérias. Ndo € a primeira
vez que se tenta corrigir essas distor¢cbes - e
provavelmente ndo serd a ultima.

O projeto enviado ao Congresso estabelece que as
chamadas verbas indenizatdrias - o ninho onde se
escondem e se multiplicam os tais penduricalhos -
também devem ser limitadas pelo teto constitucional e
eventuais excecdes seriam regulamentadas em lei
complementar. Ou seja, se aprovada como esta, a
regra estabeleceria o limite de 44 000 reais para 0s
vencimentos, incluindo as benesses agregadas.
Entidades que representam a magistratura e o
Ministério Publico, porém, defendem que os privilégios
ja adquiridos sejam mantidos até que se aprove a lei
complementar, o que pode levar meses, anos ou
simplesmente nem acontecer - mantendo tudo como
esta hoje. O governo pretende enfrentar a questéo,
mas ao mesmo tempo ndo quer criar arestas com o
Judiciario e busca uma alternativa.

Fernando Haddad e Rodrigo Pacheco conversaram
sobre uma proposta analisada pela equipe econémica
para tentar mitigar a construcao dos supersalarios sem
desagradar tanto as categorias interessadas.

A ideia é criar um teto para os penduricalhos que nao
poderia ultrapassar o valor do vencimento original. Se
um servidor ganha, por exemplo, 20 000 reais por
més, as benesses e verbas indenizatérias (reembolsos
por viagens, gratificacdes etc.) seriam de, no maximo,
20 000 reais. O governo acredita que isso limitaria 0os
exageros. "A partir do momento que se colocar numa
lei que os pagamentos indenizatorios poderdo chegar
a determinado percentual, vai haver um movimento de
criacdo de penduricalhos para que esse novo patamar
seja atingido", adverte Carazza, autor do livro O Pais
dos Privilégios. A solugdo pode ampliar o problema.

Site: https://goread.com.br/viewer/veja/clima-ruim/
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Chacoalhada radical

Caio Saad

FAZ UM ANO que os argentinos deram inicio a um
experimento econémico sem paralelo no mundo, ao
empossar na Presidéncia o economista, debatedor de
TV e provocador profissional Javier Milei.
Autodenominado anarcocapitalista, da linha libertaria
mais radical, Milei, 54 anos, cabelos perenemente
revoltos, chegou botando para quebrar: dizimou
subsidios e beneficios, cortou repasses para a area
social, reduziu aposentadorias, derreteu gorduras até
onde nao havia, fechou érgéos do governo e demitiu
30 000 funcionarios publicos (quase 10% do
acumulado em décadas de populismo peronista) - um
enxugamento da maquina de dar inveja a Elon Musk, o
bilionario que afia facas para decepar gastos nos
Estados Unidos. Ao mesmo tempo, liberou todos os
precos, pds a venda as estatais e abriu as portas a
todo e qualquer tipo de investimento estrangeiro. Dado
a extremos também na politica externa, seguiu
aticando divergéncias com o presidente Lula e outros
desafetos. Em outubro, pediu e obteve a renlncia da
ministra das Rela¢8es Exteriores, Diana Mondino
(vista como a figura mais equilibrada do governo), por
ter orientado sua equipe na ONU a apoiar uma
proposta de fim de embargo a Cuba.

Na crucial area econémica, Milei, ao longo do ano,
colheu louros: a inflagdo mensal caiu do pico de 25%
para 2,7% em outubro e as contas publicas
registraram superavits consecutivos em todos os
meses de 2024. O custo social, no entanto, foi imenso
- segundo dados do proéprio governo, o desemprego
caminha para 8% e mais da metade dos argentinos
(53%) vive hoje na miséria, dependendo de ajuda para
comer. Manifestacdes de setores descontentes
pipocam em Buenos Aires, mas a popularidade do
presidente segue soélida e ele conta com isso para
multiplicar os representantes de seu partido, A
Liberdade Avanca, no Congresso (hoje tem 39
deputados e sete senadores) nas elei¢cdes de outubro
préximo.

Unha e carne com Donald Trump, de quem espera um
empurrdozinho para a entrada de délares no pais,
Milei anunciou solenemente em novembro que a
recessdo acabou, que a economia vai crescer 5% e
gue a inflagdo anual ndo passara de 18% no ano que
vem. Os argentinos estdo pagando - literalmente -
para ver.

Site: https://goread.com.br/viewer/veja/clima-ruim/
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A semente da proxima crise dos Estados
(Editorial)

Aunanimidade que o Senado deu ao projeto de lei de
renegociacdo da divida dos Estados expressa a
irresponsabilidade com que assuntos de importancia
fundamental para as contas publicas sao tratados pelo
Legislativo.

Fruto do lobby dos Estados mais encalacrados do
Pais, a proposta foi apresentada pelo presidente do
Senado, Rodrigo Pacheco (PSD-MG), e relatada pelo
ex e futuro presidente do Senado, Davi Alcolumbre
(Unido-AP). Com padrinhos desse calibre, o texto teve
caminho facil no Congresso, embora fosse um
exemplo cristalino do que ndo deve ser feito em
politicas publicas.

Ao contrario do que o Congresso faz parecer, 0s
Estados - a0 menos a maioria deles - ndo estao em
dificuldades financeiras.

Fosse um problema generalizado, teria havido uma
verdadeira romaria de governadores para Brasilia
nesta semana em que o Senado aprovou o projeto de
lei que segue agora para sanc¢éo presidencial.

O que ha - e sempre houve - sao os Estados
perdularios de sempre reclamando do peso de suas
dividas em seus respectivos orgamentos. Quem
estava no plenéario do Senado na Ultima tergafeira, dia
em que o projeto foi aprovado, eram somente 0s
governadores do Rio de Janeiro, Claudio Castro, e de
Minas Gerais, Romeu Zema.

Sao esses os grandes beneficiarios de uma proposta
que s6 uma mée faria por seus dois filhos prédigos.
Embora tenham descumprido todas as condicionantes
de acordos anteriores, recorrendo inclusive ao
Supremo Tribunal Federal (STF) para nao ter de pagar
suas contas, Rio de Janeiro e Minas Gerais serdo
premiados com a reducéo dos juros e do estoque de
suas dividas.

Para isso, ndo precisardo sequer cortar despesas. E
isso mesmo. Bastara que gastem recursos em areas
avaliadas como prioritarias, como o Ensino Médio
Técnico. Também poderdo repassar ativos a Unido,
tais como acdes de estatais estaduais, imdveis ou
créditos da divida ativa e até o fluxo de recursos
futuros que receber&o por meio do Fundo Nacional de
Desenvolvimento Regional, criado na reforma
tributaria.

Os Estados poderédo, ainda, depositar parte do que
devem a Unido - e, diga-se de passagem, ndo pagam -
a um fundo de equalizacdo a ser dividido entre todos
0s outros Estados, sobretudo os menos endividados.

Por que pagariam agora € uma pergunta que 0s
Estados menos endividados deveriam ter feito antes
de orientarem seus senadores e votarem a favor da
proposta.

A depender do "sacrificio" que fizerem, os Estados
conseguirdo substituir o indexador de suas dividas,
hoje corrigidas pelo IPCA mais uma taxa de juros 4%
ao ano, pela variacdo da inflacdo. Para ter uma ideia,
na segunda-feira, um dia antes da votac¢&o da
proposta no Senado, o Tesouro emitiu titulos com
vencimento em 2029 que devolvem a variagdo do
IPCA mais 7,73% ao ano.

Essa diferenca ndo vai aparecer na divida liquida nem
no calculo do déficit primario, mas aumentara a divida
bruta, indicador que os investidores passaram a
acompanhar com lupa desde que o arcabouco fiscal
comecgou a ser esvaziado.

Segundo o coordenador do Observatério de Politica
Fiscal e Orgcamento Publico do FGV lbre, Manoel
Pires, o impacto dessa proposta nas contas da Unido
sera de R$ 48 bilhdes anuais, e de ao menos R$ 62
bilhdes no primeiro ano em que ela vigorar. Para o
economista-chefe da Warren Investimentos, Felipe
Salto, o projeto fara a divida bruta subir até 2,4 pontos
porcentuais entre 2025 e 2033.

Por 72 votos a zero, os senadores plantaram a
semente da préoxima crise federativa. Incautos
poderiam imaginar que o Executivo fez de tudo para
impedir que uma proposta que privilegia caloteiros
contumazes fosse aprovada pelo Legislativo, ainda
mais neste momento em que ha desconfianca
generalizada no mercado financeiro sobre seu
compromisso fiscal.

Mas ndo foi isso que aconteceu. Tanto que
Alcolumbre, inclusive, agradeceu o apoio "pessoal e
incondicional" do ministro Fernando Haddad e do
presidente Lula da Silva ao projeto durante a leitura de
seu parecer.
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A sancdo dessa proposta indecente provavelmente

sera ocasiao de cerimbnia comemorativa no Palacio
do Planalto.

Ausentes estardo os contribuintes, que muito em breve
terdo de pagar a conta dessa farra. |

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Tributaria: relator defende sancao sem vetos

VICTORIA ABEL

O relator da regulamentacao da Reforma Tributaria
na Camara dos Deputados, Reginaldo Lopes (PT-MG),
afirmou que a tendéncia do governo é néo fazer vetos
ao texto cuja votacao foi concluida nesta semana pelo
Congresso Nacional. Ele ainda prevé que a sanc¢éo do
texto pelo presidente Luiz Inacio Lula da Silva ocorra
até o dia 26 de janeiro, com uma cerimdnia no Palacio
do Planalto.

A Proposta de Emenda a Constituicdo (PEC) que
estabeleceu o novo sistema de impostos foi aprovada
e promulgada pelo Congresso em 2023. Ao longo de
2024, deputados e senadores se debrugcaram sobre a
regulamentacdo da reforma. Nessa fase, os
parlamentares e o governo acertaram detalhes de
medidas como cashback (devolucédo de tributos para
baixa renda), Imposto Seletivo, cesta basica, tarifas
reduzidas, entre outros pontos.

- Pode ter algum erro de edicdo, ou artigo, mas a
prépria técnica do relatdrio final pode corrigir. Estamos
acompanhando. Ndo tem como garantir que tudo que
fizemos, 100%, tem acordo do governo. Tentamos
convencer, entdo vamos ver. Mas a tendéncia, no
momento, eu ndo vejo justificativa para vetos - disse o
deputado, que fez parte do grupo de trabalho da
Camara que discutiu a reforma nos ultimos meses.

O projeto de regulamentacédo ja havia sido aprovado
pela Camara dos Deputados, numa primeira votacao,
e também pelo Senado no dltimo dia 12. Como os
senadores aprovaram a redacdo com mudancas, 0S
deputados tiveram de votar o projeto novamente. Essa
Gltima votacéo ocorreu na Ultima terca-feira. Agora, o
projeto segue para sancédo do presidente Lula.

Lopes explicou que, agora, os técnicos vao fechar a
redacao final do projeto. Ele acredita que a sancéo
serd assinada por Lula entre os dias 23 e 26 de
janeiro. Ha um contato frequente entre as equipes da
Camara e do governo para sanar eventuais dividas.

Para o relator, a sancdo da regulamentacdo da
reforma € momento histoérico.

- Vai ser o fechamento de um ciclo, de um amplo
debate. Os constituintes inclusive sonharam com essa
reforma, e deixaram para o0 momento futuro. Passaram
36 anos e ainda continuamos com 0 mesmo texto que
0s constituintes aproveitaram de 1965. Um texto
totalmente disfuncional para o século XXI (em

referéncia ao sistema vigente), onde o atual sistema
tributario talvez seja o principal motivo da
desindustrializacdo do Brasil. Desindustrializou
justamente porque cobramos o valor de um imposto
acumulado, todo setor produtivo que tem mais de uma
cadeia perdeu competitividade - disse o relator.

A reforma implementa no Brasil um sistema de
tributos que é usado em diversos paises do mundo,
chamado de Imposto sobre Valor Agregado (IVA).
Esse modelo unifica tributos, permite maior
transparéncia e facilidade de tributagdo. Com o
sistema ndo ha cu-mulatividade de tributos e ha mais
simplificacdo. No caso brasileiro, havera duas
"pernas”. A Contribuigdo sobre Bens e Servicos (CBS),
de competéncia federal, reline os impostos PIS,
Cofins e IPI. A outra perna sera o Imposto sobre Bens
e Servicos, uma juncdo do ICMS estadual e do ISS
municipal.

O projeto aprovado pelo Congresso é fundamental
para fechar a aliquota padréo do novo sistema, porque
tem a lista de excecdes a reforma. O texto estabelece
uma "trava" de 26,5% para essa aliquota. Se as
simulacdes mostrarem que a aliquota passa disso, 0
governo precisara enviar ao Congresso um projeto
cortando beneficios.

Para o relator, o texto aprovado pela Camara garante
a aliquota abaixo dos 26,5%.

- Acredito que a aliquota ainda vai baixar antes de o
governo precisar mandar um projeto para retirada de
beneficios. Durante a transacdo vocé tem revisao
anual, entdo o governo pode fazer também ajustes -
afirmou.

O governo também aposta em mecanismos como 0
chamado split payment para evitar sonegacéo e
garantir uma aliquota mais baixa - pois a base de
arrecadacdo sobe. Esse sistema permite enviar o
tributo diretamente para o governo sem passar pelo
vendedor do produto ou servico. Mas isso ainda
demandara uma série de ajustes tecnolégicos.

USO DA TECNOLOGIA
Durante a tramitagdo, houve uma estimativa de que a
aliquota passaria de 28% em razao de excegdes

aprovadas pelo Senado. A Camara retirou parte delas.

Uma das mudancgas feitas na Camara foi aplicar
restricbes em relagcdo a compra de veiculos com
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aliquota zero por parte de pessoas com deficiéncia.
Embora repita a lista de condi¢cdes de deficiéncia
fisica, auditiva e visual do decreto que regulamenta o
acesso a isencdo atual, o texto restringe a
abrangéncia do direito ao dizer que ndo se incluem no
rol de deficiéncias fisicas listadas aquelas que "ndo
produzam dificuldades para o desempenho de fun¢des
locomotoras da pessoa".

- A intengdo foi proteger a pessoa com deficiéncia.
Mas estamos avaliando o tema, se for necessario
alguma correcdo, podemos colocar em outro projeto
de lei - afirmou Lopes.

"A tendéncia, no momento, eu ndo vejo justificativa
para vetos"

"Vai ser o fechamento de um ciclo, de um amplo
debate. Os constituintes inclusive sonharam com essa
reforma, e deixaram para o momento futuro"

Reginaldo Lopes (PT-MG), relator da Reforma
Tributaria

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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|FI: sO superavits acima de 2,4% estabilizam
divida

A Instituicado Fiscal Independente (IFI) estima que o
governo federal vai ter que registrar superavits
primarios (saldo de receitas e despesas sem
considerar gastos com juros da divida publica) de
2,4% do PI B ao ano para estabilizar o crescimento da
divida publica.

Segundo o Relatério de Acompanhamento Fiscal,
divulgado ontem, a divida bruta deve chegar a 78,3%
do PI B este ano, 81,4% em 2025, e 86,4% em 2026,
no final do governo Lula.

Sem mudanca no cenério fiscal, a IFI calcula que o
patamar da divida vai a 91% do PIB em 2027 e
passaria de 100% ao longo de 2030.

O IFI considera insuficientes as medidas do pacote
fiscal do governo

"As proprias projecdes iniciais do impacto das medidas
originalmente propostas e sua posterior desidratacéo
no Congresso demonstram claramente que elas séo
insuficientes".

O diretor-executivo da IFI, Marcus Pestana, fez um
balanco do ano.

- Encerramos 2024 com indicacdes claras de
deterioracdo das expectativas dos investidores em
relacdo a sustentabilidade da divida -afirmou.

Pestana diz que 2025 néo foi s6 de mais noticias:

- Houve avancos institucionais que abrem boas
perspectivas a médio e longo prazos, como a Reforma
Tributaria e o Acordo entre Mercosul e Unido
Européia.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Parte mais complexa da reformafoi
superada, defende Appy

Jéssica Sant"Ana, Lu Aiko Otta Caetano Tonet De
Brasilia

A parte mais complexa ja foi superada, disse ao Valor
0 secretario extraordinario da Reforma Tributéria do
Ministério da Fazenda, Bernard Appy, dois dias depois
de o Congresso Nacional concluir a votacdo do Projeto
de Lei Complementar (PLP) 68/24, que detalha o
funcionamento dos novos tributos sobre o consumo.
Questionado se o pior havia passado, o0 secretéario
reagiu: "N&o, o melhor passou. A gente conseguiu
vencer".

O governo gostaria que houvesse menos excec¢des ao
sistema, reconheceu.

No entanto, os efeitos econémicos esperados a partir
da reforma estdo preservados. "Dizer que nesse
horizonte de 15 anos o PIB [Produto Interno Bruto]
potencial pode crescer dez pontos percentuais ou mais
€ muito razoavel", afirmou. Haver4, ainda, um efeito
deflacionério no longo prazo.

Apesar das mudancas introduzidas pelo Congresso, o
nacleo da reforma foi mantido, avaliou.

Ele se referia a ndo cumulatividade plena dos
impostos, a um sistema mais simples do que o atual
mesmo com as excegdes, a cobranca dos tributos no
destino e a cobranca unificada do Imposto sobre Bens
e Servicos (IBS), em substituicdo ao ICMS e ao ISS.

Das excecgdes incluidas no texto, a Fazenda foi contra
a inclusdo de refinarias de combustiveis nos
beneficios da Zona Franca de Manaus, informou. No
entanto, o beneficio passou e agora ndo ha como
veta-lo, devido a forma que a redacao foi escrita.

O secretario disse ndo saber se havera vetos do
presidente Luiz Inacio Lula da Silva ao texto. Os
diversos ministérios afetados pela reforma serédo
consultados antes de ser tomada essa deciséo.

Nos préoximos dias, disse Appy, sera divulgada a nova
estimativa para a aliquota-padrdo do IBS e da
Contribuicdo sobre Bens e Servicos (CBS). Embora
esteja previsto um teto de 26,5%, a versédo do PLP 68
aprovada no Senado havia elevado a conta para ao
menos 28,55%. Esse aumento foi parcialmente
revertido na Camara. Agora, o texto aguarda sancéo

de Lula.
A seguir, os principais trechos da entrevista.

Valor: Qual foi a avaliacdo geral do projeto de lei
complementar de regulamentacdo da reforma,
aprovado pelo Congresso?

Bernard Appy No geral, o saldo foi positivo, sem
davida nenhuma.

As caracteristicas béasicas da reforma foram
preservadas em todas as etapas da tramitacdo: néo
cumulatividade plena; sistema muito mais simples do
gue o atual, mesmo com as excec¢des que foram
introduzidas; tributagcdo no destino, sistema de
cobranca unificada do IBS através do Comité Gestor.
Tudo isso séo as caracteristicas centrais da reforma
qgue foram preservadas.

Valor: Qual sera o efeito positivo da reforma na
economia?

Appy: Os efeitos positivos da reforma séo basicamente
de trés ordens. O primeiro é a propria simplificacdo. O
segundo é a desoneracdo de investimentos e a
correcdo de distor¢cdes que prejudicam a
competitividade da producéo nacional. E o terceiro é a
correcdo de distor¢cdes na forma de organizacdo da
producdo que resulta no sistema tributario atual. O
segundo e o terceiro efeitos positivos estdo 100%
garantidos no texto que foi aprovado. Em termos de
simplificac8o, poderia ter sido maior [0 efeito], mas,
ainda assim, perto do que tem hoje foi uma
simplificagdo muito grande.

Valor: O Congresso aumentou muito as excecfes a
aliquota...?

Appy: Na verdade, o Senado até ajudou a simplificar,
porque alguns regimes que estavam no texto que foi
enviado ao Congresso e que saiu da Camara previam
um critério de calculo do redutor da aliquota para
manter a carga tributaria, e o Senado ja definiu qual
sera. Por exemplo: para bares, restaurantes, hotéis,
parques de diversdo e transporte interestadual
intermunicipal, que estava em aberto e que poderia ter
varias aliquotas, todos eles ficavam com o mesmo
redutor de 40%. As Unicas areas em que, por
enquanto, nao tém definicdo de aliquota, tém apenas
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um critério genérico de manutencédo da carga, sao
combustiveis e servigos financeiros.

Valor: Os senhores ja calcularam qual a estimativa de
nova aliquota padrado de referéncia? Era 27,97% antes
de passar pelo Senado e por nova votacdo na
Camara?

Appy: Estamos fazendo as contas e vamos divulgar
logo.

Valor: Mas deve ficar na casa de 28%?

Appy: Precisamos terminar as contas ainda. N&o
podemos dar spoiler.

Valor: Os parlamentares alegam que a Fazenda esta
sendo muito conservadora no calculo do hiato de
conformidade, que a sonegacéo e a eliséo fiscal vao
cair bem mais, o que trazia a aliquota para préximo de
25%. Faz sentido essa avaliagdo?

Appy: Eu ndo acho que a gente tenha sido t&o
conservador assim.

Basicamente, no nosso calculo, tem implicito ali uma
reducdo de cerca de metade do hiato de
conformidade, porque usamos como referéncia paises
gue tém aliquotas altas de IVA, como a Hungria. Essa
reducdo que ja esta implicita nas nossas proje¢fes da
trés pontos percentuais a menos de aliquota. E muito
dificil estimar com precisdo o impacto, mas eu acho
que estdo sendo realistas nos nossos calculos.

Valor: A Fazenda vai recomendar algum veto ao
projeto de lei de regulamentacéo?

Appy: Nao dé& para saber ainda.

Sao0 muitos ministérios e dentro dos préprios
ministérios sdo muitas areas consultadas.

Valor: Entdo ndo da para saber se tem algum ponto a
ser obrigatoriamente vetado?

Appy: Ndo tem absolutamente nada sobre isso ainda.

Valor: O setor de saneamento esta reclamando que
nédo ficou no redutor de 60% da aliquota. Eles alegam
que terdo desequilibrio de contrato e que vao precisar
subir as tarifas.

Qual a posicdo da Fazenda??

Appy: A emenda constitucional, quando saiu do
Congresso no ano passado, previa um regime
especifico para o setor do saneamento, o que teria
sido o ideal. Porque no saneamento ha duas
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situacOes. Ha concessdes de saneamento em que 0s
investimentos j& foram realizados, ja estdo maduros. E
ha concessdes de saneamento que estédo no inicio e
gue os investimentos ainda vao ser feitos. As
concessdes novas tém uma grande desoneracéo
devido a ndo cumulatividade plena. Ou seja, todos 0s
tributos que vao incidir sobre os investimentos feitos
na concessao nova vao ser recuperados, o que reduz
muito o custo.

Mesmo com a aliquota mais alta, ndo terdo impacto
praticamente nenhum sobre a tarifa. Outra situacao é
das concessfes antigas com investimentos maduros,
gue terdo um impacto um pouco maior. Esse impacto
nao é do tamanho que o setor tem falado. Mas, de
qualquer forma, o proprio projeto ja prevé o reequilibrio
de contratos.

Valor: Mas ndo vai gerar um descasamento no
tratamento entre concessiondarias antigas e as novas?

Appy: N&o, porque ndo tem competicdo. Cada
empresa tem sua area de atuacao, entao ndo gera
desequilibrios competitivos. E é importante deixar
claro que o redutor de 60% de aliquota pedido pelo
setor seria exagerado. Claramente seria muito mais do
gue 0 necessario para manter as tarifas e, no caso das
concessfes novas, seria um baita no beneficio, porque
teria recuperacao integral de tributos pagos nos
investimentos. S

Valor: O senhor comentou que a emenda prevé
reequilibrio de contrato. Mas isso nédo terd entéo
impacto na tarifa?

Appy: Pode ser que tenha, mas foi uma deciséo
politica. A reforma ndo é neutra em termos de precos
relativos, a gente tem que entender isso. Por exemplo,
tarifa de eletricidade vai cair com a reforma, muito
provavelmente. Mas ninguém bota isso na conta,
porque todo mundo s6 fala quando sobe, ninguém fala
guando cai.

Valor: O Congresso aprovou um meio termo para o
setor imobiliario.

A reforma vai ser boa para o setor?

Appy: Pelas nossas contas, provavelmente o preco
dos iméveis vai cair com a reforma. E pouco, nés
estamos falando entre 2,5% e 2,7% da base de calculo
gue ja é reduzida.

Estamos falando em menos de 2% do preco final. Nao
€ nenhum impacto monumental. Sobretudo no caso de
aluguéis, por exemplo, se eu comprar um imoével,
recupero 100% do crédito imediatamente.
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Se eu alugar e simplesmente aplicar o recurso que
recuperei de crédito na aquisicdo, isso vai mais do que
pagar o imposto que eu vou ter no aluguel. Isso com a
taxa de juros que temos hoje. A reforma vai, muito
provavelmente, ser benéfica para o setor imobiliario.
Ainda assim, o setor pediu la uma transicdo para
manter o sistema atual.

Valor: O senhor acredita que havera migracao para o
novo sistema antes do fim da transigdo?

Appy: Eu acho que, quando entenderem como 0 novo
sistema funciona, eles vao preferir adotar o sistema
novo. Isso tudo foi discutido com o Ministério da
Fazenda, ndo fomos atropelados nesse assunto.

As pessoas tém dificuldade em mudar de cultura, mas
eu tenho muita conviccdo de que quando eles virem 0s
beneficios do sistema ndo cumulativo, que recupera
crédito, vao acabar optando pelo novo regime.

Valor: Outro tema que gerou debate foi em relagédo as
passagens aéreas.

O setor diz que a reforma néo atende a padrdes da
OCDE e que havera aumento no preco...

Appy: O servico esta desonerado.

Tanto o abastecimento de combustivel quanto o
catering estdo desonerados. Para o0s voos
internacionais ficou a tributacdo de uma perna, e nédo
da outra. Nao existe um padrdo, cada pais tem o seu.
A grande maioria dos paises, de fato, ndo tributa, mas
€ uma opcao que foi feita aqui. Quer tributar menos
passagens internacionais ou quer ter uma aliquota
menor para o resto da economia?

Se eu tivesse feito a opcdo de tributar menos
passagens internacionais, teria uma aliquota maior
para o resto da economia.

Valor: O impacto seria grande?

Appy: N&o sei. Essa € uma conta que a gente ainda
ndo conseguiu fazer.

Valor: Pode haver aumento de preco?

Appy: Eu néo sei, porque o sistema atual tem um
monte de cumulatividade.

Hoje, estou falando na média, ida e volta, tem um
monte de cumulatividade, de imposto que nao é
recuperado no meio da cadeia. E dificil calcular o
impacto efetivo. Precisaria pegar uma planilha super
detalhada.
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Valor: Sobre a incidéncia do Seletivo sobre extracao
mineral, isso tira competitividade das nossas
exportacdes?

Appy: Vocés realmente acham que uma aliquota de
0,25 vai tirar a competitividade da producao?

N&o foi nem o governo que prop6s isso. Isso foi
decidido na emenda constitucional, no Senado.

Certamente nao vai ser nenhum impacto traumatico
para o setor. A oscilacdo de preco em um dia é maior
gue isso.

Valor: Mas para a exportacdo ficou desonerado ou
nao?

Appy: Antes estava na primeira operacdo subsequente
a extracao e o Senado mudou para dizer que vai ser
na extracdo. Vai ser o tributo na extra¢do. Tanto faz se
€ extragdo para vender domesticamente ou exportar.

Valor: Foi aprovado um beneficio para uma refinaria
privada localizada na Zona Franca de Manaus.

Como o senhor avalia o incentivo?

Appy: Nao sou especialista no setor. Eu sei que o
resto do setor estava reclamando. A posicdo do
Ministério da Fazenda era contraria a esse beneficio,
mas a Camara optou por nem sequer colocar em
votacéo.

Eu sei que o resto do setor esta dizendo que isso pode
gerar distorcBes competitivas. Eu pessoalmente ndo
tenho capacidade de avaliar se isso é verdade ou néo.

Valor: Ha possibilidade de veto?

Appy: Ndo déa para vetar. Porque o texto, como veio, é
dizendo quais sdo os bens e servicos que ndo podem
ter beneficio na Zona Franca. E um deles é
combustivel, lubrificantes derivados do petréleo, e ai
botaram 'excetol...]'. Entdo, se eu vetar todo o
dispositivo, estarei permitindo que combustiveis

tenham o beneficio.

Valor: Ainda ha possibilidade de colocar armas no
Seletivo?

Appy: N&o tem o que fazer. O texto da Camara saiu
sem Seletivo de armas e no Senado entrou e saiu.
Quando voltou para a Camara néo tinha o que fazer.

Valor: No fim, foram muitas excecdes?

Appy: Eu acho que o processo foi encerrado. Eu acho
gue o problema é que as pessoas ficam olhando muito
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para aliquota, para as excegdes. E I6gico que a gente
gostaria que tivesse menos excecdes, mas 0s
beneficios da reforma sdo muito grandes com o texto
que foi aprovado. Acho que esse é o ponto
fundamental.

O efeito positivo para a economia brasileira, que nao é
de curto prazo, € um efeito que vem mais no longo
prazo, é muito positivo.

Valor: Da para projetar um efeito deflacionéario da
reforma?

Appy: Tem dois efeitos. O efeito estrutural € com
certeza deflacionéario.

Porque, quando se reduz o custo de investimento, se
reduz custo burocratico, se reduz o custo associado a
distorgbes alocativas e passamos a ter um sistema de
logistica mais eficiente, mais bem estruturado, tudo
isso sdo reducdes de custos que devem ser
repassados para o preco. No curto prazo,tem
mudancga de precos relativos. Esse efeito, certamente,
vai baixar alguns, subir outros. Esse é um efeito que
vai ter no curto prazo.

No longo prazo, o efeito com certeza é deflacionar.
Valor: E sobre o efeito no PIB?
Appy: O efeito no PIB € positivo.

A gente consegue quantificar com uma precisao
bastante razoavel esse efeito de desoneracao dos
investimentos e de correcdo das distor¢cBes que
prejudicam a competitividade.

O estudo que eu conhego que da menor efeito é
guatro pontos percentuais de aumento do PIB
potencial e o maior seis pontos percentuais.

Os outros efeitos sdo mais dificeis de serem
estimados. Sdo os efeitos de simplificac@o e os efeitos
de correcao das distor¢des alocativas.

Mas eu acho que esses dois efeitos sdo maiores até
do que o efeito da desoneracdo do investimento.

Dizer que nesse horizonte de 15 anos o PIB potencial
pode crescer dez pontos percentuais, ou mais do que
dez pontos, é muito razoavel.

Valor: Com o texto da regulamentacédo aprovado, o
senhor continua com a previsao de até 12 pontos
percentuais?

Appy: Continua. As mudangas néo prejudicaram. Elas
tiram um pouquinho do efeito da simplifica¢éo.

REFORMA TRIBUTARIA

Se vocé pegar no final da transicdo, em 2033 e olhar o
tempo dispendido com a burocracia tributaria do novo
sistema que se dispende hoje, com certeza vai ser
muito menor do que hoje. Poderia ser menor ainda?
Poderia Valor: E quais as prioridades para o ano que
vem?

Appy: Temos a regulamentacéo dos fundos. No Fundo
de Desenvolvimento Regional é basicamente a
regulamentacéo, a forma de aporte dos fundos. Tem a
regulamentacdo daqueles [fundos] da Amazbnia.

Tem a lei ordinaria da fixacdo da aliquota do Imposto
Seletivo e, obviamente, o PLP 108 [que trata do
Comité Gestor do IBS].

Valor: O regulamento do IBS e CBS tem que sair ano
que vem porque em 2026 comeca o teste, certo?

Appy: Com certeza. Desse ponto de vista, essa
mudanca feita pelo Senado de prever essa criacdo
temporéaria do Comité Gestor para 2025 foi muito
positiva.

Valor: Os Estados demandavam poder fazer o
regimento do IBS enquanto apenas o CBS ficaria a
cargo na Unido? Serdo dois regulamentos?

Appy: Cada um vai ter um, mas todas as normas
comuns tém que ser aprovadas por um ato conjunto e
depois incorporadas em cada um dos dois
regulamentos.

Valor: Isso abre brecha para interpretacdes distintas?
Appy: Espero que ndo. Desde que eles [entes]
incorporem de forma adequada as normas comuns,
gue tem que ser aprovada por ato conjunto, acredito
que ndo. Eles e nés, os dois.

Valor: E a reforma da renda?

Appy: E um tema que muito provavelmente vai ser
discutido em 2025.

Valor: Sé pessoa fisica ou pessoa juridica também?
Appy: N&o sei. 2025 é um ano longo.

Valor: Podemos dizer que o pior ja passou?

Appy: N&o, o melhor passou. O melhor passou. A
gente conseguiu vencer. A gente esta satisfeito com o

resultado. A gente gostaria que fosse menos exce¢do?

Gostaria. Do ponto de vista da reforma tributaria no
Congresso Nacional, acho que a parte mais complexa
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ja foi superada.

"A gente gostaria que tivesse menos exce¢es,mas 0s
beneficios da reforma sdo muito grandes”

"Caracteristicas basicas da reforma foram preservadas
em todas as etapas da tramitacao"

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188075

22


https://valor.globo.com/virador/#/edition/188075

VALOR ECONOMICO / SP - BRASIL - pag.: A05. Sex, 20 de Dezembro de 2024

REFORMA TRIBUTARIA

Para relator, governo nao faravetos 'de
merito' em texto dareformatributaria

Jéssica Sant"Ana, Lu Aiko Otta e Raphael Di Cunto De
Brasilia

O governo do presidente Luiz Inacio Lula da Silva néo
deve apresentar vetos de mérito a regulamentacéo da
reforma tributaria, aprovada nesta semana pelo
Congresso Nacional. Se houver algum veto, sera
relacionado a ajustes de redacdo no texto, de forma a
trazer maior seguranca juridica ao novo sistema
tributéario.

A opinido é do relator da matéria na Camara dos
Deputados, Reginaldo Lopes (PT-MG).

"Eu acredito que 99,9% do projeto sera sancionado.
Talvez possa ter um erro de remissao, algum [veto]
para dar maior seguranca juridica", disse Lopes. "Do
ponto de vista de mérito, ndo tem nada que me
preocupe.” O parlamentar acrescentou que é
importante que o governo sancione a matéria
integralmente, porque o trabalho foi construido em
conjunto com o Ministério da Fazenda, além de
representar o desejo da maioria do Parlamento.

"Eu estou muito convicto do trabalho que nés fizemos.
Teve boa técnica legislativa, teve boa convivéncia com
a Secretaria Especial da Reforma Tributéaria [do
Ministério da Fazenda] e teve apoio politico", afirmou.

Lider do governo na Camara, o deputado José
Guimardes (PTCE) também afirmou que atuara para
gue o presidente Luiz Inécio Lula da Silva sancione
integralmente o projeto. "Vou trabalhar para que néo
tenha vetos." Lopes argumenta que eventuais pontos
sobre o novo sistema tributario poderdo ser
aperfeicoados no futuro, seja na avaliagdo quinquenal,
prevista para 2031, seja antes, via nhovo projeto de lei
complementar [PLP]. "Se alguma coisa ficar
desequilibrada, ndo calibrada adequadamente, o
NOsSso compromisso é rever num outro PLP." "Nés
criamos uma reforma que é interessante porque ela
vai continuar viva, dindmica, porque a cada cinco anos
vocé tem que revisitala, o Congresso tem que reavaliar
0s impactos sociais e econdmicos desse modelo”,
completou o relator, ao citar a avaliagdo quinquenal,
em gue poderdo ser revistas as excecdes criadas e 0
impacto de medidas como o cashback (mecanismo de
devolucdo de imposto a familias carentes).

Revisdo quinquenal

A revisdo quinquenal servira, inclusive, de base caso o
governo tenha que enviar ao Congresso um projeto de
lei reduzindo as excecdes a reforma para trazer a
aliquota padrédo de referéncia ao teto de 26,5%.
Contudo, Lopes acredita que esse teto nao sera
superado, por duas razdes. Primeiro, a economia
informal deve perder espaco com o cashback, que
exigira CPF nas compras. Segundo, sera
implementado o "split payment", o sistema que vai
permitir o recolhimento dos tributos no momento da
liquidag&o financeira, reduzindo as possibilidades de
sonegacéao.

Lopes também acredita ser possivel evoluir num futuro
para um modelo Unico de Imposto sobre Valor
Agregado (IVA), além de avangar num modelo de
cashback integral, j& que hoje a reforma prevé
percentuais diferentes de devolucdo de imposto
considerando o tipo de produto.

O governo aguarda receber o autografo (versao final
do projeto aprovado) da regulamenta¢éo da reforma
tributaria do consumo para dar inicio aos tramites
necessarios para a sancdo do texto. Os ministérios
setoriais envolvidos diretamente com o tema serdo
consultados. Caso haja algum veto, a decisdo do
governo vai para andlise do Legislativo, que pode
manter ou derrubar o veto.

A cupula do Congresso acredita que a sancdo do PLP
68/2024 vai acontecer na semana do dia 20 de janeiro.
Na quarta-feira, 18, o ministro Alexandre Padilha (PT),
das Relacgdes Institucionais, disse que a expectativa
do governo é sancionar a regulamentacgédo até o fim de
janeiro.

"Estamos muito felizes com o conjunto da obra da
reforma tributaria.

A expectativa é que o governo tenha todo o més de
janeiro para analisar o texto e preparar uma cerimoénia
de sancéo, envolvendo os setores econbmicos e a
populagdo que sera beneficiada pela medida”, disse.

A cerimébnia deve acontecer no Palacio do Planalto e é
esperada a presenca dos presidentes do Senado,
Rodrigo Pacheco (PSDMG), e da Camara, Arthur Lira
(PP-AL), que estardo prestes a encerrar seus
mandatos, mas séo considerados os dois principais
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fiadores da reforma.

"Eu acredito que 99,9% do projeto sera sancionado"
Reginaldo Lopes

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188075
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Govemo precisa sancionar logo texto de uma
reforma historica (Editorial)

ApOs décadas de discussdo, o Brasil tera um sistema
tributario mais racional, simples e equitativo que o
complexo e desigual que prevaleceu do regime militar
até hoje. O Congresso aprovou finalmente o primeiro
capitulo da reforma tributdria, o mais importante, que
sera seguido pelo da reforma dos impostos sobre a
renda e patriménio e a constituicdo do 6rgéo gestor do
regime dual de impostos - IBS, que substitui ICMS e
ISS, e CBS, no lugar de PIS, Cofins e IPI. Entre a
ambicéo inicial e o resultado final houve uma profuséo
de regimes especificos (11) e alguns lobbies de
setores em busca da menor aliquota, movimento que
elevou a aliquota de referéncia do sistema. Com os
acréscimos do Senado, e o pente fino feito na Camara,
a aliquota de referéncia atingiu 28%. O governo fez
um projeto para obter de 23% a 26,5%, a Camara
elevou-o a 27,79% e o Senado a 28,7% - no fim
chegou-se ao maior IVA do mundo. Com dois
atenuantes: os consumidores ja pagavam isso, mas
ndo sabiam, e ha mecanismos para fazer com que a
aliquota volte aos 26,5%, a trava colocada pela
reforma para que ndo houvesse aumento da carga
tributaria em relagdo ao regime anterior.

O aumento da aliquota de referéncia planejada foi
provocado pelo Congresso, que incluiu as carnes em
uma cesta basica isenta, o que, por si so, elevou em
1,45 ponto percentual a taxa geral. O Senado incluiu o
saneamento basico no grupo de produtos com isencao
de 60%, além de bolachas e dgua mineral (isso tudo a
Camara modificou), e retirou bebidas agucaradas do
Imposto Seletivo (IS), cujas aliquotas serdo maiores
gue a de referéncia. A grande falha da reforma foi ndo
incluir armas e muni¢des no IS, que agrupa produtos
nocivos a salde e ao meio ambiente. Com a nova
tributacdo, os dois itens pagardo menos impostos do
gue pagam hoje.

Da mesma forma, optou-se no Senado por isencdo
das carnes e outros itens da cesta basica quando o
cashback para familias inscritas no Cadastro Unico, as
mais pobres, permitiria um beneficio focalizado e ndo
um amplo, que também favorece as camadas de
renda média e alta. Para os servicos, valera o
cashback para agua, energia elétrica e esgoto. O
Senado incluiu depois contas de telefone e internet.

Na etapa final, o Senado reclassificou para pagamento
de menos impostos mais de 20 bens e servigos. Os
deputados, no entanto, derrubaram a maioria delas,

mas ampliaram beneficios para a Zona Franca de
Manaus, entre eles a inexplicavel isengdo para a Unica
refinaria de petréleo da regido, pertencente a Atem,
gue ndo produz desde junho e importa quantidades
acima das que fornece a capital amazonense.

A reforma ideal deveria respeitar o limite de 26,5% de
aliquota de referéncia ja desde sua aprovacao. O
Congresso, no entanto, entendeu diferente e deixou ao
Executivo a iniciativa de recalibrar ao longo do
caminho bens e servicos nos diferentes regimes
especificos com aliquotas diferenciadas.

Isso ndo serda um obstaculo enorme porque o texto
aprovado preservou as caracteristicas basicas da
reforma, o que a equipara aos regimes internacionais
semelhantes: cobranc¢a no destino e unificada, ndo
cumulatividade plena.

O governo tera de enviar ao Congresso projeto de lei
complementar em 2033, quando o regime entra em
operacdo integral, para recalibrar as isencdes e
abatimentos, se for o caso, e manter a aliquota de
26,5%. A universalizacdo da cobranca que o IBS e
CBS permitem dificultardo muito a sonegacdo, a
emissdo de notas frias e sua falsificagdo, ampliando a
arrecadacdo. Por outro lado, a ndo cumulatividade
sera poderoso incentivo para que setores que se
beneficiam de tributacdo, como o Simples e empresas
gue se utilizam do crédito presumido, recolham o
imposto para se creditar da aquisicdo de bens,
servigcos e insumos para sua operacao.

"O melhor passou", afirmou Bernard Appy, secretario
extraordinario da Reforma Tributéaria do Ministério da
Fazenda. Ele acredita que a arrecadacao crescera
sensivelmente e que sera viavel a manutencédo da
trava de 26,5% - ou até mesmo, com o tempo, a
reducédo gradual da aliquota geral. Além da obrigagdo
de projeto de lei do Executivo para rever e recalibrar
bens e servigos, havera avaliacdo geral obrigatoria a
cada cinco anos para averiguar a adequacédo dos
grupos tarifarios aos resultados que deles se esperam,
inclusive os classificados no IS, que inclui veiculos,
bebidas acucaradas, embarcacdes e aeronaves,
cigarros, bebidas etc. Na fase final, o Congresso fez
correcdo necessaria na taxacdo da mineracao,
isentando de impostos a exportacdo de minérios.

Havera um bom periodo de transicdo. Em 2026, o
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regime comeca a ser testado, com cobranca de 0,1%
do IBS e 0,9% da CBS. Em 2027 acabar&o PIS-Cofins
e IPl e comegara a cobranca do IS. Com os
mecanismos de avaliacdo e correcdo assegurados na
reforma, é importante que o presidente Lula sancione
logo e sem vetos o texto aprovado pelo Congresso.

Com todas as suas falhas, que podem ser eliminadas
ao longo do caminho, ele consagra uma reforma
histérica, que podera aumentar a produtividade da
economia e reduzir o absurdo custo de conformidade a
que o velho regime obrigava. E um enorme avanco.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188075
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A reforma tributaria em poucas linhas -
OPINIAO JURIDICA

IRAPUA BELTRAO

Opinido Juridica Eduardo Salusse

O primeiro projeto de lei que regulamenta a reforma
tributéria foi aprovado no Congresso Nacional.

A ideia de reforma tributaria foi tachada de
impossivel ha alguns anos, cuja percepc¢éao foi sendo
modificada a cada etapa que avangcava no processo
legislativo. Sofreu uma série de alteracBes em relacéo
a proposta inicial, agregando muitas complexidades
nao pretendidas na sua origem. De qualquer forma, o
texto aprovado pode ser aperfeicoado por novos
projetos de lei corretivos, especialmente porque muitas
imperfeicdes devem surgir. Isso € normal, dada a
profundidade das alteracdes.

A partir desta reforma, teremos: (a) a Contribuicdo
sobre Bens e Servicos (CBS) de competéncia federal
substituindo o PIS e a COFINS, que entrard em vigor
integralmente em 2027; (b) o Imposto sobre Bens e
Servicos (IBS) de competéncia dos Estados e
municipios substituindo o ICMS e o ISS a partir de
2029 de forma progressiva até 2032, quando estes
Ultimos deixaréo de existir; (c) o Imposto Seletivo (IS)
gue atingira operacdes especificas com produtos
fumigenos, bebidas alcodlicas, bebidas acucaradas,
veiculos, embarcac@es e aeronaves, extracao mineral,
loterias, apostas e jogos de fantasy sports, cujas
aliquotas serao fixadas por lei, respeitando critérios e
limites maximos ja definidos. O atual IPI sera utilizado
apenas para tributar, no resto do pais, bens que
também sao produzidos na Zona Franca de Manaus,
tentando manter o diferencial competitivo da regido.

Para o ano de 2026 serdo criadas obrigacdes
acessorias para aferir o potencial de arrecadacao da
CBS e do IBS, que deve equivaler a atual arrecadacéo
média dos tributos substituidos (cerca de R$ 1,3 bi ou
13% do PIB). E uma regra de trés. Apods identificacéo,
cabera ao Senado Federal expedir ato com a fixacédo
desta aliquota de referéncia. A aliquota de referéncia
deve ser impactada para baixo com a reducdo da
economia informal, das fraudes e da inadimpléncia,
especialmente por conta do mecanismo do "split
payment" que assegura o crédito ao adquirente Unica
e exclusivamente com o pagamento do tributo pelo
fornecedor e ndo com o mero destaque (cobranca) do
tributo como é feito atualmente.

Este ponto pode surpreender, pois estes numeros,
apesar de estimaveis, sdo desconhecidos.

Os Estados, o Distrito Federal e municipios poderéo
ter aliquota prépria distinta da aliquota de referéncia,
embora ndo haja expectativa de que isso ocorra. Na
pratica, ninguém deve mudar de municipio ou Estado
por conta de um ou dois pontos percentuais de
tributos a mais ou a menos.

Estima-se que a aliquota de referéncia seja préxima
de 28%, calculada por fora, o que significa dizer que
os tributos ndo incidirdo sobre eles préprios como
ocorre atualmente. Para fins de comparacdo com a
carga atual, é necessario adotar os mesmos critérios,
0 que reduz as diferencas que vém sendo alardeadas.

Ha regimes diferenciados para atividades reputadas
mais essenciais, como saude, medicamentos,
educacdo, alimentos, higiene e limpeza, profissdes
regulamentadas, produtos agropecuarios e afins,
produgdes artisticas nacionais, atividades desportivas,
seguranca nacional e outras relacionadas no projeto,
que gozardo de redugdes de aliquota.

Também hé isengBes, como o transporte publico
urbano ou metropolitano de passageiros, além de
créditos presumidos para produtores rurais e revenda
de bens mdveis usados.

Algumas atividades, por suas peculiaridades,
mereceram regimes especificos, tais como
combustiveis, servigos financeiros, planos de saude,
concursos de prognosticos, iméveis, cooperativas,
bares e restaurantes, hotelaria e parques de diversédo
e tematicos, transporte coletivo de passageiros,
agéncias de viagens e de turismo, sociedades
anénimas do futebol e tratados internacionais.

A ndo cumulatividade sera ampla, permitindo-se
creditar a CBS e o IBS recolhidos nas etapas
anteriores de aquisi¢do de bens e servicos, deduzindo-
0s da CBS e do IBS devidos na operagéo seguinte. A
ideia é tributar apenas o valor agregado em cada
etapa de fornecimento de bens e servigos. Excetuam-
se do direito ao crédito os bens e servicos adquiridos
para uso pessoal dos diretores, sécios ou funcionarios
e que ndo tenham relacdo direta com a atividade do
contribuinte.
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Isso podera gerar algum contencioso, a despeito da
taxatividade mantida no texto aprovado.

A populagéo mais carente, inscrita do CadUnico, tera
devolugédo dos tributos nas contas de energia elétrica,
agua e botijdo de gas, mediante um sistema de "cash
back" integral da CBS e parcial do IBS.

Alguns fundos foram criados para substituir ou
neutralizar as distor¢cbes com as novas regras, tais
como o Fundo Nacional de Desenvolvimento Regional
para reduzir as desigualdades regionais e sociais, 0
Fundo de Compensacdo de Perdas destinado a
Estados e Municipios que perderem arrecadagcdo com
0 novo sistema até 2077, o Fundo de Compensacéao
de Beneficios Fiscais para compensar as perdas dos
beneficios fiscais que serdo extintos antecipadamente,
dentre outros.

Na transicdo, espera-se algum contencioso,
especialmente com bens e servigos essenciais que
ficaram de fora das isen¢@es e redugdes (ex. remédios
oncoldgicos, azeites, transporte internacional de
passageiros), dentre outras situacbes que podem
afrontar a légica e a isonomia (ex. a briga do IS no
alcool). O STF ja fez controle similar em relagdo ao
IPI.

Restara, ainda, a discussao da préoxima fase da
regulamentacao, dispondo, sobretudo, sobre o Comité
Gestor, incluindo a administracdo do IBS e o
contencioso tributario. Este tema também é de
extrema importancia para o sucesso da reforma
tributaria.

Eduardo Salusse é graduado e doutor em direito pela
PUC-SP, mestre em direito tributario, responsavel
executivo de pesquisa do Nucleo de Estudos Fiscais
na FGV Direito SP e colaborador do blog Fio da
Meada Este artigo reflete as opinides do autor, e nédo
do jornal Valor Econémico.

O jornal ndo se responsabiliza e nem pode ser
responsabilizado pelas informagdes acima ou por
prejuizos de qualquer natureza em decorréncia do uso
dessas informacfes

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188075
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Reforma Tributaria: relator na Camara
defende que Lula sancione a regulamentacao
sem vetos. Vea por qué

O relator da regulamentacdo da Reforma Tributaria
na Camara dos Deputados, Reginaldo Lopes (PT-MG),
afirmou que a tendéncia do governo é nédo fazer vetos
ao texto cuja votacgédo foi concluida nesta semana pelo
Congresso Nacional. Ele ainda prevé que a san¢éo do
texto pelo presidente Luiz Inacio Lula da Silva ocorra
até o dia 26 de janeiro, com uma cerimdnia no Palacio
do Planalto.

A Proposta de Emenda a Constituicdo (PEC) que
estabeleceu o novo sistema de impostos foi aprovada
e promulgada pelo Congresso em 2023. Ao longo de
2024, deputados e senadores se debrugcaram sobre a
regulamentacéo da reforma.

Nessa fase, os parlamentares e o governo acertaram
detalhes de medidas como cashback (devolucéo de
tributos para baixa renda), Imposto Seletivo, cesta
béasica, tarifas reduzidas, entre outros pontos.

- Pode ter algum erro de edicdo, ou artigo, mas a
propria técnica do relatério final pode corrigir. Estamos
acompanhando. Ndo tem como garantir que tudo que
fizemos, 100%, tem acordo do governo. Tentamos
convencer, entdo vamos ver. Mas a tendéncia, no
momento, eu ndo vejo justificativa para vetos - disse o
deputado, que fez parte do grupo de trabalho da
Camara que discutiu a reforma nos ultimos meses.

O projeto de regulamentacéo ja havia sido aprovado
pela Camara dos Deputados, huma primeira votacgéo,
e também pelo Senado no ultimo dia 12. Como os
senadores aprovaram a redagdo com mudancgas, 0S
deputados tiveram de votar o projeto novamente. Essa
Ultima votacdo ocorreu na Ultima terga-feira. Agora, o
projeto segue para sancdo do presidente Lula.

Lopes explicou que, agora, os técnicos vao fechar a
redacao final do projeto. Ele acredita que a sancédo
sera assinada por Lula entre os dias 23 e 26 de
janeiro. Ha um contato frequente entre as equipes da
Camara e do governo para sanar eventuais ddvidas.

Para o relator, a sancdo da regulamentacdo da
reforma € momento histoérico.

- Vai ser o fechamento de um ciclo, de um amplo

debate. Os constituintes inclusive sonharam com essa
reforma, e deixaram para o momento futuro. Passaram
36 anos e ainda continuamos com 0 mesmo texto que
0S constituintes aproveitaram de 1965. Um texto
totalmente disfuncional para o século XXI (em
referéncia ao sistema vigente), onde o atual sistema
tributario talvez seja o principal motivo da
desindustrializacdo do Brasil. Desindustrializou
justamente porque cobramos o valor de um imposto
acumulado, todo setor produtivo que tem mais de uma
cadeia perdeu competitividade - disse o relator.

A reforma implementa no Brasil um sistema de
tributos que é usado em diversos paises do mundo,
chamado de Imposto sobre Valor Agregado (IVA).
Esse modelo unifica tributos, permite maior
transparéncia e facilidade de tributagdo. Com o
sistema ndo ha cumulatividade de tributos e ha mais
simplificagéo.

No caso brasileiro, haverd duas "pernas". A
Contribuicdo sobre Bens e Servigcos (CBS), de
competéncia federal, redne os impostos PIS, Cofins e
IPI. A outra perna sera o Imposto sobre Bens e
Servi¢os, uma juncdo do ICMS estadual e do ISS
municipal.

O projeto aprovado pelo Congresso é fundamental
para fechar a aliquota padréo do novo sistema, porque
tem a lista de excecdes a reforma. O texto estabelece
uma "trava" de 26,5% para essa aliquota. Se as
simulacdes mostrarem que a aliquota passa disso, 0
governo precisara enviar ao Congresso um projeto
cortando beneficios.

Para o relator, o texto aprovado pela Camara garante
a aliquota abaixo dos 26,5%.

- Acredito que a aliquota ainda vai baixar antes de o
governo precisar mandar um projeto para retirada de
beneficios. Durante a transacdo vocé tem revisao
anual, entdo o governo pode fazer também ajustes -
afirmou.

O governo também aposta em mecanismos como 0
chamado split payment para evitar sonegacao e
garantir uma aliquota mais baixa - pois a base de
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arrecadacdo sobe. Esse sistema permite enviar o
tributo diretamente para o governo sem passar pelo
vendedor do produto ou servico. Mas isso ainda
demandara uma série de ajustes tecnoldgicos.

Durante a tramita¢do, houve uma estimativa de que a
aliguota passaria de 28% em razdo de excecdes
aprovadas pelo Senado. A Camara retirou parte delas.

Uma das mudancas feitas na Camara foi aplicar
restricbes em relacdo a compra de veiculos com
aliquota zero por parte de pessoas com deficiéncia.
Embora repita a lista de condi¢cdes de deficiéncia
fisica, auditiva e visual do decreto que regulamenta o
acesso a isencdo atual, o texto restringe a
abrangéncia do direito ao dizer que ndo se incluem no
rol de deficiéncias fisicas listadas aquelas que "ndo
produzam dificuldades para o desempenho de fun¢des
locomotoras da pessoa".

- A intengdo foi proteger a pessoa com deficiéncia.
Mas estamos avaliando o tema, se for necessario
alguma correcdo, podemos colocar em outro projeto
de lei - afirmou Lopes.

Site:
https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2024/12/20/re
forma-tributaria-relator-na-camara-defende-que-lula-
sancione-a-regulamentacao-sem-vetos-veja-por-
que.ghtml
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Reforma Tributéria: populacao comecara a
sentir efeitos das mudancas a partir de 2027,
diz Appy

ApOs a aprovacdo da regulamentacao da Reforma
Tributaria pelo Congresso Nacional, o secretario do
Ministério da Fazenda Bernard Appy, um dos pais do
texto, afirmou que a populagdo comecara a sentir os
efeitos da mudanca a partir de 2027.

A reforma implementa no Brasil um sistema de
tributos que é usado em diversos paises do mundo,
chamado de Imposto sobre Valor Agregado (IVA). No
caso brasileiro, havera duas "pernas”. A Contribuicédo
sobre Bens e Servi¢cos (CBS), de competéncia federal,
retne os impostos PIS, Cofins e IPI. A outra perna
sera o Imposto sobre Bens e Servigos, uma juncao do
ICMS estadual e do ISS municipal.

Em 2027 se iniciara a cobranca da CBS pela aliquota
cheia e havera a extingdo do PIS e da Cofins. Neste
mesmo ano, as aliquotas do IPI serdo reduzidas a
zero, exceto para os produtos manufaturados na Zona
Franca de Manaus; e sera instituido o Imposto
Seletivo.

- Do ponto de vista do consumidor, acho que ele vai
comecar a sentir as diferencas em 2027. 2026 é um
ano de teste, s6 vai ser exigido obrigagcfes acessorias.
Em 2027, comeca a ser cobrado o CBS e parte do
IBS. O consumidor vai ver, em 2027, na nota fiscal
qual o valor da CBS e do IBS. Mas ainda estara sendo
cobrado o ICMS e 0 ISS. Em 2033, 0 ICMS e 0 ISS
deixam de existir - disse ao GLOBO.

Os efeitos totais da reforma, disse ele, serdo sentidos
daqui a 15 anos.

- A Reforma Tributaria tem um efeito positivo de
aumentar o potencial de crescimento da economia, 0
gue ajuda inclusive na trajetéria fiscal de longo prazo
porque vocé mantém a arrecadagdo em ao PIB
(Produto Interno Bruto). Se o PIB cresce mais, Vocé
arrecada mais e isso ajuda nos resultados fiscais do
pais - afirmou Appy,

Segundo o secretério, o efeito total da Reforma sera
superior 10 pontos percentuais do PIB potencial:

- Daqui a 15 anos, o PIB vai ser 10% maior do que
seria sem a Reforma. E relevante. Em média, o poder

de compra de cada trabalhador brasileiro vai estar
10% maior; o lucro das empresas brasileiras vai estar
10%.

Appy explicou que a proje¢do de 15 anos € baseada
em modelos econométricos. O prazo € considerado
necessario para que toda estrutura do pais possa se
adaptar as novas regras do sistema tributario.

- A gente estima que o grosso desse efeito vai
aparecer em 15 anos. Sao quatro fatores: reducéo do
custo de investimento, aumento da competitividade da
producao nacional, reducéo da burocracia e estimulo a
adocao de métodos produtivos mais eficientes -
destacou o secretario.

Apesar das excecgfes feitas no Congresso, Appy
afirmou que a Reforma é muito boa para o pais.
Segundo ele, o sistema atual, por varias falhas, acaba
tributando investimentos e onerando mais a producao
nacional do que os concorrentes importados sejam na
exportacdo, seja no mercado doméstico.

- Isso esta sendo 99% corrigido. O sistema tributario
atual leva a economia a se organizar de uma forma
ineficiente - mencionou.

Ele disse que a Fazenda estd avaliando todas as
mudancas feitas pelo Congresso na regulamentacéo
da Reforma para calcular a aliquota padrao.

O secretario afirmou que o mercado, que anda
nervoso e fez o dolar disparar, ndo incorporou os
efeitos positivos da reforma porque ele mira o curto
prazo.

- Nao houve uma incorpora¢do adequada do impacto
da reforma tributéria, nessa reacdo do mercado, mas
€ natural. O mercado costuma se orientar mais por
gquestdes de curto prazo e ndo por questdes
estruturais de longo prazo - disse Appy,.

Ele argumenta que a reforma tem potencial para
ajudar o pais a enfrentar o problema fiscal porque
estimulard o crescimento da economia e o aumento da
arrecadacdo:.;
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Appy disse que a sua missdo ainda n&o acabou: falta
conclui no Senado a votagdo do projeto que trata do
Comité Gestor, critérios de distribuicdo de receita entre
estados e municipios e contenciosos administrativos.

- Esse tema tem que andar. Houve uma criacéo
temporaria do comité gestor para 2025, mas é
fundamental que ele esteja em pleno funcionamento
em 2026. Eu vou acompanhar a tramitacdo do projeto
e espero que seja uma discussao tranquila porque séo
discussdes de natureza federativa.

Ele disse também que o governo enviara ao
Congresso no inicio de 2025 o projeto que define as
aliquotas adicionais para bens e servico incluidos no
imposto seletivo, prejudiciais a saude e ao meio
ambiente.

Site:
https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2024/12/20/re
forma-tributaria-populacao-comecara-a-sentir-efeitos-
das-mudancas-a-partir-de-2027-diz-appy.ghtml
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Como uma gestao eficiente pode tornar o
agronegocio brasileiro mais competitivo?

Convidado

O agronegdcio brasileiro, crucial para as exportacdes
do Pais, enfrenta grandes desafios na gestao
tributaria, o que resulta no pagamento excessivo de
impostos e taxas. De acordo com estimativas
conservadoras, o desperdicio anual pode ultrapassar
R$ 1 bilhdo. Esse valor poderia ser economizado e
reinvestido na producdo e inovacgéao tecnoldgica, caso
fossem adotadas estratégias tributarias mais
eficientes.

Uma das principais dificuldades enfrentadas pelo setor
€ a subutilizacdo de regimes fiscais e aduaneiros
especiais que permitem a suspensado ou isencdo de
impostos ao longo da cadeia produtiva. Menos de
10% das empresas do agronegdcio se beneficiam
dessas opcdes legais, 0 que acaba impactando
diretamente o preco dos produtos e prejudicando a
competitividade no mercado internacional. O custo de
insumos, como fertilizantes e defensivos agricolas,
muitas vezes é repassado ao consumidor final,
elevando o custo de producao.

A falta de conhecimento sobre alternativas fiscais,
somada ao receio de adotar estratégias que exigem
maior controle e monitoramento, agrava ainda mais
esse cenario. A complexidade da legislacéo tributéaria
brasileira exige uma abordagem especializada para
garantir o aproveitamento dos beneficios fiscais, sem
correr o risco de penalidades.

Um exemplo de regime especial € o Drawback e o
Recof-Sped, que permitem a suspenséo de tributos
como PIS, Cofins e IPI durante a produc¢éo. Para que
esses regimes sejam aplicados corretamente, é
essencial compreender a operacdo da empresa e sua
posicdo na cadeia produtiva. Dessa forma, é possivel
aplicar as isencbes fiscais de maneira eficaz,
reduzindo custos de producao e tornando o setor mais
competitivo.

Outro ponto importante é o controle aduaneiro. Muitas
empresas pagam taxas adicionais, como a AFRMM,
sobre o transporte de mercadorias importadas, sem
perceber que podem obter a suspensdo dessa taxa.
Essa reducdo nos custos de insumos agricolas pode
impactar positivamente no preco final do produto.

Além disso, a gestédo tributaria eficiente exige nado

apenas o cumprimento da legislacdo, mas também o
uso de tecnologias avan¢adas para acompanhar as
constantes mudancas nas normas fiscais.
Ferramentas como machine learning e data mining
oferecem uma andlise detalhada da operacéo fiscal
das empresas, identificando oportunidades de reducéo
de custos e mitigacao de riscos tributarios.

Com essas tecnologias, é possivel garantir que a
empresa esteja em conformidade com as normas
fiscais e evitar erros no recolhimento de tributos. O
resultado € um fluxo de caixa mais saudavel, com
recursos disponiveis para investimentos essenciais.

Outro ponto crucial é a utilizagcao das iseng8es fiscais
relacionadas as exportacdes, especialmente no que
diz respeito ao ICMS no transporte e na exportacdo de
produtos primarios. Muitas empresas ndo aproveitam
essas isencdes de forma adequada, o que aumenta 0s
custos operacionais. Um planejamento tributario
eficiente e a integracdo entre as operagdes fiscais e
logisticas podem resolver esse problema.

A Reforma Tributéaria, atualmente em andamento,
pode trazer novas oportunidades para o agronegécio,
mas exige um acompanhamento rigoroso para garantir
que os beneficios fiscais existentes sejam mantidos. A
preservacao dos regimes especiais sera fundamental
para a competitividade do setor, permitindo que o
agronegocio brasileiro amplie sua participagédo no
mercado internacional sem repassar o peso dos
impostos aos produtos.

A solucéo para esses desafios passa pela combinagéo
de tecnologia, inteligéncia tributaria e uma visao
integrada da cadeia produtiva. Empresas que
investirem nessas estratégias estardo melhor
posicionadas para competir no cenario global,
otimizando seu caixa e garantindo uma gestdo
tributaria mais eficiente.

* Vinicius Pacheco , Diretor de Operacfes de
Agronegécio e Eletronicos da Becomex, é especialista
em solugBes tecnolégicas e consultoria tributaria.

** Este texto ndo reflete, necessariamente, a opiniao
de Perfil Brasil.

Site: https://www.terra.com.br/noticias/como-uma-
gestao-eficiente-pode-tornar-o-agronegocio-brasileiro-
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Recorde de arrecadacao e de inadimpléncia:
0 que Isso revelado Brasll

O Brasil vivencia a dicotomia de dois recordes o de
arrecadacéo do governo e do endividamento das
empresas. Tal situacdo leva ao questionamento: 0s
valores dos impostos cobrados pelo governo estéo
corretos ou as empresas estdo sendo sufocadas para
que o déficit zero seja alcangado a qualquer custo?

Para se ter uma ideia, a arrecadacgéao federal atingiu o
total R$ 201,6 bilh6es em agosto, alta de 11,95%
acima da inflacdo sobre o mesmo més do ano
passado. Segundo a Receita Federal, o valor é o
maior para o0 més desde o inicio da série historica, em
1995. De janeiro a agosto, a receita arrecadou R$ 1,7
trilhdo, alta de 9,47% acima da inflacdo na
comparacdo com o0s oito primeiros meses do ano

passado. O montante também é recorde para o
periodo.

Por outro lado, o endividamento das empresas
brasileiras atingiu a soma de R$ 146,2 bilhges,
segundo dados do Indicador de Inadimpléncia das
Empresas da Serasa Experian. De acordo com o
estudo, ao final do primeiro semestre de 2024, 6,9
milhdes de negdcios estavam com contas
negativadas, representando 31,2% do total de
companhias existentes no Brasil.

Ainda segundo a Serasa Experian, somente em julho
um total de 228 empresas entraram com pedidos de
recuperacédo judicial, 29% a mais do que no més
anterior e mais do que o dobro (123,5%) dos registros
de um ano atras. Este € o maior nimero registrado na
série histérica, que se iniciou em 2005. Nos primeiros
sete meses deste ano, os pedidos somam 1.242.

O fato é que muitas das companhias que se
encontram em uma situacdo preocupante, com varias
contas atrasadas e aquelas em recuperacéo judicial
nao sabem que podem ter impostos a recuperar, 0
que significa uma reserva de caixa com o préprio
governo faminto por arrecadagédo. Claro que isso
ocorre, em parte, por conta da prépria desorganizacao
fiscal das empresas, mas em grande parte por conta
da complexidade do sistema tributario brasileiro, que
se encontra em plena reforma;

Dado interessante que ilustra essa situacdo vem do
levantamento que fizemos dentro do sistema de
auditoria fiscal do Revizia. Nos ultimos cinco anos,
6.156 empresas brasileiras, com faturamento acima de

R$ 1 milhdo, deixaram a mais nos cofres publicos um
total de R$ 10,51 bilhdes. Estima-se que existam mais
de 250 mil empresas no Brasil com faturamento de R$
10 milhdes ou mais. Se colocarmos o valor médio que
cada empresa tem a receber, é possivel aferir que os
cofres publicos receberam R$ 426,6 bilhdes a mais do
gue deveriam entre junho de 2019 e junho de 2024, ou
seja, R$85,3 bilhdo ao ano. Ndo é de se estranhar o
recorde na arrecadacdo.

A fragmentacdo na estrutura tributaria gera um
ambiente de alta complexidade e falta de clareza no
sistema brasileiro. Cada ente federativo possui sua
propria legislacao, com diferentes impostos, aliquotas
e obrigacdes. Assim, a diversidade de normas e
procedimentos torna a compreensdo e o cumprimento
das obrigacdes tributarias um desafio constante para
as empresas que acabam por arcar com mais tributos
do que devem pagar.

O ICMS e o0 PIS/COFINS s&o os principais tributos da
lista de encargos recuperaveis. Isso porque como séo
tributos indiretos que, por sua natureza, séo
repassados nos precos até alcancarem os
consumidores finais, estas operagfes (compra, venda,
transferéncias etc.) geram grandes volumes de
recursos. Desta forma, sua incidéncia e
consequentemente a recuperag¢do, quando pagos
indevidamente, sdo notoriamente expressivos.

Este cenario deve mudar com a Reforma Tributaria,
mas, a0 menos por enquanto, a situacao ficara ainda
mais complexa. O novo sistema passara por um
periodo grande de transi¢cdo, o que significa que
durante alguns anos, dois sistemas e duas regras
diferentes estardo em vigor, o que faz com que as
empresas precisem se organizar ainda mais e estejam
sempre atentas as mudancas para o devido
cumprimento das obrigag8es tributarias.

Para empresas que estdo atravessando momentos de
dificuldade, a recuperacdo de tributos surge como
uma oportunidade de gerar caixa e buscar recursos.
No momento, o futuro é incerto e, diante das
mudangas que estdo por vir e da conjuntura
econdmica desafiadora, os empresarios devem buscar
agora garantir agora os possiveis créditos existentes.

(*) Vitor Santos é CEO do Revizia, empresa
especializada em auditoria e compliance fiscal que
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atua por meio de uma plataforma SaaS baseada em
machine learning.

Site: https://www.terra.com.br/economia/recorde-de-
arrecadacao-e-de-inadimplencia-o-que-isso-revela-do-
brasil,4a0dbcc77286d6a03281d7a7977abd913hn4xm8v.ht
ml
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Meta de inflac&o € 'durademais com a
economia, diz professor da Unicamp

Colaboracéo para o UOL, em Campinas (SP)

A meta da inflacdo no Brasil € muito "dura" com a
economia, o que faz com que o aumento da taxa de
juros seja uma forma de "tentar evitar o pior". Essa é a
avaliacdo do cenéario atual feita a pedido do UOL por
Marco Antonio Rocha, professor do Instituto de
Economia da Unicamp, em Campinas (SP). Ele
considera que ndo ha apenas um motivo para alta do
délar e que o pacote de ajuste fiscal proposto pelo
governo Luiz Inacio Lula da Silva (PT) sera apenas
'suficiente' para cumprir a meta de 2025.

N&o ha apenas um motivo para a recente alta do dolar,
gue chega a 38 centavos (ou 6,5%) em um més. O
professor Rocha explica que houve uma reavaliacéo,
por parte dos agentes financeiros, de suas
expectativas. Eles esperavam que as taxas de juros no
longo prazo se movessem para indices menores, 0
gue ndo aconteceu por causa da projecao da inflacéo
e do forte desempenho da economia nos ultimos
meses.

A meta oficial de inflagdo para 2024 e 2025 é de 3%,
com "margem de erro" de 1,5 ponto percentual para
mais ou para menos. Porém, com os resultados dos
Ultimos meses, o0 Banco Central admitiu que o IPCA (
indice de Precos ao Consumidor Amplo) vai com
certeza ultrapassar a meta estabelecida pelo governo .
Em novembro, considerando os ultimos 12 meses, 0
IPCA estava em 4,87%.

O intervalo estabelecido pelo CMN (Conselho
Monetario Nacional) determina que IPCA deve
terminar este ano em 3%. O valor tem margem de
toleréncia de 1,5 ponto percentual, entre 1,5% e 4,5%.

Isso fez com que os agentes "virassem a aposta”, se
desfazendo de titulos financeiros com juros de longo
prazo. Por consequéncia, houve a busca por outros
ativos, sendo um deles o préprio délar.

A demora do Banco Central para responder a alta
volatilidade do cdmbio deixou o mercado ainda mais
agitado. "Essa é a tendéncia demonstrada no governo
Lula 3, e que os agentes financeiros ja tém
'internalizado’, aumentando a especulacéo”, afirma.

A sinalizacdo de que o Banco Central americano vai
manter a taxa de juros em nivel alto em 2025 faz com

gue a taxa de juros dé um "sinal de resiliéncia".
Atualmente, a Selic esta em 12,25% ao ano. Segundo
0 economista, isso faz com que haja uma aposta na
manutencao desse cenario no médio prazo e isso
também impacta a situacdo brasileira.

Marco Antonio Rocha, professor do Instituto de
Economia da Unicamp

Pacote fiscal anunciado pelo governo é apenas
"suficiente" para fazer a inflagdo se aproximar da
meta priméria do novo arcaboucgo. Para 2025, a
previsao é de que esse indice figue em 0,5%.0
mecanismo de controle de gastos prevé "uma faixa"
entre -0,25% e 0,25%, como uma espécie de "margem
de erro". "Porém, a preocupacgédo maior do mercado é
com a trajetéria da divida publica, nem tanto com a
meta primaria", afirma.

Para atingir a expectativa do mercado, o governo teria
gue promover um ajuste fiscal muito maior. Mas Rocha
reconhece que esses cortes "mais profundos" seriam
inviaveis do ponto de vista politico.

A meta de inflagcdo é "dura demais" com a economia
brasileira, e isso forca a subida dos juros, segundo o
professor. Em 11 de dezembro, o Banco Central
elevou a Selic para 12,25% ao ano, com sinalizagédo
de mais dois aumentos de 1 p.p., um em janeiro e
outro, em marco. O aumento acaba por reajustar
diretamente a divida publica, para cima. A IFI
(Instituicdo Fiscal Independente) do Senado aponta
gue o governo deve fechar 2024 devendo 78,3% do
PIB (Produto Interno Bruto).

Marco Antonio Rocha, professor do Instituto de
Economia da Unicamp

O Orgamento do ano que vem ndo deve dar "grandes
sustos" no governo e deve ficar proximo a meta de
resultado primario (a diferenca entre receitas e
despesas) dentro do arcabouco. O Projeto de Lei
Orcamentaria Anual foi aprovado na quarta-feira (18)
apos votacgédo simbdlica no plenario do Congresso.

A proposta de Orcamento aprovada prevé um salario
minimo de R$ 1.502 e déficit de até R$ 31 bilhdes nas
contas publicas no préximo ano. O texto também
prevé um crescimento de 2,5% do PIB.

37



_—_—
PORTAL UOL - ECONOMIA. Sex, 20 de Dezembro de 2024
REFORMA TRIBUTARIA

Revisdo da LDO ainda pode ser necessaria. A
possibilidade considera a aprovacdo do Projeto de Lei
Complementar 210/24, que institui gatilhos do
arcabouco fiscal e muda regras para
contingenciamento e bloqueio de emendas
parlamentares, como a informac&do de contas para
depésito dos valores. Diante da situagédo, o governo
pode precisar enviar um projeto para atualizar a Lei de
Diretrizes Orgamentarias vigente até momento.

A Reforma Tributaria ndo deve impactar tdo cedo nas
contas publicas. Mesmo a mudanga no Imposto de
Renda , que aumenta a faixa de isencdo para quem
ganha até R$ 5 mil, pode s6 comecar a ter efeito em
2026, "na melhor das hipéteses", estima o professor.

Reforma Tributaria em itens de consumo ainda é
uma incégnita. O professor considera que deve haver
alguma simplificacdo, que deve dar "um pequeno
animo" para os agentes, mas ainda é dificil de avaliar
seu impacto imediato.

Marco Antonio Rocha, professor do Instituto de
Economia da Unicamp

Site:
https://leconomia.uol.com.br/noticias/redacao/2024/12/20/
meta-de-juros-e-dura-demais-com-a-economia-diz-
professor-da-unicamp.htm
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Congresso aprova projetos do guste fiscal

RAFAELA GONCALVES E ISRAEL MEDEIROS

Duas das trés propostas que compdem o pacote de
corte de gastos enviado pelo governo federal foram
aprovadas pelo Congresso.

O conjunto de medidas, que tem como objetivo tentar
equilibrar as contas publicas em 2025, sofreu
alterac6es na Camara dos Deputados, que foram
chanceladas pelos senadores.

Entre questbes polémicas, foi aprovada a proposta de
emenda a Constituicdo (PEC) que trata de limitacfes
no abono salarial e no Fundo de Financiamento da
Educacado Basica (Fundeb).

O texto foi aprovado em primeiro turno por 53 votos
favoraveis e 21 contrarios. No segundo turno, 55
votaram a favor e 18 contra.

A PEC deve ser promulgada hoje pelo presidente do
Congresso, Rodrigo Pacheco (PSD-MG).

Uma das principais altera¢c@es foi a limitacdo dos
supersalarios, que ficou para ser regulamentada via lei
ordinéria, que sera discutida depois. Na pratica, isso
beneficiaria os grupos que recebem acima do teto
constitucional do funcionalismo publico, que
corresponde ao subsidio dos ministros do Supremo
Tribunal Federal (STF), de R$ 44 mil, neste ano. Essa
alteracdo é resultado direto de grupos de presséao
ligados a carreiras do Poder Judiciario.

No texto do governo, sé poderiam ficar fora do limite
as verbas indenizatérias previstas em lei
complementar de carater nacional. A proposta também
estabelece condic6es e limites para a ampliacdo ou
prorrogacao de incentivos tributarios e a previsédo de
até 10% dos valores enviados pela Unido para
complementar o Fundeb.

Esse percentual é metade daquilo que foi proposto
pelo governo, de 20%. No que diz respeito ao Fundeb,
0 texto ainda prevé que 0S recursos possam ser
usados para a alimentacdo escolar.

A partir de 2026, estados e municipios precisarao
destinar ao menos 4% de recursos préprios para esse
fim.

O maior alvo de embate foi o Fundeb, os senadores
suprimiram do texto o artigo que retirava dinheiro das
escolas de tempo integral para custear a merenda dos

estudantes. Com a retirada do artigo, o dispositivo
deve ser negociado com a Camara dos Deputados
para enviar o texto para promulgacéo.

A senadora professora Dorinha Seabra (Unido-TO)
afirmou que o dispositivo, introduzido na Camara,
"comete um grave equivoco ao permitir que os
recursos da educacéo, os recursos do Fundeb sejam
utilizados para alimentac¢ado escolar".

"Obviamente, os programas de alimentacdo escolar e
merenda sdo importantes, o Brasil da exemplo mundial
em relagcdo a questdo da alimentacdo. O que é
equivocado € ser introduzido o paragrafo 4°, que
permite a utilizacdo dos recursos de educacédo para
alimentacao escolar", disse, em plenario.

Segundo a parlamentar, ha uma preocupacdo em
relagdo aos estados, municipios e a prépria Unido, que
usam os recursos da assisténcia. "Esta muito claro
gue a alimentacdo, a merenda, ndo pode ser utilizada
para o cumprimento dos minimos constitucionais;
muito menos, e é um absurdo, usar os recursos do
Fundeb", afirmou.

O projeto foi aprovado pelo Senado em
aproximadamente uma hora e meia. Na Camara, a
discusséo levou dois dias. Para conseguir o nimero
de votos necessario, que tem quérum qualificado e
precisa de ao menos 308 votos, o presidente da
Céamara, Arthur Lira (PP-AL), flexibilizou a contagem
ao permitir que deputados registrassem seus votos
remotamente.

Além da oposigao ao governo, formada principalmente
por deputados do PL, o PSol, que também vinha
criticando as medidas do corte de gastos, se
posicionou contra. Na quarta- feira, o lider do governo,
José Guimaraes (PT-CE), havia cobrado "os
companheiros do PSol" pela falta de apoio ao pacote
fiscal. Ndo adiantou: os deputados da Federacéo
PSol-Rede mantiveram a posicdo e votaram com a
oposic¢ao.

A PEC foi desidratada pela Camara.

Os deputados alteraram alguns pontos que diminuem
0 impacto do corte de gastos. O Senado manteve
praticamente o texto todo, com excecdo da excluséo
do uso de recursos do Fundeb para custear as
merendas escolares.

A proposta também prorroga, até 2032, a
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desvinculacdo de até 30% da arrecadacdo de
impostos e contribuicdes sociais. Com essa medida,
a Unido pode utilizar livremente quantias que estavam,
originalmente, vinculadas a determinadas areas.

O texto ainda amplia a desvinculagdo as receitas
patrimoniais do governo, que incluem, por exemplo,
dividendos, royalties e concessdes. Além disso,
determina a criagcdo ou prorrogacao, até 2032, da
vinculagéo constitucional de receitas seguindo a regra
de crescimento de despesas do arcabouco fiscal. Ou
seja, entre 0,6% e 2,5% acima da inflag&o.

BPC pendente

No Senado, o primeiro item aprovado foi o projeto de
lei que estabelece novos limites para os gastos
publicos em caso de deficit priméario (PLP 210/2024).
Em caso de deficit primario, ficara proibida a
concessado, ampliagdo ou prorrogacao de incentivos ou
beneficios tributarios. A proposta também impde
travas para o crescimento de despesas com pessoal.

O texto ainda define que o governo podera bloquear
ou contingenciar parte das emendas parlamentares ao
Orcamento quando houver resultado negativo na
economia. A proposta recebeu 72 votos favoraveis, um
voto contrario e nenhuma abstencao.

O senador Hamilton Mourdo, do Republicanos, foi o
Unico a votar contra o primeiro projeto do pacote de
corte de gastos.

Ficou pendente para votacéo, hoje, o PL 4.614 de
2024, que trata de mudancas no Beneficio de
Prestacdo Continuada (BPC), da limitagcdo ao
crescimento real do salario minimo.

Esse é o trecho de maior resisténcia do pacote de
corte de gastos. Na Camara, o dispositivo, relatado
pelo deputado Isnaldo Bulhdes (MDB-AL) retirou a
mudanca na corre¢cdo do Fundo Constitucional do
Distrito Federal (FCDF) depois de forte presséo de
parlamentares, integrantes do Governo do Distrito
Federal, empresarios e veiculos de comunicacéo da
capital (leia mais nas paginas 13 e 14).

A sessdo do Senado para apreciagcdo da matéria esta
marcada para as 10h. "Consideramos que o resultado
€ extremamente positivo. Nesta sexta, a gente
completa a votacdo e entregaremos o pacote de
ajustes completo para a sociedade e para o governo",
disse a jornalistas o lider do governo no Senado,
Jaques Wagner (PT-BA), apds a votacao.

"N&o existe nenhum sinal clinico de desidratacao do
pacote encaminhado pelo ministro Fernando Haddad
aqui para o Congresso Nacional. O termo
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desidratacédo, que esta sendo usado, € incorreto"
Alexandre Padilha, ministro das Relacfes
Institucionais

K%k

SAIBA MAIS

Veja os topicos mantidos e os alterados do PLP 210/
2024, da PEC 45/2024 e do PL 4.614/2024

PONTOS ALTERADOS
» Supersalarios

O texto aprovado prevé que as limitacbes aos
supersalarios deverdo ser regulamentadas via lei
ordinaria a ser discutida depois, que requer um
guoérum mais baixo e pode mais facilmente ser
flexibilizada.

Na pratica, isso beneficiaria os grupos que recebem
acima do teto constitucional do funcionalismo publico,
hoje de R$ 44 mil mensais.

» FCDF

O projeto encaminhado pelo Executivo previa uma
mudanca na formula de calculo do Fundo
Constitucional do Distrito Federal (FCDF) para limitar o
aumento dos recursos a variagao da inflagdo. O
dispositivo foi retirado do texto apés articulacdo da
bancada do DF.

» Fundeb

O relator também reduziu de 20% para 10% o
percentual da complementacdo da Unido ao Fundeb
(Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento da
Educacao Basica), que podera ser usado em acles
para criar e manter matriculas em tempo integral na
educacao basica.

» BPC

O projeto de lei que muda a regra de correcdo do
salario minimo retirou parte das exigéncias que o
governo havia proposto para as pessoas terem acesso
ao Beneficio de Prestagcdo Continuada (BPC). As
mudancas feitas pelo relator devem diminuir o impacto
da proposta em R$ 12 bilhdes até 2030.

» Fim do DPVAT

O projeto de lei revoga a lei que recriou o0 seguro
obrigatério de veiculos automotores (SPVAT, antigo
DPVAT) em 2024. O DPVAT havia sido extinto no
governo Bolsonaro, e, neste ano, depois de
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mobilizacdo da equipe econdmica, o Congresso havia
aprovado a volta do seguro obrigatorio.

PONTOS MANTIDOS
» Salario minimo

Foi mantida a regra do governo que limita o
crescimento real do salario minimo acima dos limites
do arcabouco fiscal, que vai de 0,6% a 2,5% ao ano.

Hoje, o minimo é corrigido pela inflagdo mais o PIB de
dois anos anteriores. O ganho real do salario minimo
era uma das promessas de campanha do governo
Lula, sancionada em 2023.

» Abono salarial

Foram mantidas as novas regras para o abono salarial
(PIS/ Pasep), restringindo o acesso ao beneficio. O
abono passara a ser pago para quem ganha até dois
salarios minimos. Esse valor sera corrigido apenas
pela inflag&o, e pela regra de transicdo, vai chegar a
um ponto em que, para ter acesso ao abono salarial, o
trabalhador s6 podera ganhar um salario minimo e
meio.

*%

Votagdo do Orcamento fica para o ano que vem

A cupula do Congresso Nacional decidiu adiar a
votacdo do Orcamento de 2025 para 0 ano que vem. A
decisdo foi tomada na noite de ontem, por
parlamentares e técnicos a frente da elaboragéo da
peca orcamentaria, incluindo o relator-geral do
Orgamento, senador Angelo Coronel (PSD-BA).
Alguns articuladores politicos do Palacio do Planalto
ainda pedem uma votacdo nesta semana, mas ha
resisténcia.

A dois dias do encerramento do ano legislativo, a
cupula do Congresso decidiu esperar o pagamento de
emendas parlamentares que ainda ndo foram
liberadas pelo governo Lula neste ano, negociar 0os
repasses futuros que forem prometidos para a
aprovacdo das medidas de corte de gastos e ainda
incorporar os efeitos do pacote fiscal na peca
orcamentaria.

A Lei Orcamentaria Anual (LOA) define para onde vai
o dinheiro da Unido, incluindo os investimentos, as
despesas dos ministérios e as emendas
parlamentares.

Sem a aprovacdo do projeto, o governo estara
autorizado a gastar apenas uma parte dos recursos de
forma proviséria para evitar um apagdo na maquina

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

publica.

A autorizacdo provisoria, prevista na Lei de Diretrizes
Orcamentarias (LDO), que foi aprovada nesta semana,
inclui salarios, aposentadorias, despesas da saude e
obras em andamento, entre outras despesas
inadiaveis.

O adiamento compromete o pagamento de emendas
parlamentares de 2025, que devem ultrapassar R$ 50
bilhdes. Novas emendas s6 poderdo ser liberadas
ap6s a aprovacgao do Orcamento.

Nos bastidores, o lider do governo no Congresso,
Randolfe Rodrigues (Rede-AP), ainda pedia para os
parlamentares votarem o Orcamento nesta semana,
hoje ou amanh&, remotamente.

O apelo, no entanto, ndo encontrou eco suficiente nem
mesmo na base aliada.

O lider do governo na Camara, José Guimardes (PT-
CE), argumentou com colegas que era melhor para o
Executivo esperar, usar o gasto provisorio e contar
com um Orgamento mais realista no proximo ano.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/67
86/20-12-2024.html?all=1
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Juros mais altos nos Estados Unidos criam
nova presséo para BC brasileiro (Editorial)

O real bateu novo recorde e, na prépria quarta-feira,
registrou a maior desvalorizagdo diaria desde
novembro de 2022. Com juros mais altos nos Estados
Unidos, o Banco Central (BC) brasileiro precisara ser
ainda mais rigoroso na alta dos juros para manter
capitais por aqui, ja que investir em papéis do Tesouro
americano serd mais atraente. O mesmo movimento
se faz sentir mundo afora. Logo depois do anuncio,
despencaram as bolsas de valores nos Estados
Unidos, Jap&o, Coreia do Sul, india, Hong Kong, Reino
Unido, Europa e Brasil. Também desabaram as
cotacdes do euro, da rupia indiana, do iuane chinés,
do won sul-coreano e de moedas em mercados
emergentes. Todos sofrem, mas o Brasil € destaque
negativo.

Em sua justificativa, o presidente do Fed, Jay Powell,
constatou o ritmo mais lento da queda da inflacdo
para a meta de 2%. Esta na conta também a volta de
Donald Trump a Casa Branca no més que vem. Pelo
que foi dito durante a dltima campanha eleitoral, o
segundo mandato de Trump promete ser ainda mais
turbulento que o primeiro. Tarifas comerciais,
deportacBes em massa, cortes de impostos e
afrouxamento de regula¢cdes deverdo ter grande
impacto na economia. Como se trata de Trump, todos
0s cenarios séo possiveis.

Mesmo que a realidade se prove menos drastica, a
pressao sobre mercados emergentes se mantera alta.
Com o controle republicano da Camara e do Senado,
Trump governara aparentemente sem amarras. E uma
incégnita como isso impactara as economias
americana e global. Diante da incerteza, causa
estranheza a falta de acdo do governo brasileiro e
também do Congresso para debelar a crise de
confianga que se abateu sobre a economia. O
contexto internacional impde um ajuste mais drastico
nas contas publicas, para os gastos ndo ultrapassarem
as receitas, a trajetoria ascendente da divida publica
ser revertida no curto prazo e os riscos diminuirem. A
incapacidade de agir agora na medida adequada
cobrard um preco muitas vezes maior se o pior cenario
se concretizar.O cenario para a economia mundial ja
era amplamente desfavoravel ao Brasil. Na quarta-
feira, o Federal Reserve (Fed), o banco central
americano, deu mais um motivo para o governo e o
Congresso promoverem um ajuste fiscal mais rigoroso.
O Fed reduziu a taxa de juro em 0,25 ponto
percentual, para 4,5% ao ano. A medida era esperada.

A surpresa foi a nova politica vislumbrada para o ano
gue vem. Em setembro, o Fed previa quatro novas
guedas de juros em 2025. Agora, informou que néo
devem passar de duas. A perspectiva de uma taxa de
juros americana acima do previsto se fez sentir
imediatamente nos mercados de cadmbio e de acdes
no mundo todo.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Milel tenta acelerar processo de dolarizacao
na economia argentina

O governo Javier Milei esta correndo contra o tempo
enquanto trabalha com grandes bancos e empresas
de pagamento para tomar realidade sua proposta de
dolarizacdo da economia argentina, mesmo com a alta
demanda por pesos. Para isso, o governo da
Argentina planeja tomar duas medidas: a primeira é
lancar o primeiro cartdo de débito com duas moedas,
para que os argentinos possam realizar pagamentos
em dolares, apesar dos controles cambiais em vigor. A
segunda € permitir que os bancos fornegam
empréstimos em délares para setores que hoje estédo
excluidos desse tipo de financiamento.

As iniciativas visam aproveitar o recente aumento nos
fluxos de doélares provenientes da anistia fiscal do
governo. Nos ultimos cinco meses, 0s argentinos
depositaram mais de US$ 20 bilhdes nos bancos
locais. Esse fluxo de dinheiro estrangeiro, combinado
a uma medida do governo para limitar a oferta de
moeda local, ajudou o peso a se valorizar mais de
20% nos mercados paralelos desde que atingiu uma
minima histérica em julho.

Agora, com o peso estabilizado, o uso do dolar devera
aumentar em transacdes do dia a dia, disse o
presidente Milei na semana passada.

- A partir de agora, todo argentino podera comprar,
vender e emitir faturas em dolares, ou ha moeda que
considerar, exceto para o pagamento de impostos -
disse Milei em um programa de televisdo nacional.

SEM CASAS DE CAMBIO

Autoridades estdo incentivando processadores de
pagamento do pais a desenvolverem um mecanismo
para permiti r compras com cartdo de débito em
dolares.

O ministro da Economia, Luis Caputo, quer que o
cartdo seja lancado em janeiro, mas as empresas
acreditam que isso s6 poderia ocorrer em margo. Pelo
plano, os consumidores argentinos poderdo usar 0s
dolares que depositarem em suas contas sem precisar
passar primeiro por casas de cambio, ao contrario do
sistema atual, que sé permite o uso de pesos.

Além disso, 0 governo argentino esta pressionando os
bancos a estenderem os empréstimos em dolares para
mais setores. Na quarta-feira, Caputo disse que quer

gue empréstimos empresariais e imobiliarios sejam
oferecidos na moeda americana. Ele disse que ha
conversas em andamento com empresas imobiliarias
para estabelecer programas de hipotecas
denominadas em ddlar.

As regulamentacdes atuais s6 permitem acesso a
délares para as empresas que obtém receita em
moeda estrangeira.

-Nosso objetivo é remonetizar a economia, tanto em
pesos quanto em délares. Queremos que as pessoas
usem seus délares porque isso reativa a economia,
gera mais renda e nos permite reduzir os impostos -
afirmou Caputo.

Durante a campanha, Milei prometeu fechar o Banco
Central da Argentina e adotar o délar como moeda do
pais. Uma vez no cargo, mudou de estratégia. A
abordagem, chamada de "dolarizagcdo enddgena”,
envolve restringir a oferta de pesos, forcando os
argentinos a usarem suas reservas em délares para
pagar as despesas regulares 'VAI LEVAR TEMPO'

Alguns supermercados e bares comecaram a aceitar
pagamentos em ddélares, mas as instituicdes
financeiras ainda estdo no processo de implementar a
infraestrutura necessaria para processar tais
transacdes.

- Estamos sentindo um crescimento exponencial

em nossos fundos em délares. Transacdes em dolares
continuardo a crescer em 2025, e precisamos
continuar desenvolvendo novos produtos para atender
a demanda - disse Camila Gallelli, gestora de portfélio
na San-tander Asset Management em Buenos Aires,
que ja administra US$ 430 milhdes.

-O desafio é oferecer mais transacées em dolares. E
uma solicitagdo geral da industria de fintech - disse
Mario Biocca, diretor da Camara de Fintechs
argentina.

Por enquanto, tanto bancos quanto fintechs oferecem
opc¢des para poupar em dolares, numa tentativa de
colocar os recursos da anistia fiscal em circulacéo.
Uma das maiores fintechs argentinas, a Uala, ja
obteve aprovacdo da autoridade reguladora, a CNV,
para lancar um fundo em délar que pagara um

43



O GLOBO /RJ - ECONOMIA - pag.: 21. Sex, 20 de Dezembro de 2024
TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

rendimento anual semelhante aos titulos do Tesouro
dos EUA.

Ainda assim, analistas duvidam que as medidas sejam
suficientes para estabelecer as bases da estratégia de
dolarizacdo do presidente.

-A dolarizacédo vai levar tempo, precisa de mais
reformas estruturais que tomardo a Argentina um pais
normal. Maximizar esse fluxo Unico de dolares que a
Argentina recebeu pode ser Util para alcancar os
objetivos. Mas, por si s6, ndo é o suficiente -diz Alejo
Czerwonko, diretor de investimentos do UBS Group
AG para mercados emergentes das Américas.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Pacote de contencao de gastos para manter
meta fiscal avanca no Congresso

Raphael Di Cunto, Marcelo Ribeiro e Caetano Tonet De
Brasilia

ApoOs semanas de dificuldades, o pacote fiscal do
governo Lula (PT) para conter o crescimento dos
gastos nos proximos anos e manter viavel o novo
arcabouco fiscal avangcou no Congresso Nacional. A
Céamara dos Deputados aprovou na quinta-feira a
proposta de emenda constitucional (PEC) que muda a
regra de concessao do abono salarial e o projeto de lei
gue limita o aumento real do salario minimo e cria
regras de combate a fraude no Beneficio de Prestagéo
Continuada (BPC). No Senado, foi aprovado o projeto
de lei complementar que estabelece gatilhos caso o
governo continue a registrar déficits. As medidas, no
entanto, foram desidratadas em varios pontos (leia
mais abaixo).

Principal proposta do ajuste fiscal, o projeto que
estabelece um teto para crescimento real do salario
minimo e muda regras de acesso ao Bolsa Familia e
ao BPC foi aprovado por 290 votos a 170.

Era considerada a medida mais dificil politicamente
por mexer com direitos da populagdo mais pobre e das
bases eleitorais do PT, mas acabou aprovada por
larga margem apoés alteracdes no beneficio para
idosos e pessoas com deficiéncia de baixa renda.

Essefoiograndedebatenoplenario.

A intencéo era proibir que duas pessoas na mesma
familia recebessem o BPC, que o patrimbnio passasse
a ser considerado para linha de corte para o
pagamento e que outros beneficios, como
aposentadoria, fossem incluidos no célculo de renda
para determinar se a pessoa tem direito (apenas
familias com renda per capita de até 25% do salério
minimo podem receber).

O governo também queria que apenas pessoas com
deficiéncia incapacitadas para o trabalho pudessem
receber o beneficio. Essas propostas foram todas
rejeitadas pelo relator, o deputado Isnaldo BulhBes
(MDB-AL), ap6s criticas dos partidos. Mas, no lugar,
ele negociou que apenas deficiéncias moderadas e
graves terdo direito ao auxilio, o que deve causar corte
nos beneficiarios.

O deputado Duarte Janior (PSB-MA) afirmou que a

proposta sera judicializada por ser inconstitucional.

"Esta proposta estd boa para quem? Esta proposta
esta destruindo direitos.

Esta excluindo autistas", criticou.

"Vossas exceléncias estdo prestes a condenar, a uma
pena em carater perpétuo, a perda do direito de viver
com dignidade", disse.

Relator do projeto, o deputado Isnaldo Bulhdes (MDB-
AL) defendeu que o texto preserva o programa "com
responsabilidade e justica social, mas também com
seguranca juridica". "Para todos aqueles escritérios de
advocacia que vivem de fabricar mecanismos para
burlar o programa, que foi feito para beneficiar a
populagdo mais carente de nosso pais, para todos
vocés, hoje é um dia muito ruim", afirmou. "Vamos
preservar para quem realmente precisa”, disse.

Outras medidas serdo adotadas para combater
fraudes e a concessdo do BPC por deciséo judicial.

Sera exigido recadastramento biométrico dos
beneficiarios, avaliacdo por peritos federais para
classificar o grau de deficiéncia e a adogao do cédigo
da Classificacdo Internacional de Doencgas (CID) nas
decisdes judiciais, além de proibido que os juizes
excluam rendas das familias se isso nédo estiver
expressamente autorizado em lei.

Outra medida com forte impacto fiscal € impor um teto
de 2,5% para o ganho real (acima da inflag&do) da
politica de valorizagdo do salario minimo dos governos
do PT. A mudanca foi aprovada por 277 votos a 174. A
ideia € atrelar o salario minimo as regras do novo
arcabouco fiscal, ja que esse pagamento tem impacto
nas contas da previdéncia e beneficios sociais. A
expectativa do governo € economizar R$ 2,2 bilh6es
em 2025 e R$ 9,7 bilhdes em 2026 com a alteragéo.

O projeto também autoriza o Executivo a modificar os
pardmetros de permanéncia no Programa Bolsa
Familia por ato infralegal e determina que os
municipios deverdo observar, ao fazerem o cadastro
dos beneficiarios, o indice maximo de familias
compostas por uma sO pessoa, com o objetivo de
evitar fraudes nos pagamentos.
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Por outro lado, o relator, que é do MDB do governador
Ibaneis Rocha, rejeitou no seu parecer a mudanca na
forma de célculo do Fundo Constitucional do Distrito
Federal, que passaria a ser corrigido so pela inflagao.
Para 2025, a perda sera de R$ 800 milhdes.

Até 2030, de R$ 12 bilhGes. Para o relator, o texto
impunha "severa restricdo" ao governo e a
Constituicdo determina que é responsabilidade da
Unido manter a seguranca publica na capital.

Apesar da pressdo do Distrito Federal contra a
mudanga, o governador propds, e a Camara
Legislativa aprovou hé trés semanas, a reducéo de
impostos para a populacéo local, com reducéo do
Imposto sobre Transmissao de Bens Imoveis (ITBI) de
3% para apenas 1% para novas construgcdes e 2%
para casas e apartamentos antigos.

Com a medida, o governo abriu mao de R$ 1 bilhdo
em trés anos com o discurso de estimular a
formalizacdo e atividade econdmica.

O Senado também aprovou, rapidamente e por 71
votos a 1, o projeto de lei complementar do pacote
fiscal, que cria gatilhos de ajuste nas contas publicas.
Caso o governo federal registre déficit primario nos
préximos anos, ficara proibido de prorrogar, conceder
ou ampliar incentivos tributarios e a as despesas com
pessoal poderdo crescer, no maximo, 0,6% acima da
inflac&o.

Os senadores deram aval a proposta sem alteracdes
em relagdo ao texto votado na Camara no dia anterior,
0 que permitiu que seja enviado a sangao presidencial.
O texto, no entanto, foi desidratado com um bloqueio
menor das emendas parlamentares, a exclusédo de
fundos que serdo usados para quitar a divida publica e
a rejeicdo do limite a compensacéao tributaria por
grandes empresas.

Ja a PEC do pacote fiscal foi aprovada em dois turnos
na Camara na tarde de quinta-feira e, a noite, ja era
debatida no plenario do Senado. A votagdo ainda nédo
tinha sido concluida até o fechamento desta edigéo.

"Esta proposta destroi direitos,[...] leva a perda do
direito de se viver com dignidade"

Duarte Junior

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188075
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Adocao reguer coordenacao politicae
esforco regulatorio

André Tomazela Para o Valor, de Sao Paulo

O mercado de carbono se consolida como ferramenta
central no combate as mudancas climaticas.

Segundo o Banco Mundial, ha 75 instrumentos de
precificacdo de carbono no mundo, sendo 39
impostos sobre carbono ("carbon tax") e 36 sistemas
de comércio de emissdes. Esses mecanismos
abrangem 18% das emissdes globais e impactam um
terco da populacdo mundial. No Brasil, a Lei no 15.042
instituiu o Sistema Brasileiro de Comércio de
Emissbes (SBCE), essencial para atingir as metas de
corte de emissdes previstas na Contribuicao
Nacionalmente Determinada (NDC).

A implantacao do SBCE, incluindo a regulamentacéo,
pode levar ao menos cinco anos e enfrenta desafios.

Segundo Carolina Caiado, s6cia de direito publico e
assuntos governamentais no Campos Mello
Advogados, o processo exige esforco coordenado do
governo federal. "Persistem incertezas sobre a
estrutura e a governanca da entidade reguladora do
SBCE." Para Guarany Osoério, coordenador do
programa de politica e economia ambiental da FGV
Eaesp, o principal desafio é politico. "E preciso alinhar
reguladores e setores econémicos. A aceitacdo das
industrias é essencial, especialmente diante de
pressdes internacionais, como o Mecanismo de Ajuste
de Carbono nas Fronteiras [CBAM] da Unido Europeia,
gue impde sobretaxas a produtos de paises sem
precificacdo de carbono", explica.

Além do Brasil, paises como india, Coldmbia e Chile
avancam na implementacdo de mercados regulados
de carbono. Viviane Romeiro, diretora de clima,
energia e financas sustentaveis do Cehds, conta que
0s processos podem ser demorados. "Os sistemas de
taxacéo sobre carbono, com custo baixo, contrastam
com os de comércio de emissdes, que exigem maior
esforco regulatério, tornando o processo mais lento,
embora este Ultimo esteja em expanséo”, diz.

O Brasil, segundo pais a apresentar sua meta
climatica para 2035, ganhou destaque na COP29, em
Baku. O compromisso prevé cortes de emissfes entre
59% e 67% em relacdo a 2005. Apesar do grande
potencial de reducédo devido a matriz energética
renovavel, o desmatamento ilegal permanece como a

principal fonte de emissoes.

"E essencial combaté-lo com instrumentos mais
eficazes e de menor custo", avalia Romeiro.

As recomendag¢des do Painel Intergovernamental
sobre Mudancas Climaticas (IPCC) pedem corte de
60% nas emissfes até 2035 em relagdo a 2019.

O Brasil tem potencial para metas mais ambiciosas.
Para Romeiro, o SBCE pode ser fundamental para
reduzir emissGes em setores dificeis de mitigar, como
indUstria e energia.

"Revisar os subsidios aos combustiveis fosseis, que
consomem R$ 90 bilhGes anuais, é essencial,
permitindo direcionar recursos para energias
renovaveis e agcGes de mitigagcdo", diz a diretora do

Cebds.

A agricultura e o uso da terra, que geram grande parte
das emissfes, também merecem esforgos.

Para Natalie Unterstell, presidente do Instituto
Talanoa, o comércio de emissfes nao regula essas
areas sozinho, sendo necessario o uso de
instrumentos como o Coédigo Florestal.

"A governanga, por meio de uma autoridade
independente para regular o mercado de carbono, é
essencial para garantir sua eficacia", afirma, sugerindo
o modelo da Nova Zelandia, que revisa seu mercado
anualmente, como ideal.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188075
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BC afina discurso em intervencao recorde

ROSANA HESSEL

O presidente do Banco Central, Roberto Campos
Neto, antecipou em uma semana a saida do cargo e
chamou, ontem, o seu sucessor, o diretor de Politica
Monetaria do BC, Gabriel Galipolo, para fazer a
passagem simbdlica de bastdo, e dar véarios recados
ao mercado.

O principal deles foi que a transicdo do comando do
BC esta sendo pacifica e que a atual politica
monetaria sera mantida pelo escolhido do presidente
Luiz Inacio Lula da Silva, que culpou Campos Neto
pelos reveses na area econbmica. O titular do BC
contou que saira em recesso, a partir de hoje, e
Galipolo assumira interinamente a presidéncia.

A partir de janeiro, passara a ser o presidente do
Banco Central, exercendo o mandato pelos proximos
quatro anos.

Enquanto o atual e o préximo presidente do BC
falavam, o ddlar subia, mesmo com duas intervengdes
do autoridade monetéaria no mercado de cambio (leia
reportagem ao lado). Ambos consideraram a forte
desvalorizacéo do real como atipica e resultado de um
aumento do fluxo das empresas estrangeiras que
mandam recursos para o exterior. Reforcaram
compromisso de levar a inflacdo para o centro da
meta, de 3%, e de manter 0s juros no campo restritivo
"o quanto for necessario".

Campos Neto fez questdo de afirmar que a deciséo
mais dura com a inflacdo do Comité de Politica
Monetaria (Copom) foi liderada pelo futuro presidente
do BC. Galipolo foi taxativo em relacdo a esse
compromisso. Disse que a instituicdo vai buscar o juro
restritivo para economia necessario para perseguir a
meta de inflacéo.

Ele contou que tem conversado com o presidente Lula,
e que o chefe do Executivo manifestou confianca
sobre o trabalho realizado no Banco Central.

"O Banco Central tem todas as ferramentas
necessarias para perseguir e atingir a meta, sim, seja
do ponto de vista técnico da politica monetéria, seja do
ponto de vista institucional. O BC tem toda a
autonomia, tem toda a confianca do presidente da
Republica também", garantiu Galipolo durante a
apresentacdo do Relatério de Inflacdo***, com as
novas projecdes macroecondmicas do BC.

A instituicAo admitiu que havera estouro do teto da
meta de inflacdo, de 4,50%, neste ano. Com isso,
sera a terceira vez na gestao de Campos Neto que o
BC descumprird a meta determinada pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN).

Uma carta sera enviada para o presidente do
Conselho, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad,
justificando o fato.

Campos Neto destacou que nenhum pais atingiu a
meta de inflagdo neste ano. "Acho que a gente
precisa colocar essa informacdo num contexto global
de um fator muito ativo e tudo o que aconteceu na
pandemia. E preciso entender que o BC fez
adaptacbes no momento em que tivemos uma
situacdo muito extraordinaria, que os modelos,
inclusive, tinham dificuldade de caracterizar coisas que
a gente olhava com frequéncia”, afirmou o presidente
do BC.

Ele ressaltou que a instituigdo, inclusive, foi muito
elogiada por ter sido a primeira a aumentar a taxa de
juros e que, por isso, recebeu varios prémios
internacionais.

"Olhando para tras, o BC foi muito proativo, mas
passamos por um surto inflacionario global”,
acrescentou.

***Relatorio de Inflagao

Pelas novas projecdes do Banco Central, divulgadas,
ontem, no Relatério Trimestral de Inflagdo (RTI), o
Produto Interno Bruto (PIB) deste ano crescera 3,5%
em vez dos 3,2% estimados no relatério anterior, de
setembro. A projecdo para a inflag&o oficial deste ano,
medida pelo indice de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA), passou de 4,3% para 4,9%, acima do teto da
meta, de 4,5%. Para 2025, o BC elevou de 2% para
2,1% a estimativa de crescimento do PIB e a previsdo
para a inflac&o foi revisada de 3,7% para 4,5%.

"Existem, sim, problemas fiscais a serem
enderecados. Nenhum programa vai ser uma bala de
prata e ndo da para buscar falsos atalhos"

Gabriel Galipolo, futuro presidente do BC
"Entendemos que comecou a ter uma saida atipica (de

délares) no fim do ano. O BC tem muita reserva
(cambial) e vai atuar quando for necessario”
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Roberto Campos Neto, atual presidente da autarquia

Esforgo para evitar ruidos

Campos Neto comentou que, no Relatério de Inflagéo,
o0 BC destacou que o pacote fiscal do governo gerou
uma frustracdo no mercado, que considerou o corte de
cerca de R$ 70 bilhdes insuficiente para estabilizar a
trajetoria de crescimento da divida publica.

E, em relacdo aos leil6es de ontem, nos quais o BC
injetou mais US$ 8 bilhdes no mercado, ele afirmou
gue a medida foi devido ao aumento do movimento
atipico de saida de dolares do mercado devido ao
maior volume de remessas de empresas estrangeiras
para as matrizes no exterior.

"N6s entendemos que comecgou a ter uma saida
atipica (de dolares) no fim do ano.

A parte de dividendos paga pelas empresas estava
acima da média. A gente comecou a perceber que o
fluxo financeiro estava bastante negativo", disse
Campos Neto. E, apesar dos leildes recentes desde a
semana passada, o dolar tem se mantido acima de R$
6. E, para minimizar o fato, ele afirmou que "o BC tem
muita reserva (cambial) e vai atuar quando for
necessario".

Galipolo, por sua vez, disse que ndo vé ataque
especulativo coordenado contra o real e informou que
conversou com Lula ap6s a publicacdo da ata da
reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom). O
diretor de Politica Monetaria do BC reconheceu que ha
muito ruido na comunicacgéo junto ao mercado. Quanto
a questao fiscal, voltou a afirmar que ndo ha nenhuma
bala de prata para resolver o problema. "Existem, sim,
problemas fiscais a serem enderegados. Nenhum
programa vai ser uma bala de prata e ndo da para
buscar falsos atalhos", afirmou Galipolo.

A sintonia entre Galipolo e Campos Neto foi bem
recebida por analistas de forma geral, mas ainda sera
preciso ver como sera a gestédo dele na pratica. "Acho
que eles tentaram reduzir os ruidos presentes no
mercado. E Galipolo ndo aumentou o nivel de
incerteza e fez isso de dois modos. Primeiro,
elogiando a autonomia do Banco Central e a segunda
ideia foi que ele ndo comprou a teoria do governo de
gue existe um choque especulativo do mercado contra
o real", destacou Roberto Padovani, economista- chefe
do Banco BV.

E consenso entre analistas, entretanto, que a questao
fiscal ainda vai pesar mais na volatilidade do cambio.
Nesse contexto, sera de pouca serventia o BC intervir

ECONOMIA

no mercado com muita frequéncia. O pacote fiscal
aprovado, ontem, pelo Congresso, segue visto como
insuficiente para reverter a trajetéria de crescimento da
divida pablica em relagéo ao PIB.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/67
86/20-12-2024.html?all=1
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Analistas veem sinais positivos

RAPHAEL PATI

Apbs bater recorde no dia anterior, o dolar voltou a cair
ontem, ap6s o Banco Central realizar dois novos
leildes no valor de US$ 8 bilh6es durante a manha.

Foi a maior intervencdo cambial do Banco Central
desde 1999, quando o pais passou a adotar o cAmbio
flutuante. Com a acao do BC, o délar fechou o dia em
gueda de 2,32%, cotado a R$ 6,12.

Antes da venda, o ddélar chegou a atingir o maior valor
nominal da historia, em R$ 6,30, mas foi contido pela
injecdo de divisas no mercado feita pelo BC.

Apesar da queda forte, o délar ainda chega ao ultimo
dia da semana que antecede o Natal em ritmo de alta.
Desde a ultima segunda- feira, o cambio acumula
valorizacdo de 2%.

Na avaliacdo do sb6cio e economista- chefe da
Bluemetrix Asset, Renan Silva, a venda estratégica de
délares ajudou a conter a pressdo previamente
imposta sobre a taxa de cambio, além de demonstrar a
forca da politica monetaria em momentos de alta
volatilidade. "A reducédo na cotacdo do dolar pode ser
interpretada como um sinal positivo para a estabilidade
financeira, embora ainda subsistam preocupacdes
guanto a inflacdo e ao cenario econdmico global”,
avalia.

Nos Estados Unidos, foi divulgado ontem o resultado
do PIB do 3° trimestre, que avancou 3,1% durante o
periodo, levemente acima do esperado pela média das
projecdes feitas pelo mercado financeiro, que
apostava em um avanc¢o entre 2,8% e 2,9%. O
resultado ajudou a valorizar o doélar no mercado
internacional, na avaliacdo do economista.

"As novas informac8es sobre o PIB dos Estados
Unidos, juntamente com a desaceleracdo do niicleo do
indice de precos de gastos com consumo (PCE),
também podem impactar a percep¢ao dos investidores
sobre o mercado financeiro, uma vez que a
performance robusta da economia americana pode
afetar o fluxo de capitais e a atratividade do real frente
ao ddlar", completou.

Para o professor de Economia do Ibmec-DF William
Baghdassarian, no entanto, o patamar elevado do
cambio atualmente é "extremamente téxico" para a
economia. "A gente ndo se apropria disso para
exportacdo, em funcdo da dificuldade que é vocé se

inserir nessas cadeias internacionais de valor. Tem
gue ter contratos de longo prazo, autorizacdes,
barreiras fitossanitarias. Os volumes sdo muito
elevados, isso ndo é uma coisa que vocé faz de uma
hora para a outra", destaca.

No Congresso Nacional, a aprovacdo da Proposta de
Emenda a Constituicdo (PEC) 45/2024, enviada pelo
governo federal e que prevé medidas de corte de
gastos, foi positiva para conter o estresse do mercado
- pelo menos, parcialmente, - na tarde de ontem, como
avalia a gerente de Research e head de contetdo da
Nomad, Paula Zogbi. "Antes da decisdo, o dolar
recuava sem apoio de outros ativos domésticos, com o
estresse sendo sentido nos juros, o que reforca que a
indicacdo de uma postura mais cooperativa em torno
do pacote fiscal é fator essencial para diminuir o
sentimento de averséo a risco no mercado brasileiro",
destacou.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/67
86/20-12-2024.html?all=1
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Emendas parlamentares, a grande jabuticaba
(Artigo)

Fernando Gabeira

Neste corre-corre de final de ano, deputados podem
votar uma Proposta de Emenda a Constituicdo (PEC)
para turbinar emendas individuais. Hoje, elas tém um
limite de 2% da Receita Corrente Liquida. Esse limite
ja foi de 1,2%. Agora, pode crescer de novo, para
2,9%. Hoje, os parlamentares ja dispéem de R$ 49
bilhdes do Orcamento.

Isso é uma jabuticaba brasileira, uma anomalia
nacional, se comparamos com outras democracias.

Nos outros paises, o Congresso tem um grande poder
sobre o Orcamento, debatendo cada item, como o
fazem os comités orcamentarios nos EUA. Na
Inglaterra, o Orcamento preparado pelo Tesouro é
apresentado pelo primeiro- ministro. Os parlamentares
tém o direito de questionar os gastos, mas nao de
controlar sua aplicacéo.

Essa anomalia brasileira significa uma perda de poder
do Executivo e, na verdade, interfere na separacéo de
Poderes.

As eleicBes presidenciais ndo colocam o problema
com a seriedade que tem. Lula da Silva prometeu
acabar com o orcamento secreto, mas o fim dessa
modalidade é apenas o fim de uma grande aberracéo
inconstitucional.

Se o orcamento secreto for superado, o0 que nunca é
pelas inimeras artimanhas para fugir a transparéncia,
apenas sera retirado um bode da sala.

O problema continuara de pé: que sentido tera um
projeto presidencial, se o vencedor ndo tem condicdes
de manejar 0s recursos orcamentarios para realizar
um programa aprovado pela maioria?

Uma saida pseudorrealista é estourar o Orcamento.
Mas as consequéncias desse estouro se refletem na
inflacdo e acabam inviabilizando o préprio programa,
por meio de instabilidade econbmica.

O argumento para as emendas parlamentares é o de
gue os deputados conhecem em detalhes as
necessidades de suas regides. Isso pressupde que o
governo central as ignora. Nao haveria a possibilidade
de trocar informac8es, de criar nos ministérios uma

comissao de escuta dessas necessidades?

Da mesma forma, as chamadas emendas de
comissdes sdo uma espécie de redundancia.

Elas podem alcancgar o limite de 1% da Receita
Corrente Liquida. Mas as comissGes no Congresso
sdo uma réplica dos ministérios, elas atuam numa
area em que o governo federal tem responsabilidade.
Por que duplicar a administragéo de recursos? Por que
0 Ministério da Educacédo, por exemplo, ndo pode
incluir em seus gastos as aspira¢gfes da comissao do
Congresso?

Outra dificuldade sdo as chamadas emendas de
bancada.

S&o propostas pelo conjunto dos deputados de um
Estado.

Seu argumento é oposto ao das emendas individuais:
sdo destinadas as grandes obras no Estado, as obras
estruturais.

Se o0s deputados partem do pressuposto de que
peguenas obras escapam ao governo, aqui admitem
gue ele ignora as obras estruturais.

Na verdade, as chamadas emendas de bancadas
acabam sendo divididas entre os deputados, uma
espécie de rachadinha para que cada um destine sua
parte do recurso.

A proposta que circula agora na Camara acaba com a
emenda de comisséo e torna tudo emenda individual.
E uma forma de se aproximar da verdade.

No fundo, todos querem usar as emendas nos seus
redutos individuais.

Mas a jabuticaba continua brilhando no pé. O Brasil,
ao contrario das grandes democracias, fragmenta o
uso de seus recursos orgamentarios, reduzindo a
eficiéncia, produzindo redundancias e, por ultimo, algo
muito importante, estimulando a corrupcéo.

E um pais em que avides repletos de dinheiro séo
apreendidos pela Policia Federal, em que vereadores
jogam fortunas pela janela, na chegada da policia -
enfim, o Pais em que algumas cidades recebem por
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radiografias feitas em todos os seus habitantes, como
se houvesse uma fratura unanime em seus limites
territoriais.

A superacédo desse problema é muito dificil. Parece
quase impossivel fazer o génio voltar para a lampada.
Mas o primeiro passo, nas eleicGes de 2026, € nao
encarar as eleicbes presidenciais com tanta
exclusividade, ndo montar frentes apenas com uma
vaga visdo democratica, mas tentar reduzir o
desequilibrio entre Executivo e Legislativo num campo
tdo decisivo como o da aplicacdo dos recursos
orcamentarios.

A batalha pela transparéncia e rastreabilidade das
emendas parlamentares toca apenas na ponta do
iceberg, apesar da sua enorme importancia.

N&o sO o desequilibrio continuaria a existir com a
transparéncia.

A propria ideia de controlar as emendas através de
planos de trabalho é de dificil execucdo. Quem faria
isso, com que regularidade e eficacia num pais tao
vasto?

A jabuticaba é insustentavel se quisermos, como
outras democracias, administrar com seriedade
NOSs0s recursos, que alias ndo sdo nem do Executivo
nem do Legislativo, mas frutos do trabalho da
sociedade.

N&o é sonhar muito com um pais onde as coisas
andam com regularidade e as pressfes e
contrapressdes do processo se deem pelo confronto
de ideias.

Hoje o ritmo do trabalho parlamentar é
primordialmente decidido pelo pagamento das
emendas. Ha dinheiro, trabalha- se; faltou dinheiro,
boicotam- se as votagBes. A jabuticaba torna nossa
democracia vulgar e desalentadora.

JORNALISTA

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Camara aprova pacote de reducéo de gastos,
mas atenua BPC e supersalarios

ALVARO GRIBEL DANIEL WETERMAN MARIANA
CARNEIRO

A Cémara concluiu a votagédo do pacote de corte de
gastos do governo federal. Ao todo, foram dois
projetos de lei e uma Proposta de Emenda a
Constituicao - dos quais, um dos projetos e a PEC
também ja haviam sido avaliados até ontem a noite
pelo Senado. Durante o trdmite, porém, os
parlamentares esvaziaram trechos das propostas.

A equipe econdbmica conseguiu a aprovacédo de
medidas-chave do pacote, como a mudanca na forma
de correcao do salario minimo - que tera como limite o
teto estabelecido pelo arcabouco fiscal (2,5% ao ano
acima da inflacdo). O piso nacional é usado hoje para
o reajuste de parte das despesas da Previdéncia. Em
contrapartida, os deputados atenuaram propostas
como a revisdo do Beneficio de Prestacdo Continuada
(BPC) e a fixacdo de travas para os supersalarios no
funcionalismo publico federal.

Também foi retirado trecho que estabelece que a
despesa federal alocada no Fundo Constitucional do
Distrito Federal (FCDF) cresceria limitada ao IPCA.
Hoje, o fundo - usado para manter a Policia Civil, a
Policia Penal, a Policia Militar e o0 Corpo de Bombeiros
Militar do Distrito Federal, além de dar assisténcia a
execucdo de servicos publicos de saude e educacao -
é corrigido pela Receita Corrente Liquida (RCL).

O Ministério da Fazenda estimou, antes da votacéo,
gue os trés projetos juntos devem gerar uma economia
de R$ 71,9 bilhdes em dois anos, mas especialistas
em contas publicas contestam o calculo e preveem
uma economia menor, entre R$ 40 bilhdes e R$ 50
bilhdes. A equipe econdmica assegura que a
economia estimada com o pacote de corte de gastos
esta mantida, mesmo com as mudancgas realizadas na
Cémara (mais informagfes na pag. B2).

A avaliacdo de que o pacote é insuficiente para
equilibrar as contas publicas foi uma das razfes
apresentadas no mercado para a forte alta do ddlar
nos ultimos dias. Ontem, a moeda americana chegou
a bater em R$ 6,30, e s6 recuou depois de o Banco
Central vender US$ 8 bilhdes no dia em moeda (mais
informagbes nas pags. B4 e B7).

BCP. Como antecipou o Estaddo, havia forte

resisténcia para mudancas no BPC, pago a idosos e
pessoas com deficiéncia de baixa renda - que registra
um crescimento de gastos de 16% em 12 meses até
outubro, o que preocupa a equipe econémica. O texto
aprovado derrubou varias medidas do projeto original
da Fazenda, mas manteve a necessidade de biometria
para o recebimento do beneficio e disse que so
receberd o BPC pessoas com deficiéncia (além de
idosos) que tiverem limitacGes de moderada para
grave. O governo previa R$ 12 bilhdes de economia
com as medidas até 2030, e agora o calculo tera de
ser refeito.

SUPERSALARIOS. A PEC manteve o comando
constitucional para tentar combater os super-salarios
do funcionalismo publico. Mas uma lei ordinaria - e ndo
mais uma lei complementar, como propés a Fazenda -
vai definir quais tipos de "pen-duricalhos" poderdo ser
excluidos do teto remuneratério.

Na pratica, a medida foi flexibilizada, pois uma lei
ordindria exige menos votos para ser aprovada, o que
pode abrir mais espaco para penduricalhos - ou seja,
para pagamentos de beneficios fora do teto, calculado
hoje em R$ 44 mil mensais, equivalente a
remuneragdo de um ministro do Supremo Tribunal
Federal (STF).

Além disso, o texto anterior era mais rigido, pois dizia
gue "somente" poderiam sair do teto remuneracdes
expressamente autorizadas em lei - a proposta
aprovada retirou o termo "somente", deixando uma
regra mais flexivel. Como mostrou o Estadéo, o
presidente da Associa¢do dos Magistrados do Brasil
(AMB), Frederico Mendes Jr., fez lobby dentro do
plenario da Camara em defesa da categoria na quarta-
feira.

SALARIO MINIMO. Um dos trechos aprovados pela
Camara mudou a férmula de reajuste do salario
minimo, que hoje é atualizado pelo resultado do indice
de inflagdo medido pelo INPC em 12 meses até
novembro do ano anterior acrescido do avanco do PIB
de dois anos antes. Agora, a regra mantém o
crescimento real, mas considera que a alta do PIB
seja limitada aos mesmos indices do arcabouco fiscal:
de 0,6% a 2,5% acima da inflacdo, a depender do
resultado das receitas no ano anterior.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo

53


https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo

O ESTADO DE S. PAULO - ECONOMIA E NEGOCIOS - pag.: BO4. Sex, 20 de Dezembro de 2024

ECONOMIA

Novo chefe do BC nao vé "atagque
especulativo"

O diretor de Politica Monetaria e futuro presidente do
Banco Central, Gabriel Gali-polo, disse ontem que a
ideia de um "ataque especulativo" contra o real como
movimento coordenado ndo explica bem a situagéo do
cambio neste momento. Ele estava ao lado do
presidente da autarquia, Roberto Campos Neto - que
deixara o cargo no fim deste més. O atual chefe do BC
disse o banco tem um nivel elevado de reservas e vai
atuar, se for necessario. Os dois, com outros diretores
da instituicdo, concederam entrevista para comentar o
Relatorio Trimestral de Inflagdo (RTI) do BC.

Ontem, apds cinco dias consecutivos de alta, a moeda
fechou a R$ 6,12, recuo de 2,27% (mais informacdes
na pag. B7).

Para Galipolo, "ndo é correto tentar tratar o mercado
como um bloco monolitico, vamos dizer assim, como
se fosse uma coisa s6, que esta coordenada, andando
em um Unico sentido". "Basta a gente entender que o
mercado funciona, geralmente, com posi¢cfes
contrarias"”, disse ele.

"Para existir um mercado, precisa existir alguém
comprando e alguém vendendo. Entdo, toda vez que o
preco de algum ativo se mobiliza em alguma direcéo,
vocé tem vencedores e perdedores. Acho que a ideia
de ataque especulativo enquanto algo coordenado ndo
representa bem."

Ainda segundo ele, ndo hé rotina de dar ciéncia ao
presidente Luiz Inacio Lula da Silva sobre o que o BC
pretende ou vai fazer. "Nem do ponto de vista legal, e
ele jamais chegou perto de discutir comigo sobre o
gue o Banco Central vai fazer em qualquer tipo de
reunido”, afirmou.

CAMPOS NETO. Em sua ultima aparicdo publica
como presidente do BC, Campos Neto repetiu que o
cambio é flutuante no Brasil e que a instituicdo apenas
deve agir quando enxergar disfuncionalidade no
mercado financeiro, seja no fluxo, por alguma
operacao pontual ou alguma saida, seja extraordinaria
ou por algum fator do mercado.

Ele relatou que houve agora essa percepcao, de que o
fluxo financeiro comecgou a registrar uma saida maior
do que a média dos ultimos anos, incluindo pessoas
fisicas, e com pagamentos de dividendos acima da
média. "O fluxo de ddlares

Relatério do BC diz que pacote foi visto como
"insuficiente"

Em relatorio divulgado ontem, o Banco Central avalia
gue o pacote fiscal apresentado pelo governo parece
nao ter gerado impacto positivo sobre a percepcédo de
analistas do mercado acerca das contas publicas. O
chamado Questionario Pré-Copom (QPC) mostrou que
0S economistas esperam impacto menor do que o
estimado pelo governo com as medidas.

"Em parte, essa reacao estd associada a avaliacdo de
gue as medidas fiscais sao insuficientes", disse o BC,
gue avalia que a meta fiscal de 2024 - de déficit zero,
com tolerancia de 0,25 ponto porcentual do PIB para
mais ou para menos - tende a ser cumprida dentro do
limite inferior.* esta bastante negativo".

Ele aproveitou o momento para dizer que as
intervengBes da autoridade monetaria no cambio ndo
tém ligacdo com a questdo da chamada dominancia
fiscal (quando a politica monetaria perde a capacidade
de reduzir a inflag&o). Ele enfatizou que o mercado
nao se resume a Faria Lima (o centro financeiro de
Sao Paulo) e que ha procura por hedge. "A gente, de
nenhuma forma, acha que isso é dominancia", disse. *
cicero co-

TRIM, CELIA FROUFE E FERNANDA TRISOTTO

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Brasil pode emplacar até sete emissoes no
exterior em janeiro, diz Itall BBA -
COLUNA BROADCAST

ALINE BRONZATI, CYNTHIA DECLOEDT, FERNAN

A primeira janela de emissfes de divida no exterior,
tradicionalmente uma das mais fortes do ano, deve
contar com a presenca das empresas brasileiras,
mesmo com a piora do cambio. Pedro Frade
Rodrigues, responséavel pela area de renda fixa
internacional do Itat BBA, projeta um total de cinco a
sete operagBes em janeiro, mas alerta para um
investidor mais seletivo no exterior. "A depreciacédo
recente do real e expectativas de juros mais altos
demoraram para afetar o mercado secundario de
bonds (titulos), mas nas semanas recentes,
comecamos a ver impactos. Apesar disso, acredito
gue investidores estrangeiros olharao novas emissoées,
porém, sendo mais seletivos em quais homes investir",
diz o executivo.

Investidores dao 'beneficio da divida'

Segundo Rodrigues, os investidores estrangeiros
ainda d&do o beneficio da davida para o Brasil, em
especial para nomes com perfil de crédito mais forte,
mas se 0 patamar de juros altos e moeda mais fraca
comecar "a afetar a qualidade das empresas e a
habilidade delas de permanecerem saudaveis, isso
pode mudar", alerta.

Cenério se deteriorou aqui e 14 fora

Temores fiscais no Brasil deterioram as expectativas.
O real ja acumula uma desvalorizacdo de quase 30%
no ano. Subiram também as perspectivas de aumento
dos juros. Nos Estados Unidos, o Fed (banco central)
sinalizou menos cortes de juros, em meio a inflagdo
resistente e a volta de Donald Trump & Casa Branca.

CALIBRAGEM. Segundo gues, potenciais emissores
brasileiros fazem as contas e avaliam o cenério dentro
e fora de casa, incluindo o ambiente macroecondmico,
para baterem o martelo se embarcam na primei-
rajanela no exterior de 2025. Alguns j4 estavam
monitorando o mercado internacional antes das
eleicdes nos EUA, mas acabaram postergando as
operacdes em meio a volatilidade.

PERFIL. Boa parte das empresas com receitas ou

ativos na moeda americana e grau de investimento
global estdo entre as principais candidatas a captar no
exterior no inicio do proximo ano, diz Rodrigues. "O
Brasil, apesar de tudo que esta acontecendo
atualmente, ainda tem demanda, obviamente, pode
ser a um nivel um pouco mais alto ou mais baixo
dependendo do cenéario de mercado”, avalia, sem
mencionar nomes especificos.

BALANCO. O executivo espera que 2025 seja um ano
"equivalente" a 2024, mas com uma dose a mais de
volatilidade. Neste ano, foram US$ 23 bilhdes de
emissdes externas de empresas brasileiras e cerca de
US$ 5 bilhdes em recompras de operacgdes ja feitas.
"Em anos normalizados, a gente tem entre US$ 20
bilhdes e US$ 25 bilhGes juntamente com recompras
de US$ 5 bilhdes e US$ 10 bilhdes", diz.

BRAZIL HOUSE. O Brasil tera pela primeira vez um
espaco exclusivo no Férum Econdmico Mundial de
Davos, que ocorre em janeiro e redne a nata da
economia mundial nos Alpes suicos. Em projeto
organizado pelo BTG Pactual, em parceria com um
grupo de empresas -Vale, Ambipar, Be8, Gerdau,
JHSF e Randoncorp -, foi desenhada a "Brazil House",
gue vai ficar na principal rua da cidade suica durante o
evento.

PROMENADE. A intencao é oferecer um "ponto de
encontro estratégico para liderancas das iniciativas
privada e publica, com objetivo de fortalecer o papel
do Brasil no cenério de negécios internacionais”,
segundo o BTG. O fundador do banco, André Esteves,
é frequentador assiduo do Forum hé alguns anos. A
"Brazil House" fi-

card na Promenade, a principal rua da cidade, por
onde circulam as autoridades e executivos que
participam do Forum. A rua costuma abrigar outras
casas do tipo, de paises como india, China e Arabia
Saudita.

ACAI. Na programacao do espaco estdo previstos
painéis, encontros bilaterais e eventos que destacam o
potencial do Brasil em &areas como transigédo
energética, infraestrutura e inovagdo. A casa vai
oferecer ao publico internacional produtos especificos
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brasileiros, como o acai da Oakberry. Em 2025, o
Forum Econémico Mundial estd marcado para os dias
20 a 24 de janeiro.

NO BOLSO. Os motoristas que abastecem no Centro
de S&o Paulo sofreram mais com a alta de precos dos
combustiveis ao longo do ano, segundo levantamento
da empresa de solu¢cbes de mobilidade Edenred Ticket
Log. Em janeiro, eram registrados pre¢os mais altos
de maneira mais espalhada pela cidade, como nas
zonas oeste (R$ 3,71 o etanol) e sul (R$ 6,34 o
diesel). Em dezembro, com excec¢do do diesel, o
Centro tinha os precos mais caros em todos os
combustiveis.

Vendas dos supermercados avangam 4,4% em
novembro

O consumo nos lares brasileiros teve alta de 4,4% em
novembro em relacdo ao mesmo més de 2023. No ano
até novembro, o indicador acumula alta de 2,85%,
acima da projecdo para o ano, de 2,5%. Os dados séo
da Associagéo Brasileira de Supermercados (Abras).
O preco de uma cesta de 12 alimentos basicos
acompanhada pela associacao teve alta de 11,95% de
janeiro a novembro, e de 13,74% em 12 meses.

Estoque de iméveis novos em S&o Paulo recua 11%

Com mais vendas do que langamentos, o estoque de
imoveis novos disponiveis para venda (na planta, em
obras e re-cém-construidos) na cidade de S&o Paulo
recuou 11% em novembro em relacdo ao mesmo més
de 2023, para 55,6 mil unidades, segundo o Sindicato
da Habitacdo (Se-covi-SP). O levantamento mostra
gue, pela primeira vez, as vendas e os langamentos na
capital paulista ultrapassaram a marca de 100 mil
unidades em 12 meses.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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BC: inflagéo ficard acima da meta até o 3-
trimestre de 2025

THAIS BARCELLOS

O futuro presidente do Banco Central, Gabriel
Galipolo, vai estrear no comando da instituicdo com a
possibilidade concreta de ser obrigado a escrever ao
Ministério da Fazenda duas cartas, no intervalo de seis
meses, explicando o descumprimento da meta de
inflacdo. E o que indicam as projecdes oficiais do
préprio BC reunidas no Relatério Trimestral de
Inflacdo (RTI), publicado ontem.

Logo apds a sua posse oficial, em 1° de janeiro,
Galipolo terd que explicar o estouro da meta deste
ano. Segundo o RTI, é de 100% a chance de o IPCA
romper o limite previsto. O relatério prevé que a
inflagdo fechard o ano com taxa acumulada de 4,9%.
O centro da meta anual estabelecido pelo Conselho
Monetéario Nacional (CMN) para 2025 é de 3,5%, com
piso de 1,5% e teto de 4,5%. Por decreto, 0 novo
presidente do BC tera que escrever uma carta aberta
ao ministro da Fazenda para explicar as causas do
descumprimento, apontar as medidas necessarias
para a convergéncia inflacionaria e o prazo esperado
para que as medidas produzam efeito.

A partir do ano que vem haver4d uma mudanca. O
sistema de metas passa a ser continuo, em vez de
considerar a inflagcdo acumulada no fechamento de
cada ano calendario. A meta serd considerada
descumprida quando o IP-CA acumulado em 12
meses se desviar por seis meses consecutivos do
intervalo de tolerancia de 1,5% a 4,5%.

Segundo as projecdes do relatério do BC divulgado
ontem, o IPCA devera romper o limite superior da
meta pelo menos até o fim do terceiro trimestre de
2025, quando a estimativa é de 5,1%. Ou seja, a partir
do inicio do novo sistema, a inflagdo vai ficar ao
menos nove meses fora do alvo a ser perseguido.

Assim, mantida a projecdo do Banco Central, apds a
divulgacdo do IPCA de junho Galipolo tera que
escrever a segunda carta aberta.

Para dezembro do ano que vem, a projecao € de 4,5%
- 0 teto da meta. Nesse caso, o BC calcula que a
chance de estouro é de 50%. Ainda que o BC volte a
cumprir a meta no fim do ano que vem, contudo, ainda
nao ha visibilidade sobre quando a inflagédo voltaria ao
centro da meta de 3,0%. No RTI, a Ultima estimativa é

para o segundo trimestre de 2027, e o cendrio aponta
para 1PCA de 3,2%.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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|FI prevé divida em alta até ao menos 2034

Jéssica Sant"Ana De Brasilia

A divida bruta do governo geral (DBGG) deve chegar a
78,3% e a 81,4% do Produto Interno Bruto (PIB) ao fim
deste ano e de 2025, respectivamente, de acordo com
projecdes atualizadas divulgadas pela Instituicao
Fiscal Independente (IFI), 6rgdo de monitoramento das
contas publicas, ligado ao Senado Federal.

Em junho, a instituicdo previa divida de 78% e 81,3%
do PIB, respectivamente.

A piora no cenério aconteceu devido aos juros reais
mais elevados e a piora nas projecfes para o déficit
primario do setor publico, que envolve Unido, Estados,
municipios e estatais.

A IFl também estima que em 2034 a divida bruta deve
atingir 116,3% do PIB no cenario-base. A projecao
anterior, divulgada em junho, era de 100,6%.

Segundo a IFI, o crescimento esperado para a divida
bruta nos préximos anos expde os desafios para o
cumprimento das metas de resultado primario do
governo central.

"As metas se apoiam, fundamentalmente, na elevacao
das receitas primarias recorrentes, além do controle da
despesa primaria.

Importante destacar riscos que possam comprometer
0 crescimento projetado para a economia e as
eventuais frustracdes das medidas pretendidas pelo
Executivo para aumentar a arrecadacdo nos proximos
anos. A concretizacdo de tais riscos pode afetar a
confianca na sustentabilidade das contas publicas no
médio e no longo prazo", diz a IFI.

A instituicdo calcula que, considerando o nivel de
endividamento bruto do fim de 2023, que era de 73,8%
do PIB, seria necessario um superavit primario do
setor publico consolidado de 2,4% do PIB por ano
para estabilizar a divida. T

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188075
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Reacédo do mercado hoje dirase crise de
credibilidade é definitiva

César Felicio Brasilia

O Banco Central injetou ho mercado nessa quinta-feira
U$ 8 bilhGes, sendo U$ 5 bilhdes em um dnico
certame, no que se converteu na maior intervencao da
autoridade monetéria desde 1999, conforme observou
o reporter Arthur Cagliari no Valor PRO.

Para se ter ideia da magnitude da intervencado, 1999
foi o0 ano em que o governo Fernando Henrique foi
obrigado a abandonar a ancora cambial, diante de
uma fuga de capitais que colocou o Brasil no rol dos
colapsos dos paises emergentes que provocou efeitos
sistémicos no mercado financeiro global. Houve nos
anos 90 a crise do México, a da Asia, a da RUssia e a
do Brasil.

Uma acédo de tal monta torna dificil ligar a queda de
2,3% da cotacdo do ddlar nesta quinta ao avanco do
pacote fiscal no Congresso.

O projeto de lei complementar que enquadra despesas
de seguridade dentro do arcabouco fiscal, mas
preserva a execucdo das emendas parlamentares,
passou no Senado as 20 horas. A aprovacdo da
proposta de emenda constitucional que restringiu
programas sociais, mas sem limitar os supersaléarios
do Judiciario, foi aprovada na Camara as 15 horas. E a
do projeto de lei que altera regras para a concessao
do Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC) e da
politica de valorizacdo do salario minimo se deu
depois das 21 horas.

Praticamente toda a queda de cotacdes deu-se das 10
as 14 horas. A Ultima votacao foi a mais apertada (264
a 209) e sinaliza como o governo contrariou a sua
base organica. Somaram-se aos votos da oposicéo 31
parlamentares de esquerda: seis do PT, sete do PDT,
10 do Psol, seis do PSB e dois do PCdoB. A defeccéo
foi parcialmente compensada pelos 12 votos a favor
da proposta dados pelo PL do ex-presidente Jair
Bolsonaro.

O ponto mais polémico de todos, o que muda regras
do BPC, néo foi analisado em destaque pelo plenério
por acordo de lideres. Se tal acordo néo for replicado
pelo Senado, onde a proposta sera analisada nos
proximos dias, é bastante duvidosa a sobrevivéncia
desse item no pacote.

O impacto do dia no Congresso devera ser observado
no mercado nesta sexta. Ndo ha novidade em
votacdes de propostas fiscais de interesse do governo
avangarem no Congresso de forma atabalhoada, com
muita desidratacdo do texto. O que existe de singular
agora é a possibilidade de um cenério de dominancia
fiscal ser aplicado no quadro politico.

Dominancia fiscal é a situagcdo em que instrumentos
de politica monetaria, como aumentos de juros,
deixam de ser eficazes para reduzir a inflag&o. Pelo
contrario, agravam o quadro, ja que a divida publica se
eleva. A dominancia fiscal aplicada ao quadro politico
€ a situacao em que expectativas negativas sobre a
economia prevalecem em relacdo a qualquer ajuste
obtido depois de um processo de negociagédo politica.

E uma crise de credibilidade. Pacotes enviados do
Executivo ao Legislativo sempre pressupdem atrasos
na tramitacdo e modulacdo do texto. Mas em um
guadro de perda de credibilidade extrema o mercado
s60 muda seu "guidance" com a substituicdo do
governo. Em linhas gerais, foi o que aconteceu depois
do Brasil perder o grau de investimento em 2015,
durante o governo Dilma Rousseff.

A oposicao espera ansiosamente que este cenario se
concretize. O governo federal, contudo, disp8e de
ferramentas para deter ou retardar essa marcha, tanto
no plano politico quanto no econdmico. Empresarios
influentes veem um governo em disputa entre grupos e
pensam que uma guinada é possivel.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188075
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"Baratear tecnologia para emergentes da
vantagem a China em guerra comercial’

Roberto Lameirinhas De Séo Paulo

Tarifas mais altas sobre as importacdes americanas,
como as prometidas pelo presidente eleito Donald
Trump, aumentardo o custo da producdo ndo sé nos
EUA, mas também nas poténcias médias, disse o
economista chinés Andy Xie, consultor de mercado
baseado em Xangai, que trabalhou para o FMI e foi
economista chefe para Asia-Pacifico do Morgan
Stanley. "A China é muito mais resiliente contra a
escalada da guerra comercial sob Trump 2.0 do que
era ha quatro anos", afirmou Xie, acrescentando que a
taxacao teria impacto direto sobre os precos para o
consumidor americano.

"A China estd se voltando para a tecnologia,
afastando-se do crescimento liderado pela propriedade
imobiliaria", analisou o economista. "Isso aumenta a
competitividade do pais e deve levar a duplicacdo do
valor da moeda, o que sustentar4 uma economia de
consumo." Com um superavit comercial de US$ 1
trilhdo com os americanos, a China ndo precisa dos
EUA, por exemplo, para sustentar a Iniciativa do
Cinturdo e da Rota, que tem implicacdes geopoliticas,
mas principalmente objetivos econdmicos, declarou
Xie. "Economias emergentes tém populacfes grandes
o suficiente para aumentar o comércio em larga
escala. E é do interesse da China ajudar no
desenvolvimento de sua infraestrutura.

Tarifas ndo vao mudar isso, pois a China tem
capacidade econdbmica para manter sua agenda",
afirmou.

Xie pondera que, apesar das restricbes impostas pelos
EUA a paises que exportam microprocessadores a
China, os chineses produziram em massa chips de 7
nandémetros [um nandmetro corresponde a 1 metro
dividido por 1 bilh&o].

"Microprocessadores mais avancados, de 5
nandmetros, estardo ao alcance em breve e a China
consegue produzir, de forma autosuficiente, maquinas
para produzir chips de 28 nanémetros", disse.

"Pequim esté tornando a tecnologia cada vez mais
barata para as economias emergentes, e isso
expandira a demanda", afirmou. "Aumentar a
produtividade com tecnologia melhor e mais barata
sera o tema das economias emergentes nas proximas

duas décadas." "O esforco para se suprir de
semicondutores pode levar a China a inovagdes e a
um modelo muito mais competitivo", prosseguiu Xie.

"Vimos isso ocorrer com energia renovavel, energia
nuclear e veiculos elétricos. Por que nao se daria o
mesmo com o0s semicondutores?" A seguir 0s
principais pontos da entrevista que Xie concedeu ao
Valor por telefone, de Xangai: Valor: Fala-se muito que
a questao das tarifas sera o ponto mais delicado nas
relagbes China-EUA sob Trump. Mas, mesmo sob Joe
Biden, Pequim tem enfrentado dificuldades devido a
restricBes ao comércio de chips, por exemplo. Quais
outras questées o senhor apontaria como
problematicas para as relagdes entre os dois paises?

Andy Xie: Os EUA foram responsaveis por 24% das
exportagGes da China em 2018, mas cairam para 13%
no ano atual. A China é muito mais resiliente contra a
escalada da guerra comercial sob Trump 2.0 do que
era ha quatro anos.

Valor: Quais seriam os efeitos de uma guerra
comercial em larga escala, como Trump parece
propor?

Xie: As tarifas mais altas sobre as importacfes
americanas aumentardo o custo da producdo néo sé
nos EUA, mas também nas poténcias médias. Isso
aceleraria a realocacgdo da producdo de paises como
Alemanha e Japéo - que estdo logo atras de chineses
e de americanos - para os EUA, enfraquecendo suas
economias e solidificando a centralidade de um "Grupo
dos 2", um G2, China e EUA, na economia global. No
ambito doméstico dos EUA, a pressao inflacionaria de
tarifas mais altas impediria o Federal Reserve [Fed, o
banco central americano] de cortar as taxas de juros,
afetando o crescimento. Em longo prazo, na medida
em que o comércio dos EUA se reduz, o papel global
do ddlar diminuiria.

Valor: Mas a China também ja passa por problemas
internos, enfrentando grandes dificuldades para
alavancar o consumo das familias e reduzir seu nivel
de divida. O governo tem dado sinais de que pretende
dar mais estimulos a economia.

A China pode retomar um crescimento forte em um
cenario de guerra comercial?
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Xie: A China estéa crescendo na faixa de 4%-5%. E
provavel que continue assim no futuro previsivel. E
isso € bom o suficiente. A China esté se voltando para
a tecnologia, afastando-se do crescimento liderado
pela propriedade imobiliaria.

Isso aumenta a competitividade do pais. Isso acabara
levando a duplicacdo do valor da moeda, o que
sustentara uma economia de consumo.

A politica de estimulo visa manter a estabilidade,
especialmente em termos de finangas do governo local
- e ndo voltar ao alto crescimento.

Valor: Pequim tem sinalizado que adotard uma
abordagem mais enfatica para estimular sua
economia, incluindo a primeira mudanca em sua
posicdo oficial sobre politica monetaria em mais de
uma década.

O senhor considera isso uma medida suficiente para
estabilizar a crise da divida?

Xie: Dificilmente fara isso de forma definitiva. A medida
libera agora mesmo o equivalente em yuan a cerca de
US$ 800 bilhdes para pagar dividas ocultas de juros
altos de governos locais para fornecedores e
empresas. Isso tira a pressdo do cronograma de
pagamento da mesa por algum tempo. O governo
central vai liberar outros US$ 800 bilh6es nos
préximos cinco anos. Mas acho que a presséo voltara
porque a divida dos governos locais € muito maior do
que isso. Teria de haver mais medidas de alivio desse
tipo nos proximos anos.

Valor: A China busca expandir sua influéncia para
paises emergentes, com programas como a Iniciativa
Cinturdo e Rota (BRI). Como as tarifas de Trump
podem mudar esses planos? Elas podem aceleralos
ou desaceleréa-los?

Xie: A China € a maior economia comercial do planeta
e obviamente tem interesse em aumentar seu
comércio com a maior quantidade de paises possivel.
Economias emergentes tém populacdes para
aumentar esse comércio em larga escala. E do
interesse da China ajudar no desenvolvimento de sua
infraestrutura, que é essencial para o crescimento de
sua produtividade e expansdo comercial e tarifas ndo
vado mudar isso, pois a China tem capacidade
econdmica para manter sua agenda. A China tem um
trilhdo de délares em superavit comercial, os EUA um
trilhdo em déficit.

Isso faz diferenca entre as duas economias. A China,
por exemplo, ndo precisa dos EUA para sustentar a
Iniciativa do Cinturdo e da Rota, que tem implicacdes
geopoliticas, mas principalmente visa a objetivos

ECONOMIA

econdmicos.

Valor: E possivel estabelecer vinculos entre a crise
nas relagcdes com os EUA e a reaproximacdo de
Pequim com a Russia? Poderia estar se formando um
polo econémico antiamericano que teria implicacdes
geopoliticas?

Xie: O sistema econdmico global hoje é benéfico para
a China.

Ela quer manté-lo. Os EUA construiram esse sistema,
mas ndo o veem mais como benéfico para eles.

A China esté lidando com os EUA sem exageros, mas
insiste em sustentar o comércio com paises como a
Russia. A Russia é vizinha da China com milhares de
quildmetros de fronteira comum. Independentemente
de questes politicas, a China fara de tudo para ajudar
a Russia a prosperar. E do interesse da China que
isso ocorra.

Valor: A China sempre foi um motor de crescimento
para as economias de paises emergentes. Agora, com
menos demanda por commodities, poderia comegar a
exportar recessdo e inflagdo?

Xie: Pequim tem tornado a tecnologia cada vez mais
barata para as economias emergentes. Isso expandira
a demanda. Aumentar a produtividade com tecnologia
melhor e mais barata sera o tema das economias
emergentes nas proximas duas décadas. O grande
teste para a China, com o Trump 2.0, devera continuar
sendo as sangdes tecnologicas, que se mantiveram
com o governo Joe Biden.

Os EUA estdo exigindo que as empresas de
equipamentos semicondutores ndo fornegcam servigos
de manutencao para maquinas na China. Isso tem
algum impacto, mas é dificil imaginar o que mais os
EUA poderiam fazer neste momento.

Apesar dessas sanc¢des, a China produziu em massa
chips de 7 nandmetros e microprocessadores mais
avancados, de 5 nandmetros, estardo ao alcance em
breve. A China consegue produzir, de forma auto-
suficiente, maquinas para produzir chips de 28
nanémetros.

Embora essa tecnologia tenha mais de uma década,
ela mostra que a China esta subindo a escada da
miniaturizacdo. Os esfor¢cos da China para se suprir de
semicondutores podem levar a inovacBes e a um
modelo muito mais competitivo. Vimos isso ocorrer
com energia renovavel, energia nuclear e veiculos
elétricos.

Por que ndo se daria o0 mesmo com Os
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semicondutores?

Valor: Ha algum tempo, o senhor comparou a
economia global a uma bicicleta, na qual a China
representava a roda dianteira, mas a tra¢do vinha da
roda traseira, representando os EUA. O senhor acha
gue esse modelo continuara no proximo mandato de
Trump?

Xie: Trump apresenta poucos planos para a economia
além de tentar coagir empresas da Asia e da Europa a
se mudarem para os EUA, aplicando tarifas nesses
paises. Ele aposta em cortar regulamentac¢6es para
aumentar a producdo. Mas a eficacia dessa estratégia
ainda esta para ser comprovada. O histérico da
sociedade de consumo que marcou a economia dos
EUA esta em um ponto dificil de evoluir porque a
concorréncia externa se tornou mais forte. Além disso,
a economia americana depende amplamente do
financiamento da divida. O setor doméstico tem muita
divida. O governo esta tomando cada vez mais
empréstimos para ajudar o setor doméstico.

Em algum momento, o mercado entrarad em panico.
Quando isso ocorrerd, ninguém sabe. Dado que a
divida nacional dos EUA aumentou em US$ 2,3
trilh6es no udltimo ano fiscal e provavelmente
continuard aumentando, sugar dinheiro da China
parece enfraquecer o pais e ajudar os EUA. Mas um
efeito colateral deve ser justamente manter o yuan
fraco e as exportacfes chinesas supercompetitivas.

Uma moeda depreciada da a China imunidade a
agressdo da politica de tarifas dos EUA.

Valor: Os mercados emergentes serdo mais
prejudicados ou mais beneficiados por essa nova
situacdo de disputa comercial acirrada entre China e
EUA?

Xie: O comércio global é cada vez mais sobre o
comércio Sul- Sul. Sua sustentabilidade depende de
se 0 comércio torna as pessoas mais produtivas. E
aqui que entra a BRI, por exemplo. Publiquei um texto
recentemente mostrando que as empresas chinesas
estao tornando a tecnologia barata e mais facil de
usar. Um sistema de energia solar, mais um veiculo
elétrico de trés rodas, por exemplo, podem levar uma
familia africana ao século 21 com um investimento de
capital de US$ 1.000. Mais do que isso, os esforgos
dos EUA para conter Pequim impedem a China de
valorizar sua moeda, apesar de seu superavit
comercial de US$ 1 trilh&o.

Em outras palavras, a China mantera o yuan fraco o
suficiente para vender produtos de tecnologia para
economias emergentes.

ECONOMIA

Isso é muito benéfico para os paises do Sul Global.

Valor: O senhor acha que o Brasil pode se beneficiar
desse efeito de um yuan mais barato?

Xie: Os bens de capital e tecnologia chineses séo
muito mais baratos do que os da Europa ou do Japéo.

Portanto, paises como o Brasil ganham em termos de
comércio.

"A China nédo precisa dos EUA para seus planos como
a Iniciativa do Cinturdo e Rota" Andy Xie (foto)

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188075

62


https://valor.globo.com/virador/#/edition/188075

VALOR ECONOMICO / SP - FINANGAS - pag.: C01. Sex, 20 de Dezembro de 2024

ECONOMIA

Galipolo e agbes de Tesouro e BC acalmam
mercado

Arthur Cagliari, Bruna Furlani, Gabriel Caldeira, Gabriel
Roca, Maria Fernanda Salinet e Victor Rezende

O mau humor que deu o tom durante toda a semana
voltou a assombrar os mercados na sessao de ontem,
mas nédo teve félego suficiente para uma nova rodada
de deterioracéo dos ativos financeiros.

A intervencao recorde do Banco Central no mercado
de cambio, com a venda de US$ 8 bilhdes no mercado
a vista; declaracdes firmes do futuro presidente da
autarquia, Gabriel Galipolo; forte recompra de titulos
prefixados pelo Tesouro Nacional; e a aprovagéo da
PEC da revisdo de gastos promoveram um forte alivio
nos mercados: délar e juros futuros despencaram,
enquanto o Ibovespa teve leve alta.

O primeiro leildo de ddlares no mercado a vista, com a
venda de US$ 3 bilhdes, ndo teve efeitos relevantes
na taxa de cambio, que voltou a anotar forte estresse
durante a manh& de ontem. Na maxima, o délar
chegou a R$ 6,3000, em um movimento agudo de
deterioracao.

Pouco tempo depois, o BC fez nova intervencao no
mercado de cambio, ao anunciar a venda de até US$
5 bilh&es, o que teve efeito direto na dindmica do real,
gue voltou a se valorizar.

O dolar encerrou a sessao negociado a R$ 6,1216, em
gueda de 2,32%, e o real teve o melhor desempenho
entre as principais moedas.

Nestasexta-feira,0BCtemprogramadas duas novas
acGes no mercado de cambio: a venda de até US$ 3
bilhées no mercado a vista e um leildo de linha - venda
de dolares com compromisso de recompra - de US$ 4
bilhdes.

Os leilées do BC nao foram os Unicos fatores que
interferiram no desempenho do cambio. Ainda durante
a manh@, a sinergia entre Galipolo e o atual presidente
do BC, Roberto Campos Neto, durante entrevista
coletiva sobre o relatério de inflagcado, foi vista de
forma positiva por agentes do mercado, assim como
as declaracdes de ambos sobre as intervengdes no
cambio e o rumo dos juros. O apontamento do
Galipolo de que "a barra é alta" para ndo se cumprir o
"forward guidance" (prescri¢ao futura) derrubou as
taxas futuras.

No momento de maior tensdo no mercado de juros, a
curva chegou a precificar a Selic em 17,5% e uma
elevagédo do juro basico em 1,75 ponto na reunido do
Comité de Politica Monetaria (Copom) em janeiro,
guando o BC ja estara sob o comando de Galipolo. A
indicacdo do dirigente de que o guidance deve ser
cumprido provocou uma retirada relevante dos
prémios nos juros de curto prazo.

A taxa do DI para janeiro de 2026 caiu de 15,385%
para 15,10%.

O chefe da mesa de opera¢gdes do C6 Bank, Felipe
Garcia, avalia que o discurso do BC no evento ajudou
a tranquilizar os mercados.

"Foi uma conjungao de fatores, com a intervengéo do
BC, com um volume grande, e com Campos Neto e
Galipolo mostrando que estdo atentos a situacao atual
e que o BC estad presente para atuar quando
necessario", diz. "As falas do Galipolo também sobre a
politica monetaria, dizendo que ha instrumentos para
fazer a inflagdo convergir [a meta] também ajudaram
a tranquilizar." Garcia diz que o estresse visto nos
ultimos dias reflete ndo apenas a questao fiscal, mas
também um momento particular de saida de
dolaresdoBrasil."Asaidadecapital se concentrou muito
nesta semana porque nas préximas ja teremos as
festas de fim de ano, e as negocia¢des costumam
reduzir", afirma.

"Mas, mesmo depois que passar esse periodo, ndo
acredito que a volatilidade ira cair muito, porque o
problema fiscal vai continuar existindo; o cerne do
problema néo foi resolvido. Claro que aprovar o pacote
€ importante, mas os desafios permanecem, e novas
medidas terdo de ser tomadas"”, ressalta Garcia, ao
fazer referéncia a aprovacdo da PEC da revisao de
gastos na Camara dos Deputados na tarde de ontem.

Vale notar que, no mercado de juros, alivio extra foi
sentido pela atuagdo mais incisiva do Tesouro
Nacional em seu programa de recompra de titulos
publicos. O Tesouro deu inicio a sessdo com a
intengdo de adquirir até 12 milhdes de NTN-Bs (titulos
indexados a inflagdo), mas comprou somente 2,28%
do total. A intervencdo mais efetiva, porém, foi a tarde,
quando o Tesouro indicou recomprar até 20 milh6es
de LTNs (papéis prefixados) e adquiriu 36,8% do total.
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O sécio e chefe da area de renda fixa da Ace Capital,
Luiz Alberto Basqueira, nota que as ofertas de
recompra de titulos do Tesouro ontem foram maiores
do que no dia anterior,oqueeleavaliacomouma medida
acertada. Na quinta-feira, houve leildes de recompra
somente de prefixados de longo prazo (NTN-Fs), o
gue gerou algum ruido entre os investidores. "O
Tesouro fez o papel dele em tentar acalmar o
mercado, oferecendo liquidez, em um momento de
turbuléncia." Para Basqueira, apesar de o leildo de
NTN-Bs néo ter registrado grandes volumes de
recompra de titulos pelo Tesouro, houve uma grande
saida no leildo de LTNs.

"Acho que o Tesouro deveria continuar a intervir nas
duas frentes amanha [hoje]", aponta o gestor.

O Ibovespa também terminou o dia no campo positivo,
em alta de 0,34%, aos 121.188 pontos. Um trader
lembra que o nivel dos 120 mil pontos é importante e,
por essa razdo, o indice encontrou "suporte para ndo
recuar ainda mais", em um contexto no qual a bolsa
tem mostrado resiliéncia na comparacdo com o
cambio e os juros.

"A bolsa se comporta de modo diferente por ser um
ativo real. E composta por empresas que tém um
"valuation". A bolsa n&o pode ficar negativa", afirma o
chefe de uma importante corretora de ac¢fes, em
condicdo de anonimato.

"O juro ndo tem um teto, mas a bolsa tem um piso, que
a impede de cair tanto", completa.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188075
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Wall Street perde forcano pos-Fed e dolar
avanca

Eduardo Magossi De Séo Paulo

Os mercados americanos enfrentaram ontem alguma
ressaca dos comentarios do presidente do Federal
Reserve (Fed), Jerome Powell, que na quarta-feira
indicou um ciclo de afrouxamento mais curto que o
esperado. Wall Street até tentou voltar ao ciclo de alta,
mas, depois de ficar em territ6rio positivo durante todo
0 pregdo, virou para o vermelho nos ultimos minutos.
A excecdo foi o indice Dow Jones, que fechou perto da
estabilidade, em alta de apenas 0,04%, mas quebrou
uma sequéncia de onze fechamentos negativos.

O S P 500 caiu 0,09% e o Nasdaq perdeu 0,10%. O
setor imobiliario registrou a pior queda, de 1,69%,
pressionado pela possibilidade de os juros
permanecerem elevados por mais tempo,
impulsionando as taxas hipotecéarias.

Um crescimento de 4,8% nas vendas de casas usadas
em novembro, divulgado ontem, foi, para Alice Zheng,
economista do Citi, impulsionado pela breve queda
nas taxas hipotecarias em meados do ano, para perto
de 6%. Segundo ela, como as taxas voltaram a subir,
a expectativa é que as vendas de casas usadas caiam
novamente.

Também divulgado ontem, o PIB dos EUA do terceiro
trimestre mostrou aceleracdo para 3,1%, de 3% no
segundo trimestre e da expectativa de 2,9%. O dado -
junto com uma queda nos pedidos iniciais de seguro-
desemprego na semana passada para 220 mil - deu
sustentacdo aos comentarios de Powell sobre a
resiliéncia da economia americana e dos riscos de
inflacdo, o que contribuiu para um fortalecimento do
ddlar e dos rendimentos de Treasuries de mais longo
prazo.

"A revisdo para cima do PIB fortalece nossa convic¢ao
de que a economia esta em bases solidas e que 2025
sera outro bom ano", diz Ryan Sweet, economista-
chefe da Oxford Economics.

O rendimento da T-Note de dez anos subiu de 4,519%
para 4,569%, e o do titulo de 30 anos avangou de
4,690% para 4,747%. Ja o retorno do papel de dois
anos caiu de 4,363% para 4,327%. O indice DXY, que
mede a relacdo do ddlar ante uma cesta de moedas
fortes, subiu 0,32% a 108,42 pontos, maior nivel desde
maio de 2022.

Para lan Lyngen, estrategista do BMO Markets, o fato
de as taxas dos titulos yields de dois anos terem caido
enquanto as dos papéis de dez e 30 anos aumentaram
indica que o movimento foi principalmente um ajuste
de inclinacdo da curva, e ndo uma reacdo a
fundamentos.

"Além disso, os rendimentos de dois anos cairam
apesar de uma revisdo surpreendente para cima do
PIB e pedidos de seguro- desemprego abaixo do
esperado, enquanto a ponta mais longa da curva foi
rapida em incorporar um tom de baixa com base na
combinagdo da agressividade do Fed e dados mais
firmes", disse.

Depois da reducao de juros pelo Fed, ontem o banco
central da Suécia, o Riksbank, cortou suas taxas em
0,25 ponto percentual, a 2,50%, em meio ao
enfraguecimento da economia. J4 o Banco do Japéo
(BoJ), o Banco da Noruega e o Banco da Inglaterra
(BOE) deixaram seus juros estaveis, respectivamente,
em 0,25%, 4,5% e 4,75%.

A indicag8o de um Fed mais conservador, junto com a
manutencdo dos juros pelo BoJ e pelo BoE, fizeram
iene e libra se desvalorizarem ante o délar. A moeda
japonesa perdeu 1,77%, enquanto a libra caiu 0,51%.
Ja o euro avancgou 0,14%, a US$ 1,03630.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188075
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Galipolo afasta chance de BC apertar maiso
ritmo de altada Selic

Gabriel Shinohara, Alex Ribeiro, Estevao Taiar e Anais
Fernandes De Brasilia e Sdo Paulo

O futuro presidente do Banco Central, Gabriel
Galipolo, procurou esvaziar apostas de que a
autoridade monetéria podera intensificar ainda mais o
aperto na taxa de juros diante da piora nos mercados
provocada pelas incertezas sobre a politica fiscal.

"Eu acho que a barra é alta para fazer qualquer tipo de
mudanca no 'guidance' [projecéo]”, afirmou, referindo-
se a indicacdo dada pelo Comité de Politica Monetaria
(Copom) do Banco Central de que farda mais duas altas
de 1 ponto percentual na taxa Selic nas suas proximas
reunides, de janeiro e marco. Na semana passada, a
Selic subiu de 11,25% ao ano para 12,25% ao ano.

Com a alta do ddlar dos ultimos dias, a curva de juros
apresentou forte alta, precificando uma chance maior
de o BC ter que intensificar ainda mais o ritmo de
aperto monetario.

"Talvez figue um pouco engracado eu dizer isso, mas
vocés sabem que sou bem apegado a 'guidance",
brincou, referindo-se a uma decisdo em maio passado
gue provocou mal estar nos mercado por ter dado um
voto dissidente pelo corte de 0,5 ponto percentual,
ante uma maioria pela queda de 0,25 ponto. Na
ocasido, sua justificativa foi a de que votou da forma
como havia sinalizado anteriormente.

Ao lado de Galipolo, o atual presidente do Banco
Central, Roberto Campos Neto, fez questdo de
destacar que a abordagem mais conservadora do
comité - que surpreendeu os mercados - foi liderada
pelo futuro comandante da autoridade monetaria.

"[O protagonismo de Galipolo] foi a tbnica das ultimas
duas reunibées, com peso maior, obviamente, na ultima
reunido", disse Campos Neto, que terd hoje o seu
ultimo dia de fato no cargo. "N6s entendiamos que
isso facilitava a passagem do bastédo", afirmou.

Campos Neto vai sair de férias, e Galipolo vai assumir
interinamente a chefia do BC, até a sua posse
definitiva, em 1o de janeiro.

A declaracdo de Campos Neto procura esclarecer
duvidas que havia entre participantes do mercado
sobre se Galipolo, que foi escolhido para o cargo pelo

governo Lula, estava de acordo com a abordagem
mais austera na administracdo dos juros. "O Roberto
[Campos Neto] foi muito claro que entendia que essa
era uma reunido para deixar a responsabilidade
comigo", afirmou Galipolo..

O futuro presidente do BC disse que "ndo sobra
nenhuma dudvida" de que a autoridade monetaria deu
um passo "claro" na direcdo de colocar a taxa de juros
"em um patamar restritivo com alguma seguranc¢a”. "O
Banco Central deu este passo claro e transparente de
gue vai buscar a taxa de juros no patamar restritivo
necessario, pelo tempo que for necessario, para atingir
a meta." Galipolo participou de entrevista a imprensa
sobre o Relatorio de Inflagdo junto com Campos Neto,
e o diretor de politica econdmica, Diogo Guillen. O
evento realizado no edificio-sede do BC em Brasilia
também serviu como uma passagem de bastéo entre a
antiga e a nova gestao.

Galipolo revelou que conversou com Lula ontem e,
para ele, em toda a conversa houve "clareza" do chefe
do Executivo sobre como inflagdo é ruim para a
populacéo.

Ele tambem disse ter identificado "confian¢a" de Lula
no BC e nos diretores de que vao fazer o trabalho para
entrega a inflagdo dentro da meta.

Sobre o tema fiscal, Galipolo disse que, nas conversas
gue tem com o presidente Lula e com o ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, ha um "reconhecimento”
de que existem problemas a ser resolvidos. Afirmou
gue também vé nas autoridades um entendimento de
que " esse é um trabalho continuo que deve
permanecer e continuar". "Hoje existe um esforgo por
parte do governo de tentar fazer a aprovacao hoje no
Congresso do que esta ai nesse didlogo que é
necessario com a sociedade e com o Congresso",
afirmou.

Ele negou que informe previamente o presidente Lula
sobre decisdes tomadas pelo BC.

"N&o héa processo da ciéncia ao presidente sobre que
o Banco Central vai fazer", afirmou. "Ele jamais
chegou perto de discutir comigo sobre o que faria, e 0
gue o Banco Central vai fazer, em qualquer tipo de
reunido." O diretor de politica monetaria explicou a
escolha de apresentar um 'guidance' (orientacdo de
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passos futuros dos juros) ao dizer, como estava na ata
do Copom, que alguns riscos se materializaram.

Até entdo, o Copom evitava dar sinalizag6es firmes
com a alegacgdo de que, num cendrio muito incerto,
havia chances de seus planos mudarem.

Questionado sobre a escolha de fazer um movimento
mais forte nos juros de uma vez s6 em vez de um
movimento mais prolongado, Campos Neto disse que
0 objetivo é ganhar o maximo de credibilidade e fazer
com que tenha o maximo de convergéncia nas
expectativas da forma mais suave possivel.

"A mensagem que a gente tentou passar é que a
elevacdo de 1 ponto percentual, com essa sinalizacdo
[de mais duas altas da mesma magnitude], € um
passo no caminho de sinalizar que o BC esta
comprometido em atingir a meta." A ata da ultima
reunidao do Copom apontava que o cenario para
convergéncia da inflagdo havia se tornado mais
adverso e menos incerto porque alguns fatores de
risco se tornaram realidade. E o caso da resiliéncia na
inflacdo de servigcos, da desancoragem das
expectativas de inflagdo do mercado e da
depreciagdo cambial. Por isso, seria possivel dar a
sinalizacdo para as altas da taxa de juros no futuro,
"se confirmando o cenario esperado”, segundo o
documento.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188075
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Lula evita saida de Mucio da Defesa, mas
Alckmin ja e cotado para a pasta

VERA ROSA BRASILIA

BRASILIA O presidente Luiz Inacio Lula da Silva pediu
ao ministro da Defesa, José Mucio Monteiro, para
"segurar a onda" e continuar no governo depois que
ele manifestou, mais uma vez, a vontade de deixar o
cargo.

Mducio tem dito ha algum tempo que estd cansado,
mas decidiu aproveitar o momento em que o tema da
reforma ministerial foi posto a mesa para discutir
essa possibilidade com o presidente.

O ministro voltou a falar do assunto depois que a
Policia Federal (PF) indiciou o ex-presidente Jair
Bolsonaro (PL) e outras 39 pessoas, a maioria delas
militares, no inquérito do golpe. Agora, acha que sua
missdo esta cumprida. "O Pais precisa virar essa
pagina", insiste ele.

O governo enviou para o Congresso na Ultima terca-
feira um projeto de lei que fixa a idade minima de 55
anos para a aposentadoria dos militares, a partir de
2032. Atualmente, oficiais podem passar para a
reserva com salério integral ap6s 35 anos de servico.
A medida faz parte do pacote de corte de gastos para
0 ajuste das contas publicas.

No mesmo dia em que o projeto foi encaminhado para
o Congresso, Mucio se reuniu com Lula, em Séo
Paulo. Ele chamou o ministro para saber como estava
0 ambiente na caserna apés a prisao do general Braga
Netto. Indiciado pela PF por tentativa de golpe, Braga
Netto foi titular da Casa Civil e da Defesa e, em 2022,
concorreu como candidato a vice-presidente na chapa
liderada por Jair Bolsonaro (PL). De acordo com
Miucio, a punicdo a Braga Netto ja era dada como
certa entre comandantes militares.

CORTES. Ao aventar a possibilidade de deixar a
Esplanada, o ministro da Defesa - conhecido por
construir pontes politicas - também tem observado que
militares estdo preocupados com 0s sucessivos cortes
de despesas.

Com a tesourada, ndao havera dinheiro para
investimentos, nem mesmo para a compra de novo
avido presidencial.

Na prética, Mucio é pressionado de um lado pelo PT -

gue o vé como porta-voz das For¢cas Armadas - e, de
outro, pela propria caserna, que cobra mais recursos.

Em conversas reservadas, interlocutores de Lula
dizem que a primeira-dama Rosangela da Silva, a
Janja, também tem certa resisténcia ao ministro desde
0os ataques de 8 de janeiro de 2023, quando ele
propds um decreto de Garantia da Lei e da Ordem
(GLO) para que o Exército fosse as ruas.

O presidente € amigo de Mucio ha mais de duas
décadas. No segundo mandato de Lula, o atual titular
da Defesa foi ministro da Secretaria responsavel pela
articulacao politica do Palacio do Planalto com o
Congresso.

Na reunido da Ultima tercafeira, Lula disse a Mucio que
a comunicagéo do governo vai mudar. Com isso, todas
as pecas e campanhas publicitarias produzidas pelas
Forcas Armadas, por exemplo, terdo de passar pelo
crivo do Ministério da Defesa.

A medida tem o objetivo de evitar problemas como o
que ocorreu com a divulgacao de um video, exibido
nas redes sociais, no qual a Marinha faz uma critica
indireta ao pacote fiscal, que também atingiu as
Forcas Armadas.

"Privilégios? Vem pra Marinha", afirmava uma jovem
no fim da gravag&o, que mostrava civis em momentos
descontraidos, enquanto militares apareciam em
treinamento de guerra. A Marinha retirou o video das
redes ap@s criticas de Lula e de Mucio. A peca tinha
até mesmo um fuzileiro naval que era sésia do ministro
da Fazenda, Fernando Haddad.

NOMES. Desde que comecaram a circular rumores
sobre uma eventual saida de Mdcio, alguns nomes
tém aparecido para ocupar sua cadeira. Na lista estdo
o0 vice-presidente Geraldo Alckmin (PSB), que também
€ ministro do Desenvolvimento, Inddstria, Comércio e
Servigos (MDIC), e até o presidente do Senado e do
Congresso, Rodrigo Pacheco (PSDMG), que deixara o
cargo em fevereiro. Nenhum dos dois quer essa pasta.

A hipétese de Alckmin ir para a Defesa ja havia sido
discutida ainda no governo de transi¢cdo por
interlocutores de Lula, sob o argumento de que ele
tem bom relacionamento com a caserna. Alckmin é
amigo do comandante do Exército, Toméas Miguel
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Paiva, desde os tempos em que era governador de
S&o Paulo.

Pacheco, por sua vez, também tem o nome
mencionado para o MDIC, hoje comandado por
Alckmin, e até para a Justica.

Ao menos por enquanto, porém, o ministro da Justica
e da Seguranca Publica, Ricardo Lewandowski, fica
onde esta, apesar da rota de colisdo com o chefe da
Casa Civil, Rui Costa.

Ex-presidente do Supremo Tribunal Federal (STF),
Lewandowski esta insatisfeito com a demora para a
execucao de suas propostas, mas ndo pretende sair
agora. No ultimo dia 3, ao comparecer a Comisséo de
Seguranca Publica e Combate ao Crime Organizado
da Céamara, onde foi cobrado sobre a edicdo de novo
decreto para regular o uso de armas de fogo para
cacadores, atiradores e colecionadores (CAC),
Lewandowski ndo escondeu a contrariedade.

"Eu quero manifestar o meu inconformismo por ter sido
convocado.

Se eu tivesse sido convidado, eu viria imediatamente”,
disse o ministro.

Nas Ultimas semanas, porém, eram tantos os rumores
de que Lewandowski substituiria MUcio ou deixaria o
governo que ele chegou a pedir para amigos o
ajudarem a desmentir os boatos.

Ministro reclamou de 'questdes ideolégicas

Blindados Em outubro, o ministro da Defesa, José
Mdcio, afirmou que "questdes ideolégicas” interferem
nos negacios da pasta.

Apesar de nao especificar o caso, a declaracéo foi em
referéncia ao grupo israelense Elbit Systems, que
venceu em abril uma licitacdo para o fornecimento de
36 veiculos blindados destinados a artilharia do
Exército. O nego6cio, porém, ficou travado por
pendéncias internas. Entre elas, a posicdo contraria de
Celso Amorim, assessor para Assuntos Internacionais
da Presidéncia.

| 'Hamas' "Houve agora uma concorréncia, uma
licitacdo, e venceram os judeus, o povo de Israel.

Mas, por questdo da guerra, do Hamas, 0s grupos
politicos, nds estamos com essa licitagcdo pronta, mas
por questdes ideoldgicas nds nao podemos aprovar",
comentou o ministro na ocasido, durante evento da
Confederagdo Nacional de Inddstria (CNI).

I Incoeréncia Criticos da compra argumentam que &
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incoerente o governo brasileiro adquirir equipamentos
militares de Israel, cujas acBes na Faixa de Gaza
foram criticadas pelo presidente Luiz Inacio Lula da
Silva (PT), e alegam que a compra dos obuseiros, por
guase R$ 1 bilhdo, poderia financiar os ataques
israelenses aos palestinos.

Pelo critério técnico e de menor preco, a companhia
de Israel venceu a licitagdo contra empresas de
Franca, China e Eslovaquia.

| TCU Em setembro, o Tribunal de Contas da Unido
(TCU) havia respondido a um questionamento da
Defesa afirmando que as leis brasileiras ndo impedem
que as Forcas Armadas comprem material de
empresas sediadas em paises que estejam em guerra
e que ndo ha tratados internacionais de que o Brasil
seja signatario que criem empecilhos a esse respeito.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Relator defende votar LOA apenas em
fevereiro

Raphael Di Cunto, Marcelo Ribeiro e Caetano Tonet De
Brasilia

A reforma ministerial que deve ocorrer a partir de
janeiro, com a possivel troca dos partidos que
comandam cada ministério, e a mudanca na
presidéncia das comissdes do Senado Federal, tém
levado o senador Angelo Coronel (PSD-BA) a
defender a votacdo do projeto de Lei Or¢camentaria
Anual (LOA) de 2025 apenas em fevereiro, segundo
apurou o Valor.

A ideia relatada por ele a interlocutores é esperar o
cenario ficar mais "claro" para fechar os acordos para
destinacéo dos recursos para cada area e programa.

Coronel é o relator-geral do Orgcamento e é o
responsavel por negociar a alocacdo das verbas
solicitadas pelas comissdes, partidos e pelas cupulas
da Camara e do Senado.

Na avaliacéo dele, externada a aliados, haveria o risco
de um partido indicar verbas para o ministério
controlado atualmente pela sigla e ocorrer troca na
reforma prevista para o proximo ano. O PSD é um dos
cotados a ganhar mais espaco a partir de fevereiro,
com a ida do presidente do Senado, Rodrigo Pacheco
(MG), para um cargo no governo Lula (PT).

Outra mudancga que ocorrerd no comec¢o do ano € na
presidéncia das comissdes tematicas do Senado
Federal, que sdo renovadas a cada biénio.
Diferentemente do que ocorre na Camara, onde 0s
lideres dos partidos que decidem a destinacao das
emendas de comissao, no Senado os presidentes tém
muita influéncia sobre a indicacdo de como sera usado
0 recurso.

Ao Valor, o relator negou que o adiamento possa
ocorrer por causa da possivel reforma ministerial,
mas confirmou que vé dificuldades para aprovacao
este ano. "A gente fica até sem saber se programa
essa votacdo da LOA ou ndo. A LDO [Lei de Diretrizes
Orgamentarias] ainda néo foi nem sancionada, tem
esses projetos que mexem com salario minimo, sera
gue vao a sancao hoje?

Eu ndo vou atropelar", disse.

Um dos projetos do pacote fiscal imp&e um teto de

2,5% ao aumento real do salario minimo até 2030.
Além de afetar o gasto com pessoal, o salario minimo
tem um forte peso nas contas da previdéncia e em
beneficios sociais.

A alteracdo gerara uma economia de R$ 2,2 bilhdes
para o governo federal em 2025.

O relator tem afirmado que precisara de mais tempo
para elaborar o parecer e ajusta-lo também a decisédo
do Supremo Tribunal Federal (STF) sobre as emendas
parlamentares ao Or¢gamento. "Temos que adequar
tudo a lei do Supremo.

Isso [definicdo das comissdes] pesa, claro que pesa.
N&o pode ser de afogadilho", disse.

A Comissao Mista de Or¢camento (CMO) inicialmente
tinha previsto votar a LOA na quartafeira, mas adiou a
espera do parecer.

A sessdo do Congresso agendada para quinta-feira
também foi cancelada. Pacheco afirmou que pode
convocar sessdo até no sabado, mas a maioria dos
parlamentares esta cética sobre as chances de
aprovacgéo ainda em dezembro. "Eu t6 sentindo que
ndo ha tempo para votar isso neste fim de semana”,
disse Coronel.

Aliados do governo e o presidente da Camara, Arthur
Lira (PP-AL), tem procurado o relator para convencé-lo
a apresentar o parecer e votar ainda em dezembro o
Orcamento. "Dei a minha impressao, como ja fui
presidente daquela comissdo [CMO], da importancia
de aprovar o orcamento dentro do ano fiscal", disse
Lira.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188075
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