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Bets chinesas pagam |laranjas para atuar no
mercado brasileiro

BETS: UMA APOSTADE RISCO __BleB2

Empresas de fachada abertas em nome de laranjas
brasileiros e de pessoas que tiveram suas identidades
apropriadas irregularmente estdo sendo usadas por
bets chinesas para criar cassinos virtuais irregulares.

Dos 183 pedidos de cadastros de casas de apostas no
Sistema de Gestdo de Apostas (Sigap), 33 foram
registrados dessa maneira, informa Vinicius Valfré. O
esquema coloca na internet sites que oferecem jogos
sem regras claras sobre as apostas, ensinam
influenciadores a enganar novos apostadores e
movimentam quantidade desconhecida de recursos
por meio de empresas suspeitas. Para atrair
apostadores, os sites exibem protocolos obtidos na
Receita Federal e no Ministério da Fazenda, mesmo
antes de receberem autorizacdo para operar.

A Fazenda afirma que a andlise dos pedidos de
autorizacgéo feita pela Secretaria de Prémios e Apostas
(SPA) sera capaz de detectar as fraudes e que os
casos serdo encaminhados ao Ministério Piblico e a
policia.

__BleB2
Sem saber que tiveram nome e CPF usados, elas tém
sido procuradas por apostadores que, também vitimas

do golpe, ficaram sem receber prémios

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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"Bets chinesas' usam "laranjas’ paraentrar
em lista oficial do governo

VINICIUS VALFRE BRASILIA

Um esquema de exploracdo de apostas online
operado por chineses usa o cadastro de bets do
governo federal para dar aparéncia de legalidade ao
negocio. Empresas de fachada abertas em nomes de
"laranjas" brasileiros disseminam cassinos virtuais
irregulares, que funcionam sem qualquer controle.
Entre os aliciados pelas "bets chinesas", para
emprestar documentos em troca de pagamentos,
estdo beneficiarios de auxilios sociais, como o Bolsa
Familia.

Uma investigacdo do Estadao revela que o esquema
inunda a internet com sites que oferecem jogos como
o do "tigrinho", sem regras claras sobre o mecanismo
de apostas, ensina influenciadores a enganar novos
apostadores com ganhos falsos e, ainda, movimenta
guantidade desconhecida de recursos também por
meio de empresas suspeitas. Procurado, o Ministério
da Fazenda informou que as fraudes seréo detectadas
e que pode acionar o Ministério Publico e a Policia
Federal Para atrair apostadores, os sites exibem
registros obtidos na Receita Federal e na Fazenda,
mesmo antes de receber qualquer autorizacao do
governo para operar - a Fazenda tem cinco meses
para analisar as solicitacdes de novas casas de
apostas protocoladas no seu Sistema de Gestéo de
Apostas (Sigap) apdés 17 de setembro.

Até o momento, 101 empresas estdo oficialmente
autorizadas a explorar apostas até 31 de dezembro,
periodo que o governo diz ser de "adequacédo”.

As regras para funcionamento das bets no Pais
entram em vigor efetivamente em 1.° de janeiro e, para
ter o aval do governo, além da documentacao correta,
cada bet terd de pagar R$ 30 milhdes pela licenca.

Mas, enquanto os requerimentos ndo séo verificados e
o valor da outorga ndo é cobrado, as empresas
irregulares usam CNPJs e nimeros de protocolo para
simular amparo oficial para funcionar. Dos 183 pedidos
de cadastros de bets no Sigap, o Estad@o apurou que
33 foram registrados por pessoas que emprestaram
dados em troca de pagamentos, ou tiveram 0s nomes
usados irregularmente. "Laranjas" que admitiram a
reportagem ter cedido nome e dados para os chineses
disseram ter recebido R$ 600 por empresa cadastrada
no Ministério da Fazenda (mais informacdes na pag.

B2).

Outras 20 empresas também tém indicios de
irregularidades - aparecem como baixadas na Receita
Federal ou estdo em nome de beneficiarios de
programas sociais. Ou seja, é possivel que pelo
menos 29% das empresas com solicitacdes abertas no
Ministério da Fazenda facam parte de esquemas
fraudulentos.

O levantamento considerou pedidos protocolados no
governo entre 18 de setembro e 25 de novembro. H4,
ainda, um universo de sites de apostas ilegais de
operadores que nem solicitaram cadastro a Fazenda.

Esse esquema é chamado no mercado como o das
"bets chinesas", porque parte dos operadores de sites
é oriunda da China.

Mas também héa fraudadores que atuam a partir de
outras nacles asiaticas e do leste europeu, e que
usam modelos semelhantes de sites e de contas para
receber depdésitos.

llegais Esquema inunda a internet com sites sem
regras e ensina influenciadores a enganar apostadores

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Receita impede exclusao do ICMS-ST de
calculo do PIS/Cofins

Marcela Villar De Sao Paulo

Trés recentes solucBes de consulta da Receita
Federal definiram que o ICMS-ST (substituicao
tributaria) ndo pode ser excluido da base de calculo do
PIS e da Co-fins. A posi¢éo do Fisco contraria decisédo
do Superior Tribunal de Justica (STJ) do fim do ano
passado. Em recurso repetitivo, que orienta as varas e
tribunais do pais, a Corte foi favoravel aos
contribuintes, permitindo a deducao dos tributos
federais.

Segundo advogados, essas sd0 as primeiras
manifestacdes da Receita apds o julgamento do STJ
sobre o tema. O entendimento dos ministros da Corte
foi unanime (Tema 1125 ou REsps 1896678 e
1958265). Essa é uma das teses filhotes da tese do
século, em que o Supremo Tribunal Federal (STF)
determinou a exclusdo do ICMS da base das
contribuicdes federais, em marco de 2017 (Tema 69
ou RE 574706).

O fundamento usado pela la Secdo do STJ foi o
mesmo do STF, no sentido de que o imposto estadual
€ transitério no caixa das empresas e nao configura
faturamento, base sobre a qual incide o PIS e a
Cofins. No caso do ICMS-ST, a diferenca é apenas
operacional, pois pela substituicdo tributaria se
antecipa a cobranca do tributo de toda a cadeia
produtiva para o primeiro integrante dela -
normalmente fabricantes ou importadores, os
"substitutos tributarios"- visando facilitar a fiscalizacéo
do tributo.

As discuss8es no Judiciario envolveram contribuintes
gue fazem parte da cadeia e ndo recolhem o imposto
diretamente ao Estado - os "substituidos". Redes
atacadistas que adquirem os produtos, por exemplo, e
pequenos comércios que fazem a venda para o
consumidor final.

Em relacdo as empresas substitutas, nunca houve
polémica, segundo advogados. Isso porque a
legislacdao ja previa que eles poderiam fazer a
exclusdo. Mas o mesmo direito ndo foi dado aos
substituidos, nas solu¢cdes de consulta de n° 5
4046,4047 e 4048 de 2024 da Divisdo de Tributacao
(Disit) da Superintendéncia Regional da Receita
Federal do Brasil 4% Regido Fiscal, publicadas no
Diéario Oficial da Unido de quarta-feira.

Nos trés documentos, a Disit diz que a "exclusédo
somente pode ser aproveitada pelo substituto
tributario, ndo servindo, em qualquer hipétese, ao
substituido na obrigacéo tributaria correlata”. O fisco
reafirmou o entendimento da Solucdo de Consulta
Cosit n°® 104/2017, de efeito vinculante para a
administragéo.

Em manifestacdes anteriores, a Receita previu a
possibilidade de excluir o ICMS, porém na condicdo de
substituto tributario e desde que destacado em nota
fiscal, diz o tributarista Marcelo Bolognese, s6cio do
Bolognese Advogados. Diferentemente do ICMS, o
ICMS-ST é destacado na nota fiscal de compra, mas
nao na de saida ou de revenda. "Agora, com estas
novas manifestacfes, a Receita perdeu a
oportunidade de se alinhar com o que foi decidido pelo
STJ", afirma.

Na visdo dele, o acérddo do STJ deveria ter sido
respeitado, pois nele se garantiu tratamento igualitario
entre contribuintes. "Quando o STJ define que o ICMS-
ST ndo compde a base de célculo do PIS e da Cofins,
tanto para o substituto quanto para o substituido,
conclui que é a mesma sistematica de exclusdo do
ICMS. Seria anti-ison6mico alguns venderem
mercadoria com destaque na nota e poderem excluir e
outros ndo", afirma.

A Receita ndo é obrigada a seguir o entendimento da
Corte. Seria necessaria a publicacdo de um parecer da
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN)
vinculando os fiscais, algo que nao foi feito até entéo.
"Haveria mais transparéncia e simplicidade, algo téo
falado na reforma tributaria, mas que ndo tem
acontecido”, diz. "A Receita for¢ca o contribuinte a
buscar a forma mais burocratica possivel e abarrotar o
Poder Judiciario", conclui.

Pensamento semelhante é o do consultor tributéario
Douglas Campanini, s6cio da Athros Auditoria e
Consultoria. Ele diz que, apos o julgamento do STF da
tese do século, surgiu uma ddvida para as empresas
substituidas tributarias. "Elas vendem um produto que
o ICMS ja foi pago antecipadamente e ndo destacam
na nota fiscal. Entdo comecou a discussao se o fato de
ndo ter sido destacado, mas o imposto ter sido
cobrado antes, geraria 0 mesmo efeito da tese do
século".
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A davida ficou até a definicdo pelo STJ, permitindo a
exclusdo. Ele lembra que foi definido que a modulacéo
dos efeitos seria para aplicar a decisdo a partir de
fevereiro deste ano. Mas, na analise dos embargos de
declaracdo, passou a ser mar¢o de 2017, quando o
STF julgou a tese do século. "Como foi julgado em
recurso repetitivo, hoje a regra geral € que toda e
qualguer empresa substituida tributaria pode excluir o
PIS e a Cofins da base de célculo do ICMS-ST", diz.

"O espanto foi essas solucdes de consulta sequer
terem mencionado a decisdo do STJ", completa
Campa-nini. Ele supde que possa ter ocorrido um
"lapso temporal" dentro do 6rgéo e as consultas terem
sido feitas antes do julgamento. Mas isso ndo muda o
fato de que "a Receita esta desrespeitando a decisao
do STJ".

Procurada pelo Valor, a Receita Federal ndo deu
retorno até o fechamento desta edicéo.

"Fisco perdeu oportunidade de se alinhar com a
decisdo do STJ" Marcelo Bolognese

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188056
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VICTOR MAIZMAN - Injustica fiscal

Na semana passada o Ministro da Economia, ao
enaltecer a necessidade de ser observado o critério da
Justica Fiscal, noticiou que ira cortar gastos da Unido
e juntamente anunciou que ird encaminhar para o
Congresso Nacional a proposta de ampliar o campo de
isencéo de Imposto de Renda para todos que recebem
até R$ 5.000,00 mensais.

De acordo com novos dados da Associacdo Nacional
dos Auditores Fiscais da Receita Federal do Brasil,
a defasagem da tabela do Imposto de Renda entre
1996 e 2024 alcancou 167,02%.

Portanto, com a ampliacdo da faixa de isencdo do
Imposto de Renda para quem ganha até R$ 5 mil, a
diferenca da primeira faixa de tributacdo ficaréa
praticamente zerada, uma vez que para acabar a
defasagem, a correcdo certa de isencdo seria de R$
5.084,84.

Pois bem, atualmente ficam isentos do Imposto de
Renda cerca de 14,5 milh8es de brasileiros, mas com
a atualizacdo da tabela do Imposto de Renda, esse
namero deve mais que dobrar e chegar a 30 milhdes
de um total de 44 milhdes de contribuintes obrigados a
declarar o Imposto de Renda atualmente.

Entdo, o que de fato foi proposto pelo Ministro da
Economia é atualizar a faixa de isencédo do Imposto de
Renda, o que deveria ser efetivado desde 1996!

Desse modo, ano a ano o contribuinte vem pagando
Imposto de Renda sobre a inflagdo, uma vez que néo
houve como mencionado a atualiza¢cdo da faixa de
isencdo durante todos estes anos.

E em se falando de Justica Fiscal, se torna injusto do
ponto de vista fiscal que o cidad&o esteja impedido de
deduzir do valor devido a titulo de imposto de renda os
gastos considerados como essenciais, a exemplo dos
medicamentos.

N&o por isso, ha uma regra prevista na Constituicdo
Federal que imp8e que o poder de tributar deve
observar a capacidade contributiva do contribuinte, a
fim de assegura-lo uma incidéncia fiscal que néo
venha a comprometer sua subsisténcia.

Como mencionado em outras oportunidades, a
legislacdo do Imposto de Renda ndo permite que
sejam deduzidas as despesas com medicamentos,
hipétese que viola inclusive o Principio Constitucional
da Dignidade Humana, conforme inclusive ja

ANFIP

observado pelo Supremo Tribunal Federal quando
afastou a possibilidade de se cobrar o referido tributo
sobre o recebimento de pensdes alimenticias.

Com efeito, se o contribuinte pode abater as despesas
em que incorreu com médicos, dentistas e outros
profissionais de salude, sem obedecer a limite, uma
vez que tais despesas se revelam involuntarias e
absolutamente necessarias, ndo se revela légico
proibir o abatimento de gastos com medicamentos.

E ainda, ao negar ao contribuinte o direito a deducao
dos gastos com remédios, gastos estes de carater
obrigatorio, tal hipétese contribui para que nédo seja
respeitado o chamado minimo social, ou vital, ou
existencial.

De todo modo, fica evidente que ainda precisa avangar
muito para dizer que esta sendo observada a regra de
Justica Fiscal, uma vez que seu objetivo é garantir que
a carga tributaria seja distribuida de forma justa entre
0s cidaddos e as empresas, considerando sua
capacidade contributiva e promovendo a reducédo das
desigualdades sociais.

Victor Humberto Maizman é Advogado e Consultor
Juridico Tributario, Professor em Direito Tributario, ex-
Membro do Conselho de Contribuintes do Estado de
Mato Grosso e do Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais da Receita Federal/CARF

Site: https://odocumento.com.br/victor-maizman-
injustica-fiscal/
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Envelhecimento e longevidade - ANTONIO
PENTEADO MENDONCA

ANTONIO PENTEADO MENDONCA

A Populacdo mundial esta crescendo e as pessoas
estdo vivendo mais. Do fim da Segunda Guerra
Mundial para ca a populacéo do planeta cresceu numa
velocidade impressionante.

Em pouco tempo deveremos ser dez bilhdes de seres
humanos ocupando o planeta, para o bem e para o
mal.

Na década de 1940, a expectativa de vida do brasileiro
beirava os 40 anos. Atualmente, estd na casa dos 76 e
guem atinge os 65 tem grandes chances de viver além
dos 80 anos. No Japdo, esses numeros sdo ainda
mais impressionantes. Viver 100 anos esta cada vez
mais perto e criangas nascidas agora com certeza
ultrapassarao essa marca.

Se, por um lado, estes niumeros sdo maravilhosos e
merecem ser comemorados, porque déo a dimenséao
da nossa capacidade cientifica, de outro, colocam
problemas extremamente sérios e inéditos diante dos
governos e das pessoas.

Comecando pela ocupacéo do solo pelas populacdes,
cada vez mais em areas urbanas inadequadas a dar
suporte para a vida humana, sob o risco das
tempestades geradas pelas mudancas climaticas, sob
pressdes decorrentes das desigualdades sociais -
fome, doencas, miséria, criminalidade etc. Os desafios
modernos sdo gigantescos e muitos deles ndo tém
solucdo de curto prazo.

O maior deles é dramatico. O envelhecimento das
pessoas traz uma carga insuportavel para a
previdéncia social de todos os paises. Com o
desenho atual, baseado no trabalho do jovem para
custear a aposentadoria dos idosos, ndo ha como a
conta fechar. Se fosse s6 isso, ja seria dramatico, mas
€ mais grave. Da mesma forma que as pessoas estéo
vivendo mais, elas estéo tendo menos filhos e isto esta
invertendo o desenho da piramide social, estreitando a
base e alargando o topo, e a nova configuracdo vai
estrangular a capacidade de remuneracdo dos
sistemas previdenciarios.

Para ndo falar nas dificuldades crescentes dos
servicos de saude publicos, onerados pelo aumento do
namero de pacientes que viverdo mais.

Para discutir estes desafios a Fenaprevi (Federagao
Nacional de Previdéncia Social e Vida) realizou, em
Sao Paulo, o "XI Forum Nacional de Seguros de Vida
e Previdéncia Social".

Com a participacdo de estudiosos, especialistas e
executivos brasileiros e estrangeiros reconhecidos
pela sua competéncia, o evento se estendeu por todo
um dia, em painéis que apresentaram a realidade e as
novas possibilidades para o setor de seguros de
pessoas e previdéncia complementar.

Dentro da complexidade do quadro, um dos pontos
relevantes foi a necessidade de se entender a
distincdo entre envelhecimento e longevidade.

A leitura atual coloca o problema como decorréncia do
envelhecimento e pretende trata-lo como uma nova
despesa. E justamente esta visdo que precisa mudar.
O que estad acontecendo é que as pessoas estdo
vivendo mais, mas nédo estdo necessariamente
envelhecendo no sentido tradicional da expressao. Ha
meio século, uma pessoa com 60 anos era velha; hoje,
nao é.

Ela tem uma qualidade de vida boa e é produtiva. O
novo modelo deve colocar esta mudanca fundamental
como geradora de desenvolvimento.

Feito isso, os desafios poderdo ser enfrentados de
forma inovadora e eficiente.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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FUNDOS - APOSENTADOS

EMIDIO REBELO FILHO

Os Fundos de Penséo, formados e criados como
Previdéncia Complementar, com a facilidade de
suplementar os beneficios previ-denciarios do Regime
Geral de Previdéncia Social (RGPS), dos segurados
do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) tém que
assegurar os recursos financeiros arrecadados
somente com pagamentos de despesas
regulamentadas e que sejam em favor dos
contribuintes--beneficiarios e mantenedores. A
transferéncia de recursos para atender outras
despesas nao identificadas proprias as atribuicdes
desses Fundos impede o funcionamento adequado e
pertinente com a eficiéncia que se estabelece e exige
na legislacao vigente. Portanto, devem-se observar
esses dispositivos, aplicando-se 0s recursos
financeiros apenas no que esta plenamente definido,
fortalecendo-se e favorecendo os mantenedo-res-
beneficiarios.

SANGRIA

A propésito, destacamos a sangria nos recursos
financeiros dos Fundos de Pensdo, a partir da
desvinculacdo dos reajustes anuais dos beneficios
previdenci-arios no mesmo indice percentual aplicado
ao salario minimo, ocorrida ha mais de 33 (trinta e
trés) anos. O que o Instituto Nacional do Seguro Social
(INSS) deixou de pagar aos seus segurados coube
aos Fundos de Pensédo dar a devida cobertura, sem
gue estivessem com previsdo de recursos definida
para atender a demanda, 0 que tem causado acimulo
de déficits e prejuizos aos assistidos, como no caso da
Fundacao Petro-bras de Seguridade Social (Petros),
criando o Programa de Equacionamento de Déficit
(PED), descontando dos mantenedores-benefi-ciarios
valores de que ndo sao o0s responsaveis. Haveremos
de ter providéncias imediatas para corrigir o malfeito.

APROVACAO

Para corrigir esse malfeito que atinge e prejudica sem
piedade milhGes de trabalhadoras e trabalhadores,
cidadas e cidadaos brasileiros, a solucao esta na
aprovacédo do Projeto de Lei n° 4434/2008, que dispde
sobre a atualizacéo e regularizacdo dos proventos das
aposentadorias e pensfes pagos pelo Instituto
Nacional do Seguro Social (INSS) e que esta na
dependéncia dos deputados federais ha mais de 16
anos. Ressaltamos mais uma vez: aprovado, por
unanimidade no Senado Federal, em 2008, e na
Comisséao de Seguridade Social e Familia da Camara

SEGURIDADE SOCIAL

dos Deputados, em 2009. Convém destacar que essa
reivindicacdo iniciou-se em 2003 e o Projeto de Lei
tramitava com o nimero 58/2003. Confirma-se

uma demora de mais de 21 anos de tramitacdo nas
duas Casas Legislativas. Aprovacgao ja!

SITUACAO

Os aposentados e pensionistas ndo podem
permanecer na atual situacdo, prejudicados maldosa e
perversamente por a¢des improprias e inconvenientes
gue causam aflicdo e desconforto, impedindo que
tenham qualidade de vida condizente com as suas
necessidades de viver bem, sem atropelos e
recebendo o suficiente de proventos para sua
manutencao e de sua familia. Nao entendem o motivo,
se é que tem, para demora na apreciagdo, votagao e
aprovacdo de um Projeto de Lei que reivindica um
direito e ndo um favor. E é um direito assegurado na
Constituicdo da Republica Federativa do Brasil de
1988, consagrando o reajustamento dos beneficios
para preservar-lhes em carater permanente o valor
real (artigo 201, paragrafo 4°).

DIVIDA

A equipe de transicdo para o recebimento da gestéo
administrativa da Prefeitura de Belém aponta um
rombo de R$155 milhdes somente na conta satde. E
uma cifra consideravel que, naturalmente, impac-tara
nas decisdes do novo gestor. Aposentados e
pensionistas estdo apreensivos com a noticia
desagradavel e preocupante, ndo entendendo como
se chega a tal ponto que julgam inviabilizar acfes
corretivas para solucdo de tdo grave problema,
principalmente quando supdem a descon-tinuidade de
servigos essenciais. Torcem para que ndo haja a
descontinuacdo de servigos, com penaliza-cdo a uma
populacdo cum-pridora de suas obrigacdes e deveres
para com a capital paraense. Aguarda-se que o bom
senso e o devido equilibrio de acdes sejam para
solucdo do problema e nao prejuizo maior aos
belenenses.

SOLUCAO

A solucdo para os problemas enfrentados pelos
aposentados e pensionistas do Regime Geral de
Previdéncia Social (RGPS), segurados do Instituto
Nacional do Seguro Social (INSS), ndo é a medida
paliativa, e sim a correcdo devida e justa nos
proventos das aposentadorias e pensfes, defasadas
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em consequéncia do que se fez com a reducéo dos
reajustes anuais. As reivindicacdes que fazem e estédo
contidas no Projeto de Lei n°4434/2008 sdo uma
guestdo de justica social. Que o atual governo se
sensibilize e promova a corre¢cdo do malfeito.

ORACAO

"A oracdo é aquela forca humilde que da paz e
desarma os coracdes do odio" (Papa Francisco).

Site: https://digital.maven.com.br/temp_site/issue-
136152-7aabecd32d1527cfa70e6607¢c0793e02.pdf
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Lula e Haddad terao nova reuniao para
discutir aposentadoria de militares

Caetano Tonet, Raphael Di Cunto e Jéssica Sant"Ana De
Brasilia

O presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT) deve se
reunir nesta semana com o ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, para alinhar os ultimos detalhes da
proposta que reestrutura a carreira dos militares, parte
do pacote de corte de gastos anunciado pelo governo
semana passada.

Em encontro no sabado, os militares pediram um
periodo de transicdo de sete anos para a implantagcéo
da nova regra de idade minima de 55 anos para a
passagem a reserva. Estiveram presentes no Palacio
da Alvorada o ministro da Defesa, José Mucio
Monteiro, e os comandantes das For¢cas Armadas:
general Tomas Paiva (Exército), almirante Marcos
Olsen (Marinha) e brigadeiro Marcelo Damasceno
(Aeronautica).

"O que eles queriam dizer ao presidente é que
precisavam de uma transicdo maior. A carreira de
militar € como uma procissao. Quando vocé para o da
frente, os de tras vao tudo encostando um no outro e
vocé vai ter o que eles chamam de empocamento de
pessoas ha mesma profissao”, afirmou Mucio ao Valor.

Com isso, a nova regra de idade minima para a
previdéncia dos militares passaria a valer em 2032 e
nao mais em 2030, como era a ideia inicial da equipe
econdmica. Para quem se aposentara durante esse
periodo, o acordo prevé um pedagio de 9% sobre o
tempo que falta para o oficial se aposentar.

De acordo com Mducio, os comandantes das Forgas
deixaram claro ao presidente Lula que concordam com
todos os outros pontos da proposta da equipe
econbmica para reestruturacéo das carreiras militares.
O plano do governo acaba com a chamada "morte
ficta", com os familiares perdendo o direito a pensao
de militares expulsos, extingue a transferéncia de
penséo e fixa 3,5% da remuneracdo para o fundo de
salde até janeiro de 2026.

"Todos os pontos oferecidos pela Fazenda, pelo
ministro Haddad, as Forgas acataram. A proibicao das
transferéncias de pensao, o fim da morte ficta, o
aumento do prazo para aposentadoria, nés acatamos
tudo”, declarou o ministro.

Nas contas das Fazenda, a proposta, como foi
apresentada, tera impacto anual de R$ 2 bilhges.

Os outros pontos do pacote de revisdo de despesas
serdo tratados em outros textos. Dois deles foram
encaminhados pelo lider do governo na Casa, José
Guimardes (PT-CE), na ultima sexta-feira. O
presidente da Camara dos Deputados, Arthur Lira (PP-
AL), deve reunir na terca-feira (3) o colégio de lideres
para alinhar a tramitacdo desses projetos e tratar
também da proposta de emenda a Constituicao (PEC)
gue integra o plano e ainda néo foi apresentada.

Lira disse, na semana passada, que a Camara tem um
"compromisso inabalavel" com o arcabouco fiscal e
gue as medidas de corte de gastos contar&o "com todo
esforco, celeridade e boa vontade da Casa".

Apesar de ter sido anunciada junto com o pacote do
corte de gastos, a proposta de ampliar a isen¢éo do
Imposto de Renda s6 sera debatida no Congresso em
2025. Lira e o presidente do Senado, Rodrigo Pacheco
(PSD-MG), condicionaram o avan¢co da medida a
austeridade fiscal.

Dos textos do pacote, a PEC tem tramitacdo mais
complexa. A proposta tratara, por exemplo, de
mudancas nas regras de acesso ao abono salarial,
atualmente pago a quem recebe dois salarios minimos
OU Menos por més.

O rito para a tramitacdo de PEC prevé andlise na
Comisséo de Constituicdo e Justica (CCJ) e depois em
uma comisséao especial. Sé entdo, ocorre a votacdo no
plenario. Para acelerar o processo, governistas
defendem que Lira anexe a proposta de cortes a outra
PEC, de 2007, que prorroga a Desvinculacéo das
Receitas da Unido (DRU), item presente na proposta
do governo. Essa estratégia foi utilizada nas PECs da
Transicdo e da reforma tributaria.

Nesse sentido, a bancada evangélica na Camara tenta
vincular a PEC do governo ao avan¢o de outra
proposta de emenda a Constituicdo, que amplia a
imunidade tributaria das igrejas, estendendo o
beneficio para os impostos sobre consumo - o0 que
aumentara o rombo nas contas da Unido.

Ja os projetos de lei tém tramitagdo mais simples.
Guimardes apresentou na sexta um projeto de lei
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complementar (PLP) e um projeto de lei ordinaria (PL).
Os textos preveem o bloqueio das emendas
parlamentares ao Orcamento, um pente-fino no
Beneficio de Prestacao Continuada (BPC) e no Bolsa
Familia e trazem regras para conter o crescimento dos
gastos com saldarios e beneficios previdenciarios, de
acordo com a regra fiscal.

Como as propostas ndo sdo formalmente de autoria do
Executivo, ndo trazem o impacto fiscal e orgcamentario
detalhado das medidas. Isso seria obrigatério se o
projeto fosse encaminhado pelo governo. Também
ndo sera possivel ter acesso as notas técnicas que
embasaram as propostas. Especialistas tém
contestado a projecdo de Haddad de uma economia
de R$ 70 bilhdes no biénio.

O PLP determina que as despesas anuais decorrentes
de criacdo ou prorrogacdo de beneficios da
seguridade social pela Unido ficardo limitadas ao
arcabouco fiscal - um crescimento real (acima da
inflagd@o) entre 0,6% e 2,5%. Além disso, determina
que, se houver déficit a partir de 2025, o governo
ficara proibido de conceder, ampliar ou prorrogar
incentivo ou beneficio tributario até voltar a registrar
superavit primario.

J& o PL determina, conforme anunciado, que entre
2025 e 2030 o reajuste real do salario minimo ficara
limitado aos limites do novo arcabouco fiscal, ou seja,
também podera crescer entre 0,6% a 2,5% acima da
inflacéo.

Uma novidade que nao tinha sido detalhada pelo
governo nas entrevistas sobre o pacote é que a
despesa do Proagro (garante o pagamento de
financiamentos rurais de custeio agricola) devera
respeitar a "disponibilidade orcamentaria". O
funcionamento dessa regra, contudo, ficara para
regulamentacado posterior.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador#/edition/1880567?page=1
&section=1

SEGURIDADE SOCIAL
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Governo passa a permitir antecipagao de
valores

O governo federal, por meio do Ministério da
Previdéncia Social, fara um teste de 90 dias (trés
meses) para avaliar a procura e analisar a viabilidade
de aumento do valor que beneficiarios do Instituto
Nacional do Seguro Social (INSS) podem receber
antecipadamente.

Nesta semana, foi anunciada a possibilidade de
antecipacgédo de até R$ 150 dos beneficios recebidos
por aposentados e pensionistas, além de beneficiarios
de outros auxilios permanentes pagos pelo instituto,
como o Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC).

O modelo de antecipag¢éo visa cobrir gastos do dia a
dia e necessidades imediatas do beneficiario - como
remédios, comida, gas de cozinha e transporte -, a fim
de evitar que eles precisem recorrer a empréstimos
para pagar pequenas despesas. A devolucao é feita
no més seguinte, com desconto diretamente na folha
de pagamento e sem juros, correcdo, ou qualquer
outra taxa.

"Depois desses 90 dias, vamos fazer um balango disso
para saber se aumentamos ou né&o", explicou o
ministro da Previdéncia, Carlos Lupi, na dGltima quinta
(29/11), ao ser questionado sobre a possibilidade.

"E um valor pequeno, para pequenas despesas, para
tentar de alguma forma melhorar a qualidade de vida
do segurado”, disse o presidente do INSS, Alessandro
Stefanutto.

No modelo fisico, o cartdo tem o chip, a senha e a
funcdo débito. Ou seja, o cartdo ndo permite fazer
saque.

O adiantamento ndo dependera de desbloqueio prévio
do beneficio. Os titulares de beneficios poderao
antecipar valores desde que: haja antecipacgdo salarial
seja realizada com institui¢do financeira com no
minimo 12 meses de experiéncia com o servico de
antecipacédo salarial e que tenha celebrado convénio
e/ou Acordo de Cooperagédo Técnica (ACT) com o
INSS para esse fim; e mediante utilizacdo de cartdo
fisico do segurado, com chip e senha pessoal,
contratado junto a instituicdo financeira devidamente
credenciada.

O adiantamento s6 podera ser feito no caso de quem
recebe beneficios permanentes. Auxilio-doenga, por

exemplo, ndo entra nesse enquadramento.

APOSTAS PROIBIDAS Esta proibida a utilizacéo
desse adiantamento em qualquer tipo de jogo de azar,
as chamadas bets. "N&o pode ser utilizado esse
adiantamento em qualquer jogo de azar, por apostas”,
anunciou Lupi.

Ele disse que o setor juridico de sua pasta esta
estudando a possibilidade de proibir o uso dos
recursos do INSS para apostas no caso de todos os
beneficios pagos pelo INSS. (Metrépoles)

Site:
https://impresso.diariodepernambuco.com.br/noticia/cad
ernos/brasil/2024/12/governo-passa-a-permitir-
antecipacao-de-valores.html
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Acumulo de aposentadorias. direitos e
requisitos- NO O DIA

NO O DIA

A advogada Marian-gela Albuquerque especialista cm
Direito Previdenciario explica que a aposentadoria
concedida pela Prefeitura provavelmente foi por meie
de um regime préprio de previdéncia (RPPS). algo
comum entre os servidores publicos Ja o INSS faz
parte do Regime Geral de Previdéncia Social
(RGPS). "Em geral, nao ha impedimento de uma
pessoa ser aposentada em ambos os regimes, desde
gue tenha contribuido separadamente pancada um"
destaca.

Para ter direito a aposentadoria por idade no INSS.
vocé deve ter contribuido para o RGPS. Mariangela
lembra que a regra geral para a aposentadoria por
idade no INSS exige: idade minima de (52 anos para
mulheres e 65 anos para os homens, e um minimo de
15 anos de contribuicdo (180 meses). "Recomendo
verificar seu tempo de contribuicdo ao INSS através do
portal Meu INSS ou com o apoio de um advogado
especializado em direito previdenciario para ana-

lisar seu caso especifico", conclui.

Se vocé ja é aposentado pela Prefeitura, pode ter
direito a aposentadoria por idade também no INSS,
desde que tenha contribuido separadamente para
ambos os regimes de previdéncia. Vale destacar que,
para o INSS, é preciso cumprir 0s requisitos de idade
minima c tempo de contribuicdo, , salienta o advogado
Atila Nunes do servico www.reclamar adianta com br.
O atendimento é gratuito pelo e-mail juridico®
reclamaradianta. com.br ou pelo WhatsApp
(21)993289328.

Site: https://flip.odia.com.br/edicao/impressa/13005/02-
12-2024.html
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Como ficara a deducéo dos gastos com salide
apos as mudancas no Imposto de Renda?

Cristiane Gercina

O governo do presidente Luiz Inacio Lula da Silva ( PT
) anunciou alterac8es na tabela e nas regras do
Imposto de Renda . As medidas compdem a
reestruturacdo fiscal e o novo pacote de ajuste
econdmico .

Trabalhadores, aposentados e pensionistas do INSS
(Instituto Nacional do Seguro Social) e de regimes
préprios, e servidores publicos com renda de até R$
5.000 ficardo isentos do IR . Hoje, a isencéo esta na
faixa de até dois salarios minimos. Quem ganha mais
de R$ 50 mil pagara mais imposto .

Para compensar a medida, o ministro Fernando
Haddad (PT) resolveu limitar uma despesa com saude
gue impacta o imposto, que é a isencdo para
aposentados com doencas graves listadas na lei de
guem ganha mais de R$ 20 mil.

Segundo Haddad e seus assessores econbmicos, a
medida ndo impacta no direito de deduzir gastos com
salide, e isso ndo devera mudar. As deducdes das
despesas médicas no IR ndo tém limite de valor, mas
precisam seguir algumas regras. Hoje, elas séo o
principal motivo de malha fina.

O que vai mudar nos gastos com saude no Imposto de
Renda?

O ministro anunciou que aposentados do INSS e de
regimes proprios que ndo pagam Imposto de Renda
porque tém doencas como cancer ou Aids, entre
outras, vao perder essa gratuidade caso a renda seja
acima de R$ 20 mil.

O alto valor deve atingir servidores publicos de
carreiras de elite, do Judiciario, militares e
parlamentares. No caso de aposentados do INSS, o
teto dos beneficios, hoje em R$ 7.786,02, fica bem
abaixo desse limite.

Receba no seu email o que de mais importante
acontece na economia; aberta para nao assinantes.

Carregando...

A isencdo do IR em beneficios previdenciarios esta
prevista na lei 9.250, de 26 de dezembro de 1995, e

inclui rendimentos como auxilio por incapacidade
temporaria (antigo auxilio-doencga), auxilio-acidente,
aposentadoria por incapacidade permanente (antiga
aposentadoria por invalidez) que seja decorrente de
acidente em servico e beneficios concedidos a
portadores de doencas profissionais ou doencas
graves.

A isencdo do IR sobre o beneficio para quem é
aposentado e tem doenga grave ocorre s6 apds o
segurado passar por pericia no INSS ou 6rgao de
saude de regime proprio.

O exame pericial pode ser agendado no aplicativo ou
site Meu INSS ou pelo telefone 135. Além do ndmero
do CPF e demais documentos pessoais, o segurado
tera de apresentar laudos médicos que comprovem o
direito.

As mudancas propostas por Haddad e sua equipe
econbmica devem impactar a declaracdo do IR de
2026, porque o inicio da validade esta prevista para
2025. Portanto, na declaracdo do Imposto de Renda
de 2025 nada muda.

As regras para declarar, no entanto, ainda seréo
apresentadas pela Receita Federal no final de
fevereiro ou inicio de marco, antes da entrega das
declaracdes, que comeca em 15 de marco.

Os contribuintes continuam autorizados a deduzir
gastos médicos que estejam ligados a clinicas e
hospitais, profissionais como médicos e dentistas,
exames e outros.

Os gastos com salde sdo deduzidos da base de
célculo do IR, o que diminui o imposto a ser pago.

Essas despesas sdo declaradas na ficha "Pagamentos
Efetuados" e devem ser comprovadas por meio de
recibos e comprovante de pagamento. Caso sejam
muito altas e/ou incompativeis com a renda, podem
levar o contribuinte a malha fina. Se a documentacéo
estiver errada, a declaracdo também vai para a malha.

Consultas e tratamentos com médicos, dentistas,
psicologos, fisioterapeutas, terapeutas ocupacionais e
fonoaudiologos, entre outros

Planos de saude médicos e odontolégicos
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Cirurgias e internac6es hospitalares

Teste de Covid-19, desde que feitos em laboratérios
de andlises clinicas, hospitais e clinicas

Seguro-saude, que é oferecido por empresas
domiciliadas no Brasil e cobrem despesas médicas,
odontoldgicas ou hospitalares

Exames laboratoriais e radiolégicos em clinicas ou
laboratorios

Aparelhos ortopédicos e proteses ortopédicas (como
pernas e bragos mecéanicos, cadeiras de rodas,
andadores, palmilhas e calcados especiais) desde que
sejam comprovados com receita médica ou integrem a
conta da clinica ou do hospital

Aparelhos dentarios e préteses que substituem dentes
(como dentaduras ou coroas), desde que
comprovados com receita e nota fiscal em nome do
beneficiario ou integrem o valor pago ao profissional
ou clinica odontolégica

Colocacdo e manutencdo de aparelho ortoddntico
desde que a conta seja emitida pelo dentista

Educacéo de pessoas com deficiéncia fisica ou mental
comprovada por laudo médico e com pagamento feito
a entidades voltadas a deficientes

Internacdo de idosos em estabelecimento geriatrico,
desde que o local atenda regras do Ministério da
Saude e tenha licenca de funcionamento concedida
por autoridades municipais, estaduais ou federais

Cirurgia pléastica, reparadora ou ndo, com o objetivo de
prevenir, manter ou recuperar a salide do paciente

Marca-passo incluido na conta do hospital ou do
profissional

Lente intraocular colocada em cirurgia de catarata com
a conta emitida pelo hospital ou médico

Transfusdo de sangue com pagamento feito a
profissionais e empresas autorizadas

Planos de saulde ou prestadoras de beneficios que
realizam servico de saude domiciliar ou atendimento
pré-hospitalar de urgéncia, como UTIs (Unidades de
Tratamento Intensivo) moveis

Pagamentos a médicos e hospitais por servigos e
exames para fertilizacdo in vitro, mas s6 é dedutivel na
declaragdo da mulher, que é a paciente. A excecéo é
se ela constar como dependente de outro declarante

FOLHA ONLINE / SP - ECONOMIA. Seg, 2 de Dezembro de 2024
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Remédios

Vacinas

Exames

Enfermeiros

Massagistas

Nutricionistas

Assistente social

Instrumentadores e materiais cirdrgicos
Remédios

Vacinas

Oculos e lentes de contato

Reembolso pago por plano de salde ou seguro-salide

Despesas de acompanhante em hospital, como
acomodacdo e transporte

Hospedagem e passagens para tratamento médico

Pagamentos a enfermeiros, massagistas,
nutricionistas, assistente social e cuidador de idosos

Teste de Covid-19 feito em farméacias ou autoteste

Despesas de salde com pessoas que ndo sao
dependentes ou ndo constam como alimentados

Protese de silicone (s6 é dedutivel se estiver na conta
do hospital)

Instrumentador e material cirargico (s6 é dedutivel se
estiver na conta do hospital)

Exame de DNA para comprovar paternidade

Coleta, selecdo e armazenagem de células-tronco,
oriundas de corddo umbilical

Internacdo hospitalar em residéncia (s6 é dedutivel se
estiver com fatura de hospital)

Reproducdo assistida com "barriga de aluguel”,
mesmo com pagamento a hospitais ou médicos

Dados de 2024 da Receita Federal mostram que os
gastos com saude lideram a lista de malha fina . Ao
todo, 1,5 milhdo de declara¢des ficaram retidas na
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malha nete ano, de um total de 45,5 milhdes de
documentos enviados neste ano .

Segundo o fisco, 6 em cada 10 declara¢cBes que
cairam na malha tém erro nas dedugdes com gastos
em geral. Deste total, 51,6% tiveram a declaracéo
retida por falha ao declarar despesas com saude.

Em seguida, vém a omissdo de rendimentos, que
representa 27,8% do total. Até 2022, a omissao de
renda -seja do titular ou do dependente- era lider de
malha fina.

O motivo, segundo especialistas, sdo a tentativa de
deduzir gastos ndo permitidos em lei, a falta de recibo
para comprovar as despesas e, em alguns casos
especificos, documentos que ndo condizem com a
realidade do gasto.

Quem cai na malha fina ndo recebe restituicdo e pode
ainda sofrer punigdo com multas.

Site:
https:/iwww1.folha.uol.com.br/mercado/2024/12/como-
ficara-a-deducao-dos-gastos-com-saude-apos-as-
mudancas-no-imposto-de-renda.shtml
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Salba como corrigir erros no cadastro da
aposentadoriado INSS

Julia Galvao

O INSS (Instituto Nacional do Seguro Social) publicou
uma nova portaria que confirma alguns procedimentos
de correcao de erros no Cnis (Cadastro Nacional de
Informacdes Sociais). O cadastro é o principal
responsavel pela liberacdo do beneficio da
Previdéncia Social

O novo documento determina que os individuos
podem solicitar, a qualqguer momento, incluséo,
alteracéo, ratificacdo ou exclusao das informacdes
divergentes, extemporaneas ou insuficientes.

Rémulo Saraiva, advogado especialista em
Previdéncia e colunista da Folha , diz que a partir de
2017, houve uma mudanca para que iniciativa de
corrigir tais erros sé pudessem ocorrer no momento de
pedir a aposentadoria.

Agora, a nova portaria traz outros caminhos para
melhorar os dados do Cnis, que ajudam a evitar
fraudes e a evasédo financeira.

O Cnis é o documento que registra as contribuicdes
feitas pelo segurado ao INSS ao longo de sua vida
laboral e é referéncia para o calculo da aposentadoria.
Nem sempre as informacdes apresentadas nele
representam fielmente a realidade, assim, é importante
gue o trabalhador acompanhe a exatidao do que esta
la.

"Com alguns cliques, é possivel monitorar com
facilidade se os dados estdo em conformidade. E com
base nesse acimulo de dados, realizado por varias
décadas, que a anéalise de elegibilidade da
aposentadoria e do melhor beneficio serdo dosados",
diz Saraiva.

A nova portaria determina também que os periodos de
aprendizado realizados até 16 de dezembro de 1988
serdo considerados como tempo de servico e
contribuicao.

Eles sdo validos para periodos de frequéncia em
escolas profissionais mantidas por empresas
ferroviarias ou para o tempo de aprendizado em
escolas industriais ou técnicas.

Receba no seu email o que de mais importante

acontece na economia; aberta para ndo assinantes.
Carregando...

Para conferir o Cnis, é possivel seguir o seguinte
passo a passo:

Os segurados que encontrarem erros em seu cadastro
e desejarem atualiza-los devem realizar um processo
de requerimento de atualizacdo do Cnis.

Para isso, é ideal juntar os documentos que possam
comprovar a retificacdo desejada. A solicitacdo pode
ser feito pelo Meu INSS, mesmo canal em que 0 envio
dos documentos ocorre.

Aqueles que preferirem também podem ligar para a
central 135 ou ir presencialmente a uma agéncia do

INSS. Em geral, esse atendimento é agendado.
Davidas podem ser tiradas pela Central 135.

Saraiva afirma que os principais erros do Cnis
apresentam relagdo com o valor do salario, data inicial
ou final do contrato de trabalho e, na maioria dos
casos, com a omisséo de informagdes -como a falta de
detalhamento sobre contratos de trabalho muito
antigos e recolhimento por meio de carné ou GPS
(Guia da Previdéncia Social).

Nos casos de atividade exercida na administracdo
publica, é comum a falta de dados sobre contratos
temporarios ou cargos comissionados.

E também possivel que o trabalhador solicite a
exclusdo de um contrato de trabalho que consta em
seu home, mesmo sendo de outra pessoa; o acerto de
vinculos e remuneracgdes; e a corregcdo de dados
cadastrais -como nome social, nome civil, filiacdo,
nimero do CPF e outros.

Quem precisar, também pode solicitar a inclusdo de
informacdes mesmo que a sua aposentadoria ndo
esteja préxima.

"O ideal é que ndo se deixe para atualizar tais
inconsisténcias na véspera de se aposentar. O INSS
leva tempo para corrigir erros, mesmo que sejam
simples. Quem deixa para organizar sua base de
dados, caso exista alguma inconsisténcia, pode
retardar ou mesmo atrapalhar a concesséo
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administrativa da aposentadoria, a ponto de precisar
levar o caso ao Judiciario", afirma o advogado.

Os trabalhadores rurais também tém direito ao acerto
de dados do Cnis, mas a sua atualiza¢do costuma ter
algumas particularidades, pois esses segurados tém
dificuldades com a documentagédo necessaria para
provar sua condicdo e nortear a prépria aposentadoria.

Nesses casos, Saraiva diz que é comum que as
provas para comprovacdo de uma determinada fungéo
tenham também depoimento de testemunhas.

Site:
https:/iwww1.folha.uol.com.br/mercado/2024/12/saiba-
como-corrigir-erros-no-cadastro-da-aposentadoria-do-
inss.shtml
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13° salario: minha empresa nao pagou
beneficio. E agora?

Por Redacéo gl

O prazo para o pagamento da parcela Unica ou da
primeira parte do 13° salario para os trabalhadores
com carteira assinada terminou na Ultima sexta-feira
(29).

Segundo a legislacdo de 1962, o prazo final para os
pagamentos é o dia 30 de novembro. Como a data
caiu em um sabado neste ano, é necessario antecipar
0 depdsito para o dia Gtil anterior.

O 13° salario pode ser pago de duas formas: em uma
Unica parcela ou dividido em até duas partes. Se
dividido, a segunda parcela deve ser paga até 20 de
dezembro. O pagamento apenas em dezembro é
ilegal.

Se a empresa optar pela divisdo, a segunda parcela
deve ser creditada na conta do trabalhador até o dia
20 de dezembro.

?? O pagamento feito em uma Unica parcela apenas
em dezembro é ilegal.

Sendo assim, o trabalhador que néo recebeu a
primeira parcela até a data limite pode fazer o
seguinte:

Procurar o setor de recursos humanos ou financeiro da
empresa para notificar o problema e cobrar o depoésito
dos valores atrasados.Se nao houver acordo, ele pode
fazer denuncias pelo site da Secretaria de Inspecédo do
Trabalho: https://denuncia.sit.trabalho.gov.br/. O
trabalhador deve ter acesso ao sistema "gov.br", ou
seja, ter o login Unico do governo federal. Ao entrar no
site, € preciso inserir o CPF e a senha. Assim, ele tera
acesso ao formulério de denuncia trabalhista.Buscar
auxilio no sindicato da sua categoria para formalizar a
denuncia.Fazer uma denuncia ao Ministério Publico do
Trabalho (MPT).Em ultimo caso, cobrar os valores em
uma eventual acdo trabalhista.

Penalidades

Caso o empregador nao respeite o prazo do
pagamento ou ndo pague o valor devido, poderéa ser
autuado por um auditor-fiscal do Ministério do
Trabalho durante a fiscalizacao, o que gerara uma
multa de R$ 170,25 por empregado, que dobra em

caso de reincidéncia.

Além disso, é preciso verificar se a convengao coletiva
da categoria prevé que o valor do 13° atrasado seja
pago com correcao.

?? Mas a empresa pode alegar a crise econdmica
como desculpa para nao pagar o beneficio? De acordo
com advogados trabalhistas, ndo ha previséo legal
para o ndo pagamento do 13° salario para os
trabalhadores.

Base para pagamento € dezembro

O pagamento do 13° salario é feito com base no
salario de dezembro, exceto no caso de empregados
gue recebem salarios variaveis, por meio de
comissdes ou porcentagens - nesse caso, 0 13° deve
perfazer a média anual dos valores.

O Imposto de Renda e a contribuicdo ao INSS incidem
sobre o0 13° salario. Os descontos ocorrem somente na
segunda parcela sobre o valor integral do beneficio. Ja
o FGTS é pago tanto na primeira quanto na segunda
parcela.

A primeira parte representa metade do salario que o
funcionario ganha. Aqueles que pediram o
adiantamento do 13° nas férias tém direito apenas a
segunda parcela.

Quem tem direito?

Todo trabalhador em regime previsto na Consolidacdo
das Leis do Trabalho (CLT) que atuou por 15 dias ou
mais durante o ano e que néo tenha sido demitido por
justa causa tem direito a gratificacao.

Veja a lista abaixo de quem tem direito:

Trabalhadores com carteira assinada e servidores
publicos, conforme garante a Constituicdo
Federal.Aposentados e pensionistas do Instituto
Nacional do Seguro Social (INSS). Neste ano, o
governo federal antecipou o pagamento para ambos
0S grupos, que receberam em maio e
junho.Pensionistas.Trabalhadores
rurais.Trabalhadores avulsos (que prestam servi¢os
sem vinculo empregaticio e com a intermediagéo de
um sindicato).Trabalhadores domésticos.
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No caso de estagiarios, como nao sao regidos pela
CLT e nem s&o considerados empregados, a lei
11.788/08, que regula esse tipo de trabalho, ndo
obriga o pagamento de 13° salario.

Site: https://gl.globo.com/trabalho-e-
carreira/noticia/2024/12/02/130-salario-minha-empresa-
nao-pagou-beneficio-veja-o-que-fazer.ghtml
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Décimo terceiro salario: nao recebeu a
primeira parcela? Sailba o que fazer

Terminou no dia 30 o prazo para que empresas e
orgaos publicos depositassem a primeira parcela do
13° saléario dos trabalhadores. A gratificagédo é devida
aos empregados com carteira assinada e servidores
publicos que tenham trabalhado por pelo menos 15
dias durante o ano.

A primeira parcela é maior que a segunda, e o valor
corresponde a metade do salario bruto, sem os
descontos de INSS e Imposto de Renda. Também
entram na conta as horas extras, comissfes e 0s
adicionais noturno, de periculosidade e de
insalubridade. Em alguns casos, a primeira parcela é
antecipada com as férias.

Mas ha situacBes em que os trabalhadores acabam
nao recebendo a gratificacdo, ou o depdsito é feito
com atraso. Nestes casos, a empresa pode ser
penalizada com uma multa administrativa para o
Ministério do Trabalho. Caso vocé nao tenha recebido
a primeira parcela, veja o que fazer:

O GLOBO preparou uma calculadora para que o
trabalhador saiba quanto vai receber de décimo
terceiro. Veja abaixo

Segunda parcela do décimo terceiro

A segunda metade do décimo terceiro deve ser
quitada até o dia 20 de dezembro. O valor
corresponde a 50% do valor total do salario bruto, sem
os descontos. Entram na conta o salario e também as
verbas de natureza salarial, como horas extras,
comiss@es e adicionais noturno, de periculosidade e
de insalubridade. Valores relativos a auxilios de
transporte, alimentacédo, creche e participacdo nos
lucros ficam de fora.

A lei garante ao trabalhador receber um salario extra
no final de cada ano. O célculo do beneficio leva em
conta horas extras, adiantamentos, além de ser
proporcional aos meses trabalhados no ano.

Segundo calculos do Departamento Intersindical de
Estatistica e Estudos Socioecondmicos (Dieese), 0
pagamento das duas parcelas do 13° deve injetar
cerca de R$ 321,4 bilhdes na economia do pais, o que
representa aproximadamente 3% do Produto Interno
Bruto (PIB).
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Site:
https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2024/12/02/de
cimo-terceiro-salario-nao-recebeu-a-primeira-parcela-
saiba-o-que-fazer.ghtml
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Nao recebeu a primeira parcelado 13°
salario? Vea quais medidas tomar

Se encerrou, na Ultima sexta-feira, 29, o prazo para
gue as empresas depositassem a primeira parcela ou
parcela Gnica do 13° salario . A segunda metade deve
ser paga até o dia 20 de dezembro, mas quem n&o
recebeu a primeira deve tomar algumas medidas.

Receba as principais noticias direto no WhatsApp!
Inscreva-se no canal do Terra

O 13° salario é uma obrigatoriedade prevista em lei
desde 1962. O pagamento do beneficio deve ser feito
até o dia 30 de novembro. Mas, como este ano a data
cai em um sabado, o envio do valor deve ser
antecipado para a ultima sexta-feira.

O trabalhador que nédo receber o 13° salario deve
procurar o RH da empresa para notificar o problema e
cobrar o depdsito. Também € possivel buscar o
sindicato da categoria para orientacdes sobre o caso.

Se a questdo néo for resolvida, o funcionario pode
fazer uma denincia no Ministério Publico do Trabalho
(MPT) e, em ultimo caso, cobrar os valores em uma
acao trabalhista.

O empregador que ndo pagar o beneficio pode ser
autuado por um auditor-fiscal do Ministério do
Trabalho e ter que pagar uma multa.

Entenda mais sobre o beneficio:

O 13° salario foi estabelecido pela Lei 4.090, de 1962,
no Brasil. No texto original da legislacéo, o beneficio é
chamado de gratificacdo natalina e deveria ser pago
em dezembro a todos os funcionarios,
independentemente da remuneracdo a que ele fizesse
jus.

Depois, em 1965, a Lei 4.749 instituiu regras mais
definidas sobre tal pagamento. Outras alteracfes
foram feitas em 2015, com a Lei Complementar 150,
conhecida na época como PEC das Domésticas, que
incluiu a classe de trabalhadoras em uma série de
direitos previstos na CLT.

Segundo o Tribunal Superior do Trabalho, além dos
empregados com carteira assinada, tém direito ao 13°
salario aposentados, pensionistas e servidores
publicos -- que tem cronogramas de pagamentos
especificos e que foram antecipados neste ano.

O beneficio pode ser pago em duas partes ou em uma
parcela Unica. As empresas que escolherem a
segunda opcao devem realizar o pagamento total até o
dia 30 de novembro. Porém, como este ano a data cai
em um sabado, o envio do valor deve ser antecipado
para a sexta-feira, 29.

J4 as empresas que optarem por duas parcelas,
deverdo depositar 50% do valor do 13° também até
essa data. Depois, a segunda parcela pode ser paga
até o dia 20 do més de dezembro.

O valor da segunda parcela costuma ser menor do que
0 da primeira, pois € neste montante que incidem os
impostos, como a deducdo do Imposto de Renda e do
INSS.

O 13° salario considera a divisao da remuneragéao
integral do trabalhador por 12 e a multiplicacdo do
resultado pelo nimero de meses trabalhados.

Ou seja, caso o funcionario esteja ha um ano na
empresa, ele recebera um salario a mais em seu valor
integral, considerando, claro, os descontos de
impostos. Mas caso ele ndo tenha completado um
ano, ele receberad um valor proporcional.

O 13° salario também leva em conta horas extras,
adicionais (noturno, de insalubridade e de
periculosidade) e comissdes.

Site: https://www.terra.com.br/economia/nao-recebeu-a-
primeira-parcela-do-13-salario-veja-quais-medidas-
tomar,177d2b65f281390df60326410422a9757nq0hy7k.ht
ml
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|sencdo no IR para quem ganha até R$
5.000: 0 gue muda no meu salario e quando
comecaavaler?

A proposta de isencdo do Imposto de Renda para
guem ganha até R$ 5.000 , feita pelo governo federal
em meio ao pacote fiscal de corte de gastos, deve
atingir cerca de 36 milhdes de contribuintes, segundo
dados da Associacdo Nacional de Auditores Fiscais da
Receita Federal (Unafisco). O governo ainda nado
enviou o texto da reforma para o Congresso Nacional,
mas ja é possivel, com base nas informagbes dadas
pelo ministro da Fazenda, Fernando Haddad , adiantar
alguns pontos.

Receba as principais noticias direto no WhatsApp!
Inscreva-se no canal do Terra

O que muda no salario de quem recebe até R$ 5.000?

A tabela atual do Imposto de Renda é constituida da
seguinte forma: uma aliquota fixa de deducéo dividida
entre cinco faixas salariais e um valor fixo a ser
deduzido no célculo em cada uma das faixas salariais.

Ou seja, todo més é retido na fonte o valor de R$ 479
de quem ganha um salario de R$ 5.000 para a
Receita Federal. Caso a mudanca seja aprovada,
guem recebe até esse valor ndo tera mais essa
deducdo mensal, tendo apenas o0s outros
recolhimentos obrigatérios, a exemplo do INSS e
FGTS.

Veja a tabela atual do Imposto de Renda:

Com a proposta do governo federal, a ideia é que a
faixa de isencdo do IR suba até os R$ 5.000 e, a partir
dai, comece a cobranca de aliquotas. O Ministério da
Fazenda ainda ndo detalhou sobre como sera feita a
nova tabela. Porém, em coletiva a imprensa, Haddad
disse que quem ganha até cerca de R$ 7.500 também
sera beneficiado porque pagard uma aliquota um
pouquinho menor do que paga hoje .

Para Gabriel Quintanilha, tributarista e professor da
FGV Direito Rio, o ideal é que haja uma
progressividade de aliquotas a partir de R$ 5.000.

O caminho correto seria atualizar todas as faixas de
incidéncia do imposto. Ou seja, vocé pegar hoje
aquele que € isento e vai para R$ 5.000, e a partir dai

vocé atualizar as aliquotas de 7,5%, 14%, 27,5%... ,
afirma. Caso essa projecéo se concretize, o professor
acredita que a reforma traria beneficios para quem
ganha até por volta de R$ 12 mil.

Quem recebe até R$ 5.000 ainda declararia Imposto
de Renda?

Novamente, como o texto ainda néo foi enviado para o
Congresso Nacional, ndo ha certeza sobre isso. O
professor Gabriel Quintanilha acredita que quem
ganha até R$ 5.000 por més nédo vai precisar declarar
Imposto de Renda, porém essa regra pode ser
alterada.

Hoje, o isento néo é obrigado a declarar. Eu ndo sei se
volta, porque antigamente existia a obrigacdo da
declaragéo de isento. Isso deixou de existir de mais ou
menos uns 10, 12 anos para cd, talvez um pouco
mais. E a partir dai pode ser que isso retorne como
forma de controle. Mas a priori, quem ganha até R$
5.000 vai ficar dispensado de declarar imposto de
renda , explica.

Quando deve comecar a valer a isengdo?

A proposta do governo ainda tem um longo caminho
pela frente até ser aprovada. Primeiro, é preciso que o
texto com o projeto seja enviado ao Congresso
Nacional para ser apreciado pela Camara dos
Deputados e pelo Senado Federal.

O processo nas duas Casas Legislativas € longo,
podendo o texto ser revisto e alterado algumas vezes
até a aprovacao. A expectativa do ministro Fernando
Haddad, porém, é de que a discussao se dé pelo ano
de 2025 e que a reforma passe a valer ja em 1° de
janeiro de 2026.

E a cobranca de imposto para quem ganha mais de
R$ 600 mil por ano?

Para que seja viavel isentar o Imposto de Renda de
guem ganha até R$ 5.000 por més, a Fazenda propde
que quem ganha mais do que R$ 600 mil por ano - ou
mais de R$ 50 mil por més - seja taxado de forma
mais justa. Segundo a pasta, atualmente, para o 1%
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mais rico, a aliquota efetiva é de 4,2% sobre a renda
e, para o 0,01% mais rico, a aliquota efetiva é de
1,75%.

Em coletiva a imprensa, Haddad falou em uma
aliquota minima de 10% sobre a renda dessa faixa da
populacdo . Porém, logo depois passou a circular a
informacao de que incidiria uma aliquota progressiva,
chegando a 10% para quem ganha acima de R$ 1,2
milh&o por ano.

O professor Gabriel Quintanilha explica que a medida
atingiria aqueles que atualmente ndo pagam tal
imposto retido na fonte, como empresarios.

A gente tem que esperar regulamentacdo, mas de
acordo com a manifestacdo do Ministro da Fazenda,
esses 10% sO seriam pagos por aqueles que nédo
paguem esse imposto. Ou seja, basicamente, aqueles
que tém distribuicdo de lucros e dividendos. Porque o
gue acontece, se vocé ganha R$ 600 mil de salario
anual hoje, vocé ja paga 27,5%, nao tem como fugir
disso. Vocé so6 foge disso, sendo vocé socio de
empresa ou investidor, que vocé recebe lucros de
dividendos , afirma.

Site: https://www.terra.com.br/economia/isencao-no-ir-
para-quem-ganha-ate-r-5000-0-que-muda-no-meu-
salario-e-quando-comeca-a-
valer,e316c59adedc0fffb90b407b5a0f57¢c43jjcx685.html
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Como ficara a deducéo dos gastos com salide
apos as mudancas no Imposto de Renda?
(Imposto de Renda)

Cristiane Gercina

O governo do presidente Luiz Inacio Lula da Silva ( PT
) anunciou alterac8es na tabela e nas regras do
Imposto de Renda . As medidas compdem a
reestruturacdo fiscal e o novo pacote de ajuste
econdmico .

Trabalhadores, aposentados e pensionistas do INSS
(Instituto Nacional do Seguro Social) e de regimes
préprios, e servidores publicos com renda de até R$
5.000 ficardo isentos do IR . Hoje, a isencéo esta na
faixa de até dois salarios minimos. Quem ganha mais
de R$ 50 mil pagara mais imposto .

Para compensar a medida, o ministro Fernando
Haddad (PT) resolveu limitar uma despesa com saude
gue impacta o imposto, que é a isencdo para
aposentados com doencas graves listadas na lei de
guem ganha mais de R$ 20 mil.

Segundo Haddad e seus assessores econdbmicos, a
medida ndo impacta no direito de deduzir gastos com
salide, e isso ndo devera mudar. As deducdes das
despesas médicas no IR ndo tém limite de valor, mas
precisam seguir algumas regras. Hoje, elas séo o
principal motivo de malha fina.

O ministro anunciou que aposentados do INSS e de
regimes proprios que ndo pagam Imposto de Renda
porque tém doencas como cancer ou Aids, entre
outras, vao perder essa gratuidade caso a renda seja
acima de R$ 20 mil.

O alto valor deve atingir servidores publicos de
carreiras de elite, do Judiciario, militares e
parlamentares. No caso de aposentados do INSS, o
teto dos beneficios, hoje em R$ 7.786,02, fica bem
abaixo desse limite.

A isencdo do IR em beneficios previdenciarios esta
prevista na lei 9.250, de 26 de dezembro de 1995, e
inclui rendimentos como auxilio por incapacidade
temporaria (antigo auxilio-doenca), auxilio-acidente,
aposentadoria por incapacidade permanente (antiga
aposentadoria por invalidez) que seja decorrente de
acidente em servico e beneficios concedidos a

portadores de doencas profissionais ou doencas
graves.

A isencado do IR sobre o beneficio para quem é
aposentado e tem doenga grave ocorre s6 apds o
segurado passar por pericia no INSS ou 6rgao de
saude de regime proprio.

O exame pericial pode ser agendado no aplicativo ou
site Meu INSS ou pelo telefone 135. Além do ndamero
do CPF e demais documentos pessoais, o segurado
tera de apresentar laudos médicos que comprovem o
direito.

As mudancas propostas por Haddad e sua equipe
econbmica devem impactar a declaracdo do IR de
2026, porque o inicio da validade esta prevista para
2025. Portanto, na declaracdo do Imposto de Renda
de 2025 nada muda.

As regras para declarar, no entanto, ainda seréo
apresentadas pela Receita Federal no final de
fevereiro ou inicio de marco, antes da entrega das
declaragdes, que comeca em 15 de marco.

Os contribuintes continuam autorizados a deduzir
gastos médicos que estejam ligados a clinicas e
hospitais, profissionais como médicos e dentistas,
exames e outros.

Os gastos com saude sdo deduzidos da base de
célculo do IR, o que diminui o imposto a ser pago.

Essas despesas séo declaradas na ficha "Pagamentos
Efetuados" e devem ser comprovadas por meio de
recibos e comprovante de pagamento. Caso sejam
muito altas e/ou incompativeis com a renda, podem
levar o contribuinte a malha fina. Se a documentacéo
estiver errada, a declaracdo também vai para a malha.

Dados de 2024 da Receita Federal mostram que os
gastos com saude lideram a lista de malha fina . Ao
todo, 1,5 milhdo de declara¢des ficaram retidas na
malha nete ano, de um total de 45,5 milh8es de
documentos enviados neste ano .

Segundo o fisco, 6 em cada 10 declara¢cBes que
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cairam na malha tém erro nas dedugdes com gastos
em geral. Deste total, 51,6% tiveram a declaracéo
retida por falha ao declarar despesas com saude.

Em seguida, vém a omissdo de rendimentos, que
representa 27,8% do total. Até 2022, a omissao de
renda -seja do titular ou do dependente- era lider de
malha fina.

O motivo, segundo especialistas, sdo a tentativa de
deduzir gastos ndo permitidos em lei, a falta de recibo
para comprovar as despesas e, em alguns casos
especificos, documentos que ndo condizem com a
realidade do gasto.

Quem cai na malha fina ndo recebe restituicdo e pode
ainda sofrer punigdo com multas.

Site:
https:/iwww1.folha.uol.com.br/mercado/2024/12/como-
ficara-a-deducao-dos-gastos-com-saude-apos-as-
mudancas-no-imposto-de-renda.shtml
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Salba como corrigir erros no cadastro da
aposentadoriado INSS (inss)

Julia Galvao

O INSS (Instituto Nacional do Seguro Social) publicou
uma nova portaria que confirma alguns procedimentos
de correcao de erros no Cnis (Cadastro Nacional de
Informacdes Sociais). O cadastro é o principal
responsavel pela liberacdo do beneficio da
Previdéncia Social

O novo documento determina que os individuos
podem solicitar, a qualqguer momento, incluséo,
alteracéo, ratificacdo ou exclusao das informacdes
divergentes, extemporaneas ou insuficientes.

Rémulo Saraiva, advogado especialista em
Previdéncia e colunista da Folha , diz que a partir de
2017, houve uma mudanca para que iniciativa de
corrigir tais erros sé pudessem ocorrer no momento de
pedir a aposentadoria.

Agora, a nova portaria traz outros caminhos para
melhorar os dados do Cnis, que ajudam a evitar
fraudes e a evasédo financeira.

O Cnis é o documento que registra as contribuicdes
feitas pelo segurado ao INSS ao longo de sua vida
laboral e é referéncia para o calculo da aposentadoria.
Nem sempre as informacdes apresentadas nele
representam fielmente a realidade, assim, é importante
gue o trabalhador acompanhe a exatidao do que esta
la.

"Com alguns cliques, é possivel monitorar com
facilidade se os dados estdo em conformidade. E com
base nesse acimulo de dados, realizado por varias
décadas, que a anéalise de elegibilidade da
aposentadoria e do melhor beneficio serdo dosados",
diz Saraiva.

A nova portaria determina também que os periodos de
aprendizado realizados até 16 de dezembro de 1988
serdo considerados como tempo de servico e
contribuicao.

Eles sdo validos para periodos de frequéncia em
escolas profissionais mantidas por empresas
ferroviarias ou para o tempo de aprendizado em
escolas industriais ou técnicas.

Para conferir o Cnis, é possivel seguir o seguinte

passo a passo:

Os segurados que encontrarem erros em seu cadastro
e desejarem atualiza-los devem realizar um processo
de requerimento de atualizacdo do Cnis.

Para isso, é ideal juntar os documentos que possam
comprovar a retificacdo desejada. A solicitacdo pode
ser feito pelo Meu INSS, mesmo canal em que o envio
dos documentos ocorre.

Aqueles que preferirem também podem ligar para a
central 135 ou ir presencialmente a uma agéncia do
INSS. Em geral, esse atendimento é agendado.
Duvidas podem ser tiradas pela Central 135.

Saraiva afirma que os principais erros do Cnis
apresentam relagdo com o valor do salario, data inicial
ou final do contrato de trabalho e, na maioria dos
casos, com a omisséo de informagdes -como a falta de
detalhamento sobre contratos de trabalho muito
antigos e recolhimento por meio de carné ou GPS
(Guia da Previdéncia Social).

Nos casos de atividade exercida na administracdo
publica, é comum a falta de dados sobre contratos
temporarios ou cargos comissionados.

E também possivel que o trabalhador solicite a
exclusdo de um contrato de trabalho que consta em
seu home, mesmo sendo de outra pessoa; o acerto de
vinculos e remuneracgdes; e a corregcdo de dados
cadastrais -como nome social, nome civil, filiacdo,
nimero do CPF e outros.

Quem precisar, também pode solicitar a inclusdo de
informacdes mesmo que a sua aposentadoria ndo
esteja préxima.

"O ideal é que ndo se deixe para atualizar tais
inconsisténcias na véspera de se aposentar. O INSS
leva tempo para corrigir erros, mesmo que sejam
simples. Quem deixa para organizar sua base de
dados, caso exista alguma inconsisténcia, pode
retardar ou mesmo atrapalhar a concesséo
administrativa da aposentadoria, a ponto de precisar
levar o caso ao Judiciario", afirma o advogado.

Os trabalhadores rurais também tém direito ao acerto
de dados do Cnis, mas a sua atualiza¢do costuma ter
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algumas particularidades, pois esses segurados tém
dificuldades com a documentacdo necessaria para
provar sua condicdo e nortear a prépria aposentadoria.

Nesses casos, Saraiva diz que é comum que as
provas para comprovacdo de uma determinada fungéo
tenham também depoimento de testemunhas.

Site:
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2024/12/saiba-
como-corrigir-erros-no-cadastro-da-aposentadoria-do-
inss.shtml
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BC espera 0 mercado digerir o pacote fiscal -
ALEX RIBEIRO

ALEX RIBEIRO

Alex Ribeiro é reporter especial e escreve
guinzenalmente E-mail alex.ribeiro@valor.com.br

O mercado financeiro reprecifkou o cenario para os
juros depois do pacote fiscal.

Chegaram a 70% as chances de uma alta de juros de
0,75 ponto percentual na reunido do Comité de Politica
Monetaria (Copom) do Banco Central da semana que
vem. A probabilidade de uma nova intensificacdo no
ritmo de aperto em janeiro, para um ponto percentual,
ja é de 30%. A curva de juros embute uma taxa Selic
ao fim do ciclo de aperto monetério superior a 14% ao
ano, nos maiores niveis das ultimas duas décadas.

O que o BC deveré fazer diante dessa reacdo do
mercado? O futuro presidente da instituicdo, Gabriel
Galipolo, disse na semana passada que nao briga com
o mercado. Mas transpareceu, num almogo com
banqueiros organizado na sexta pela Federacao
Brasileira de Bancos (Febraban), esperancas de que
essas primeiras reacdes do mercado ndao sejam
definitivas. "Esse processo estd sendo digerido”,
afirmou Galipolo.

Ele citou trés coisas que, em tese, podem fazer o
humor do mercado melhorar um pouco, ainda que uma
boa parte do estrago pareca definitivo. Primeiro, as
medidas n&do sdo conhecidas nos detalhes e, portanto,
0s especialistas do mercado poderao rever as suas
estimativas sobre seu o impacto. Segundo, ele citou os
pronunciamentos dos presidentes da Camara e do
Senado que, no fundo, redimensionam as expectativas
sobre a reforma tributaria sobre a renda. Por fim,
lembrou que o ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, disse que o pacote ndo € uma bala de prata
para resolver o problema fiscal. Ou seja, o governo
pode lancar mdo de novas medidas.

Ha muitos pontos do pacote mal comunicados.
Também na Febraban, Haddad disse que a
Desvinculacdo de Receitas Orcamentarias (DRU) se
tornou mais abrangente. A ministra do Planejamento,
Simone Tebet, informou que a desvinculacdo dos
gastos de saude e educacdo das receitas - medida
muito cobrada pelos especialistas - provocaria, na
situacao atual, uma paradoxal expanséo da despesa,
nao contencao.

O presidente da Camara, Arthur Lira (PP-AL), e do
Senado, Rodrigo Pacheco (PDS-MG), colocaram
varios poréns na tramitacéo da proposta de reforma
tributaria da renda. Disseram que ndo devera
atrapalhar o ajuste fiscal e que essa discusséo
tributaria deve ficar mais para frente, em 2025. E
possivel que o projeto do governo tenha morrido.

O terceiro ponto citado por Galipolo sera, talvez, o
mais importante para nortear a execuc¢do da politica
monetaria: a estratégia de consolidagao fiscal do

7

governo é gradualista.

Haddad disse que, ao longo do tempo, vai recalibrar
as medidas para manter em pé o arcabouco fiscal e
para cumprir as metas de superavit primario.

E a continuidade do que ja vinha sendo feito na
politica fiscal. Ou seja, ndo houve modificacdes em
relacdo as premissas incluidas pelo Copom no cenario
central. Isso significa que, por ora, ndo se confirmaram
dois cenéarios alternativos - um positivo e outro
negativo- citados por membros do comité.

O atual presidente do BC, Roberto Campos Neto,
mencionou mais de uma vez a necessidade de um
choque fiscal positivo. Seria um pacote forte o
suficiente para mudar as expectativas do mercado,
baixar o dolar e reancorar as expectativas de inflagao.
Junto, tudo isso poderia aumentar a eficacia da politica
monetaria, permitindo subir menos a Selic.

Outro cenario alternativo que estava no radar do
Copom era o simples abandono das regras fiscais, o
gue significaria a mudanca do regime econdémico. O
diretor de assuntos internacionais do BC, Paulo
Picchetti, disse em outubro que essa hipo6tese
significaria ndo apenas um salto adicional do ddélar e
das expectativas de inflagdo, mas também uma
transmissdo mais forte dessas variaveis para a
inflacdo.

O presidente da Febraban, Isaac Sidney, questionou
Galipolo na sexta-feira se o Copom passaria a dar
algum tipo de "guidance", ou indicag&o futura para os
juros. Galipolo ndo respondeu diretamente, mas nao
parece provavel algum "guidance".

O gradualismo na conducéo da politica fiscal significa,

32



_—_—
VALOR ECONOMICO / SP - BRASIL - pag.: A02. Seg, 2 de Dezembro de 2024
REFORMA TRIBUTARIA

basicamente, a continuidade da incerteza, e deve
refor¢car a postura dependente de dados do Copom. A
estratégia de aperto monetario adotada até agora
parece funcionar para as circunstancias atuais.

O Copom vai acelerar o ritmo de alta na semana que
vem? Quando muda o comando do BC, como esta
prestes a acontecer, 0s novos dirigentes costumam
ser mais conservadores para firmar sua credibilidade
junto aos participantes cio mercado. Mas integrantes
do Copom tém repetido que ndo acreditam na
estratégia de fazer um choque de juros como atalho.
Preferem a consisténcia das decisdes ao longo do
tempo.

Se vier alguma aceleracdo do aperto monetario,
portanto, provavelmente serd4 porque, mesmo com
todas as incerteza, o cenario exige mais. Picchetti
disse, em outubro, que faz parte do trabalho do
Copom recalibrar as suas projecdes a cada reunido e
tomar a sua decisdo de acordo com as circunstancias.

Embora possa nortear a decisdo da semana que vem,
essa projecao devera dar poucas pistas sobre até que
percentual chegard o aperto monetario. Ou seja,
ninguém vai saber ao certo se o BC acha que o j uro
tem que ir para mais de 14%. O diretor de politica
econdmica do BC, Diogo Guillen, vem dando énfase
na trajetéria dos juros, definida ao longo do caminho
para colocar a inflacdo na meta, em vez de um
orgamento pré-definido.

Site:
https://valor.globo.com/virador#/edition/1880567?page=1
&section=1
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O novo patamar do cambio (Editorial)

Os seis primeiros meses da terceira gestédo de Lula da
Silva foram marcados por um importante recorde no
cambio: a queda acumulada do dolar de 6,93%, que
representou a maior valorizacdo do real em um
primeiro semestre de governo desde 2007. O segundo
periodo do ano nao foi tdo bom, mas, mesmo assim,
ao fim de 2023 o délar registrava baixa de 8% ante o
real, a maior queda anual desde 2016. Hoje o mercado
de cambio esta completamente diferente. O ano de
2024 ainda ndo terminou, e a alta da moeda
americana no ano ronda os 25%, com a cotacdo do
dolar de R$ 6, recorde historico.

Economistas apontam uma mudanca de patamar e
nao apenas mera volatilidade, como afirmou Zeina
Latif, em entrevista ao jornal O Globo. O mercado de
cambio, lembrou ela, estd cada vez mais rigido e o
comportamento do dolar tende a piorar um contexto
inflacionério j& desconfortavel. Na primeira metade do
ano, quando a mudanca na relagcdo cambial entre o
dolar e o real comecgou a ganhar terreno, a visdo da
chegada a um novo patamar ndo estava assim t&o
cristalizada.

Avaliando a valorizacao do real do ano passado, € facil
enxergar a intensa relagdo entre o comportamento do
cambio e as pautas fiscais do governo. Na primeira
metade de 2023, apesar do conturbado cenario
externo, com a guerra entre RUssia e Ucrania
completando um ano, Lula da Silva, como era
previsivel, adotou comportamento mais moderado do
gue na época de campanha e, sob a coordenagédo do
ministro Fernando Haddad, conseguiu aprovar o novo
arcabouco fiscal e fazer andar a reforma tributaria.
As perspectivas eram de que o governo estava, enfim,
caminhando em direcao ao controle da divida publica.

A entrada de capital estrangeiro aumentava a medida
gue também crescia a confianga no compromisso
fiscal do governo, e a melhora das expectativas fez o
Banco Central iniciar, em agosto, um ciclo de queda
de juros. Os meses que se seguiram, porém, foram
desmontando a confianca. Em abril de 2024, com
apenas sete meses de vigéncia, 0 novo arcaboucgo
teve as metas fiscais de 2025 e 2026 revisadas. A
ideia de superavit em 2025 foi abandonada; em 2024 o
governo passou a aceitar passivamente o rombo de
até R$ 28,8 bilhGes, que periga ser ultrapassado.
Naquele abril, o délar disparou 5,25% em uma
semana, atingindo R$ 5,26, mas Haddad atribuiu "dois
tergos" da alta a incertezas vindas dos Estados
Unidos.

Hoje é possivel perceber com clareza que é a
incerteza interna o maior motor da alta do délar. A
despeito do esfor¢co da equipe econdbmica e das
sucessivas promessas de buscar o equilibrio das
contas, esta cada vez mais patente que politica fiscal
néo é prioridade no governo e a forte resisténcia vinda
do proprio presidente Lula mina a credibilidade dos
discursos em contrario dos ministros do Planejamento,
Simone Tebet, e da Fazenda.

Mesmo antes da divulgacdo do mirrado pacote de
corte de gastos, o Boletim Focus, do Banco Central, ja
indicava délar a R$ 5,70 no fim do ano. No atual
contexto, o dolar a R$ 6 representa, de fato, um novo
patamar, com consequéncias por certo desastrosas
para inflac@o e juros.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Reforma da renda ruma para hibernacéo apos
reacao delideres

Maria Cristina Fernandes De Sao Paulo

O pacote do ajuste fiscal pareceu menos indigesto
depois do almog¢o da Febraban na sexta-feira (29), em
S&o Paulo. Nas falas e conversas dos trés ministros
(Fernando Haddad, Simone Tebet e Estlier Dweck), e
do diretor do Banco Central Gabriel Galipolo com
banqueiros e executivos do mercado financeiro
presentes, o clima parecia mais desanuviado. O délar,
gue abriu em R$ 6,10 e recuou para R$ 6, parecia
confirmar a descompressao.

E néo foi apenas pelo cha de capim santo servido
durante o almoco. Pela manhd, os presidentes da
Céamara, Arthur Lira, e do Senado, Rodrigo Pacheco,
falaram com Haddad. O que deveria ser dito? "O
mesmo que foi dito para o presidente ontem, ora." Na
tarde de quinta, tanto Lira quanto Pacheco estiveram
no Palacio do Planalto e disseram a Lula que o ajuste
fiscal teria mais chances no Congresso do que a
reforma da renda.

Antes que Haddad chegasse a Febraban, Lira e
Pacheco, a distancia, ja haviam servido o aperitivo. O
presidente da Camara foi ao X para reafirmar o
compromisso "inabalavel" com o arcabouco fiscal ante
0s impactos sobre os mais pobres da inflagdo e dolar
altos. O mesmo nao disse em relacdo a reforma da
renda: "Qualquer outra iniciativa governamental que
implique renlncia de receitas sera enfrentada apenas
no ano que vem, e apo6s analise cuidadosa e
sobretudo realista de suas fontes de financiamento e
efetivo impacto nas contas publicas".

Em seguida, em nota a imprensa, o presidente do
Senado lhe fez coro. Disse que o Congresso deve
apoiar as medidas de ajuste, ainda que ndo sejam
muito "simpaticas", mas acrescentou que a questédo do
IR "embora seja um desejo de todos, ndo é pauta para
agora".

O aperitivo parlamentar com a perspectiva de o
capitulo da renda hibernar no Congresso, a fala dos
ministros-e o cha-haviam cuidado de baixara
temperatura. "O teto de R$ 5 mil para isen¢éo do IR
pode ser alterado pelo Congresso, que tera a palavra
final", disse Haddad, depois de levar a platéia ao Unico
momento de riso do encontro ao dizer que nao
precisava convencer nenhum de seus colegas da
importancia do ajuste - "as vezes tenho que convencer

o presidente Lula".

A despeito de ter sido denotado pela inclusdo da
isencdo do IR até R$ 5 mil, decidida pelo presidente
Luiz Inacio Lula da Silva na segunda-feira, um dia
antes da gravac¢ao do pronunciamento do ministro da
Fazenda, que foi ao ar na quarta-feira, Haddad parece,
de fato, confiar na trava reforgada pela reforma
tributaria, a de que nenhuma reforma do IR sera
votada se ndo for neutra do ponto de vista fiscal.
Como o Congresso ndo parece disposto a votar a
medida de compensacao a isencdo, a taxagdo da
renda acima de R$ 50 mil, a hibernacao da reforma da
renda é apenas uma consequéncia.

Galipolo, que sucedeu a Haddad no palco da
Febraban e indicado por Lula para dirigir o Banco
Central no lugar de Roberto Campos Neto, disse que a
instituicdo ndo recebe comando por "post em rede
social" nem é lugar para "Miss Simpatia" e que o
debate da renda demandaria um "debate mais amplo"
no Congresso nNo ano que vem.

Simone Tebet, terceira a falar, reconheceu que o
pacote havia sido mal comunicado no dia anterior,
mas disse que, a partir de agora, o governo facilitaria o
trabalho do BC mirando o centro da meta de déficit
primario em 2025. Quando a ministra da Gestao,
Esther Dweck, iniciou a Ultima das falas do encontro, a
tensdo ja havia se dissipado.

Haddad levantou-se antes que a sobremesa fosse
servida. Depois da derrota sofrida na quinta, o
encerramento da semana mostrava que ainda tem
jogo. O ministro parecia ter mantido o crédito daqueles
que, dois anos atras, antes mesmo que assumisse 0
ministério, naquela mesma ocasido de almoco de fim
de ano, Ihe haviam conferido um voto de confianga. O
mesmo talvez ndo possa ser dito em relagcdo ao
presidente da Republica.

Site:
https://valor.globo.com/virador#/edition/188056?page=1
&section=1
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"Congresso val discutir e votar medidas
ainda neste ano", diz Padilha

Fabio Murakawa, Andréa Jubé e Fernando Exman De
Brasilia

O ministro da Secretaria de Rela¢Bes Institucionais e
articulador politico do governo, Alexandre Padilha,
afirmou que estd confiante na aprovacédo pelo
Congresso das medidas de contencdo de gastos até o
fim do ano, e que tem o0 compromisso dos presidentes
das duas Casas legislativas nesse sentido.

Nesta entrevista ao Valor, ele admitiu que o Legislativo
podera ampliar os cortes propostos pelo ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, e esclareceu que o
debate sobre a ampliacdo da isencdo do Imposto de
Renda para quem ganha até R$ 5 mil ocorreréa
somente no ano que vem, com efeito em 2026. Ele
sustenta que o impacto serd "neutro".

Padilha acrescentou que existe ambiente politico para
gue as medidas tramitem com agilidade. Em parte, em
razdo do acordo entre Legislativo, Executivo e
Judiciario sobre o novo rito das emendas
parlamentares ao Or¢camento. A suspensao do
pagamento dos recursos paralisou o Congresso nas
Gltimas semanas. Mas o novo formato, sancionado
pelo presidente Luiz Inacio Lula da Silva, ainda
aguarda a chancela do ministro Flavio Di-no, relator do
tema no Supremo Tribunal Federal (STF).

Sem citar Dino, Padilha indicou a necessidade de um
desfecho para o impasse. "Um acordo construido e
gue signifigue um avanco é mais efetivo do que as
vezes vocé manter apenas a sua posicao do que
considera ideal."

Padilha disse que tera boa relacdo com os presidentes
virtualmente eleitos da Camara, Hugo Motta
(Republicanos-PB), e do Senado, Davi Alcolumbre
(Unido-AP), a partir de 2025. Minimizou o azedume
com o presidente Arthur Lira (PP-AL), com quem néo
dialoga. Sobre isso, disse que a Unica coisa que lhe
tirou o sono nos ultimos dois anos foi o risco de
rebaixamento do Corinthians, que, por ora, esta
superado. Leia, a seguir, os principais trechos da
entrevista:

Valor: Quais sdo as perspectivas de aprovacdo do
pacote no Congresso ainda neste ano?

Alexandre Padilha: Eu estou muito confiante no

compromisso do Congresso Nacional como um todo,
em nos concentrarmos neste ano na votacao e na
aprovacdo dessas medidas que consolidam o
arcabouco fiscal. E mais uma demonstracéo para toda
a sociedade, para os atores econ6micos, que este
governo fard absolutamente de tudo para cumprir o
marco fiscal. A receptividade foi muito boa, positiva
tanto na Camara dos Deputados quanto no Senado.

Valor: Mas por que conciliar o pacote de contencdo de
gastos com a ampliacdo da faixa de isencdo do
Imposto de Renda (IR)? N&o gerou ruido
desnecessario?

Padilha: Ficou muito nitido na reunido com os
presidentes das duas Casas que o governo tinha de
encaminhar ainda neste ano uma proposta de reforma
da renda. Porque isso foi aprovado na emenda
constitucional da reforma tributaria, estabelecendo
um prazo para encaminharmos a regulamentacdo dos
tributos do consumo e uma proposta para a reforma
da renda. Também ficou muito clara a posi¢do do
governo de que esse debate da reforma da renda vai
acontecer ao longo do ano que vem.

Valor: Qual a estratégia para acelerara tramitacao?

Padilha: Vamos trabalhar para ser o rito mais rapido
possivel, a partir da iniciativa do lider do governo [que
ja apresentou duas propostas na sexta-feira] e
aproveitar outras PECs que estdo em tramitacédo -
algumas ja estao prontas para o plenario, outras estédo
em tramitacdo em comissdes especiais. O
fundamental é que tem um compromisso da Camara e
do Senado de discutir e votar ainda neste ano essas
medidas.

Valor: O anlncio conjunto das medidas de corte e da
isencédo do IR para a faixa de renda de atéR$ 5 mil foi
uma opc¢ao politica para conciliar uma noticia boa e
uma amarga?

Padilha: Primeiro que eu acho que as duas noticias
sdo boas. N6s estamos garantindo as medidas
necessdrias para a conformidade do crescimento das
despesas, para encaixa-las numericamente naquilo
gue sdo as metas do arcabouco fiscal. E, do ponto de
vista da justica [tributaria], ser um pais mais justo,
mais eficiente. O presidente Lula e o ministro
Fernando Haddad estdo encaminhando para o
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Congresso para ter o debate adequado [da reforma da
renda] todo o ano de 2025, e para comecar a valer em
2026.

Valor: Mas anunciar junto ndo causou uma confusao?
O ddlar ultrapassou a marca de R$ 6.

Padilha: O que causou a confusao, infelizmente, foram
vazamentos que s0 interessam a ataque especulativo
para ndo sei quem ganhar dinheiro com isso. Porque
teve vazamento dizendo que ia ser valido a partir de
2025, que ia ter um impacto fiscal ja em 2025, e ainda
soltaram nameros sobre o impacto fiscal possivel.

Valor: O senhor ndo acha que essa insatisfacdo dos
agentes econdmicos também se deve a avaliacdo de
que foi um pacote timido?

Padilha: Eu quero reafirmar que 0 nosso compromisso
€ cumprir o arcabouco fiscal. E este governo concluiu
0 segundo ano seguindo a risca suas metas fiscais,
algo que é inovador no Brasil nos ultimos dez anos. O
nosso compromisso é com o marco fiscal que nés
construimos, 0 N0OSsSO compromisso ndo é com a
agenda do [ex-ministro da Economia] Paulo Guedes,
ndo é com aquilo que o Guedes prometeu para alguns
e nao entregou, ndo é com a agenda do [presidente
argentino, Javier] Milei.

Valor: Ou seja, ndo vai ceder as pressdes para, por
exemplo, desvincular o Beneficio de Prestagao
Continuada (BPC) do salario minimo.

Padilha: N&o estou falando isso. Para cumprir o marco
fiscal, tecnicamente, o governo viu pelos dados e
pelos seus compromissos politicos que isso nédo é
necessario.

Valor: Um vice-lider do governo [Pedro Paulo, PSD-
RJ] apresentou uma PEC junto com os deputados Kim
Kataguiri (Unido-SP) e Julio Lopes (PP-RJ) sugerindo
medidas de corte mais duras. Como o senhor viu esse
movimento?

Padilha: O que eu vejo é a posicdo dos lideres dos
varios partidos, do lider do governo, o compromisso de
apoiar essas medidas. Os parlamentares,
individualmente, tém causas historicas, posicoes
historicas. Faz parte do papel deles.

Valor: Ela vem de partidos da base que ocupam
ministérios...

Padilha: Quer dizer que o Kim Kataguiri é integrante
da base?

Valor: Ele é do Unido Brasil, que tem trés ministérios
na Esplanada...

REFORMA TRIBUTARIA

Padilha: Vocé esta falando de partidos que tém muita
fragmentacgédo, e que tém posi¢cdes histéricas sobre
varias questoes.

Valor: Mas o senhor ndo acha que o Congresso
podera ampliar o alcance das medidas do governo?

Padilha: A grande arte deste governo é respeitar o
protagonismo do Congresso. Tudo o que venha a
consolidar o cumprimento do marco fiscal serd bem-
vindo.

Valor: Vocés esperam muita resisténcia para travar a
tributacdo de quem tem renda mais alta?

Padilha: Nessas trés semanas, 0 governo estara
concentrado nas medidas que construiram o marco
fiscal. Ao longo do ano que vem, vai ter o debate da
reforma da renda. Vamos fazer uma reforma de renda
neutra do ponto de vista fiscal. Ela nem vai aumentar a
arrecadacdo nem vai deteriorar a situacao fiscal do
pais. N&o vai aumentar R$ 1 de arrecadacéo e ndo vai
diminuir R$ 1. Essa mensagem é muito importante.

Valor: Mas o Congresso ndo acabou de votar a
reforma do consumo, falta concluir no Senado, e ainda
voltara a Camara. Isso ndo vai atrasar a votacdo do
pacote fiscal neste ano?

Padilha: Eu ouvi de novo do presidente [Rodrigo]
Pacheco que o trabalho e esforgco do Senado sera
para concluir a votacdo neste ano, e acredito que a
Camara também vai votar. Estamos no encerramento
do mandato dos presidentes das duas Casas, que
tiveram um papel muito importante na aprovacado da
reforma tributaria. Acho até justo que se conclua
essa votacdo até o fim do ano.

Valor: A questdo das emendas parlamentares esta
resolvida? O impasse sobre elas e a suspensao dos
pagamentos eram empecilhos ao avanc¢o dos projetos
do governo.

Padilha: Eu acho que n6és demos um passo
importante, além do governo e Congresso, que foi
adequar o crescimento das emendas parlamentares
ao arcabouco fiscal. E um compromisso importante
gue o Congresso assumiu junto com o Executivo.
Entdo, a expectativa é que a gente possa dar um
passo de avango. As vezes ndo é o ideal para alguma
pessoa, para alguma instituicdo, para algum Poder.
Mas um acordo construido e que signifique um avanco
€ mais efetivo do que as vezes vocé manter apenas a
sua posicdo do que considera ideal.

Valor: Outra prioridade do governo atéo fim do ano éa
aprovacgédo dos diretores do Banco Central?
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Padilha: O presidente do Senado sinalizou que ha
disposicdo de analisar e votar neste ano.

Valor: O anuncio do pacote coincidiu com a revelagao
da investigacdo sobre a tentativa de golpe de Estado
envolvendo militares. Essas revelacdes ajudaram a
inclui-los?

Padilha: N&o tem relagdo nenhuma. Até porque esse
debate era anterior a essas revelacdes. Teve o
envolvimento do Ministério da Defesa e do Alto
Comando em concordar e incluir no pacote o fim
dessas distor¢gdes. E isso mostra o quanto foi
importante o papel do comando das Forcas Armadas
em ndo embarcar no plano criminoso.

Valor: Houve criticas de aliados e da militancia de que
a reacdo do governo as revelagfes da Policia Federal
foi morna. Concorda?

Padilha: Ndo. O que se espera de um presidente da
Republica e do governo é uma reacgdo firme a tentativa
de golpe. E isso estamos tendo desde o primeiro dia.
Nés ndo admitimos qualquer possibilidade de passar
pano a criminosos, de se interromper o processo de
apuracdo, de julgamento. A agéo tem que ser firme e
pedagdgica.

Valor: O deputado Hugo Motta (Republicanos-PB) e o
senador Davi Alcolumbre (Unido-AP) estado
virtualmente eleitos presidentes da Cémara e do
Senado, com votos também de bolsonaristas. E nédo
se comprometeram nem com a votagdo nem com o
arquivamento do PL da anistia. O que o0 governo
espera deles?

Padilha: [O que espero €] a postura que o Hugo Motta
tem tido desde 1-de fevereiro de 2023, de um lider que
concentrou esforcos na agenda econdmica, social e
sustentavel. Que esteve junto com o governo na
reforma tributaria, no marco fiscal. Sempre esteve
junto conosco, votando na defesa da democracia. Ele
também teve um papel muito importante na CPMI do
golpe, na CP-MI do MST. A expectativa que eu tenho
€ a melhor possivel, e com o Davi Alcolumbre, a
mesma coisa.

Valor: Vai ser um alivio ter finalmente um presidente
da Camara com quem o senhor dialogue, depois
desse rompimento publico com o Arthur Lira?

Padilha: A Gnica coisa que me incomodou nesses dois
anos, e que me fazia as vezes perder o sono, era a
situagdo do Corinthians no futebol masculino. Até o
Corinthians ja saiu da situacdo [risco de
rebaixamento].

REFORMA TRIBUTARIA

Valor: Vai ter reforma ministerial no ano que vem?

Padilha: Eu nunca ouvi o presidente falar de reforma
ministerial nesse governo. E quem decide isso, e o
tempo [de fazer] é ele.

Valor: Mas ele vem cobrando publicamente de alguns
ministros mais empenho na defesa do governo,
sugerindo insatisfacéo...

Padilha: O presidente Lula tem um compromisso muito
grande em fazer com que aquilo que ele anunciou
aconteca. Por exemplo, ele tem uma grande obsesséo
que é fazer o Acredita funcionar do jeito que foi
construido e anunciado.

Valor: A obsessdo com o Acredita [programa de
estimulo ao empreendedorismo], de alcancar esses
trabalhadores autbnomos, tem relagdo com o mau
desempenho do PT na eleigdo municipal?

Padilha: Nao tem relagcdo com a eleigdo, mas com a
percepcdo de uma lideranca que sempre busca estar
conectado com as aspira¢Bes do povo. O presidente
Lula convive com as pessoas, com os filhos de
metallrgicos como ele, que hoje sdo empreendedores,
€ que assumiram outros papéis na atividade
econbmica. Ele esta sempre conectado com a
sociedade.

Site:
https://valor.globo.com/virador#/edition/188056?page=1
&section=1
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Governo federal comete engano em
publicidade

A Secretaria de Comunicacdo Social (Secom) do
governo Lula fez uma publicagdo com uma mensagem
equivocada nas redes sociais, afirmando que o
Executivo ja enviou ao Congresso a proposta para
isentar do Imposto de Renda quem ganha até R$ 5 mil
mensais - promessa de campanha do presidente. O
governo anunciou a proposta na Ultima semana, junto
com o pacote de coten¢do de gastos, mas ndo enviou
o projeto formalmente ao Legislativo.

Segundo integrantes do Poder Executivo, o texto sé
sera enviado ao Congresso e discutido em 2025, como
parte da reforma tributaria da renda, para ser
implementado em 2026. Ainda ndo ha data anunciada
para o envio do projeto de lei. Procurados, a Secom e
0 Ministério da Fazenda ndo se manifestaram.

A publicagdo traz uma chamada classificando o
Imposto de Renda zero como o "campedo da
semana". "O governo enviou ao Congresso proposta
para ampliar a isencdo do Imposto de Renda para
guem ganha até R$ 5 mil. Essa é a maior reforma do
Imposto de Renda da histéria", diz o post, com a
informacédo errada.

A proposta do governo isenta a cobranca do im-
EXTRA

posto para quem recebe até R$ 5 mil mensais e, como
medida de compensagéo, imp8e uma aliquota minima
para quem recebe acima de R$ 50 mil.

Segundo o Ministério da Fazenda, a isen¢ao provoca
uma perda de arrecadacao de R$ 35 bilhdes, que sera
compensada pela taxacdo dos mais ricos.
Economistas do mercado financeiro, porém, estimam
um custo maior, em torno de R$ 45 bilh6es.

O anuncio da isengdo provocou uma reacgéo negativa
do mercado financeiro, levando o ddlar a fechar acima
de R$ 6 pela primeira vez na historia. O ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, se queixou do vazamento
da proposta. Na coletiva de imprensa durante o
anuncio do pacote, ele destacou que a prioridade do
Executivo é votar as medidas de corte de gastos, para
depois discutir a reforma do Imposto de Renda e vota-
la em 2025, com implementacdo em 2026. Os
presidentes da Camara dos Deputados, Arthur Lira
(PP-AL), e do Senado, Rodrigo Pacheco (PSD-MG),

entraram em campo para apaziguar o mal-estar
causado pelo anuncio e também afirmaram que a
discussao da isencdo do IR ficara para depois, e
somente sera aprovada se houver condicdes
econdmicas para isso.

Site: https://digital.maven.com.br/temp_site/issue-
136152-7aabecd32d1527cfa70e6607c0793e02.pdf
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Apos alta do dolar, Pacheco condiciona
Isencao do IR a situacao fiscal

Depois que o dolar bateu novo recorde nesta sexta-
feira (29) e chegou a passar de R$ 6,10, o presidente
do Senado, Rodrigo Pacheco (PSD-MG), divulgou
nota em que afirma que ndo havera reforma tributéaria
da renda caso ndo haja condic¢es fiscais para isso.

"A questdo de isencdo de IR [Imposto de Renda],
embora seja um desejo de todos, ndo € pauta para
agora e s6 podera acontecer se, e somente se,
tivermos condiges fiscais para isso. Se néo tivermos,
n&o vai acontecer.

Mas esta € uma discussdo para a frente, que vai
depender muito da capacidade do Brasil de crescer e
gerar rigueza, sem aumento de impostos", afirmou
Pacheco.

Analistas de mercado tém indicado que a alta do ddlar
tem relacdo com o anuncio do governo de isentar do
Imposto de Renda (IR) quem recebe até RS 5 mil
mensais, taxando em mais 10% aqueles que ganham
acima de R$ 50 mil.

O diretor executivo do Brasil no Fundo Monetario
Internacional (FMI) e professor de economia licenciado
da Universidade de Brasilia (UnB), André Roncaglia,
disse a Agéncia Brasil que esta é uma reacao
defensiva dos gestores de ativos financeiros que néo
sabem como sera a tributacdo dos mais ricos que hoje
ndo pagam impostos sobre dividendos, por exemplo.

"A mensagem foi mal recebida por parte do mercado
financeiro que, de repente, estava pedindo corte de
gastos e viu que vai ter que participar do ajuste por
meio de um aumento na tributacdo sobre os
rendimentos do topo da pirdmide. Os investidores
acabam jogando contra o real, ndo porque eles
qguerem jogar contra a moeda, mas porque € uma
reacao defensiva, ja que eles ndo sabem para onde
vai a politica tributaria”, explicou.

Para o economista e professor da UnB César Bergo, o
mercado exagerou na reacdo, uma vez que as
propostas de isencdo do Imposto de Renda so serdo
discutidas em 2025. "Essa especulacdo momentanea
ocorre até que sejam bem esclarecidas as medidas,
considerando inclusive que a isenc¢do do Imposto de
Renda néo entraria em vigor em 2025. Se entrar em
vigor, vai ser s6 em 2026. Me parece um pouco de
exagerado do mercado.

Entdo, pode acontecer de, nos proximos dias, o dolar
realmente mostrar menos volatilidade", disse Bergo a
Agéncia Brasil.

Ao apresentar as propostas aos lideres do Senado,
nesta quinta- feira (28), o ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, afirmou que o ruido gerado no
mercado tem relagcdo com as propostas de reforma
tributaria sobre a renda e pontuou que as mudancas
terdo impacto fiscal neutro, ou seja, o que for isentado
de um lado, tera que ser compensado de outro.

"A reforma, tanto do consumo quanto da renda, é
neutra do ponto de vista fiscal. Ninguém esta disposto
a votar uma reforma que nédo seja neutra. Isso seréa
observado na lei ordinaria que regula a matéria da
reforma da renda", explicou Haddad

Site: https://jornaldodiase.com.br/capas-do-dia/
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PEC das Praias volta a pauta do Senado, mas
deve dividir atencOoes com a Reforma
Tributéria; vela perguntas e respostas

O presidente da Comissdo de Constituicdo e Justica
(CCJ) do Senado, Davi Alcolumbre (Unido-AP), pautou
a discussao da proposta de emenda a Constituicdo
gue prevé o fim da propriedade exclusiva da Unido
sobre terrenos de marinha, conhecida como PEC das
Praias para esta quarta-feira ( leia perguntas e
respostas abaixo) .

O tema, porém, tera que dividir as atengfes com a
regulamentacdo da Reforma Tributéria, que pode ter
o relatério entregue na mesma comissao nesta
semana. Além disso, a polémica em torna do tema,
polarizado entre oposicdo e base governista, deve
levar a entraves na pauta.

O PT e o governo devem pedir vista, ou seja, mais
tempo para analisar a proposta, estendendo debate
por pelo menos mais uma semana.

A proposta é relatada pelo senador Flavio Bolsonaro
(PL-RJ). O retorno da discussdo na CCJ ocorre em
meio a campanha de Alcolumbre para a eleigdo a
presidéncia da Casa no préximo ano.

- Acho complicado pautar esse tema agora. A semana
sera sobre Reforma Tributéaria - disse o lider do
Uniéo Brasil, Efraim Filho (Uni&o-PB).

O texto prevé a transferéncia integral dos chamados
terrenos de marinha aos atuais ocupantes, sejam
particulares, ou de estados e municipios. Hoje, por
compartilharem a propriedade desses terrenos com a
Unido, que detém 17% do valor, os moradores dessas
areas pagam duas taxas para a Unido, chamadas de
Foro e Laudémio. O texto acaba com o pagamento
desses impostos.

Em relatorio divulgado em julho deste ano, o senador
Flavio Bolsonaro (PL-RJ) acrescentou um paragrafo
gue garante a continuidade do acesso publico e
gratuito as praias. O trecho nédo estava no texto
original e ambientalistas temiam que a transferéncia
de propriedade dos terrenos proximos a faixa de areia
pudessem levar a privatizacdo de intervalos de areia.

"As praias sa~0 bens pu’blicos de uso comum do
povo, sendo assegurado, sempre, livre e franco

acesso a elas e ao mar, em qualquer direc,a~o0 e
sentido, ressalvados os trechos considerados de
interesse de seguranc,a nacional ou inclui"dos em
a’reas protegidas por legislac,a~o especi’fica, na~o
sendo permitida qualquer forma de utilizac,a~o do solo
gue impec,a ou dificulte o acesso da populac,a~o a's
praias, nos termos do plano diretor dos respectivos
munici’pios", afirma trecho acrescentado pelo relator.

- Isso n&o impede o avango da Reforma (Tributaria). E
um tema antigo e precisa de uma decisdo do
Parlamento. Proprietarios de iméveis existentes na
costa do Brasil deixardo de pagar essas taxas anuais
e as pessoas mais pobres terdo direito ao titulo
definitivo de suas propriedades, podendo deixar de
heranca para seus filhos e netos. O governo é contra a
PEC porque perde arrecadagéo - disse o senador.

A transferéncia de propriedade seria gratuita quando
feita para habitacbes de interesse social, com
populacdo de baixa renda, e para estados e
municipios. Para demais proprietarios, a transferéncia
seria paga, de acordo com padrdes a serem
estabelecidos pela Unido. Nas areas ndo ocupadas, a
propriedade continuaria sendo da Uniéo.

- A posicdo do governo é contra a proposta. Se
aprovar uma proposta dessa, um pais com as praias
gue tem, tem possibilidade de sombreamento das
praias, comprometimento do meio ambiente - disse o
lider interino do governo, Otto Alencar (PSD-BA).

O texto do relator ainda permite que ocupacdes néo
registradas em érgaos federais, ou seja, que nao
pagam impostos, também sejam regularizadas, desde
gue estejam ocupando o local por pelo menos cinco
anos antes da aprovacdo da lei. Como uma adaptacao
do usucapido.

Ambientalistas argumentam que, sem a protecdo da
legislacdo federal uniforme para todo o pais, pode
haver o risco de grandes empreendimentos que
ocupem &reas inteiras frente a trechos de praia, com
possivel degradacdo de biodiversidades, além de
sombreamento excessivo nas faixas de areia. Os
terrenos de marinha estao localizados em areas
ambientalmente frageis, como mangues, restingas,

41



campos de dunas e resquicios de Mata Atlantica.
Polémicas nas redes

O tema saiu da discussado politica e mobilizou
influenciadores e personalidades, como Luana Piovani
e 0 jogador Neymar, que chegaram a bater boca e
trocar ofensas pelas redes sociais . Flavio Bolsonaro
foi as redes defender o texto e afirmou que a historia
sobre privatizacdo era narrativa da esquerda . Com a
volta do tema na agenda no Senado, Piovani voltou as
redes sociais para repercutir a discussao, e pedir que
a socidade permaneca atenta sobre o debate .

A época, o ministro das Relagdes Institucionais,
Alexandre Padilha, declarou que o Palacio do Planalto
era contra a PEC . A ministra do Meio Ambiente,
Marina Silva, também criticou o texto, e citou impactos
ambientais que podem vir a partir da aprovacdo da
medida , mas afirmou que o Congresso Nacional tem
uma dinamica propria .

Entenda em 12 pontos a proposta no Senado.
O que dizem os defensores da PEC das Praias?

Defensores da proposta veem potencial de
desenvolvimento econdmico nas regifes e maior
arrecadacdo para a Unido, que no ano passado
recolheu R$ 1,1 bilhdo relativo a taxas de 564 mil
iméveis nessas areas.

O que dizem os criticos da PEC das Praias?

Ja os criticos argumentam que, fora do guarda-chuva
da Superintendéncia Patrimonial da Unido, aumentam
as possibilidades de fechamento de acessos a praias,
desmatamento e outros riscos ambientais.

- Esses terrenos, importantes pela protecdo da
biodiversidade, ficardo mais suscetiveis a especulagéo
imobiliaria - diz Juliana de Melo, professora de direito
ambiental da Universidade Federal do Ceara.

O que determina a PEC das Praias?

A PEC determina que as regras incidam apenas sobre
as areas ja ocupadas, e que as desocupadas sigam
sob posse da Unido. O governo Lula se posicionou
contra o projeto.

Veja perguntas e respostas sobre a PEC das Praias

O que prevé a PEC das Praias?

A transferéncia da posse integral dos terrenos de

marinha - hoje compartilhada pela Unido e pelos
proprietarios dos iméveis - a seus ocupantes, sejam
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estados, municipios ou particulares.
Qual a principal justificativa dos defensores da PEC?

A regularizacdo de imoéveis pertencentes a Unido nos
terrenos de marinha. Segundo Flavio Bolsonaro,
relator da proposta, a intengcdo € "acabar com o
pagamento de taxas absurdas". Hoje, por
compartilharem a propriedade desses terrenos com a
Unido, que detém 17% do valor, os moradores dessas
areas pagam duas taxas para a Unido, chamadas de
foro e laudémio.

Moradores dos terrenos de marinha sao considerados
proprietarios de imoveis?

Eles séo juridicamente conhecidos como "enfiteutas",
0 que garante o "direito de uso privativo e posse
permanente daquele bem que na realidade pertence a
Unido". A propriedade permanece sendo, a rigor, da
Unido, "porque a area de praia € fundamental para a
seguranca nacional".

A PEC vai privatizar as praias?

O texto nao trata de praias, que sao bens publicos de
uso comum do povo, com acesso livre ao mar
garantido. Isso ndo mudaria na lei. No entanto,
ambientalistas argumentam que, sem a prote¢do da
legislacdo federal uniforme para todo o pais, pode
haver o risco de grandes empreendimentos que
ocupem areas inteiras frente a trechos de praia,
conseguirem autorizagdes municipais para fechamento
de acessos a praias ou de supresséo de vegetacao de
restinga com maior facilidade. As leis urbanisticas ndo
seriam alteradas, mas construtoras e redes hoteleiras
passariam a ser as Unicas proprietarias de terrenos
nesse espaco, o que poderia no futuro garantir
maiores permissdes de intervengdes.

Como aconteceria a venda dos terrenos?

A PEC diz que a transferéncia aconteceria mediante
uma venda, mas nao ha detalhes. A negociagao
precisaria ser com a Unido. Segundo o texto, o poder
publico devera tomar providéncias - como uma nova
lei de regulamentagé@o da PEC - em dois anos.

O morador sera obrigado a comprar a parte federal?

O texto ndo deixa claro essa obrigagdo nem fala em
prazos ou valor. Mas como a intengdo é extinguir os
terrenos de marinha, entende-se que moradores
precisardo adquirir os 17% do terreno hoje
pertencentes a Unido.

Estados e municipios também poderao ter a posse dos
terrenos?

42



A PEC transfere os terrenos da marinha a estados e
municipios, gratuitamente, onde eles ja forem
ocupantes, por exemplo, com equipamentos publicos.

Ha necessidade de uma PEC para regularizagao
fundiaria desses terrenos?

N&o. A regularizacao ja é possivel através da SPU,
mas defensores do projeto dizem que a Unido ndo tem
o devido controle e nunca registrou a totalidade dos
imoveis em terrenos de marinha.

Como fica a situacdo de moradores de comunidades
tradicionais ou de favelas em terrenos de marinha?

Segundo a PEC, moradores de areas de habitacdo
social terdo a transferéncia dos terrenos de forma
gratuita, mas ndo ha detalhes do processo. Na SPU,
nao ha informacdes precisas de quantas areas de
especial interesse social ficam em terrenos de marinha
no Brasil. Por isso, criticos do projeto alertam para os
riscos de inseguranca juridica e de remocao de
moradores de favela ou de comunidades ribeirinhas
tradicionais.

Quais sdo os principais riscos de impactos ambientais
apontados?

Os terrenos de marinha estéo localizados em areas
ambientalmente frageis e relevantes, com uma rica
biodiversidade, como mangues, restingas, campos de
dunas e resquicios de Mata Atlantica. Portanto, se
houver afrouxamento da protecéo, por exemplo, com
resorts como unico proprietario de terrenos com
restingas e dunas, impactos podem ser graves.

Quanto a Unido ganharia com transferéncia de
terrenos?

Nao ha informagdes disponiveis sobre essa estimativa.
Juristas alertam que é importante ter nogdo desses
nameros antes de pautar o projeto, para se calcular o
impacto diante da perda de arrecadagdo com as taxas.

Quantos imoveis em terrenos de marinha existem hoje
no pais?

Segundo o Ministério da Gestdo e Inovacéo, ha 564
mil iméveis registrados. O governo arrecadou, em
2023, R$ 1,1 bilhdo com as taxas de foro e laudémio.
A pasta estima que o valor poderia ser cinco vezes
maior, com um total de quase 3 milhfes de
construcdes nas areas proximas ao mar, mas que nao
foram oficializadas. Hoje, 20% dos valores
arrecadados sao repassados para 0s municipios.

Regras atuais para os terrenos de Marinha
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Como ficara se a PEC for aprovada

A reportagem foi produzida com informag8es
prestadas pelos especialistas:

Site:
https://oglobo.globo.com/brasil/noticia/2024/12/02/pec-
das-praias-volta-a-pauta-do-senado-mas-deve-dividir-
atencoes-com-a-reforma-tributaria-veja-perguntas-e-
respostas.ghtml
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Pacote da Fazenda € bom, mas ndo resolve
desequilibrio fiscal

Felipe Salto

O anuncio das medidas de ajuste fiscal pelo Ministro
Fernando Haddad foi positivo. Entretanto, maculou-se
pela mistura com o tema da mudanca na faixa de
isencdo do Imposto de Renda e ndao contemplou o
volume suficiente de economias para reequilibrar as
contas publicas.

E assim que o délar continua acima de R$ 6, patamar
alcancado apds o anuncio do pacote, e 0s juros
futuros estao bastante pressionados. Na sexta-feira, a
temperatura diminuiu um pouco apés as falas do
Ministro da Fazenda em evento da Febraban e do
Presidente da Camara Arthur Lira, que prometeu
apoiar todas as medidas de ajuste.

A coesdo do mundo de Brasilia sera fundamental para
gue a economia volte aos eixos. Conviver com a
"pressédo alta" do cambio e dos juros por muito tempo
€ perigoso, pois pressionara o préprio Banco Central e
acabara prejudicando o crescimento econémico.

No pacote divulgado na semana passada, ha
mudancas para diferentes rubricas orcamentarias e
programas que, ha tempos, demandavam uma
revisdo. Isso tem de ser reconhecido e aplaudido. O
governo esta propondo alterar, principalmente:

a) A regra do salario minimo;

b) O modo de operacdo e alguns critérios de
concessao do Beneficio de Prestacdo Continuada
(BPC);

c) As regras do Abono Salarial;

d) A contabilizacdo de despesas da Educacao e do
Fundeb;

e) As regras para previdéncia dos militares;

f) Os subsidios e subvencdes;

g) A regra do Fundo Constitucional do DF; e

h) Acionamento de gatilhos no Novo Arcabouco Fiscal.

Estimamos, na Warren Investimentos, que os ganhos
com o pacote podem chegar a cerca de R$ 20 bilhdes,

em 2025, e a algo como R$ 25 bilhdes em 2026.
Diversas medidas, como a alteracdo do abono e a
limitacdo do crescimento do salario minimo, tém
potencial para produzir efeitos permanentes relevantes
sobre a dindmica fiscal.

O Congresso precisara apreciar as iniciativas enviadas
pelo Executivo, com celeridade, para ajudar a
materializar esses efeitos pretendidos. Falta pouco
tempo até o final do ano e a agenda legislativa esta
abarrotada de questdes importantes em aberto: a
LDO, a LOA, os dois projetos da reforma tributaria do
consumo e, agora, o pacote fiscal.

As contas publicas estéo fragilizadas pela ocorréncia
de déficits ha longos anos. Para 2024, o governo
deveréa entregar o cumprimento da meta fiscal, mas
usando a prerrogativa da chamada banda inferior da
meta zero (que, na pratica, permite entregar um déficit)
e descontando gastos com créditos extraordinarios
para o Rio Grande do Sul.

O resultado efetivo, portanto, em 2024, devera
circundar os R$ 54 bilh&es, pelas nossas contas. Um
déficit ainda preocupante, mas muito mais baixo do
gue o observado em 2023, de mais de R$ 230 bilhdes.
Para reequilibrar as contas e, sobretudo, obter as
condicdes de sustentabilidade da divida como
proporcdo do PIB, o governo tem uma tarefa dificil:
produzir superavites primarios.

O novo pacote pode ajudar a superar esse desafio,
mas é claramente insuficiente. A intensidade das
medidas precisa ser maior e 0 pacote tera de ser
complementado com novas ac¢des. Isso sem contar a
necessaria providéncia de cortar gastos discricionarios
ainda disponiveis a tesoura, no ano que vem, para
entregar a meta e néo ferir o Novo Arcabouco Fiscal.

Em que pese a Fazenda ter acertado no teor das
medidas, tomando decisfes relevantes, sobretudo
considerando-se a base do governo, que pressionava
para evitar qualquer modernizagcdo e promogéo de
ajuste, falta muito para atingirmos um resultado
razoavel nas contas publicas. Além disso, o0 pacote
acabou se misturando com o andncio de mudancas na
tributacdo da renda que podem ter forte impacto fiscal.

A alteracéo na tributacdo da renda é fundamental e
deve ser debatida. Ela é injusta, porque os ricos

44



_—_—
PORTAL UOL - OPINIAO. Seg, 2 de Dezembro de 2024
REFORMA TRIBUTARIA

pagam muito menos do que deveriam e isso pode e
deve ser corrigido. N&o é trivial, no entanto, promover
essa reforma. Ficou parecendo improviso anunciar a
mudanca na faixa de isen¢do do Imposto de Renda
para R$ 5 mil e a possivel compensacdo com um
adicional de aliquota para quem ganha mais de R$ 50
mil.

E assim que os mercados seguem céticos e a parte
positiva do pacote de contencdo de gastos se
desmanchou no ar, em um primeiro momento.
Entendo que, com o passar dos dias, os analistas,
gestores e tomadores de decisdo, no mercado
financeiro, devem entender que o pacote € melhor do
gue pareceu a primeira vista.

Somente com a limitagdo do salario minimo a taxa de
variac8do do limite de gastos derivada do Novo
Arcabouco Fiscal, o governo ja marcou um tento muito
importante. Muitos e muitos analistas e formadores de
opinido ndo acreditavam que isso pudesse ser feito:
mexer em algo tdo sensivel para as esquerdas. Mas
foi.

Do lado do governo, resta a tarefa do convencimento e
de ampliar o escopo das medidas. O pacote nasceu
em bases corretas, como se vé, mas ja 'correndo atras
do prejuizo'.

Site: https://economia.uol.com.br/colunas/felipe-
salto/2024/12/02/pacote-da-fazenda-e-bom-mas-nao-
resolve-desequilibrio-fiscal.htm
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'‘Congresso val discutir e votar medidas ainda
neste ano', diz Padilha

Por Fabio Murakawa, Andrea Jubé e Fernando Exman -
De Brasilia

02/12/2024 05h02 Atualizado ha uma hora

O ministro da Secretaria de Rela¢Bes Institucionais e
articulador politico do governo, Alexandre Padilha,
afirmou que estd confiante na aprovacédo pelo
Congresso das medidas de contencdo de gastos até o
fim do ano, e que tem o0 compromisso dos presidentes
das duas Casas legislativas nesse sentido.

Nesta entrevista ao Valor, ele admitiu que o Legislativo
podera ampliar os cortes propostos pelo ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, e esclareceu que o
debate sobre a ampliacdo da isencdo do Imposto de
Renda para quem ganha até R$ 5 mil ocorreréa
somente no ano que vem, com efeito em 2026. Ele
sustenta que o impacto serd "neutro".

Padilha acrescentou que existe ambiente politico para
gue as medidas tramitem com agilidade. Em parte, em
razdo do acordo entre Legislativo, Executivo e
Judiciario sobre o novo rito das emendas
parlamentares ao Or¢camento. A suspensao do
pagamento dos recursos paralisou o Congresso nas
Gltimas semanas. Mas o novo formato, sancionado
pelo presidente Luiz Inacio Lula da Silva, ainda
aguarda a chancela do ministro Flavio Dino, relator do
tema no Supremo Tribunal Federal (STF).

Sem citar Dino, Padilha indicou a necessidade de um
desfecho para o impasse. "Um acordo construido e
gue signifigue um avanco é mais efetivo do que as
vezes vocé manter apenas a sua posi¢cao do que
considera ideal."

Padilha disse que tera boa relacdo com os presidentes
virtualmente eleitos da Camara, Hugo Motta
(Republicanos-PB), e do Senado, Davi Alcolumbre
(Unido-AP), a partir de 2025. Minimizou o azedume
com o presidente Arthur Lira (PP-AL), com quem néo
dialoga. Sobre isso, disse que a Unica coisa que lhe
tirou o sono nos ultimos dois anos foi o risco de
rebaixamento do Corinthians, que, por ora, esta
superado. Leia, a seguir, os principais trechos da
entrevista:

Valor: Quais sdo as perspectivas de aprovacdo do
pacote no Congresso ainda neste ano?

Alexandre Padilha: Eu estou muito confiante no
compromisso do Congresso Nacional como um todo,
em nos concentrarmos neste ano na votacao e na
aprovacdo dessas medidas que consolidam o
arcabouco fiscal. E mais uma demonstracéo para toda
a sociedade, para os atores econ6micos, que este
governo fard absolutamente de tudo para cumprir o
marco fiscal. A receptividade foi muito boa, positiva
tanto na Camara dos Deputados quanto no Senado.

Valor: Mas por que conciliar o pacote de contencédo de
gastos com a ampliacdo da faixa de isencdo do
Imposto de Renda (IR)? N&o gerou ruido
desnecessario?

Padilha: Ficou muito nitido na reunido com os
presidentes das duas Casas que o governo tinha de
encaminhar ainda neste ano uma proposta de reforma
da renda. Porque isso foi aprovado na emenda
constitucional da reforma tributaria, estabelecendo
um prazo para encaminharmos a regulamentacdo dos
tributos do consumo e uma proposta para a reforma
da renda. Também ficou muito clara a posi¢do do
governo de que esse debate da reforma da renda vai
acontecer ao longo do ano que vem.

Valor: Qual a estratégia para acelerar a tramitacéo?

Padilha: Vamos trabalhar para ser o rito mais rapido
possivel, a partir da iniciativa do lider do governo [que
ja apresentou duas propostas na sexta-feira] e
aproveitar outras PECs que estdo em tramitacédo -
algumas ja estao prontas para o plenario, outras estédo
em tramitacdo em comissdes especiais. O
fundamental é que tem um compromisso da Camara e
do Senado de discutir e votar ainda neste ano essas
medidas.

Valor: O anlincio conjunto das medidas de corte e da
isen¢do do IR para a faixa de renda de até R$ 5 mil foi
uma opc¢ao politica para conciliar uma noticia boa e
uma amarga?

Padilha: Primeiro que eu acho que as duas noticias
sdo boas. N6s estamos garantindo as medidas
necessdrias para a conformidade do crescimento das
despesas, para encaixa-las numericamente naquilo
gue sdo as metas do arcabouco fiscal. E, do ponto de
vista da justica [tributaria], ser um pais mais justo,
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mais eficiente. O presidente Lula e o ministro
Fernando Haddad estdo encaminhando para o
Congresso para ter o debate adequado [da reforma da
renda] todo o ano de 2025, e para comecar a valer em
2026.

Valor: Mas anunciar junto ndo causou uma confusao?
O ddlar ultrapassou a marca de R$ 6.

Padilha: O que causou a confusao, infelizmente, foram
vazamentos que s0 interessam a ataque especulativo
para ndo sei quem ganhar dinheiro com isso. Porque
teve vazamento dizendo que ia ser valido a partir de
2025, que ia ter um impacto fiscal ja em 2025, e ainda
soltaram nameros sobre o impacto fiscal possivel.

Valor: O senhor ndo acha que essa insatisfacdo dos
agentes econdmicos também se deve a avaliacdo de
que foi um pacote timido?

Padilha: Eu quero reafirmar que 0 nosso compromisso
€ cumprir o arcabouco fiscal. E este governo concluiu
0 segundo ano seguindo a risca suas metas fiscais,
algo que é inovador no Brasil nos ultimos dez anos. O
nosso compromisso é com o marco fiscal que nés
construimos, 0 N0OSsSO compromisso ndo é com a
agenda do [ex-ministro da Economia] Paulo Guedes,
ndo é com aquilo que o Guedes prometeu para alguns
e nao entregou, ndo é com a agenda do [presidente
argentino, Javier] Milei.

Valor: Ou seja, ndo vai ceder as pressodes para, por
exemplo, desvincular o Beneficio de Prestagao
Continuada (BPC) do salario minimo.

Padilha: N&o estou falando isso. Para cumprir o marco
fiscal, tecnicamente, o governo viu pelos dados e
pelos seus compromissos politicos que isso ndo é
necessario.

Valor: Um vice-lider do governo [Pedro Paulo, PSD-
RJ] apresentou uma PEC junto com os deputados Kim
Kataguiri (Unido-SP) e Julio Lopes (PP-RJ) sugerindo
medidas de corte mais duras. Como o senhor viu esse
movimento?

Padilha: O que eu vejo é a posicdo dos lideres dos
varios partidos, do lider do governo, o compromisso de
apoiar essas medidas. Os parlamentares,
individualmente, tém causas historicas, posicoes
histoéricas. Faz parte do papel deles.

Valor: Ela vem de partidos da base que ocupam
ministérios...

Padilha: Quer dizer que o Kim Kataguiri é integrante
da base?
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Valor: Ele é do Unido Brasil, que tem trés ministérios
na Esplanada...

Padilha: Vocé esta falando de partidos que tém muita
fragmentacgédo, e que tém posi¢cdes histéricas sobre
varias questoes.

Valor: Mas o senhor ndo acha que o Congresso
podera ampliar o alcance das medidas do governo?

Padilha: A grande arte deste governo é respeitar o
protagonismo do Congresso. Tudo o que venha a
consolidar o cumprimento do marco fiscal serd bem-
vindo.

Quero reafirmar que 0 NOSSO COMpPromisso é cumprir o
arcabouco fiscal; o marco que construimos"

Valor: Vocés esperam muita resisténcia para travar a
tributacdo de quem tem renda mais alta?

Padilha: Nessas trés semanas, 0 governo estara
concentrado nas medidas que construiram o marco
fiscal. Ao longo do ano que vem, vai ter o debate da
reforma da renda. Vamos fazer uma reforma de renda
neutra do ponto de vista fiscal. Ela nem vai aumentar a
arrecadacdo nem vai deteriorar a situacao fiscal do
pais. N&o vai aumentar R$ 1 de arrecadacéo e ndo vai
diminuir R$ 1. Essa mensagem é muito importante.

Valor: Mas o Congresso ndo acabou de votar a
reforma do consumo, falta concluir no Senado, e ainda
voltara a Camara. Isso ndo vai atrasar a votacdo do
pacote fiscal neste ano?

Padilha: Eu ouvi de novo do presidente [Rodrigo]
Pacheco que o trabalho e esfor¢co do Senado sera
para concluir a votacdo neste ano, e acredito que a
Camara também vai votar. Estamos no encerramento
do mandato dos presidentes das duas Casas, que
tiveram um papel muito importante na aprovacado da
reforma tributaria. Acho até justo que se conclua
essa votacdo até o fim do ano.

Valor: A questdo das emendas parlamentares esta
resolvida? O impasse sobre elas e a suspensao dos
pagamentos eram empecilhos ao avanc¢o dos projetos
do governo.

Padilha: Eu acho que n6és demos um passo
importante, além do governo e Congresso, que foi
adequar o crescimento das emendas parlamentares
ao arcabouco fiscal. E um compromisso importante
gue o Congresso assumiu junto com o Executivo.
Entdo, a expectativa é que a gente possa dar um
passo de avango. As vezes ndo é o ideal para alguma
pessoa, para alguma instituicdo, para algum Poder.
Mas um acordo construido e que signifique um avanco
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€ mais efetivo do que as vezes vocé manter apenas a
sua posicdo do que considera ideal.

Valor: Outra prioridade do governo até o fim do ano é
a aprovacao dos diretores do Banco Central?

Padilha: O presidente do Senado sinalizou que ha
disposicdo de analisar e votar neste ano.

Valor: O anuncio do pacote coincidiu com a revelagao
da investigacdo sobre a tentativa de golpe de Estado
envolvendo militares. Essas revelacdes ajudaram a
inclui-los?

Padilha: N&o tem relagdo nenhuma. Até porque esse
debate era anterior a essas revelacdes. Teve o
envolvimento do Ministério da Defesa e do Alto
Comando em concordar e incluir no pacote o fim
dessas distor¢gdes. E isso mostra o quanto foi
importante o papel do comando das Forcas Armadas
em ndo embarcar no plano criminoso.

Valor: Houve criticas de aliados e da militancia de que
a reacdo do governo as revelagfes da Policia Federal
foi morna. Concorda?

Padilha: Ndo. O que se espera de um presidente da
Republica e do governo é uma reacgdo firme a tentativa
de golpe. E isso estamos tendo desde o primeiro dia.
Nés ndo admitimos qualquer possibilidade de passar
pano a criminosos, de se interromper o processo de
apuracdo, de julgamento. A agéo tem que ser firme e
pedagdgica.

Valor: O deputado Hugo Motta (Republicanos-PB) e o
senador Davi Alcolumbre (Unido-AP) estado
virtualmente eleitos presidentes da Cémara e do
Senado, com votos também de bolsonaristas. E nédo
se comprometeram nem com a votagdo nem com o
arquivamento do PL da anistia. O que o0 governo
espera deles?

Padilha: [O que espero €] a postura que o Hugo Motta
tem tido desde 1° de fevereiro de 2023, de um lider
gue concentrou esfor¢os na agenda econdmica, social
e sustentavel. Que esteve junto com o governo na
reforma tributaria, no marco fiscal. Sempre esteve
junto conosco, votando na defesa da democracia. Ele
também teve um papel muito importante na CPMI do
golpe, na CPMI do MST. A expectativa que eu tenho é
a melhor possivel, e com o Davi Alcolumbre, a mesma
coisa.

Valor: Vai ser um alivio ter finalmente um presidente
da Camara com quem o senhor dialogue, depois
desse rompimento publico com o Arthur Lira?

Padilha: A Gnica coisa que me incomodou nesses dois
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anos, e que me fazia as vezes perder o sono, era a
situagdo do Corinthians no futebol masculino. Até o
Corinthians ja saiu da situacdo [risco de
rebaixamento].

Valor: Vai ter reforma ministerial no ano que vem?

Padilha: Eu nunca ouvi o presidente falar de reforma
ministerial nesse governo. E quem decide isso, e o
tempo [de fazer] é ele.

Valor: Mas ele vem cobrando publicamente de alguns
ministros mais empenho na defesa do governo,
sugerindo insatisfacéo...

Padilha: O presidente Lula tem um compromisso muito
grande em fazer com que aquilo que ele anunciou
aconteca. Por exemplo, ele tem uma grande obsesséo
que é fazer o Acredita funcionar do jeito que foi
construido e anunciado.

Valor: A obsessdo com o Acredita [programa de
estimulo ao empreendedorismo], de alcancar esses
trabalhadores autbnomos, tem relagdo com o mau
desempenho do PT na eleicdo municipal?

Padilha: Nao tem relagcdo com a eleigdo, mas com a
percepcdo de uma lideranca que sempre busca estar
conectado com as aspira¢Bes do povo. O presidente
Lula convive com as pessoas, com os filhos de
metallrgicos como ele, que hoje sdo empreendedores,
€ que assumiram outros papéis na atividade
econbmica. Ele esta sempre conectado com a
sociedade.

Site:
https://ivalor.globo.com/politica/noticia/2024/12/02/congr
esso-vai-discutir-e-votar-medidas-ainda-neste-ano-diz-
padilha.ghtml
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Reforma da renda ruma para hibernacéo apos
reacao delideres

Por Maria Cristina Fernandes - De Sao Paulo

02/12/2024 05h01 Atualizado ha uma hora

O pacote do ajuste fiscal pareceu menos indigesto
depois do almog¢o da Febraban na sexta-feira (29), em
S&o Paulo. Nas falas e conversas dos trés ministros
(Fernando Haddad, Simone Tebet e Esther Dweck), e
do diretor do Banco Central Gabriel Galipolo com
banqueiros e executivos do mercado financeiro
presentes, o clima parecia mais desanuviado. O délar,
gue abriu em R$ 6,10 e recuou para R$ 6, parecia
confirmar a descompressao.

E néo foi apenas pelo cha de capim santo servido
durante o almoco. Pela manhd, os presidentes da
Camara, Arthur Lira, e do Senado, Rodrigo Pacheco,
falaram com Haddad. O que deveria ser dito? "O
mesmo que foi dito para o presidente ontem, ora." Na
tarde de quinta, tanto Lira quanto Pacheco estiveram
no Palacio do Planalto e disseram a Lula que o ajuste
fiscal teria mais chances no Congresso do que a
reforma da renda.

Antes que Haddad chegasse a Febraban, Lira e
Pacheco, a distancia, ja haviam servido o aperitivo. O
presidente da Camara foi ao X para reafirmar o
compromisso "inabalavel" com o arcabouco fiscal ante
0s impactos sobre os mais pobres da inflagdo e dolar
altos. O mesmo nao disse em relacdo a reforma da
renda: "Qualquer outra iniciativa governamental que
implique renlncia de receitas sera enfrentada apenas
no ano que vem, e apo6s analise cuidadosa e
sobretudo realista de suas fontes de financiamento e
efetivo impacto nas contas publicas".

Em seguida, em nota a imprensa, o presidente do
Senado lhe fez coro. Disse que o Congresso deve
apoiar as medidas de ajuste, ainda que ndo sejam
muito "simpaticas", mas acrescentou que a questédo do
IR "embora seja um desejo de todos, ndo é pauta para
agora".

O aperitivo parlamentar com a perspectiva de o
capitulo da renda hibernar no Congresso, a fala dos
ministros - e o cha - haviam cuidado de baixar a
temperatura. "O teto de R$ 5 mil para isen¢éo do IR
pode ser alterado pelo Congresso, que tera a palavra
final", disse Haddad, depois de levar a plateia ao Unico
momento de riso do encontro ao dizer que nao

precisava convencer nenhum de seus colegas da
importancia do ajuste - "as vezes tenho que convencer
0 presidente Lula".

A despeito de ter sido derrotado pela inclusdo da
isencdo do IR até R$ 5 mil, decidida pelo presidente
Luiz Inacio Lula da Silva na segunda-feira, um dia
antes da gravac¢ao do pronunciamento do ministro da
Fazenda, que foi ao ar na quarta-feira, Haddad parece,
de fato, confiar na trava reforgada pela reforma
tributaria, a de que nenhuma reforma do IR sera
votada se ndo for neutra do ponto de vista fiscal.
Como o Congresso ndo parece disposto a votar a
medida de compensacao a isencdo, a taxagdo da
renda acima de R$ 50 mil, a hibernacao da reforma da
renda é apenas uma consequéncia.

Galipolo, que sucedeu a Haddad no palco da
Febraban e indicado por Lula para dirigir o Banco
Central no lugar de Roberto Campos Neto, disse que a
instituicdo ndo recebe comando por "post em rede
social" nem é lugar para "Miss Simpatia" e que o
debate da renda demandaria um "debate mais amplo"
no Congresso nNo ano que vem.

Simone Tebet, terceira a falar, reconheceu que o
pacote havia sido mal comunicado no dia anterior,
mas disse que, a partir de agora, o governo facilitaria o
trabalho do BC mirando o centro da meta de déficit
primario em 2025. Quando a ministra da Gestao,
Esther Dweck, iniciou a Ultima das falas do encontro, a
tensdo ja havia se dissipado.

Haddad levantou-se antes que a sobremesa fosse
servida. Depois da derrota sofrida na quinta, o
encerramento da semana mostrava que ainda tem
jogo. O ministro parecia ter mantido o crédito daqueles
que, dois anos atras, antes mesmo que assumisse 0
ministério, naquela mesma ocasido de almoco de fim
de ano, Ihe haviam conferido um voto de confianga. O
mesmo talvez ndo possa ser dito em relagcdo ao
presidente da Republica.

Site:
https://ivalor.globo.com/brasil/noticia/2024/12/02/reforma-
da-renda-ruma-para-hibernacao-apos-reacao-de-lidere
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BC espera o0 mercado digerir o pacote fiscal

Por Alex Ribeiro

Por Alex Ribeiro

Cobriu o BC para o Valor, a Gazeta Mercantil e a
Folha de S. Paulo. E especializado em economia pelo
BirkBeck College. Foi correspondente do Valor em
Washington

02/12/2024 05h01 Atualizado ha uma hora

O mercado financeiro reprecificou o cenario para 0s
juros depois do pacote fiscal. Chegaram a 70% as
chances de uma alta de juros de 0,75 ponto percentual
na reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom)
do Banco Central da semana que vem. A
probabilidade de uma nova intensificagdo no ritmo de
aperto em janeiro, para um ponto percentual, ja é de
30%. A curva de juros embute uma taxa Selic ao fim
do ciclo de aperto monetario superior a 14% ao ano,
nos maiores niveis das ultimas duas décadas.

O que o BC deveré fazer diante dessa reacdo do
mercado? O futuro presidente da instituicdo, Gabriel
Galipolo, disse na semana passada que nao briga com
o mercado. Mas transpareceu, num almogo com
banqueiros organizado na sexta pela Federacao
Brasileira de Bancos (Febraban), esperancas de que
essas primeiras reacdes do mercado ndao sejam
definitivas. "Esse processo estd sendo digerido”,
afirmou Galipolo.

Ele citou trés coisas que, em tese, podem fazer o
humor do mercado melhorar um pouco, ainda que uma
boa parte do estrago pareca definitivo. Primeiro, as
medidas n&do sdo conhecidas nos detalhes e, portanto,
0s especialistas do mercado poderao rever as suas
estimativas sobre seu o impacto. Segundo, ele citou os
pronunciamentos dos presidentes da Camara e do
Senado que, no fundo, redimensionam as expectativas
sobre a reforma tributaria sobre a renda. Por fim,
lembrou que o ministro da Fazenda, Fernando
Haddad, disse que o pacote ndo € uma bala de prata
para resolver o problema fiscal. Ou seja, o governo
pode lancar mdo de novas medidas.

Ha muitos pontos do pacote mal comunicados.
Também na Febraban, Haddad disse que a
Desvinculacdo de Receitas Orcamentarias (DRU) se
tornou mais abrangente. A ministra do Planejamento,
Simone Tebet, informou que a desvinculacdo dos
gastos de saude e educacéo das receitas -medida
muito cobrada pelos especialistas - provocaria, na

situacao atual, uma paradoxal expanséo da despesa,
nao contencao.

O presidente da Camara, Arthur Lira (PP-AL), e do
Senado, Rodrigo Pacheco (PDS-MG), colocaram
varios poréns na tramitacéo da proposta de reforma
tributaria da renda. Disseram que ndo devera
atrapalhar o ajuste fiscal e que essa discusséo
tributaria deve ficar mais para frente, em 2025. E
possivel que o projeto do governo tenha morrido.

O terceiro ponto citado por Galipolo sera, talvez, o
mais importante para nortear a execuc¢ao da politica
monetaria: a estratégia de consolidagao fiscal do
governo é gradualista. Haddad disse que, ao longo do
tempo, vai recalibrar as medidas para manter em pé o
arcabouco fiscal e para cumprir as metas de superavit
primario.

E a continuidade do que ja vinha sendo feito na
politica fiscal. Ou seja, ndo houve modificacdes em
relacdo as premissas incluidas pelo Copom no cenario
central. Isso significa que, por ora, ndo se confirmaram
dois cenéarios alternativos - um positivo e outro
negativo - citados por membros do comité.

O atual presidente do BC, Roberto Campos Neto,
mencionou mais de uma vez a necessidade de um
choque fiscal positivo. Seria um pacote forte o
suficiente para mudar as expectativas do mercado,
baixar o dolar e reancorar as expectativas de inflagao.
Junto, tudo isso poderia aumentar a eficacia da politica
monetaria, permitindo subir menos a Selic.

Outro cenario alternativo que estava no radar do
Copom era o simples abandono das regras fiscais, o
gue significaria a mudanca do regime econdémico. O
diretor de assuntos internacionais do BC, Paulo
Picchetti, disse em outubro que essa hipo6tese
significaria ndo apenas um salto adicional do ddélar e
das expectativas de inflagdo, mas também uma
transmissdo mais forte dessas variaveis para a
inflacdo.

O presidente da Febraban, Isaac Sidney, questionou
Galipolo na sexta-feira se o Copom passaria a dar
algum tipo de "guidance", ou indicag&o futura para os
juros. Galipolo ndo respondeu diretamente, mas nao
parece provavel algum "guidance".

O gradualismo na conducéo da politica fiscal significa,
basicamente, a continuidade da incerteza, e deve
reforcar a postura dependente de dados do Copom. A
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estratégia de aperto monetario adotada até agora
parece funcionar para as circunstancias atuais.

O Copom vai acelerar o ritmo de alta na semana que
vem? Quando muda o comando do BC, como esta
prestes a acontecer, 0s novos dirigentes costumam
ser mais conservadores para firmar sua credibilidade
junto aos participantes do mercado. Mas integrantes
do Copom tém repetido que ndo acreditam na
estratégia de fazer um choque de juros como atalho.
Preferem a consisténcia das decisdes ao longo do
tempo.

Se vier alguma aceleracdo do aperto monetario,
portanto, provavelmente serd4 porque, mesmo com
todas as incerteza, o cenario exige mais. Picchetti
disse, em outubro, que faz parte do trabalho do
Copom recalibrar as suas projecdes a cada reunido e
tomar a sua decisdo de acordo com as circunstancias.

Embora possa nortear a decisdo da semana que vem,
essa projecao devera dar poucas pistas sobre até que
percentual chegard o aperto monetario. Ou seja,
ninguém vai saber ao certo se o BC acha que o juro
tem que ir para mais de 14%. O diretor de politica
econdmica do BC, Diogo Guillen, vem dando énfase
na trajetéria dos juros, definida ao longo do caminho
para colocar a inflacdo na meta, em vez de um
orgamento pré-definido.

Alex Ribeiro é repérter especial e escreve
guinzenalmente

E-mail: alex.ribeiro@valor.com.br

Site: https://valor.globo.com/brasil/coluna/bc-espera-o-
mercado-digerir-o-pacote-fiscal.ghtml
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TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Estratégias paraaplicar o 13° salario em
fundos de previdéncia privada

LEO GUIMARAES ESPECIAL PARA O E-INVESTIDOR |
CAMILA LUFTI

Final de ano é época de organizar as financas,
planejar o futuro e, para muita gente, também decidir
como usar o 13° salario de forma estratégica.

Entre as op¢8es disponiveis, os planos de previdéncia
privada PGBL e VGBL séo considerados uma boa
alternativa - ndo apenas para garantir uma
aposentadoria mais tranquila, mas também para obter
vantagens tributarias e financeiras.

Para muitos gestores de investimentos, quem trabalha
com carteira assinada (CLT) e ndo usa o beneficio de
final de ano para o calculo da sua renda tributavel,
aportando 12% em PGBL (Plano Gerador de Beneficio
Livre), por exemplo, perde ganho financeiro com
efeitos no longo prazo. "O PGBL e o VGBL séo os
veiculos mais eficientes, em termos tributarios, para
acumular patrimdnio”, diz Luiz Fernando Araujo, diretor
de Investimentos da Finacap.

Os planos PGBL e VGBL (Vida Gerador de Beneficio
Livre) sdo voltados para diferentes perfis de
investidores. No caso do PGBL, o beneficio fiscal € o
principal atrativo, ja que permite deduzir até 12% da
renda tributavel na declaracdo de Imposto de Renda.

Para garantir o beneficio, é preciso fazer o
investimento até 31 de dezembro - o mais
recomendével é fazer o aporte logo apés o Natal,
considerando o fechamento do ano fiscal e as
paralisacdes bancéarias de final de ano.

"Se o contribuinte tem despesas dedutiveis relevantes,
como dependentes e gastos com saude, ou uma renda
mais elevada, o PGBL é uma excelente op¢ao", diz
Guilherme Almeida, economista da Suno Research.

REFERENCIA. E comum identificar o beneficio
apenas para quem opta pelo modelo completo de
declaracdo do IR. Na Warren Investimentos, a
referéncia usada é a de renda superior a R$ 140 mil
anuais. Isso porque 0s 12% de contribuicdo em PGBL,
gue dara direito ao beneficio de mesmo porte,
ultrapassa o limite da tabela simplificada, tornando a
tabela completa claramente mais vantajosa para essa
faixa de rendimentos.

Se a pessoa tem uma composicdo de despesas
dedutiveis que supera 20% da renda bruta, ou o limite
de R$ 16.754 da tabela simplificada, € mais vantajoso
optar pela tabela completa do Imposto de Renda.
Nesse caso, contribuicbes para a previdéncia, gastos
com educacdo, salude, pensédo e outras despesas
dedutiveis entram no calculo.

Por exemplo, uma pessoa com renda bruta anual de
R$ 1 milhdo, ao usar a tabela simplificada, teria o
abatimento limitado a R$ 16.754. "Isso seria muito
menos vantajoso do que deduzir os 12% permitidos
para aportes em PGBL, que somariam R$ 120 mil.
Além disso, esse contribuinte poderia incluir outras
despesas, como pensdo, gastos médicos, aumentando
ainda mais as deducfes", explica Danilo Carrilho,
especialista em previdéncia e seguros na Warren.

Vale lembrar que o beneficio fiscal do PGBL néo
representa uma isencdo de Imposto de Renda, mas
um diferimento.

No resgate, o investidor tera de pagar o imposto sobre
todo o montante investido, e ndo apenas sobre os
rendimentos. Mesmo assim, a vantagem é grande.

Isso porque o contribuinte reduz a base de célculo do
imposto agora, pagando menos imposto no presente,
e posterga o pagamento do IR para o futuro, no
momento do resgate.

"Por exemplo, ao deduzir 12% da renda tributavel, a
pessoa evita pagar até 27,5% de imposto sobre esse
valor hoje, permitindo que esse montante permaneca
investido e rendendo", diz Carrilho.

Considerando um resgate apos 10 anos, a aliquota
regressiva do PGBL baixa o imposto para 10%,
garantindo uma economia significativa, de 17,5%.

SUCESSAO. Mesmo com um prazo menor, acima de
4 anos, ja é possivel observar beneficios relevantes
devido a queda gradual da aliquota. "Essa estratégia
aumenta a capacidade de acumular capital, gerando
ganhos maiores no longo prazo e criando um ciclo
financeiro benéfico e eficiente", completa o
especialista da Warren.

O VGBL é mais indicado para quem declara pelo
modelo simplificado, ou busca investir valores acima
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do limite dedutivel do PGBL, ja que ndo ha a
vantagem da descontos na declaracdo anual do IRPF.

A vantagem de optar por esse plano é que o imposto
incide apenas sobre os rendimentos, pagos no ato do
resgate.

Ap6s 10 anos, a aliquota também é reduzida para
10%, o que proporciona uma vantagem significativa no
longo prazo.

"O VGBL permite diferir o pagamento de impostos,
funciona como se o investidor estivesse "emprestando”
dinheiro do governo para investir", define Luiz
Fernando, da Finacap.

O diretor da Finacap ainda destaca outro beneficio,
principalmente para as pessoas de mais idade: a
facilidade de sucesséo patrimonial. "O VGBL néo entra
em inventario, o que significa economia em taxas
como o ITBI. E um mecanismo eficiente tanto para
acumular patriménio quanto para garantir uma
transicdo tranquila entre geracdes." Tanto PGBL
quanto VGBL oferecem vantagens estratégicas que
vao além da aposentadoria.

"S8o0 instrumentos que combinam planejamento
tributario, sucessao patrimonial e diversificagdo de
investimentos", conclui Aradjo.

Dividas devem ser a prioridade para o uso da renda
extra

Quando o 13° salério cai na conta, hd uma tendéncia
de querer simplesmente gastalo.

Porém, os especialistas recomendam respirar fundo e
resistir aos gastos supérfluos.

Se a pessoa tem dividas, o passo fundamental é
quitalas para ter uma boa saude financeira e comecar
0 ano com um respiro no bolso. E importante fazer um
"raio X" das dividas, incluindo ai boletos que ainda vao
chegar, como impostos e matriculas escolares.

Sidney Lima, analista da Ouro Preto Investimentos,
sugere que as primeiras dividas a serem pagas sejam
as de alto custo, como as do cartdo de crédito e
cheque especial, ja que os juros cobrados nesses
casos geralmente superam os retornos de
investimentos convencionais.

"Investir em vez de quitar dividas s6 é recomendado
em casos especificos em que a rentabilidade do
investimento supera os juros da divida, o € muito raro."
Dividas de financiamentos imobiliarios, por exemplo,
podem ter juros baixos.

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Assim, se o rendimento de uma aplicacdo superar os
juros da divida, o investimento pode ser considerado.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Biden indulta filho em casos de evaséo fiscal
e compra de armas

O presidente dos Estados Unidos, Joe Biden, emitiu
ontem um indulto presidencial para o seu filho Hunter
Biden, condenado em um processo federal por mentir
sobre o uso de drogas para comprar uma arma e
processado por evasao fiscal -acusacéo sobre a qual
se declarou culpado. A medida do presidente funciona
como um perddo total e incondicional aos atos
praticados pelo filho entre 1-de janeiro de 2014 e 1° de
dezembro de 2024.

EM BENEFICIO DA FAMILIA

Prestes a deixar a Casa Branca apos desistir de
concorrer a reeleigdo e ver sua vice, Ka-mala Harris,
ser derrotada por Donald Trump nas urnas no més
passado, Biden utilizou o poder do cargo em beneficio
do proprio filho. Em um comunicado divulgado pela
equipe do presidente, ele argumenta que Hunter teria
sido condenado em um julgamento politicamente
motivado, o que justificaria a cleméncia concedida.
"Nenhuma pessoa razoavel que analise os fatos dos
casos de Hunter pode chegar a qualquer outra
concluséao além de que ele foi alvo apenas porque é
meu filho -e isso esta errado", disse o presidente em
comunicado, chamando a condenacéo do filho de
"desvio judicial”.

Hunter Biden foi condenado no inicio deste ano por
mentir sobre uso de drogas ao comprar uma arma, o
qgue é crime nos Estados Unidos, o que o tomou o
primeiro filho de um presidente no cargo a ser julgado
e condenado criminalmente. Os fatos pelos quais foi
condenado se passaram em 2018, quando ele
atravessou uma fase de abuso de uso de drogas,
incluindo crack -informacg&o que omitiu ao preencher
um formulario federal para a compra de uma arma de
fogo.

A época da condenacgdo, Hunter se disse
"decepcionado” com a decisdao.

Outro processo criminal contra o filho mais novo de
Biden - Beau, o filho mais velho, morreu em 2015
vitima de um cancer no cérebro -0 acusava do nao
pagamento de US$ 1,4 milhdo (R$ 8,3 milhdes) em
impostos nos anos fiscais de 2016 a 2019, enquanto
mantinha um estilo de vida luxuoso. As acusacfes
incluiam trés crimes graves e seis delitos fiscais, com
pena de até 17 anos de prisdo. Em setembro, ele se
declarou culpado das acusacdes.

Enquanto o filho enfrentava as acusac¢des na Justica,
Biden afirmou repetidamente que néo interferida em
seus problemas legais. A secretaria de imprensa da
Casa Branca chegou a declarar que Biden néo
concederia um perddo a Hunter, em discurso em
setembro.

"Eu disse que nédo interferiria nas decisfes do
Departamento de Justica e cumpri minha palavra,
mesmo enquanto assistia ao meu filho sendo
processado de forma seletiva e injusta"”, disse Biden
no comunicado de ontem. "As acusacdes nos casos
dele surgiram apenas depois que varios dos meus
oponentes politicos no Congresso as instigaram para
me atacar e se opor a minha eleigdo."

CAMPANHA DE TRUMP REAGE

O diretor de comunicac¢des da campanha presidencial
de Trump, Steven Cheung, afirmou que a agdo de
Biden reforca as alega¢des do atual presidente eleito
sobre a instrumentalizacdo do Judiciario no governo
democrata.

-As cagas as bruxas fracassadas contra o presidente
Trump provaram que o Departamento de Justica
controlado pelos democratas e outros promotores
radicais sdo culpados de usar o sistema de justica
como arma -disse ele. -Esse sistema de Justica deve
ser consertado e o devido processo legal deve ser
restaurado para todos os americanos, que é
exatamente o que o presidente Trump fara ao retornar
a Casa Branca.

Nao é a primeira vez que um presidente usa seu poder
executivo para comutar a sentenga de um membro da
familia. Em seu ultimo dia no cargo, o presidente Bill
Clinton perdoou seu meio-irmdo Roger Clinton por
acusacgdes envolvendo uso de cocaina. Um més antes
de deixar o cargo em seu primeiro mandato, Donald
Trump perdoou o pai de seu genro Jared Kushner,
Charles Kushner, por sonegacédo fiscal e outros
crimes.

Ao mesmo tempo, 0S casos criminais contra o
presidente eleito Trump foram suspensos apds uma
decisdo abrangente da Suprema Corte sobre
imunidade presidencial - praticamente garantindo que
o republicano provavelmente nunca vera a prisao,
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mesmo apoés sua histérica condenacéo por falsificagédo
de registros comerciais em maio.

"Eu acredito no sistema de justica, mas, enquanto luto
com essa questdo, também acredito que a politica
crua infectou esse processo e levou a um desvio
judicial", acrescentou Biden.

ALIVIO E AMARGURA

ApOs o anlncio de Biden, Hunter emitiu uma
declaracao propria.

"Admiti e assumi a responsabilidade pelos meus erros
durante os dias mais sombrios do meu vicio -erros que
foram explorados para humilhar e envergonhar
publicamente a mim e minha familia por esporte
politico", disse ele. "Nunca tomarei a cleméncia que
me foi dada hoje como garantida e dedicarei a vida
qgue reconstrui para ajudar aqueles que ainda estéo
doentes e sofrendo".

Hunter expressou alivio, mas também alguma
amargura sobre o que percebeu como um processo
desnecessario, depois que seu pai lhe disse que ele
estava sendo perdoado quando a familia se reuniu em
Nantucket, Massa-chusetts, para o feriado de Acéo de
Gracas, de acordo com duas pessoas familiarizadas
com a situacéo.

Site: infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Crescimento disseminado da economia nao
deve se repetir em2025

Marsilea Gombata De Sao Paulo

Marcada por um crescimento disseminado, a atividade
econdmica teve como protagonista a indastria de
transformacdo em 2024, mas também foi puxada por
construcdo e servigcos. O cenario deste ano, contudo,
nao deve se repetir em 2025. Ainda que a perspectiva
seja de crescimento, um ambiente doméstico mais
desafiador, com mais juros e politica fiscal menos
expansionista, e riscos externos, como reajuste de
tarifas pelos Estados Unidos, podem reduzir o impeto
desses setores, avaliam economistas.

Grande surpresa do ano, a indastria manufatureira
teve desempenho melhor que o esperado,
contrastando com o fraco ano de 2023. A construcéo,
por sua vez, foi impulsionada pelo calendario eleitoral
e pelo programa Minha Casa Minha Vida. O setor de
Servigos seguiu a trajetéria positiva que vem tendo
pés-pandemia e foi beneficiado pelo aumento da
renda.

"Eu diria que 2024 tem sido um ano marcado por um
crescimento bem disseminado entre os diferentes
segmentos da economia. Mas, claro, ndo foi um ano
tdo bom para a agropecuéaria, que sofreu por
problemas climéaticos que afetaram safras
importantes”, afirma Silvio Campos Neto, economista
sénior e sécio da Tendéncias Consultoria.

"Tirando o fator mais pontual ligado a agropecuaria, o
ano mostra um bom desempenho de atividades
industriais, o que € uma boa noticia, depois de a
industria vir patinando ha muito tempo."

Depois de ter crescido 1,6% em 2023, a indUstria deve
crescer 3,4% neste ano, segundo projecdo da
Tendéncias e do Instituto Brasileiro de Economia da
Fundacéo Getulio Vargas (FGV lbre).

Dentre os segmentos que mais se destacam na
indastria de transformacao, estdo os de alimentos e
bens de capital, especialmente ligados a parte de
transportes, como 6nibus e caminhdes.

O crescimento da indUstria € importante porque traz os
"spillo-ver effects" (de transbordamento) para a propria
indastria, com impulso da producdo de bens
intermediarios e de capital, mas também no emprego,
no investimento, na arrecadacao de impostos e nos

servigos, afirma Silvia Matos, economista do FGV Ibre
e coordenadora do Boletim Macro.

Dentro da industria, segundo o calculo do Produto
Interno Bruto (PIB), a construgéo civil também foi um
dos drivers da atividade neste ano. Ap6s um periodo
de presséo negativa, o setor reagiu impulsionado pelo
Minha Casa Minha Vida. O ano de eleic6es
municipais, marcado por obras de infraestrutura, teve
contribuicdo importante.

Ja o setor de servigos, com desempenho acima da
expectativa desde o fim da pandemia, continuou sendo
o principal motor da atividade econémica neste ano. A
expectativa é que o setor avance 3,2% em 2024, de
acordo com a Tendéncias Consultoria. O FGV lbre
espera alta de 3,5%.

O economista Mauricio Na-kahodo destaca que os
segmentos de servigos, incluindo o comércio, foram
impulsionados pelas condi¢des favoraveis do mercado
de trabalho, com baixa taxa de desemprego e forte
geracdo de empregos com carteira assinada.

Segundo dados do Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Caged), do Ministério do Trabalho e
Emprego, de janeiro a outubro deste ano foram
gerados 2,1 milh6es de novos postos de trabalho.

Nakahodo afirma que o setor de servicos lidera a
geracdo de empregos, respondendo por mais de 50%
do total.

"Para o restante do ano, o bom momento do mercado
de trabalho pode continuar dando suporte a demanda
doméstica e beneficiando esses segmentos”,
acrescenta o economista.

Nesse sentido, afirma Lucas Assis, economista e
analista da Tendéncias, numeros da Pesquisa
Nacional por Amostra de Domicilio (Pnad) Continua
renovaram os sinais de aquecimento do mercado de
trabalho brasileiro.

"Foram sucessivas expansdes da populacdo ocupada
e dos rendimentos reais, mantendo a desocupagdo em
niveis historicamente baixos e promovendo o
crescimento da massa salarial”, afirma Assis.

De acordo com a Pnad Continua, no trimestre
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encerrado em outubro, a populagédo ocupada alcangou
103,6 milhdes no periodo, um novo recorde histérico,
com alta de 3,4% no ano (ou mais 3,4 milhdes de
pessoas).

Em relagdo ao mesmo periodo de 2023, lembra, o
crescimento de ocupacbes formais superou o de
informais: 2,3 milhdes contra 1,1 milh&o,
respectivamente.

Frente ao trimestre de agosto a outubro do ano
passado, sete grupamentos cresceram: indistria (5%),
construcédo (5,1%), comércio, reparacao de veiculos
automotores e motocicletas (3,3%), transporte,
armazenagem e correio (5,7%), informacéo,
comunicacao e atividades financeiras, imobiliarias,
profissionais e administrativas (4,5%), administracéo
publica, defesa, seguridade social, educacéo, saude
humana e servi¢cos sociais (4,4%) e outros servigos
(7,2%).

Os grupos de servicos domésticos e alojamento e
alimentac8o apresentaram estabilidade. E houve
reducdo somente no de agricultura, pecuaria,
producéo florestal, pesca e aquicultura (de queda de
5,3%).

"A continuidade da alta na populacdo ocupada,
sustentada pelo desempenho positivo do PIB,
permanece como uma expectativa para o restante do
ano. Para 2025, contudo, espera-se desaceleracdo da
ocupacdo, devido a menor expansédo de setores
ciclicos e ao arrefecimento gradual da renda e do
consumo domésticos", diz.

"A expectativa € de manutencdo da taxa de
desocupacgdo em patamares baixos nos proximos tri
mestres, o que refor¢ca o quadro de escassez de méo
de obra em setores especificos, ampliando o poder de
barganha dos trabalhadores nas negocia¢fes salariais
e pressionando custos produtivos e precos."

2025

No préximo ano, a atividade econdmica deve perder
forca, o que reduz as projecdes para o crescimento
PIB. A Tendéncias espera que a economia cresca
2,9% em 2024, desacelerando para 1,7% em 2025. O
FGV Ibre prevé alta de 3,3% do PIB neste ano e de
2,2% no préximo. T

O menor impeto da atividade é explicado, em parte,
pelo desa-

guecimento dos drivers que puxaram a economia em
2024.

"A indUstria crescera no ano que vem, mas ade
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transformacdo a um ritmo menor devido a fatores
como crescimento menor da massa de renda ampliada
e desaceleracao do crédito, cujo custo esta mais alto",
afirma Matos, ao prever desaceleragdo da industria de
transformacao de 3,3% neste ano para 1,7%.

A indUstria como um todo também tende a ter um ano
mais desafiador em 2025, por causa do crédito mais
caro, que pode afetar a demanda por bens duraveis e
semiduraveis, assim como as condi¢cfes de
financiamento para bens de capital.

O FGV lbre espera crescimento de 2,7% da indUstria
em 2025, enquanto a Tendéncias prevé alta de 2% no
préximo ano.

A construcao civil também deve desacelerar, uma vez
gue o setor demanda maquinas e equipamentos e
encontrard condicées mais apertadas de acesso ao
crédito para obté-los.

"Mesmo assim, eu ainda ndo vejo hoje uma contracéo
[da construcdo em 2025]", diz Matos.

A economista espera que o crescimento da construgéo
passe de 5,1% neste ano para 1,3% no ano que vem.

Ela argumenta que, de modo geral, "o perfil da
atividade econbmica que se espera para 0 ano que
vem é um pouco diferente do que vem sendo visto em
2024".

"Em parte, porque havera mais demanda externa do
gue interna. E, por conta disso, a cara de 2025 deve
lembrar muito a de 2023", diz Matos.

Em 2025, afirma a economista, a agropecuaria deve
voltar a ter protagonismo, puxada pelo crescimento
das exportacdes.

Sera um ano em que a contribuicdo das atividades
mais exdgenas para o PIB deve aumentar a sua
participacdo, como ocorreu no ano passado.

No caso da industria extrativa, por exemplo, o
crescimento deve passar de 1% neste ano para 5,8%
em 2025, segundo a Ultima edi¢do do Boletim Macro,
publicada em 21 de novembro.

Para a agropecuaria, o FGV lbre espera expanséao de
4,7% em 2025, ap6s queda prevista de 2,1% neste
ano. A Tendéncias, por sua vez, prevé alta de 1,3%
para o

setor no préximo ano.

A expectativa positiva para a agropecuaria, argumenta
Campos Neto, da Tendéncias, se deve aos sinais de
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uma "supersafra" de soja em 2025. "O Unico senao se
deve a riscos climaticos. Se, por ventura, houver
algum novo choque climatico como tivemos em 2024,
teremos dificuldades na parte de grédos", diz.

"Para a pecuaria, esperamos uma Visao um pouco
mais negativa para o curto prazo devido ao ciclo do
setor, que estd, novamente, em uma linha de reducéo
de abates."

A previsao é que a expansao da agropecuaria deve
ajudar a dar impulso importante para outros setores e
seguimentos, como o de transportes, dentro de
servicos, afirma Matos.

Nakahodo destaca ainda que o segmento de
tecnologia da informacdo pode continuar expandindo
por conta da transformacéo digital e pela necessidade
de inovag&o nas empresas.

"O aumento do uso de solu¢gbes em nuvem,
inteligéncia artificial e big data sdo fatores que devem
continuar impulsionando esse setor"”, diz.

A projecédo para servicos em 2025 é de alta de 1,8%,
segundo o FGV lbre. A Tendéncia, por sua vez, prevé
expansao de 1,7%.

Olhando para 2025 e os préximos anos, afirma
Campos Neto, ha desafios importantes adiante.

"Um deles é a propria questéo da alta dos juros. Isso é
um fator que vai pesar em alguns segmentos de
atividade que sdo mais sensiveis a isso, desde o
consumo de bens duraveis, ao proprio setor de
construcdo e parte da industria, que deve ser afetada
tanto por isso quanto por um ambiente internacional
mais desafiador”, observa.

"Ha esse temor em relagdo aos EUA, que sdo um
mercado importante para bens industriais do Brasil, de
se tornar mais protecionista nesse novo governo
Trump. A desaceleracdo continuada prevista para a
China também é um fator de risco. Por isso esperamos
uma desaceleracao [da atividade aqui] respondendo a
esses fatores, de juros mais altos, um mundo
crescendo menos, riscos vindos de fora, além de uma
politica fiscal possivelmente menos expansionista.”

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador#/edition/1880567?page=1
&section=1
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Governo rejeita fazer mals concessoes em
orcamento frances

Leigh Thomas Reuters, de Paris

Os lideres do partido de extrema direita francés
Reagrupa-mento Nacional (RN) afirmaram no domingo
gue 0 governo rejeitou seus apelos por mais
concessdes orcamentarias, aumentando as chances
de uma votacdo de desconfianca nos proximos dias,
gue poderia derrubar o primeiro-ministro Michel
Bamier.

A deputada do RN Marine Le Pen havia dado a
Barnier até esta segunda-feira para ceder as
exigéncias orcamentérias do partido ou enfrentar a
ameaca de que eles apoiariam uma provavel mocéo
de desconfiangca contra seu governo, 0 que
desencadearia seu colapso. No entanto, Le Pen disse
gue o governo, ha pratica, "pés fim as discussdes",
conforme declarou a agéncia de noticias francesa
France-Presse em uma escalada significativa do
impasse.

Em resposta, o ministro da Economia, Antoine
Armand, disse que o governo ndo aceitara ultimatos
do partido de Marine Le Pen. "N&o seremos
chantageados", disse em entrevista a BloombergTV no
domingo.

Antes, Le Pen havia dito que Barnier enfrentava a
escolha de negociar novas concessfes ou correr o
risco de ver seu governo cair em uma votacao de
desconfianca. Barnier jA havia abandonado um
aumento planejado na taxa de eletricidade na semana
passada, mas o RN também quer que ele ajuste as
pensdes de acordo com a inflagcdo, enquanto seus
planos eram de aumentar algumas menos do que a
inflacdo para economizar dinheiro. O RN também
deseja que os cortes planejados nos reembolsos de
medicamentos sejam cancelados e esté insatisfeito
com a possibilidade de o governo aumentar impostos
sobre o géas. Além disso, quer uma reducdo na
contribuicdo da Franca para o orcamento da Unido
Européia, entre outras demandas.

O impasse entre 0 governo pode chegar ao seu apice
ja nesta segunda se Barnier tiver que usar poderes
constitucionais agressivos para forcar a aprovacao de
um projeto de lei de financiamento da seguridade
social, o que inevitavelmente desencadearia uma
mocado de desconfianca da esquerda. Para sobreviver
a votacdo na camara baixa fragmentada, Barnier

precisa que o RN se abstenha; caso contréario, seu
governo e o projeto de lei orcamentaria poderiam cair,
mergulhando a Franca em uma crise politica profunda.

O ministro do Orgamento, Laurent Saint-Martin, disse
no domingo que O governo respeitava um
compromisso sobre o projeto de lei da seguridade
social alcancado pelos legisladores, o qual o
presidente do RN, Jordan Bardella, afirmou que
significava que ndo haveria mais mudancas. "Por
teimosia e sectarismo, o governo minoritario esta
pondo fim as negociagdes”, disse Bardella no X.

A medida que o impasse se agrava, Saint-Martin e o
ministro Armand alertaram que os contribuintes e
aposentados franceses sofreriam consequéncias
diretas em caso de uma votacéo de desconfianca.
Armand disse ao "Le Journal du Dimanche"que isso
significaria que uma legislacé@o especial de emergéncia
teria que ser aprovada para garantir que houvesse um
orgamento no inicio do ano. (Traducdo de Samara
Leonel)

Site:
https://valor.globo.com/virador#/edition/188056?page=1
&section=1
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Frustragao com pacote fiscal exige mais acao
do BC (Editorial)

O dolar voltou a subir acima de R$ 6 na sexta-feira,
um dia apés o governo abalar mais uma vez a
confianca dos investidores ao ndo cumprir a promessa
de fazer um ajuste estrutural nas contas para sustentar
o regime fiscal e ainda anunciar que abdicara de R$
35 bilhdes em receitas. A divulgacdo simultdnea de
gue pretende isentar de Imposto de Renda das
pessoas que ganham até R$ 5 mil deu nova
confirmacdo de que o Planalto apenas fara remendos
até a proxima eleicdo, em 2026.0 pacote deixou de
lado medidas mais firmes para compatibilizar ritmos
dispares de despesas, que estdo minando as bases
do regime fiscal e empurrando as despesas
discricionéarias, como as de custeio da méaquina
publica, para fora do orgcamento.

As medidas fiscais e a isengdo do IR,
inesperadamente companheiras, trouxeram mais
desvalorizacéo ao real em um momento delicado, em
que as deprecia¢Oes ja ocorridas comecaram a ser
repassadas aos precos. O real desvalorizou-se 18,5%
ante a moeda americana até sexta-feira, em um
movimento que também eleva a divida bruta. Segundo
o Banco Central, a perda de 1 % no cambio
acrescenta R$ 11 bilhdes ao endividamento, se
mantido por um ano. A maxidesvalorizacdo, se
persistir, cava mais fundo um rombo cujo ritmo o novo
regime fiscal deveria moderar. Ainda que o fluxo
comercial seja positivo, o financeiro ndo tem siclo, e o
fluxo de recursos de investidores externos para a
bolsa refluiu nos ultimos trés meses (Valor, 29/11).

O anuncio que destruiu trabalho meticuloso de
contencao do ritmo de aumento de gastos feito pela
equipe econdmica foi a isencéo do IR. Os presidentes
da Cémara dos Deputados e do Senado sabem disso
e agiram como bombeiros, produzindo notas de
mesmo tom, para restabelecer uma verdade que o
presidente Lula ignorou ao insistir agora na isen¢éo do
IR. O senador Rodrigo Pacheco (PSD-MG) registrou
gue medidas de renlncia de receitas s6 serao
examinadas no ano que vem "se, e somente se,
tivermos condi¢cdes fiscais para isso". "Se né&o
tivermos, isso ndo vai acontecer”, concluiu. Arthur Lira
(PP-AL) afirmou que a questdo sera abordada "apos
andlise cuidadosa e sobretudo realista de suas fontes
de financiamento e efetivo impacto nas contas
publicas. Uma coisa de cada vez".

A primeira reacao de quem tera de aprovar ou nédo o

pacote fiscal e a isencédo do IR foi a de salvar as
medidas de Haddad, que por seu lado foram
amortecidas e perderam muito de sua poténcia. E
sabido que o Congresso tem menos resisténcia a fazer
benesses, como a do IR anunciada, do que a elevar
impostos, como o governo pretende com o tributo
minimo sobre os ricos. As notas do comando do
Legislativo indicam que a principio considera uma
precipitacdo, se ndo um erro, o ajuste do IR.

O pacote de medidas deixou de lado as que
melindravam ministros ligados a Lula. Depois de Luiz
Marinho, do Trabalho, ameacar pedir demissdo, néo
se mexeu no seguro desemprego, um sorvedouro de
recursos que aumenta quanto mais a economia se
aproxima do pleno emprego, como agora. O abono
salarial de dois salarios minimos levara 10 anos para
ser reduzido a 1,5 minimo - se for. Na Previdéncia, do
ministro Carlos Lupi, apertaram-se regras de
averiguagéo de renda para controlar fraudes no BPC,
com mais pente finos que também serdo feitos no
Bolsa Familia.

O resultado desse esforgo ficara aquém do que a
fragilidade fiscal exige. Economistas e consultorias
pesquisadas pelo Valor estimam que as economias a
se obter ficardo abaixo dos R$ 71,9 bilhdes em 2025 e
2026, situando-se entre R$ 43 bilhdes e R$ 53 bilhdes.
A Instituicdo Financeira Independente do Senado
considerou o esforgo insuficiente para eliminar déficits
previstos de R$ 102,9 bilhdes em 2025 (0,8% do PIB)
e de R$ 107,8 bilhées em 2026 (também 0,8% do
PIB).

As turbuléncias no cambio, desta vez influenciadas
inequivocamente pelos fatores domésticos, trazem
mais problemas para o BC. O desemprego atingiu no
trimestre encerrado em outubro seu menor nivel desde
2012, quando a Pnad Continua comegou a ser feita. A
renda real do trabalho ainda cresce, e ambos
confirmam que a economia, mesmo com juros muito
altos, avanca acima de seu potencial. As atas do
Copom contavam com forte reacdo da politica fiscal
gue viesse em apoio-e ndo em sentido contrario, como
tem sido-ao da politica monetaria. O pacote néao
atende essas expectativas. Ao avaliar varios desses
dados ontem, o diretor de Politica Monetaria e futuro
presidente do BC, Gabriel Galipolo, afirmou que
"parece logico vocé imaginar que vai precisar ter uma
taxa de juros mais contracionista por mais tempo".
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Ao tratar de forma displicente a questéo fiscal, o
governo aumenta a conta a ser cobrada dos
contribuintes. A de juros consumiu R$ 869,3 bilhdes
em 12 meses até outubro e subird mais. O resultado
final € um déficit em um ano de R$ 1,065 trilhdo,
também em alta. Cada 1 ponto percentual a mais na
Selic acrescenta mais R$ 50,3 bilhdes na divida bruta.
O aperto monetario serd maior para conter uma
inflagdo cujas expectativas estdo prestes a superar a
meta também em 2025. E um preco caro demais, que
poderia ser evitado sem muito sacrificio - por
enquanto.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador#/edition/1880567?page=1
&section=1
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Frustracao com fiscal abre novajanela para
piora no mercado

Gabriel Roca, Gabriel Caldeira, Bruna Furlani e Arthur
Cagliari De Séo Paulo

Se a expectativa da apresentacdo das medidas fiscais
vinha funcionando como uma espécie de amortecedor
para os ativos brasileiros em meio a piora dos
mercados pares no exterior, a frustracdo com o seu
anuncio abre uma nova janela para a continuidade da
deterioracdo nos precos domésticos. Assim, na viséo
de profissionais consultados pelo Valor, niveis mais
elevados para o délar ndo estdo descartados, bem
como a necessidade de uma Selic ainda mais alta
para conter 0s possiveis impactos nas expectativas e
na inflagéo.

Para Drausio Giacomelli, estrategista-chefe para
mercados emergentes do Deutsche Bank, a
deterioracdo dos ativos brasileiros foi efeito das
medidas que podem piorar o quadro fiscal brasileiro,
guando somadas a ampliacdo da isencao do Imposto
de Renda.

"Foi a confirmacdo de que nado tem ajuste fiscal
relevante no horizonte, com divida préxima de 80% do
PIB e déficit fiscal préximo de 10% do PIB, o que s6
se encontra em paises em guerra", diz. Dos pouco
mais de R$ 70 bilhdes que o Ministério da Fazenda
estima economizar ao longo de 2025 e 2026, apenas
cerca de R$ 40 bilhdes em contencédo de despesas
devem se efetivar, uma vez que a soma total depende
do sucesso das medidas de "pente-fino" de programas
sociais e da ndo desidratacdo no Congresso,
argumenta Giacomelli.

A viséo é similar a do chefe de investimentos da EQI
Asset, Ricardo Cara Monteiro. Ele diz que, depois de
todo o ano com as medidas do governo focadas
principalmente em aumentar impostos, havia uma
grande expectativa de que fosse divulgado um plano
de ajuste no lado dos gastos. "Ao longo do ano, os
investidores foram perdendo a paciéncia [por nao ter
um foco no fiscal], com o governo perdendo
credibilidade, também diante de embates do
presidente com o mercado, o que ajudou a elevar o
prémio”, afirma. "Agora, quando finalmente havia
chances de vir algo que pudesse enderecgar o
problema minimamente bem, o que veio foram mais
isengbes e mais taxagdo. Por isso o mercado virou do
jeito que virou", afirma. "Foi um balde de 4gua gelada”,
diz.

Diante desse cenario, uma deterioragdo adicional dos
mercados brasileiros ndo é descartada por Giacomelli,
mesmo depois de os juros futuros se acomodarem ao
redor de 14% e o délar no patamar de R$ 6. "Tem
espago para piorar muito ainda. Em momentos de
crise, investidores olham para referéncias histéricas.
Com cambio e divida sem ancoras, perde-se a
referéncia para a moeda e, portanto, para os juros",
diz. "R$ 6 estd no lucro e a R$ 6,5 ndo me
surpreenderia.” Segundo o sdcio e gestor da Novus
Capital, Luiz Eduardo Portella, o mercado esperava
um sinal na direcdo de estabilizacdo do crescimento
da divida, e o que acabou ficando claro é que o
governo ja esta focado nas elei¢cdes de 2026. "O que
vai estabilizar essa dinamica de mercado € o preco e
vamos ter um novo equilibrio pior", afirma.

Na avaliacdo do gestor, o "piso" para o délar acabou
subindo novamente, entdo a assimetria fica na direcéo
de uma continuidade na deteriora¢cdo do cambio local.
"Antes, se acalmasse, o ddlar poderia voltar para R$ 5.
Esse cenario foi caminhando lentamente, primeiro a
R$ 5,20, depois a R$ 5,40. Agora fica dificil ver o délar
abaixo dos R$ 5,80", diz Portella.

O CEO da Tenax Capital, Alexandre Silvério, prefere
ndo colocar um limite para uma eventual deterioragédo
do cambio, mas diz que nado se arrisca a fazer uma
aposta favoravel ao real agora, enquanto os sinais da
politica fiscal e da monetaria ndo se alinharem para
garantir uma melhor visibilidade da dindmica da divida
publica e ndo houver mudancas na perspectiva global
de délar mais forte.

A depreciagdo cambial, por sua vez, devera mostrar
seus efeitos na inflag8o e contribuir para juros mais
elevados. "O Banco Central virou uma espécie de
passageiro neste momento. Mas precisa continuar
fume na comunicagédo, como o Gabriel Galipolo tem
feito", diz Portella, da Novus.

A Novus mantinha algumas posi¢des otimistas em
juros e opcOes de bolsa prevendo que o anuncio do
pacote fiscal poderia servir como um marco positivo
para a trajetoria dos ativos. "Mas, com a frustracgéo,
zeramos as posi¢des. Estamos comprados na bolsa
americana e com posi¢cdes pequenas ha venda de
bolsa local e comprados em juros e em dolar”, afirma.
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Para Giacomelli, do Deutsche Bank, diante do novo
cenario, o Banco Central precisara adotar um
"tratamento de choque" para evitar a perda de controle
da inflagdo e um risco maior a estabilidade financeira.
Ele vé o Comité de Politica Monetaria (Copom)
entregando uma alta de 0,75 ou 1 ponto percentual da
taxa Selic em sua reunido de dezembro. "Para mim,
estd mais para 1 ponto", diz.

"Temos que nos preparar para um aumento
substancial da taxa de juros neutra e da inflagcdo. Nao
estd nada exagerado", avalia o profissional do
Deutsche, referindo-se ao ciclo de alta de juros
precificado na curva a termo, que coloca uma taxa
Selic entre 14,5% e 15% no fim desse ciclo, no ano
que vem.

Portella, da Novus, afirma que, a medida que a
proposta de emenda constitucional (PEC) e o projeto
de lei tramitam no Congresso, é possivel que haja
alguma reversdo, o que ajudaria a sinalizar uma
trajetéria mais positiva a frente. "Mas o Congresso nao
vai fazer isso sem o governo liderar", diz.

Para reverter o forte movimento de deterioragdo visto
nos ativos domeésticos, Silvério, da Tenax, diz que sera
preciso que a equipe econdmica retome o
protagonismo do ajuste fiscal. "Cada vez mais te- mos
a percepc¢do de que o [ministro da Fazenda Fernando]
Haddad vai perdendo for¢ca. Tanto a forma como o
conteddo do pacote mostram que houve uma
preponderancia da ala politica sobre a ala econémica”,
diz.

Embora a questéo fiscal continue a preocupar, ele
pondera que a indicacdo de Nilton David para a
diretoria de politica monetéaria do Banco Central, na
sexta-feira, foi lida como bastante positiva.

"O Nilton ajuda a manter essa expectativa de total
independéncia do BC mais forte. E uma noticia muito
auspiciosa. Ela ndo apaga o nosso principal desafio,
gue é o tema fiscal, mas elimina uma divida de que a
politica monetaria poderia ser um pouco mais frouxa, a
ponto de contribuir para uma piora da expectativa de
inflagdo", pondera Silvério.

O executivo da Tenax Capital diz que a divulgagéo do
pacote abriu uma oportunidade para aumentar posi¢do
em acdes locais. Segundo Silvério, o motivo estaria
ligado ao "valuation" atrativo do mercado acionario e
ao cenario microecondmico melhor das companhias
em termos de crescimento de lucro e resiliéncia dos
negécios, com destaque para papéis do setor elétrico
e de shoppings. "A bolsa esta num nivel de preco que
ndo precisa inventar. Ndo estamos precisando
comprar empresas alavancadas", resume.

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Mesmo que a isencao do IR nado seja aprovada, Cara
Monteiro, da EQI Asset, diz ndo ver uma melhora na
percepc¢éo de risco. "Acredito que o mercado ainda
estd muito mal amparado. A percepcdo é que o
governo perdeu uma oportunidade de tentar reancorar
[a credibilidade do arcabouco fiscal], e as chances de
devolver parte dos prémios, que ja eram exagerados,
caiu por terra", diz o diretor de investimentos.

A EQI Asset ja vinha sem posi¢do em real, reduziu sua
exposi¢cdo na bolsa brasileira a quase zero e a
exposi¢cdo em juros foi cortada para 20% do total,
segundo o executivo. "Estamos sem apetite nenhum.
Vamos ficar de fora, olhando. E a sensacéo que deve
estar permeando todo mundo."

"Com cambio e divida sem ancoras, perde-se
referéncia. [Dolara] R$6 esta no lucro e a R$ 6,5 ndo
surpreenderia” Drausio Giacomelli

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188056
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PIB cresce em 2024, mas comeca a perder
ritmo

» ROSANA HESSEL

Apés dias tensos no mercado financeiro, com
disparada do délar e queda na Bolsa, a hova semana
comeca com a expectativa do resultado do Produto
Interno Bruto (PIB) do terceiro trimestre de 2024, que
sera divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE) amanha, as 9h. Analistas ouvidos
pelo Correio preveem uma taxa de crescimento da
atividade econbmica na margem (em relacdo ao
trimestre anterior) variando entre 0,6% e 1%, o que, se
comparado com o avanco de 1,4% entre abril e junho,
na mesma base de comparacéo, devera confirmar a
tendéncia de desaceleracao.

Especialistas reconhecem uma expectativa de alta
mais acelerada dos juros daqui para frente. O
consenso nesse sentido esti se formando apés a
frustracdo do mercado com o pacote de gastos de R$
70 bilhdes em dois anos anunciado pelo ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, juntamente com a
perspectiva de rendncia fiscal com o aumento da faixa
de isencdo do Imposto de Renda para R$ 5 mil.

Os célculos dos analistas indicam que, além de ser
insuficiente para equilibrar as contas, o impacto das
propostas nao deve atingir o valor previsto até 2026.

N&o a toa, o ddlar disparou e ultrapassou R$ 6 pela
primeira vez na histéria do Plano Real, piorando as
perspectivas para a inflacdo para mais de 5% neste
ano, o0 que vai exigir mais aperto da politica monetéaria
do Banco Central.

As projecdes para a taxa basica de juros (Selic),
atualmente em 11,25% anuais, estdo subindo para
algo entre 14% e 15% ao ano, para o fim do atual ciclo
de aperto monetario.

A maioria das apostas para a préxima reuniao do
Comité de Politica Monetaria (Copom) espera nova
aceleracdo no ritmo de aumento da Selic, de 0,5 ponto
para 0,75 ponto ou até mesmo 1,0 ponto percentual. A
perspectiva de juros basicos mais elevados deve frear
0 avanco do PIB nos préximos trimestres, o que vem
fazendo com que as projecdes dos préoximos anos
figuem abaixo de 2%, ap6s expansédo acima de 3%
neste ano.

"E triste dizer que o PIB vai ter que desacelerar,

porque o Banco Central vai ter que acelerar a alta de
juros. A politica econémica do governo é estimulativa
ndo devendo, portanto, reduzir os gastos,
especialmente em 2026, que é um ano eleitoral”,
explica a economista Silvia Matos, coordenadora do
Boletim Macro do Instituto Brasileiro de Economia
(FGV lbre). A projecao atual do Ibre é de uma alta de
0,7% no PIB do terceiro trimestre, mas a especialista
reconhece que o viés é de alta, e a taxa pode chegar a
1%.

O economista da XP Investimentos Rodolfo Margato
reconhece que, apesar de a mediana das estimativas
do mercado para o crescimento do PIB do terceiro
trimestre estarem entre 0,8% e 0,9%, com as
proje¢des variando entre 0,6% a 1,1%, uma surpresa
ainda segue no radar dos » ROSANA HESSEL
especialistas. "No segundo trimestre deste ano, a
mediana das apostas do mercado estava entre 0,9% e
1%, e o PIB cresceu 1,4%. Ndo podemos descartar
uma surpresa com o que temos observado. D& para
afirmar que o PIB vai ter um desempenho sélido na
maioria dos componentes”, explica.

Na avaliagéo de Silvia Matos, o PIB vai desacelerar.
Apesar de as projecdes de inflagdo caminharem para
5,1% neste ano, e continuarem acima do teto da meta
de 4,5% no ano seguinte, a politica monetéaria néo
devera ser muito restritiva para que o indice de Pregos
ao Consumidor (IPCA) convirja para o centro da meta,
de 3%, no préximo ano.

"Seria preciso que a Selic subisse para 15% ao ano. O
custo disso é muito alto e pode afetar o crédito, que
vem ajudando a estimular o consumo atualmente, e
ainda vamos ter de ver como é que vai ficar o mercado
externo, pois a inflagcdo nos Estados Unidos vai
continuar persistente"”, destaca. E, agora, se o délar
continuar acima de R$ 6, o trabalho do Banco Central,
gue tera nova presidéncia e trés novos diretores
indicados pelo presidente Luiz In4cio Lula da Silva a
partir do ano que vem, serd bem mais complicado. "A
inflacdo de servigcos vai precisar desacelerar no
primeiro trimestre de 2025 para o BC manter os juros,
mas ndo consigo ver queda da Selic no ano que vem",
alerta.

Destaques A expectativa dos analistas € de um bom
desempenho da industria, devido ao aumento do
consumo de bens duraveis nos ultimos meses,
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especialmente de veiculos, e do setor de servigos, que
deve continuar crescendo e é o que mais emprega e
tem maior peso no PIB, de quase 70%. Eles lembram
o avanco do mercado de crédito e da queda do
desemprego, que recuou para 6,2% no trimestre
encerrado em outubro - o menor patamar da série
histérica do IBGE. Conforme dados do érgéo, a
indastria foi responsavel pela contratacao de 629 mil
pessoas, o que equivale a quase 40% dos 1,580
milh&do de trabalhadores a mais na populacéo
ocupada.

Pelas projecdes de Sergio Vale, economista-chefe da
MB Associados, o PIB do terceiro trimestre devera
registrar alta de 0,8%, na margem, com impulso maior
por parte do consumo das familias. "Isso é fruto do
mercado de trabalho forte nos Ultimos meses. Mas,
como o dado do terceiro trimestre vem sempre com
revisbes mais profundas dos trimestres anteriores,
sempre pode haver surpresas", observa.

Agro O desempenho da agricultura, contudo, divide
opinides. Para o Ministério da Fazenda, por exemplo,
gue prevé avanco de 0,7% no PIB do trimestre, a
expectativa é de 1,75% de queda na margem para o
setor agropecuario.

Para Luis Otavio Leal, economista- chefe da G5
Partners, que também espera alta de 0,7% no PIB de
julho a setembro, o agro devera apresentar
crescimento de 1,2%, na mesma base de comparacao.

"O destaque vai ser a industria de transformacéo que
vai crescer mais de 1% na comparagdo trimestral",
afirma.

Alex Agostini, economistachefe da Austin Rating,
espera alta de 1% PIB de julho a setembro, em
relagdo aos trés meses anteriores, com indistria e
servicos sendo os principais destaques, mas
reconhece que o impacto do processo de alta dos
juros sera mais intenso a partir do quarto trimestre
deste ano. "Claro que o efeito da alta de juros
comecou a ser sentido um pouco no terceiro trimestre,
mas sera muito mais concentrado daqui para a frente.
Entdo, neste ano, revisamos a nossa projecao para
3%, com viés de alta", aponta.

"A parte de investimentos, também devera continuar
crescendo em ritmo mais forte, quase em dois digitos
em relacdo ao mesmo periodo do ano passado.

Mas boa parte por conta ainda da recuperacao e
crescimento do setor da construcdo civil, que
estimulou 0 avanc¢o dos investimentos em maquinas e
equipamentos.

Porém, a perspectiva para o ano que vem comeca a

ECONOMIA

mudar um pouco", frisa.

Segundo Margato, da XP Investimentos, um dos
destagues no PIB do terceiro trimestre serdo os
investimentos, que devem seguir crescendo devido ao
consumo das familias por bens duraveis, com altas de
1%, na margem, e de 9%, na comparac¢do anual. "O
consumo aparente de bens de capital subiu nos
Ultimos meses, fazendo os investimentos terem um
desempenho acima do PIB neste ano, com aumento
de 6,2% apds uma queda de 3% em 2023", Pelas
projecBes da XP, o PIB devera avangar 0,9% no
trimestre encerrado em setembro, e, para o ano, a
instituicdo revisou de 3,1% para 3,4%, acima das
projecdes do Ministério da Fazenda, de 3,3%.

O consumo das familias, que vem se mantendo forte
ao longo do ano, reflete os estimulos fiscais do
governo e o aumento da renda dos trabalhadores
devido ao mercado de trabalho mais aquecido e perto
do pleno emprego - quando a taxa de desocupacéo
fica abaixo de 5%. Pelas projecfes da corretora, o
consumo das familias devera avancar 6% neste ano,
acima do PIB, e o consumo do governo também vai
crescer acima do PIB, com alta de 4,5% neste ano.
"Isso reflete em uma demanda interna aquecida que
se reflete em outras variaveis, como a inflagédo que vai
continuar pressionando os precos, de forma geral”,
explica o economista.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/67
04/01-12-2024.html?all=1
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"Nao é hora de tomar risco, inclusive na
rendafixa"

DANIEL ROCHA E-INVESTIDOR

ENTREVISTA: Carolina Borges, Graduada em
engenharia, trabalha desde 2022 na area de
pesquisas da EQI, da qual se tornou chefe em
setembro deste ano

O pacote fiscal ndo agradou o mercado financeiro.

O Ibovespa, principal indice da Bolsa brasileira (B3),
registrou dois dias consecutivos de perdas e o délar
subiu & marca histérica dos R$ 6 na semana passada.
Esses eventos refletem a percepcéo dos analistas de
gue as medidas fiscais, anunciadas pela equipe
econdmica, ndo serado suficientes para equacionar o
problema da divida publica. Assim, o risco fiscal tende
a continuar pesando sobre a performance dos ativos
financeiros nos préximos meses.

Diante desse quadro, Carolina Borges, chefe de
analise da EQI Research, faz um alerta aos
investidores: 0 momento nao é propicio para riscos
desnecessarios.

Ou seja, a composicao do portfélio deve estar voltada
para empresas que ja entregam rentabilidade mesmo
em cenarios adversos.

"Nao é interessante investir em acdes (de empresas)
gue possuem um alto nivel de alavancagem, porque o
custo da divida deve ficar ainda mais caro por
bastante tempo", diz Carolina.

A recomendacdo também se aplica aos investimentos
de renda fixa. Segundo ela, os titulos publicos,
especialmente os poés-fixados e os indexados a
inflacdo, devem ser priorizados na carteira de
investimentos em detrimento dos ativos de crédito
privado.

"Se vocé comprar uma debénture ou um Certificado de
Recebiveis Imobiliarios (CRIs) de uma empresa com
um balanco ruim, estara correndo um grande risco.

Ndo é o momento para isso", diz head da EQI
Research.

A seguir, os principais trechos da entrevista.

O mercado recebeu mal o pacote de ajuste fiscal do

governo.
Qual a principal decepcéo dos investidores?

A primeira delas é o quanto esse pacote fiscal entrega.
A equipe econdmica estima uma economia de R$ 70
bilhdes nos proximos dois anos, mas as contas dos
economistas apontam para uma reducédo de R$ 40
bilhdes a R$ 50 bilhdes dos gastos. O segundo ponto
€ a composicao desses ajustes. Vimos pontos
positivos, como a politica do salario minimo que prevé
uma variacdo da inflacdo mais a variacdo do
arcabouco fiscal e as mudancas do abono salarial.
Essas foram mudancas estruturais. Mas, quando
olhamos para o restante, as mudancas sdo pontuais e
isso frustrou o mercado.

Como fica a imagem do ministro da Fazenda,
Fernando Haddad?

Vejo que Haddad esta perdendo a confianca do
mercado. No inicio do governo, ele enfrentou uma
resisténcia, mas foi se mostrando um perfil sério e
ponderado.

Essa postura conquistou a confianga dos investidores.
Agora, vejo que essa percepgdo esta caindo.

Os titulos do Tesouro Direto indexados a inflacéo
ultrapassaram o prémio de risco de 7%. Ha chances
do mercado se deparar com IPCA+ 7,5%, ou 8%?

A chance existe, porque ha uma desancoragem da
expectativa de inflagdo. Antes, tinhamos uma
expectativa de aumento dos juros de 50 pontos
porcentuais na proxima reunido do Comité de Politica
Monetaria (Copom). Agora, temos uma projecao de
alta de 0,75 pontos da Selic. O desempenho desses
titulos € um reflexo dos juros futuros.

O mercado ja esta projetando um juro futuro para 2029
de 14,5%. Se realmente vier essa inflacdo causada
por um dodlar elevado e por estimulos do consumo, a
Selic pode subir para patamares ainda mais elevados
e pressionar também os prémios do Tesouro IPCA+.

E o que se pode esperar da bolsa de valores em
dezembro e nos primeiros meses de janeiro?
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Dentro da cesta do Ibovespa, temos algumas
empresas que possuem receitas atreladas ao dolar.
Essas companhias devem apresentar um resultado
operacional melhor porque vao ter um resultado em
real e v8o crescer mais por causa da depreciacdo da
nossa moeda. Se a economia estivesse mais aquecida
na China, o viés positivo seria ainda maior, mesmo
com o cenario de risco fiscal.

Na outra ponta, temos as empresas endividadas que
tém custos em délar. Essas acdes devem ser mais
penalizadas.

O que nédo se deve fazer diante da atual ambiente
econbmico?

O momento ndo é para tomar risco desnecessario.
N&o é interessante investir em empresas que tém um
alto nivel de alavancagem, porque o custo da divida
deve ficar mais caro por muito tempo. E o momento
para aproveitar as companhias que ja estdo
posicionadas e tém domindncia de mercado.

Na ultima temporada de balangos, o Banco do Brasil e
o Itad tiveram resultados fortes, com crescimento de
lucro e de receita. O mesmo vale para a renda fixa. Ha
oportunidades tanto nos titulos posfixados quanto nos
indexados ao IPCA. Mas comprar debénture ou
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs) de

7

empresa com balanco ruim, é um grande risco.
N&o é hora para esse tipo de investimento.

"Se realmente vier essa inflagdo causada por um
ddélar elevado, a Selic pode subir para patamares

ainda mais elevados"

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo/
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Déficit "real" de R$ 64 bi em 2024

GERALDA DOCA geralda@bsb.oglobo.com. br
BRASILIA

Mesmo com a previséo oficial de fechar este ano com
as contas publicas dentro da meta fiscal, o governo do
presidente Luiz Inacio Lula da Silva deve entregar um
rombo maior, estimado em R$ 64,4 bilhGes pelo
proprio Executivo. Por decisdes judiciais ou
determinacao legal, o governo tem tirado do calculo da
meta algumas despesas. No entanto, mesmo que isso
seja autorizado por lei, esses gastos ndo escapam da
divida publica. O resultado € o aumento da previsédo
do endividamento do governo brasileiro mesmo com o
pacote de cortes anunciado na semana passada, o
gue preocupa especialistas.

Neste ano e no préximo, a meta do governo é um
resultado zero. Ou seja, receitas iguais as despesas.
O arcabouco fiscal, porém, permite que se chegue a
um resultado negativo de até 0,25% do Produto
Interno Bruto, o equivalente hoje a R$ 28,7 bilhdes.
Mas nos dois anos a conta no vermelho vai ser maior
gue essa.

Em 2024, isso vai acontecer principalmente devido aos
chamados créditos extraordinarios, editados para fazer
frente a situacBes imprevisiveis e urgentes. As regras
fiscais permitem que esse tipo de despesa seja
computado fora da meta. Por isso, gastos para
combater incéndios -decorrentes da seca - e para lidar
com as chuvas no Rio Grande do Sul ndo serédo
contabilizados, embora engordem o déficit "real" das
contas publicas.

Para o ano que vem, o resultado previsto pelo préprio
governo é de um rombo de R$ 40,2 bilhdes. Dessa
vez, o déficit ser4 maior porque o governo vai pagar
R$ 44,1 bilh6es em precatérios fora da meta com
autorizacdo do Supremo Tribunal Federal (STF).
Precatorios sado gastos decorrentes de decisdes
judiciais.

- Os abatimentos previstos na legislacdo tém ajudado
0 governo na tarefa de cumprir as metas fiscais, mas
podem mascarar a situacdo das contas publicas. In-
dependentemente desses abatimentos, a divida
publica pode subir mais -disse Alexandre de Andrade,
economista da Instituicdo Fiscal Independente (IFl),
ligada ao Senado.

Estimativas da IFI apontam a que a divida publica
deve atingir 84,1% do Produto Interno Bruto (PIB) no
fim de 2026. Em dezembro de 2022, o percentual do

endividamento estava em 71,7%. Pulou para 78,6% do
PIB em outubro deste ano. Com a piora do resultado
das contas e 0o aumento da taxa de juros, o préprio
governo ja vé a divida bruta em 81,6% a partir de
2026.

Segundo Andrade, é pouco provavel que o governo
consiga estabilizar a divida em relacdo ao PIB em
razdo da dificuldade de realizacdo de superavits
primarios nos préximos anos. Em 2024, destacou,
houve o ingresso de quantias expressivas de
arrecadacdo de Imposto de Renda sobre o estoque
dos fundos exclusivos e das offshores (R$ 22,8
bilhGes), receita que ndo se repetira nos proximos
exercicios.

SINAL DE RISCO

O patamar de 80% do PIB de endividamento bruto é
considerado um marco por especialistas porque é visto
como alto para um pais com as caracteristicas do
Brasil. Nas estatisticas do Banco Central, a Unica vez
em que a divida bruta ficou acima de 80% do PIB foi
durante a pandemia de Covid-19. o

Procurado o Ministério da Fazenda nédo quis comentar.
O Ministério do Planejamento argumentou que do
valor descontado da meta neste ano quase a sua
totalidade re-fere-se a calamidades publicas (Rio
Grande do Sul e seca) e 4% a decisao do Tribunal de
Contas da Unido acerca do Judiciario. A pasta alega
gue a dispensa do alcance da meta fiscal era prevista.

"A dispensa do atingimento de resultados fiscais ja era
prevista na prépria Lei de Responsabilidade Fiscal, e
foi aprofundada pelo Congresso Nacional em 2020",
afirma o ministério.

A situacdo é preocupante, mesmo com 0 pacote
anunciado pelo governo na semana passada. Um dos
objetivos do pacote, como repetiu o ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, é fazer com que o
governo consiga cumprir o arcabougo fiscal.

- O pacote nédo ajuda a reduzir a divida. Zero chance
porque ndo endereca qualquer vetor estrutural de
aumento da despesa -disse o economista-chefe da A
RX investimentos, Gabriel Leal.

Ele lembrou que hd um avanco continuado de
despesas que estdo sendo deduzidas tanto do limite
de gastos, quanto da meta de resultado primario,
sobretudo no segundo mandato do presidente Lula e,
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posteriormente, de Dilma Rousseff: -Nesse periodo, o
excesso de deducgdes produziu uma piora e
desancoragem das expectativas dos agentes
econbmicos sobre o quadro fiscal, contaminando a
curva de juros e a taxa de cambio. A origem do
problema é fiscal e apenas uma resposta contundente
€ capaz de reverter a piora substancial que temos
visto -disse Leal.

O pacote anunciado na semana passada inclui
mudancas nos parametros de reajuste do salario
minimo, no abono salarial, pente-fino no Beneficio de
Prestacdo Continuada (BPC) e no Bolsa Familia, idade
minima para aposentadoria dos militares, entre outras
acles pontuais.

O aumento da isencdo do Imposto de Renda da
Pessoa Fisica (IRPF) para quem ganha até R$ 5.000 -
uma das promessas de Lula quando era candidato a
Presidéncia -foi anunciado de surpresa e foi mal
recebido pelo mercado devido a davidas em relagéo a
como essa perda de receita sera compensada e por
ter se misturado ao pacote de corte despesas. Para
compensar a medida 0 governo anunciou um imposto
minimo de IR de 10% para quem recebe mais de R$
50 mil por més. Esse cenario fez o délar fechar a R$ 6
na sexta-feira, renovando o valor recorde nominal pelo
terceiro dia seguido.

BUSCA POR RECEITAS

O pesquisador e associado do Insper Marcos Mendes
disse que o governo terd que continuar com a
estratégia de buscar mais receitas para fechar as
metas de resultado primario para cobrir despesas que
continuardo com crescimento real. Ele explicou que o
pacote visa mais uma mudanca na composicdo dos
gastos, abrindo espac¢o para aumentar despesas
discricionarias, mediante reducdo de despesas
obrigatorias. O gasto com Saude e Educacao vai
continuar pressionando o Orgamento, exemplificou.

Ele destacou que o trabalho do Banco Central de
combate a inflagao fica mais dificil porque o indice de
precos é pressionado pela alta do délar, como também
estéd acontecendo.

- A inflagdo desvaloriza parte da divida publica,
resolvendo o problema de endividamento excessivo,
mas a economia entra em crise, empobrecendo o0s
mais necessitados, que ndo conseguem se proteger
da inflacdo e sdo mais sensiveis a recessao -
destacou Mendes.

Arnaldo Lima, da Polo Capital afirma que o mais
preocupante é a elevacao do ciclo de alta de juros
para ancorar as expectativas de inflac&o. Isso tende a
arrefecer o crescimento econdmico: - Por outro lado,
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caso consigamos avancar com medidas estruturantes
do lado da despesa, como a extensdo da Reforma da
Previdéncia da Unido para os entes subnacionais,
poderemos voltar para um cenario de reducéo da taxa
de juros real, incentivando o crescimento econdmico e
acelerando a captacdo de investimentos estrangeiros.

"Abatimentos previstos na legislagdo tém ajudado o
governo na tarefa de cumprir as metas fiscais, mas
podem mascarar a situacdo das contas publicas"
Alexandre de Andrade, economista da Instituicdo
Fiscal Independente

"O pacote ndo ajuda a reduzira divida. Zero chance
porque ndo endereca qualquer vetor estrutural de
aumentada despesa" Gabriel Leal, economista-chefe
da ARX

Mudancas climaticas.

Rio Negro, no Amazonas, praticamente secou neste
ano: despesas imprevisiveis e urgentes, como as
feitas para combater incéndios, secas e enchentes,
podem ficar fora da meta fiscal, mas engordam a
divida publica

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Aposta € que PIB do 3° tri terd desaceleracao
moderada

Anais Fernandes e Marta Watanabe De Sdo Paulo

A atividade brasileira deve ter desacelerado apenas
moderadamente no terceiro trimestre do ano, segundo
economistas. A projecdo para o Produto Interno Bruto
(PIB) de julho a setembro é de alta de 0,8%, ante o
segundo trimestre, quando subiu 1,4%. Essa é a
mediana das projecfes de 63 instituices financeiras e
consultorias ouvidas pelo Valor. O intervalo das
estimativas varia de 0,5% a 1,9%.

"Comecamos prevendo terceiro trimestre ao redor de
0,5% e j4 éramos mais otimistas, porque 0 consenso
estava perto de zero, com algumas previsdes até
negativas. E mesmo nés fomos surpreendidos e
estamos, agora, vendo um crescimento que é o dobro
do que esperavamos inicialmente", diz Jodo Savignon,
economista para Brasil da Kinitro Capital, que prevé
alta de 1% cio PIB no terceiro trimestre, ante o
segundo. "A atividade ndo desacelerou na intensidade
esperada”, diz Helcio Takeda, economista e sécio da
Pezco, que também estima alta de 1% no mesmo
periodo.

Na comparacédo interanual, deve haver aceleracao do
PIB no terceiro trimestre, para 3,9%, ante 3,3% no
segundo, pela mediana das projecdes. Nesse caso, as
previsbes variam de 0,9% a 4,6%.

Sérgio Vale, economista-chefe da MB Associados,
lembra que o IBGE costuma apresentar revisdes
importantes da série do PIB na divulgacéo do terceiro
trimestre. "Mesmo assim, apesar da desaceleracdo na
margem, deve ser um PIB interanual muito forte. Isso
sinaliza que, no ano, sera quase impossivel ficar
abaixo de 3%", afirma.

Para 2024, a expectativa mediana de crescimento do
PIB e de 3,2%, com estimativas de 2,9% a 3,7%.

Do lado da oferta, o destaque, segundo os
economistas, serd a inddstria, tirando um pouco o
protagonismo do setor de servigcos. A producao
industrial deve subir 1,3% no terceiro trimestre, ante o
segundo, de acordo com a mediana das projecées. "O
crescimento da industria se deu de forma mais
disseminada, em todas as aberturas, na extrativa e,
principalmente, na de transformacéo, com destaque
para "Utilities" [producao de eletricidade, gas, agua,
esgoto e atividades de gestdo de residuos]”, diz

Savignon. "A prépria construcao civil teve um
crescimento bom no periodo"”, acrescenta.

A alta puxada pela industria de transformacgéo é uma
boa noticia, segundo Luis Otavio Leal, economista-
chefe da G5 Partners. "Em 2023, a indUstria cresceu
1,6%, mas a composigdo foi muito ruim, com 8,7% de
alta da industria extrativa e queda de 1,3% da indUstria
de transformacéo”, afirma. "Os dados mostram uma
producdo surpreendentemente forte, principalmente
considerando que, desde o meio do ano, 0 aumento
de juros no Brasil e a incerteza de entdo em relagdo a
eleicdo presidencial nos Estados Unidos tenham
jogado contra. Mesmo assim, a indUstria de
transformacéo se desempenhou bem e, talvez, seja
uma boa surpresa do ano."

Servigcos e agropecuaria avancariam 0,6% e 0,7%
nessa ordem, sempre pela mediana. "Estamos no
rescaldo do que aconteceu nos outros trimestres.
Ainda tem um rescaldo de commodities, e vimos o
Centro-Oeste crescer com forca em setembro. E tem
todo o impulso fiscal desses Ultimos dois anos, de
modo que vemos o impacto disso, por exemplo, no
crescimento do Nordeste", diz Vale.

Do lado da demanda, os destaques sdo 0 consumo
das familias e a Formagéo Bruta de Capital Fixo
(FBCF), com altas esperadas de 1% e 1,3%,
respectivamente, no terceiro trimestre, ante o
segundo.

"O mercado de trabalho continua sendo um elemento
extremamente positivo, mantendo o padrdo de
consumo elevado. As familias ndo sente ainda a alta
de juros, que comegou no terceiro trimestre, mas sé
deve fazer efeito no ano que vem", afirma Vale.

Os investimentos, comenta Savignon, vém em
trajetéria de crescimento ha alguns trimestres que
chama a atencdo apesar da politica monetaria
bastante restritiva.

O consumo do governo, por sua vez, deve subir 0,6%,
refletindo o perfil mais "ativista" da gestédo atual, afirma
Savignon.

Ja o setor externo deve continuar dando uma
contribuicdo liquida negativa para o PIB, porque as
importacdes devem crescer acima das exportagdes -
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1% e 0,7%, pela ordem.

Uma desaceleracdo mais expressiva do PIB deve ficar
para o quarto trimestre. A mediana das projecfes
indica alta de 0,3% em relacdo ao terceiro trimestre.

"O quarto trimestre turbulento, com eleicdo americana
e 0 cendrio de maior volatilidade no Brasil por causa
da questdo fiscal, em tese, poderia levar a uma
desaceleracédo do crescimento. Mas esta em aberto,
porque, pelo andar da carruagem, tem sinais também
de que, talvez, esse PIB ainda se mantenha
relativamente bem, ainda que desacelerando na
margem e na comparacdo interanual”, diz Vale.

Leal, da G5 Partners, projeta queda de 0,1 % para o
PIB nos ultimos trés meses do ano, na variagao
trimestral. A estimativa, porém, tem viés de ser melhor,
"porque este ano a Black Friday e o Natal devem ser
muito bons e, mesmo que essas datas sejam
consideradas no célculo sazonal, podem contribuir
para um desempenho melhor", afirma.

Leal diz acreditar, inclusive, que o que esta gerando o
resultado bom na inddstria de transformagé&o tem a ver
com encomendas que foram feitas com base na
expectativa de um fim de ano favoravel as vendas. "E
0 que esta sustentando mesmo esse consumo e
girando a roda é a renda. A taxa de desemprego esta
no menor nivel, o mercado de trabalho esta com alta
rotatividade porque as pessoas estdo conseguindo
melhores salarios e ha ainda o efeito do reajuste real
do salario minimo", afirma.

Para Savignon, da Kinitro, o crescimento do PIB na
comparacao interanual deve desacelerar pouco entre
o terceiro e o quarto trimestre, de 4,2% para 3,7%.
"N&o é uma desaceleracao muito expressiva. O Banco
Central, provavelmente, vai ter de ajustar a projecéo
dele para o hiato", diz, em referéncia a medida para a
ociosidade da economia. "A nossa projecao ja esta
acima do que o BC esta vendo", acrescenta Savignon.

Cristiano Oliveira, economista-chefe do Banco Pine,
calcula que o hiato estara aberto em 1,4% no fim de
2024 (ou seja, sem ociosidade na economia). O
"nowcasting" do banco, isto €, acompanhamento da
atividade em tempo real, aponta para uma alta de
1,1% do PIB no terceiro trimestre de 2024, ante o
segundo, e, provisoriamente, de 0,7% no quarto
trimestre.

O efeito sobre a atividade da depreciagdo cambial
mais intensa ap06s a divulgacdo pelo governo do
pacote de contencdo de gastos depende do nivel em
gue os precos dos ativos financeiros locais vao se
estabilizar, diz Takeda, da Pezco. A percepcao de que
0 cambio depreciado vai se transformar em inflagdo e
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assim, em juros maiores, tem efeito negativo para a
atividade.

"Os orcamentos das empresas ja foram, em parte,
construidos em cima de um cambio esperado préximo
de R$ 5,50 por délar. Se estabilizar em R$ 5,70,
havera mudanca nessa expectativa, que deve ter
efeito sobre o planejamento das companhias. Se o
cambio se estabilizar em R$ 6, € uma mudanga um
pouco mais expressiva", diz.

Site:
https://valor.globo.com/virador#/edition/188056?page=1
&section=1
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Nomes para o BC gjudam desanuviar cenario
de ruptura

Toni Sciarretta, Gabriel Roca, Arthur Cagliari e Bruna
Furlani De Sao Paulo

A indicacdo dos novos diretores do Banco Central
(BC), apds uma semana marcada pela frustragdo com
o pacote fiscal, ajuda a desanuviar o cenério de
ruptura, com o délar em R$ 6 e os juros de curto prazo
apontando para uma Selic acima de 14% no préximo
ano. Sem nomes considerados heterodoxos no grupo,
a chegada de Nilton David, chefe de operacédo da
tesouraria do Bradesco, com carreira internacional e
bom transito entre os agentes do mercado financeiro,
serviu para tirar incertezas que restavam em relacao
ao que devera ser o novo Comité de Politica Monetaria
(Copom), agora totalmente indicado pelo governo Lula.

Considerado um "trader" (operador) de perfil técnico e
sem viés politico, David deve ocupar o posto de diretor
de politica monetéaria do BC no lugar do proprio
Gabriel Galipolo, futuro presidente da autoridade
monetaria e que nos ultimos dias tomou a dianteira
para trazer assertividade, pelo lado do BC, diante do
cenario de crise. Os demais - Izabela Corréa e Gilneu
Vivan - s8o servidores de carreira que costumam
assumir as areas de relacionamento e de regulacdo do
BC como manda a tradicdo na casa.

"Era muito necessario ter alguém com conhecimento e
pulso do mercado |a. Nilton tem tudo isso e é um 6timo
nome. Deu uma boa tranquilidade tanto que o cambio
caiu com o anuncio", disse um antigo colega de banco
estrangeiro que trabalhou com ele durante vérios
anos.

Os nomes foram divulgados minutos antes do
encerramento do mercado de cdmbio, mas chegaram
a diminuir a alta do ddlar, que terminou a R$ 6,005
ap6s baterem R$ 6,1156 nas maximas do dia. Na
bolsa, que ja tinha melhorado apo6s os presidentes da
Camara, Arthur Lira (PP-AL), e do Senado, Rodrigo
Pacheco (PSD-MG), reforcarem o compromisso com o
ajuste fiscal, o Ibovespa acelerou a alta e terminou
com ganhos de 0,85%.

"O Nilton ajuda a manter essa expectativa de total
independéncia do BC mais forte. E uma noticia muito
auspiciosa. Ela ndo apaga o nosso principal desafio
gue é o tema fiscal, mas elimina a duvida de que a
politica monetaria poderia ser mais frouxa a ponto de
contribuir para uma piora da expectativa de inflagéo",

disse o CEO da Tenax Capital, Alexandre Silvério.

Na linha de frente do relacionamento com os agentes
de mercado financeiro, varios diretores de politica
monetaria tinham mais perfil de "trader" do que de
académico na area monetaria. A indicacao de David,
oriundo do Bradesco, lembra a de Mario To-ros, vindo
também da tesoura-ria, mas do Santander, em 2007,
no segundo governo Lula. Roberto Campos Neto, que
termina o mandato no final do ano, também veio da
tesouraria do banco espanhol no Brasil.

Engenheiro de producdo de formacdo pela Escola
Politécnica da USP, David, hoje com 52 anos, sempre
trabalhou no mercado financeiro, onde entrou ha 30
anos. Depois de engenharia, estudou economia na
Faculdade de Economia e Administracdo (FEA-USP),
mas ndo chegou a concluir o curso. Foi monitor-
assistente de estatistica no Instituto de Matematica e
Estatistica da USP. David é também doador associado
e participa da selecdo dos projetos dos "Amigos da
Poli", fundagdo que apoia iniciativas da Escola
Politécnica.

Antes do Bradesco, foi diretor-gerente das mesas de
negociacdo do Morgan Stanley para Brasil e México
por quase trés anos. Também passou pela gestora
Canvas e pela area de cambio e de negociacdo de
opcdes do Citi em Nova York por dez anos. Comegou
como trainee do Banco SRL na area de otimizacao de
informacdes do "backoffice" ainda em 1992. Depois foi
para o antigo WestLB do Brasil, onde foi trader de ouro
e derivativos de juros, e mais tarde, responsavel por
elaborar ferramentas de gesté@o de risco financeiro.

David é especialista na negociacdo de juros e cambio
internacional de moedas, area que tem mais anos de
experiéncia. "Ele é bem técnico e conhece bastante
sobre o mercado e politica monetaria. Vai tentar fazer
o melhor para colaborar com a missédo do BC, néo
tenho divida", disse um executivo que trabalha com
ele, mas pediu para néo ser identificado.

"Sem duvida é técnico. Bom trader, sem viés politico",
disse outro profissional desse banco.

O economista-chefe da Reag Investimentos, Marcelo
Fonseca, avalia Nilton David como um "6timo nome"
para a diretoria de politica monetaria. "Muito técnico,
competente e integro. Dificil pensar em um nome
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melhor", afirmou. Fonseca conta que estudou com
David na FEA Quando perguntado se o risco de
transi¢cdo estaria enterrado com a nomeagdo do novo
diretor, Fonseca disse: "O risco esta totalmente na
politica fiscal".

"Ele sabe muito de todos os mercados. No relativo,
diria que entende mais de cadmbio, porque fez isso por
mais tempo. Mas ele € muito sénior em cambio e
juros”, afirmou o economista-chefe de uma gestora
importante local, em condicdo de anonimato.

Ja a economista-chefe da Tenax Capital, Débora
Nogueira, trabalhou com David na fundacgdo da
Canvas Capital, gestora que antes se chamava
Peninsula.

"O Nilton era o principal gestor depois do Sérgio
Blatyta, que era diretor de investimentos [CIO]. Nao
consigo imaginar um nome melhor que o Nilton. Uma
pessoa humilde, inteligente, técnico, correto. Conhece
muito bem todos no mercado e tém muita experiéncia.
E super respeitado em todos os ambientes. Pensando
na composicdo da diretoria, € um nome muito
complementar ao do Diogo Guillen", afirmou.

Nogueira disse que o indicado a cadeira atuara de
forma independente. "Do lado da politica monetéria, é
um ganho enorme."

"Nilton ajuda a manter essa expectativa de total
independéncia do BC. E uma noticia muito auspiciosa
Alexandre Silvério

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188056
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Como montar uma cartelra de investimentos?
Consultério financeiro - CONSULTORIO
FINANCEIRO

Rafael Posser Martins é planejador financeiro pessoal e
possui a certificagdo CFP (Certified Financial Planner),
concedida pela Planejar - Associacgéo Brasileira de
Planejamento Financeiro E-mail: rafaposser@gmail.com

Quais sdo os primeiros passos para montar uma
carteira de investimentos?

Pessoa tal, CFP, responde: A alocacéo de recursos -
ou montagem de uma carteira de investimentos - € um
dos principais pontos do planejamento financeiro e
pode ser fator determinante para que ele seja bem-
sucedido.

Assim que comecga a investir, vocé também se
sensibiliza sobre a importancia de ir além da reserva
financeira e entende que planejar a alocacdo dos seus
recursos requer algo a mais, ou seja, buscar que os
valores investidos tenham retornos diferentes para
alcancar objetivos distintos.

Para distinguir o que pode funcionar para vocé, é
essencial responderdo questionario de analise de perfil
de investidor ("suitability"). Ele apresentard um
diagndstico inicial em relagdo ao seu nivel de
tolerdncia ao risco.

Se vocé ja tem recursos aplicados, veja como eles
estdo distribuidos. Pergunte-se, por exemplo: estédo
em apenas um ativo? Esses valores estdo rendendo
de acordo com algum indicador (inflagcdo, GDI,
Ibovespa etc)? Qual o valor necessario para algum
imprevisto? O que eu NAo preciso usar Nos proximos
meses? O que estou reservando para a
aposentadoria?

Ponderada a sua sensibilidade aos diversos niveis de
oscilacdo dos investimentos e onde eles estédo
alocados atualmente, muitas dessas perguntas seréo
respondidas com a busca de ativos com niveis
variados de segurancga, liquidez e rentabilidade. Essa
diversificacdo mostra-se muito relevante para a
mitigacdo de riscos e a definicdo dos seus objetivos de
curto, médio e longo prazo.

Logo, a primeira definicdo é a sua reserva de
emergéncia. Seja disciplinado quando montar a sua,

pois ela é importante para lidar com os imprevistos e,
mais do que isso, pode servir para evitar que vocé seja
pego sem recursos disponiveis e precise de
endividamento desnecessario. Por exemplo,
investimentos em CDB com liquidez diaria e Tesouro
Selic podem fornecer um retorno adequado com a
liquidez para atender uma demanda que néo estava
prevista.

Comece gradualmente e conforme o seu perfil de
tolerancia ao risco atual, que podera se modificar. Isso
tende a acontecer conforme vocé adquire mais
experiéncia e conhecimento. Em seguida, vocé podera
ir além.

Para o perfil mais conservador, alocar em titulos de
renda fixa com vencimentos mais elevados pode trazer
um retorno maior, com uma certa previsibilidade. Para
guem tem um perfil moderado, fundos de
investimentos com diversas classes de ativos, como
0s multimercados; uma parte em moedas estrangeiras,
para férias no exterior; ou até mesmo se tornar sécio
de empresas de capital aberto, comprando acdes. Aos
mais arrojados, alocar a maioria dos recursos em
ativos de renda variavel, ETF de criptoativos ou acdes
no exterior pode trazer retornos acima da média.

Ao progredir, buscar informag¢8es de qualidade em
instituicbes como CVM, B3, Anbima e Banco Central
do Brasil é essencial. Além dessas, atualmente a
Associacéo Brasileira de Planejamento Financeiro
(Planejar) possui diversos cursos gratuitos que podem
auxiliar vocé a investir melhor. Mesmo para
profissionais de mercado, alocar recursos ndo é uma
tarefa simples. Exige conhecimento e
acompanhamento. Os profissionais com certificado
CFP, por exemplo, podem apoiar vocé nessa jornada.

A melhor carteira € aquela que acompanha os seus
objetivos. Vocé entende o que esta acontecendo em
um processo dinamico e ciclico que se modifica no
tempo e na maturidade do investidor, trazendo
crescimento, melhoria da rentabilidade e mais
tranquilidade financeira.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188056
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