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Quais sao as despesas dedutiveis do Imposto
(Artigo)

Marcela Cunha Guimardes Advogada, doutora e
professora de direito tributario

As despesas dedutiveis no Imposto de Renda Pessoa
Fisica (IRPF) variam conforme o modelo de
declaracdo. Na Declaracdo Completa, podem ser
abatidos: gastos com dependentes (R$ 2.275,08 por
dependente), educacao (até R$ 3.561,50 por pessoa,
incluindo ensino infantil, fundamental, médio, superior
e técnico) e saude, sem limite de valor, abrangendo
consultas médicas, exames, cirurgias, fisioterapia,
psicoterapia e planos de saude. Também séo
dedutiveis contribuic8es para previdéncia privada até o
limite de 12% da renda tributavel e penséo alimenticia,
desde que determinada por decisao judicial ou acordo
homologado. Além disso, doa¢des a fundos sociais
incentivados podem reduzir o imposto devido em até
6%. J& na Declaracdo Simplificada, ndo ha
detalhamento de despesas, mas o contribuinte recebe
um desconto padrdo de 20% sobre os rendimentos
tributaveis, limitado a R$ 16.754,34. Essa opcédo é
recomendada para quem possui poucas despesas
dedutiveis. Independentemente do modelo escolhido,
€ essencial guardar recibos e notas fiscais para
comprovar os gastos perante a Receita Federal. Para
evitar erros e garantir beneficios fiscais, é
recomendavel planejar a declaracdo com
antecedéncia e enviar os dados dentro do prazo p

Site:
https://ledicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2025/03/27/all.pdf
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L egislativo usa espaco de cortes e adiciona
R$ 11,5 bi aemendas

Além da Desvinculagdo de Receitas da Unido (DRU),
as medidas que mais cortaram gastos e abriram
espaco para outras despesas no Orcamento de 2025
foram os cortes no Bolsa Familia e na Lei Aldir Blanc,
depois da aprovacgdo do pacote fiscal. Juntas, essas
trés medidas somariam uma folga de
aproximadamente R$ 21 bilhdes. Também a aplicacédo
da nova regra de limite para o crescimento do salario
minimo permitiu que as despesas de aposentadorias e
outros beneficios crescessem menos.

Por outro lado, o Legislativo consumiu parte desse
espagco com outros gastos. Entre os mais
representativos, os parlamentares aumentaram em R$
11,5 bilhGes o dinheiro destinado as emendas (que
atingiram R$ 50,4 bilhdes), colocaram mais R$ 8
bilhdes na Previdéncia Social e acrescentaram R$ 3
bilh6es para o Auxilio Gas, que foi incluido no
Orgamento sem a previsdo de recursos suficientes.

A conta com o espaco fiscal total criado pelo pacote de
cortes ainda nao foi apresentada depois da aprovacéo
do Orgamento. A diferenca verificada entre o valor das
receitas livres e o espaco fiscal efetivo decorrente da
DRU ocorre porque nem toda receita livre resulta em
reducdo de gastos.

O que realmente abre espaco fiscal, diz 0 economista
e pesquisador do Instituto de Pesquisa Econdmica
Aplicada (Ipea) Camillo Bassi, € quando a despesa
gue estava sendo custeada e que foi cortada é
discricionaria (ndo obrigatéria) e primaria -ou seja, com
efeito real sobre o resultado primario (diferenca entre
receitas e despesas, sem contar as despesas com
juros).

CORTES E BLOQUEIOS. O Orcamento foi aprovado
com um superdvit primario de R$ 15 bilhdes, mas,
conforme apontam os especialistas, as receitas foram
"infladas", e varias despesas ndo foram incluidas com
os valores necessarios, como o Pé-de-Meia, o Fundo
de Compensacao de Beneficios Fiscais da reforma
tributaria e os aumentos projetados para os
beneficios previdenciarios. Os ajustes deverdo ser
feitos ao longo do ano e podem levar a novos cortes e
bloqueios.

O analista Jodo Pedro Leme, da Tendéncias
Consultoria, observa que, antes mesmo da aprovacao
do Orgcamento, com o governo autorizado a executar

apenas uma parte dos gastos, as despesas ja estavam
subestimadas, o crescimento das receitas se
desacelerou e os gastos com Previdéncia e Beneficio
de Prestacdo Continuada (BPC) voltaram a crescer
fortemente, e vao continuar pressionando as contas do
governo.

Fora isso, o reajuste dos servidores publicos, que
ainda nado esta em vigor, passara a valer apos a
sancdo do Orgamento com efeitos retroativos,
aumentando a pressdo na ponta das despesas.
"Apesar dos pontos positivos, como a atualizacdo da
grade de parametros, a inclusdo do Auxilio Gas e o
espaco fiscal que foi criado com a revisdo do Bolsa
Familia, o superavit ainda ndo parece provavel", afirma
o consultor.

"Teve a revisdo de algumas despesas que estavam
subestimadas no Orcamento, mas francamente a
revisdo para cima das receitas eu ainda ndo consegui
entender”, observou Bassi.

A maior economia com a DRU foi gerada com cortes
no Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnoldgico (FNDCT), abastecido com recursos
publicos e voltado ao financiamento de projetos em
empresas, e em receitas patrimoniais, que os proprios
orgdos federais arrecadam.

S6 o FNDCT foi reduzido em R$ 2,9 bilhdes, abrindo
espaco fiscal efetivo de R$ 2,3 bilhdes. Em 2021, uma
lei protegeu o fundo de bloqueios no Orgamento, o que
garantiu a liberac&o das verbas, mas o financiamento
acabou virando um problema para o equilibrio das
contas publicas. Por isso, a desvinculagdo era
estratégica para a equipe econdmica.

O impacto da medida pode-ria ter sido ainda maior.
Outros R$ 2,9 bilhdes em receitas do FNDCT também
foram desvinculadas, mas o Congresso acabou
usando a parte que ficou livre para custear as mesmas
despesas, neutralizando os efeitos.

Além disso, o Fundo Especial de Desenvolvimento e
Aperfeicoamento das Atividades de Fiscalizacéo
(Fundaf), que banca os b6nus dos funcionarios da
Receita Federal e da Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional, foi protegido.

A DRU deveria ainda desvincular R$ 2,45 bilhdes em
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receitas do Fundaf e abrir um espaco fiscal de R$ 685
milhdes, mas s6 gerou R$ 285 milhdes em receitas
livres e ndo abriu nenhum espaco fiscal.

O Fundo Aeronautico, por sua vez, deveria gerar R$
557 milhBes em receitas livres e abrir um espaco fiscal
R$ 373 milhdes, mas foi poupado e nao liberou nada.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Justica aceita compensacao tributaria
apresentada em embargos a execucao

Em duas decisBes recentes e incomuns, contribuintes
conseguiram discutir compensacdes tributarias por
meio de embargos a execucéo fiscal - processo usado
para contestar cobranca de impostos. Em ambas, os
magistrados validaram o encontro de contas
apresentado pelas empresas.

As decisdes sdo importantes, segundo tributaristas,
porque a jurisprudéncia do Superior Tribunal de
Justica (STJ) é contra a analise de compensacées
tributarias em embargos a execugdo. Em 2021, a ia
Secado adotou esse entendimento (EREsp 1795347),
apesar de haver julgamento em recurso repetitivo de
2009 em sentido contrario.

No repetitivo, a tese firmada foi de que "a
compensacao efetuada pelo contribuinte, antes do
ajuiza-mento do feito executivo, pode fi-gurarcomo
fundamento de defesa dos embargos a execucéao
fiscal, a fim de ilidir a presuncéo de liquidez e certeza
da CDA [Certiddo de Divida Ativa]" (Tema 294).

Em2021, os ministros da HSecdo ndo chegaram a
analisar o mérito por entender que as duas turmas de
direito publico tém o mesmo posicionamento e,
portanto, ndo haveria divergéncia. Ambas entendem
gue os embargos a execucgéo fiscal sdo es-

"Nos casos em queha bons créditos, ndo faz sentido
extinguir o processo" BiancaMareque pecificos para
discutir débitos. Ha também posicionamento do
Supremo Tribunal Federal (STF) nesse mesmo sentido
(ADPF1023).

Os contribuintes, portanto, ndo poderiam usar como
defesa contra essas cobrancas a alegacédo de que
existe um crédito negado na esfera administrativa -
nem discutir se tém ou nédo direito aesse crédito.

Desde entdo, os tribunais regionais federais vém
replicando o entendimento da la Secdo e negando
pedidos de contribuintes para discutir compensacéo
em embargos. Alguns contribuintes, no entanto, tém
conseguido sensibilizar os magistrados.

Uma decisdo recente na primeira instancia foi obtida
por uma empresa do setor de saude. O contribuinte
alegou, nos embargos, que ja tinha ingressado com a
contestacdo antes da segunda decisdo do STJ,
proferida pela 1a Secéo (processo n° 5062845-

47.2019.4.02.5101).

A defesa, a cargo de Breno Vasconcelos e Maria
Raphaela Mat-thiesen, do Mannrich e Vasconcelos
Advogados, alegou que a empresa entrou com
pedidos de compensacdo na Receita Federal e que,
mesmo assim, R$ 12,4 milhdes, referentes a PIS e
Cofins, foram inscritos na divida ativa.

Na deciséo, o juiz Manoel Rolim Campbell Penna, da
6a Vara Federal de Execucdo Fiscal do Rio de
Janeiro, afirma que, se o Fisco ndo reconhe-
cerumpedido de compensacdo, deve efetuar o
lancamento e notificar o contribuinte a respeito da
divida que julga existente, abrindo espaco para o
contraditério e a ampla defesa em processo
administrativo de langamento tributario, o que néo
ocorreu no caso dos autos.

De acordo com Maria Raphaela, a sentenga chama
atencdo porque a mudanca de entendimento do STJ
"atingiu todos os contribuintes, sem limitacao
temporal". E a Procuradoria-Geral da Fazenda
Nacional (PGFN), acrescenta, tem defendido que,
como ndo houve modulacgéo, os efeitos da deciséo
valem para o passado.

Em segunda instancia, uma empresa de logistica
também conseguiu afastar a restricdo do STJ, sob a
defesa de Bianca Mare-que, socia do Vieira Rezende
Advogados. A deciséo é da 4a Turma Especializada
do Tribunal Regional Federal da 2a Regido (TRF-2).

No caso, os desembargadores levaram em
consideracdo que a mudanca de entendimento do STJ
transitou em julgado em abril de 2022 e que os
embargos a execucdo tinham sido apresentados em
2010, e a sentenca proferida em 2017. Assim, ainda
estava vigente o posicionamento anterior dos
ministros, o que justifica o reconhecimento da
compensacao de débitos de IRPJ, CSLL, PIS e Cofins
com créditos de IRRF (processo n° 0506600-
59.2010.4.02.5101).

Os tributaristas, no entanto, reconhecem que essas
decisdes sdo excecdes. Na maioria dos casos, 0s
pedidos dos contribuintes sdo negados. Foi 0 que
aconteceu com uma empresa de entretenimento em
2021, quando a mesma 4a Turma Especializada do
TRF-2 negou recurso do contribuinte com base no fato
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de que "nado é possivel a alegacdo de compensagéao
no ambito dos embargos a execucgdo se ndo houver
homologacédo do crédito em sede administrativa ou
judicial antes do ajuizamento da execucao fiscal"
(processo n° 0014218-10.2013.4.02.5101).

No TRF-1, a 7a Turma também negou o pleito do
contribuinte, alegando que "a compensacao tributaria
deve ser pleiteada em acgédo propria, nao podendo ser
determinada judicialmente em embargos a execugéao
fiscal" (processo n° 0001277-04.2005.4.01.3301).

Em outro caso, uma comerciante de pecas
automotivas teve de converter os embargos a
execucdo em acgdo anulatdria para superar a restricdo
imposta pelo entendimento do STJ. Na primeira
instancia, o juiz acatou a conversdo da acado e
homologou a compensacdo pleiteada pelo
contribuinte. O recurso do Estado ainda néo foi julgado
em se- gunda instancia (processo n° 0012727-
20.2018.4.03.6182).

O problema dessa estratégia, segundo Maria
Raphaela Matthiesen, é que surgem davidas a
respeito do que vai ou ndo ser mantido na converséao.
"Ojuiz pode analisar se a anulatéria pode repetir
procedimentos que ja tinham sido feitos nos
embargos. Ele pode entender que € preciso ter nova
pericia, pode adotar outra interpretacdo das provas, 0
gue causa inseguranc¢a”, diz a advogada.

Bianca Mareque acredita que, apesar de excec¢des, as
decisdes favoraveis aos contribuintes mostram que ha
juizes entendendo as dificuldades de mudar o
entendimento depois do julgamento da la Sec¢édo do
STJ ."Nos casos em que héa bons créditos, ndo faz
sentido extinguir o processo sem resolucdo de mérito
e obrigar o contribuinte a entrar com outra acéo, que
tem o mesmo rito. E uma perda de tempo e gasto de
dinheiro para discutir o mesmo crédito."

Breno de Vasconcelos destaca que a preocupacado
dos contribuintes é generalizada, o que colocou o
tema no radar de uma comissao de juristas instituida
no Senado em 2024 para debater a modernizacao do
processo tributario e administrativo. O Projeto de Lei
n° 2488, que aguarda analise no Plenéario do Senado,
traz no artigo 48 a previsédo de que "nos embargos, o
devedor podera alegar a validade de compensacéo
prévia, regularmente declarada perante a autoridade
administrativa, ainda que ndo homologada".

Procurada pelo Valor, a Procuradoria-Geral da
Fazenda Nacional ndo deu retorno até o fechamento
da edicao.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188150?page=1
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Pesguisa: 61% das cidades n&o tém
principals instituicoes

GESTAO PUBLICA Seis em cada dez municipios
brasileiros n&o registram presenca das principais
instituicGes federais e estaduais do Pais, segundo a
pesquisa Redes e Fluxos do Territério: Gestdo do
Territério 2024, divulgada pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). Dados do
levantamento mostram que apenas 39,1% dos
municipios brasileiros podem ser considerados centros
de gestdo publica, o que significa que os outros 60,9%
dos 5.570 existentes ndo possuem nenhuma
representatividade ou ficam totalmente de fora da
estrutura de ligacdo entre importantes instituicdes
publicas nacionais e estaduais.

O estudo analisou a presenca em territdrio nacional de
instituicbes com consideravel capilaridade: IBGE,
INSS, Justica Federal, Ministério do Trabalho e
Emprego, Receita Federal, Tribunais Regionais
Eleitorais, Tribunais Regionais do Trabalho e gestéo
estadual da salde e da educacdo. Conforme
esperado, Brasilia (DF) se destaca como principal
centro da Gestédo Publica, seguida pelo Rio de Janeiro
(RJ), Séo Paulo (SP) e Recife (PE).

"O principal centro urbano responsavel pela gestéo
publica do Pais é Brasilia (DF), capital federal e sede
nacional da maior parte das instituicdes publicas, que
ocupa, isoladamente, o maior nivel hierarquico e
centraliza o papel de gestor da estrutura administrativa
estatal. No segundo nivel de centralidade de gestédo
publica, estdo Rio de Janeiro (RJ), Sao Paulo (SP) e
Recife (PE). A atuacdo desses municipios apresenta
marcante alcance regional”, explicou o estudo do
IBGE.

Site:
https://impresso.correio24horas.com.br/html5/reader/pro
duction/default.aspx?pubname=&pubid=11ae599c-2d02-
4148-a861-8c13dfla8642
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Lel Larissa Manoela avanga no Congresso

GIOVANNA CASTRO

A Céamara dos Deputados aprovou anteontem o
projeto da Lei Larissa Manoela, que prevé medidas
judiciais contra pais que cometerem abusos na gestédo
do patrimdnio de menores de idade. Em 2023, a atriz -
gue hoje tem 24 anos, mas que trabalha na TV desde
crianca - expds um imbrdéglio com seus pais em
relacdo a gestdo do seu dinheiro - grande parte
adquirido quando ela ainda era menor.

A época, a defesa dos pais disse que havia
dificuldades de dialogo com a jovem.

O texto acrescenta artigos ao Estatuto da Crianca e do
Adolescente (ECA), que ja regulamenta a gestao de
bens de menores, e faz insercbes no Codigo Civil,
classificando como conduta abusiva 0 uso
indiscriminado do dinheiro fruto da atividade da crianca
ou do adolescente; a apropriacao indébita e renuncia
de bens - na legislacdo atual, s6 imdveis séo
protegidos de apropriacdo, renincia ou venda; e a
proibicdo da crianca ou do adolescente usufruir dos
beneficios econdmicos gerados pela prépria atividade.
O PL também proibe que os gestores facam dividas
em nome da crianca ou do adolescente, exceto com
autorizacao judicial.

O texto vai agora para avaliacdo do Senado. De
autoria da deputada Silvye Alves (Unido- GO), o
Projeto 3914/23 foi aprovado em substituicdo ao
original, da deputada Rosangela Moro (Unido-SP),
excluindo a tipificacdo penal sugerida para as
condutas classificadas como abusivas.

Em troca, sdo previstas medidas judiciais como:
condicionar a continuidade da administracao dos bens
do filho pelos pais a prestacdo de caucdo ou fianca
idénea; nomeacao de um curador especial; restricdo
de acesso aos recursos financeiros pelos pais ou
responsaveis; e realizacdo de auditoria periddica.

REPERCUSSAO. "A aprovacéo do projeto de lei é um
passo relevante para fortalecer a protecdo patrimonial
de criancas e adolescentes"”, afirma Caren Benevento,
sOcia da Benevento Advocacia e pesquisadora do
Grupo de Estudos de Direito Contemporaneo do
Trabalho e da Seguridade Social da Universidade de
Séo Paulo (USP). |

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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INSS errou em mais de 10% de beneficios
negados, aponta TCU

Guilherme Pimenta De Brasilia

Uma auditoria do Tribunal de Contas da Unido (TC)
identificou que, entre janeiro e maio de 2024, houve
negativa indevida no pedido de beneficios
previdenciarios em 13,20% dos casos analisados de
forma manual e 10,9% nas analises autométicas pelo
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS).

Assim, a corte de contas determinou que o érgao
aprimore seus mecanismos de anédlise e
processamento dos requerimentos, de forma a
identificar precisamente aviabilidade da concessédo do
beneficio ao cidadao.

Os técnicos do tribunal citaram que as causas
identificadas para o indeferimento dos beneficios séo
diversas, mas pontuaram que ha incentivos
concedidos pelo préprio INSS aos seus servidores
para a andlise inadequada.

Segundo o processo, como o0s servidores tém sua
produtividade medida em razdo da quantidade de
processos analisados, "ha o incentivo para que se
esforcem para indeferir os requerimentos". Por outro
lado, 44% dos servidores disseram em um
guestionéario que nao héa incentivo pelo INSS para
capacitar a analise do reconhecimento do beneficio
solicitado.

A andlise manual envolve a avaliacdo do pedido por
servidores do INSS e, em casos de beneficios por
incapacidade, por médicos peritos. Ja a analise
automatizada, que tem crescido significativamente,
segundo apontam os técnicos do TCU, utiliza sistemas
informatizados para processar os requerimentos sem
intervencdo humana.

Em 2023, por exemplo, 2,2 milhdes de requerimentos
foram decididos de maneira automética, um aumento
de quase 70% em relacdo a 2022. No caso das
analises automaticas, os técnicos ainda constatam que
foram observadas inconsisténcias que pode-riam
elevar o percentual de negativas indevidas para
28,64% dos casos analisados.

Para chegar a conclusdo da negativa indevidos de
beneficios, os técnicos utilizaram uma metodologia
prépria e também informacdes do Programa de
Supervisdo Técnica (Supertec), que supervisiona

periodicamente a conformidade das andlises dos
beneficios por meio de amostras estatisticas.

"H& um impacto real sobre a vida de inidmeros
segurados, que podem ter a subsisténcia
comprometida ao ver beneficios negados de forma
incorreta ou superficial", criticou o ministro Aroldo
Cedraz durante o julgamento. O érgao determinou que
0 INSS também implemente um processo de avaliacéo
da qualidade das analises automaticas.

Segundo o ministro, que concordou com a unidade
técnica, "ndo ha o incentivo para a correta motivagao
do ato de indeferimento, bem como da efetiva
comunica¢cdo com 0s segurados".

"Isso reflete na identificacdo, pelos proprios servidores,
de que a cultura do INSS é pela produtividade, e nédo
pela qualidade das andlises", assinalou Cedraz em
seu voto.

Em seu voto, o ministro também pontuou que, com as
negativas indevidas, cresce o numero de judicializagéo
envolvendo os beneficios previdenciarios, o que eleva
custos para a Unido posteriormente, com o pagamento
de precatorios.

"Os nimeros sédo assustadores”, falou o presidente do
TCU, Vital do Régo. Ele anunciou que o 6rgéo deve
adotar uma nova auditoria de conformidade no érgéo.

Nas determinag0@es, o tribunal ainda cobrou a revisdo
e o aprimoramento dos canais de comunicagdo com
os requerentes dos beneficios, garantindo que as
informagBes sobre como preencher corretamente os
requerimentos sejam claras, acessiveis e disponiveis,
para que "o requerente compreenda os motivos que
levaram a concessédo ou negativa do pedido e, sendo
ocaso, tenha condi¢cdes de recorrer nesta Ultima
situacao".

Procurado, o INSS disse que acerta em
aproximadamente 92% das suas decisfes, segundo
as medicbes do Supertec. "Dos quase 30 mil
processos avaliados em um ano, 91,8% tiveram a
deciséo final mantida, mesmo quando foi preciso fazer
algum tipo de ajuste. O programa também mostrou
que 80% dos processos tiveram ratificagéo plena na
andlise da supervisdo, sem nenhum indicativo de
revisdo procedimental ou de mérito."
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A flexibilizacao necessaria para a cota de
PCDs

O Brasil é um pais generoso em contradicdes eéno
ambito do direito que essa realidade se revela de
forma mais evidente. De um lado, o pais avanca na
garantia de direitos ao trabalhador com leis inclusivas
e sociais, como, a partir da promulgacéo da Lei n°
8.213/1991, que, em seu artigo 93, determinou que as
empresas com cem ou mais empregados devem
cumprir, de forma estrita, o preenchimento de 2% a
5% dos seus cargos com beneficiarios reabilitados ou
pessoas com deficiéncia (PCD). De outro, ignora o
ambiente complexo e a série de obstaculos que se
apresentam para o ingresso dessas pessoas em
segmentos especificos do mercado, sejapor falta de
PCDs com habilitagdo especifica, seja por falta de
PCDs em si na regiéo.

Além disso, o ambiente de trabalho nem sempre
comporta tais trabalhadores, seja pela atividade
empresarial explorada, seja pelo tipo de fun¢éo, o que
dificulta sua contratacdo. Nesses casos, a lei deveria
dar alternativa diversa da contracdo em si desse
trabalhador, como custeio de cursos de formacéo
profissional de PCDs.

A discusséo sobre a inclusdo de PCDs no mercado de
trabalho requer uma abordagem mais abrangente, que
considere tanto o cumprimento da lei quanto a
viabilidade prética dessa inclusdo. A questao basal
envolvida na reflexdo proposta refere-se a necessaria
flexibilizacdo das normas, leis e a fiscalizagdo que
alcanca a contratacdo de PCDs ou reabilitados em
observancia a realidade vivenciada por determinadas
organizagoes.

E fundamental estabelecer um equilibrio entre cumprir
as exigéncias legais de preenchimento das cotas
direcionadas abeneficiarios reabilitados ou a PCDs e
verificar a disponibilidade de candidatos qualificados e
habilitados no mercado. A falta de qualificacdo da méo
de obra se destaca como um fator critico na inclusédo
de pessoas com deficiéncia no mercado de trabalho.
De acordo com dados da Pesquisa Nacional por
Amostra de Domicilios (PNAD) do IBGE, divulgados
em 2023, quase 50% dos brasileiros com deficiéncia,
com 25 anos ou mais, ndo concluiram a educacéo
basica. O estudo revela ainda que oindice de
analfabetismo entre esse grupo é alarmante,
alcangando 19,5%, em contraste com apenas 4,1%
entre a populagdo sem deficiéncia. Essa disparidade
evidencia os desafios enfrentados na busca por uma

inclusao efetiva e qualificada.

Igualmente relevante é a necessidade de reduzir a
exposicdo dos colaboradores PCD a riscos ou a
situacBes emergenciais com as quais poderdo,
eventualmente, lidar com alguma dificuldade ou
colocar sua vida em risco. E de notéria a concluséo de
gue esses colaboradores tém riscos a sua seguranga
e vida em determinadas fun¢ces ou ambientes indo,
assim, de encontro a finalidade da prépria lei e da
Constituicdo, que éade inserir no mercado de trabalho
pessoas com deficiéncia e reabilitados, mas sempre
de forma segura e em ambiente saudavel e compativel
com a sua deficiéncia.

Nesse sentido € inegavel que a Lei n° 8.213 néo
contempla as exceg¢Bes. Todavia, certas atividades
presumidamente s8o hostis e incompativeis com
deficiéncias. H4 segmentos que se presume tal
restricdo, entre os quais se destacam claramente os
aeronautas (trabalho nas aeronaves), vigilancia
(trabalho armado) e maritimos (embarcacdes). Ha
outras tantas. A realidade vivenciada pelas empresas
revela que, ao serem fiscalizadas, quando néo
atingem a cota estabelecida, regularmente séo
autuadas pela letra fria da lei.

No inicio de 2024, novos obstaculos se colocaram
para as empresas desses segmentos especificos,
guando da entrada em vigor da Lei n° 14.133, de abril
de 2021, que rege os processos licitatérios que
venham a ser iniciados, bem como as contratacfes
decorrentes de situacdes de dispensa e inexigibilidade
de licitagdo. Entre outras inovagfes, a norma traz a
exigéncia de que os licitantes apresentem declaracéo
de cumprimento da Lei n°® 8.213/1991, garantindo a
reserva de cargos para PCD e para reabilitado da
Previdéncia Social.

Como consequéncia, empresas que nao conseguem
comprovar o preenchimento dos requisitos da lei,
ainda que vencedoras de licitacdes e, portanto, as que
comprovam alta qualificacdo e apresentam as
melhores propostas, tém sido excluidas do processo
licitatério.

Na contraméo do entendimento majoritario, que nao
admite qualquer diminuicdo ou desobrigacdo do
cumprimento de cotas, encontramos decisdes judiciais
gue admitem a flexibilizacdo da lei no caso concreto
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para isentar certas empresas, que demonstraram
esfor¢cos para contratar esses trabalhadores, das
penalidades aplicadas, seja pelo Ministério Publico do
Trabalho, seja pelo Ministério do Trabalho. Assim,
parte da jurisprudéncia admite que o empregador que
utilizou de todos os meios para cumprir a lei, mas néo
conseguiu, fica isento de qual quer Penalidade
administrativa. Destaque-se que o valor da multa varia
de acordo com o descumprimento da lei, sendo
calculada multiplicando o nimero de PCDs néao
contratados por valor fixado por lei, podendo variar de
R$ 3.100 até R$ 310.000.

A suspensao da aplicacdo de multas, contudo, ndo
impede a exclusdo das empresas dos processos
licitatérios e as rigidas exigéncias tém contribuido para
elevar o niumero de demandas judiciais de
organizacBes que buscam afastar a obrigacdo. A
judicializacéo, ressalte-se, é perniciosa para todos.

A reflex@o sobre a inclusdo de PCDs no mercado de
trabalho é salutar e inclusiva, mas revela um cenario
complexo. A lei precisa ser cumprida, mas flexibilizada
guando necessario,pois sua finalidade social ndo deve
criar insegurancga juridica ou gravames para 0s
empregadores.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188150?page=1
&section=3
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TCU pede me horia nas analises do INSS

ESTADAO CONTEUDO

O Tribunal de Contas da Unido (TCU) determinou,
ontem, que o Instituto Na cional do Seguro Social
(INSS) adote uma série de medidas para a melhoria
na andlise dos pedidos de beneficios previdenciarios.
A Corte menciona uma "elevada incidéncia" de
indeferimentos indevidos apontada pelo programa de
Supervisdo Técnica de Beneficios (Supertec).

A fiscalizacdo identificou que ha "desconformidades
gue caracterizam indeferimento indevido" em 13,20%
dos casos indeferidos por processamento manual
analisados pelo Supertec em 2023. A equipe
constatou ainda desconformidades que caracterizam
indeferimento indevido em 10,94% dos beneficios
indeferidos automaticamente em 2024.

Foram determinadas medidas como a implementacéo
de "mecanismos proativos" para identificar e corrigir
falhas na instrucdo dos requerimentos, antes que
afetem o processamento dos beneficios, incluindo as
verificacdes automaticas.

Site: https://lwww.folhape.com.br/edicao-impressa/
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Especialistas indicam guando vale apena
pegar o emprestimo consignado CLT

Ana Paula Branco Julia

Galvao

A nova modalidade de empréstimo consignado, criada
para trabalhadores contratados pelo regime da CLT
(Consolidacdo das Leis do Trabalho), foi langada na
Ultima sexta-feira (21) e ja liberou pelo menos R$ 340
milhdes por meio da CTPS Digital (Carteira de
Trabalho Digital).

O crédito tem sido alvo de criticas nas redes sociais,
com economistas, especialistas e influenciadores
debatendo sobre fatores como risco de endividamento
e 0 uso do FGTS (Fundo de Garantia do Tempo de
Servi¢go) como garantia.

"O FGTS é um fundo garantidor. E para garantir a sua
seguranca. Se vocé for demitido e o seu dinheiro for
todo embora, tu vai viver do qué?", disse o ex- BBB e
economista, Gil do Vigor , em video publicado nesta
segunda (24) que somava quase 200 mil visualizacdes
na noite de terga (25).

H4, no entanto, situagBes em que o empréstimo pode
ajudar os trabalhadores, segundo especialistas
ouvidos pela Folha .

Dentre os exemplos estéo profissionais que precisam
de dinheiro para alguma emergéncia em salde, mas
nao tém reserva, ou que precisam trocar uma divida
mais cara -como de empréstimo pessoal e cartdo de
crédito- por uma mais barata e "limpar" o nome na
praca para fazer um financiamento.

Outros dois casos séo de trabalhadores que precisam
quitar uma divida sem perspectiva de renegociacdo e
com juros maiores, e de quem pretende usar esse
dinheiro para empreender e gerar renda -ou mesmo
aumentar um negadcio ja existente.

Antes de aceitar a proposta do consignado, o
trabalhador deve verificar se conseguiria uma taxa
mais vantajosa com o banco com o qual tem
relacionamento. Se trabalhar em uma empresa que
tenha parceria com alguma instituicdo bancaria para a
oferta do consignado, vale a pena comparar as taxas.

Outra recomendacdo é esperar para ver se 0S juros
oferecidos ficardo menores quando aumentar a
disputa entre as instituicdes, algo previsto para o fim

do més que vem.

Até o momento, a Caixa Econdmica Federal é a Unica
grande instituicdo que ja faz propostas , com juros que
variam de 1,60% a 3,17% ao més, a depender da
andlise de crédito do cliente.

A expectativa € que as maiores instituicdes do pais
oferecam o novo produto de forma consistente apenas
em 25 de abril, quando poderao disponibilizar o novo
consignado privado em suas préprias plataformas.

Segundo Reinaldo Domingos, presidente da Abefin
(Associacao Brasileira de Educadores Financeiros), o
trabalhador deve considerar que o crédito consignado
pode comprometer até 35% do seu salario diretamente
na fonte, o que reduzird sua renda mensal.

"Quando estou em uma divida de cartdo de crédito, de
cheque especial ou de crédito pessoal, eu tenho a
liberdade de falar "devo, ndo nego, pago quando
puder". Mas se contraio uma divida em que minha
primeira garantia € o meu proprio salario, preciso
tomar muito mais cuidado, porque, até o consignado
ser quitado, estarei vivendo com um salario menor",
diz Domingos.

"Ao contratar um empréstimo, de imediato vai ter que
reduzir seu custo de vida mensal no valor da parcela
da divida", afirma.

Em janeiro de 2025, a Serasa registrou a marca de
74,6 milhdes de endividados no Brasil, nUmero que
representa um alta de 1,48% em relagcdo a dezembro
de 2024.

Receba no seu email o que de mais importante
acontece na economia; aberta para ndo assinantes.

Carregando...

Se a estratégia € usar o empréstimo consignado CLT
para pagar dividas em atraso, a recomendacéo €,
antes, negociar um desconto com a instituigcao
financeira ou a empresa de cobranca para quitar a
vista.

"Com uma empresa de recuperacdo de crédito, ha
muito mais possibilidade de fazer uma negociacdo
interessante, que seria pagar o total da divida com
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50% a 90% de desconto", diz.

"Ja que esta em uma situacao dificil, [o trabalhador]
pode fazer uma negociagdo que caiba no bolso, ou até
guardar um dinheiro, para fazer jus a esta divida
[consignado]”, afirma Domingos.

Para quem ainda trabalha, mas j4 se aposentou, a
opgéo é optar pelo consignado do INSS (Instituto
Nacional do Seguro Social), que tem teto de juros
controlado pelo Conselho de Previdéncia e hoje esta
em 1,85%.

Oferta de crédito ndo é ruim, desde que vocé tenha
responsabilidade, tenha conhecimento

presidente da Associacdo Brasileira de Educadores
Financeiros

Segundo a planejadora financeira Leticia Camargo, da
Planejar (Associagdo Brasileira do Planejamento
Financeiro), o novo empréstimo vale a pena para
guem ja tem dividas com taxas mais altas, como no
caso de parcelamento da fatura do cartdo de crédito,
cheque especial ou crédito pessoal (CDC).

"Para atender imprevistos nos casos em que a pessoa
ndo tenha uma reserva de emergéncia, esse
empréstimo consignado também sera mais
recomendado do que outras linhas de crédito”, afirma.

Para a especialista, se for se endividar para comprar
um bem que possa ser utilizado para gerar renda e
cujo lucro seja maior do que a parcela contratada, o
novo crédito também pode ser uma boa oportunidade.

Myrian Lund, professora de MBAs da FGV (Fundagédo
Getulio Vargas), indica que o empréstimo pode ser
positivo também para investir em artigos que poderao
gerar renda, como a compra de um computador ou
equipamentos para trabalho, por exemplo.

Ela recomenda, no entanto, que o empréstimo seja
sempre feito no menor valor e no menor prazo
possivel.

O professor da FIA Business School Marcos Piellusch
diz que aqueles ja comprometerem sua renda com o
pagamento de outras dividas ou que tenham renda
instavel devem ter cuidado ao solicitar o empréstimo.

O empréstimo consignado CLT pode ser contratado
diretamente por meio da Carteira de Trabalho Digital
(CTPS Digital). A nova proposta permite que o
trabalhador utilize até 35% do seu salario bruto como
margem consignavel e, como garantia, podera recorrer
a até 10% do saldo do FGTS, além da multa de 40%
sobre o saldo do fundo em caso de demisséo
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Myrian Lund diz que a margem autorizada é grande e
pode comprometer a disponibilidade de dinheiro para
despesas essenciais. A especialista critica a auséncia
de teto para os juros e afirma que, para conseguir
honrar seus compromissos, muitos acabam adquirindo
novos empréstimos. "O que estamos observando é
gue os bancos devem cobrar taxas em torno de 3% ao
més, o que é extremamente elevado", diz.

Piellusch afirma que os trabalhadores interessados no
consignado devem sempre busca-lo em instituices
financeiras confiaveis e evitar aceitar ofertas que
receberem por ligacBes. E comum que parte dessas
ofertas seja, na realidade, golpes.

"Depois, € importante procurar e conversar com um
banco confiavel. O consumidor também deve anotar e
comparar as ofertas de diferentes instituicbes para
conseguir pegar a melhor oferta possivel”, diz
Piellusch.

Site:
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2025/03/especiali
stas-indicam-quando-vale-a-pena-pegar-o-emprestimo-
consignado-clt.shtml
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Governo deve antecipar 13° salério de
aposentados e pensionistas, diz secretario do
Tesouro

Por Alexandro Martello, g1 - Brasilia

A deciséo final, entretanto, ainda néo foi tomada pela
area econdmica - que deve se debrucar sobre o tema
nos préximos dias.

De acordo com Ceron, do Tesouro Nacional, ainda ha
duvidas sobre qual periodo serd pago o décimo
terceiro de aposentados e pensionistas neste ano.

Se formalizada, a antecipacdo do décimo terceiro
salario dos aposentados e pensionistas precisa de um
ato legal, um decreto do presidente Luiz Inacio Lula da
Silva.

Terédo direito ao abono pessoas que, em 2025, tenham
recebido auxilio por incapacidade temporaria, auxilio-
acidente, aposentadoria, pensédo por morte ou auxilio-
reclusdo da Previdéncia Social.

O governo nao informou quantas pessoas podem ser
beneficiadas.

Em fevereiro, o Instituto Nacional do Seguro Social
(INSS) pagou mais de 40 milhSes de beneficios, 0 que
totalizou R$ 82,2 bilhdes.

Site:
https://g1l.globo.com/economia/noticia/2025/03/27/govern
o-deve-antecipar-13o0-salario-de-aposentados-e-
pensionistas-diz-secretario-do-tesouro.ghtml

18


https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/03/27/governo-deve-antecipar-13o-salario-de-aposentados-e-pensionistas-diz-secretario-do-tesouro.ghtml
https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/03/27/governo-deve-antecipar-13o-salario-de-aposentados-e-pensionistas-diz-secretario-do-tesouro.ghtml
https://g1.globo.com/economia/noticia/2025/03/27/governo-deve-antecipar-13o-salario-de-aposentados-e-pensionistas-diz-secretario-do-tesouro.ghtml

O GLOBO ONLINE / RJ - ECONOMIA. Qui, 27 de Marco de 2025
SEGURIDADE SOCIAL

Use com moderacao: velas dicas de
especialistas em financas para nao se enrolar
com o credito consignado

Desde a semana passada os trabalhadores do setor
privado podem contar com um novo modelo de crédito
consignado, similar ao que ja tinham os aposentados
do INSS e servidores publicos. Por meio de uma
plataforma do governo é possivel receber ofertas de
empréstimos com desconto em folha do chamado
Crédito do Trabalhador.

A concorréncia entre 0s bancos promete juros mais
baixos que os usuais, com a garantia do desconto
automéatico e do FGTS, mas analistas financeiros
alertam: é importante usar esse e qualquer tipo de
crédito com moderacao.

A operacédo do novo consignado ainda € incipiente,
admitem integrantes do governo e do setor financeiro.
Dessa forma, a competicao esta limitada e menor do
gue a esperada pelo governo, que diz esperar maior
participacdo das instituicdes financeiras a partir de
abril.

Dados do Ministério do Trabalho apontam que o
chamado "Crédito do Trabalhador" liberou R$ 340,3
milhBes em empréstimos até as 17h de terca-feira.

No total, foram firmados 48.170 contratos, com valor
médio de R$ 7.065,14 por trabalhador. A parcela
média ficou em R$ 333,88, com prazo médio de 21
meses. A carteira do consighado antes do novo
programa era de R$ 40 bilhdes.

Em relatorio, o banco J.P. Morgan apontou que o
consignado privado s6 deve ganhar tracdo apés 25 de
abril, quando os bancos poderdo oferecer o crédito
consignado nos seus proprios aplicativos.

No levantamento, analistas fizeram simulacées com
perfis de usudrios. Eles apontaram que as taxas
ficaram entre 2,99% e 4,99% ao més e que as ofertas
muitas vezes vieram diferentes do solicitado. Além
disso, viram que ndo houve oferta de grandes bancos
tradicionais, exceto a Caixa.

O trabalhador pode optar por oferecer até 10% do
FGTS como garantia ou 100% da multa rescisoéria,
mas tem a opcdo de ndo apresentar garantias. A
instituicdo financeira analisa o risco e define a

concessédo do crédito. O empregado nédo pode
comprometer mais de 35% de sua renda com as
parcelas.

Delber Lage, CEO da SalaryFits, empresa adquirida
pela Serasa Experian, avalia que obstaculos técnicos
e operacionais podem fazer com que a taxa de juros
oferecida figue mais alta nesse momento inicial do
consignado privado:

- Nao ha dado oficial consolidado, mas as taxas atuais
no leildo giram em torno de 4% a 5%. Isso ocorre
porque os bancos precisam precificar rapidamente. O
trabalhador faz um pedido de empréstimo, a Carteira
de Trabalho Digital informa todos os bancos, e eles
tém 24 horas para apresentar uma proposta. Em tao
pouco tempo, o banco ndo consegue avaliar com
profundidade o risco do CPF nem do CNPJ. Entéo, ele
precifica na média, assumindo risco alto.

Delber explica que a taxa de juros do consighado
privado ndo sera necessariamente mais baixa para
todos. Por isso € preciso ficar atento as condi¢des das
propostas e avaliar a capacidade de arcar com as
parcelas (que néo podem ultrapassar 35% da renda do
tomador).

- Um funcionario de uma empresa terceirizada pode
ser um bom pagador a vida inteira, mas, do ponto de
vista bancéario, estara inserido em um grupo de risco
maior (a empresa terceirizada), o que pode resultar em
taxa mais alta. Diferentes perfis de CPF e
empregadores implicam taxas diferentes - disse o
especialista.

Luciana Ikedo, planejadora financeira e autora do livro
"Vida financeira: descomplicando, economizando e
investindo", avalia que, para quem né&o esta em
situacdo de urgéncia, pode ser melhor esperar um
pouco:

- Com mais tempo para avaliagdo, as instituicdes
podem oferecer taxas mais justas. Entdo, se o
trabalhador tiver margem para aguardar, pode ser
mais vantajoso.

No entanto, para quem ja esta endividado, com juros
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muito altos no cartdo de crédito ou no cheque
especial, as linhas mais caras do mercado, contratar o
consighado agora, mesmo com taxa ainda elevada,
pode representar alivio a curto prazo.

- O consignado tende a ser mais barato que essas
outras modalidades. Quando a divida ja se acumula e
vira bola de neve, é interessante tentar minimizar seu
crescimento e ajustar o valor da parcela ao que cabe
no bolso - disse.

Luciana diz que o trabalhador deve comparar ofertas,
simular parcelas e entender o impacto no orgamento
antes de decidir.

Na plataforma, ao fazer suas ofertas de empréstimo,
0s bancos informam quanto tempo o trabalhador tem
para tomar sua decisdo e aderir. Simulacdes feitas
pelo GLOBO mostram prazos em alguns casos muito
curtos, como 24 horas, ou mais longos, como um més.

A Caixa € o mais atuante na modalidade entre os
grandes bancos. O Santander disse que vai oferecer o
crédito consignado. O Nubank informou que ainda nédo
esta oferecendo e ndo tem data para aderir: "O
Nubank estd comprometido com o sucesso do novo
programa de reformulacdo do crédito consignado
privado e quaisquer novidades ou atualiza¢Bes seréo
compartilhadas no momento oportuno”.

A Febraban disse que todo produto bancario novo leva
as instituicdes financeiras a testarem o ambiente e a
fazerem fases-piloto de oferta.

"E natural, portanto, que, no inicio da oferta de um
novo produto, com um publico-alvo marcadamente
heterogéneo, as instituices financeiras procurem
testar o ambiente de crédito, ajustar e aprimorar seus
fluxos, assim como preparar a experiéncia dos clientes
em seus canais proprios”, afirma a entidade.

Site:
https://oglobo.globo.com/economia/financas/noticia/202
5/03/27/use-com-moderacao-vejas-dicas-de-
especialistas-em-financas-para-nao-se-enrolar-com-o-
credito-consignado.ghtml
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Salario minimo 2025: confira o valor do piso
nacional apos o regjuste

Do UOL, em Sao Paulo

O novo salario minimo nacional foi depositado na
conta do trabalhador pela primeira vez no més de
fevereiro, com o valor reajustado para R$ 1.518,00.

A razdo para 0 pagamento ocorrer apenas em
fevereiro, apesar de o reajuste estar em vigor desde
janeiro, € que os salarios sao recebidos no més
seguinte ao trabalhado. Assim, a atualizacao passa a
constar no contracheque deste més.

O salario minimo é o valor minimo mensal que o
trabalhador pode receber enquanto exerce atividade
remunerada. Ele é a base para o pagamento de
beneficios previdenciarios, assistenciais e trabalhistas

do governo federal.

O valor de R$ 1.518 representa uma elevacgdo de R$
106. Isso significa 7,5% de reajuste, portanto, acima
da inflagcdo no periodo. Ainda assim, os valores séo
menores devido ao corte de gastos aprovado no fim de
2024.

Mudanca de regra. A férmula antiga de céalculo do
salario minimo previa a reposicdao da inflacéo
calculada pelo INPC (indice Nacional de Precos ao
Consumidor) -- que é mais vantajoso para o
trabalhador que o indice oficial da inflacdo, o IPCA --
e mais a variacdo do PIB (Produto Interno Bruto). Pela
regra anterior, o salario minimo iria a R$ 1.525 .

A férmula nova acrescentou uma terceira regra na
conta: um teto de aumento de despesas de 2,5%.
Assim, mesmo que o PIB seja de 3,2%, seréa aplicado
o valor méaximo de 2,5%.

O salario minimo impacta o valor das aposentadorias,
principalmente do INSS (Instituto Nacional do Seguro
Social), e em beneficios sociais. Por isso, ha
preocupacdo do governo em conter aumentos
abruptos dele e reflexos negativos no orcamento em
tempos de contencdo de despesas.

Site:
https://feconomia.uol.com.br/noticias/redacao/2025/03/27/
salario-minimo-2025-confira-o-valor-do-piso-nacional-
apos-o-reajuste.htm
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Parece exagerada a reacao a grande demanda
da nova modalidade de crédito

Uma parcela dos participantes do mercado esta
atribuindo a piora nos juros ao novo consignado
privado, mas o temor parece um pouco exagerado.
Claramente os receios de um eventual estimulo
exacerbado ao crédito - e consequentemente, a
atividade econémica, com impacto na inflagdo - fazem
sentido. Mas n&o parece ser essa a intengcdo do
governo com a nova linha.

A demanda pelo novo consignado privado, que
superou R$ 50 bilhdes nos primeiros dias, é baseada
nas propostas que as pessoas jogam no aplicativo da
CTPS (a carteira de trabalho digital). Ndo ha limite,
gualquer um pode solicitar o volume que quiser. Nao
guer dizer que a pessoa de fato precise daquele
dinheiro, que vd mesmo pegar um empréstimo
naquele montante e muito menos que algum banco va
concedé-lo.

As estimativas do mercado sdo de que o volume de
consignado privado pode sair dos atuais R$40 bilhGes
paraR$ 120 bilhGes em trés ou quatro anos. Ou seja,
sdo R$ 80 bilhdes a mais em quatro anos, o que da R$
20 bilhdes por ano. Um volume de R$ 20 bilhdes
equivale a 0,3% do crédito total do Sistema Financeiro
Nacional (SFN). Ou seja, nhdo tem impacto no estoque
total.

O consignado é um crédito livre, o que significa que,
se crescer muito, reduz a fatia relativa do crédito
direcionado e, assim, aumenta a poténcia da politica
monetaria.

Além disso, trata-se de uma mudancga estrutural, que
visa a aumentar o crédito com garantia, melhorando a
eficacia do sistema financeiro. Nao é algo conjuntural,
embora haja a preocupacao de que é uma medida que
pode estimular a atividade enquanto os juros sobem.

Se funcionar como o esperado, o consignado privado
tem ainda um componente de troca de divida, ou seja,
parte dos consumidores vai substituir uma divida mais
cara por outra mais barata. Ndo € um dinheiro que
necessariamente vai para o consumo.

Outro ponto de preocupacdo no mercado sédo as taxas
cobradas pela Caixa. Osjuros do banco estatal
comecam em 1,6% ao més, muito abaixo da média
gue vem sendo praticada no setor nos primeiros dias
de operacao. Porém, esse é um preco que sO vale

para uma pequena fatia dos clientes e néo para a base
toda. E as taxas vao até 3%, perto da média que esta
sendo cobrada pelos concorrentes.

Caixa e Banco do Brasil atuam principalmente com
consignado de servidores publicos, ndo tém
experiéncia em consignado privado - ou seja, ndo se
deve esperar que vao crescer desenfreadamente
nessa linha. Até porque o Tribunal de Contas da Unido
(TCU) nao deixa e a situacdo de capital deles nédo esta
tdo folgada assim.

O Valor ouviu dezenas de fontes do setor bancario,
inclusive CEOs, lideres de associac¢des, analistas, e
ninguém concorda integralmente com a visdo de um
possivel uso dos bancos publicos para estimular a
economia - pelo menos ndo por enquanto.

O governo tem uma ampla agenda de aprimoramento
do mercado de crédito, que vem de muitos anos,
inclusive de administracdes anteriores, e é defendida
por todo o sistema financeiro. Isso inclui o0 novo marco
de garantias (gestado no governo Bol-sonaro e
concluido no atual), o marco cambial e dezenas de
propostas que estdo sendo tocadas, com apoio de
Banco Central, CVM e outras partes interessadas.

A relacgao crédito/PIB do Brasil é de 55,2%, abaixo de
outros emergentes e muito abaixo de desenvolvidos, o
gue significa que, em tese, daria para crescer bastante
essa proporcao antes de comecgar a ser um problema.

O temor sobre o eventual uso de bancos publicos no
governo Lula existe desde antes da eleicido de 2022 e
ressurge de meses em meses. Por enquanto, ndo ha
nenhum sinal claro nesse sentido. E ainda que esse
processo estivesse comec¢ando, levaria alguns anos
para chegar ao que ocorreu no governo Dilma, quando
0s bancos estatais reduziram as taxas de juros
artificialmente e o Tesouro teve de injetar dezenas de
bilhdes de reais nessas instituicdes.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188150?page=1
&section=3
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Deputado propoe compensar Estados e
municipios por isencéo ao IR

Redacéo

O deputado federal Pauderney Avelino (Unido-AM)
apresentou nesta quarta-feira (26) uma emenda ao
projeto apresentado pelo governo de aumento da
isencdo do Imposto de Renda, com o objetivo de
compensar Estados e municipios por perdas na
arrecadacéo provocadas pela medida. O parlamentar
sugere que a Unido compense o0s entes federados que
sofrerem eventuais prejuizos.

O motivo da emenda esta relacionado a forma como o
IR é distribuido entre os entes. Uma parcela da
arrecadacdo com o imposto vem da retencdo na fonte
sobre os salarios de servidores publicos estaduais e
municipais. Com a ampliacdo da isencdo, muitos
desses servidores deixardo de pagar o tributo,
reduzindo os valores recolhidos diretamente pelas
administracdes locais. Além disso, a Constituicdo
determina que parte do tributo arrecadado pela Uniédo
seja repassada aos Estados e municipios por meio de
fundos de participagéo.

Os estudos realizados sobre a proposta variam em
relagdo ao tamanho da perda arrecadatoria para os
Estados e municipios. O Comité Nacional dos
Secretarios Estaduais de Fazenda (Comsefaz) estima
algo pouco abaixo de R$ 12 bilh6es, com maior
pressao sobre as grandes cidades. O governo ja
calcula cerca de R$ 5 bilhges.

Site: https://digital.dm.com.br/#!/mini
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Governo federa enviara PL sobre reguste
dos servidores

O governo Lula da Silva (PT) deve enviar amanha (28)
a Camara dos Deputados um projeto de lei para
viabilizar o pagamento do reajuste dos servidores
publicos federais, segundo o lider do governo no
Parlamento, deputado federal José Guimaraes (PT-
CE).

O acordo fechado em 2024 entre o governo e as
categorias do funcionalismo federal havia sido
formalizado em uma medida provisoéria (MP) enviada
pelo governo ao Congresso Nacional no ultimo dia do
ano. Além do pagamento de 9% de aumento salarial, a
MP prevé a criacdo de carreiras, a reestruturacdo de
cargos e novas regras para gratificacdes e
remuneracdes.

Até a semana passada, a votacdo pendente da Lei
Orcamentéaria Anual (LOA) para 2025 era o que
impedia o pagamento dos reajustes. O texto
or¢camentario foi aprovado e agora é a MP o problema,
pois ela perde a validade em abril e a analise do texto
nem comegou.

Uma comisséo formada por senadores e deputados
precisaria ser criada, para s6 entdo a analise comecar.
A MP também prevé que a incorporacao do reajuste
seja paga retroativamente, pois estabelece que eles
valem desde lo de janeiro.

O Ministério da Gestdo e Inovacdo (MGI) foi
procurado, mas ainda n&o respondeu. Segundo
Guimaraes, o projeto de lei sera enviado pela pasta e
tramitara com regime de urgéncia. A decisédo por uma
tramitacao acelerada sera do presidente da Camara,
deputado Hugo Motta (Republicanos-PB).

Sob Arthur Lira (PP-AL), o expediente foi usado com
frequéncia. Com a urgéncia, os projetos ndo passam
por comiss@es e vdo direto ao plenério. O lider do
governo disse considerar que a viabilizacdo do
reajuste dos servidores é um caso que cabe o regime
de urgéncia.

Liderancas dos sindicatos de servidores que
negociaram o acordo em 2024 pediram ao governo o
pagamento do reajuste por meio de folha de
pagamento suplementar, mas nao tiveram resposta.
Eles ndo foram informados do envio do PL.

Site:
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Qutro assunto na mesa dos consalhos de
administracao

Para as empresas, 2025 sera o ano da preparacao,
haja vista as diversas mudancas que vigorardo a partir
do ano seguinte. Entre elas, destacam-se duas que
sdo tdo técnicas (especializadas) quanto estratégicas,
a exigir o envolvimento da alta governanca: reforma
tributaria e informacbes financeiras de
sustentabilidade. Este artigo trata do primeiro assunto.

Fruto da discussdo de ao menos cinco anos, a
regulamentacdo da reforma tributaria (Emenda
Constitucional 132) estara concluida em 2025. Essa
matéria € sempre bastante técnica, objeto de estudo e
pratica profissional de especialistas; porém, em razao
da significancia das mudancgas, sera inevitavelmente
estratégica. Certamente, as empresas se servirdo da
consultoria de técnicos especialistas, mas havera
demandas diretas para os administradores. Notem
alguns exemplos.

O novo sistema tributario exigird a avaliagdo da atual
estrutura societaria e operacional das empresas. Se
ha algum tempo as atividades econ6micas foram
"horizontalizadas" (ou mesmo "verticalizadas") em
razdo dos tributos, a composicao do grupo econdmico
sera revista, podendo empresas serem incorporadas
(extintas) ou criadas, dependendo da sua operacédo
comercial.

Além disso, o préprio modelo de negdcios, suportado
por contratos, sera reavaliado em certos casos, para
considerar a ampliacdo, por um lado, da base de
incidéncia dos tributos sobre o consumo, e, por outro,
do direito ao crédito fiscal (ndo cumulatividade).

Por falar em contratos, a reforma tributaria exigira a
renegociacao dos acordos comerciais. Os contratos de
longo prazo terdo clausulas im-pactadas (exemplo:
setor de infraestrutura). Mesmo os contratos de
execucdo imediata terdo impactados, no minimo, a
formacé&o do preco dos produtos, servigos e direitos e
a responsabilidade das partes. Nas transacfes B2B
(entre empresas), ha possibilidade de negociacao
efetiva de preco e responsabilidade (exemplo:
equipamentos industriais). Nas transa¢fes B2C (venda
a consumidor final), o erro na formacéo de preco pode
causar perda de concorréncia ou comprometimento da
lucratividade (exemplo: varejo).

Some-se a isso a adequacdo dos sistemas de
informacéo e gestdo (ERP). Para manter o compliance

e o0s controles internos, acdes de Tecnologia da
Informacédo (Tl) serdo prioritarias.

Diz-se que o assunto tributario é arido e restrito a
especialistas. Com a reforma tributaria, a diretoria e
a alta administracdo das empresas néo escaparéo de
entender do assunto quase como verdadeiros
especialistas - se ndo verdadeiros especialistas.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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| nvestimentos mals atraentes em
Infraestrutura (Artigo)

FABIO TIEPPO E ANDRE PAIVA

Fabio Tieppo é engenheiro e consultor da Tendéncias
Consultoria.

André Paiva é economista e consultor da Tendéncias
Consultoria

A proposta de modernizacao do Novo Marco Legal das
Concessodes e das Parcerias Publico-Privadas (PPPs)
ganhou destaque e repercutiu entre os agentes do
setor recentemente. Embora ainda estejam em fase de
discussdo, as alteracfes previstas apontam no sentido
de melhorar a atratividade dos projetos e aumentar a
seguranca juridica do setor.

A atual Lei de Concessoes, que completa 30 anos em
2025, permitiu um grande avanc¢co para o
desenvolvimento de projetos de infraestrutura. No
entanto, ao longo do tempo, o ambiente regulatério
evoluiu, e o mercado se adaptou. A experiéncia
permitiu verificar quais pontos funcionam e quais
precisam ser melhorados. Muito foi aprendido com os
casos de sucesso e fracasso. Assim, a atualizacdo da
lei torna-se necessaria para adaptar-se a nova
realidade.

Entre as modificac8es previstas, destacam-se o
reequilibrio econdmico-financeiro emergencial e o
compartilhamento de riscos. Esses instrumentos
buscam tratar aspectos tradicionalmente sensiveis nas
concessdes brasileiras, com foco na previsibilidade
contratual.

O reequilibrio emergencial é uma demanda do setor
gue permite a sustentabilidade dos projetos no caso
da ocorréncia de grandes eventos que impactem o
caixa no curto prazo. Em termos praticos, os
mecanismos tradicionais de reequilibrio, ja previstos
nos contratos de concesséo, costumam ser muito
demorados, levando anos até ser resolvidos. Nesse
periodo, a concessionéria deve continuar cumprindo
suas obrigacdes, suportando também os impactos do
evento extraordinario sobre a geracao de caixa, 0 que
muitas vezes torna a operacao insustentavel.

Tomemos como exemplo uma concessao rodoviaria
afetada por chuvas extraordinarias que causaram o
desmoronamento de barreiras e a queda de pontes.
Além de reconstruir os trechos, a concessionaria deve

cumprir as obrigac8es originalmente previstas, sob
pena de ser afetada por multas ou penalizacdes
decorrentes do ndo atingimento de metas.

A demora no reequilibrio compromete ainda mais o
caixa, o que acaba por impossibilitar o cumprimento de
tais metas. O reequilibrio

emergencial permitiria o restabelecimento de receitas
cm tempo habil para evitar o aprofundamento da crise.
Nesse sentido, 0 mecanismo torna os projetos
financeiramente mais resilientes.

O compartilhamento de riscos aumenta a atratividade
dos projetos para o parceiro privado. Uma vez que 0s
investidores sdo avessos ao risco, quanto menor for a
parcela a eles alocada, menor sera a rentabilidade
exigida para assumir a operacéo.

O mecanismo, portanto, possibilita que um conjunto de
investimentos seja realizado pelo parceiro com menor
rentabilidade, resultando em menor tarifa a ser paga
pelos usuérios. Além disso, tem o potencial de
aumentar a quantidade de interessados, atraindo
grupos que antes optavam por ndo investir tendo em
vista o elevado risco percebido sobre os projetos.

Importante notar que nem o reequilibrio emergencial
nem o compartilhamento de riscos sdo novidades no
setor. Os novos contratos da Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres e do estado de Sao Paulo ja
trazem tais dispositivos. O texto da reforma tributéaria
também prevé o reequilibrio cautelar como mecanismo
para garantir a viabilidade dos contratos de longo
prazo.

Com a previsao legal, porém, tais mecanismos
inovadores deixam de ser exclusividade de entes que
estdo na vanguarda dos processos regulatérios e
passam a ser a regra. Dessa forma, todos os estados
e municipios também terdo de adotar essas normas, 0
gue aumentara a seguranca juridica e a atratividade
do setor de infraestrutura como um todo.

Alteragbes no Novo Marco Legal das Concessfes e
das PPPs preveem menos riscos e mais seguranga
juridica

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Congresso debate estrategias para o setor
SuCroenergeético

MAYSA SENA

Reunindo grandes representantes do setor
sucroenergético, o Congresso "UAPNE25 - Usinas de
Alta Performance Nordeste" debateu, ontem, a
construcdo de estratégias para o futuro do setor. O
evento, realizado pelo ProCana Brasil, acontece no
Hotel Grand Mercure Boa Viagem, Zona Sul do Recife,
e segue hoje. Com uma extensa programacao, 0s
painéis teméaticos abordam desde a perspectiva
estratégica de lideres do setor até discussdes técnicas
sobre eficiéncia industrial e agricola, gestdo de
pessoas, impacto socioecondmico das cooperativas e
solucdes sustentaveis para a cadeia produtiva.

O CEO do ProCana Brasil e organizador do evento,
Josias Messias, reforcou que o congresso é a chance
de dar visibilidade para as usinas que estao
transformando esses desafios em oportunidades.
"Estamos comecando hoje (ontem) o UAPNE 2025 -
Usinas de Alta Performance da regido Nordeste. E por
gue nés estamos realizando esse evento? Porque o
mundo passa por uma profunda transformacédo e o
Nordeste néo é diferente. Aqui talvez mais porque os
desafios sédo maiores. E nesse sentido, nés criamos
um palco para apresentar as usinas que estdo
transformando esses desafios em inovacédo e
oportunidade"”, reforcou.

Temas

O painel de abertura tratou dos "Principais desafios
institucionais e estruturais do setor bioenergético
nordestino" e teve a participacdo do presidente da
Novabio (Associacdo de Produtores de Aculcar, Etanol
e Bioenergia) e do Sindicato da Industria do Aclcar e
do Alcool de Pernambuco (Sindagucar-PE), Evento
gue discute os principais desafios e o futuro do ramo
bioenergético encerra hoje Renato Cunha.

Em seu discurso, Cunha enfatizou a importancia sobre
a parte institucional do segmento. "Se fala muito das
guestdes do dia a dia do setor, da tecnologia, tudo isso
é fundamental e imprescindivel. No entanto, a questao
institucional também é de grande relevancia, porque,
no final, as coisas se traduzem nas leis, se traduzem
na interlocucdo com o Governo Federal." O palestrante
também destacou que a producdo sucroenergética no
Nordeste é resultado de um planejamento sdélido,
sustentado por investimentos expressivos e estudos

técnicos. "A regido conta com uma infraestrutura
robusta para a exportacdo, como o terminal agucareiro
do Recife, o Porto de Suape, e de outros estados, que
operam com diferentes modalidades de agucar",
explicou o presidente do Sindagucar- PE, lembrando o
guanto os centros logisticos reforcam a importancia do
setor sucroenergético na economia regional e
nacional.

O presidente do Grupo EQM, Eduardo de Queiroz
Monteiro, foi um dos palestrantes do Painel "CEO
Meeting - A visdo de empresérios e executivos do
setor" e aproveitou para agradecer e parabenizar o
organizador do congresso. "Parabéns por essa
iniciativa meritoria que redne um grande nimero de
empresarios, técnicos e cientistas do setor", iniciou.

O painel teve como moderador Jacyr Costa Filho,
presidente do Conselho Superior do Agronegocio da
Fiesp/Cosag e so6cio na Agroadvice.

Também participaram como palestrantes Daniela
Petriba Oria, diretora- presidente da Usina Petribu;
José Bolivar Melo Neto, diretor do Grupo Japungu; e
Mario Luiz Lorencatto, CEO da Usina Coruripe.

O presidente do Grupo EQM frisou a importancia do
setor estar em constante atualizagdo. "O tempo é
implacavel e o desafio das empresas € encarar essa
realidade. Ndo podemos mais depender apenas das
areas suaves para plantio; precisamos buscar
solugBes sustentaveis para mecanizacao e
exportacao".

Outro ponto destacado por Eduardo Monteiro foi o
cooperativismo.

"Nossa representacdo empresarial € de altissimo nivel.
Contamos com uma lideranca forte, com nomes como
Renato Cunha. O trabalho de Renato, por exemplo, é
impressionante, com compromissos semanais em
Brasilia e reunides com o sindicato toda segunda-
feira", pontuou.

A programacdo contou ainda com debates sobre
oportunidades em biometano, SAF, E-metanol e
hidrogénio verde, além das estratégias para minimizar
os impactos da reforma tributéria para as usinas, a
importdncia da inteligéncia di gital para a
competitividade no setor e estratégias de gestéo de
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pessoas para enfrentar desafios de contratacdo e
engajamento nas usinas.

Segundo dia

Hoje, a partir das 8h, o Congresso "UAPNEZ25 tera seis
painéis. O primeiro aborda "Gestdo de Ativos
Manutenc¢éo Industrial”, com representantes da Tebe
Sensores, da Usina Caeté e da Ménoda Consulting.

Em seguida, as 9h05, o tema serd "Otimizacao da
Cogeracéao e do Balanco Térmico", com a participacédo
da Soteica do Brasil, Usina S&o José Agroindustrial,
Veolia e Usina Caeté - Matriz.

As 11h10, o terceiro painel discute "Alta Performance
na Producdo e Qualidade do AcUcar”, com
representantes da Usina Caeté, ABTech Procesos
Azucar, Soteica do Brasil, Usina Trapiche, Sugar
Azucar Engenharia e Alpina Orion.

As 13h50, o debate sera sobre "Inovacgdes Agricolas
Irrigagdo”, com o Grupo EQM, Sumitomo Chemical,
Cia Usina S&o Jodo - PB e Proojet Agro. Ja as 15h10,
o painel "Otimizacdo da Logistica e das Operacoes
Agricolas" contara com Cia Alcoolquimica Nacional,
Usina Sado Domingos e Central Agucareira Santo
Anténio. As 17h, o painel "Exceléncia Agroindustrial"
terd a participacdo da Buchi e Sdo José Agroindustrial.

Site: https://www.folhape.com.br/edicao-impressa/
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STJelTCMD: O plang amento patrimonial
na mirado fisco e do Judiciario

Planejar a sucessdo patrimonial sempre foi um
exercicio de estratégia e cautela. No entanto, a
recente decisdo do STJ (Superior Tribunal de Justica),
no julgamento do REsp 2.139.412/MT, imp6s um novo
e preocupante paradigma: a tributacdo sobre a
transmissdo causa mortis de quotas sociais de
empresas com iméveis integralizados ao capital social
deveréa considerar o valor de mercado dos bens, e ndo
apenas o valor patrimonial contabil das quotas. A
mensagem é clara: a realidade econdmica dos ativos
prevalece sobre as formalidades contabeis, e o ITCMD
deve ser calculado com base no valor de mercado dos
bens transmitidos.

O caso teve origem na transmissédo de quotas sociais
de uma empresa cujos principais ativos eram imoveis.
Os herdeiros argumentavam que a base de célculo do
ITCMD deveria ser o valor patrimonial liquido da
sociedade, refletindo sua contabilidade. O fisco, por
sua vez, defendeu que a base de célculo deveria
corresponder ao valor de mercado dos iméveis
integralizados ao capital social da empresa, invocando
os artigos 38 e 148 do CTN (Cdédigo Tributario
Nacional).

O TJIMT (Tribunal de Justica de Mato Grosso) chegou
a decidir a favor dos herdeiros, entendendo que a
tributacdo deveria seguir exclusivamente o valor
patrimonial das quotas. No entanto, o STJ reformou
essa decisdo, estabelecendo que a base de calculo do
ITCMD deve corresponder ao valor venal dos bens
transmitidos, ou seja, o preco de mercado dos imoveis
integralizados ao capital da sociedade.

A decisé@o do STJ é um recado claro contra estruturas
societarias criadas para minimizar a tributacéo
sucessoOria. A ideia de que imdveis podem ser
integralizados ao capital social de uma empresa e,
posteriormente, transmitidos por meio da heranca sem
gue seu valor real seja considerado na tributagéo, foi,
na pratica, desmontada.

N&o se trata apenas de uma questao técnica, mas de
um enfrentamento direto entre a forma e a substancia.
O STJ reafirma que a transmisséo de patrimdnio deve
ser tributada com base no seu valor real, e ndo em
artificios contabeis que visam reduzir a carga fiscal.

O efeito imediato desse precedente é a inseguranga
juridica para contribuintes que utilizaram essa

estratégia nos Gltimos anos. Com essa interpretacéo
consolidada pelo STJ, é previsivel que os fiscos
estaduais intensifiguem a revisdo de declaracfes do
ITCMD, podendo gerar autuacfes e cobrancgas
retroativas.

A newsletter sobre o mundo juridico exclusiva para
assinantes da Folha

Carregando...

O primeiro grande equivoco da decisdo esta em
ignorar o principio fundamental da autonomia
patrimonial da pessoa juridica. Se uma sociedade
integraliza um imovel a valor contébil, esse valor
reflete a realidade da empresa e impacta diretamente
o valor de suas quotas. No momento da sucesséao, o
gue se transmite aos herdeiros sdo essas quotas -ndo
0s bens subjacentes que pertencem a sociedade.

Ao desconsiderar essa distingdo elementar, o STJ cria
uma aberracao juridica: o herdeiro, que recebe quotas
sociais, passa a ser tributado como se estivesse
recebendo imoveis diretamente. Se essa légica for
levada ao extremo, deveremos tributar acionistas de
uma S.A. pelo valor de mercado dos ativos da
empresa quando venderem suas agfes? O raciocinio
contraria a logica societaria e patrimonial amplamente
consolidada.

Outro problema grave é a ampliacdo do poder
discricionario da Receita Estadual para questionar
valores declarados pelo contribuinte. O artigo 148 do
CTN, usado como justificativa para o arbitramento do
valor dos imoveis, prevé que o Fisco pode corrigir
valores apenas quando houver incompatibilidade
evidente entre o preco declarado e os valores de
mercado.

Ocorre que, ao contrario do que sugere o STJ, ndo ha
gualquer incompatibilidade em tributar quotas sociais
com base no valor contabil da empresa. O valor
patrimonial da sociedade ja considera os bens, direitos
e obrigacBes da empresa, conforme determinado
pelas normas contabeis.

Ao permitir que o fisco ignore essa estrutura sempre
gue for conveniente, a decisdo abre um precedente
perigoso: hoje sdo os iméveis, amanh& poderéo ser
guaisquer outros ativos. O resultado? Autuacfes
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arbitrarias e litigios tributarios interminaveis, nos quais
o contribuinte tera que provar que seguiu regras que,
até entdo, eram aceitas pelo préprio ordenamento
juridico.

A decisdo do STJ também deve ser analisada a luz da
iminente reforma tributaria, que ja sinaliza um
endurecimento sobre o planejamento patrimonial. Ha
propostas para harmonizar as aliquotas do ITCMD
entre os estados, eliminar incentivos fiscais regionais e
ampliar a fiscalizacdo sobre herancas e doacdes -
especialmente quando envolvem bens no exterior.

O problema nao esta na tributacdo em si, mas na
forma como ela é imposta. Alteracdes estruturais
deveriam ser feitas por meio de lei, ndo por decisdes
judiciais casuisticas. Ao antecipar a aplicagdo de um
critério mais oneroso sem qualquer mudanca
legislativa formal, o STJ reforca a percepcao de que a
Justiga brasileira tem assumido um papel que néo lhe
compete: o de legislador tributario.

O Brasil, assim, caminha na contraméo das melhores
praticas internacionais. Nos Estados Unidos, por
exemplo, a sucesséo de participacdes societarias ndo
sofre tributacdo sobre o valor de mercado dos ativos
subjacentes, mas sim sobre o valuation da empresa
como um todo. Na Unido Europeia, regimes como 0s
da Alemanha e da Franga também reconhecem o valor
patrimonial contabil como base de célculo do imposto
sobre herancas e doacfes, evitando que o fisco
desconsidere estruturas societarias formalmente
estabelecidas.

A decisdo do STJ nao inviabiliza o planejamento
patrimonial, mas exige estratégias mais sofisticadas e
juridicamente sustentaveis. Alternativas como a
doacado de quotas com reserva de usufruto ou o uso
de holdings familiares ainda possuem espaco, mas
precisardo ser cuidadosamente estruturadas para
evitar questionamentos fiscais.

Esse caso serve como um lembrete incémodo de que,
no Brasil, a engenharia tributéria deve ser conduzida
com um olho na letra da lei e outro na jurisprudéncia.
Sob pena de, como os herdeiros do caso em questéo,
ver a conta chegar mais alta do que o esperado. O
mercado foi alertado. Resta saber quem se adaptara e
guem sera pego de surpresa nas proximas autuacoes.

Site: https://www1l.folha.uol.com.br/blogs/que-imposto-e-
esse/2025/03/stj-e-itcmd-o-planejamento-patrimonial-na-
mira-do-fisco-e-do-judiciario.shtml
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|mposto de Renda: proposta do governo
pode causar mais distorcoes do que
beneficios, diz estudo

Por Alexandro Martello, g1 - Brasilia

A proposta do governo do presidente Luiz Inacio Lula
da Silva de reforma do Imposto de Renda parte de um
objetivo compreensivel de promover mais justica fiscal
, mas apresenta uma série de problemas que podem
causar mais distorcdes do que beneficios .

A avaliacdo consta em estudo do Centro de Lideranca
Publica (CLP), uma organizacdo suprapartidaria que
discute questbdes centrais do pais. O documento é
assinado por Daniel Duque, da Inteligéncia Técnica da
entidade.

Para o CLP, é preciso repensar a proposta, buscando
alternativas que efetivamente tornem a tributacdo mais
justa e progressiva, sem onerar em demasia a
producdo nem criar saltos bruscos na carga de
Imposto de Renda para determinadas faixas de
rendimento .

Na semana passada, o governo federal prop6s ampliar
a faixa de isencdo do Imposto de Renda, a partir de
2026, de R$ 2.824 para R$ 5 mil. Com isso, cerca de
10 milh&es de contribuintes deixariam de pagar IR.
Além de ampliar a faixa de isencao para quem ganha
até R$ 5 mil por més, a equipe econdmica também
propds uma isencao parcial para valores entre R$ 5
mil e R$ 7 mil por més.Para compensar a perda de
arrecadacdo com a ampliacdo da faixa de isencdo do
Imposto de Renda para rendimentos até R$ 5 mil
mensais, 0 governo pretende taxar 0s super ricos, ou
seja, aqueles com renda mensal superior a R$ 50 mil -
o equivalente a R$ 600 mil por ano.

Peso dos impostos sobre a renda

A equipe econdmica informou que a proposta do
governo visa manter o atual patamar da carga
tributaria sobre a renda no Brasil, ou seja, ndo busca
reduzi-la e nem elevé-la.

A tributacdo sobre as rendas, principalmente as mais
elevadas, € uma forma de tentar conferir
progressividade ao sistema tributario, ou seja, dar um
peso maior a tributacdo de quem ganha mais. Essa é
considerada uma forma mais justa de tributacéao.

No Brasil, dados da Receita Federal (abaixo) mostram
gue o pais tributa menos a renda que outros paises. E
a proposta do governo Lula ndo altera o peso dessa
tributacao.

Ja a reforma tributaria sobre o consumo, realizada
nos ultimos anos e praticamente concluida, embora
simplifique o ambiente de negocios e impulsione a
economia, manteve o Brasil entre os paises com maior
peso dos impostos sobre consumo na arrecadacao.

A consequéncia da concentracdo maior da carga
tributaria brasileira sobre o consumo no Brasil é o alto
grau de regressividade (se arrecada
proporcionalmente mais de quem ganha menos).

Apesar de o objetivo de aliviar a carga tributaria para
as faixas de renda mais baixas ser louvavel, é preciso
considerar o contexto mais amplo do sistema tributario
brasileiro. O Pais ja se destaca de forma negativa por
depender menos do Imposto de Renda do que outras
nacdes, e, para compensar essa lacuna, acaba
recorrendo a aliquotas elevadas em tributos sobre a
folha de pagamentos e o consumo , diz o estudo do
CLP.

A entidade avaliou, ainda, que os impostos sobre
salarios, considerados elevados no Brasil, aumentam
0s custos para a contratacdo formal, reduzindo a
competitividade das empresas e, em muitos casos,
empurrando trabalhadores para a informalidade .E
gue, enquanto o Brasil cobra menos Imposto de
Renda em relagcdo a outros paises, onera
desproporcionalmente o consumo e a contratacdo de
méo de obra.

Durante debate na Frente Parlamentar do
Empreendedorismo (FPE) nesta semana, o secretario
de Reformas Econ6micas do Ministério da Fazenda,
Marcos Pinto, admitiu que a proposta de reforma da
Renda do governo ainda tem de avancar ha questao
da progressividade, ou seja, em reduzir o peso dos
impostos sobre 0os mais pobres.

A gente ainda precisa chegar na discusséo da
progressividade no Brasil, a gente esta na discussao
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da equidade ainda. A gente tem, infelizmente, uma
parcela muito pequena da populacdo que paga menos
imposto que a grande maioria dos brasileiros, e a
gente precisa corrigir isso , disse Marcos Pinto, do
Ministério da Fazenda, nesta semana.

Quem sera beneficiado?

O estudo da CLP também observa que uma parcela
consideravel da populacao brasileira de renda mais
baixa j4 ndo paga, ou paga muito pouco, Imposto de
Renda .

De acordo com numeros do IBGE, com base em
empregos formais e informais na economia, quase
70% dos trabalhadores ja ganham até dois salarios
minimos no Brasil, ou seja, ja sdo beneficiados pela
isencéo do IR pelas regras atuais.

Com isso, somente 32% dos trabalhadores brasileiros,
justamente aqueles com maior renda no pais, seriam
beneficiados pela ampliagdo da faixa de isencéo do IR
para R$ 5 mil, e por uma tributagdo menor entre R$ 5
e R$ 7 mil.

Nesse contexto, ampliar ainda mais essa isencdo pode
aprofundar o desequilibrio na arrecadacédo de um
tributo que, em muitos lugares do mundo, é
fundamental para a progressividade do sistema. Nesse
sentido, embora se justifique reduzir a carga para
guem efetivamente ganha menos, a escolha de
expandir a isencdo no IR acaba por refor¢car uma
distor¢do histérica do sistema tributario brasileiro ,
avalia a CLP, no estudo.

Segundo o documento, seria mais interessante discutir
a reducdo de impostos que pesam mais sobre as
camadas de renda mais baixa, como a possibilidade
de diminuir a aliquota-base do futuro Imposto sobre o
consumo brasileiro, que tende a ser uma das maiores
do mundo.

Outra alternativa seria aliviar os tributos sobre a folha
de pagamentos, estimulando assim a formalizac&o de
empregos e o crescimento econdmico. Usar o Imposto
de Renda como instrumento para promover isengéo
aos mais pobres agrava a distor¢cdo de o Brasil
depender pouco desse tributo em comparacdo a
outros paises, quando o ideal seria utiliza-lo como uma
ferramenta de progressividade mais equilibrada,
acompanhada de reformas em outras esferas da
tributacdo , acrescenta a entidade.

Bitributacdo
Segundo analise do CLP, a compensacédo da

ampliacdo da faixa da iseng&o do IR com tributacéo de
rendas acima de R$ 50 mil por més (R$ 600 mil por
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ano) levanta a questéo de bitributag&o, pois, no Brasil,
parte relevante do lucro das empresas ja é tributada
previamente por meio da Contribuigdo Social sobre
Lucro Liquido (CSLL).

Atualmente, segundo o CLP, a CSLL corresponde a
cerca de 7% da receita federal, patamar alinhado a
outros paises, de modo que o acréscimo de um novo
tributo sobre dividendos, sem qualquer compensacao
na CSLL, agrava a carga tributaria sobre a mesma
base de incidéncia.

Para o secretario de Reformas Econdmicas do
Ministério da Fazenda, Marcos Pinto, a melhor
maneira de analisar a justica é a tributacdo efetiva,
com aliquotas nominais, combinada das pessoas
fisicas e juridicas.

E, segundo ele, estudo do IPEA diz que tributacdo
combinada pra quem ganha mais de R$ 1 milhdao no
Brasil é de cerca 13% no Brasil, abaixo dos EUA, que
€ de 30%. Nao estamos falando de um pais socialista ,
declarou.

Site:
https://g1l.globo.com/economia/noticia/2025/03/27/impost
o-de-renda-proposta-do-governo-pode-causar-mais-
distorcoes-do-que-beneficios-diz-estudo.ghtml
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Negociagao em contratos com a
administracéo publica (Artigo)

Alessandra Montet Advogada atuante nas areas de
direito administrativo, societario, processual civil,
regulatério e de imigragdo do Murayama, Affonso
Ferreira e Mota Advogados

A s licitacBes possuem o objetivo de assegurarem
contratacfes vantajosas entre particulares e a
Administracao Plblica, observando-se os principios
estabelecidos na Constituicdo Federal, tais como
moralidade, eficiéncia, legalidade e publicidade. Em
regra, a Administracdo Publica detém o poder de
imposicao de clausulas contratuais, garantindo que o
interesse publico seja preservado. No entanto, existem
hipéteses em que ha margem para negociacao, em
situacbes especificas.

As contratacdes publicas no Brasil sao regidas com
destaque para a Lei n°® 14.133/2021, que substituiu a
Lei n® 8.666/1993, e a Lei n® 13.303/2016, que regula
as contratacoes realizadas pelas empresas publicas e
sociedades de economia mista.

Embora seja fundamental assegurar que os contratos
atendam as necessidades da Administragcdo Publica,
buscando a melhor utilizagado de recursos publicos, é
importante respaldar os interesses das contratadas,
viabilizando-se assim o equilibrio contratual.

A Lei n® 14.133/2021, que substituiu a Lei n°
8.666/1993, a antiga Lei de Licita¢des, introduziu uma
série de modificagBes no processo licitatorio. A nova
legislacdo buscou simplificar e modernizar as
contratacdes, oferecendo novas oportunidades de
negociagdo durante o processo licitatorio, como é o
caso do Dialogo Competitivo, modalidade prevista no
artigo 32 da Lei n° 14.133/2021, voltada para
contratacdes complexas, em que a Administracéo
pode dialogar com os licitantes para definir aspectos
técnicos e solugbes antes da apresentacdo das
propostas finais.

Mas, em geral, as clausulas contratuais séo
padronizadas, restando aos possiveis contratados
apenas a aceitacdo ou a recusa da minuta proposta.
Ocorre que a imposigdo de condig¢des rigidas pode
ndo refletir adequadamente as necessidades e as
particularidades do mercado e dos contratados,
gerando situagfes insustentaveis do ponto de vista
técnico e operacional.

Em vista desse risco, o nimero de empresas licitantes
acaba sendo reduzido, justamente pela
impossibilidade de negociagdo das clausulas
contratuais. Portanto, contrariando o principio da
eficiéncia e da vantajosidade econdmica, restringe-se
a participacdo apenas aquelas empresas que tém
capacidade de assumir tal risco, e os precos das
propostas acabam por serem majorados, refletindo
potenciais problemas ao longo da execucédo do
contrato.

A Lei de LicitacBes prevé a alocacao de risco por meio
de uma matriz de responsabilidades, na qual cada
parte assume o0s possiveis futuros riscos ao longo da
execucao do contrato. A determinacéo dessa Matriz de
Risco pode envolver negociacfes entre as partes para
equilibrar responsabilidades, antes de assinar o
contrato.

De acordo com a Lei n°® 14.133/2021, se estabelecida
a matriz de risco, as partes renunciam a possibilidade
de futuramente solicitarem o restabelecimento de
equilibrio econdmico, uma vez que assumiram 0s
riscos pré-definidos.

Embora a fase de licitacdo imponha um contrato
padronizado, a legislagdo prevé hipéteses em que a
negociagao posterior pode ocorrer. Tanto na antiga Lei
de Licitagcbes quanto na nova e, ainda, na Lei n°
13.303/2016, é possivel verificar a previsdo expressa
de alteragdo dos contratos apés a assinatura.

Entre as alteracdes dos contratos expressas na
legislagéo, é prevista, por exemplo, a possibilidade de
alteracdo quando houver modificacdo do projeto ou
especificagdes; mudanga do valor contratual e quando
conveniente a substituicdo de garantia de execucéo,
entre outros casos listados na lei.

Importante destacar que a Lei n® 13.303/2016 no seu
artigo 72 impede a alteracéo unilateral do contrato pela
empresa estatal contratante, reforcando a seguranca
juridica das relagdes contratuais da Administracao
Pdblica com os contratados.

Ja nos termos da Lei n°® 14.133/2021, a Administracao
€ resguardado o poder de alterar ou extinguir os
contratos de forma unilateral, desde que respeitados
nao s6 os direitos do contratado, como também os
casos previstos na lei. Além disso, o inciso Il do artigo
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124 da nova Lei de LicitagGes também prevé as
possibilidades de alteracdo contratual por acordo entre
as partes, entre elas, quando ha a necessidade de se
reestabelecer o equilibrio econémico-financeiro do
contrato.

Dessa forma, nas principais leis que regulam os
contratos com a Administracdo Publica, existe a
possibilidade de alteracdes contratuais, todavia essas
modifica¢cdes sdo extremamente limitadas e apenas
realizaveis em situagBes excepcionais, como quando
ha alteracdo do interesse publico ou desequilibrio
econbmico-financeiro, o que impede que as partes
possam negociar livremente para ajustar as clausulas
as novas condi¢c6es de mercado ou as realidades da
execucdo do contrato.

Outro desafio significativo nas negocia¢bes dos
contratos administrativos é a dificuldade de adequar os
termos contratuais a realidade do mercado. As
condi¢cdes de mercado, como variagdes nos precos de
insumos ou altera¢Bes na legislacdo, podem impactar
diretamente a execuc¢do de um contrato. Embora as
novas leis prevejam mecanismos para ajustes no
equilibrio econémico-financeiro dos contratos, a
aplicacdo dessas clausulas ndo é simples.

Para a altera¢do do contrato mediante a necessidade
de equilibrio econémico-financeiro, previsto na
legislacdo, é necessario comprovacao de fatos
imprevisiveis ou previsiveis de consequéncias
incalculaveis, ou em casos de forca maior, caso

fortuito ou fato do principe.

Embora sejam previstos certos respaldos na legislagéo
para que se garanta o integral cumprimento do
contrato tal qual pactuado inicialmente, a resisténcia
de negociar termos e clausulas contratuais impactam
também quando as condi¢gdes de execucao do
contrato tornam-se insustentaveis. Para empresas que
dependem de contratos de longo prazo, a falta de
flexibilidade e a dificuldade de adequar os contratos as
flutuagdes do mercado podem resultar em prejuizos
financeiros e dificuldades operacionais.

A lei estabelece a obrigatoriedade de reequilibrio
econdmico de forma incontroversa apenas nos casos
de alteracdes unilaterais realizadas pela Administracéo
e aumento ou reducao de tributos diretamente pagos
pelo contratado em decorréncia do contrato, que
sejam fixados por legislacdo superveniente.

A judicializacdo dos contratos com a administragdo é
uma realidade constante no Brasil. Quando as partes
ndo conseguem chegar a um acordo sobre as
clausulas contratuais ou quando surgem conflitos em

relacdo a interpretacdo das normas, a solucéo
costuma ser buscada no Judiciario. Embora a Lei n°
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14.133/2021 preveja mecanismos de solugdo de
disputas mais eficientes, como a mediacdo e a
arbitragem, como nos artigos 138 e 151, a
judicializacdo ainda € uma pratica recorrente.

A demora na resolucdo de disputas judiciais pode
prejudicar tanto a Administracdo Publica quanto os
contratados, pois 0 andamento dos contratos pode ser
paralisado enquanto a questéo judicial ndo é resolvida.

A falta de mecanismos eficazes para tratar de maneira
célere as divergéncias nos contratos acaba
sobrecarregando o Sistema Judiciario e causando
insegurancga juridica para as partes envolvidas.

Embora os contratos administrativos sejam
tradicionalmente rigidos, ha sim, possibilidade de
negociagao, tanto antes quanto depois da assinatura
do contrato, especialmente nos casos de reequilibrio
econdmico- -financeiro, dialogo competitivo e
alteracdes contratuais justificadas.

No entanto, apesar das inovac@es introduzidas pela
Lei n°® 14.133/2021 e pela Lei n® 13.303/2016, os
desafios relacionados a negociacao dos contratos com
a administracdo publica permanecem presentes. A
rigidez das clausulas contratuais, a dificuldade de
adaptagcdo as mudancas do mercado e a limitagdo
para negociacdo entre as partes sdo obstaculos
significativos que acabam reduzindo significativamente
0 nimero de empresas licitantes. Esse fenédmeno
prejudica a propria Administragdo, pois quanto mais
reduzido o numero de licitantes, maiores sdo os
pregos.

A busca por maior flexibilidade nos contratos com a
Administracdo, a revisdo dos requisitos impositivos e a
promocdo de mecanismos ageis para resolucao de
conflitos séo fundamentais para tornar o sistema de
licitacGes e contratacBes publicas mais eficiente e
inclusivo. A Administracdo Publica, os advogados e as
empresas devem trabalhar juntos para garantir que as
regras sejam aplicadas de forma justa, equilibrada e
transparente, sempre com foco no interesse publico e
no desenvolvimento sustentavel do mercado.

"Embora os contratos administrativos sejam
tradicionalmente rigidos, ha sim possibilidade de
negociacgao, tanto antes quanto depois da assinatura
do contrato, especialmente nos casos de reequilibrio
econdmico-financeiro, didlogo competitivo e alteracdes
contratuais justificadas."

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2025/03/27/all.pdf
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Medida do pacote fiscal abre espaco de R$
10,8 bi para gastos em 2025

A Desvinculacdo de Receitas da Unido (DRU), uma
das medidas do pacote de corte de gastos aprovado
no fim do ano passado, desengessou R$ 21,3 bilhdes
em receitas e abriu espaco fiscal efetivo de R$ 10,8
bilh6es no Orcamento de 2025, aprovado pelo
Congresso Nacional, no ultimo dia 20, com trés meses
de atraso. O célculo é do economista e pesquisador do
Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada (Ipea)
Camillo Bassi.

A medida teve um efeito superior ao projetado pela
equipe econdmica - a Ultima atualizacdo do Ministério
do Planejamento e Orgcamento previa desvinculagéo
de receitas da ordem de R$ 50 bilh6es e economia de
gastos de R$ 4,2 bilh6es com a medida este ano,
como revelou o Estaddo/Broadcast.

Procurada, a pasta ndo confirmou os ndameros
apresentados pelo pesquisador e disse que ainda
aguarda os registros do Orgcamento aprovado pelo
Congresso Nacional para avaliar o impacto efetivo da
medida. O Ministério da Fazenda ndo se manifestou.

Na avaliacdo de Bassi, a DRU poderia ter um
resultado ainda maior, mas néo foi plenamente
aproveitada. Na aprovacdo do Orcamento, 0 espago
foi consumido principalmente por emendas
parlamentares, conforme mostrou o Estad@o (mais
informacdes na pag. B2). Ainda assim, diz o
economista, foi o item do pacote que gerou a maior
economia até o momento.

"SEM CARIMBO". A DRU é um instrumento que
permite que algumas receitas da Unido ndo figuem
"carimbadas" e possam ser usadas livremente no
Orcamento, aumentando a margem do governo para
definir para onde vai o dinheiro. Taxas de inspecéo
cobradas por agéncias reguladoras, por exemplo, ndo
ficam integralmente para esses 6rgdos, mas uma
parcela se desvincula do destino original para compor
livremente o Or¢camento da Unido.

No fim de 2024, esse instrumento foi prorrogado e
ampliado, permitindo a desvinculagcdo de 30% da
arrecadacao de uma série de tributos, taxas e
contribuicbes. Enquanto as receitas podem ser
alocadas livremente, as despesas que seriam
bancadas com a arrecadagdo também podem ser
canceladas, abrindo espaco fiscal efetivo.

"A DRU é um instrumento sutil, mas foi a medida do
pacote fiscal com o efeito mais proficuo e isso vai se
perpetuar", diz Bassi. "Por outro lado, a DRU foi
subestimada no Or¢camento de 2025."

Se fosse aplicada na integra, a desvinculagao
desengessaria R$ 34,4 bilhdes em receitas (R$ 13
bilhdes a mais) e abriria espaco fiscal de R$ 11,8
bilhGes nas despesas neste ano, segundo calculos do
especialista. A conta € maior do que a economia
projetada pelo governo quando apresentou a proposta,
de R$ 3,6 bilhdes em espaco fiscal neste ano. Em
janeiro, esse valor foi atualizado para R$ 4,2 bilhdes.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Trump anunciatarifa de 25% sobre veiculos
exportados para os EUA

O presidente dos Estados Unidos, Donald Trump,
anunciou ontem que vai impor tarifas de 25% sobre
automoveis fabricados no exterior e exportados para
os Estados Unidos, bem como sobre itens como
motores, transmissGes e componentes elétricos. A
sobretaxa vai entrar em vigor em 3 de abril e valera
para carros de passeio e caminhfes acabados que
sdo enviados para os EUA, incluindo marcas
americanas cujos automéveis sao montados no
exterior.

Para analistas, as tarifas podem elevar
significativamente os precos para 0os consumidores
americanos. Dados da empresa de pesquisa Wall
Street Berns-tein mostram que quase metade de todos
os veiculos vendidos nos Estados Unidos é importada.
Além isso, aproximadamente 60% das pecgas usadas
em veiculos montados no pais também vém do
exterior.

A industria automobilistica € uma grande empregadora
nos EUA, mas depende muito de pecas estrangeiras.
As montadoras também estruturaram suas cadeias de
suprimentos para atravessar as fronteiras com o
Canada e o México. E os carros costumam ser a maior
compra para as familias americanas, o que significa
gue os custos adicionais das tarifas podem pesar
muito sobre os consumidores.

O anuncio feito por Trump teve efeito imediato no
mercado. As a¢des das montadoras americanas
passaram a recuar no chamado "after hours" (apés o
horéario regular de negociacao) nas Bolsas de Nova
York, com quedas de até 5% (no caso da General
Motors).

O presidente americano afirmou que o movimento tem
0 objetivo de pressionar as empresas a estabelecer
mais fabricas nos Estados Unidos - um mantra que
tem sido repetido por ele, que chamou o0 movimento de
ontem como "muito excitante" durante entrevista no
Saldo Oval da Casa Branca. "Vai ser bom para
gualquer pessoa que tenha fabricas nos Estados
Unidos", disse ele. "Todos os carros ndo fabricados
nos EUA pagardo tarifas de 25%." Trump também
planeja introduzir mais impostos em 2 de abiril,
quando ele disse que anunciara "tarifas reciprocas"
gue correspondem a tarifas e barreiras comerciais que
outros paises imp6em as exportagées americanas.

REACAO. Mas essas tarifas podem perturbar as
cadeias de fornecimento para os fabricantes de
automaveis, esfriar seus investimentos e aumentar os
custos para os consumidores em milhares de délares.
O Autos Drive America, grupo que representa as
operacgfes nos EUA de fabricantes de automéveis
internacionais, disse que as tarifas de automdveis
aumentariam 0s pre¢gos em um momento
desconfortavel para os consumidores, que ainda estéao
se recuperando da alta inflagdo.

"As tarifas impostas hoje (ontem) tornardo mais caro
produzir e vender carros nos Estados Unidos, levando
a precos mais altos, menos opc¢des para o0s
consumidores e menos empregos de manufatura nos
EUA", disse o grupo.

A medida também poderia provocar mais confrontos
comerciais com paises estrangeiros, particularmente
com paises da Europa, do Japédo e da Coreia do Sul,
cujas empresas enviam muitos carros para os EUA.
Presidente da Comissdo Europeia, Ursula von der
Leyen disse em comunicado que lamentava a
decisdo dos EUA de impor tarifas sobre as
exportagdes automotivas euro-peias. Ela também
afirmou que a Europa "avaliard este anuncio,
juntamente com outras medidas que os EUA estdo
prevendo nos préximos dias" e que continuara a
buscar uma solu¢do negociada.

"INFLIGIR DOR". O anuincio da tarifa representa uma
ma noticia para a Europa, cujas montadoras
exportaram mais de US$ 41 bilhdes (o equivalente a
R$ 235,3 bilhdes) em carros para os Estados Unidos
no Gltimo ano, bem como para o Japao e a Coreia do
Sul, cujas empresas enviam mais de um milh&o de
carros para o mercado americano todos 0s anos.

No Canada, as tarifas de 25% foram recebidas com
ameaca de retaliagdo. O primeiro-ministro de Ontario
(a provincia que abriga a industria automotiva
canadense), Doug Ford, disse que iria "garantir que
vamos infligir o maximo de dor possivel ao povo
americano". Ja o premié do Canada, Mark Car-ney,
convocou uma reunido do seu gabinete para discutir o
assunto. Em entrevista transmitida pelas redes sociais,
falou em diversas opcdes retaliatorias.

NYT, COM PATRICIA LARA/SAO PAULO
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Acordo pode evitar suspensao da mistura no
diesel

Produtores de biodiesel e distribuidoras de
combustiveis entraram em acordo para evitar a
suspensdo temporaria da mistura de biodiesel ao
diesel. Hoje, a Agéncia Nacional do Petrdleo (ANP)
deve dar a palavra final sobre o pedido feito pelas
distribuidoras para suspender a mistura de 14% de
biodiesel ao diesel féssil por 90 dias.

Produtores e distribuidoras decidiram defender juntos
gue haja um refor¢o na fiscalizacdo contra empresas
gue néo fazem a mistura, atendendo ao pleito das
grandes empresas do setor que relatam perder
mercado para concorrentes que ndo respeitam as
regras. Como o bhiodiesel é mais caro que o diesel
fossil, empresas que ndo respeitam a mistura
conseguem vender o produto mais barato que as que
seguem as regras.

Representantes de frentes parlamentares ligadas ao
agro-negocio e aos combustiveis, além de entidades
empresariais, vao fechar uma lista de a¢c6es conjuntas
contra essas fraudes.

Uma delas é a doacgao de cinco equipamentos para
medir se a mistura obrigatéria de biodiesel ao diesel
estd sendo obedecida - hoje, a agéncia tem apenas
dois equipamentos que fazem isso, um deles
emprestado. Cada maquina custa cerca de R$ 235 mil,
e 0 gasto sera repartido entre produtores e
distribuidores de diesel.

A ideia é também marcar posicdo em outras frentes,
mostrando que o setor apoiara e fara lobby conjunto
em defesa do projeto de lei que amplia as penas para
os infratores e de outros que fecham o cerco aos
devedores recorrentes de impostos, chamados de
devedores contumazes.

O primeiro esta tramitando na Comissédo de Energia da
Céamara e prevé multas de até R$ 20 milhdes para
quem fraudar a mistura. O segundo é objeto de dois
projetos de lei que tramitam no Senado.

A expectativa de representantes de produtores de
biodiesel e de distribuidores é de que, com isso, a
ANP néo aplique a suspensdo da mistura hoje, mas
reconheca que a fiscalizagdo néo vem dando conta do
problema.

Como mostrou o Esta-dao/Broadcast, o aumento do

preco do biodiesel ampliou as fraudes na mistura, com
mais empresas deixando de adicionar a fatia do
combustivel renovavel. Segundo levantamentos do
Instituto Combustivel Legal, que é bancado pelas
grandes distribuidoras, as fraudes chegavam a 30%
em amostras colhidas em S&o Paulo.

No ano passado, foram vendidos 67,2 bilhdes de litros
de diesel (ja misturado) no Pais. A precos de hoje do
litro de die-sel, isso representa um mercado de cerca
de R$ 425 bilhdes.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Trump iImpoe tarifas de 25% sobre carros
Importados

Os Estados Unidos vao impor tarifas de 25% sobre
todos os automoveis importados, afirmou ontem o
presidente Donald Trump, que classificou a medida de
"muito modesta". O governo americano estima que
essas taxas resultardo em receitas de US$ 100 bilhdes
anuais.

-O que vamos fazer é impor uma tarifa de 25% sobre
todos os carros que nao forem fabricados nos Estados
Unidos -disse Trump na Casa Branca. -Vamos cobrar
dos paises por fazerem neg6cios no nosso pais e
levarem nossos empregos, levarem nossa riqueza,
levarem muitas coisas que eles tém levado ao longo
dos anos.

As tarifas, informou o presidente, entrardo em vigor em
2 de abril, e a cobranga comecgara no dia seguinte.
Segundo o secretario de gabinete da Casa Branca,
Will Scharf, as taxas vdo se somar aos impostos ja
vigentes.

Os impostos sobre automoéveis importados
representam uma expanséo significativa da guerra
comercial de Trump, pois afetam grandes parceiros
comerciais dos EUA, como Japao, Alemanha e Coréia
do Sul. As tarifas também se aplicam a "algumas
partes" automotivas, afirma o decreto divulgado no site
da Casa Branca.

Com relagcao aos veiculos produzidos nos paises
vizinhos dentro do acordo comercial de EUA, México e
Canada (USMCA, pela sigla em em inglés), os
importadores terdo de submeter a Secretaria de
Comércio americana documentos mostrando a
composicdo do veiculo, para que apenas as partes
produzidas fora do pais sejam taxadas em 25%.

UEECANADAREAGEM

Um documento publicado no site da Casa Branca traz
dados sobre o mercado automobilistico do pais. E
informa que, no ano passado, os americanos
compraram cerca de 16 milhdes de veiculos, e metade
deles era importada. Dos 8 milh6es de carros
produzidos nos EUA, o conteddo nacional era
estimado em 40%. O texto afirma ainda que o déficit
comercial do pais em partes de automoveis atingiu
US$ 93,5 bilhBes em 2024.

As tarifas sobre automoveis poderiam afetar uma parte

significativa das importacdes de carros e caminhfes
leves dos EUA, avaliadas no ano passado em mais de
US$ 240 bilhdes.

Para Trump, as tarifas v8o estimular o setor
automotivo domeéstico e forcar as empresas a transferir
mais producao para os EUA:

-Antes de eu ser eleito, estavamos perdendo todas as
nossas fabricas, que estavam sendo construidas no
México, no Canada e em outros lugares. Agora, em
grande parte, essas fabricas estdo sendo transferidas
para 0 nosso pais.

O presidente americano classificou as tarifas como
"permanentes" e disse que ndo estd interessado em
negociar quaisquer excecoes.

Analistas ouvidos pela agéncia AP estimam que as
tarifas podem elevar o custo dos carros nos EUA em
US$ 12.500, com impacto na inflagao.

A Unido Européia (UE) e o Canadéa reagiram. A
presidente da Comisséo Euro-

péia, Ursula von der Leyen, classificou a medida de
lamentavel e afirmou, em nota, que "a UE continuara a
buscar solu¢cbes negociadas." O primeiro-ministro do
Canada, Mark Carney, disse que as tarifes sdo um
"ataque direto" a quem trabalha na industria
automotiva e violam o acordo USMCA. Ja o premier da
provincia de Ontéario, Doug Ford, fez um apelo para
gue Carney retalie "mirando os carros americanos".

BRASILNAO EXPORTA AOS EUA

A Associacédo Nacional dos Fabricantes de Veiculos
Automotores (Anfavea) ressaltou ontem que o Brasil
nao exporta veiculos para os EUA. Em coletiva
recente, o presidente da entidade, Marcio de Lima
Leite, avaliou, no entanto, que as tarifas podem
provocar uma re-configuracdo da producéo global de
veiculos.

Ele afirmou ainda que as tarifas criam inseguranca
para os fabricantes:

- Isso acaba provocando uma reconfiguragdo na
producdo e o setor tem trabalhado constantemente
nos cenarios futuros para entender essas medidas e

40



- ___________________________________________— "
O GLOBO/ RJ - ECONOMIA - pag.: 17. Qui, 27 de Marco de 2025
TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

ver onde sera melhor e pior produzir.

Para o especialista em mercado automotivo Milad
Kalume Neto, empresas europeias como Volks e Stel-
lantis podem ser mais impactadas, ja que exportam
para os EUA. Ele lembra que General Motors e Ford
tem fabricas no México.

- Nesse caso, pode haver uma reconfiguracdo da
producdo, com as unidades americanas dessas
montadoras tendo que investir mais para produzir
localmente -afirmou.

Ele avalia que um efeito das tarifas pode ser a
exportacdo de um excedente de producdo do México
para o Brasil, mas marginalmente:

- Ndo vai impactar nosso mercado a ponto de
aumentar a concorréncia e reduzir os pregos.

Trump anunciou as tarifas depois do fechamento dos
mercados, mas 0s papéis ja haviam fechado em
gueda na expectativa da medida. A Unica excecao foi
a Ford, que teve leve alta de 0,10%. As americanas
GM e Tesla cairam 3,12% e 5,58%, respectivamente.
As acOes do conglomerado Stellantis, que detém as
marcas Chrysler e Jeep, recuaram 3,55%. Perderam
também as alemds BMW (2%), Volks (1,53%) e
Mercedes-Benz (2,06%).

Em Nova York, o S P 500 caiu 1,1%, o Dow Jones
perdeu 0,3%, e o Nasdaqg, 1,8%.

Na contramdo, o Ibovespa subiu 0,34%, aos 132.520
pontos, puxado por Petro-bras (alta de 1%, ON e PN)
e Vale (0,54%).

ACORDO PARA TIKTOK?

Mais tarde, Trump aventou a hipdtese de reduzir as
sobretaxas impostas a China, atualmente em 20%,
para garantir o apoio de Pequim a venda das
operacBes americanas do TikTok a uma empresa
americana.

-Cada ponto nas tarifas vale mais do que o TikTok -
disse Trump a jornalistas no Saldo Oval, sugerindo dar
a China "uma redugéo nas tarifas."

Ele disse ainda que, se ndo houver acordo até o fim do
prazo (5 de abiril), vai prorroga-lo. Em 2 de abril, que
Trump esta chamando de "Dia da Libertagdo", seréo
anunciadas as tarifas reciprocas. (*Com
BloombergNews)

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Tarifados EUA pode superar brasileirae
ameaca comercio

Anais Fernandes De Sao Paulo

Os Estados Unidos podem acabar impondo tarifas as
importacfes brasileiras acima da média que o Brasil
aplica aos americanos se eles buscarem compensar
barreiras regulatérias do pais latino-americano, alerta
o BTG Pactual.

A tarifa média ponderada pelo volume de importacdes
do Brasil aos EUA é de cerca de 5,8%, contra cerca de
1,3% dos EUA para o Brasil, segundo o BTG. Em
relacdo as barreiras ndo tarifarias, a discrepancia é
maior: 86,4% dos produtos que entram no Brasil
encontram algum tipo de imposicéo re-gulatéria, contra
77% nos EUA e 72% em uma média internacional,
aponta o BTG considerando 75 paises a partir de
dados do World Integrated Trade Solution (WITS),
plataforma do Banco Mundial.

"O protecionismo brasileiro decorre sobretudo do uso
de barreiras nédo tarifarias, mais do que das tarifas",
dizem os economistas la-na Ferrdo e Pedro Oliveira,
do BTG Pactual, em relatério. Na América Latina,
observam, apenas a Argentina possui um regime mais
restritivo em termos de barreiras néo tarifarias do que
o Brasil.

Barreiras néo tarifarias sdo restricbes ao comércio
internacional que nao envolvem a imposicéo direta de
impostos sobre produtos. Elas incluem medidas como
cotas de importacao, licencas, regulamentos técnicos,
medidas sanitarias e fitossanitarias, procedimentos
alfandegarios complexos e subsidios.

Segundo Ferrao e Oliveira, a maioria dos produtos
importados pelo Brasil enfrenta restricGes como
exigéncias de licencas prévias, inspecfes sanitarias
rigorosas, padrbes técnicos definidos por érgaos como
Inmetro e Anvisa, cotas ou restricbes quantitativas.
"Diversos setores nacionais estdo protegidos por
regulamentacdes e exigéncias que dificultam
significativamente a concorréncia estrangeira, mesmo
guando as tarifas ndo sdo muito elevadas", dizem.

As barreiras néo tarifarias sdo um "custo oculto",
segundo Ferrdo e Oliveira, para quem quer vender ao
Brasil. Eles citam estudos segundo os quais barreiras
sanitérias e fitossanitarias do pais equi-valeriam a
tarifas de 20% a 40%, dependendo do setor.

"Nas Ultimas décadas, enquanto as tarifas foram
reduzidas globalmente, o Brasil permaneceu
relativamente fechado via barreiras nao tarifarias.
Estudos apontam que, apos aliberalizagdodos anos
1990, a protecdo néo tarifaria no Brasil voltou a
crescer nos 15 anos mais recentes", afirmam.

O problema é que o governo dos EUA tem enfatizado
gue a decisdo de impor tarifas adicionais considerara
ndo apenas as tarifas diretas, mas também outras
barreiras ao comércio, notam Ferrdo e Oliveira. "O
proprio [presidente dos EUA Donald] Trump pediu para
fazerem uma investigacé@o sobre barreiras tarifarias e
néo tarifarias. Ndo sabemos se isso vai acontecer, tem
uma incerteza grande de como vai ser essa politica de
Trump, mas, dado que eles estdo investigando, tem o
risco de a tarifa ser mais alta", afirma Ferr&o.

Combinando as tarifas aplicadas sobre os EUA a
cobertura de exigéncias nao tarifarias, o Brasil € um
dos paises que impdem altas barreiras sobre produtos
americanos, dizem os economistas. Esse perfil pode
contribuir para a percep¢édo de Trump de que o Brasil
mantém praticas protecionistas que limitam a entrada
de produtos dos EUA no pais, o que poderia ser usado
para justificar medidas retaliatérias sob a ldgica ja
anunciada da "reciprocidade tarifaria".

"Isso também sugere que eventuais negociacdes
comerciais com os EUA terdo de considerar a redugéo
gradual de algumas barreiras como um possivel ponto
de barganha para mitigar impactos negativos sobre
determinados setores e sobre a balan¢ca comercial
brasileira”, afirmam. O Brasil, no entanto, pode adotar
uma abordagem de negociacdo estratégica, dizem,
oferecendo concessdes em setores menos sensiveis
para evitar retaliacdes em areas mais criticas.

Caso, para negociar com 0s EUA, o Brasil venha a ser
obrigado a reduzir barreiras nédo tarifarias, setores
intensivo em uso de insumos bé&sicos, como
metalurgia, e aqueles relacionados a vestuario, ma-
quinario e produtos semimanufa-turados seriam os
mais pressionados, observam Ferrdo e Oliveira.
Metais (incluindo produtos siderurgicos e ferro)
respondem por

"Impactodireto na balanca é limitado, mas setorial é
significativo lana Ferrdo cerca de 21% do total das
barreiras nado tarifarias no Brasil, notam os
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economistas. Em certos segmentos, como em motores
e maquinas nao elétricos e em aeronaves,
praticamente todas as importac8es sdo submetidas a
algum tipo de exigéncia e/ou restricao.

Se os EUA aplicassem uma tarifa média de 5,8%
sobre as importac6es originarias do Brasil-a mesma
gue o Brasil aplica aos EUA -, diversos produtos
brasileiros atualmente isentos ou com tarifa minima
passariam a enfrentar uma barreira tarifaria
considerada pelo BTG como "moderada"” no mercado
americano. Nesse caso, 0s economistas do banco
estimam que as exporta¢cBes brasileiras para os EUA
diminuiriam em cerca de US$ 2 bilhdes em 2025 e em
US$ 3 bilhdes em 2026, ante o cenario atual do BTG,
gue ja considera o impacto da taxagdo de 25% sobre
as importacdes de aco nos EUA.

J& se os EUA elevassem a tarifa média sobre as
importagBes originadas do Brasil para 25%, com o
objetivo de simular uma equivaléncia em relacdo as
barreiras ndo tarifarias impostas pelo Brasil, diversas
exportagdes atualmente competitivas tornariam-se
pouco viaveis comercialmente no mercado americano,
a ndo ser que os exportadores brasileiros reduzissem
substancialmente seus precos, dizem Ferrédo e
Oliveira.

A "tarifa equivalente” mede quanto deveria ser a tarifa
de importacdo que causaria efeito similar ao da
barreira ndo tarifaria em termos de reducédo do
comércio. Ferrdo e Oliveira reconhecem que 25%
seria uma "cenario extremo". Estudos sugerem,
segundo eles, que o equivalente tarifario médio das
barreiras néo tarifarias americanas de forma geral
estaria entre 10% e15%, o que indicaria que, sob um
critério de reciprocidade, a tarifa equivalente aplicada
pelos EUA ao Brasil poderia ser menor do que os 25%
assumidos.

O objetivo dos economistas com a simulagdo, no
entanto, foi mesmo representar uma hip6tese mais
severa de retaliacdo comercial, em linha com tarifas
que os EUA ja impuseram antes a parceiros como
México e Canadd, lembram Ferrdo e Oliveira. Nesse
caso, 0 impacto poderia ser de um superavit comercial
R$ 10 bilhdes menor para o Brasil em 2025 eR$13
bilhdes menos em 2026, estimam.

"O impacto direto das tarifas americanas para a
balanca comercial e a atividade econ6mica do Brasil
tende a ser limitado, dado que o Brasil € uma
economia fechada. Mas os impactos setoriais tendem
a ser bem significativos, porque varios segmentos
possuem uma dependéncia elevada do mercado
americano. E o nivel elevado de barreiras nao
tarifarias pode exigir negociacdo”, afirma Ferrédo.

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/188150
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Trump atinge paises aliados com tarifas de
até 25% sobre carros

O presidente americano, Donald Trump, anunciou
ontem a imposicdo de tarifas de até 25% sobre
importacdes de automoveis, uma medida que a Casa
Branca alega que atraira as fabricas de volta aos
Estados Unidos e proporcionara uma receita anual de
US$ 100 bilhdes. "Isso continuard a estimular o
crescimento”, disse Trump a reporteres, no Saldo
Oval.

"O que faremos € impor uma tarifa de 25% para todos
0s carros que ndo sao fabricados nos EUA", disse
Trump, ressaltando que a medida inclui caminh&es
fabricados fora do pais. "Comegaremos com uma base
de 2,5%, que € onde estamos, e vamos para 25%."

Ap6s o anuncio de Trump, funcionéarios da Casa
Branca esclareceram que as tarifas serdo aplicadas
também sobre autopecas - em adicdo a quaisquer
outros impostos e taxas.

A medida amplia a guerra comercial global de Trump
e, segundo ele, sera detalhada numa entrevista
coletiva no dia 2 de abril - quando passara a vigorar o
conjunto de tarifas reciprocas que sera anunciado pelo
governo americano. Para ressaltar a seriedade de seu
antncio, Trump disse: "Isto [as tarifas sobre
automoveis] é permanente”. Ele acrescentou ainda
gue ndo estaria interessado em negociar nenhuma
excecao.

Trump vé nas tarifas uma ferramenta para aumentar a
receita e compensar seus prometidos cortes de
impostos e para a reativar o parque industrial
americano em declinio ha décadas.

Ontem de manh@, a agéncia Bloomberg divulgou que
Trump planeja impor a cobranga de tarifas sobre as
importactes de cobre dentro de algumas semanas e
ndo de meses. A reportagem fez o cobre negociado
em Nova York subir para um valor recorde.

Trump ordenou em fevereiro que o Departamento de
Comércio abrisse uma investigagdo sobre potenciais
tarifas sobre o cobre importado com objetivo de
estimular a produc¢do interna. Inicialmente, ele havia
estipulado um prazo de 270 dias para a conclusédo da
analise.

No més passado, o governo Trump j& tinha anunciado
tarifas de 25% sobre ago e aluminio, insumos que

impactam diretamente a inddstria automotiva.

Diante da expectativa de mais tarifas, as acdes das
principais montadoras - General Motors, da Ford e
Stellantis - passaram a cair forte no after-hours da
Bolsa de Nova York enquanto Trump anunciava as
tarifas, lideradas pela queda de 4,1% da GM ontem a
noite.

As tarifas sobre as importacdes de carros também
devem aumentar 0s custos para os consumidores em
milhares de délares, afetando as vendas de veiculos
novos e resultando em perdas de empregos, ja que a
industria automotiva dos EUA depende muito de pecas
importadas, de acordo com o Center for Automotive
Research.

Os EUA importaram US$ 474 bilhbes em produtos
automotivos em 2024, incluindo carros de passeio no
valor de US$ 220 bilhdes. México, Japédo, Coreia do
Sul, Canada e Alemanha - todos aliados préximos de
Washington - sdo os maiores fornecedores dos EUA.

"Estamos caminhando para precos de veiculos muito
mais altos", disse a economista Mary Lovely,
pesquisadora sénior do Peterson Institute for
International Economics. "Vamos ver escolhas
reduzidas. Esse tipo de imposto recai mais
pesadamente sobre a classe média e trabalhadora",
afirma.

Ela disse que mais familias serdo excluidas do
mercado de carros novos - no qual os precos ja estdo
em média em torno de US$ 49 mil - e terdo que se
contentar com veiculos velhos.

Em outra parte do pronunciamento na Casa Branca,
Trump disse também que estuda conceder algum
desconto as tarifas impostas a China para garantir o
apoio de Pequim a venda das operacdes americanas
da plataforma de video social TikTok da ByteDance
para uma empresa americana.

"Cada ponto [percentual] nas tarifas vale mais do que
o TikTok, entdo, para convencer a China a fazer [isso],
talvez eu lhes dé uma reducdo nas tarifas, como
exemplo”, disse. O presidente ja imp0s tarifas de 20%
sobre produtos importados da China. Trump previu
gue seria capaz de garantir pelo menos o esboc¢o de
um acordo para o TikTok até a préxima semana, mas
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disse que se um acordo nao for concluido, ele atuaria
para estender o prazo. "Teremos um rascunho de
acordo, mas se néo for concluido, ndo sera grande
coisa. Vamos apenas estendé-lo", disse Trump.

Trump também reiterou na Casa Branca sua intengéo
de ocupar e anexar a Groenlandia, sob a alega¢éo de
gue isso seria necessario para garantir a seguranca
nacional dos EUA. "Se nao tivermos a Groenlandia,
ndo poderemos ter uma boa seguranca nacional”,
disse o presidente.

O tema ja tinha sido abordado por Trump horas antes,
as vésperas de uma visita do vice-presidente J.D.
Vance e da mulher dele a uma base americana na ilha
semiautbnoma sob a soberania da Dinamarca. "E uma
ilha que - de uma postura defensiva e até ofensiva - €
algo de que precisamos, especialmente com o mundo
do jeito que esta, e vamos ter de té-la", disse o
presidente durante uma entrevista com o apresentador
de talk show conservador Vince Coglianese.

A populacdo da Groenlandia e o governo da
Dinamarca rejeitam a pretensdo de Trump.

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/188150
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Transparéncia é saida para crise no turismo,
dizCEOdaCVC

Cristian Favaro De Sao Paulo

Diante da onda de crises em empresas do setor de
turismo no Brasil, o presidente da CVC Corp, Fabio
Godinho, disse que a industria precisa ter mais
transparéncia com seus numeros para evitar
passageiros prejudicados.

Os problemas enfrentados por concorrentes,
entretanto, estdo ajudando as vendas da CVC, afirmou
0 executivo.

Conforme tem reportado o Valor, as agéncias e
operadoras atravessam uma nova onda de
reestruturacdes.

A maior das crises de agora envolve a ViagensPromo,
gue teve contrato de fretamento suspenso pela Gol,
afetando milhares de consumidores.

Desde 2023, o setor tem sido foco de problemas,
reflexo de fatores como cambio, juros e falhas de
gestdo. A recuperacao judicial da 123milhas e a crise
na Hurb sdo dois casos emblematicos e que foram
parar na Comissao Parlamentar de Inquérito (CPI) das
piramides financeiras no Congresso.

"E importante se fazer um esforco para que os
balancos sejam transparentes. E como se fosse uma
regulacdo bancaria. Quem depositou o dinheiro no
'banco' dessas empresas em crise agora esta com
problemas. Tem agente de viagem que esta vendendo
apartamento para honrar dividas [de operadoras em
crise] ", disse Godinho.

Segundo o executivo, a atuacdo de operadoras de
viagens merece atencéo. O trabalho dessas empresas
€ montar pacotes e negociar com fornecedores 0s
produtos a serem ofertados ao consumidor final via a
atuacao de agéncias.

"Estamos em um momento delicado para a inddstria
com o desafio macroeconémico. Quando o délar
comeca a oscilar, o cliente trava a viagem
internacional.

Ainda temos inflacdo e taxa de juros em alta. Com
isso, a operadora precisa ter balanco e rentabilidade
suficiente para aguentar 2025 e 2026, que vao ser
anos dificeis", disse.

O tema de regulamentacdo e transparéncia nos
balan¢os do setor por meio de auditorias chegou a ser
ventilado no passado, mas a indUstria teme subida de
custos.

Para além da ViagensPromo, a VouPra, especializada
em pacotes para a Disney, iniciou uma rodada de
negociagfes com credores ap6s a disparada do dolar.
Em nota, a empresa diz negociar com parceiros para
evitar uma recuperacao judicial.

Ja a Despegar, holding dona da marca Decolar, se viu
em uma crise diante da descoberta de um esquema
irregular de venda de bilhetes.

Por isso, passou a ser investigada pelas aéreas. A
empresa diz que detectou a fraude, demitiu os
envolvidos.

O outro lado da crise da industria é que a CVC viu
disparar as vendas nos seus bragcos B2B diante da
crise de grupos como a ViagensPromo.

"A CVC Viagens, que vende para agéncias
multimarcas, aumentou em 70% suas vendas entre
fevereiro e marco [época que a crise na ViagensPromo
se tornou publica] na comparagdo com o ano
passado", disse.

A CVC Corp fechou o quarto trimestre com um
prejuizo liquido de R$ 61,2 milhdes, queda nas perdas
de 17,8% na comparacdo com igual periodo de um
ano antes.

Ajustado por fatores como depreciacdo e amortizagéo
de investimentos, a empresa fechou o trimestre com
um lucro liquido de R$ 8,5 milhdes, revertendo as
perdas de R$ 15,5 milhdes de um ano antes.

A operacgdo na Argentina tem sido um desafio. Por Ia,
as receitas da CVC cairam 30,6%, para R$ 56,9
milhdes no trimestre.

Godinho disse que 2024 marcou o fim de um amplo
esfor¢co da administracdo de arrumar a casa. "Agora,
entramos na fase de crescimento e inovagao", disse.

No ano passado, a Unica unidade de negécio que
cresceu na comparacao anual foi a B2C. Para este
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ano, a previsdo é de uma virada.

"Se a operagdo na Argentina néo tivesse caido tanto e
sem o efeito do fechamento do aeroporto de Porto
Alegre, nosso Ebitda (Lucros antes de Juros,
Impostos, Depreciacdo e Amortizacdo) teria sido
cerca de R$ 100 milhdes maior", disse.

A CVC encerrou o ano passado com uma divida
liquida de R$ 241 milhdes, queda de 44% ante o
trimestre imediatamente anterior.

A alavancagem foi de 0,6 vez, contra 1,2 vez em igual
base, reflexo da renegociacdo com credores em
outubro passado.

Felipe Gomes, vice-presidente de gente, financas,
juridico e estratégia da CVC Corp, disse que o objetivo
da empresa é reduzir ainda mais a alavancagem. "A
estrutura de capital 6tima da companhia néo é ter esse
tipo de divida.

Quando ela precisa, o ideal é usar antecipacao de
cartdo de crédito", disse.

Fabiano Camargo, presidente do conselho da Braztoa,
gue representa as operadoras de viagem, disse que o
mercado de turismo ndo esta em crise. "Como em
gualgquer setor, existem empresas que enfrentam
dificuldades decorrentes da auséncia de uma gestéo
profissional. No entanto, esse cendrio ndo representa
o todo", disse.

Segundo Camargo, em 2023, as operadoras
associadas a Braztoa superaram com folga o
desempenho do ano anterior e registraram 0s maiores
resultados da série historica: R$ 19,24 bilhdes em
faturamento, representando um crescimento médio de
39%.

"Vivemos um momento de expansdo no setor, em que
0 suporte ao consumidor ganhou ainda mais

relevancia ap6s a pandemia”, disse.

Procuradas, ViagensPromo e 123milhas néo se
manifestaram.

A Hurb diz que trabalha para normalizar seu negaocio.

"Como em qualquer setor, existem empresas em
dificuldades" Fabiano Camargo

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/188150
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Congresso precisa saber qual mudanca do IR
priorizar

O governo mandou uma proposta de reforma do
Imposto de Renda para o Congresso e o risco que se
corre € que o Legislativojogue fora o bebé e nos deixe
com a agua do banho.

Todos sabem que o Brasil tributa muito o consumo e
pouco a renda. E também que a tributagéo da renda é
pouco progressiva por aqui. Dessa forma, o sistema
tributario acaba por agravar, emvez de amenizar, a ma
distribuicdo de renda do pais, uma das piores do
mundo.

Depois de um anuncio conturbado no ano passado, 0
governo apresentou os detalhes de uma proposta que
procura atacar o segundo problema citado. E faz isso
com uma medida dividida em duas partes.

A primeira é a isencdo de quem ganha até R$ 5 mil
por més e a reducdo da tributacdo para quem recebe
até R$ 7 mil. A segunda é a tributagdo por um IR
minimo progressivo para quem ganha mais de R$50
mil por més, que chega a 10% para aqueles com
renda mensal acima de R$ 100 mil.

A proposta bem recebida no Congresso foi a primeira,
enquanto a segunda causou questionamentos. Entre
as duas, porém, é a Ultima que ataca mais problemas.

N&o que a isencdo de IR para quem ganha até R$ 5
mil ndo seja defensavel, diante do efeito da inflagéo
ndo integralmente repassada para as tabelas. Mas
talvez ela ndo seja tdo urgente e necessaria, dado o
custo fiscal importante para um pais queja tem
dificuldade para equilibrar as contas publicas, e ao se
considerar que os beneficiados ndo estdo entre os
mais pobres.

Ja a corregcao da subtributacdo dos mais ricos
trazjustica tributaria, reduz desigualdade e ainda
melhora o fiscal.

Antes de seguir, vale destacar que essa € uma pauta
gue deveria transcender a polarizacao politica, ja que
medidas semelhantes foram defendias pelo governo
de Jair Bolsonaro.

Apesar de néo terem levado adiante a promessa de
isencéo de IR até R$ 5 mil, Bolsonaro e Paulo Guedes
chegaram a aprovar na Camara um projeto para
tributar dividendos de forma ampla, mas que também

mirava 0S mais ricos.

A contrapartida seria uma reducdo da aliquota das
pessoas juridicas, de forma que a carga total sobre o
lucro empresarial ndo superasse a atual que, em tese,
€ de 34%.

A proposta do governo atual é mais complexa - talvez
demais -, mas tem objetivo semelhante. E o desenho
parece feito para se antecipar a provaveis objecoes.

A primeira caracteristica da medida é que, se
aprovada, atingira apenas os dividendos dos mais
ricos, e ndo dos pequenos investidores que
compraram ac¢8es na bolsa de valores, o que era um
ponto de ruido na proposta anterior.

Em teoria, afetara os dividendos de quem recebe
acima mais de R$ 600 mil por ano. Mas, na pratica,
seja pela "escadinha" de IR minimo que incidira sobre
guem esta acima desse patamar, seja porque essas
pessoas ja pagam tributos sobre outras rendas, um
estudo do pesquisador Sergio Gobetti, do Ipea, mostra
qgue so6 terdo que pagar o IR adicional quem ganha
mais de R$ 1,2 milh&o.

S&o cerca de 154 mil brasileiros, que estdo entre os
0,4% mais ricos da populacdo e que vinham pagando
aliquotas efetivas de IR menores quanto maior a renda
(ver grafico).

Diferentemente do que constava na proposta do
governo anterior, ndo ha no projeto de lei atual uma
reducao do IR e CSLL sobre o lucro da pessoa juridica
(e aqui estamos falando das grandes empresas, dado
gue no lucro presumido e no Simples a tributacdo ja é
reduzida) para compensar a nova carga que incidira
sobre os dividendos.

De novo, na teoria, a carga sobre o lucro das grandes
empresas é de 34%, o que é muito alto na
comparacdo internacional, o que explica a op¢éo do
Brasil de tributar o lucro numa Unica fase (na PJ),
enquanto a pratica internacional é de dividir essa conta
entre a empresa e o dividendo da pessoa fisica. Na
pratica, porém, por causa de uma série de beneficios
fiscais, a aliquota efetiva sobre o lucro das grandes
empresas no Brasil fica entre 22% e25%, o que néo é
distante de outros paises.
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Para evitar que a carga total supere os 34%, o projeto
prevé que, se um socio de empresa, ao computar o IR
pago na pessoa juridica mais o dividendo tributado,
acabar suj eito a uma carga total acima dos 34%, ele
terd restituicdo da diferenca.

Sabendo que os mais ricos podem mudar de domicilio
para tentar evitar a tributacdo, o governo incluiu na
proposta a retencdo de 10% de IR sobre o dividendo
dos estrangeiros. Entdo, para escapar, ndo basta o
sécio da empresa se mudar de pais, mas a propria
empresa teria que ter sua sede alterada.

De qualquer forma, os 10% de IR minimo para os mais
ricos ndo parecem um exagero. E a mesma mordida
que incide sobre quem recebe apenas R$11 mil por
més, conforme as contas de Gobetti, e menos do que
0s 13% que pagam os que ganham R$23 mil.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/188150?page=1
&section=3

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS
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Decisao exclui multa g uros de cobranca de
|SS

A Vara da Fazenda Publica do Foro de Barueri (SP)
determinou a exclusdo de multa e juros aplicados
contra uma empresa que deixou de pagar ISS sobre a
operacdo de franquia por conta de uma deciséo
definitiva favoravel a ela. A sentenca reduz em mais
de 20% o valor do auto de infragdo - de R$ 9,9 milhdes
para R$ 7,7 milhdes. A juiza do caso, Graciella
Lorenzo Salzman, se baseou no julgamento do
Supremo Tribunal Federal (STF) da relativiza¢do da
"coisa julgada".

Nesse precedente, os ministros definiram que
decis@es transitadas em julgado (quando ndo cabe
mais recurso) perdem a eficacia quando o STF decidir
de forma contraria, declarando valido um tributo.
Apesar de ter sido um caso especifico de CSLL,
advogados defendem que o tema é aplicavel a outros
impostos. No julgamento, o ministro Dias Tof-foli
indicou que haveria reflexos em outras 14 teses
tributarias.

No caso de Barueri, uma empresa de iluminag&o tinha
uma sentenga favoravel para ndo recolher ISS de suas
atividades desde fevereiro de 2018, por néo
caracterizar prestacdo de servico. S6 que o STF, em
2020, julgou que o imposto é devido sobre contratos
de franquias (Tema 300). Em 2023, 0s ministros
determinaram que quando houvesse uma decisdo do
Supremo como essa, em repercussdo geral, as
decisdes definitivas favoraveis as empresas perderiam
a validade (Temas 881 e885).

Nos embargos de declaracédo, a Corte definiu que a
multa deve ser afastada para quem tinha coisa julgada
gue evitava o pagamento do tributo. Segundo tri-
butaristas, mesmo com essa determinacdo do STF,
algumas autoridades fiscais continuaram a efetuar
cobrancas com multa, o que motivou as companhias a
buscar novamente oJudiciario.

Nesse processo, a prefeitura de Barueri langou um
auto de infragcdo exigindo o ISS de 2021,2022 e 2023,
com a penalidade e correcdo. O argumento do
municipio, no processo, € que o contribuinte queria
fazer valer a deciséo transitada emjulgado em 2018.

Mas ajuiza Graciella Lorenzo Sal-zman decidiu que o
entendimento do STF em repercusséo geral tem
aplicabilidade imediata. "A exigéncia de tributo com
constitucionali-dade declarada em sede de

repercussao geral é automatica. Entretanto, para
preservar a seguranca juridica, modulou os efeitos da
tese no que tange a multa, sendo esta exigi-vel a partir
da publicacdo do entendimento firmado", diz (processo
n° 1001362-39.2025.8.26.0068).

Mesmo reconhecendo que a decisdo do Supremo so
excluiu a multa, a magistrada determinou também o
afastamento dos juros "pois a modula¢do operada no
Tema 881 fixou como termo inicial da mora a data
retro referida e por serem os juros aplicados em
decorréncia da mora, ndo podem ser exigidos antes
dela".

A tributarista Daniela Lara, socia do escritorio Rolim,
Viotti, Goulart, Cardoso Advogados, lembra que o STF
sO0 afastou a aplicagcdo das multas. "Os Fiscos
municipais, estaduais e federal devem seguir o que
ficou decidido nos embargos de declaracdo e nédo
aplicar a multa, seja moratéria ou punitiva, para
cobrancas de tributos no periodo até 13 de fevereiro
de 2023, de contribuintes que estavam amparados por
coisa julgada”, afirma.

Na visdo dela, a decisdo vale para todos os casos e
nédo s6 de CSLL. "Ficou claro, inclusive, no voto do
ministro Toffoli", diz. Daniela recomenda, para quem
recebeu autos de infracdo semelhantes, "requerer a
aplicagdo imediata do entendimento do STF para o
afastamento das multas". A multa de mora é de até
20% no ambito federal. Ja a punitiva é de até 100%.

Rafael Vega, do Cascione Advogados e que atuou no
processo, afirma que até concorda com a decisdo de
mérito do STF na coisa julgada. "Ha um sentido de
equalizacao de concorréncia, porque é muito dificil
concorrer com empresas com cada uma recolhendo
um tributo", afirma.

Mas a multa deve ser afastada, pois foi o que
determinou o STF nos embargos. "E preciso
respeitativo-cedente do Supremo, porque a empresa
néo fez nada anti-juridico, ela tinha uma permisséo do
Judiciario transitada em julgado para nao recolher o
tributo, ndo fez nada de incorreto e ndo pode ser
penalizada."

Anderson Mainates, do mesmo escritério e que
também atuou no processo, defende que o
contribuinte ndo pode ser punido por um ilicito que nao
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cometeu. "Ele estava acobertado pela coisa julgada”,
diz. Na visdo dele, o argumento de defesa do
municipio foi muito genérico. "Ele se arvora no
argumento de que o contribuinte insiste em manter a
decisdo do passado, mas nédo é isso que foi
enfrentado na sentencga.”

Daniela Lara lembra ainda que esta pendente de
julgamento novos embargos de declaracdo na coisa
julgada da Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
(PGFN). A Uniao tenta fazer com que a multa s6 nédo
seja aplicada quando houver recolhimento espontaneo
ou parcelamento do crédito tributario devido, 30 dias
apos a publicacao do acérdao quejulgar o recurso.

A sentenca no caso de Barueri ndo acatou outro
pedido do contribuinte, de que a tributacdo seria
indevida e que exigiria processo administrativo.
Afirmou que a Lei n° 116/2003 prevé a cobranca do
ISS sobre franquias, combinado com o julgamento do
STF no Tema 300.

Procurado, o municipio de Barueri ndo deu retorno até
o fechamento da edicéo.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188150?page=1
&section=3
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Conta corrente tem déficit de R$ 8,75 bi em
feveraro

O Brasil teve déficit de US$ 8,75 bilhdes na conta
corrente em fevereiro, apds registrar saldo negativo de
US$ 8,65 bilhdes em janeiro, informou ontem o Banco
Central. O rombo foi menor do que a mediana da
pesquisa

Projecdes Broadcast, de US$ 9 bilhdes negativos.

O déficit foi o maior para fevereiro desde 2014, quando
as transacOes correntes do Pais com o exterior
tiveram déficit de US$ 8,90 bilhSes. Agora, a conta
corrente tem saldo negativo de US$ 17,318 bilhdes no
acumulado do ano. Em 12 meses, o rombo passou de
3,02% do Produto Interno Bruto (PIB) em janeiro para
3,28%, o maior nivel desde maio de 2020 (3,46%).

A balanca comercial teve déficit de US$ 979 milhdes
no més passado, enquanto a conta de servicos ficou
negativa em US$ 3,88 bilhdes. A conta de renda
primaria teve déficit de US$ 4,104 bilhdes, e a conta
financeira, negativa em US$ 9,931 bilhées. CICERO
COTRIM e CELIA FROUFE

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Bradesco analisa prognosticos do crédito
Imobiliario

Cerca de 100 empresarios associados ao Secovi-SP e
a Fiabci-Brasil participaram de produtiva troca de
ideias com o presidente do Bradesco, Marcelo
Noronha, e o vice-presidente executivo da instituicdo,
José Ramos da Rocha Filho.

No encontro, em 18/3, Rocha Filho apresentou
nimeros do crédito imobiliario. No ano passado, o
SBPE movimentou R$ 186 bilhdes - foi o segundo
melhor ano da histéria -, mas, em funcao dos juros, é
esperada reducdo de 20% no volume de operacdes
em 2025. Ressaltou a baixa inadimpléncia e que o
estoque de imoveis, se nada mais fosse langado, se
esgotaria em 9 meses, em ambito nacional.

De acordo com dados do Secovi-SP, em se tratando
da capital paulista, esse estoque duraria apenas 7
meses, sendo que apenas 1% dos imoveis disponiveis
esta pronto.

Apos reafirmar o comprometimento histérico do
Bradesco com o mercado imobiliario e o Secovi-SP,
Marcelo Noronha analisou o cenario macroecondmico.
Para ele, a taxa basica de juros

Flavio Amary, presidente da Fiabci-Brasil; Basilio Jafet,
vice-presidente do Secovi-SP; Ely Wertheim, Rodrigo
Luna, Marcelo Noronha e José Ramos da Rocha Filho

deve comecar a cair em meados de 2027, uma vez
gue o Banco Central avalia a convergéncia com a
inflag@o. Tal prognéstico s6 ndo ira se confirmar se
ocorrer algo muito inadequado na politica fiscal do
pais ou descontrole no cambio, o qual impacta os
niveis de inflacao.

Para Rodrigo Luna, presidente do Secovi-SP, o
Bradesco é grande parceiro do setor, ponderando que
a industria financeira é fundamental, pois, sem o
crédito imobiliario, as familias brasileiras ndo tém
como realizar o sonho da casa propria.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Déficit externo € o maior em gquase 5 anos

Gabriel Shinohara, Alex Ribeiro e Estevao Taiar De
Brasilia e Sdo Paulo

O déficit das contas externas acumulado em 12 meses
chegou a 3,28% do Produto Interno Bruto (PIB) em
fevereiro, o maior patamar para essa estatistica desde
maio de 2020. Segundo o Banco Central (BC), o déficit
nos 12 meses até o segundo més deste ano foi de
US$ 70,2 bilhdes.

O resultado negativo nas transacfes correntes vem
aumentando desde 2024 apds bater em patamares
proximos ao 1% do PIB no inicio do ano passado. Em
fevereiro deste ano, o déficit foi de US$ 8,8 bilhdes
contra US$ 3,9 bilhdes no mesmo més de 2024.

Com essa continua elevacdo, o déficit esti se
aproximando do valor registrado do Investimento
Direto no Pais (IDP), considerado uma das fontes de
financiamento do resultado das transac¢fes correntes.
Em 12 meses, o IDP somou US$ 72,5 bilhdes ou
3,38% do PIB.

Em comparacdo, em fevereiro de 2024, o déficit
estava em 1,07% do PIB enquanto o IDP estava em
2,89% do PIB.

Fazem parte do IDP os recursos destinados a
participacdo no capital e os empréstimos diretos
concedidos por matrizes de empresas multinacionais
as suas filiais no pais e vice-versa. O retorno de
investimento brasileiro no exterior também integra
essas estatisticas.

Em entrevista coletiva concedida para comentar os
nameros, o chefe do departamento de Estatisticas do
BC, Fernando Rocha, afirmou que, no acumulado de
12 meses, o IDP estd com um "fluxo de magnitude
similar" ao déficit em conta corrente e "permanece
financiando" esse mesmo déficit.

"Temos um balan¢o de pagamentos bastante sélido",
disse.

Ele destacou que, além do IDP, os nimeros dos
investimentos em portfélio, ainda que mais volateis, e
a rolagem da divida externa mostram a solidez dos
fluxos. Além disso, os nameros relativos a estoque,
como os aproximadamente US$ 330 bilhdes de
reservas internacionais e os ativos privados brasileiros
no exterior, "reforcam" essa avaliacao.

Os déficits nas transacfes correntes tém tido dois

fatores principais nos Gltimos meses, 0s su-peravits
menores da balan¢ca comercial, impactados pela alta
nas importacdes, e o aumento do déficit na conta de
Servigos.

Em janeiro e fevereiro de 2024, por exemplo, o
superavit da balanca comercial de bens foi de US$ 9,9
bilh6es com exportagdes de U$ 50,5 bilhGes e
importacdes de US$ 40,6 bilhGes. J4 neste ano, o
superavit foi de US$ 340 milhdes com exportacdes de
US$ 48,7 bilhdes e importacdes de US$ 48,4 bilhdes.

Leonardo Costa, economista do ASA, apontou que a
"rapida deterioracao" das transacdes correntes esta
ligada aos resultados da balangca comercial.
"Esperamos alguma melhora nos préximos meses,
mas devemos passar a conviver com déficit maior em
2025", disse em nota.

Pesou no resultado do més passado a importacao de
uma plataforma de petréleo de US$ 2,7 bilhdes, a mais
caraja desembarcada no Brasil. No inicio do més,
durante a divulgacdo dos numeros da balanca
comercial, o Ministério do Desenvolvimento, IndUstria,
Comércio e Servicos (Mdic) ja tinha chamado atencéo
para o impacto da plataforma no resultado de
fevereiro.

Ja a conta de servicos teve déficit de US$ 8,4 bilhGes
em janeiro e fevereiro deste ano contra um resultado
negativo de US$ 7,4 bilhes no mesmo periodo de
2024. Nessa comparacéo, houve alta, por exemplo, no
déficit nos servigos de aluguel de equipamentos, de
US$ 1,6 bilhdo para US$ 2 bilhGes, e de transportes,
de US$ 1,8 bilhdo paraUS$ 2,6 bilhdes.

Em nota, Luiza Pinese, economista da XP, apontou
gue a entrada de US$ 9,3 bilhdes no IDP em fevereiro
superou as expectativas, mas os fluxos devem
desacelerar ao longo do ano "refletindo a maior
aversdo ao risco e a desaceleracdo da atividade
econdmica - tanto no Brasil quanto globalmente". A
projecdo da XP para 2025 é de IDP em US$ 60
bilhdes (2,8% do PIB).

O diretor de pesquisa econémica para América Latina
do Goldman Sachs, Alberto Ramos, apontou em
relatério que a dindmica de curto prazo das transagdes
correntes ainda esta ancorada por um superavit da
balanca e uma taxa de cambio efetiva competitiva. No
entanto, destaca que uma economia "superaquecida”
impulsionada pela politica fiscal esta impactando o
resultado das transacdes correntes.
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Para Pinese, da XP, a expectativa é que 0s setores
produtores de commodities se recuperem
impulsionando as exporta¢cfes. Por outro lado, as
importagBes estdo se mostrando mais persistentes do
que o esperado. "O déficit em transacfes correntes
deve superar nossa projecdo para os fluxos de IDP
deste ano. No entanto, nosso cenario-base ndo prevé
deterioracdo da conta corrente em 2026. Além disso, 0
Brasil continua se beneficiando de um sélido estoque
de reservas internacionais e de uma baixa divida em
moeda estrangeira”, disse a economista em nota.

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/188150
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Medidas podem alimentar contaja
desequilibrada

Anais Fernandes e Victor Rezende De Sdo Paulo

Economistas estdo preocupados com avelocidade da
deterioracdo das contas externas do Brasil neste inicio
de ano, sobretudo no que diz respeito ao
aprofundamento do déficit em transacfes correntes.

Ainda que haja fatores conjunturais para explicar o
guadro, como a forte importacdo de plataformas de
petréleo empurrando para o campo negativo o saldo
da balanca comercial, especialistas ainda enxergam
sinais de desequilibrios fiscais e econdmicos nesses
resultados. Para os préximos meses, dizem, a melhora
das exportacdes, principalmente por causa da super
safra, e uma desaceleracdo das importacdes diante da
atividade mais fraca podem contribuir para a reducéo
do rombo. Medidas recentes adotadas pelo governo
com potencial de estimular a economia, porém, trazem
davidas para esse prognéstico.

"Estamos vendo o déficit em conta corrente piorar nos
altimos meses e se aproximar dos ingressos de
investimento direto [IDP], diminuindo a folga nas
contas externas", afirma, em relatério, a equipe do
Bradesco liderada por Fernando Honorato.

O economista-chefe da Reag Investimentos, Marcelo
Fonseca, diz que algumas inconsisténcias na
conducdo da politica econémica estédo refletidas nas
contas externas, ao notar que houve uma deterioracédo
"muito rapida" da conta corrente, que passou a
apresentar um déficit de 3,3% do PIB em fevereiro no
acumulado em 12 meses. o

"Isso é um espelho da demanda doméstica correndo
muito acima do potencial, com medidas do governo
gue estdo colocando ainda mais lenha na fo-
gueiranesse sentido"”, afirma.

Embora o investimento direto no pais (IDP) tenha
surpreendido ao ficar acima do esperado em fevereiro,
0 aumento expressivo do déficit em conta corrente nos
ultimos meses ja leva a diferenca entre os dois a ficar
préxima de zero, observa Fonseca. Esse "saldo" entre
as duas contas, diz, é o que se chama de "balanco
bésico". "O colchdo cambial secou e isso torna o Brasil
muito mais dependente dos fluxos de portfélio, que
sao muito mais volateis e sujeitos as oscilacdes de
humor dos investidores. No geral, essa situacao
aumenta a volatilidade potencial da taxa de cambio",

afirma Fonseca.

A Genial Investimentos nota que uma diferenca téo
pequena entre o déficit em transacdes correntes e a
cobertura do IDP acumulados em 12 meses néo
acontecia desde maio de 2020, no auge da pandemia.
Para os economistas da casa, isso reacende o debate
a respeito dos chamados "déficits gémeos", situagéo
em que a deterioracdo nas contas do governo (déficit
fiscal) leva a uma piora das contas externas (déficit em
conta corrente). Caso, eventualmente, o déficit em
transacdes correntes venha a superar o IDP em 2025,
isso seria mais um fator, além da questao fiscal, a
pressionar a taxa de cadmbio no ano, segundo a
Genial.

Jodo Carmo, da MCM dJintelli-gence, observa que o
déficit em transacgGes correntes ultrapassando US$ 70
bilhdes nos 12 meses até fevereiro € o maior patamar
desde novembro de 2015. Segundo ele, ha risco de o
rombo na conta corrente superar a cobertura do IDP
nos proximos meses. Esse fendmeno, contudo, tende
a ser pontual, afirma.

"Nos proximos meses, haex-pectativa de uma balanga
comercial mais positiva com as vendas relacionadas a
safra de gréos e diminuicdo das compras a partir do
desaquecimento da demanda esperado”, diz.

A consultoria BRCG também afirma ver um cenario de
déficits crescentes até, pelo menos, meados do
segundo trimestre. Dali em diante, diz a equipe, sera
preciso observar a conjuga¢do de volumes e precos,
além de eventuais ajustes nas rubricas de servigos e
rendas, que tendem a reagir a um cenario de redugédo
do impeto econémico domeéstico.

De qualquer forma, os resultados recentes reforcam a
dindmica desafiadora para as contas externas
brasileiras no curto prazo, com déficit crescente e
fontes de financiamento mais restritas "em um mundo
com extrema incerteza econbmica”, destaca a BRCG.

A despeito disso, aconsultoria mantém a projecéo de
déficit em conta corrente de 2,5% em 2025 -amesma
estimativa do Bradesco. O financiamento externo
agregado sera suficiente para cobri-lo, segundo a
consultoria, sem, no entanto, recompor grandes saidas
observadas no ano passado.
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Para Fonseca, da Reag, com as medidas mais
recentes adotadas pelo governo para dar impulso
adicional a economia, o desempenho da conta
corrente se torna uma nova fonte de preocupacéo.
"N&o era, mas pode voltar a ser", diz. Ele lembra que o
Banco Central demonstrou, na ata da reunido de
marc¢o, uma preocupacado com o efeito de medidas ex-
pansionistas sobre aeconomia, que podem obstruir o
canal da politica monetaria. "Por ébvio, ha, assim,
anecessidade de juros altos por ainda mais tempo."

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/188150
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O impacto da corrida por armas na Europa

Daniela Fernandes Para o Valor, de Vélizy-Villacoublay
(Franca)

A corrida armamentista da Europa, com o plano de
investir 800 bilhdes até 2030 para assegurar a defesa
de seu territério, deve resultar em novos contratos
para a francesa Dassault Systemes, mas seu
executivo-chefe (CEO), Pascal Daloz, se mantém
prudente em relacdo ao impacto disso has contas da
empresa de softwares.

Lideres europeus vém discutindo, por iniciativa do
presidente francés, Emmanuel Macron, investir 3,5%
do PIB, ou mais, em defesa na préxima década - bem
mais do que a regra atual de 2% que uma boa parte
dos paises do bloco ndo cumpriu nos ultimos anos.

O movimento deve-se a crise da Organizagao do
Tratado do Atlantico Norte (Otan), provocada pela
mudanca de estratégia dos Estados Unidos. Aliado da
Europa desde a Segunda Guerra Mundial, os EUA,
sob a gestdo de Donald Trump, ndo se mostram
dispostos a continuar garantindo a seguranca da
Europa.

A invasdo da Ucrania pela Russia ja havia deixado os
lideres do bloco em alerta e a reviravolta de Trump
ameacando a retirada dos EUA da Otan acendeu a luz
vermelha no continente sobre a necessidade de uma
defesa coletiva.

"Prevemos um aumento da atividade nesse setor, mas
ndo imagino que o crescimento da Dassault Systemes
dependa do sistema de Defesa da Europa nos
préximos anos", ressalta Daloz.

A Dassault Aviation, que pertence ao mesmo grupo da
companhia de softwares, integra um projeto europeu
lancado pela Franca e Alemanha h& alguns anos para
o desenvolvimento de avides cagas, projeto chamado
"Scaf", que voltou ao centro das discussdes
recentemente.

A Dassault Systémes abandonou as atividades na
Russia e em seis antigas republicas ligadas a Moscou
por conta do boicote europeu, o que representou uma
perda de 100 milhdes na receita, diz o CEO. "A
geopolitica pode interferir em certos planos”, afirma.

Atualmente, as vendas relacionadas a sistemas de
defesa representam 5% da receita de 6,2 bilhdes da
Dassault e o principal cliente é justamente o
Departamento da Defesa dos EUA.

Para Daloz, o mundo digital se tornou a quarta "Forca
Armada"”, ao lado de Exército, Marinha e Aeronautica.

"O ciberespagco é um espaco de conquistas e de
defesa.

Nés temos um certo namero de tecnologias que
asseguram a soberania e a defesa dos ciberespagos".

As armas do futuro, diz, serdo sistemas
interconectados, com um ciberespaco que permita
acOes conjuntas. Um dos critérios da empresa para
investimentos em grandes contratos nessa area é que
a tecnologia desenvolvida possa ser utilizada no
campo civil.
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Japao deve enviar missao ao Brasil em até 60
dias, diz Perosa, da Abiec

Shinichiro Nakaba De Téquio

O governo do Japdo deve enviar uma missao de
especialistas ao Brasil para inspecionar o sistema
sanitario nacional e os frigorificos de carne bovina
dentro de no maximo 60 dias, disse o presidente-
executivo da Associacao Brasileira das Industrias
Exportadoras de Carnes (Abiec), Roberto Perosa, ao
Valor na quarta-feira.

A avaliacdo das condi¢cBes sanitarias da producédo no
territorio brasileiro € um passo fundamental para que o
Japao libere a importacdo de carne bovina in natura do
Brasil. O pais asiatico compra no exterior atualmente
cerca de 700 mil toneladas do produto in natura por
ano, sobretudo dos Estados Unidos e da Australia, um
montante estimado em US$ 4 bilhdes.

Roberto Perosa acompanhou a comitiva oficial do
presidente Luiz Inacio Lula da Silva, que visitou o pais
asiatico esta semana.

Na terca-feira, 0 ministro da Agricultura Carlos Favaro,
havia confirmado, também em Téquio, ap6s encontro
com o seu colega japonés, Taku Eto, que o Japéo
enviard missao técnica ao Brasil para inspecionar
frigorificos.

"As outras etapas avancam rapidamente.

Depois ainda vamos receber a declaracdo da
Organizacdo Mundial de Saude Animal (OMSA) de
gue o Brasil esta livre da febre aftosa [sem vacinacao].

O documento serd anexado ao processo e, com isso,
todos os Estados brasileiros estardo aptos a vender
carne para o Japdo", afirmou o presidente da Abiec.

Ele se referia ao reconhecimento previsto, para maio
deste ano, do status de livre de aftosa sem vacinacgéo
para o Brasil. Para importar carne bovina in natura, o
Japao exige que pais tenha esse status sanitéario.

De acordo com Roberto Perosa, a carne bovina
brasileira "é a mais barata do mundo" e, por causa
dessa vantagem, gera receio dos competidores.

O executivo afirmou que o produto ndo concorre com a
carne bovina japonesa, considerada de maior valor
agregado. Assim, disse ele, a compra de carne

brasileira poderia baratear os produtos processados
no Japdo e ajudar a conter a inflagdo no pais.

"Nosso produto custa US$ 5,5 mil por tonelada. O que
acontece é que 0s americanos compram a nossa
carne mais barata e vendem a deles para os
japoneses por US$ 8 mil", afirmou. Os Estados Unidos
sdo hoje o segundo maior cliente da carne bovina
produzida no Brasil.

Na terca-feira, o ministro Carlos Favaro afirmou que a
expectativa é concretizar a abertura do mercado
japonés para a carne brasileira até o préoximo ano,
ainda durante o atual governo.

Além de ser um passo essencial para abrir o mercado
Japao a carne bovina do Brasil, a vinda da missao
técnica é importante também para ampliacdo do
acesso da carne suina, hoje restrita a Santa Catarina.
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Juros tém alta forte com consignado;
| bovespa destoa

O descompasso que pode ser provocado pelos
estimulos a atividade alimentados pelo programa do
governo de crédito consignado, em um momento em
gue as expectativas de inflagdo ja estédo
desancoradas, continuou a elevar os prémios de risco
do mercado na sessdo de ontem.

O movimento teve reflexo nos juros futuros, que
encerraram proximos das maximas intradiarias, com o
movimento concentrado principalmente nos
vencimentos longos da curva a termo. O tom mais
"hawkish" (pr6-aperto) adotado pelo Comité de Politica
Monetéaria (Copom) na ata da Ultima reunido também
ajudou a potencializar uma reprecificagdo na curva
futura desde a sessdo da ultima terca-feira. No
documento, o colegiado reforcou que o ciclo de alta da
Selic ndo chegou ao fim.

A taxa do contrato de Depdsito Interfinanceiro (DI) com
vencimento de janeiro de 2026 anotou alta de 15,12%,
do ajuste anterior, para 15,165%;adoDI de janeiro de
2027 subiu de 15,035% para 15,145%; a do DI de
janeiro de 2029 saltou de 14,74% a 14,90%; e a do DI
de janeiro de 2031 teve forte avanco de 14,815% para
14,98%.

O mau humor dos agentes financeiros com os efeitos
negativos das medidas de expansédo de crédito sobre
a politica monetéaria do BC também respingou no
cambio, ainda que de forma marginal. O délar a vista
fechou com alta de 0,42%, cotado aR$5,7327.

"Os estimulos a economia por meio do crédito
consignado e por meio do programa Minha Casa,
Minha Vida se contrap8em a atitude do Banco Central
em aumentar os juros e sinalizar mais altas. Nao a toa,
vimos a curva de juros subir ontem, trazendo
volatilidade para o mercado, o que contaminou o real",
destaca o superintendente de tesouraria do Banco
Daycoval, Anderson Rodrigues.

O economista-chefe para Brasil do Barclays, Roberto
Secemski, diz esperar algum suporte para o
crescimento do lado do consumo devido ao
lancamento recente do consignado para o setor
privado. "Espera-se que 0 menor risco de
inadimpléncia e o aumento da concorréncia bancaria
devido aos aprimoramentos institucionais promovidos
pelo governo reduzam as taxas dejuros", afirma.

Embora uma parte dos novos empréstimos possa ser
usada para troca de linhas de crédito mais caras por
mais baratas, Secemski defende que "parece provavel
gue o consumo também se beneficie disso". De toda
forma, ele realca que os juros ndo sdo subsidiados e
gue a modalidade ainda representa uma fatia pequena
do crédito total na economia.

Em seu cenario-base, o economista do Barclays
projeta um crescimento de 2,1% neste ano e de 1,7%
em 2026, mas avalia que pode haver riscos de alta
para o ano que vem. Secemski também mantém uma
projecéo de Selic a 15,25% no fim do atual ciclo de
aperto e vé um ajuste bastante gradual da politica
monetaria, ao esperar que a taxa basica termine 2026
em 12,75%.

O economista-chefe da Reag Investimentos, Marcelo
Fonseca, também destaca o papel importante do
consignado privado para entender a "temperatura” da
economia. "O consignado para o setor privado € um
bom termémetro de como, apesar do crescimento da
renda e da situacéo positiva do mercado de trabalho, a
situacgdo financeira das familias é preocupante." Ele
nota que as inconsisténcias do mix de politica
econdmica obrigam o sistema a trabalhar com juros
mais altos, o que provoca um crescimento do custo do
endividamento.

"Tudo isso mostra que qualquer inovagdo do governo
gue ajude a reduzir o nivel dos juros vai ter uma
demanda brutal, como a que temos visto", avalia
Fonseca. O economista, inclusive, nota que had uma
percepcdo de piora da qualidade do crédito, o que
remete, ainda que em uma dimensdo menor, a um
problema visto entre 2010 e 2014. "Isso tudo sugere
gue a economia precisa voltar ao equilibrio. Os juros ja
sdo muito altos e mostram que a situagao financeira
de familias e empresas vem se deteriorando nos
ultimos meses."

O estresse que levou osjuros futuros de volta aos 15%
ganhou ainda maior dimenséo diante de um mercado
gue estava, tecnicamente, muito carregado apos
diversos leildes grandes de titulos prefixados do
Tesouro, afirma o Eduardo Cohn, gestor da Heritage
Capital Partners. Segundo ele, agentes financeiros
apostavam que o BC adotaria uma postura mais
branda na decisdo da semana passada.

60



VALOR ECONOMICO / SP - FINANCAS - pag.: C02. Qui, 27 de Margo de 2025

A reacdo negativa do mercado as tentativas do
governo de estimular a economia em meio a um
processo de aperto monetario, em um contexto mais
"carregado" em termos de posi¢cdes, acabaram
levando ao aumento das taxas nesta semana, defende
Cohn.

Ainda que aspectos técnicos estejam por tras do
movimento, o executivo da Heritage néo vé alivio no
curto prazo. Para ele, uma melhora consistente no
mercado de juros s6 deve ocorrer a partir do Gltimo
trimestre, quando agentes passarem a precificar de
forma mais clara uma transicdo de poder ap0s as
eleicdes de 2026. No curto prazo, ele teme que o
mercado tenha de absorver um Copom menos
conservador na politica monetaria, a medida que a
desaceleracdo da atividade ficar mais clara.

"Ainda vimos pouco efeito [do aperto monetério ] na
atividade. Eu imagino que, quando o impacto for
maior, apresséo politica também sera muito maior. Vai
ficar dificil para o BC exercer a sua independéncia”,
pondera Cohn.

Para além das preocupacfGes com os efeitos da
expansao do crédito, a dindmica do mercado de
cambio local refletiu em parte o movimento global de
apreciacdo da moeda americana, com as incertezas
em torno das tarifas de DonaldTrump no radar.

"Os investidores estavam com a expectativa de que a
taxacdo seria, inicialmente, mais agressiva. Entéo,
houve um ajuste em relacdo ao que era esperado.
Mas ainda que n&o tenha ocorrido de acordo com as
expectativas, o tema permanece presente, e iSso
também explica a depreciagcdo do cambio hoje.
Sempre que ha ruido sobre as tarifas, cria-se certo
desconforto e uma pressao nas moedas, nao sé no
Brasil, mas de forma global", observa Rodrigues, do
Daycoval.

Descolado do desempenho mais negativo registrado
pelo dolar a vista e pelos juros futuros, o Ibovespa
mostrou resiliéncia e encerrou com avanco de 0,34%,
aos 132.520 pontos. A subida de "blue chips", como
Vale, Petrobras e alguns bancos, ajudou a limitar os
efeitos causados pelo novo dia de forte abertura da
curva a termo.

Entre as blue chips, as acBes da Petrobras
mantiveram a tendéncia mais positiva vista na
véspera. As preferenciais da estatal avancaram
0,94%, ao passo que as ordinarias ganharam 1,06%.
Ja as acbes da Vale subiram 0,61%. Papéis de bancos
também se destacaram, especialmente as ordinarias
do Bradesco, que subiram 1,73%.

Redivo, da Aware, acredita que a resiliéncia do

ECONOMIA

Ibovespa na sessdo de ontem foi potencializada, em
parte, pelo desempenho positivo de empresas
exportadoras, que se beneficiam de um délar mais
alto. Além disso, segundo ele, o desempenho do
indice pode ter sido ajudado pela precificacao
antecipada de um anuncio de tarifas americanas sobre
automoveis.
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Bolsas caem em NY com novarodada de
tarifas deTrump

Os principais indices de agfes de Nova York tiveram
mais um dia de perdas nesta quarta-feira, enquanto os
rendimentos dos Trea-suries e o ddlar subiram, com o
peso de mais uma rodada de tarifas anunciadas pelo
presidente Do-nald Trump, desta vez, sobre a
importacdo de automoéveis. O presidente fez o
comunicado oficial apos o fechamento do mercado,
mas a noticia de que ele faria o anuncio foi suficiente
para pesar sobre o sentimento do mercado.

O movimento acontece uma semana antes do pacote
de tarifas reciprocas prometido por Trump para o dia 2
de abril, que tem sido um dos principais assuntos no
radar do mercado. Até o momento, prevalece a
incerteza sobre qual serd a magnitude dessas taxas e
o0 impacto que pode ter sobre a inflacdo e o
crescimento da economia americana, embora o
republicano tenha dito que alguns parceiros comerciais
poderiam ter isen¢Bes ou descontos. Um levantamento
do Deutsche Bank com 400 participantes do mercado
mostrou que, em média, eles precificavam tarifas de
50% sobre a China e ligeiramente abaixo de 10%
sobre os demais paises.

Em Wall Street, o indice Dow Jo-nes teve queda de
0,31%, aos 42.454,79 pontos, o S P 500 recuou
1,12%, aos 5.712,20 pontos, e o Nasdaq caiu 2,04%,
aos 17.899,015 pontos. As acBes das "big techs"
estiveram no centro das perdas, com tecnologia (-
2,46%) e comunicacdo (-2,04%) apresentando as
guedas mais expressivas do S P 500. Ja no campo
positivo, itens basicos de consumo (1,42%) e servigcos
publicos (0,7%) tiveram as maiores altas.

O UBS nota que a incerteza em torno da politica
comercial americana, que tem pressionado os ativos
de risco, deve persistir no curto prazo. Na visdo do
banco, os EUA

Para oU BS, imposicaode tarifas e escalada de
retaliacbes tende aaumentar a volatilidade do
mercaddevem chegar a acordos bilaterais que
atenuem as taxas anunciadas. Mas apesar disso, 0
UBS espera que os EUA anunciem uma expansao
significativa das tarifas, o que, combinado com um
possivel ciclo de escalada de retaliacGes, tende a
aumentar a volatilidade do mercado nas préximas
semanas.

"Embora mantenhamos uma perspectiva positiva para

as acbes dos EUA, em meio a uma economia
resiliente, reiteramos a importancia da diversificacédo
de portfélio para que os investidores naveguem pela
volatilidade de curto prazo", destaca o UBS, em
relatorio.

O presidente da distrital do Federal Reserve (Fed,
banco central americano) de St. Louis, Alberto

Musalem, disse ontem que, ao contrario do presidente
da autoridade monetaria, Jerome Powell, ele julga que
€ necessario ter cuidado ao assumir que o impacto
das tarifas sobre a inflagdo sera transitério. Musalem
faz parte do Comité Federal de Mercado Aberto
(Fomc, na sigla em inglés) neste ano.

"Eu evitaria presumir que o impacto dos aumentos
tarifarios sobre a inflagdo sera temporario ou que uma
estratégia totalmente passiva seja a melhor opcéao”,
ele disse. "Eu estaria especialmente atento aos efeitos
indiretos e secundarios sobre a inflagdo. Também me
sentiria desconfortavel se as expectativas de inflagdo
de médio a longo prazo comegassem a subir. Com a
inflagcdo ja acima de 2% em uma economia de pleno
emprego, 0s riscos podem ser maiores." Musalem
também vé que, embora a economia americana ainda
esteja se expandindo, o ritmo parece ter desacelerado
no primeiro trimestre. Ele disse que o crescimento tem
sido apoiado por um mercado de trabalho saudavel e
condi¢bes financeiras, em geral, favoraveis. No
entanto, as Ultimas pesquisas sobre os gastos dos
consumidores tém vindo mais fracas do que o
esperado, e outros dados tém sido mistos. "As
medidas de incerteza da politica econémica
aumentaram para niveis que podem representar um
risco negativo para a perspectiva da economia”,
afirmou.
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Aflicao do mercado com inflacao seria"sinal
de alerta

Se o mercado de titulos de divida dos Estados Unidos
der sinais de que os investidores estdo levando em
conta uma inflagdo maior, isso seria um "grande sinal
de alerta" que poderia frustrar os planos das
autoridades monetarias de reduzir os juros, alertou um
nome de alto escaldo do Federal Reserve (Fed, banco
central americano).

As declaracdes de Austan Goolsbee, presidente do
Fed regional de Chicago e membro com direito a voto
no Comité Federal de Mercado Aberto (Fomc, na sigla
em inglés), foram feitas pouco mais de uma semana
depois de uma pesquisa da Universidade Michigan,
muito acompanhada, ter mostrado que as proje¢cdes
dos consumidores para a inflacdo de longo prazo séo
as maiores desde 1993.

"Se vocé comecar a ver as expectativas de inflagdo
de longo prazo baseadas no mercado comecarem ase
comportar da forma que essas pesquisas nos ultimos
dois meses, eu veria isso como uma area de
preocupac¢do com um grande sinal de alerta”, disse
Go-olsbee ao "Financial Times".

Na semana passada, o Fed elevou sua projecao de
inflagcdo e reduziu a de crescimento, diante da
disseminacdo do impacto das tarifas alfandegarias do
presidente dos EUA, Donald Trump, pela maior
economia do mundo. Ainda assim, o presidente do
Fed, Jerome Powell, expressou confianca de que as
expectativas de inflagcdo continuam sob controle e
descreveu o cenario nos mercados como moderado.

O indice de expectativa futura dos precos conhecido
"cinco anos-cinco anos" - termémetro do que os
mercados pensam para a inflagcdo do periodo de cinco
anos que comeca daqui a cinco anos - esta em 2,2%.
Em contraste, os consumidores na pesquisa da
Universidade de Michigan preveem uma inflacdo de
3,9% no longo prazo.

De acordo com Goolsbee, que foi um dos principais
assessores econdmicos do ex-presidente dos EUA
Barack Obama, se as expectativas dos investidores
comecarem a convergir com as dos consumidores
americanos, o Fed precisara agir. "Quase
independentemente das circunstancias, vocé precisa
lidar com isso."

Os bancos centrais costumam considerar que manter

as expectativas de inflagdo de longo prazo
"ancoradas" € uma parte crucial de seu trabalho. Se o
publico deixa de confiar neles, ha o risco de
surgimento de um ciclo vicioso de aumentos salariais e
elevacao de precos.

Manter as expectativas sob controle agora é ainda
mais importante do que o normal, ja que o Fed
encontra dificuldades para trazer a inflacdo de volta a
sua meta anual de 2%, depois de a economia ter
sofrido com forte altas nos pregcos. Em 2022, os
Estados Unidos tiveram a maior elevacao de pregos
desde os anos 1980, um aumento alimentado pelas
restricdes de oferta durante a pandemia.

O indice de precos de despesas pessoais (PCE), um
dos termdmetros inflacionarios preferidos do Fed, foi
de 2,5% em janeiro.

Goolsbee disse que o banco central ndo esta mais no
"caminho dourado", observado em 2023 e 2024,
guando a inflacdo parecia estar voltando para os 2%
anuais sem comprometer o crescimento ou aumentar
o desemprego. O Fed agora entrou em "um capitulo
diferente", no qual "h& muita poeira no ar".

O banco central reconheceu

"Se expectativas comecgarem a convergir com as dos
consumidores, Fed terdqueagir" Austan Goolsbee que
as incertezas quanto ao cenario de inflagcdo e
crescimento geradas pelas politicas econémicas de
Trump atrapalham seus planos de cortar os juros, hoje
em um nivel "restritivo", de 4,25% a 4,5%.

Embora as autoridades ainda projetem dois cortes de
0,25 ponto percentual em 2025, o Fed manteve na
semana passada os juros pela segunda reunido de
politica monetaria consecutiva. Powell reconheceu
gue, em parte pelas tarifas de Trump, "pode haver um
atraso em novas melhoras na inflagdo ao longo do

ano'.

Goolsbee acredita que, daqui a 12 a 18 meses, 0S
custos de captacdo estardo "uma boa dose mais
baixos", mas alertou para a possibilidade de o proximo
corte de juros demorar mais do que o esperado, dada
a incerteza econ6mica.

"Minha opinido é que, quando héa poeira no ar, ‘esperar
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para ver' é a abordagem correta quando vocé se
depara com incerteza", disse Goolsbhee. "Mas 'esperar
para ver' ndo sai de graga - vem acompanhado de um
custo. Vocé ganha a capacidade de conhecer novas
informacdes, [mas] perde parte da capacidade de agir
gradualmente."

Goolsbee, cujo distrito cobre a regido de Michigan - lar
de muitas das principais montadoras dos EUA-disse
gue as proximas trés a seis semanas serao "um
periodo critico", no qual as autoridades monetarias
resolverdo "uma série de incertezas politicas".

"Quando saio e converso com executivos aqui no
distrito, eles frequentemente citam o dia 2 de abril
como um ponto-chave de incerteza", disse Goolsbee,
referindo-se ao chamado "Dia da Libertacdo", de
Trump, quando o presidente planeja anunciar tarifas
"reciprocas" sobre os parceiros comerciais dos EUA.

"Eles ndo sabem o que vai acontecer com as tarifas,
ndo sabem que tamanho terdo, ndo sabem se havera
isen¢cdes nem como isso afetaria o setor automotivo,
especialmente por sua integracdo com o Canada e o
México."
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