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O mito das reformas

Utopias sdo, ao mesmo tempo, mobilizadoras e fontes
de frustra¢des, justamente porque correspondem a
idealizacGes nem sempre viaveis, por deficiéncia de
concepcédo ou pela ocorréncia de fatores fortuitos.

Implicam, quase sempre, a constru¢cdo de mitos. Um
mito comum e sedutor é o das reformas, porque € um
conceito indeterminado, que se presta a mistificagcfes.

Qualquer disfuncdo em sistemas eleitorais, partidarios,
tributarios e outros sistemas publicos, que governam
as relacdes entre Estado e sociedade, estimula a
proposicdo de reformas, que de antemao servem
como um béalsamo para a disfungéo.

E claro que reformas s&o indispensaveis a evolugio
dos sistemas publicos, para incorporar novos objetivos
e ajustar-se a novas circunstancias. Reformas séo,
portanto, processos, e ndo eventos.

Esse entendimento, embora parega 6bvio, ndo é.
Quantas vezes se proclama a necessidade de
reformas salvificas sem ao menos conhecer sua
propria natureza?

Por resultar em mudancas, reformas demandam
meétodo.

A irreflexdo e o improviso podem produzir efeitos
danosos, de diferentes magnitu-des e naturezas.

O ponto de partida de qualquer reforma é conhecer
claramente os problemas que a motivam, sem a
invocagéo de chav@es ou de experiéncias em outros
paises, com contexto cultural distinto. Miguel Reale
(Por uma Constituicdo Brasileira, de 1985) dizia: "N&o
€ apenas no organismo biolégico que se manifesta o
fendbmeno da rejeicdo. Todo transplante, mesmo no
organismo social, importa rejeicdo, dadas as
peculiaridades de cada comunidade".

Conhecidos os problemas, deve-se proceder a
distingdo entre o que reformar e o que nédo reformar.

A partir dai, buscar solugdes vidveis, com menor
potencial de danos colaterais, a serem implementadas
gradualmente e mediante ajustes e reajustes, na
esteira das engenharias parcelares de Karl Popper (A
Miséria do His-toricismo, de 1957).

Soluc¢des disruptivas, que desconhecem as referéncias
do passado, sdo em geral desastrosas. Mesmo as néo
dis-ruptivas, quando feitas impulsivamente, podem ser

contraproducentes, a exemplo das mudanc¢as nos
tributos, gastos publicos e Orcamento, introduzidas
pela Constituicdo de 1988, e, por via infraconsti-
tucional, na legislacdo que trata do financiamento dos
partidos e das elei¢des.

Essas mudangas comprometeram gravemente a
governabilidade do Pais.

A reforma tributaria do consumo percorreu caminhos
temerarios, com participacao robusta de lobbies,
varios condicionan-tes e virtuais conflitos.
Aguardemos, atentamente, o desenrolar dos
acontecimentos.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Taxacao deve levar em contadividendos e
IMmpostos de empresas

Lu Aiko Otta e Guilherme Pimenta De Brasilia

Para passar a cobrar Imposto de Renda sobre
dividendos, o governo vai se inspirar no modelo
utilizado na Organizacdo para a Cooperacao e
Desenvolvimento Econ6mico (OCDE), disse ao Valor
um integrante da equipe econdmica. L4, os impostos
pagos pela empresa e aqueles recolhidos sobre
dividendos séo considerados de forma conjunta.

Essa medida é parte da reforma do IR que o governo
pretende enviar em breve ao Congresso. O centro da
proposta é a elevacao do limite de isencdo do Imposto
de Renda da Pessoa Fisica (IRPF) para R$5 mil.

Esse aumento provocara perda de arrecadacédo da
ordem de R$ 35 hilhdes, o que serd compensado com
a instituicdo de taxacdo minima de até 10% para 0s
gue ganham mais de R$ 50 mil ao més - ai incluidas
todas as rendas, inclusive dividendos.

A fonte comentou ser muito comum o0s paises
analisarem em conjunto a tributacdo da fonte
pagadora (a empresa) com a tributacdo de quem
recebe (o sécio). "Faz sentido", disse.

As pessoas de renda mais elevada recolhem pouco
imposto como pessoa fisica no Brasil, se comparadas
aos assalariados, que séo tributados na fonte, disse.
Mas, explicou, existe a taxacdo da empresa, que
precisa ser levada em conta. Quando isso é feito, a
tributacdo dos ricos ndo é tdo baixa assim.

O Valor ouviu tributaristas para saber como a OCDE
cobra impostos sobre dividendos. "Existem varios
modelos possiveis", disse Daniel Loria, sécio do
escritério Loria Advogados e ex-diretor da Secretaria
Extraordinaria da Reforma Tributéria (Sert). Ele disse
ndo saber como a Receita Federal vai acoplar regras
da OCDE a reforma do IR.

No geral, afirmou, os paises taxam a distribuicdo de
dividendos, mas concedem um crédito tributario pelos
impostos pagos pela empresa da qual a pessoa é
proprietaria ou sécia. Se o0 modelo fosse aplicado ao
Brasil, os dividendos recebidos poderiam ser
tributados em até 27,5%, conforme a tabela do IRPF, e
haveria um crédito pelo Imposto de Renda da Pessoa
Juridica (IRPJ) e pela Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL) recolhidos pela empresa,

explicou.

No entanto, os paises da OCDE tém abandonado esse
modelo que pressupde a concessdo de crédito
tributario por outro. "A aliquota é dividida", explicou a
tributarista Helena Trentini, que atuou na OCDE e hoje
€ socia do escritorio Heleno Torres Advogados.

A Irlanda, por exemplo, taxa o lucro da empresa em
12% e os dividendos em 51%. A Lituania usa uma
combinacdo mais equilibrada: 15% na empresa e 15%
no dividendo.

O objetivo dos paises é reduzir a tributagcao sobre o
lucro das empresas, de forma a estimular a atividade
econdmica, disse a especialista.

Ela lamentou que, no Brasil, essa discussdo ocorra
num cenario em que 0 governo precisa elevar a
arrecadacdo para compensar o déficit gerado pela
elevacado da faixa se isencao. O risco, disse, é haver
apenas a instituicdo tributacdo sobre dividendos, sem
olhar para a tendéncia mundial de reducé@o do Imposto
de Renda sobre as empresas.

Aqui, a renda das empresas € tributada em 34%,
somando as aliquotas do IRPJ e da CSLL. "E muito
alta", afirmou. Estados Unidos, Reino Unido e
Holanda, por exemplo, cobram 25%.

Se, aos 34% for acrescentada uma tributacdo sobre
dividendos, o resultado sera "uma aliquota totalmente
desvirtuada, que ndo tem em nenhum pais do mundo",
apontou a tributarista.

Os resultados fiscais dessa mudanca sao incertos,
observou Trentini. "Nao se sabe quanto poderéa ser
arrecadado sobre dividendos, porque muitas empresas
simplesmente vao deixar de distribui-los."

Além disso, informou, a aliquota brasileira é alta
porque em 1995 a tributag&do dos dividendos - que
existia até entdo - foi fundida com a aliquota cobrada
da pessoa juridica. Essa mudanca, feita para facilitar a
fiscalizagcéo, concentrou a tributacdo na empresa e
deixou a distribuicdo dos dividendos livres de taxagéo.

E por isso que especialistas afirmam n&o ser verdade
gue a distribuicao de dividendos é isenta no Brasil. "E
mentira", afirmou o advogado Tiago Conde Teixeira,
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socio do escritorio SCMD. "Dividendos sao, sim,
tributados, s6 que séo tributados na pessoa juridica."

Dessa forma, na sua visdo, a taxacdo sobre a
distribuicdo sobre dividendos na pessoa fisica, como
pretende o governo, seria uma bitributacdo: o0 mesmo
imposto cobrado sobre a mesma base duas vezes.
"Isso é inconstitucional."

A vantagem do modelo de aliquota dividida da OCDE
sobre o que existe hoje no Brasil € dar mais incentivo
ao reinvestimento, explicou Trentini. Hoje, do ponto de
vista da tributacao, € indiferente se o lucro € utilizado
para expandir a empresa ou para distribuir aos sécios.
"Ele ja foi tributado em 34%", ressaltou.

Se a aliquota fosse dividida entre empresa e
acionistas como é feito na OCDE, a aliquota cobrada
sobre o lucro da empresa seria menor. Ela da um
exemplo: se a empresa tem lucro de R$ 100 e a
taxacdo é de 25%, entdo ela pagaria R$ 25 em
impostos e sobram R$ 75. Se a opcdo for por
reinvestir, ndo ha mais taxagdo sobre os R$ 75. Se,
por outro lado, forem distribuidos como dividendos,
entdo haveria uma tributacdo adicional, da ordem de
15%.

Nesse caso, sobrariam mais recursos para reinvestir, e
esses ja estariam livres de outra tributagdo. Se, por
outro lado, a opc¢éo for distribuir dividendos, esses
sofreriam mais uma taxacao.

Risco para contas publicas

A ideia de elevar o limite de isengdo do IRPF para R$
5 mil é vista por especialistas como um risco para as
contas publicas, pois ndo é possivel prever o resultado
das discussdes no Congresso. Lideres ja se
manifestaram de forma contraria ao aumento de
impostos, independentemente que seja para a alta
renda. Nesse caso, ha risco de a perda de
arrecadacdo nado ser totalmente compensada,
diferentemente do que vem defendendo o ministro da
Fazenda, Fernando Haddacl.

Além da inseguranga na frente fiscal, ha também uma
contraposi¢cdo entre o novo limite de isencéo e a
estratégia do Banco Central para combater a inflagéo.

Na avaliacdo de Rafaela Vitéria, economista-chefe do
Banco Inter, no atual cenario de mercado de trabalho
aguecido, essa maior propensdo ao consumo, com a
isencao, significaria sim uma presséo inflacionaria
maior, ja que havera impacto direto no consumo da
classe média. "Para 2026, no entanto, ainda é cedo
para estimar, pois vai depender de como sera a
evolucdo da atividade e da geragdo de empregos ao
longo do ano”, ponderou.

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

"Aumento de gastos, seja em maiores transferéncias,
seja reducdo do imposto sobre a renda, em uma
economia proxima da sua capacidade nédo vai gerar
crescimento, apenas mais inflagdo", comentou.

Felipe Salto, sécio e economista-chefe da Warren
Rena, avaliou que, mesmo havendo neutralidade
fiscal, "os efeitos liquidos sobre a demanda da
economia seriam possivelmente positivos,
pressionando inflag&do".

Isso porque a compensacao, ele analisou, ainda que
venha em montantes suficientes, pode acabar
incidindo em uma fatia da populacdo mais rica.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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O futuro das holdings no plangamento
patrimonial e sucessorio (Visao do Direito)

Opinido +

Por Luis Eduardo Tavares dos Santos* e Jaqueline
Cristine Fressato** - Com a sancao da Reforma
Tributaria e a publicacdo da Lei Complementar
214/2025, questionamentos surgiram quanto a
viabilidade e a relevancia da manutencédo das
empresas patrimoniais, conhecidas como holdings , ou
sobre a implementacdo de novas estruturas similares
como instrumento de planejamento patrimonial e
sucessorio.

Do ponto de vista fiscal, para avaliar a viabilidade
dessas estruturas, é necessario considerar elementos,
como o0 numero de iméveis sob propriedade ou a
serem integralizados na holding , as partes envolvidas
nas transacoes (pessoa fisica ou juridica) e os regimes
de tributacdo adotados (neste primeiro momento, o
regime regular de IBS/CBS ou o regime de transicao).

No caso das holdings ja constituidas, aquelas com
contratos de locacdo firmados até a data de
publicacdo da lei possuem a escolha entre aderir ao
regime de transicdo, com aliquota ja estabelecida, ou
aguardar a definicdo das aliquotas definitivas no
regime regular e se valer da possibilidade de
aproveitamento de créditos tributarios. Essa deciséo
requer cautela, pois em determinados casos, o0 regime
regular pode se revelar mais vantajoso do que o
transitorio.

Para as pessoas fisicas, as novas regras trazem
excecgbes relevantes, isentando da incidéncia do
IBS/CBS aquelas que ndo exercem atividade
econOmica imobiliaria, ou seja: no caso de locacéo,
agueles que possuirem rendimentos provenientes de
aluguel inferiores a R$ 240 mil (corrigido pelo IPCA) e
gue ndo tenham por objeto mais de trés bens iméveis
distintos; e, no caso de alienacdo, aqueles que néo
venderem mais de trés imdveis distintos no ano-
calendério anterior, ou mais de um imdvel construido
nos cinco anos anteriores a data da venda.

Assim, mesmo nesses casos, é necessario analisar
cuidadosamente os fatores que poderiam enquadrar o
contribuinte nas hipéteses de incidéncia previstas pela
legislacéo, e, para muitos contribuintes, a tributacdo na
pessoa fisica ainda sera mais onerosa do que na
pessoa juridica, principalmente no caso daquelas
pessoas fisicas que se enquadrarem como

contribuintes no regime regular de IBS/CBS.

Ressalta-se que, para as pessoas fisicas, também
deve ser avaliada a possibilidade de aproveitar as
deducgBes permitidas no Imposto de Renda da Pessoa
Fisica (IRPF), além de outros elementos que possam
impactar a carga tributaria. Embora as recentes
alteracdes legislativas tragam maior complexidade ao
planejamento patrimonial, até o momento néo
inviabilizaram - e provavelmente néo iréo inviabilizar -
o uso de holdings como instrumento estratégico. Mas,
a avaliacdo deve ser feita caso a caso.

Além disso, aquele que pretende constituir uma
holding ou avaliar a viabilidade de manutencéo da
estrutura deve considerar também os demais
beneficios oferecidos. Entre eles, destacam-se a
facilitacdo do processo sucessorio, a implementacao
de regras claras de governanga corporativa,
prevenindo litigios entre os herdeiros e a possibilidade
de maior protecdo e organizacdo do patriménio
familiar.

Outro aspecto relevante é que as holdings
frequentemente séo utilizadas como ferramenta para
antecipar a sucesséo por meio da doagéo de quotas.
Nesse contexto, cabe destacar que o PLP 108/2024,
gue propde alteracBes no ITCMD, ainda se encontra
em tramitacéo e muitos estados ainda néo adaptaram
suas legislagBes para implementar a tabela
progressiva de aliquotas, conforme previsto na
Emenda Constitucional 132, o que configura uma
janela de oportunidade em alguns estados, como S&o
Paulo.

Assim, embora ainda seja cedo para afirmar quais
estratégias serdo mais vantajosas a longo prazo, a
licAo é clara: ndo ha uma férmula Unica para a
organizacédo eficiente e segura do patriménio. Seja
para instituir um novo planejamento seja para
antecipar a sucesséo, o recomendavel no momento é
realizar uma analise detalhada de cada caso,
avaliando os pros e contras de cada situacéo.

*Advogado e s6cio em RBTSSA, especializado em
direito de familia e direito das sucessdes

**Advogada em RBTSSA, especializada em direito
tributario
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o uso de holdings como instrumento estratégico. Mas,
a avaliagcdo deve ser feita caso a caso.

Além disso, aquele que pretende constituir uma
holding ou avaliar a viabilidade de manutencéo da
estrutura deve considerar também os demais
beneficios oferecidos. Entre eles, destacam-se a
facilitacdo do processo sucessorio, a implementacao
de regras claras de governanga corporativa,
prevenindo litigios entre os herdeiros e a possibilidade
de maior protecdo e organizacdo do patriménio
familiar.

Outro aspecto relevante é que as holdings
frequentemente séo utilizadas como ferramenta para
antecipar a sucesséo por meio da doagéo de quotas.
Nesse contexto, cabe destacar que o PLP 108/2024,
gue propde alteracBes no ITCMD, ainda se encontra
em tramitacéo e muitos estados ainda néo adaptaram
suas legislagBes para implementar a tabela
progressiva de aliquotas, conforme previsto na
Emenda Constitucional 132, o que configura uma
janela de oportunidade em alguns estados, como S&o
Paulo.

Assim, embora ainda seja cedo para afirmar quais
estratégias serdo mais vantajosas a longo prazo, a
licAo é clara: ndo ha uma férmula Unica para a
organizacédo eficiente e segura do patriménio. Seja
para instituir um novo planejamento seja para
antecipar a sucesséo, o recomendavel no momento é
realizar uma analise detalhada de cada caso,
avaliando os pros e contras de cada situacéo.

*Advogado e s6cio em RBTSSA, especializado em
direito de familia e direito das sucessdes

**Advogada em RBTSSA, especializada em direito
tributario

Site: https://www.correiobraziliense.com.br/direito-e-
justica/2025/03/7077318-o-futuro-das-holdings-no-
planejamento-patrimonial-e-sucessorio.html
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Congresso volta do Carnaval com
Orcamento, eleicoes, seguranca publicae
reformado IR na pauta

Por Kevin Lima, Luiz Felipe Barbiéri, Marcela Cunha, g1 -
Brasilia

O Congresso abriu 0 ano legislativo nho comeco de
fevereiro, mas funcionou em velocidade baixa ao longo
do ultimo més.

Sob o comando de Davi Alcolumbre (Unido-AP), o
Senado teve somente uma sessédo de votacdo. Os
deputados, por outro lado, se limitaram a discutir
somente temas de consenso, empurrando pautas
consideradas polémicas para depois do Carnaval.

O calendério dos parlamentares comeca de fato
depois do Carnaval, repetindo a tradicdo das Casas.

No pos-Carnaval, o Orgcamento de 2025 serd a
prioridade niamero um do Congresso. A destinacdo
dos recursos da Unido esté travada desde o ano
passado por causa de uma disputa juridica em torno
de emendas parlamentares.

Depois de meses de idas e vindas, o Supremo
Tribunal Federal (STF) aprovou, no dltimo dia 3, um
plano de trabalho para liberar o pagamento e dar
transparéncia as emendas. O documento, apresentado
pelo Congresso e pelo governo, possibilitard a
adequacdo do novo Orcamento as regras e o
desbloqueio do debate no Congresso.

Os préximos meses também devem dar espaco a uma
outra tradicdo na Camara e no Senado: mudangas nas
regras eleitorais. Para que as novas legislacBes sejam
aplicadas ja em 2026, os parlamentares terdo de
aprovar as propostas até a primeira semana de
outubro.

A mais de um ano das elei¢c6es de 2026, o Congresso
j& comeca a discutir uma reforma profunda na
legislacdo eleitoral e mudancas que podem impactar
na maneira com a qual sdo eleitos deputados e
vereadores.

Também deve estar no radar a segunda parte da
regulamentacéo da reforma tributaria, além de outras
propostas econémicas e de combate ao crime
organizado.

A agenda do governo deve priorizar a aprovacéo, na
Camara e no Senado, do projeto que eleva a faixa de
isencdo do Imposto de Renda. O Planalto aposta na
medida como um trampolim para a popularidade de
Luiz Inacio Lula da Silva (PT).

Ja o grupo de oposicéo a Lula elegeu como prioridade
para os proximos meses 0 avanc¢o da discussédo da
proposta que perdoa condenac¢fes criminais de
vandalos golpistas.

Entenda mais abaixo sobre as pautas do Congresso
em 2025:

A principal agenda do Congresso deve ser concluida,
com atraso, ainda em margo. Enviado pelo governo
em agosto do ano passado, o Orcamento de 2025
ficou travado por meses em meio aos bloqueios do
STF a execucdo de emendas parlamentares.

Sem a aprovacao da peca orgcamentaria no fim do
ultimo ano, o governo federal tem trabalhado com uma
liberacéo reduzida de recursos para manter a maquina
publica em funcionamento.

O relatdrio final do Orgamento deste ano, que esta nas
maos do senador Angelo Coronel (PSD-BA), ainda
néo foi apresentado. O documento trara o montante -
ainda desconhecido - que sera destinado as emendas
de comissao, que ndo tém execugédo obrigatodria.

A expectativa de Coronel é que a peca seja aprovada,
em sessdo conjunta do Congresso, no dia 18 de
margo.

A andlise do Orcamento de 2025 foi destravada com a
homologacéo, pelo Supremo, de um plano para dar
transparéncia as emendas parlamentares.

A decisdo unanime do plenario da Corte derrubou
impedimentos para o pagamento das indicacfes de
recursos dos parlamentares neste ano e em anos
anteriores.

Deputados e senadores se preparam para discutir uma
reforma do Imposto de Renda. O assunto foi colocado




em pauta pelo Palacio do Planalto, que prometeu
enviar ao Congresso um projeto para ampliar a faixa
de isencao do IR para quem ganha até R$ 5 mil
mensais.

A reforma da tributacdo sobre a renda é uma das
apostas do governo para recuperar a popularidade de
Lula, que esta em queda desde o inicio do ano.

Para liderancgas partidarias da Camara e do Senado, a
pauta econémica do Congresso também deve
contemplar outros temas apresentados pelo ministro
da Fazenda, Fernando Haddad.

Esta na lista, por exemplo, o projeto que combate
supersalarios e regulamenta as excecbes ao teto
salarial do funcionalismo publico.

A segunda etapa de regulamentacdo da reforma
tributaria deve comecar a ser discutida pelo Senado.

O texto, que cria as regras para a gestdo
compartilhada entre estados e municipios do IBS, o
novo imposto sobre consumo que substitui ICMS
(estadual) e ISS (municipal), ja foi aprovado pela
Camara.

A oposigdo planeja ampliar os esforgos para colocar
em pauta o projeto que perdoa condenac¢des criminais
de vandalos que depredaram as sedes dos Trés
Poderes em 2023.

O texto mais avancado estd na Céamara dos
Deputados e aguarda andlise de uma comisséo
especial, que ainda néo foi instalada. Novo presidente
da Casa, o deputado Hugo Motta (Republicanos-PB)
tem evitado se comprometer com a proposta, que nao
€ unanimidade dentro do colégio de lideres.

O ex-presidente Jair Bolsonaro (PL) tem pressionado
também que parlamentares aliados coloquem em
discussdo uma proposta que muda a Lei da Ficha
Limpa.

A proposta, que esta na Camara, reduz, de oito para
dois anos, o periodo de inelegibilidade de politicos
condenados por trés tipos de conduta:

Bolsonaro esta inelegivel por ter sido condenado
justamente por duas destas condutas: abuso de poder
politico e uso indevido dos meios de comunicagéo.

Os lideres do Congresso também apostam que
projetos sobre seguranca publica e combate ao crime
organizado devem protagonizar as pautas da Camara
e do Senado.

O assunto é visto como importante para impulsionar
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candidatos na disputa eleitoral de 2026.

O Planalto tenta acordo para aprovar uma Proposta de
Emenda a Constituicdo (PEC) que integra as forcas de
seguranca do pais. A PEC enfrenta resisténcia de
parlamentares de oposicdo e ainda ndo foi enviada ao
Congresso.

A Céamara e o Senado também devem se voltar a
discussdo de novas regras eleitorais. Para que as
mudancas sejam validas nas eleic6es de 2026, as
propostas precisardo estar aprovadas e sancionadas
por Lula até a primeira semana de outubro.

Do lado dos deputados, Hugo Motta ja comunicou que
deve criar, depois do Carnaval, uma comisséo
especial para discutir uma reforma eleitoral.

Um dos temas que deve ser discutido pelo colegiado é
um projeto que altera a forma como séo eleitos
deputados e vereadores e cria 0 sistema distrital misto.

Ja no Senado, o debate deve ser centrado na proposta
gue cria um novo Codigo Eleitoral. O texto esta
travado desde o ano passado na Comissdo de
Constituicdo e Justica (CCJ) da Casa. O novo
presidente do colegiado, senador Otto Alencar (PSD-
BA), ja declarou, porém, que a analise da proposta
sera prioritaria em 2025.

O retorno do Carnaval deve ser de negociacédo politica
na Camara. Ao longo da préxima semana, os lideres
da Casa devem avancar na distribuicdo de comandos
das comissdes permanentes.

Hugo Motta pretende abrir os trabalhos dos colegiados
ainda em marco. Antes disso, porém, as liderancas
devem discutir possiveis mudancas no regimento
interno da Cémara que podem impor mudancas na
maneira com a qual sdo eleitos os presidentes das
comissoes.

O texto, que também pode trazer mudangas nas
regras do regime de urgéncia - utilizado para acelerar
a andlise de propostas -, deve ser pauta da préxima
reunido de lideres, marcada para a préxima quinta-
feira (13).

A Céamara e o Senado também devem retomar as
comissdes mistas de anélise de medidas provisorias.
Ao longo das gestbes de Arthur Lira (PP-AL) e Rodrigo
Pacheco (PSD-MG), a existéncia desses colegiados
foi alvo de disputa politica entre as Casas.

Lira defendia que era preciso acabar com a analise
das MPs pelas comissdes; Pacheco, que a volta dos
colegiados era necessaria para garantir maior debate
e participacdo de senadores na analise dos textos.




- ___________________________________________— "
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Em fevereiro, Alcolumbre comunicou aos lideres do
Senado que Motta concordou em retomar as
comissfes mistas de MPs.

Site:
https://gl.globo.com/politica/noticia/2025/03/06/congress
o-volta-do-carnaval-com-orcamento-eleicoes-seguranca-
publica-e-reforma-do-ir-na-pauta.ghtml
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Trump em estado bruto (Editorial)

O primeiro pronunciamento presidencial anual no
Congresso americano de Donald Trump em seu novo
mandato foi um sucesso - ao menos para os fins
almejados por ele. Ecoando o discurso de posse - que
por sua vez ecoou 0s comicios de campanha -, o
pronunciamento foi calculado para humilhar os
democratas, intimidar republicanos, unir o movimento
trumpista Maga, mas, acima de tudo, celebrar o
préprio Trump. Por isso, considerando os fins
almejados pela Constituicdo - um diagndstico ao
Congresso acompanhado de recomendacdes - e pela
tradicdo - uma demonstragdo cerimonial de unidade
entre os Poderes -, o discurso foi um desastre.

Como bom populista, Trump invocou agendas
populares: ampliar a producédo de petrdleo, cortar
gastos perdularios da burocracia federal, reduzir
impostos, deportar imigrantes que violam leis, proibir
cirurgias de mudanca de sexo em criancas e a
participagdo de mulheres transgénero em esportes
femininos.

Sao politicas que o ajudaram a vencer o voto popular
e 0s republicanos a vencer a Camara e o Senado, e 0
fato de que os democratas ainda ndo aceitam que
essas agendas tém amplo apoio da populacao sé
mostra por que perderam.

Trump pretende reduzir tudo a uma luta de classes - a
classe trabalhadora, defendida pelos republicanos,
contra as elites identitarias entranhadas na
administracdo publica.

Mas se Trump é mais popular do que os democratas
gostariam, € menos do que ele imagina. Ao contrario
do que sugerem suas mentiras e hipérboles, ele é
relativamente impopular num inicio de mandato, com
menos de 50% de aprovacéao.

E revelador que em seu longuissimo discurso Trump
tenha se omitido justamente sobre o tema de
campanha que mais machucou os democratas. Com
seis semanas de governo, Trump continua atribuindo a
culpa pela inflagdo - como, de resto, por tudo de ruim
no pais - ao governo de Joe Biden, sem contudo dar
nenhuma pista de como pretende reduzi-la.

Ao contrario, ele impds 25% de tarifas ao Canada e ao
México e mais 10% sobre a China, sob o argumento
de que protegerdo a "alma da nacdo" e, como num
passe de magica, resolverdo problemas como o
narcotrafico. O mercado de ac¢des caiu, pela 6bvia
razdo de que as tarifas contra México e Canadéa sao

inexplicaveis, e os economistas projetam mais
inflacdo, prejuizos para a indlstria e para os
exportadores agricolas e ampla disrupgéo nas cadeias
globais de producédo. Trump diz que sera s6 um
"pequeno distarbio", mas logo deve descobrir que para
os eleitores, sobretudo para a classe trabalhadora, o
distarbio é imenso.

No front externo, Trump ndo terminou a guerra da
Ucrania em 24 horas, como prometeu, mas esta perto
disso.

S6 que o que chama de "paz" sdo a capitulacdo da
Ucréania e o triunfo da Russia, isto é, um interl(dio para
novas guerras. Os americanos muito provavelmente
ndo votaram para que seu presidente impusesse
indiscriminadamente tarifas sobre aliados, e menos
ainda para que alienasse aliados, como faz com os
europeus, e reabilitasse adversarios, como faz com a
Russia.

Mais significativa que os conteddos presentes ou
ausentes no discurso foi a posicao de seu destinatario.
Nunca o Congresso pareceu tao irrelevante.

Trump falou muito do que fez e pouco do que fara,
mas, em todo caso, promove poucas hegociagbes com
o Congresso, 0 que sugere escassa confiangca na
maioria republicana.

De fato, o protecionismo comercial e o desmonte da
alianca transatlantica podem ser populares entre os
trumpistas, mas néo entre os republicanos tradicionais.

Que a escolhida pelos democratas para responder ao
discurso de Trump, a senadora Elissa Slotkin, uma
moderada, tenha concentrado suas criticas nesses
pontos sugere que um exame de consciéncia pos-
eleicdes pode estar surtindo frutos. Um governo
construido sobre ordens executivas pode ser
bombastico, mas também efémero. Outra legislatura
pode reverté-las rapidamente.

Por isso, Trump tem pressa e submetera os freios e
contrapesos da republica americana a um teste de
estresse. Seu discurso no Congresso mostra isso.
Nessa toada, muitos desses freios e contrapesos
podem quebrar irremediavelmente.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Entenda a funcao das tarifas, como as
aplicadas pelos EUA

O que séo as tarifas?

Tarifas sdo impostos sobre mercadorias importadas.
Geralmente séo cobradas como uma porcentagem do
preco que um comprador paga a um vendedor
estrangeiro. Nos EUA, as tarifas sdo coletadas por
agentes da Alfandega e Protecdo de Fronteiras em
328 portos de entrada pelo pais. As taxas variam: por
exemplo, séo geralmente de 2,5% sobre carros de
passageiros e 6% sobre sapatos de golfe. Tarifas
podem ser menores para paises com 0s quais os EUA
tém acordos comerciais. Antes de os EUA comegarem
a impor tarifas de 25% sobre produtos do Canada e do
México, a maioria das mercadorias circulava entre os
trés paises sem tarifas, devido ao Acordo EUA-
México-Canada.

O que diz Trump sobre as tarifas?

Trump defende as tarifas, insistindo que séo pagas por
paises estrangeiros. Na realidade, sdo as empresas
importadoras americanas que pagam as tarifas, e o
dinheiro vai para o Tesouro dos EUA. Essas empresas
normalmente repassam 0s custos aos consumidores
elevando prec¢os. Trump afirmou que as tarifas criam
mais empregos na industria, reduzem o déficit federal,
diminuem os pregos dos alimentos e permitem que o
governo subsidie o cuidado infantil. Durante seu
primeiro mandato, Trump impds tarifas de forma
agressiva sobre painéis solares, aco, aluminio e
praticamente todos os produtos da China. Ele até se
autodenominou "Tariff Man" ("Homem da Tarifa"). Nos
ultimos anos, os EUA tém gradualmente se afastado
de seu papel pos-Se-gunda Guerra de promover o
livre comércio global e a reducao de tarifas. Isso
ocorre, em parte, como resposta a perda de empregos
industriais nos EUA, amplamente atribuida ao
comércio irrestrito e a ascensao da China como
poténcia manufatureira.

Para que servem tarifas?

Ao aumentar o preco das importacdes, as tarifas
podem proteger fabricantes locais. Elas também
podem servir para punir paises por praticas comerciais
desleais, como subsidiar seus exportadores ou vender
produtos a precos injustamente baixos. Antes do
estabelecimento do imposto de renda federal, em
1913, as tarifas eram uma grande fonte de receita para
0 governo. Entre 1790 e 1860, elas representavam

90% da receita federal, de acordo com

Douglas Irwin, economista do Dartmouth College. No
ano fiscal encerrado em setembro, o governo
arrecadou cerca de US$ 80 bilhGes em tarifas e taxas,
um valor pequeno em comparagdo aos US$ 2,5
trilhbes arrecadados com impostos sobre a renda
individual e ao US$ 1,7 trilhdo arrecadado com
impostos da Previdéncia Social e do Medicare.

O que dizem economistas?

Economistas tradicionais sdo, em geral, céticos em
relacdo as tarifas, pois as consideram uma forma
ineficiente de arrecadar receita para o governo. As
tarifas aumentam os custos para empresas e
consumidores que dependem de importacdes. Além
disso, frequentemente provocam retaliacdo. A Uniéo
Europeia, por exemplo, reagiu as tarifas de Trump
sobre aco e aluminio taxando produtos americanos,
como bourbon e motocicletas Harley-Davidson.

Da mesma forma, a China respondeu impondo tarifas
sobre produtos dos EUA, incluindo soja e carne suina,
em um esfor¢o calculado para prejudicar seus apoia-
dores no meio rural. Um estudo de economistas do
MIT, da Universidade de Zurique, de Harvard e do
Banco Mundial concluiu que as tarifas de Trump
falharam em restaurar empregos na inddstria
americana. com ap

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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O eloquente siléncio de Tarcisio ante Trump
(Artigo)

Maria Cristina Fernandes

Dois tercos das exportacdes do Brasil para os Estados
Unidos tém origem em Estados de governadores que,
em 2022, se alinharam ao bolsonarismo. Sdo Paulo
sozinho é responsavel por 33,6% do que o Brasil
vendeu aos EUA em 2024.

A ameaca de sobretaxa sobre produtos brasileiros,
agora nominada pelo presidente americano, ndo
moveu nenhum desses governadores em defesa da
economia de seus Estados. O produto de exportacéo
gue mais preocupa o bolsonarismo hoje é o deputado
Eduardo Bolsonaro (PL-SP), cujo passaporte esta
ameacado de apreensdo pela denuncia de crime de
lesa-patria.

Neste ano, o filho do ex-presidente ja esteve trés
vezes nos EUA. E um dos articuladores da proposta
que avanga no Congresso americano para barrar o
ingresso no pais de autoridades estrangeiras que
infrinjam a "liberdade de expressao" dos EUA. Foi uma
medida talhada para atingir o0 ministro do Supremo
Tribunal Federal, Alexandre de Moraes, pela contenda
em tomo da queda de braco com as gigantes cie
tecnologia daquele pais. Desde a posse de Trump, 0s
governadores bolsonaristas tém se pautado por
eloquente siléncio. Aquilo que disseram naquele
momento, porém, sugere que assim como na
seguranca publica, a aposta é de que todo o desgaste
recaia sobre o governo federal.

Tomem-se, por exemplo, as manifestacdes cio
governador paulista, Tarcisio cie Freitas. Depois de ter
posado de boné vermelho "Make America Great
Again" no clia da eleicdo de Trump em vicleo em que
proclamava o "grande dia", o governador paulista
expds suas expectativas sobre os Estados Unidos a
partir de sua posse: "Uma economia mais forte, com
menos impostos, uma outra visao acerca da América
Latina, uma postura diferente em relacdo as disputas
comerciais que poclem virar oportunidades para nés
se bem lidas e aproveitadas".

Uma leitura possivel, que é partilhada por integrantes
bem-postos do governo brasileiro, é que Tarcisio faca
cara de paisagem ante a escalada tarifaria trumpista
na expectativa de que o governo fecleral tropece nas
negociacodes.

No Ministério do Desenvolvimento, InduUstria e
Comércio ndo se descarta, por exemplo, que haja
pressdo americana para 0 governo negociar tarifas e
cotas num unico balaio, que passe, por exemplo, pela
manutencado da cota de exportacdo de aco mediante a
reducdo daquela de etanol. Isso acabaria por semear,
entre setores prejudicados, animosidade contra o
governo federal sem, necessariamente, resultar em
"gratiddo" daqueles que tiveram seus espacos
preservados - uma reprise do comportamento do
eleitorado ante as politicas publicas.

O vice-presidente e titular do Midc, Geraldo Alckmin,
conversara por videoconferéncia, nesta quinta, com o
Secretéario de Comércio dos EUA, Howarcl Lutnick.
Espera-se que saia de & com mais clareza sobre o
rumo que o governo americano pretende imprimir a
negociacgao.

México e Canacla, que ganharam um més de prazo
até a imposicao dos 25%, foram informados, na quarta
(5), do adiamento das tarifas sobre a industria
automobilistica daqueles paises, por Obvia presséo
das montadoras de Detroit cuja integracdo com os dois
paises seria desmantelada pelo tarifaco.

Por isso, é possivel que os governadores
bolsonaristas estejam de bracos cruzados na
expectativa de que Trump esteja blefando. N&o valeria
a pena o desgaste de se confrontar com um governo
gue tem se mostrado Util ao ex-presidente em sua
guerra com o STF-vide a participacdo da empresa de
Trump na acgdo por "censura" contra Moraes najustica
americana.

N&o é o que o resto do mundo tem feito. Governos,
empresas, entidades empresariais tém se articulado
para antever e conter os estragos da politica comercial
de Trump. O congragcamento publico entre o
presidente Luiz Inacio Lula da Silva e o governador
paulista no lancamento do edital do tinel Santos-
Guaruja ndo se estendeu a uma troca de figurinhas no
tema.

Alckmin tem estreitado as relacbes com a Fiesp e a
CNI, mas as cobrancas das entidades sobre os
governadores € timida, para ndo dizer inexistente.
Dias atras, um estudo da diretoria de comércio exterior
da Fiesp limitou-se a sugerir uma maior colaborac¢éo
do empresariado junto ao governo fecleral para a
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celeridade de respostas contra medidas que
prejudiquem produtos brasileiros.

A cobranga sobre o governador deve vir de rociadas
setoriais a serem promovidas pela Fiesp. Se
comparecer, Tarcisio cie Freitas sera convidado a se
posicionar sobre a politica comercial americana e as
medidas a serem tomadas pelo governo de Sdo Paulo
em defesa de sua economia.

O tema reaproxima Alckmin da elite empresarial do
Estado que governou quatro vezes mas nao esta claro
se sera capaz de desfazer sua inconteste adesao as
ambicBes politicas do governador paulista rumo ao
Palacio do Planalto em 2026.

A inagdo dos governadores para proteger a economia-
e 0s empregos - de seus Estados em nacla tem
prejudicado sua imagem ante os eleitores. O
governador de S&do Paulo tem mais que o dobro da
aprovacao colhida por Lula no Estado (61% x 29%)
segundo a Genial/Quaest. O foco que suas redes
sociais dedicam a seguranca publica sugere que o
governador acredite em mais dividendos decorrentes
das prisGes efetuadas por policiais fantasiados de
Power Rangers no carnaval cio que numa defesa
efetiva da industria e cio agronegocio paulistas.

Maria Cristina Fernandes é jornalista do Valor.
Escreve as tercas e quintas-feiras E-
mailmcristina.fernandes@valor.com.br

Site: https://valor.globo.com/impresso
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Guerratarifaria obscurece expectativas dos
mercados (Editorial)

A incerteza passou a dominar as perspectivas
econdmicas e politicas globais com o frenesi de
centenas de ordens executivas emitidas pelo

presidente Donald Trump. As de maior impacto
mundial, o inicio de bloqueio tarifario aos maiores
parceiros comerciais dos Estados Unidos, esta apenas
comecando, mas, computadas as ameacas ja feitas
por Trump, englobara qualquer pais com alguma
relevancia comercial no mundo. Os efeitos do
isolacionismo e da muralha tarifaria sdo conhecidos,
mas as mudancas nos precos cios ativos financeiros
indicam mais turbuléncias a frente e desaceleracao
econdmica.

As bolsas americanas ja eliminaram com as Ultimas
guedas todos os ganhos dos acionistas desde que
Trump venceu as eleicBes. Os precos das acdes
continuam altos, mas passou a ser mais dificil apostar
em melhores resultados econ6micos das empresas
guando os indicadores comecam a mudar de sinal e a
guerra tarifaria iniciada pelo presidente republicano
tende a promover um aumento significativo nos custos
de producao domésticos. Além clisso, as empresas de
tecnologia, que clominam o indice e puxaram as altas,
sofreram um baque com o programa de IA chinés
DeepSeek, que colocou em xeque a equacao
financeira das big techs americanas, em especial a
necessidade de data centers bilionarios e vorazes
consumidores de energia.

A valorizagdo do ddélar, uma consequéncia dos
aumentos de precos esperados com 0s aumentos
tarifarios e, em consequéncia, cia manutencao de
juros altos pelo Federal Reserve, ainda ndo entrou em
cena. Ao contrario, o dolar perdeu 1% do valor apenas
na terca-feira, diante de uma cesta cie moedas dos
paises com 0s quais mais comercia. No Brasil, o real
esteve ontem entre as divisas que mais ganharam
forca ante o cldlar entre 33 paises.

Héa motivos pontuais para isso, como o fato de Trump
ter acliado a aplicacdo de tarifas sobre automoveis
vinclos dos paises taxados vizinhos, Canada e México.
Trump parece ter descoberto que, pelo acordo de livre
comércio, pegcas, componentes e outros itens
utilizados na fabricacdo de carros entravam sem
gravames nos EUA e passariam a pagar 25%. A
empresa de rating S P estimou que isso aniquilaria cie
10% e 25% do Ebitda (lucro antes de impostos, juros,

depreciacdo e amortizacdo) das montadoras. Elas, por
exemplo, consumiriam todo o lucro cia GM.

Mas ha motivos que podem se concretizar e se
tomarem mais relevantes. As expectativas de que a
economia americana permaneceria sélida e com bom
crescimento comegam a desvanecer apés a enxurrada
tarifaria. Os gastos de consumo recuaram em janeiro,
os indices de confianca seguiram o mesmo caminho e
0s servigos, segundo o ISM Composite (indice cios
gerentes de compras que computa desempenho da
industria e setor terciario) parou de crescer, no que foi
acompanhado pelos prec¢os. Servicos compdem dois
tercos do PIB americano.

O Fecleral Reserve de Atlanta previu uma contragdo
forte da economia americana no primeiro trimestre. Os
dados de investimento empresarial apontam queda.
Como os juros véo reagir no futuro é uma enorme
incognita. Os investidores, que esperavam sé mais um
corte nas taxas até o fim do ano, apos a Ultima reunido
do Fed em janeiro-e boa parte deles, nenhuma -,
passaram a ver mais chances cie duas reduc¢des no
ano. Por outro lado, a Moody"s vé a possibilidade nada
desprezivel de os EUA entrarem em estagflagdo, a
péssima combinacao de baixa expansao com inflagao
alta-as tarifas, na magnitude e extenséo colocadas por
Trump, poderiam ter esse efeito. Seria a primeira vez
em meio século (década de 70) que isso ocorreria.
Uma das consequéncias é que 0s juros nao cairiam
para impedir o esfriamento cias atividades, mas, ao
contrario, subiriam para deter a alta dos pregos.

No caso de estagflacdo americana, com juros altos, as
politicas monetéarias de paises como o Brasil se
manteriam pressionadas, e o clélar poderia ter algum
impeto de valorizagéo, dando folego a inflagdo fora
dos EUA. Por outro lado, esse seria mais um fator
adicional de desaceleracdo econémica global e de
perda cie félego das exportacBes americanas. Nesse
cenario, Trump, que queria poér fim ao cléficit comercial
americano e atribuiu toda a culpa da inflagdo ao
antecessor Joe Biden, ndo fechara o salclo negativo
comercial e colhera inflagdo alta. A politica fiscal de
Trump pode jogar mais combustivel aos precos, pois
sera expansionista em um pais cujo déficit anual é de
6,4% do PIB, ou US$ 1,8 trilh&o.

No caso cio Brasil, ha boas e mas noticias. A China,
em retaliacdo, taxou os bens agricolas dos EUA,

15



VALOR ECONOMICO / SP - OPINIAO - pag.: Al4. Qui, 6 de Marco de 2025
TRIBUTOS - CONTRIBUICOES E IMPOSTOS

abrindo mais espago para commodities brasileiras.
Mas os EUA estdo perto de sacramentar tarifas sobre
0 aco do Brasil, seu segundo maior fornecedor. Trump
tem dado cada vez mais indicios de que aplicara
"reciprocidade" as tarifas brasileiras, que sdo altas.
Como um pais relativamente fechado e pouco
competitivo, a guerra tarifaria ndo tende a causar
graves danos a economia brasileira. Os efeitos
financeiros da reviravolta provocada por Trump podem
trazer mais estragos, pois as contas fiscais estdo fora
de ordem. Ainda ha tempo para consertar esta falha.

Site: https://valor.globo.com/impresso

16


https://valor.globo.com/impresso

O GLOBO ONLINE / RJ - ECONOMIA. Qui, 6 de Mar¢o de 2025
SEGURIDADE SOCIAL

L ula conta com pacote de credito para
recuperar popularidade, mas pode col her
Inflacéo

O langamento de um pacote de medidas de crédito é a
mais nova promessa do presidente Luiz Inacio Lula da
Silva para manter a economia crescendo bem e tentar
colher os frutos para melhorar a sua popularidade.

Técnicos da equipe econdmica e especialistas, porém,
tém ressalvas em relagao ao timing dos anuncios,
mesmo em relag8o a iniciativas consideradas
estruturalmente positivas, como a reformulagcéo do
consignado privado.

Isso porque o incentivo ao mercado de crédito vai na
contraméo do esforgo do Banco Central (BC) para
esfriar a economia e controlar a inflagdo - um dos
problemas que tém minado as avaliagBes positivas do
governo. O risco é o pacote de crédito gerar mais
inflacdo e juros, frustrando as expectativas do
Planalto.

Além do crédito, o governo editou uma medida
proviséria (MP) liberando recursos travados no FGTS,
0 que terd um impacto de R$ 12 bilhdes.

Lula falou em trés medidas de crédito, mas s6 uma é
conhecida: a repaginacdo do consignhado para
trabalhadores formais do setor privado. A iniciativa,
gue pode ser enviada ao Congresso depois do
carnaval, é considerada estruturalmente positiva,
porque vai destravar essa modalidade de crédito com
0 aprimoramento da garantia da operacéo.

O empréstimo consignado permite o desconto
diretamente na folha de pagamento, o que reduz risco
de inadimpléncia e permite juros mais baixos. Essa
modalidade é pouco usada no setor privado, sendo
mais comum no setor publico e entre aposentados do
INSS.

Atualmente, a linha é subutilizada pois depende de um
convénio entre os empregadores e os bancos, o que
limita 0 acesso a trabalhadores de grandes empresas.
Ainda assim, ha receio das instituicoes financeiras, ja
gue a pessoa pode ser demitida ou sair da empresa.

Crédito pode triplicar

O governo vai montar uma plataforma dentro do

eSocial, sistema do governo em que as empresas
registram as informacgdes de seus funcionarios. Dessa
forma, as instituicdes financeiras vdo se conectar a
plataforma e ter acesso a algumas informacfes para
melhorar a anélise de crédito.

Atualmente, o consignado privado tem taxa média de
juros mais baixa do que o crédito pessoal: 40,8% ao
ano contra 103,4%. A previsdo é que 0s juros caiam
mais na nova versdo, mas figuem acima do
consignado do INSS e do setor publico, de 21,9% e
23,8%, respectivamente.

A expectativa € que o estoque de crédito do
consignado privado tripligue com a mudanca,
chegando a R$ 120 bilhdes. Esse salto pode
impulsionar a atividade, como quer Lula, o que
representaria um movimento na dire¢éo contraria ao
esforco do BC para controlar a inflacéo.

Executivos do setor financeiro avaliam que deve haver
migracdo de linhas mais caras para o consignado
privado, considerando que a proposta vai ter um
incentivo para essa troca. Mesmo esse movimento de
migracéo, contudo, ja pode aumentar o saldo devedor,
uma vez que havera menos juros e mais prazo, avalia
um interlocutor do setor bancério.

Mesmo que em menor escala, ha também expectativa
de um avanco das concessfes em geral. Nesse caso,
0 executivo do setor bancério avalia que seriam as
pessoas que nao tém dependéncia de crédito, mas
com boas condi¢des para poderem decidir pegar um
empréstimo para fazer uma viagem ou reformar a
casa.

Ha ainda um terceiro movimento esperado que é abrir
espaco na carteira ndo consignada por aqueles que
migraram para o novo modelo.

Foco na inflagcéo

Para o interlocutor, a medida tem potencial, mas seu
sucesso depende de ambiente econdmico estavel,

sendo os bancos podem se retrair.

Para Alessandra Ribeiro, economista e sécia da
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Tendéncias Consultoria, a medida faz sentido para dar
as mesmas condi¢cdes dos aposentados e do
funcionalismo publico aos trabalhadores do setor
privado. Para ela, a nova versdo tende a segurar um
pouco mais a desaceleracao do crédito prevista para
2025.

Sem a medida, a Tendéncias espera que as
concessdes do consignado cres¢cam 2,2% este ano,
contra um avango de 16,1% em 2024. Para o crédito a
familias, a expansao esperada é de 1%.

- Uma medida como essa pode fazer com que essas
concessfes sejam mais fortes. Em vez de 2,2% para o
consignado, pode chegar a 3% - disse a economista. -
A medida em si faz sentido para ter nova possibilidade
de crédito com condi¢gBes atraentes para tomador. O
timing € delicado nesse esforco do BC de trazer
inflacdo mais para baixo.

Um técnico do governo avalia que a nova verséo do
consignado privado pode ser particularmente
importante para os trabalhadores com carteira
assinada de baixa renda, como alternativa a
antecipacgdo do saque-aniversario do FGTS, ja que
essa parcela da populacdo costuma ter um saldo
menor no fundo. A antecipacdo do saque-aniversario
tem baixo custo, de 1,8% por més (23,9% ao ano).

Outro interlocutor da equipe econémica reconhece que
o desenho da medida é positivo, mas afirma que o
foco principal neste momento ndo deveria ser a
reducédo do risco de crédito, e sim a inflagdo. Por isso,
considera que a medida ndo deveria ser anunciada
neste momento, com risco de o BC ficar "enxugando
gelo" na politica monetaria.

Endividamento preocupa

A taxa Selic esta subindo desde setembro e passou de
de 10,75% a 13,25% ao ano, com a perspectiva de
chegar a 14,25% em mar¢o. Com o movimento, o BC
busca reduzir o ritmo de crescimento da economia
para levar a inflag&do, hoje acima do limite superior da
meta (4,5%), para o alvo de 3%.

Consultado, o Ministério da Fazenda afirmou que o
modelo a ser adotado ainda esta em fase de
elaboracédo interna, por isso ndo fara comentarios
neste momento.

Rafael Schiozer, professor da FGV-SP, diz que é
preciso ter atencdo ao desenho da modalidade, para
gue o "feitico ndo vire contra o feiticeiro" em termos de
endividamento da populacdo. O endividamento das
familias vem caindo desde o pico em 2022 (49,9%),
mas continua em nivel alto (48,2% em novembro de
2024):

O GLOBO ONLINE / RJ - ECONOMIA. Qui, 6 de Mar¢o de 2025
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- O crédito como motor da economia tem um papel
limitado. Ndo consegue sozinho fazer a economia
crescer por muito tempo de maneira sustentada. Em
2015-2016, foi um dos fatores que levou a recessao.
Tudo depende da oferta de crédito adicional. Se for
excessiva, vamos observar o que aconteceu em 2014.

Juliana Tomaz, gestora de crédito da Asset
Management Warren, concorda.

- Para mim, o momento de lancar esse tipo de medida
ndo parece o mais adequado.

Site:
https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2025/03/06/Iul
a-conta-com-pacote-de-credito-para-recuperar-
popularidade-mas-pode-colher-inflacao.ghtml
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Brasil comeca anegociar com EUA

ROSANA HESSEL » RAPHAEL PATI

O discurso do presidente dos Estados Unidos, Donald
Trump, ao Congresso norte-americano, na noite de
terca-feira, ecoou nos mercados internacionais.

A longa fala, de 1h40min, em que afirmou que paises
como o Brasil aplicam tarifas que prejudicam o pais e
anunciou tarifas reciprocas a partir de 2 de abril,
visando equilibrar as relac6es comerciais, fez China e
Canadéa anunciarem retaliacdes.

Apds uma série de tratativas, o vice-presidente e
ministro do Desenvolvimento, Industria, Comércio e
Servicos (Mdic), Geraldo Alckmin, vai se reunir hoje
com o Secretario de Comércio dos Estados Unidos,
Howard Lutnick, as 17h30, por videoconferéncia.

Na pauta principal, esta a taxacao em 25% sobre o
aco e o aluminio que, a principio, comeca a valer a
partir do préximo dia 12, apesar de o governo
brasileiro e o setor estarem confiantes em uma
resolucdo via negociacao.

José Augusto de Castro, presidente da Associacao de
Comércio Exterior do Brasil (AEB), destacou que o
pais deverda ser atingido indiretamente e diretamente
por essa guerra tarifaria entre Estados Unidos e China
- dois maiores parceiros comerciais do Brasil - mas
ainda ndo da para saber exatamente o que vai
acontecer.

"O atual cenario é incerto e ndo permite afirmarmos
nada.

Pensando no que estamos vendo hoje, eu vejo isso
como um jogo de perde e perde. Alguém até pode
ganhar no curtissimo prazo, porque, teoricamente,
alguém vai dizer que o Brasil vai substituir os EUA
como origem de importacdes de alimentos da China,
mas, na verdade, esse ganho sera apenas de curto
prazo, porque ndo ha como manté-lo", frisou.

Na avaliacdo de Castro, o governo brasileiro vai ter
gue esperar um sinal para tomar uma deciséo e, nesse
caso, as pessoas do corpo diplomético de cada pais
devem conversar com 0s paises, porque eles vao ter
gue ter mais capacidade de falar e as medidas,
devem, de forma geral, serem tomadas com base
técnica e ndo por impulso. "N6s nao podemos ter um
ano perdido, se tudo isso continuar dessa forma, 2025
seria um ano perdido, porque ninguém vai pensar em
investir, ninguém vai pensar em tomar uma deciséo

mais criteriosa, porque vocé nado sabe o que fazer",
alertou.

Para Sergio Vale, economista- chefe da MB
Associados, o Brasil tende a ganhar ao longo do
tempo pela aproximacdo com a China, mas também
tende a perder terreno no comércio com os Estados
Unidos. "O pais ja tem uma balanca comercial
deficitaria com os EUA, em termos de indUstria, que é
a grande base de conexdo com 0s norte- americanos.
Logo, o deficit comercial pode aumentar ainda mais,
ao longo dos préximos anos, e fazer com que o Brasil,
eventualmente, se aproxime da China do ponto de
vista industrial", afirmou. Segundo ele, como a
inddstria estd avancando em varias frentes e em
varios tipos de tecnologia e com a inteligéncia artificial,
ela também comeca a ter uma expansao na
biotecnologia. "Eventualmente, com a tecnologia mais
avancada, a gente pode comecar também a ter um
comércio mais ativo com os chineses, uma vez que
nao existe restricdo nesse sentido", acrescentou.

Trump anunciou a aplicacdo de uma tributacdo de
25% para os produtos importados do Canada e do
México, mas pretende isentar, durante um més, trés
grandes montadoras globais - Ford, General Motors e
Stellantis (donas das marcas Fiat, Chrysler, Jeep,
Peugeot e Citroen). A medida é vista como uma
decepcdo, devido aos comentarios anteriores das
autoridades do governo dos EUA, na avaliacdo de
Paul Ashworth, economista-chefe para a América do
Norte da Capital Economics. Para ele, Lutnick havia
sinalizado que um alivio mais amplo viria das tarifas de
25% recentemente impostas as importacfes do
Canada e do México.

"Os automoéveis representam 12% das importacoes
norte-americanas do Canada e 27% das importacoes
do México, embora esses niimeros sejam para todos
os fabricantes, ndo apenas para as trés grandes
empresas do setor.

A natureza altamente integrada da industria
automobilistica do pais, onde as pecas cruzam as
fronteiras varias vezes durante a producéo, sempre a
tornou particularmente suscetivel a uma tarifa geral,
colocando a produc¢cdo baseada nos EUA em
desvantagem competitiva também", explicou
Ashworth.

Na avaliacdo do economista, as tarifas reciprocas as
importacdes de automoveis da UE e da Asia, a partir
de 2 de abril, "nivelaria o campo de jogo novamente"”.
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"Portanto, os fabricantes nacionais estdo recebendo
apenas um pequeno alivio temporario até que Trump
possa aplicar o martelo tarifario em todos os outros
também", acrescentou Ashworth.

A Associagdo Brasileira das Industrias Exportadoras
de Carne (Abiec), por ora, também optou por ndo se
posicionar sobre o tema e informou que espera
maiores desdobramentos dos acontecimentos.

"A questdo ainda é recente e, até 0 momento, trata-se
apenas de anudncios, sem impactos totalmente
definidos para o Brasil. A entidade segue
acompanhando os desdobramentos para avaliar
eventuais efeitos no comércio internacional e nas
exportacOes brasileiras de carne bovina", informou a
entidade que retne 43 empresas do setor no pais,
responsaveis por 98% da carne negociada nos
mercados internacionais, ao Correio.

Oportunidade.

Na avaliacdo do especialista em Comércio
Internacional Welber Barral, a aplicacé@o das tarifas por
parte dos EUA foi percebida como uma surpresa entre
outros paises, inclusive entre os préprios afetados
diretamente, como México, China e Canada, que
acreditavam em avanco nas negociagfes para conter
a medida anunciada em fevereiro. Apesar disso,
Barral, que é ex-secretario de Comércio Exterior do
Mdic, aponta que os efeitos da guerra comercial ja
comecam a ter efeitos na dindmica comercial global,
inclusive no Brasil.

"Toda vez que vocé tem uma medida assim, tdo
abrupta, vocé acaba distorcendo e criando um monte
de problemas para um monte de gente. Por exemplo,
empresas brasileiras que fornecem pecas para
montagem de veiculos no México ja& estdo sendo
afetadas. Ja estao tendo contratos cancelados porque
0 México é o grande exportador de caminhonetes para
os Estados Unidos, por exemplo”, ressaltou Barral.

Apesar dos possiveis efeitos negativos, especialistas
acreditam que deve haver vantagens competitivas
para o Brasil, caso as retaliacdes, de fato, sejam
aplicadas. "Ja tem exportador brasileiro olhando o que
Canada e México exportam para os Estados Unidos,
porque pode abrir mercado para alguns produtos
brasileiros. Em geral, o Brasil compete com os
Estados Unidos em acucar, algodao, soja, milho,
carne, etc., mas podem haver alguns produtos que
podem ganhar competitividade no mercado americano
por conta das tarifas contra Canada e México",
acrescentou Barral.

Desequilibrio.

ECONOMIA

O principal efeito préatico das tarifas anunciadas por
Trump pode ser o desequilibrio das cadeias globais de
produtos, segundo o analista de Comércio Exterior da
BMJ Consultores Associados Guilherme Gomes, que
considera que esses disturbios podem causar
impactos diretos ao Brasil. "No curto prazo, as maiores
tarifas aplicadas ao Canada, China e México - os
principais parceiros comerciais dos Estados Unidos -
serdo oportunidade para que o Brasil aumente suas
exportagdes para os EUA, pois os produtos brasileiros
ficardo mais competitivos”, afirmou Gomes.

Apesar das projecOes e estimativas sobre o que pode
acontecer com a balanca comercial brasileira neste
ano e nos proximos, ainda é cedo para confirmar se o
Brasil vai ser favorecido, ou ndo, com as medidas ja
anunciadas, como ressalta o economista e professor
da Fundacao Getulio Vargas (FGV) Mauro Rochlin.
"Com as tarifas, os produtos negociados vao se tornar
mais caros, o que tende a diminuir o consumo desses
produtos nos paises de destino.

Portanto, ha uma piora, uma reducao no comércio
internacional, era o esperado, que por sua vez pode
reduzir o crescimento econdmico para todo lado",
frisou o professor.

Dolar tem forte queda ante real

Um dia ap6s o discurso de Donald Trump, o ddlar teve
o0 maior recuo diario frente ao real, encerrando a
guarta-feira de cinzas cotado para a venda a R$ 5,756,
com queda de 2,71% em relacdo a Ultima sexta-feira -
a maior queda percentual da divisa norte- americana
desde 3 de outubro de 2022, um dia apds o primeiro
turno das elei¢cbes presidenciais daquele ano.

No acumulado de 2025, o ddlar registra queda de
6,85%. Antes do carnaval, o dolar a vista havia
fechado com alta de 1,50%, a R$ 5,916 - maior
cotacdo de fechamento desde 24 de janeiro. E apesar
de os indices Dow Jones e Nasdagq, terem registrado
fortes altas em Nova York, de 1,14% e de 1,46%,
respectivamente, a Bolsa de Valores de Sdo Paulo
(B3) andou de lado e fechou com leve valorizacdo de
0,2%, a 123.047 pontos, ontem, refletindo algumas
incertezas dos investidores em relacdo ao aumento
das tensBes no cenario internacional.

O movimento do dolar é consequéncia direta de
fatores externos, como a desaceleracdo na criacao de
vagas de trabalho nos EUA e a repercussédo da guerra
comercial. Também deve ser destacado que o
mercado brasileiro ficou fechado por quatro dias,
devido ao recesso do Carnaval, o que fez com que a
desvalorizacdo da moeda norte-americana se
acumulasse ao longo desse periodo.
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O indice DXY, que mede a forgca do ddlar ante as
principais divisas do mundo, recuou 1,31%, em virtude
da percepcédo negativa sobre a economia norte-
americana.

"O Trump vem com uma caneta super pesada,
distribuindo tarifa para tudo quanto é lado e a gente
tem uma expectativa de que isso possa gerar até mais
inflagdo nos Estados Unidos.

Um cenario de cautela total que acabou empurrando o
euro e os pares do doélar para cima em detrimento do
dolar", disse o especialista em investimentos da Star
Desk, Felipe Sant'Anna.

A moeda oficial da Unido Europeia fechou o dia na
contramao do ddlar, com uma valorizagdo superior a
1% ante o real.

No final do pregao, o euro atingiu o patamar de R$
6,21. Para o economista Julio Hegedus Netto, analista
da ConfianceTec, a Europa fechou em alta diante de
uma expectativa de necessidade de 'rearmemento’ dos
principais paises.

"O presidente da Franca, Emmanuel Macron, foi bem
forte nas suas declaracdes, colocando que a Europa
pode muito bem enviar uma tropa de varios soldados
em varios continentes da Zona do Euro para monitorar
o tratado de paz na Ucrania", ressaltou. "Isso deu um
animo ao mercado da Zona do Euro que, de uma certa
forma, também a regido se vé agora em uma situacao
de atuar sozinha sem o apoio dos Estados Unidos",
acrescentou Hegedus Netto. (RH e RP)

Site:
https://ledicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2025/03/06/all.pdf

21


https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobraziliense/2025/03/06/all.pdf
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobraziliense/2025/03/06/all.pdf

CORREIO BRAZILIENSE / DF - ECONOMIA - pag.: A07. Qui, 6 de Margo de 2025
ECONOMIA

Risco ou oportunidade?

Com retaliacao de outros paises as tarifas dos EUA, Brasil pode se sobressair com aumento das exportacoes,
apesar de que ainda podem haver riscos, a depender dos novos movimentos da guerra comercial.

o,

Produtos que mais podem se beneficiar com retaliacao de China, Canada e México

= Soja: Um dos principais produtos vendidos pelos m Algodao: Outro produto que estd na lista
norte-americanos para a China é a soja. Com a restricao, dos 10 produtos brasileiros mais importados pela
no entanto, 0 pais asiatico pode optar por aumentar a China é o algoddo, que em 2024 foi responsavel
quantidade de grdos importados do Brasil para suprir por US$ 1,73 bilhdo ao Brasil em exportacdes para
a demanda. Movimento é semelhante a 2018, quando 0 pais asidtico. A China impds tarifa adicional
também houve retaliagdes a soja. A China impds de 15% sobre o produto.

j e :

tarifa adicional de 10% sobre o produto. = Frango: As aves também figuram na lista de

m Carnes: A carne bovina € o quarto produto mais vendido itens que sofrerao restricao de importacao por
pelo Brasil para a China, que também compra uma parte do governo chinés a partir do proximo dia 10
parcela significativa dos EUA. A retaliacao portanto, pode de marco. Com mais de US$ 1,28 bilhdo obtido em
aumentar a demanda pela carne brasileira, que em 2024, 2024 em exportagdes ao pais asidtico, o Brasil pode
representou US$ 5,97 bilhoes nas importacoes chinesas. se beneficiar ainda mais com a venda de frango. A
A China impés tarifa adicional de 10% sobre o produto. China impos tarifa adicional de 15% sobre o produto.

Fonte: Ministério do Desenvolvimento, Inddstria, Comnércio e Servicos (MDIC)
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Focus mantém projecao de dolar

Economistas do mercado financeiro ouvidos pelo
Banco Central (BC) mantiveram as expectativas para a
cotacdo do délar no fim de 2025 em R$ 5,99. A
estimativa intermediaria para 2026 continuou em R$
6,0 pela sétima semana consecutiva.

De acordo com os dados do Boletim Focus, divulgados
ontem pelo BC, a previsdo para 2027 passou de R$
5,92 para R$ 5,90, enquanto para 2028, a estimativa
caiu de R$ 5,93 para R$ 5,90.

Em relacdo a inflagdo, o mercado mostrou uma
reducdo na previsdo para 2028, passando de 3,79%
para 3,75%. As expectativas para a variacdo dos
precos administrados dentro do indice de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) em 2025 cairam de 5,00%
para 4,99%. As projecBes para 2026, por sua vez,
recuaram de 4,20% para 4,19%.

Para 2027, a estimativa ficou em 4,00%, enquanto
para 2028, a estimativa caiu de 4% para 3,94.

A projecao para a taxa basica de juros (Selic) este ano
esta em 15% ha 8 semanas.

A projecéo para 2026 ficou em 12,50%, enquanto para
2027 permaneceu em 10,50%. Para 2028, a estimativa
permaneceu em 10% por 10 semanas.

Os analistas também mantiveram as estimativas para
o Produto Interno Bruto (PIB) de 2025 em 2,01%. Para
0 ano que vem, a mediana permaneceu em 1,70%. Ja
a previsdo para 2027 permaneceu em 2,00%; para
2028, continuou em 2%, ha 51 semanas. (FS)

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2025/03/06/all.pdf
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Mercado mantem previsao de 5,65% para o
|PCA

A mediana do relatério Focus para o indice Nacional
de Pregos ao Consumidor Amplo (IP-CA) de 2025
permaneceu em 5,65%, apos 19 semanas seguidas de
alta. Mas a estimativa continua 1,15 ponto porcen-tual
acima do teto da meta do Banco Central, de 4,50%.

A partir deste ano, a meta perseguida pelo BC passa a
ser continua, com base na inflagdo acumulada em 12
meses. O centro continua em 3%, com tolerancia de
1,5 ponto para mais ou para menos. Se o IPCA ficar
fora desse intervalo por seis meses consecutivos,
considera-se que o BC perdeu o alvo.

Ainda pelo relatério divulgado ontem, a mediana para
a Se-lic (taxa basica de juros) no fim de 2025
permaneceu em 15,0% - o0 mesmo patamar ha oito
semanas. cicero cotrim

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Trump faz renascer riscos que todos
julgavam superados (Editorial)

No primeiro pronunciamento ao Congresso desde a
posse em janeiro, Do-nald Trump demonstrou estar
disposto a cumprir suas piores ameacas de
campanha. Em discurso de cem minutos, pintou um
mundo de fantasia em que se apresenta como
salvador de um pais em apuros. Na realidade, seu
governo se tomou a maior fonte de incerteza e tenséo
do planeta. Trump fez renascer riscos que todos
acreditavam superados. Nao bastasse o alinhamento a
Russia (em detrimento da Ucrania) que ja langou os
paises europeus numa nova era de rearmamento, ndo
bastasse o caos imposto ao setor publico com cortes
inconsequentes ou ilegais, ele deflagrou uma guerra
comercial cujos desdobramentos serdo nocivos para a
economia global e para seu préprio pais.

Em fevereiro, anunciou tarifas sobre ago e aluminio.
Nesta semana, os produtos importados de Canada e
México comecaram a pagar 25% de aliquota na
alfandega. A taxa sobre produtos chineses subiu 20
pontos percentuais. Em resposta. China e Canada
retaliaram. Depois do naufradgio do mercado acionario,
autoridades americanas afirmaram ser viavel um
acordo para reduzir as tarifas (as montadoras
obtiveram um adiamento). Trump, contudo, se mostra
irredutivel -e citou o Brasil entre os alvos. Na primeira
semana de abril serdo impostas barreiras a produtos
agricolas. E dado como certo que o etanol brasileiro
estard na lista.

Com seu mercantilismo primitivo, Trump pretende
zerar o déficit comercial, usar a receita das tarifas para
financiar o governo e retomar a um passado idilico
caracterizado pela forga industrial. Nenhum
economista sério acredita que isso faca sentido. Ao
contrario, o custo sera alto, ndo apenas na forma de
inflacdo, mas em perda de produtividade e ma
alocacao do capital. A guerra comercial prejudicara o
crescimento global e a eficiéncia da prépria economia
americana, com menos oportunidades para
investimentos.

E verdade que a tarifa média sobre importados nos
Estados Unidos é baixa, cerca de 3%. Mas ndo destoa
da cobrada noutros paises ricos: 2% na Australia, 4%
no Canadd, lapdo e Reino Unido, 5% na Uniao
Européia (UE). No Brasil, os produtos americanos
pagam na média 12,4%, mas 48% passam pela
alfandega isentos, e 15% sao taxados abaixo de 2%. E
0S americanos sdo superavitarios no comércio

bilateral.

Nas proximas semanas, 0 governo brasileiro precisa
adotar uma estratégia sofisticada. Negociar a queda
de tarifas em alguns setores podera ser benéfico. Os
consumidores brasileiros, reféns de produtores locais
caros e ruins, tm muito a ganhar com um leque maior
de opcbes baratas. Mas a retaliacdo ndo deve ser
descartada. Boa parte do que o Brasil vende aos
Estados Unidos s&o produtos industrializados.
Encontrar mercados alternativos ndo sera simples. O
novo panorama comercial toma ainda mais urgente
acelerar a implementacdo de acordos de livre-
comércio, e ndo apenas com a UE.

Para o agronegécio, as oportunidades sdo mais
evidentes. Em resposta a Trump, os chineses
elevaram tarifas sobre frango, trigo, milho, algodéo,
soja, porco, carne, frutas, vegetais e laticinios
americanos. Com isso, 0 exportador brasileiro levara
vantagem na disputa pelo imenso mercado chinés.
Havera na certa situacdes semelhantes noutros
paises. Ao promover o protecionismo, Trump pagara
um preco alto. Para o Brasil, felizmente o mundo n&o
se resume aos Estados Unidos.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Trump contra o mundo inteiro - MIRIAM
LEITAO

MIRIAM LEITAO

Aguerra aberta de Donald Trump contra 0 comércio
internacional fara ainda muito estrago na economia
americana e global. Na terca, os tambores rufaram de
lado a lado, com Canada, México e China anunciando
retaliacbes ao aumento generalizado de tarifas
disparado por Trump. No discurso no Congresso, no
fim do dia, ele disse que outros paises também estao
na alca de mira, entre eles o Brasil. Ontem, o recuo
em relacdo as montadoras foi um alivio. Temporario.

Canada, México e China juntos representam US$ 1,4
trilhdo das importacdes americanas. Os importadores
terdo que pagar mais pelos seus produtos, e isso vai
para o preco final, mesmo que possa ser em parte
absorvido dentro da cadeia produtiva americana. O
resultado é mais inflacdo e menos crescimento.

No Brasil, ha quem esteja acreditando que podemos
lucrar nos esgueirando pelas brechas entre as
trincheiras e vendendo mais alguns milhées. A China
anunciou contra os EUA 15% de tarifas sobre frango,
trigo, milho, algodéao, e 10% sobre sorgo, soja, carnes
suina e bovina, pescados, frutas, vegetais e laticinios.
Em 2018, uma parte do espdlio foi aproveitado pelo
Brasil, mas serd mais dificil dessa vez.

Primeiro, porque agora a escala das hostilidades esta
muito maior. Segundo, porque o contexto no Brasil é
de inflacdo de alimentos, e muitos desses produtos
exportados pressionardo os precos internos. Entédo
poderemos ter vitdria de Pirro com alguma exportacao
extra, porém com mais inflacdo aqui dentro. Isso sem
falar no fato de que Trump ja disse que tem municao
guardada para o Brasil.

O primeiro-ministro demissionéario canadense, Justin
Trudeau, foi mais vocal. Apés falar diretamente ao
povo americano sobre o sentido da agressdo a um
parceiro e aliado, ele disse, dirigindo-se ao presidente
Trump, que essa decisdo era "muito estipida”. A
presidente do México, Claudia Sheinbaum, disse que
divulgara medidas de retaliacdo no domingo. A China
anunciou aumentos de inameras tarifas, e falou
através de pessoas de menor escaldo, embora de
forma bem contundente. Como a China é um governo
autoritario e centralizado, ninguém fala sem ser
autorizado. Isso da4 maior peso aos recados de
pessoas como Lin Jiau, porta-voz do Ministério das

RelagBes Exteriores. Ele disse o seguinte: "A China vai
lutar até o fim se os Estados Unidos insistirem em
acenar com a guerra de tarifas, a guerra comercial ou
qualquer outro tipo de guerra".

Hé& outra frente de conflito no Canada. Trudeau
afirmou que estd conversando com as provincias
sobre medidas nao tarifarias. O primeiro-ministro de
Ontéario, Doug Ford, foi ameacador: "Se querem
aniquilar Ontario, eu vou fazer tudo, incluindo cortar a
energia deles, com um sorriso no rosto. E estou
encorajando todas as outras provincias a fazer o
mesmo".

Nesse momento, tudo estd sendo jogado na mesa.
Palavras, tarifas e barreiras néo tarifarias. O resultado
de tudo isso é uma reducéo da atividade econdmica,
aumento da inflacdo e continuidade de juros altos. O
presidente do Fed (banco central americano), Jerome
Powell, ja disse que, neste contexto, ndo tem
nenhuma pressa em voltar a reduzir os juros.

Os Estados Unidos sdo uma maquina de importar. No
ano passado, o total foi de US$ 3,3 trilhdes, portanto
tém um enorme poder de barganha. O problema é que
Trump tem demonstrado ver isso de um lado s6, o que
€, para usar a palavra de Trudeau, "estlpido". Ao
reduzir a importacdo de produtos, a economia
americana contratard desorganizacdo da cadeia
produtiva, ineficiéncia e custos elevados.

Em relacdo ao Brasil, 0 comércio é pequeno perto das
dimensdes americanas. Nossa corrente de comércio é
de US$ 40 bilhGes para cada lado. Porém, como o
Brasil sempre teve tarifas altas, esta vulneravel. A
estratégia deve ser tentar o didlogo e avaliar uma
reducdo de tarifas. A de etanol, por exemplo, é alta
demais. O nosso produto € mais eficiente e tem custos
menores. Uma boa analise na lista de protecao pode
indicar o que fazer.

O nivel de hostilidades estd muito alto e, num
ambiente assim, a economia como um todo sofre. Se o
Pl B chinés reduzir o ritmo, isso nos afeta. Ndo ha
lugar seguro no meio de tanta artilharia. H4 quem
sempre aposte que Trump late mais do que morde.
Mas o que ele esta latindo é assustador. Diz que vai
tomar a Groenlandia de "um jeito ou de outro" e insiste
em ofender o Canada insinuando que ele é um estado
americano. Muito além do comércio, o que estéa
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acontecendo nesse momento da Histéria lembra muito

o inicio de outras tragédias que a Humanidade viveu
no século passado.

Donald Trump atirou contra Canadé, México e China e

colocou outros paises na algca de mira, entre eles o
Brasil

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Com tarifago de Trump, Brasi| pode ganhar
com agro, calcados e téxtels

VINICIUS NEDER E JOAO SORIMA NETO

Em meio ao tiroteio comercial entre EUA, Canada,
México e China, iniciado por Donald Trump, o Brasil
pode sair ganhando em algumas frentes. E o caso das
exportacées do agroneg6cio, como carnes, soja e
algodédo, ou de alguns produtos industriais, como
calcados e téxteis.

Por outro lado, efeitos colaterais de médio e longo
prazos - mais inflacdo e menos crescimento na
economia mundial ou a inundacéo de industrializados
chineses no mercado brasileiro - poderédo superar as
oportunidades, dizem especialistas e representantes
do setor produtivo.

Em resposta a Trump, o governo da China anunciou
aumento de taxas sobre produtos agricolas
americanos. EUA e Brasil competem como maiores
exportadores mundiais em diversas culturas, como
soja, milho e algod&o. Seria entdo uma oportunidade
para os produtores brasileiros venderem mais para a
China, maior importadora do mundo.

Segundo Ricardo Santin, presidente da ABPA,
associacdo de produtores de carne de frango e porco,
a principal oportunidade para os brasileiros pode vir
com melhores retornos. Isso porque a elevacao de
tarifas da China sobre as vendas americanas de
frango e suinos aumentara os precos no mercado
chinés. Os brasileiros poderdo, entdo, redirecionar as
vendas de outros mercados que pagam menos e
mandar mais para a China.

-Temos um concorrente (os E UA) que acaba de ter
tari-facdo de 15% no frango e 15% nos suinos (no
mercado chinés). E temos os canais abertos para
exportacdo para a China - disse Santin.

A Abrapa, associacdo que representa os produtores
de algodao, citou 0 aumento de precos de venda como
um efeito positivo no curto prazo, mas ponderou, em
nota, que no médio e longo prazos a instabilidade
provocada pela disputa comercial vai gerar incertezas,
0 que pode "impactar a demanda agregada".

Para os produtores de grdos também podera haver
oportunidades de ampliacdo das vendas para o
mercado chinés. Mas, por enquanto, 0 momento é de
esperar, segundo Alexandre Baumgart, sécio e

presidente das Fazendas Reunidas Baumgart, que
produzem soja, milho e gado de corte em Rio Verde,
sudoeste de Goias:

- Estamos, no momento, em espera. Os custos de
matérias-primas subiram e, em meio ao caos, nem
valor da soja para fevereiro do ano que vem nés
temos.

NEGOCIOS CONGELADOS

A comercializagdo antecipada das safras é algo
corriqueiro, mas, por causa das incertezas no
comércio global, esta paralisada, explicou o produtor
rural. Na mesma altura do ano em 2024, as Fazendas
Reunidas Baumgart ja haviam negociado 25% da safra
2024/ 2025 de soja, que esta sendo colhida agora.
Neste ano, nada foi negociado ainda.

A especialista em comércio exterior Lia Valls,
pesquisadorado Instituto Brasileiro de Economia da
Fundacao Getulio Vargas (FGV lbre), também chama
atencéo para os efeitos colaterais:

-A situacao é tao conturbada que o resultado final
podera ser negativo. A taxa de cambio sempre foi
volatil mesmo, mas as tarifas eram vistas como um
cenario de mais estabilidade. Agora, Trump tornou a
tarifa algo instavel.

A incerteza podera provocar um desarranjo nas
cadeias globais da industria, levando a uma
triangulacdo das empresas para produzir em paises
onde ndo houver cobranca, disse o professor de
economia chinesa do Insper, Roberto Dumas:

- No médio prazo, essa guerra de tarifas aponta para
uma desordem nas cadeias de suprimentos, mas néo
é facil, por exemplo, para uma empresa deixar de
produzir na China e ir para o Vietna.

No caso da industria de calgcados, ha riscos e
oportunidades. No ano passado, o Brasil exportou
10,28 milhBes de pares para o mercado americano,
uma queda de 3,3% ante 2023, mas, com as tarifas
impostas a México, Canada e China, maior produtora
de calcados do mundo, as vendas brasileiras para os
EUA poderiam crescer.

- Se ndo houver nenhum tarifaco sobre os produtos
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brasileiros, vemos oportunidade de crescimento das
exportacfes para os EUA, que ja € o nosso principal
destino. Ao mesmo tempo, ha o risco de o excedente
da producao chinesa, que deixaria de ser exportada
aos EUA, vir parar no Brasil - disse Haroldo Ferreira,
presidente executivo da Abicalgados, que representa a
inddstria nacional.

Risco semelhante existe na indUstria téxtil, disse o
presidente da Associacdo Brasileira da Industria Téxtil
e de Confeccéo (Abit), Fernando Pimentel:

- N&o temos muito a ganhar quando o mundo entra em
conflagracdo, ainda que, no curto prazo, ganhemos
um espaco de comércio aqui ou ali.

Luiz Ribas Jr., gestor de mercado internacional da
Associacdo Brasileira de Empresas de Componentes
para Couro, Calgados e Artefatos (Assintecal), diz que
ha boa chance de ampliar as vendas de insu-mos para
o México.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Em 2024 forte, PIB ruma para desacel eracao
no 4° tri

Anais Fernandes e Marta Watanabe De Sdo Paulo

O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil deve ter
desacelerado para uma alta de 0,4% no quarto
trimestre de 2024, ante o terceiro, quando subiu 0,9%.
Essa é a mediana das estimativas de 72 instituicdes
financeiras e consultorias ouvidas pelo Valor. As
projecdes variam de zero a 0,9%. Se confirmada a
mediana, sera 0 menor crescimento desde o quarto
trimestre de 2023, quando o PIB avancou 0,2%. Os
dados oficiais serdo divulgados na sexta-feira, 7, as
9h, pelo IBGE.

"Viemos de um primeiro semestre muito forte, com
crescimento acima de 1%, e um terceiro trimestre que
surpreendeu. Agora, devemos ter desaceleracdo, mas
€ um crescimento menor sobre base bastante elevada
de comparacao, e isso é importante, porque mostra a
forca da atividade", afirma Jodo Sa-vignon, economista
da Kinitro Capital. "Se confirmados nossos nimeros, o
PIB registrard& maxima histdrica, em termos
dessazonali-zados, ndo s6 no agregado, mas em
servicos, consumo das familias e do governo e
exportacdes.”

Em relacdo ao quarto trimestre de 2023, a expectativa
mediana é de alta de 4%, ainda o mesmo ritmo do
terceiro trimestre.

Para o ano fechado de 2024, a mediana aponta alta de
3,5%, a partir das projecdes de 80 instituicées. As
estimativas vdo de 2% a 3,7%. Se confirmada, a
mediana representara aceleracdo do crescimento
anual brasileiro, ap6s subir 3,2% em 2023 e 3% em
2022.

"A historia da atividade no ano passado é de um PIB
muito bom, principalmente quando comparamos com
as projecGes que os economistas tinham no comeco
do ano", diz Laiz Carvalho, economista para Brasil do
BNP Paribas. Pesquisa do Valor publicada em
fevereiro de 2024 mostrava que, naquele momento, a
mediana das projecdes dos economistas indicava alta
de 1,7% para o PIB no ano.

"O ano de 2024 foi diferente de 2023, quando o
crescimento foi muito puxado pela safra recorde. Em
2024, o crescimento foi mais disseminado. Teve o
afrouxamento da politica monetéria, que, agora, esta
sendo novamente apertada, mas vimos o crédito

acelerar bastante no primeiro semestre e um PIB
ainda crescendo a taxas nada despreziveis no
segundo, mas que também nédo deixa de ser
desaceleracdo”, diz Caio Napoledo, economista da
MCM d4intelligence.

Para 2025, a previsdo mediana é de desaceleracédo da
alta do PIB para 1,9%, com 81 projecdes variando de
1% a 2,9%. Mas o primeiro trimestre ainda deve
registrar crescimento expressivo, de 0,8% em relagéo
aos trés meses imediatamente anteriores, cie acordo
com a mediana de 62 proje¢cdes. "Os indicadores
mensais, em geral, desaceleraram no fim de 2024.
Mas ndo vemos desaceleracdo no primeiro trimestre
de 2025, por causa da perspectiva de nova safra
recorde. O impacto na margem ndo vai ser tdo grande
guanto aquele de 2023, mas ainda deve impulsionar
nado s6 o PIB agro, mas setores correla-tos, como de
transporte e armazenagem"”, afirma Napole&o.

Paralelamente, no entanto, o Banco Central continuara
subindo os juros, o que deve aparecer de forma mais
clara na atividade no segundo semestre de 2025, diz
Napoledo, que nao descarta uma recessao técnica,
isto €, dois trimestres seguidos de queda do PIB.

"As pesquisas mensais da industria, do comércio e dos
servicos em novembro e dezembro de 2024 trouxeram
surpresas negativas grandes. Acho que deu uma
sensacdo para o mercado de que, talvez, a
desaceleracdo da economia que todo mundo estava
esperando s6 no segundo semestre de 2025 ja estava
comecando a dar sinais, mas ndo concordamos com
essa visdo", diz Carvalho.

Segundo ela, indicadores coincidentes e de alta
frequéncia, principalmente de cartdo de crédito,
sinalizam que janeiro foi um més bom para a atividade.
Além disso, o Carnaval este ano caiu em margo,
portanto, houve mais dias Uteis em fevereiro do que
em periodos anteriores, observa Carvalho. "O namero
para a atividade em fevereiro também vai ser muito
forte. E tem a agricultura. Se a gente tem um primeiro
trimestre muito forte, por questdo de carregamento
estatistico, o ano todo acaba bom." Medidas do
governo como a ja determinada liberacédo de recursos
do FGTS e a criagdo do crédito consignado privado,
ainda em elaboragdo, também devem impactar
positivamente o PIB em 2025, segundo economistas.
"Quando a populacdo tem acesso ao FGTS, a
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elasticidade de consumo, ou seja, a quantidade desse
dinheiro que vira consumo e nao poupanca, € muito
grande, ja vimos isso em outros governos. Nossa
estimativa é que os R$ 12 bilh6es de FGTS devem
colocar 0,1 a 0,2 ponto percentual a mais no PIB entre
o0 primeiro e o segundo trimestre, sendo que 0 primeiro
trimestre ja seria muito bom. S6 com isso, minha
projecdo de PIB para 2025 em 2,1% iria a 2,2% ou
2,3%", diz Carvalho.

Estimar o impacto do consignado privado no PIB é
mais dificil, pondera a economista. "Mas eu tenho
certeza que o efeito é positivo. Vimos o que aconteceu
em 2004, 2005, quando surgiu o consignado dos
bancos publicos. O que podemos ter certeza, hoje, é
que havera uma transferéncia de crédito. A pessoa
gue tem crédito pessoal no banco pagando 80%, 90%
de juros ao ano vai ver esse valor diminuir muito, para
35%, 40%. Isso abre espaco para a pessoa consumir
e para que a quantidade de dinheiro injetada na
economia, via garantia desses créditos, seja muito
grande", diz Carvalho, ponderando que ainda ha uma
operacio-nalizacdo complexa para a modalidade e a
entrada desses valores na economia deve ser algo
mais para o fim deste ano e comeco de 2026.

"Em 2023 e 2024, tinhamos uma visdo um pouco mais
otimista que o mercado para o PIB, que se provou
correta, porque imagina-varnos que essa nova gestdo
no governo federal faria algumas medidas para
impulsionar o PIB, o que de fato fez. Ao mesmo
tempo, 0 governo continua sem muitas medidas em
termos de corte de gastos e ndo me parece que vai vir
algo muito relevante com a proximidade das elei¢Bes e
a queda de popularidade [do presidente Lula], Infe-
lizmente, quando eu falo de um crescimento de 2,5%
do PIB em 2025, ndo é porque estou muito otimista,
porque o Brasil esta brilhando. E meio torto, mas é a
cara do Brasil", diz Gustavo Cruz, estra-tegista-chefe
da RB Investimentos.

Nas aberturas do PIB, pelo lado da oferta, o destaque
do quarto trimestre de 2024 deve ficar em servigos.
Embora desacelere em relacdo a alta de 0,9% do
terceiro trimestre, o setor ainda pode crescer 0,5%,
pela mediana das projecdes.

"Nao deve ser uma expansdo volumosa, mas é um
setor que pesa muito no PIB. Esperamos crescimento
bem disseminado. Vemos desempenho negativo em
comércio e intermediacdo financeira e neutro em
servigos de informacdo. Outros servicos, atividades
imobiliarias e servicos de administragao publica devem
renovar maximas historicas", diz Napoledo, da MCM.

No ano, os servicos devem subir 3,8%, apos alta de
2,8% em 2023, de acordo com a mediana. "Vemos
servicos com uma performance forte no quarto
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trimestre e esse foi o desenho do ano inteiro", afirma
Carvalho, do BNP.

Apesar de crescer apenas 0,2% no quarto trimestre de
2024, ante o terceiro, segundo as estimativas, a
inddstria também deve ter registrado um bom
desempenho no ano passado, com alta esperada de
3,3%, ap0s dois anos crescendo em torno de 1,5%.

Em 2025, tanto os servigos quanto a indUstria devem
ver seu crescimento cair para 1,7% cada, estimam os
analistas.

O destaque negativo do quarto trimestre de 2024 e do
ano passado em geral é a agropecuaria, que deve ter
ficado estagnada de outubro a dezembro e registrar
queda de 2,5% no ano. O recuo vem, porém, apos
salto de 16,3% em 2023 e, com safra recorde
esperada para 2025, o segmento deve voltar a crescer
mais 6% neste ano.

Do lado da demanda, o destaque de 2024 deve ser a
Formacdo Bruta de Capital Fixo (medida para
investimentos no PIB), seguida pelo consumo das
familias. T

"Os investimentos vém em uma sequéncia de altas,
gue é uma recuperacao apos o que ocorreu entre o fim
de 2022 e o terceiro trimestre de 2023. No quarto
trimestre de 2024, eles devem registrar a quinta leitura
seguida positiva. Isso ndo so reverte o periodo ruim
entre 2022 e 2023, como chega aos melhores
resultados, em nivel, desde o fim de 2014", diz
Napoleéo.

A expectativa mediana dos economistas é que a FBCF
acumule alta de 7,2% em 2024, ap6s cair 3% em 2023
e subir apenas 1,1% em 2022. "E uma linha do PIB
que sofreu durante a pandemia, teve recuperagéo em
2021, mas nao vinha conseguindo ganhar muita tracéo
nos Ultimos anos. Mas 2024 foi bastante bom", diz
Carvalho.

Cruz, da RB, pondera que os investimentos no Brasil
sdo baixos, como percentual do PIB, se comparados a
outros paises da América do Sul e emergentes.
"Qualquer novidade puxa o investimento em termos de
percentual de crescimento”, afirma.

O avanco mediano esperado para a FBCF de 0,6% no
guarto trimestre, ante o terceiro, no entanto, ja
representa uma desaceleracdo em relagdo as altas
superiores a 2% dos trimestres anteriores, dando o
tom de 2025, para quando a mediana dos economistas
espera forte desaceleragcédo da FBCF, para 1,6%.

"N&o observamos o que seria a plenitude do efeito da
politica monetéria restritiva no dltimo trimestre de 2024
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sobre os investimentos. Para 2025, esperamos
desaceleragdo bem grande", diz Savignon, da Kinitro.

O consumo das familias também deve desacelerar de
altas trimestrais ao redor de 1,5% para 0,4% no quarto
trimestre de 2024, mas ainda registrar um crescimento
acumulado de 5,2% no ano. Se confirmada a mediana,
sera a maior taxa de crescimento desde 2010, quando
registrou 6,2%.

"Esta alinhado com tudo que a gente viu no ano
passado: transferéncias de renda maiores para a
populacédo, crescimento real dos salarios, renda
disponivel das familias crescendo. Esse poder de
compra maior da populagédo fez com que a demanda
continuasse muito forte", diz Carvalho.

Para 2025, a expectativa € que esse crescimento
mediano do consumo das familias caia mais do que
pela metade, para 2,3%.

Ja o consumo do governo deve apresentar mais uma
alta de 0,8% no quarto trimestre de 2024, a mesma do
terceiro, e subir 2% no ano, vindo de 3,8% em 2023.
Para 2025, é esperada alguma desaceleracgdo, para
1,6%.

Por fim, o setor externo deve dar uma contribui¢cdo
negativa no quarto trimestre de 2024 - com queda de
0,2% da exportacéo e estagnacdo das importacdes - e
no ano, ja que as exportac6es devem subir 3,5%, e a
importacdes, muito mais: 14,4%. "O crescimento das
importagdes também reflete essa atividade bastante
aquecida. Temos um vazamento desse crescimento
para o externo”, diz Savignon. Em 2025, essa relagéo
deve se inverter e o setor externo voltar a contribuir
positivamente para o PIB, com 0s economistas
projetando alta de 3,5% das exportacdes e de 2,9%
das importacdes.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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'COP é chance Unica para Brasil se tomar
lider global em clima

ovucacio

Naiara Bertdo De Sé&o Paulo

Veterano de conferéncias do clima da ONU, as COPs,
o francés Michel Frédeau, conselheiro sénior do
Boston Consulting Group (BCG), deve passar um
periodo maior no Brasil neste ano, ja que Belém, vai
sediar a COP30 em novembro.

Para ele, sediar a COP é um investimento significativo,
tanto em termos financeiros quanto em termos de
mobilizagdo politica e institucional, mas é também uma
chance Unica para o Brasil se posicionar como um
lider global nas solug@es climaticas.

"E um custo significativo e também uma grande
responsabilidade. Por isso, nada mais justo que o pais
anfitrido aproveitar essa oportunidade para enviar uma
mensagem ao mundo. O Brasil esta fazendo isso por
um motivo: promover o pais e contribuir para a agenda
climética", diz o executivo jA soma mais de 40 anos de
experiéncia no BCG.

A seguir, os principais trechos da entrevista:
Valor: As empresas brasileiras entenderam a
necessidade de mostrar que estéo desenvolvendo as

solucdes certas de uma maneira justa para o clima ?

Michel Frédeau: Muitas ja entenderam a importancia
da oportunidade que tém neste ano. Para elas, é uma

oportunidade Unica e estédo realmente dispostas nédo
apenas a mostrar seu trabalho, mas entendem que é
uma via de méo dupla. Elas querem contribuir para
promover o Brasil, mas também querem garantir seus
préprios interesses, 0 que € justo.

Valor: 0 que esperar da COP no Brasil em termos de
negociacdes dos assuntos relevantes para a
emergéncia climatica?

Frédeau: A COP tem sempre a agenda de
negociagbes da implementag¢éo do Acordo de Paris e
da acdo, que é uma agenda paralela. Com relacédo as
negociac¢des em si, francamente, ndo sei qual ser4 o
impacto. Sempre ha muitos pontos a serem discutidos.
Mas temos um consenso muito bom com os Emirados
Arabes Unidos, triplicar a energia renovavel, dobrar a
eficiéncia energética, lidar com a questdo do metano.
Nao ha necessidade de negociar nada, tudo ja foi dito,
0 que precisamos €é garantir que acontega o que ja
esta previsto. Em relagdo ao financiamento para a
transicdo energética e mitigacdo climatica, ainda
temos um impasse. Na COP29, por exemplo, s6 US$
300 bilhdes do US$ 1,3 trilhdo necessario foram
levantados. Se vai haver algum tipo de negociacéo
para atingir o valor, eu néo sei. Mas as NDCs [metas
de reducdo de emissdes de cada pais] ndo sao
negociaveis, elas seréo revisadas e submetidas este
ano. Mas eu espero que haja um componente de
adaptacao nas NDCs, o que nao é 6bvio. Uma boa
COP, eu diria, vai se concentrar muito mais na agenda
de agédo. Acredito que vamos ver avangos em topicos
como alimentos [seguranca alimentar], combate a
desmata-mento e, espero, também em adaptacéo
climatica e financiamento, ainda que parcial, com foco
muito mais em colaboracéo publico-privada. Em como
trazer mais dinheiro privado aos mercados de carbono,
energia limpa e biocombustiveis, entre outros. O
cronograma para o fim do uso de combustiveis fosseis
€, porém, uma das principais pontas soltas que
precisaria ficar mais claro.

Valor: E quais os obstaculos para uma boa COP?

Frédeau: A agenda de negociacdo depencle da
aprovacao daqueles paises com dificuldades para
discutir. Ou seja, colocar a RUssia, os sauditas, 0s
chineses e os americanos na mesma sala e chegar a
unanimidade. E uma miss&o impossivel hoje. Mas, na
agenda de acdo, vocé ndo precisa de unanimidade;
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precisa de um impulso por setor e por tema.

Valor: O tema da biodiversidade ainda é pouco
associado ao de clima. Acredita que eles podem se
interligar mais, especialmente considerando que a
COP deste ano sera no meio da Floresta Amazénica?

Frédeau: Deveria. Porque a transformacao climatica e
da natureza exige cooperacdo. Até se torna
esquizofrénico, em um determinado ponto, pedir
dinheiro para as mesmas pessoas para tratar os dois
assuntos de forma separada. Politicamente, eu ndo sei
como se faz. Mas, do ponto de vista de uma
organizacdo, faz muito sentido olhar de forma
integrada. Uma inddstria, por exemplo, precisara olhar
para a biodiversidade quando pensa nos recursos
naturais dos quais depende. Ndo é mais apenas sobre
CO2 [dioxido de carbono].

Valor: Alguns paises adotam medidas de
incentivos,fiscais, de crédito [no jargdo, em inglés,
"carrots", ou cenoura] para que a agenda de
descarbonizacdo avance. Outros preferem regular e
obrigar a descarbonizacao, até penalizando quem néo
ofaz [com "sticks", porretes].. O que, na sua viséo,
émais efetivo?

Frédeau: Provavelmente uma combinacgéo dos dois.
Por um lado, vocé precisa colocar um pre¢o no
carbono e estabelecer padrdes que distinguem os
produtos "bons" dos que ndo sdo tdo bons para o meio
ambiente, a fim de mudar o comportamento dos
consumidores. O fato é que, se ndo fizermos nada e
ultrapassarmos todos os pontos de inflexdo climética
[alteracbes nos ecossistemas essenciais a vida
humana na Terra], perderemos 25% a 30% do PIB
[Produto Interno Bruto] global devido a todos os
desastres que virdo.

Valor: Em muitos casos, essas agdes significam
custos a mais. As pessoas ndo parecem estar
dispostas apagar muito mais pela susten-tabilidade...

Frédeau: Conseguimos encontrar maneiras mais
inteligentes e justas de fazer isso. E acredito que a
maioria delas é em nivel local, por meio da
colaboracéo e discussao. Eu mesmo ja participei de
reunides organizadas por prefeituras com empresas e
funcionérios para chegar a uma solucdo para as
pessoas ndo se deslocarem 40 quildmetros, em alguns
casos, para chegar ao trabalho. A maioria dessas
pessoas, inclusive, ndo tem empregos altamente
qualificados. O resultado € que descobriram que ciaria
para otimizar e os trabalhadores se deslocarem
menos. Medidas assim reduzem custos, em vez de
aumenta-los.

Valor: Mas nédo séo faceis de implementar...
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Frédeau: A tecnologia é uma aliada na otimizacao,
mas desde que haja acordos entre as empresas sobre
como estruturar e organizar a cidade. O meu ponto é
que, quando vocé chega ao nivel micro local, vocé
encontra solucdes. E isso se aplica a maneira como
vocé come e a maneira como vocé trabalha. Volto ao
ponto das "cenouras" e "porretes". O elemento mais
importante € acertar na transicéo justa. E a maneira de
acertar é realmente levarem conta as suas limitages
e ter as discussfes certas para, a partir delas,
desenvolver as solu¢des. E para cobrir a necessidade
de financiamento, encontraremos uma maneira. Vale
lembrar que existe algo em torno de US$ 600 bilhdes
em subsidios a combustiveis fésseis por ano que
poderiam ajudar.

Valor: Falando em combustivel féssil, estamos
discutindo neste momento no Brasil a exploracédo de
petréleo na foz do rio Amazonas. E 0 caso levanta 0
dilema: precisamos conservar a natureza, mas
também dependemos dos recursos. Como lidar com
isso como sociedade?

Frédeau: Os dois extremos ndo fazem sentido. Minha
opinido pessoal é que precisa haver um horizonte de
tempo, planejamento, ndo é uma transicdo cia noite
para o dia, mas precisa acontecer e tem que ter um
prazo. E, se planejarmos onde estamos hoje e onde
estaremos em 20 anos - e ndo 45 anos -, entdo
podemos comecar a pensar sobre quais o0s
investimentos que valem a pena fazermos ou ndo. N&o
podemos pensar s6 na receita que vem hoje. Mas,
claro, no caso especifico do Brasil, mas ndo apenas
para o Brasil, as receitas de combustiveis fésseis séo
importantes para o desenvolvimento econdmico; ndo
podemos ser ingénuos. Mas é preciso que haja um
plano de substituicao.

Valor: Nao é contraditorio querer ter os dois?

Frédeau: Se o Brasil quiser se tornar um hub climatico,
havera receitas adicionais. Se houver mercados de
carbono vinculados a servi¢os naturais, por exemplo, a
Amazdnia sera vista ndo como uma fonte de
combustivel féssil, mas de conversacéo florestal. O
gue ndo da é para ter os dois, mesmo. N&do vai
conseguir dizer que tem servigos naturais e, ao
mesmo tempo, cavar buracos e destruir a floresta.
Deve ser uma escolha. E a escolha pela conservacgéo
sera 6bvia quando conseguir precificar para justificar
gue, progressivamente, sera uma fonte de receita
importante ao pais. Mas o dilema sobre como fazer os
dois vai persistir nos proximos anos. Acredito no
debate sobre "trade-offs" e ndo pode ser uma decisédo
de uma so pessoa.

Valor: A exploragéo de minerais criticos, importantes
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para a transicdo energética, é outro topico em
desenvolvimento. O impacto ambiental éinevitavel,
mas, neste caso, outros fatores também estao
envolvidos, como a geopolitica, com as guerras
atrapalhando a seguranca da cadeia, e a China
concentrando 90% do refino. Como 0 senhor vé 0
futuro deste setor?

Frédeau: A escassez de minerais e a capacidade de
refino trazem a tona a questédo de que tipo de cadeia
de suprimentos vocé quer. Assumindo que seremos
ainda capazes de extrai-los da terra de maneira
aceitavel, caso contrario a discussédo acaba aqui,
acreditamos que havera uma reorganizacdo das
cadeias de suprimentos. E possivel que blocos de
paises trabalhem juntos. Provavelmente havera uma
evolugdo em que ndo compraremos mais apenas da
China e vamos reconstituir as cadeias de valor. E ndo
apenas de minerais, mas de outros itens da transicéo
energética. Estamos comecando a fazer isso com
baterias elétricas na Europa e nos Estados Unidos e
faremos o mesmo com a cadeia de valor das turbinas
eolicas offshore, das turbinas onshore e dos painéis
solares. Mesmo que custe mais. Porque ndo podemos
depender de um Unico pais. E havera grupos de
paises para fazer estruturar essas cadeias de
suprimentos e deixar de comprar da China. Os paises
terdo que decidir de que lado se posicionardo. Acredito
em clusters. E, a propésito, ndo acho que havera
escassez, pois existem minerais. A questdo, porém, é
0 custo e a capacidade de fazer isso de forma correta.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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Mais trés ministérios entram namirade Lula

» VICTOR CORREIA

O carnaval trouxe novidades no cenario para a
reforma ministerial - especialmente a possibilidade
de o deputado federal Guilherme Boulos (PSol-SP)
ocupar uma vaga no Palacio do Planalto.

Porém, a depender das conversas nos bastidores de
Brasilia, a mudanca pode ser mais profunda nos
préximos dias. Ministérios como o das Mulheres, o da
Ciéncia e Tecnologia, e 0 do Desenvolvimento Agréario
devem ser alterados na reforma, apds a posse dos
novos ministros ja confirmados pelo presidente Luiz
Inacio Lula da Silva: Gleisi Hoffmann, na Secretaria de
Relaces Institucionais (SRI), e Alexandre Padilha, ex-
SRI, no Ministério da Saude. Ambos assumem o cargo
na segunda-feira.

A expectativa, inclusive entre aliados de Lula, é de que
o presidente se aproxime do Centrao para garantir a
governabilidade. O petista vive o pior momento de
seus trés mandatos em termos de popularidade e
precisa alterar o cenario para ter chances de emplacar
a reeleicdo, ou um sucessor, em 2026.

Hé& davidas, porém, se esse serd o caminho escolhido
pelo chefe do Executivo, ou se ele vai aprofundar a
participacao da esquerda e de seu préprio partido na
gestao.

Uma das trocas consideradas é a do Ministério das
Mulheres, ocupado por Cida Goncalves. Ela sofreu
uma série de acusacdes de assédio moral de
servidores da pasta, incluindo supostos casos de
racismo e discriminacao.

Segundo os relatos, teriam havido gritos e ameacas de
demissdo contra os funcionarios, com acusacdes
também contra a secretaria- executiva do ministério,
Maria Helena Guarezi. As denuncias chegaram a
Controladoria-Geral da Unido (CGU), que as enviou
para a Comisséo de Etica da Presidéncia - que decidiu
arquivar a denuncia. Cida também nega as acusacoes.

Mesmo assim, o desgaste colocou a ministra como
uma das que devem deixar o governo nos préximos
dias, como ocorreu com Nisia Trindade, ex-ministra da
Saude. Uma ala do PT defende que o Ministério das
Mulheres figue com a senadora Teresa Leitdo (PT-
PE), mas a principal cotada para substitui-la no
momento é a ministra da Ciéncia, Tecnologia e
Inovacdo (MCTI), Luciana Santos. A troca abriria
caminho para que um integrante do Centrdo assuma o

MCTI, pasta que possui orgcamento consideravel, de
R$ 16,6 bilhdes em 2025, contra apenas R$ 240
milhdes do Ministério das Mulheres.

Nesse caso, 0 partido com maior interesse € o PSD,
que, apesar de ja comandar trés pastas, quer uma
com maior projecdo do que o Ministério da Pesca,
chefiado por Alexandre de Paula. H& duvidas, no
entanto, se Lula vai realmente incorporar mais partidos
de centro em sua Esplanada, ja que as sinalizag6es
mais recentes vdo na direcdo contraria, com a
nomeacao de Gleisi e a eventual entrada de Boulos no
governo - ele assumiria a Secretaria-Geral de
Governo, cuja responsabilidade é dialogar com
movimentos sociais.

A pasta, hoje, € comandada pelo petista Marcio
Macédo.

Tabata Amaral Outra possibilidade ventilada é colocar
a deputada Tabata Amaral (PSB-SP) a frente da
Ciéncia e Tecnologia, o que seria uma forma de
atender aos pedidos do PSB por maior participagéo no
governo e também prestigiar o prefeito do Recife, Jodo
Campos, de quem Lula vem se aproximado nos
ultimos meses - Campos namora a deputada federal e
também é filiado ao PSB.

Também considerado demissionario por muitos é o
ministro Paulo Teixeira, do Desenvolvimento Agrario.
A atuacado a frente da pasta € alvo de criticas do
Movimento dos Trabalhadores Rurais Sem Terra
(MST), que acusam o governo de ndo cumprir a
promessa de seguir com a reforma agréaria.

Segundo o movimento, na pratica, nenhuma nova
familia foi assentada desde o inicio do mandato. Lula
também demonstrou insatisfacdo a aliados com o
desempenho do ministro. Atualmente, o deputado
Paulo Pimenta (PT-RS), ex-ministro da Secretaria de
Comunicagédo Social (Secom), é considerado como um
possivel substituto, assim como o presidente da
Companhia Nacional de Abastecimento (Conab),
Edegar Pretto.

Lula recebeu Teixeira ontem para uma reunido na
Granja do Torto, de onde despachou durante o dia. Os
dois acertaram os detalhes de um evento, amanhé, em
Minas Gerais, quando visitam o Quilombo Campo
Grande, e fardo o anuncio da entrega de 12 mil lotes
para familias do movimento em todo o pais, além de
novas politicas de crédito e renegociacao de dividas
para os produtores rurais. Sera a primeira vez que
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Lula visitara um assentamento do MST neste
mandato.

Acao contra Marinho.

O ministro Sérgio Kukina, do Superior Tribunal de
Justica (STJ), acolheu parcialmente agravo do ministro
do Trabalho, Luiz Marinho (PT), para anular o acérdéao
dos embargos de declaracéo proferido pelo Tribunal
de Justica de S&o Paulo (TJ-SP) em caso de
nepotismo cruzado contra o integrante do governo
Lula.

A acdo volta para S&o Paulo.

De acordo com Kukina, o TJ -SP devera se manifestar
sobre o ponto "aqui considerado omitido".

No caso, a Corte paulista devera apontar nos
embargos sobre a presenca ou ndo de "dolo com
finalidade ilicita por parte do agente". O apontamento
se refere ao novo texto da Lei de Improbidade
Administrativa (LIA) que, desde 2021, determina que a
condenacao por ato improbo deve ocorrer em casos
de comprovado dolo dos envolvidos.

Em novembro de 2022, a 8% Camara de Direito Publico
do TJ -SP condenou Marinho, ex-prefeito de Sé&o
Bernardo do Campo, e Carlos Alberto Grana (PT), ex-
prefeito de Santo André, por improbidade
administrativa decorrente da pratica de nepotismo
cruzado para a contratacdo de duas parentes (também
condenadas pelo ocorrido), informou o TJ, a época. A
pena aplicada é de multa equivalente a seis vezes a
tltima remuneracao, bem como impedimento de
contratar com o poder publico por 12 meses.

"Consta nos autos que, em 2015, a filha do prefeito de
Santo André foi nomeada para exercer cargo
comissionado em S&o Bernardo do Campo, enquanto
a cunhada do prefeito de S&o Bernardo do Campo foi
nomeada para exercer o cargo também comissionado
em Santo André", informou a assessoria do tribunal
Todos negam a pratica de nepotismo cruzado. Em
primeira instancia, a sentenca foi improcedente por
considerar que as filhas dos dois politicos
apresentavam capacidade técnica para ocupar 0s
cargos.

Apoio de Jodo Campos.

Em entrevista durante o carnaval do Recife, Jodo
Campos comentou sobre a reforma ministerial e
defendeu o presidente Lula. "Com a experiéncia que
ele tem, o espirito publico e o desejo de acertar, é
natural que o governo faca um ajuste, e que ele vai
liderar isso", frisou. Segundo o prefeito, o que o petista
decidir, sera pensando em acertar.

POLITICA

Gleisi e Padilha iniciam transicdo na secretaria

A nova ministra da Secretaria de Relacdes
Institucionais (SRI), Gleisi Hoffmann, se reuniu, ontem,
com seu antecessor na pasta, Alexandre Padilha, que
recentemente foi escolhido para o Ministério da Saude.
O objetivo foi tratar sobre a transi¢cdo na articulagéo
politica do governo.

Este € o primeiro de varios encontros para discutir
sobre o assunto, afirmou Padilha em uma publicacao
na plataforma X, na qual ele postou uma foto sentado
ao lado de Gleisi. Segundo ele, os dois conversaram
sobre o andamento de a¢des no "Desenvolvimento
Econdmico e Social Sustentavel, na Secretaria de
Assuntos Federativos, além da nossa agenda
prioritaria no Congresso Nacional, construida em
parceria com 0s ministros e ministras no inicio deste
ano".

Tal agenda, escreveu o ministro da Salde, "reflete
NOSSO compPromisso em votar projetos que construirdo
uma economia mais justa para o Brasil, como a
Reforma da Renda". Além disso, promove "o
empreendedorismo, o investimento, a educa¢gdo como
eixo central do desenvolvimento, o protagonismo no
enfrentamento das mudancgas climaticas, a protegéo
das familias e dos negdécios no ambiente digital, além
da defesa da justica social e da democracia",
acrescentou Padilha.

"Este € apenas o comec¢o de uma série de reunides
que fardo parte dessa transigdo, sinalizando o inicio de
um grande trabalho sob a lideranga da nossa
presidenta- ministra”, arrematou.

O presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT) anunciou
Gleisi para a SRI na ultima sexta-feira. A posse da
deputada federal e presidente do PT esta marcada
para segunda-feira.

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2025/03/06/all.pdf
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L ula comeca reforma pela'cozinha' e da
prioridade aisencéo do IR

Passado o Carnaval, o presidente Luiz Inacio Lula da
Silva deve concluir nas proximas semanas a reforma
ministerial. As trocas comeg¢aram na cozinha do
Palacio do Planalto, com Sidénio Palmeira na Secom
(Secretaria Especial de Comunicacdo Social) e Gleisi
Hoffmann na Secretaria de Rela¢des Institucionais
(SRI) no lugar cie Alexandre Padilha, que vai para a
Saude. Nas ultimas horas, aumentaram os rumores da
nomeacdo de Guilherme Boulos (Psol-SP) para
substituir de Marcio Ma-cédo, na Secretaria-Geral,
outro ministério palaciano.

Em meio a lentiddo de Lula para fazer as mexidas, ha
apenas uma certeza entre os auxiliares do presidente:
o0 PSD da Camara deve ganhar um ministério. A sigla
ja sinalizou ao presidente que nao se interessa por
Ciéncia e Tecnologia, atualmente com Luciana Santos
(PCdoB). O partido de Gilberto Kassab pode ser
contemplado com o Turismo, hoje ocupado por Celso
Sabino (Unido Brasil). A legenda de Sabino e do
presidente do Senado, Davi Alcolumbre, pode ir para
Ciéncia e Tecnologia.

Ainda em relacéo ao nucleo politico, outra sugestao é
gue o presidente nhomeie um quadro do Cen-trdo para
o cargo de lider do governo na Camara, no lugar do
deputado José Guimaraes (PT-CE). O mais cotado é o
lider do MDB, deputado Isnaldo Bulh&es (AL).

Em relagdo a Boulos, as opinides se dividem, inclusive
no Psol. A favor da indicacdo, os argumentos sédo de
gue Lula tem apreco pelo candidato a prefeito de Séo
Paulo derrotado em 2024, e acredita que € um quaclro
da esquerda cujo capital politico ndo deve ser
desvalorizado. No ministério, Boulos voltaria aos
holofotes, contribuiria para fazer a disputa politica em
defesa do governo, e para dar novo animo a
articulagdo com os movimentos sociais, como
lideranca do Movimento dos Trabalhadores Sem Teto
(MTST), e capacidade de engajamento nas redes
sociais.

Contra a ida cie Boulos ao ministério, a percepcao é
de que ele enfrentaria obstaculos no Psol, porque uma
ala do partido é contra apoiar o governo Lula. No
entanto, o Psol j& tem uma cadeira na Esplanada, com
o Ministério dos Povos Indigenas, cuja titular € Sonia
Gua-jajara. Outra avaliacdo é de que acentuaria a
imagem de esquerda radical no Palacio do Planalto,
ao lado de Gleisi, embora ele tenha apresentado um

perfil moderado na campanha eleitoral de 2024.

Em outra frente, um interlocutor de Macédo avalia que
Lula deu sinaliza¢cbes de que ndo pretende substituir o
auxiliar. Ele vem desempenhando véarias missdes para
0 presidente, como 0s preparativos para o evento
social que ocorrera paralelo a COP30 em Belém em
novembro, e a interlocucdo com a populacéo atingida
pela tragédia de Mariana (MG), que recebera a
primeira parcela, no valor de R$ 5 bilhdes, do acordo
de indenizacdo com as mineradoras.

Quanto a interlocugao com o Congresso, um grupo de
aliados defende que Lula tire do PT a lideranca do
governo na Camara, para dar o cargo para o MDB. Is-
naldo BulhGes é muito préximo do presidente da
Cémara, Hugo Motta (Republicanos-PB), e do ministro
dos Transportes, Renan Filho. A eventual troca,
entretanto, ndo agradou liderangas do Centrdo, ja que
0 bloco reivindicava, na verdade, o ministério da
articulacao politica, que ficara com Gleisi Hoffmann.

Enquanto Lula conclui a reforma ministerial, o
governo ajeita a pauta de prioridades para o
Congresso, com projetos cruciais para que ele tenha
governabilidade no dltimo biénio de mandato e
aumente suas chances de reeleicéao.

No inicio de fevereiro, a equipe econémica apresentou
ao Congresso uma agenda com 25 itens prioritarios
para tramitacdo em 2025.0 principal ponto na agenda
legislativa, até o momento, é o projeto que vai isentar
de Imposto de Renda quem tem vencimentos de até
RS 5 mil ao més. O maior entrave ao Congresso sera
a aprovacao da medida compensatéria, ja que, nos
célculos do Ministério da Fazenda, a renuncia cie
receita sera de R$ 35 bilhdes ao ano. O governo
estuda implementar um imposto minimo para quem
tem rendimentos superiores a R$ 50 mil.

Liderancas do Congresso, no entanto, ja se
manifestaram de forma contraria a proposta, vista pelo
governo como a principal aposta para ativar a
economia, ampliar a renda disponivel e favorecer,
principalmente, a classe média. Sindicatos que
representam auditores estimam que cerca de 36
milhdes de contribuintes podem ser favorecidos e
também apontam para uma rendncia cie receita maior
do que a estimada pela Fazenda.

38



-
VALOR ECONOMICO / SP - POLITICA - pag.: AO7. Qui, 6 de Marco de 2025
POLITICA

No curto prazo, ainda ha o desafio da aprovagédo do
Projeto de Lei Orcamentaria Anual (Ploa) de 2025, que
esta em tramitagdo na Comissdo Mista de Orgamento
(CMO). A equipe econdmica estima que, com a
homologacéo pelo Supremo Tribunal Federal (STF) do
plano de trabalho para dar transparéncia as emendas
parlamentares, a peca orgcamentaria deve ser
destravada nas préximas semanas.

Com a aparente solugdo momentanea do impasse
entre Legislativo e Judiciario e a reforma ministerial
comecando a andar, a tendéncia é que os trabalhos no
Congresso ganhem tragdo. Na terga-feira (11), a CMO
realizar4 uma reunido onde o relator da Ploa, senador
Angelo Coronel (PSD-BA) apresentara aos
parlamentares em que estagio estd o seu parecer. A
votagdo, no entanto, s6 devera ocorrer na semana do
dia 17.

Coronel espera que o texto seja votado na CMO no dia
17 e no plenario no dia 18. Ele ja alinhou para que
Alcolumbre convoque uma sessdo do Congresso para
o dia seguinte da votacdo no colegiado.

Ainda do ponto de vista orgcamentario, a equipe
econbmica ainda aposta na tramitacdo de duas
propostas que fizeram parte do pacote de gastos e
néo avangaram ao final do ano passado: o limite aos
supersalarios no Poder judiciario e as mudancgas nas
regras de aposentadoria para os militares.

Coronel ainda aguarda um oficio do Ministério do
Planejamento solicitando a inclusdo na peca
orcamentaria da ampliacdo do vale-gas, anunciado por
Lula para atender mais de 20 milh8es de pessoas. A
previsdo no texto enviado pelo Executivo é de R$ 600
milhGes, mas o montante dedicado ao beneficio pode
chegar a R$ 3,4 bilhdes.

Apesar da indefinicdo sobre o vale-gas, o programa
Pé-de-Meia ndo deve entrar no relatério de Coronel,
sendo inserido no Orgamento ap6s o prazo de 120
dias dado

pelo Tribunal de Contas da Unido (TCU) em um
projeto de lei do Congresso Nacional. (Andréa Jubé,
Fabio Mnrakawa, Guilherme Pimenta, Caetano Tonet,
Murillo Ca-mamtto e Marcelo Ribeiro)

Site: https://valor.globo.com/impresso
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SEGURIDADE SOCIAL

Previdéncia também precisa de reformas,
mas... (Artigo)

Roberto Macedo

Roberto Macedo ECONOMISTA (UFMG, USP E
HARVARD), E CONSULTOR ECONOMICO E DE
ENSINO SUPERIOR

Venho insistido muito na ideia de que a queda dos
investimentos publicos tem tido papel muito importante
ao fragilizar também o crescimento econdmico do Pais
desde a década de 1980. Nesse processo, atua muito
forte a politica populista do governo federal, com o
presidente sempre expandindo gastos sociais em
prejuizo dos investimentos em infraestrutura. Ndo que
seja contra esses gastos, mas deveriam estar em
harmonia com esses investimentos.

Hoje abordarei a questdo dos dispéndios
previdenciarios, que vém se expandindo fortemente,
mas ai o populismo politico surge ndo com mais
gastos, mas numa nova roupagem, a falta de coragem
para propor reformas na Previdéncia de modo a
capitaliza-la, uma vez que uma causa fundamental é o
envelhecimento da populacao.

O economista Raul Velloso vem se destacando na
analise da Previdéncia e passou-me dados que
mostram que a populacédo idosa, com mais de 65
anos, cresceu 264,3% entre 1987 e 2024, enquanto a
Populacdo em Idade Ativa (PIA), com idades entre 15
anos e 65 anos, os contribuintes, subiu 76% no
mesmo periodo. A previsao para 2050 é de que essas
taxas serdo de 678,6% e 65,4%, respectivamente.

Segundo Velloso, o "(...) super- rapido envelhecimento
da populacéo brasileira (idosos versus PIA) esta
provocando a disparada dos gastos previdenciarios e
a desabada dos investimentos em infraestrutura" -
afirmacao que comprovou com dados, que revelaram
ainda que o maior crescimento desses gastos ocorre
nos municipios. Outros dados mostram a associacéo
entre a queda dos investimentos publicos em
infraestrutura e menor crescimento do PIB no periodo
p6s-2013. o

Um caso recente evidencia também uma forma pela
qgual os investimentos publicos caem. O governo Lula
anunciou que vai haver uma liberacdo de depésitos no
Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS).
Estima-se que isso alcancara a expressiva cifra de R$
12 bilhdes. Ora, o FGTS é poupanca do trabalhador e

seus recursos deveriam ser investidos para lhe
garantir um rendimento e a manutencdo dessa
poupanca para casos de desemprego e
aposentadoria.

Mas o governo, de olho nas elei¢des, esta liberando
para consumo.

A Camara Brasileira da Industria da Construcao (Cbic)
"(...) reforgou sua preocupacdo com a sustentabilidade
do FGTS e os impactos da medida no financiamento
habitacional.

A entidade argumenta que a liberacdo de saques
extraordindrios compromete uma poupanga essencial
para o investimento em moradia e infraestrutura no
Pais. Desde a criagdo do saque-aniversario, em abril
de 2020, aproximadamente 37 milhdes de
trabalhadores aderiram a modalidade, movimentando
R$ 141,9 bilhdes até dezembro de 2024. De acordo
com a Cbic, caso esses recursos tivessem sido
investidos na construcéo civil, teriam viabilizado 2
milhdes de moradias e gerado cerca de 6 milhdes de
empregos" (Fonte: site da Cbic).

A Previdéncia também tem o Beneficio de Prestacao
Continuada (BPC), a cargo do INSS, que, assim como
outros beneficios sociais, tem problemas de cadastro.
Recentemente, o BPC foi alvo de investigacdo do
Tribunal de Contas da Unido (TCU). Segundo a
matéria TCU revela pagamentos indevidos do BPC
com custo de R$ 5 bi por ano e pede que INSS corrija
falhas (Estaddo, 26/2), o TCU fez "uma série de
determinacdes e recomendacfes para o governo
federal corrigir falhas que estdo gerando pagamentos
indevidos do BPC. O julgamento foi baseado em
auditoria da area técnica (...) segundo a qual os
problemas podem custar R$ 5 bilhdes por ano aos
cofres da Unido (...) A auditoria revelou que foram
identificados 6,7 mil casos de acumulacédo indevida de
beneficios com um impacto financeiro anual estimado
em R$ 113,5 milhdes (...) Foram constatados ainda 2,5
mil beneficiarios possivelmente falecidos e outras 31,1
mil inconsisténcias nos registros dos dados cadastrais
dos titulares de BPC e seus respectivos familiares. O
BPC garante o auxilio de um salario minimo para
pessoas idosas e com deficiéncia que estdo em
condicdo de vulnerabilidade social".

O caso da Previdéncia é que ela precisa de reformas.
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Em entrevista ao vivo a revista Exame - alguns trechos
da qual foram reproduzidos por este jornal no dia 25
de fevereiro passado -, o secretario do Tesouro,
Rogério Ceron, disse ser irrefutavel a avaliagédo de que
o Brasil precisara passar por diversas reformas na
Previdéncia ao longo do tempo. Apontou também que,
além do envelhecimento da populagéo, ha o efeito do
aumento da expectativa de vida, que mantém os
segurados por mais tempo na folha de beneficiarios.
Contudo, ndo ha noticias de que o governo esteja
elaborando um projeto de reforma, o qual seria
impopular, pois, em geral, envolve um aumento da
idade de aposentadoria.

Obviamente, isso ndo esta na pauta de Lula. Sempre
de olho na reelei¢do, conforme o Estaddo mostrou
(3/3), ele tem é um pacote de "bondades", cujas
principais medidas incluem "(...) isencdo do Imposto de
Renda para quem ganha até R$ 5 mil, a oferta de
crédito para a populacao e o gas de graca para 22
milhdes de brasileiros". Para o crescimento econdmico
brasileiro, nada.

Ha também outros problemas além do crescimento da
populagdo idosa e da expectativa de vida

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Comeca nesta quinta pagamento especial do
sague-aniversario do FGTS

Wellton Maximo - Reporter da Agéncia Brasil

Os trabalhadores que aderiram ao saque-aniversario
do Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS) e
foram demitidos sem justa causa de janeiro de 2020
até o fim de fevereiro deste ano comecam a receber,
nesta quinta-feira (6), o saldo integral dos depdésitos
dos antigos empregadores. O dinheiro estava
bloqueado para quem optou por essa modalidade de
saque, mas foi liberado por uma medida proviséria
(MP) .

Recebem nesta quinta os trabalhadores nascidos em
janeiro, fevereiro, marco e abril e quem vinculou a
conta bancaria ao aplicativo FGTS, da Caixa
Econbmica Federal. Nessa etapa serdo feitos
pagamentos de até R$ 3 mil. Quem tem saldo retido
maior que esse valor recebera a diferenca em junho.

A MP que permitiu o saque antecipado foi publicada
na ultima sexta-feira (28) no Diario Oficial da Uniao .
Ao todo, serdo beneficiados 12,1 milhdes de
trabalhadores, que receberdo R$ 12 bilhdes. O
governo esclareceu que a MP é excepcional e
retroativa, ndo beneficiando os futuros demitidos.

Os trabalhadores dispensados sem justa causa a partir
de marco e que optaram pelo saque-aniversario
continuardo a ter o saldo retido, recebendo apenas a
multa rescisoria de 40%. As demais regras do saque-
aniversario ndo foram alteradas.

Entenda a nova rodada de saques do FGTS para
guem tem saque-aniversario .

Dos 12,1 milhdes de trabalhadores beneficiados,
apenas 2,5 milhdes véo ter direito ao saldo integral
dos depdsitos feitos pelos antigos empregadores no
Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS). Os
9,6 milh&es restantes terdo descontada a antecipacao
do saque-aniversario, tipo de empréstimo oferecido
por instituicdes financeiras.

O dinheiro sera pago pela Caixa Econ6mica Federal
em duas etapas: uma em marco e outra em junho .
Quem cadastrou a conta bancaria no aplicativo FGTS,
cerca de 85% do publico-alvo, recebera
independentemente do més de nascimento.

Calendario

Valores até R$ 3 mil

6 de marc,0: nascidos em janeiro, fevereiro, marc,o e
abril e quem vinculou a conta bancéria ao aplicativo
FGTS;

7 de marc,0: nascidos em maio, junho, julho e agosto;

10 de marc,0: nascidos em setembro, outubro,
novembro e dezembro.

Valores acima de R$ 3 mil

Diferenga entre os R$ 3 mil sacados em marco e o
restante do saldo bloqueado;

17 de junho: nascidos em janeiro, fevereiro, marc,o e
abril e quem vinculou a conta bancaria ao aplicativo
FGTS;

18 de junho: nascidos em maio, junho, julho e agosto;

20 de junho: nascidos em setembro, outubro,
novembro e dezembro.

Site:
https://agenciabrasil.ebc.com.br/economia/noticia/2025-
03/comeca-nesta-quinta-pagamento-especial-do-saque-
aniversario-do-fgts
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