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RECEITA FEDERAL DO BRASIL

SP tem 4 em cada 10 contribuintes de alta
renda que devem ter IR maior

MARIANA CARNEIRO BRASILIA

A tributacao adicional proposta pelo governo Lula para
taxar a alta renda vai alcancar contribuintes que estao
em sua maioria em S&o Paulo: quatro em cada dez
deles estdo no Estado. A Regido Sudeste e o Sul do
Pais abrigam 80% dos contribuintes que sao alvo da
taxacdo minima prevista na reforma de Imposto de
Renda.

O levantamento regional foi feito pelos auditores do
Sindicato Nacional dos Auditores Fiscais da Receita
Federal (Sindifisco) a pedido do Estadao, com base
no detalhamento estatistico dos dados oficiais.

Embora boa parte da riqueza do Pais hoje esteja
sendo gerada pelo agronegécio, a regido Centro-
Oeste concentra pouco menos de 9% dos mais ricos
gue deverdo ser taxados.

Nos nove Estados do Nordeste somados vivem 9,18%
dos contribuintes que devem ser alvo da tributacédo e,
na Regido Norte, cerca de 2,5% deles, principalmente
no Para.

A tributacdo sobre a alta renda foi apresentada pelo
governo para compensar a isencdo de IR para quem
ganha até R$ 5 mil por més e a reducéo parcial para
guem ganha até R$ 7 mil. A proposta foi entregue pelo
Ministério da Fazenda em marc¢co e a tramitacao
comecgou formalmente na semana passada, com a
designacdo do deputado e expresidente da Camara
Arthur Lira (PP-AL) como relator.

O governo deseja aprovar a reforma do IR ainda neste
ano para que o beneficio comece a valer em 2026,
guando o presidente Luiz Inacio Lula da Silva devera
tentar se reeleger. A isenc¢ao foi uma promessa feita
na campanha eleitoral de 2022 e pode atender até 10
milhdes de pessoas.

Para ser enquadrado na alta renda e ser tributado, o
contribuinte deve ter um rendimento mensal acima de
R$ 50 mil por més e recolher menos IR do que o
programado para a sua faixa de renda - o chamado
"imposto minimo".

ISENCOES. A aliquota da tributacdo minima de IR é
crescente e chega a 10% para quem recebe a partir de
R$ 100 mil por més. Atualmente, o pagamento efetivo

de IR desses contribuintes pode ficar bem abaixo
disso, se a renda for composta por rendimentos
isentos, como alguns tipos de aplicac¢des financeiras e
dividendos.

Na média, os contribuintes que sdo alvo da medida
recolhem 2,5% de IR, segundo o Ministério da
Fazenda. No 0,1% dos contribuintes que mais
recebem rendas isentas (como dividendos), segundo o
estudo do Sindifisco, a aliquota efetiva de IR néo
passa de 3,35%.

S6 como comparacédo, a aliquota de IR que incide
sobre a fatia dos salarios dos trabalhadores que
supera R$ 4.664,68 é de 27,5%.

Na visdo da Fazenda, a medida tem como objetivo
aproximar a tributagédo incidente sobre a renda do
trabalho e a que recai sobre a renda proveniente do
capital. |

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Economistas esperam gjuste gradual na
revisao do Orcamento

Anais Fernandes De Sao Paulo

Economistas de grandes bancos nacionais e
estrangeiros ouvidos pelo Valor esperam um ajuste
gradual do Orcamento no primeiro Relatério Bimestral
de Avaliacdo de Receitas e Despesas, que 0 governo
divulgard quinta-feira, 22, e ainda nenhuma
sinalizacdo oficial de eventuais fontes para o
ressarcimento de pensionistas lesados pelos
descontos indevidos no INSS.

"E uma data importante porque vai ser a primeira vez
gue vamos ter uma revisdo um pouco maior dos
nameros, tendo em vista que se aprovou o Orgcamento
e as modificacdes foram poucas", diz italo Franca,
economista do Santander.

Ele afirma que as decisdes tomadas agora podem
mostrar se as contas do segundo semestre ficardo
mais ou menos pressionadas. "Quanto mais ajustes
forem feitos e quanto mais prudéncia, no sentido de
gue tenha um contingenciamento, um bloqueio em
valores que tragam uma percepg¢do de que, no
segundo semestre, podemos ter menos desafios,
melhor."

Sem considerar receitas vistas como extraordinarias,
empogcamento (recursos orcados, mas néo
executados) e mirando o limite inferior da meta de
resultado primério - cujo centro é zero, com tolerancia
para mais ou menos 0,25% do PIB-, o Itad Unibanco
estima que o governo deveria promover
contingenciamento/bloqueio de R$ 40 bilh&es.

"Mas ndo parece ser 0 caso, porgue esse governo tem
adotado uma estratégia gradual. Nao vejo mudanca na
funcdo de reacdo da politica fiscal. Quando uma
receita extraordinéria frustra, eles colocam outra no
lugar. Tem alguma contencdo de despesas, mas nao é
um 'game changer' para o diagndstico da situacdo", diz
0 economista do banco Pedro Schneider.

Os economistas ouvidos pelo Valor dizem esperar
contingéncia -mento/bloqueio ao redor de R$ 10
bilhdes. "Seria algo entre R$ 10 bilhdes e RS 15
bilhdes para a gente ndo ter um problema de despesa
discricionaria [ndo obrigatdria] em nivel menor no
segundo semestre: R$ 10 bilhdes seriam 'ok'; R$ 15
bilhdes conseguiriam construir um pouco mais de
gordura; de R$ 15 bilhdes para mais seria uma

sinalizacdo positiva de que o governo ganha espaco
para manejo, principalmente em um cenario de mais
incerteza na segunda metade do ano", diz Franca.

Roberto Secemski, economista-chefe para Brasil do
Barclays, pondera que "ha muita discricionariedade na
deciséo do governo de quais pecas do xadrez ele vai
mexer". "E ndo fazer a essa altura também nédo quer
dizer que ele n&o vai fazer em julho ou setembro.
Provavelmente, vai. Minha melhor estimativa é que ele
comece com uma contencao de R$ 10 bilhdes, ainda
gue nao seja o suficiente para enderecar por completo
as necessidades futuras até o fim do ano. Mas havera
outros 'checkpoints™, diz.

Ele afirma esperar "uma atitude um pouco mais
proativa" do governo do que no ano passado, quando
o primeiro antncio de congelamento ocorreu em julho.
Em 2024, aquela foi a terceira reviséo bimestral; neste
ano, como a aprovacdo do Orgcamento atrasou, a
primeira revisdo sera agora, em maio. A atitude mais
"proativa” em 2025 pode vir "em virtude do
entendimento de que é importante que haja a
comunicacdo ao mercado de que os esforcos estéo
sendo empreendidos”, diz. "Eles entregaram a meta no
ano passado, mas a percepcdo do mercado foi de
reatividade no processo e a credibilidade nao foi
fortalecida."

Os economistas destacam ainda que o Orgcamento de
2025 foi encaminhado considerando a inflagéo
acumulada em 12 meses até junho de 2024, mas o
governo pode, de acordo com o atual arcabouco fiscal,
ajustar esse paradmetro na revisdo bimestral para
considerar a inflagdo acumulada até dezembro. Isso
"liberaria” cerca de R$ 12 bilhdes em gasto, dizem os
analistas.

"Mas é uma coisa temporaria, porque, para o0 ano
seguinte, tem de reajustar em cima do valor
considerando a inflagdo que era até junho. Ou seja,
VOU usar esse espaco agora para despesa obrigatéria,
mas vai comer meu espaco para gasto discricionario
de 2026. E nao adianta contingenciar R$ 10 bilhdes,
mas subir R$ 12 bilh6es por causa da diferenca do
limite de despesa. As pessoas vao olhar a soma disso
tudo", afirma Schneider.

Do lado da receita, economistas dizem que o cenario
deveria ser revisto de fonna importante devido as
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expectativas para o PIB, mas, principalmente, pelo
comportamento de precos de commodities, sobretudo
0 petroleo. "Nesse curto prazo, porém, preocupa
menos porque a performance da receita estd muito
boa, puxada ainda pela atividade e por uma inflacdo
um pouco mais alta. Esta girando proximo de 3%
acima da inflagcdo e cobriu parte das receitas
extraordinarias do ano passado, por volta de R$ 16
bilhdes", diz Franca.

Nas despesas, com dados preliminares para abril,
Franca estima que a execugdo orgcamentaria dos
quatro primeiros meses do ano esta caindo por volta
de 2%, em termos reais. Nesse periodo, porém,
alguns gastos ainda ndo foram feitos, como o
pagamento de precatérios, e 0 governo precisou
restringir a execugao até a sancdo do Orcamento, em
abril.

Secemski estima, também com dados preliminares,
gque o resultado primario do governo central
praticamente dobrou entre 0s quatro primeiros meses
deste ano (R$ 72 bilhdes) e o mesmo periodo do ano
passado (R$ 32 bilhdes). Mas ha ponderacées.
"Houve, realmente, uma melhora no comec¢o de ano,
mas ela ndo chega a ser surpreendente, porque parte
foi ancorada na aprovagdo tardia do Orgcamento, que
postergou a execucdo de discricionarias, inclusive
emendas, e a implementacdo do aumento da folha de
salarios, o0 que vai ser corrigido ja neste més. Essa
margem vai ser comida relativamente breve", afirma.
Ao mesmo tempo, diz, as linhas de despesas que tém
surpreendido para cima - gastos obrigatérios como
pagamentos de aposentadorias e do Beneficio de
Prestacdo Continuada (BPC) - tendem a continuar
nessa trajetéria. "A melhora das receitas ndo tende a
perdurar e as despesas ndo vao continuar
subexecutadas."

Nas contas do BTG Pactuai, estdo subestimadas as
despesas com BPC (em cerca deR$ 9 bilhdes),
Previdéncia (R$ 6 bilhSes) e seguro-clesem-prego (R$
1 bilh&o). Fabio Serrano, economista do banco,
pondera que hd uma agenda de corregdo em curso, a
do pente-fino em beneficios, que, segundo ele, esta
avancando. "Conseguimos ver alguns resultados. Nao
estamos na estaca zero da agenda, mas também néo
esta 100% completo, € um trabalho em
desenvolvimento. Mas, se a essa altura do
campeonato, o pente-fino ndo estivesse produzindo
nenhum resultado, acho que o senso de urgéncia
poderia ser outro”, afirma.

Os gastos com pessoal estdo superestimados em
cerca de R$ 10 bilhdes, estima Serrano. "Parte desse
desvio é porque o reajuste de servidores ainda néo foi
implementado. Mas tem uma historia de superesti-
macédo também." Somando todas as projecdes, seriam
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cerca de R$ 5 bilhdes de subestimacdo que
precisariam ser ajustados com um bloqueio, diz. "Eu
acho que eles vao fazer um bloqueio pequeno. A
minha ddvida é o que eles véo fazer em relagéo aos
gastos com pessoal, porque, no ano passado, também
identificamos essa superestimacao e s6 foram ajustar
isso em novembro. Dependendo de como 0 governo
mexer no gasto com pessoal, a necessidade de
bloqueio pode ser maior", afirma.

Serrano acha que ha espaco para um ajuste na
expectativa de receitas, no sentido de toma-las mais
"realistas". "O priméario oficial é de um superavit de R$
15 bilhdes. A parte inferior da meta permite déficit de
até R$ 31 bilhdes. Eu acho que eles vao aproveitar
essa gordura para trazer um pouco mais de realismo
para algumas proje¢des de receita", afirma, citando
como principal exemplo a expectativa de arrecadar R$
29 bilh6es com o Conselho de Administracdo de
Recursos Fiscais (Carf).

Segundo Serrano, nos quatro primeiros meses do ano,
a receita total veio R$ 16 bilhdes abaixo do que o
governo esperava, sendo que a linha de "outras
receitas administradas pela Receita Federal", que
inclui fontes tidas como incertas a exemplo do Carf,
veio R$ 21 bilhdes abaixo. o

Apesar de o governo "ganhar tempo"” com a boa
perspectiva para as receitas no primeiro semestre, a
segunda metade do ano deve gerar desafios maiores
de contingenciamento, diz Franca, do Santander. "A
gente ja tinha uma perspectiva mais cautelosa, porque
o PIB pode desacelerar, tem dependéncia de receitas
extraordinarias e, no curtissimo prazo, essa vis&o
ganhou forga, dado o cenario global, com menor preco
de commaodities e petréleo-o que ajuda na inflagéo e
nos juros, mas é desafiador para arrecadacao”, afirma.

O preco internacional do barril do petréleo, que
representa uma importante fonte de receita para o
governo com a distribuicdo de royalties, estava perto
de US$ 80 no Orcamento, mas, agora, deve ficar entre
US$ 60 e US$ 65, diz, j & considerando isso em suas
estimativas. "Sao US$ 15 bilhGes para serem revistos."

Serrano, do BTG, estima que 10% a menos de prego
do petroleo em 12 meses gera R$ 12 bilhdes a menos
de receita para o governo central - quando se inclui
Estados e municipios, esse valor é até maior. "Mas eu
acho que, para este ano, algumas linhas de receitas
extraordinarias podem compensar um pouco", diz,
citando o pagamento de dividendos do BNDES. Além
disso, a estimativa do governo para o cambio é de R$
5,47 por ddlar, mas a taxa tem rodado, nas Ultimas
semanas, entre R$ 5,60 e R$ 5,70. "Acho que essas
coisas tendem a se compensar", afirma.
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Alguns assuntos devem ficar de fora dessa reviséo
bimestral, como a inclusdo do programa Pé-de-Meia
no Orcamento e o ressarcimento de beneficiarios do
INSS, diz Serrano.

Schneider, do Ital, obseiva que, se o governo optar
por abrir crédito extraordinario para pagar 0s
pensionistas e ndo houver nenhuma determinacao
legal em sentido contrario, como no caso dos
precatérios até 2027, esse gasto ndo entra no célculo
do limite de despesas mas afeta negativamente o
resultado primario.

A boa noticia, diz Secemski, é que algumas das
medidas aprovadas pelo Congresso no fim de 2024 -
como mudancas na Desvinculagdo de Receitas da
Unido, no Fundeb, e nas emendas para cumprir o
gasto minimo da saude - concederam algum nivel
adicional de flexibilidade para acomodar o aumento da
presséo nos gastos, respeitando o limite imposto pela
regra fiscal. "Isso deve manter o nivel de ansiedade do
mercado sob controle se tal colch&@o for usado de
maneira apropriada e oportuna. A ma noticia € que o
arranjo atual ndo sera suficiente para sustentara
estrutura fiscal apés 2026", afirma.

"Cenario global ajuda inflagdo e cambio, mas desafia
arrecadacao” italo Franca

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188200?page=2
2&section=1
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Municipios somam déficit de RS 32,6
bilhGes em 2024

Marta Watanabe e Jéssica Sant"Ana De Sado Paulo e
Brasilia

O conjunto dos municipios brasileiros teve déficit fiscal
de R$ 32,6 bilhGes em 2024. Ficaram no vermelho
54% das prefeituras. A deterioracdo se aprofundou em
relagdo a 2023, quando o déficit foi de R$ 15,3 bilhdes.
Isso significa que nos Ultimos dois anos as despesas
primarias superaram as receitas em quase R$ 50
bilhdes. De 2023 para 2024 a receita primaria total dos
municipios cresceu 9,9% enquanto a despesa
avancou em ritmo maior, em 11,34%. Entre os gastos
primarios mais relevantes, a maior taxa de
crescimento ficou com investimentos. Em ano eleitoral,
essa despesa subiu 25% em termos reais, acima da
inflag8o, e atingiu R$ 135,2 bilhdes. Outros gastos
primarios importantes também aumentaram em termos
reais, mas a taxas menores: despesas de pessoal
avancaram 5%, e outras despesas correntes, 14%.

O levantamento é da Confederacdo Nacional de
Municipios (CNM), antecipado ao Valor, com dados de
4,8 mil prefeituras, dentre total de 5,57 mil cidades
brasileiras. Os numeros foram retirados dos relatorios
resumidos de execucdo orcamentéria e corrigidos pelo
IPCA até marco.

Representantes de Fazendas municipais ouvidos pelo
Valor destacam que o resultado primério € uma "foto",
refletindo periodo em que poupanca e receitas de
operacdes de crédito foram executadas,
principalmente para investimentos. E necessario,
dizem, considerar outros indicadores que refletem a
evolucao de receitas e despesas ao longo do tempo.
Além disso, apontam, o quadro entre os municipios é
heterogéneo.

Para especialistas, o dado mostra a influéncia do ciclo
eleitoral, com as prefeituras intensificando despesas
na segunda metade do mandato, ap6s periodo que
propiciou elevagdo de arrecadagdo, acumulo de
superavits e contencdo de despesas. O aumento de
gastos das prefeituras, apontam, foi favorecido
também por aumento das transferéncias da Unido e de
recursos de emendas parlamentares.

Paulo Ziulkoski, presidente da CNM, afirma que,
durante a pandemia, 0s municipios acumularam caixa
porque a despesa com pessoal ficou represada,
devido & Lei Complementar (LC) 173/20, que restringiu

aumentos salariais e contratacfes. O cenario, contudo,
€ o inverso desde 0 ano passado. "Agora tem 3,2 mil
novos prefeitos e prefeitas que acham que podem
continuar gastando."

O levantamento mostra que o déficit priméario foi
generalizado quando se compara as cidades por faixa
populacional. Municipios mais populosos, com mais de
300 mil habitantes, tiveram déficit primario agregado
de R$ 18,5 bilhdes em 2024. Nos médios, entre 50 mil
e 300 mil habitantes, o resultado foi negativo em R$
8,4 bilhdes. Nas cidades até 50 mil habitantes, o déficit
foi de 5,8 bilhdes.

Olhando a consolidacao de prefeituras por Estados,
houve déficit primario em 19 dos 26 entes, puxados
pelo Estado de S&o Paulo, Minas Gerais e Rio de
Janeiro. No agregado, os municipios desses Estados
tiveram em 2024 déficits de R$ 16,6 bilhdes, R$ 5,4
bilhdes e R$ 4,3 bilhdes, nessa ordem.

Segundo Ziulkoski, decisBes federais como os de
pisos para o magistério e para os profissionais de
saude pressionam os gastos das prefeituras. A CNM
também aponta o impacto das vinculagfes
constitucionais das areas de salde e educacéo as
receitas.

Marcos Mendes, economista e pesquisador associado
do Insper, concorda que vincula¢cfes de receitas a
despesas geram ineficiéncia e dificuldade de ajuste
nas contas publicas, mas afirma que, via de regra, os
municipios brasileiros vivem sob "regime de restricdo
orcamentaria fraca". "Sabem que podem gastar a
vontade porque, la na frente, vem socorro federal."

Mendes diz que os municipios foram os grandes
ganhadores no periodo recente, porque acumularam
caixa durante a pandemia, garantiram aumento de
repasses, como a maior participacdo da Unido no
Fundeb e o aumento do Fundo de Participacdo dos
Municipios (FPM). Ele também observa que as
prefeituras estdo sendo beneficiadas com aumento
das emendas parlamentares, além de terem
conseguido "waiver" na divida com o INSS.
Durante a Marcha a Brasilia em Defesa dos
Municipios, que acontece nesta semana, Ziulkoski diz
gue os prefeitos vdo defender a aprovacdo da
Proposta de Emenda a Constituicdo (PEC) 66, que,
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entre outras coisas, parcela dividas previdenciarias
dos municipios.

"O fato de o resultado primario piorar [nos Ultimos dois
anos] decorre da queima de altos saldos de caixa que
0s municipios acumularam durante a pandemia. Boa
parte do aumento de despesa vem de investimentos
maiores, que sao discricionarios e poderiam ser
contidos. Vem, também, de aumento da folha, com
contratac6es e aumentos salariais, que poderiam ser
submetidos a politica mais restritiva", avalia Mendes.

Outro levantamento da CNM mostra que de 2019 a
2024 os investimentos municipais cresceram 21,1%,
em média. Contidas pela LC 173/20, que limitou
reajustes a servidores até 2021, a despesa de pessoal
cresceu bem menos, em 3,1%. Outras despesas
correntes subiram 10,9%, sempre em média.

Em decomposicdo maior, os dados mostram que 0s
gastos que mais contribuiram para o aumento da
despesa primaria em 2024, ante 2023, foram
prestadores de servicos e locacdo de mao de obra
(24%), vencimentos, vantagens e beneficios a
servidores (24%) e obras e instalagdes (13,3%).

"E natural que em 2024 o resultado fiscal tenha
piorado, dado pelo ciclo politico", diz Manoel Pires,
economista do Instituto Brasileiro de da Fundacéo
Getulio Vargas (FGV Ibre). Ele observa que no
mandato anterior um conjunto de fatores propiciou
acumulo de caixa relevante nos municipios e esse
guadro ndo deve se repetir, mas os dados mais
recentes do Banco Central (BC) mostram que os
municipios, no panorama geral, ndo estdo em
dificuldade financeira.

Segundo o BC, o superavit primario das prefeituras,
aponta Pires, somou R$ 6,8 bilhdes no primeiro
trimestre de 2025. "Em igual periodo de 2024 foi de
RS 2 bilhées. Os municipios, neste inicio de ano,
apresentam o triplo do primério que tinham no comego
de 2024. Isso deve ter influéncia também do ciclo
politico, com freio de arrumagéo de inicio de mandato."
"E natural que no inicio da gestdo haja um rearranjo
das despesas e se gaste menos. Depois, a medida
gue os recursos de financiamento sdo captados e 0s
projetos amadurecem, os investimentos séo realizados
ao fim do mandato", diz Andréa Senko, secretéria de
Fazenda e Planejamento do municipio do Rio de
Janeiro. Para ela, além do resultado primario, outros
indicadores que refletem a evolucdo da despesa
obrigatdria precisam ser analisados. "No nosso caso, a
situacao fiscal é confortavel. Temos operacdes de
crédito agora em andamento e fizemos uma revolugéo
em algumas areas."

Senko diz que é preciso também analisar as despesas
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de cada municipio. Os investimentos das prefeituras,
avalia, s8o cada vez mais indutores de dinamismo
econbmico. Ela cita, no Rio, os investimentos no
transporte publico urbano. "Eles devem gerar
empregabilida-de, qualidade de vida e
desenvolvimento." A secretaria ressalta ainda que os
grandes municipios tém demandas cada vez mais
crescentes. "Além de salde e educacao, temos sido
demandados na area de transporte e de seguranga
publica. Precisamos fazer um debate de como
financiar isso."

Para Vitor Puppi, secretario de Planejamento,
Financas e Orcamento de Curitiba, a leitura do déficit
primario precisa ser cautelosa. "As realidades dos
municipios séo diferentes entre si. H4 municipios em
situacao dificil, mas ha os que fizeram a licdo de casa,
com reforma da Previdéncia e ajuste de despesas." Ha
muitos municipios, diz, que mantém situacéo de caixa
"interessante" e que tem recebido ofertas de crédito.
"Em Curitiba recebemos praticamente cinco propostas
de operagfes de crédito este ano." Existe o cuidado,
diz, de verificar como os empréstimos podem impactar
o servico da divida para evitar que essa despesa
cresca e "vire uma Previdéncia nova".

Para Giovanna Victer, secretaria de Fazenda de
Salvador, a andlise deve considerar os fundamentos
do déficit primario. E preciso também verificar se os
municipios cumprem suas tarefas de arrecadar, com
legislacdo de 1SS compativel e 1PTU atualizado, por
exemplo. "E preciso saber se o municipio esta fazendo
seu dever em relacéo a receita e qual é a natureza da
despesa assumida."

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188200?page=2
2&section=1
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Falhas nafiscalizacdo do Farméacia Popular
sao mais um flanco para o governo federal

Em uma plataforma de comércio eletrénico, vende-se
uma farmacia em Itaquaquecctuba, regido
metropolitana deSao Paulo. Com apenas alguns
cliques, é possivel comprar a loja por RS 110 mil. Esse
valor, no entanto, pula para RS 230 mil se o
interessado quiser comprar também o CNPJ que da
acesso ao sistema do Farmacia Popular, programa
gue entrou na mira de investigadores da Policia
Federal (PE) nos ultimos meses por suspeitas de
fraudes, em um momento de fragilidade do governo
federal, abalado pelo escadndalo do INSS.

A propaganda do estabelecimento paulista ndo é
isolada. Em Curitiba, outro anunciante ressalta que
esta disponibilizando uma "oportunidade Unica"™ de
uma farmécia consolidada h&a 13 anos no mercado. Ele
destaca o cadastro no Farmacia Popular, o que
ampliaria o "potencial de vendas" e fideliza-ria "ainda
mais os consumidores". O investimento para "fazer
parte de um setor sdélido c em expansdo" esta na faixa
dos R$ ISOmil.

Embora a compra e venda desses estabelecimentos
ndo configure crime, a facilidade na aquisicdo de
CNPJs de farmacias cadastradas no Farmacia
Popular, combinada ao acesso ilegal a base de dados
de consumidores ea falta de mecanismos de controle
mais rigidos se tomaram um prato cheio para os
criminosos, que aproveitam as brechas do sistema
para drenar os recursos bilionarios do programa criado
em 2004, durante o primeiro mandato do presidente
Luiz In&cio Lula da Silva.

Os alertas vindos de diversas frentes acontecem em
um momento de expanséo do programa. Depois de
perder félego durante o governo Jair Bolsonaro (PL), 0
orcamento do Farmacia Popular para este ano é de
RS 42 bilhdes. Desde margo, os 41 medicamentos do
programa também passaram a ser distribuidos
totalmente dc graca pelas farmécias credenciadas.

Além disso, o Ministério da Salde anunciou no inicio
do ano a abertura de credenciamento para novos
estabelecimentos localizados em municipios ainda nao
atendidos pelo programa. A expectativa é a
universalizacdo do Farmacia Popular, chegando a todo
o territério nacional. Até agora, 746 novas farmacias
foram credenciadas em 527 cidades.

Desde dezembro, trés operacfes foram deflagradas

para combater fraudes. As apuracdes ocorrem em um
momento em que o Palacio do Planalto tenta evitar a
instalacdo dc uma CPMI para investigar descontos
com fraudes no INSS.

Além das acdes da PE, investigadores procuraram o
Ministério da Saude para debater como aumentar a
fiscalizacdo do programa. A primeira conversa
aconteceu durante a gestdo da ex-ministra Ntsia
Trindade, mas o0 grupo ja se reuniu com a equipe de
Alexandre Padilha, no comando da pasta desde
marco.

Por ora, as investiga¢cdes ndo envolvem servidores,
como ocorreu no escandalo do INSS, que teve a
cupula afastada sob suspeita. No caso do prejuizo aos
aposentados e pensionistas, a estimativa € que o
rombo jx ssa chegar a RS 6,3 bilh6es, montante
repassado para as entidades sindicais entre os anos
de 2019 e 2024.

No Farmécia Popular, uma auditoria da Controladoria-
Geral da Unido (CGU) nos estabelecimentos
credenciados no programa entre 2015 e 2020 revelou
um esquema de desvios de cerca de RS 2.5 bilhes.
Segundo o érgao, algumas farméacias declararam
vendas ficticias, fazendo com que o governo federal
repasse recursos aos proprietarios sem que o
medicamento dc fato tivesse chegado até algum
consumidor.

Esse foi o principal "modus

operandi" encontrado pela PF durante as
investigacfes. Na operacdo deflagrada em dezembro,
uma das suspeitas seria respon-savel pela compra de
farmacias que eram repassadas a "laranjas". Os
estabelecimentos, entdo, faziam simulacdo dc vendas
dc medicamentos para receber repasses do programa.
As fraudes ultrapassariam os RS 20 milhdes.

Fm fevereiro, os investigadores miraram uma
organizag8o criminosa que abriu pelo menos 28
farmacias para desviar recur Farméacias credenciadas
sdo repassadas a "laranjas" de esquemas criminosos

sos do programa e financiar atividades ligadas ao
trafico de drogas. Dias depois, o alvo foi um Unico
estabelecimento, localizado em um pequeno municipio
paranaense, que sozinho gerou um prejuizo de mais
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de RS 800 mil aos cofres publicos.

Responsavel por esse Ultimo caso, o delegado
Vinicius de Paula Conceigdo conta que a investigacao
comecou a partir de uma denudncia anénima. Ao longo
da apuracéo, constatou-se que das quatro farmacias
cadastradas no programa em Francisco Alves (PR), o
estabelecimento investigado recebia sozinho mais da
metade dos recursos destinados pelo programa ao
municipio.

Além disso, também foram realizadas entrevistas com
0S supostos pacientes que tiveram os CPEs usados
indevidamente pelo estabelecimento, e nenhum de-

les tinham as doencas para as quais os medicamentos
supostamente vendido eram indicados. "Apesar de
muitos serem idosos, uma condicao clinica como Par-
kinson ndo é de facil esquecimento", ressalta o
relatorio da PF.

Para o delegado, a operacdo demonstrou que €&
preciso aumentar a fiscalizagcdo nas farmacias que
fazem parte do programa, especialmente as que se
encontram em cidades pequenas e regifes remotas.
F.le aponta, |x r exemplo, que jx -deria haver algum
alerta em relacdo aos CPFs que registram a compra
de "superdoscs" de determinado medicamento.
Essa também é a opinido de representantes do
Conselho Federal de Farmacia (CFF). De acordo com
0 secretario-geral Gustavo Pires, a entidade tem
mantido interlocu-cao com o Ministério da Saude e se
colocou a disposicao para discutir solugdes para evitar
fraudes.

Segundo ele, uma das propostas € que o conselho
poderia ser acionado para ir "in loco" verificar o que
acontece em farmacias que registrem um salto muito
grande nas vendas, cm curto periodo de tempo. Além
disso. Pires defende que haja mais travas na hora cm
gue uma pessoa vai buscar o remédio, ja que hoje
uma mesma receita vale por seis meses. Uma das
idéias é limitar a quantidade dc retiradas nesse
periodo.

Servidores do Departamento Nacional de Auditoria do
Sistema Unico de Satde (Denasus), responsavel por
fiscalizar internamente o programa, também apontam
fragilidades do Farmacia Popular. IX* acordo com um
deles, que pediu anonimato, o 6rgao esta
sucateadoecom onume-ro reduzido de servidores.
Hoje, ha cerca dc 420 pessoas para audi-tar os mais
de 31 mil estabelecimentos cadastrados pelo governo.
No passado, o 6igao ja contou com mais de mil
servidores.

Em nota. o Ministério da Salde ressaltou que ndo ha
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qualquer ilegalidade no processo de transferéncia de
titularidade dc farméacias ja credenciadas no
programas, desde que observados os parametros
exigidos pelo governo. "A co-ordenacaogeral do
programa Farmacia Popular realiza a¢bes continuas
dc monitoramento para identificar eventuais alteragées
cadastrais ndo comunicadas formalmente e, se
necessario, tomar as medidas cabiveis."

Também disse que a pasta voltou a realizar a
renovacdo anual do credencia mento dos
estabelecimentos, que havia sido interrompida em
2018.0 recadastra-mento estd sendo realizado em
parceria com a Caixa Econdmica c segue aberto até o
fim de maio.

De acordo com a pasta, desde 2023, foram suspensas
preventivamente 2.084 farmacias e descre-dcnciadas
501. Como resultado, KS 7,9 milhes foram reslituidos
a Unido. O ministério afirmou ainda que ir4 retomar as
auditorias "in loco" do Denasus, que estavam
suspensas desde 2021. Também rcstituiu 25
indicadores de monitoramento, abrangendo variaveis
como a frequéncia de retirada de medicamentos e a
guantidade vendida, ponderada pela populagcédo de
cada municipio.

Em relagdo a defasagem no nimero de pessoal do
orgdo, disse que houve uma queda dos servidores do
Denasus em decorréncia da reforma previdéncia ria do
governo de MichelTemer, pois parte dos servidores
aproveitaram para se aposentar. O cancelamento de
um concurso de 2016 também contribuiu para essa
reducdo.

A pasta informou que estd em curso um processo
seletivo para recomposi¢do do quadro e que pretende
retomar a discusséo sobre a carreira de auditor federal
do Dcnasus.Por fim, o Ministério da Salde destacou
que colabora ativa mente com a Policia Federal nas
investigacBes em curso.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188200?page=2
2&section=1
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Fraudes no INSS: investigacao da CGU
avanca e gjuda narrativa Planalto sobre culpa
da era Bolsonaro

Lauro Jardim

O avanco das investigacbes da CGU sobre a
roubalheira no INSS vai a ajudar a narrativa do Palacio
do Planalto sobre quem é o mais culpado neste
escandalo - se governo Lula ou de Jair Bolsonaro.

A partir de dados dos (por enquanto) 1,5 milhdo de
aposentados e pensionistas que
pediram reembolso de descontos ndo autorizados, a
CGU descobriu que a maior parte das fraudes foram
cometidas por associac@es e sindicatos que assinaram
acordos de cooperagdo com o INSS em 2021 e 2022 -
portanto, durante o governo passado.

A camped das fraudes é a Associacdo de
Aposentados Mutualista para Beneficios Coletivos
(Ambec) que h&a quatro anos tinha apenas trés
associados. Em 2022, comecgou a praticar as fraudes.
Naquele ano, descontou um total de R$ 25 milhdes. E
em 2024, quase decuplicou esse resultado: descontou
de forma irregular R$ 231 milhdes de aposentados e
pensionistas.

Esses dados que a CGU vem levantando vao auxiliar
0 governo a tentar jogar no colo de Onyx Lorenzoni e
José Carlos Oliveira, ministros da Previdéncia entre
2021 e 2022, a responsabilidade pelo descalabro que
veio a publico no més passado a partir da operacao
Sem Desconto.

Site: https://oglobo.globo.com/blogs/lauro-
jardim/post/2025/05/fraudes-no-inss-investigacao-da-
cgu-avanca-e-ajuda-narrativa-planalto-sobre-culpa-da-
era-bolsonaro.ghtml
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INSS:. mais de 1,5 milhao de pessoas nao
reconheceram descontos e pediram
reembolso

Brasilia|Rafaela Soares, do R7, em Brasilia

Informac8es do INSS (Instituto Nacional do Seguro
Social) mostram que mais de 1,5 milhdo de
aposentados e pensionistas da autarquia nao
autorizaram descontos nos beneficios e solicitaram
reembolso. Isso significa que nove em cada dez
beneficidrios ndo reconheceram os débitos.

O numero se refere as solicitacdes protocoladas até
este domingo. Ao todo, 41 entidades foram notificadas
e, a partir de agora, eles te, 15 dias para apresentar a
solicitacdo ou pagar os valores indevidos.

Para verificar se o desconto associativo identificado no
beneficio foi autorizado, basta acessar o aplicativo
Meu INSS , informando CPF e senha, e clicar no

servico "Consultar Descontos de Entidades
Associativas"

Sera exibido o nome da entidade e, também, as
opcdes para que o usuério informe se autorizou ou
nao o débito.

Caso o0 aposentado ou pensionista ndo reconheca o
desconto, aparecerd a mensagem informando que o
pedido foi realizado com sucesso. As entidades
associativas terdo até 15 dias Uteis para responder a
contestacao.

Ainda segundo o INSS, apés o prazo para
comprovacdo da contratacdo do servico, a entidade
gue nao apresentar os documentos exigidos devera
providenciar o ressarcimento por meio de uma GRU
especifica. Ap6s o recebimento do valor, o INSS farad o
depdésito diretamente na conta bancéria vinculada ao
beneficio.

Se a associacdo comprovar a autorizacdo do
desconto, o beneficiario serd informado e podera, se
desejar, apresentar nova contestagao.

Caso a entidade nédo efetue o ressarcimento nem
comprove a regularidade dos descontos, 0 caso sera
encaminhado a Advocacia-Geral da Unido (AGU) para
gue sejam adotadas as medidas legais cabiveis.

O INSS néo realiza ligac6es nem envia SMS para
informar sobre reembolsos. O contato oficial com os
beneficiarios sera feito exclusivamente por meio de
notificacBes no aplicativo Meu INSS . Em caso de
diavidas, os cidadaos podem ligar para a central de
atendimento pelo nimero 135 .

Acesse 0 aplicativo Meu INSS quanto antes e ative as
notificacdes no celular - isso facilita para que vocé seja
avisado automaticamente sobre qualquer nova
informacéo.

Fique por dentro das principais noticias do dia no
Brasil e no mundo. Siga o canal do R7 , o portal de
noticias da Record, no WhatsApp

Site: https://noticias.r7.com/brasilia/inss-mais-de-15-
milhao-de-pessoas-nao-reconheceram-descontos-e-
pediram-reembolso-19052025/
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BURACO - APOSENTADOS

EMIDIO REBELO FILHO

"Eu ndo estou reduzindo o salario minimo, acho que é
s6 dar uma pausa em um aumento que me parece
inviavel em funcdo da baixa produtividade, do
crescimento do pais e em funcdo do buraco pre-
videnciario". A Declaracdo é do economista Arminio
Fraga, publicada neste jornal no dia 11 de maio.
Contestamos a expressdo "em funcdo do buraco
previdenciario". Isso ndo existe na arrecadacao
financeira da Previdéncia Social. Esta, desde o inicio,
foi sempre superavitaria. As analises anuais da
Associacao Nacional dos Auditores Fiscais da
Receita Federal (Anfip) e Fundacdo Anfip
demonstram e comprovam o superavit financeiro,
principalmente, com o advento da Constituicdo de
1988 que criou a Seguridade Social: saude,
assisténcia social e previdéncia social.

DEFICIT

Para reafirmar a situacdo de sustentavel e supe-
ravitaria da Previdéncia Social, convém destacar o
artigo do juiz federal e doutor em Direito Tributario
Andrei Pitten Velloso, publicado pela Associacdo dos
Juizes Federais do Rio Grande do Sul - Ajupergs: "o
governo federal difunde essa falacia ha anos para
sustentar o seu discurso ad terro-rem de que a
Previdéncia Social é deficitaria e economicamente
insustentavel com o Unico propdsito de lograr o apoio
politico necessario para mutilar os direitos dos
aposentados e pensionistas. O déficit da previdéncia é
uma mentira construida a partir dos mais variados
artificios financeiros. Ndo existe sequer um orcamento
da previdéncia social que permita identificar o déficit
propalado”.

TRANSFERENCIAS

As transferéncias de recursos financeiros da conta
Seguridade Social, hoje, e da conta Previdéncia
Social, anteriormente, para suprir o pagamento de
despesas de outras areas nao identificadas como
saude, assisténcia social e previdéncia, impede o
cumprimento com eficiéncia das suas atribuicbes. E
necessario e premente corrigir esse procedimento,
evitando-se dificuldades para se atender a contento o0s
beneficiarios contribuintes financeiros do Instituto
Nacional do Seguro Social (INSS), participantes do
Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS). A
eliminacéo do instrumento Desvinculacdo de Receitas
da Unido, a famigerada DRU, criada no governo
Fernando Henrique Cardoso, é a principal providéncia

ANFIP

a ser implementada.
DEFASAGEM

O governo tem que encontrar outra forma para atender
ao suprimento das despesas de outras areas, sem a
retirada de recursos financeiros destinados a saude, a
assisténcia social e a previdéncia social. A
Constituicdo da Repulblica Federativa do Brasil de
1988 estabeleceu as regras para a Seguridade
Social, definindo a exclusividade na aplicacdo dos
recursos financeiros arrecadados e disponibilizados no
Orcamento da Seguridade Social. Aposentados e
pensionistas pugnam pelo cumprimento integral da
Carta-Magna, reiterando o procedimento de igualdade
nos reajustes anuais de seus proventos para evitar o
gue esta acontecendo atualmente: uma defasagem
sem precedentes, prejudicando-os na qualidade de
vida.

DESCONTO

O desconto sem autorizacdo expressa do segurado do
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) é uma
irregularidade grave. Os responsaveis pelo
ordenamento da Seguridade Social, do qual é parte a
Previdéncia Social, ttm que tomar medidas com
acOes firmes, rigorosas e imediatas para sanar o
ocorrido causado aos aposentados e pensionistas. O
INSS tem que ficar imune as a¢des ines-crupulosas,
procedendo a devida correcdo na gestédo
administrativa para evitar novas investidas. A corre¢ao
tem que ser efetivada contra as entidades criadas para
cometer o ilicito. Incluir na correcao entidades que
cumpriram e cumprem os ditames da legislagdo
vigente nos parece uma decisdo severa e punitiva.
Haveremos de ter uma revisédo na tomada de deciséo.

RECLAMACAO

Aposentados e pensionistas ndo entendem e
reclamam da demora que acontece na Camara dos
Deputados. Ja se passaram 16 anos e os deputados
federais ndo se dignaram a discutir o Projeto de Lei
em plenério. Entendem como uma desconsideragéo
aos aposentados e pensionistas. Esquecem que séo
cidadas e cidad&os de direitos e merecem tratamento
igualitario, principalmente no reajuste dos seus
beneficios previdenciarios, conforme estabelecido na
Carta-Magna. Alias, a aprovacdo do PL-4434/2008
restabelece um direito usurpado dos segurados do
INSS ha mais de trés décadas. Como ja dissemos
anteriormente, a reivindicagdo tem fundamento na
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Constituicao, ndo é favor e sim uma questéao de justica
social.

CRIANCAS

"Se a gente quiser modificar alguma coisa, € pelas
criangas que devemos comecar" (Ayrton Senna).

Site: https://digital.maven.com.br/temp_site/issue-
137817-1905202507%20-
%204590f91ae7478d7bb1fa06546e6b7893.pdf
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REFORMA TRIBUTARIA

Split payment pode afetar fluxo de caixa, diz
estudo

Estevédo Taiar De Brasilia

Os impactos do split payment no fluxo de caixa estéo
entre as principais preocupacfes das empresas a
respeito da reforma tributaria sobre consumo, de
acordo com estudo realizado pela consultoria tributaria
Tax Group. A consultoria ouviu 109 empresas de todas
as regides do Brasil, que estdo nos regimes de lucro
real ou presumido, tém faturamento anual superior a
R$ 20 milhGes e estdo em um dos cinco seguintes
setores: comércio, varejo e atacado; industria;
agronegécio; servicos; transportes.

"O split payment vai reduzir muito a liquidez nas
empresas"”, diz o CEO do Tax Group, Luis Wulff, a
respeito do sistema que repassara automaticamente
os tributos para o Fisco, 0 que nao acontece
atualmente.

"A grande maioria das empresas possui tempo de
recolhimento de tributos entre 45 e 50 dias. Isso
significa que, antecipando o recolhimento, estou
encurtando em 45 dias esse fluxo de caixa", completa
o tributarista.

Wulff destaca que, embora a emenda constitucional
(EC) e as leis que implantaram a reforma ja tenham
sido aprovadas, esses impactos podem ser calibrados
de maneira infralegal, por meio de portarias.

"Ha um espaco relevante para ajustes técnicos que
podem melhorar bastante a aplicacdo pratica da
reforma”, diz.

Fabricio Parzanese dos Reis, socio da area tributaria
do Vello-za Advogados, também afirma que o split
payment "sem davida tem impacto direto no fluxo de
caixa" das companhias.

Fisco no balcdo

"O sistema coloca o Fisco no balcao da empresa", diz,
destacando que "esse é um problema que 0s meios de
pagamento ja tinham identificado". "Pagar uma
obrigacdo no momento da liquidacao tira o manejo do
fluxo de caixa", argumenta.

Procurado, o Ministério da Fazenda afirma que uma
série de outras mudancas implantadas pela reforma
impactardo positivamente a liquidez das empresas ou

mitigardo os efeitos negativos do split payment. Um
deles é que esses efeitos negativos dependerdo do
prazo de liquidagdo do pagamento. Em casos como a
liquidag&o de vendas realizadas por meio de cartéo de
crédito, por exemplo, esse efeito € menor. Um
segundo é que o prazo de recolhimento dos tributos,
embora esse recolhimento seja automatico, ainda sera
definido em regulamento. Um terceiro € que o split
payment diminuird fraudes e sonegacfes. Isso
também reduzira, segundo a pasta, a aliquota de
referéncia do Imposto sobre Valor Agregado (IVA)
implantado pela reforma em 3 pontos percentuais,
aumentando a liquidez das empresas.

O estudo também mostra que a possibilidade de
reconfiguracbes societarias esta no radar das
empresas. Wulff cita o exemplo real de uma
companhia de varejo que "tem atualmente toda a
cadeia de venda estrutura em lojas fisicas e também
toda a estrutura logistica, com caminhdes préprios".
Essa empresa ja decidiu que vai "dividir o negécio em
duas empresas: uma focada em fazer varejo e outra
em entregar os produtos".

"A partir de agora, 0os negécios comecardo a ser
pensado e repensados do ponto de vista
organizacional, se faz mais sentido estarem no mesmo
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ) ou
separados em dois negocios para ter mais eficiéncia
fiscal", afirma Wulff.

O estudo ainda mostra preocupacdes particulares ou
mais conhecidas de cada setor, como impactos no e-
commerce no caso de comércio, varejo e atacado,
auséncia de determinados produtos na cesta basica
no caso do agronegocio, aumento da carga tributaria
no caso de servicos e cobranca do Imposto Seletivo
sobre diesel no caso de transportes.

"A reforma tributaria ndo sera apenas uma mudanga
juridica, mas uma mudanc¢a profunda na propria
economia do pais", diz Wulff, afirmando que essa
mudanca atingird cada setor de maneira diferente.
"N6s teremos uma reprecificacédo do Brasil. O pais tera
novos precos de produtos e servigos."

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188200?page=2
2&section=1
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ST] prevé que IBS e CBS tém potencial para

triplicar o atual contencioso tributario

Relatério do grupo de trabalho do Superior Tribunal de
Justica (STJ) sobre os impactos da reforma tributaria
no Poder Judiciario indica que os novos tributos, o
Imposto (IBS) e a Contribuigdo sobre Bens e Servigos
(CBS), tém o potencial de, ao menos, triplicar o atual
contencioso tributario. S6 no STJ, em 2024, foram
apresentados cerca de 63 mil casos fiscais - cerca de
19 mil sobre os impostos que serdo substituidos (PIS,
Cofins, IPI, ICMS e ISS).

O diagnéstico também trata sobre quem deverd julgar
0S processos sobre os novos tributos e diverge da
proposta apresentada pela Advocacia-Geral da Unido
(AGU). Ao invés de misturar juizes estaduais e
federais em varas especializadas, os ministros
defendem que essa responsabilidade deve ficar com a
Justica Federal. Destacam, porém, que sera preciso
orcamento para essa nova tarefa.

"O cenario é bastante preocupante. Se nao houver um
esforco sério para racionalizar a litigan-cia judicial
envolvendo o IBS e a CBS, o sistema judiciario podera
receber mais demandas do que tem capacidade de
lidar", afirma o STJ em seu diagndstico.

A Corte espera maior demanda por decisdes
colegiadas, que resolvam conflitos interpretati-vos
"novos e dificeis" sobre IBS e CBS, uniformizando a
jurisprudéncia em nivel nacional. Seguindo as regras
atuais, cabera ao STJ estabelecer a interpretacdo da
legislacdo Unica aplicada pelos seis Tribunais
Regionais Federais (TRFs), pelos 27 Tribunais de
Justica e, eventualmente, pelos 6rgdos do sistema dos
juizados especiais federais.

Para o STJ, a reforma tributaria tem potencial de
elevar o contencioso judicial tributario a parametros
inéditos, "esgotando os recursos do Poder Judiciario".
A Emenda Constitucional (EC) n°® 132, de 2023, e os
projetos de lei complementar em tramitacdo para sua
regulamentacdo ndo dao resposta suficiente a questédo
da integracdo cio contencioso judicial tributério,
segundo a Corte.

O parecer estima que cada titular de crédito sobre o
mesmo fato (Estado destino, municipio destino e
Unido) movera sua prépria execucao fiscal. Entdo, um
Unico fato poderd levar a trés execugoes fiscais. Por
isso, o STJ estima que os novos tributos tém o
potencial de, ao menos, triplicar o contencioso sobre a

tributacdo do consumo.

O diagnostico, para primeira e segunda instancias,
aponta que a solucdo proposta pela AGU, de uma
nova justica mista, tem "varios problemas de
estruturacdo”. Segundo os ministros, a criacdo de um
novo tribunal com magistrados de diferentes origens
representaria um "desafio administrativo
intransponivel”.

"S80 muitas as inovag¢des e como novidades geram
dividas, e estas, controvérsias, € praticamente certo
gue o nivel de litigiosidade aumentara ainda mais", diz
a ministra Regina Helena Costa em resposta por e-
mail enviada ao Valor.

Para o STJ, uma das possibilidades é especializacao
da Justica Federal para processar e julgar as causas
relativas ndo apenas a CBS,

"E praticamente certo que o nivel de litigiosidade
aumentara ainda mais"

Regina H. Costa

contribuicdo federal, mas também ao IBS, imposto
estadual e municipal com o mesmo regime juridico.
"Essa solucdo se aproveita de estruturas ja existentes
e consolidadas." A proposta também inclui estabelecer
alcadas para a proposicdo de execucdes fiscais por
cada ente da federacdo. Segundo os ministros, esse
formato tem a vantagem de concentrar a cobranga e a
discussdo em um s6 processo, com apenas um ente
representando os demais, e de diluir a litigancia entre
as Justicas Federal e dos Estados.

O STJ ainda propde a exigéncia de requerimento
prévio administrativo para as discussdes sobre os
novos tributos. "Seria uma forma de valorizar a
atividade administrativa e de aliviar ajuris-dicdo",
afirma o relatério.

Héa preocupacédo de que a reformulagdo da Justica
Federal seja dificil por falta de orcamento, segundo a
ministra Regina Helena Costa. "A medida precisa ser
acompanhada de uma adequada estratégia de
financiamento."

De acordo com o advogado Luis Gustavo Bichara,
guando o governo optou pelo IVA dual, esqueceu de
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organizar o contencioso do novo sistema. "A EC 132
ndo cuidou disso e a regulamentacao focou no mérito,
esquecendo essa parte da reforma. Agora percebeu
gue tem que definir esse tema, porque algum
contencioso havera", diz. Para o advogado, o que se
viu, pela experiéncia mundial, ndo foi um aumento
exponen-cial no nimero de processos.

Bichara lembra que a Sumula 150 do STJ define que a
competéncia é federal quando houver interesse da
Unido. E como o IBS e CBS séo idénticos, sera natural
gue a Unido sempre tenha interesse nas causas de
IBS, o que gera risco de sobrecarregar a Justica
Federal - apesar de ndo haver certeza sobre o volume
de processos da reforma.

Para Breno Vasconcelos, do Mannrich e Vasconcelos,
AGU e STJ partem de um ponto semelhante, que é ver
tributos considerados gémeos e que vao incidir sobre
as mesmas situagfes ndo terem a mesma solugéo por
serem julgados em lugares diferentes. 0 STJ, afirma,
fez um diagnéstico correto de um risco, porque o
Projeto de Lei Complementar (PLP) n-108 e a EC 132
ndo trazem a previsdo para o processo tributério.

Mas Vasconcelos pondera que essa proposta pode ter
um custo politico de retirar dos juizes estaduais a
competéncia para julgar. "A necessidade de dispéndio
de dinheiro e tempo dificulta qualquer proposta."

A Associacdo Brasileira das Companhias Abertas
(Abrasca) considera necessario criar mecanismos de
articulacdo e cooperacdo tanto na esfera
administrativa quanto judicial. Para a entidade, embora
se espere que o novo modelo reduza o volume de
litigios, a efetividade da simplificacdo depende de uma
integracdo, que vai desde a coordenacdo das
fiscalizagBes, passando pela instancia administrativa
até a palavra final nojudiciario.

A associacao acredita que a criacdo de estruturas que
incorporem, conjuntamente, juizes estaduais e federais
para o julgamento exclusivo dos tributos pode ser
efetiva, ja que se trataria apenas de uma realocagéao
de recursos, sem resultar em novos gastos.

Procurada pelo Valor, a AGU ndo quis comentar o
assunto.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/188200?page=6
&section=3
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Maranhao Livre da Fome: um marco no
desenvolvimento socia e econdmico

Opinido +
CARLOS BRANDAO , governador do Maranhdo

O Maranhdo lancou recentemente o programa
Maranhé&o Livre da Fome, um moderno instrumento
econdmico e social para o ousado objetivo de
erradicar a extrema pobreza no estado antes mesmo
gue o Brasil como um todo alcance essa meta.

A viabilizacdo dessa iniciativa so6 foi possivel a partir
da implementacdo de uma verdadeira e justa reforma
tributaria estadual, que assegura 0S recursos
necessarios por meio de uma politica fiscal
progressiva - cobrando mais impostos de quem pode
pagar mais. Paralelamente, a cesta basica teve
reducdo progressiva de 33% do ICMS. Esse novo
arranjo financeiro permite que o Maranhao invista de
forma decisiva na inclusdo social, sem risco algum as
contas publicas. Tudo isso realizado com o total apoio
da Assembleia Legislativa, do Tribunal de Justica, de
orgaos de controle e de organismos internacionais.

O Maranhéo Livre da Fome atenderéa diretamente a 95
mil familias em situacdo de pobreza e extrema
pobreza em todo o estado, beneficiando
aproximadamente 432 mil pessoas. O programa vai
ser um complemento ao Bolsa Familia para aqueles
cuja renda per capita ainda é abaixo de R$ 218.

Serédo creditados para as familias elegiveis R$ 200
mensais para a complementacao de renda e mais R$
50 por crianga com 6 anos ou menos. Se, apds essa
cesta de beneficios, ainda assim a familia beneficiaria
nao ultrapassar renda familiar per capita mensal de R$
218, o governo do estado pagara um complemento
variavel para que ela ultrapasse a linha de pobreza
extrema.

Esse beneficio serd destinado exclusivamente a
compra de alimentos em estabelecimentos
credenciados, fomentando o comércio local e
garantindo uma alimentacdo adequada. Além da
transferéncia direta de renda, serd oferecida uma
ampla qualificacéo profissional a quem tem mais de 16
anos, para que possa ser inserido no mercado de
trabalho. Apdés a capacitacdo, os beneficiarios
receberao kits profissionais para comecar a trabalhar.

O programa apresenta dois eixos. O urbano, voltado

para a transferéncia de renda, cursos de qualificacéo e
empreendedorismo para familias em situacao de
pobreza extrema residentes em cidades, além de
fortalecimento da rede de restaurantes populares e
acOes articuladas com a rede de assisténcia social dos
municipios. E o eixo rural, voltado para fortalecimento
da agricultura familiar, inclusdo produtiva e geracao de
renda para familias em situacao de pobreza residentes
em areas rurais.

Ainda sobre o meio rural, essas areas contardo com
apoio técnico, distribuicdo de sementes e insumos,
programas de compras publicas da agricultura familiar
(como o Procap) e apoio a organizagcdo comunitaria
para produgéo e comercializagéo de alimentos.

O Maranhdo conta hoje com a maior rede de
restaurantes populares da América Latina, com 183
unidades, sob gestdo da Secretaria de Estado de
Desenvolvimento Social (Sedes), oferecendo café da
manha, almogo e jantar a precos simbolicos de apenas
R$ 1 (almoco ou janta) e R$ 0,50 (café da manh&). Em
2025, o governo entregou 15 novas unidades,
incluindo trés em S&o Luis. O objetivo é que cada uma
das 217 cidades maranhenses tenha ao menos uma
unidade de restaurante popular.

O Maranhéo tem participado ativamente das acdes
para enfrentar a inseguranca alimentar e contribuir
para a erradicacdo da fome e da pobreza no pais.
Destacou-se em reducdo da pobreza na Regido
Nordeste, apresentando queda de 10,5 pontos
percentuais na taxa de pobreza extrema, saindo de
22,8% para 12,2% entre 2021 e 2023.

Siga o canal do Correio no WhatsApp e receba as
principais noticias do dia no seu celular

Os dados séo da Fundag&o Getulio Vargas (FGV). O
estudo também apontou que cerca de 919,9 mil
maranhenses sairam da pobreza, o que representa
uma queda no indicador de 66,2% para 52,7% no
periodo.

J& segundo o IBGE, no comparativo entre 2022 e
2023, cerca de 195 mil pessoas deixaram a extrema
pobreza no Maranhdo, e outras 372 mil pessoas
deixaram a pobreza. O estudo indica que a propor¢ao
de pessoas no estado situadas na linha de extrema
pobreza em 2023 reduziu na comparac¢do com 2022,
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saindo de 15,0% para 12,2%.

Paralelamente, o estado também colheu, em 2024, o
melhor resultado dos Gltimos 12 anos no mercado de
trabalho. Segundo a Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios (Pnad) Continua do IBGE, o Maranhéo
ultrapassou a marca de 2,7 milhdes de pessoas
ocupadas.

E a maior marca desde a criacdo da pesquisa, em 12
anos. O numero saltou de 2,632 milhGes no segundo
trimestre de 2024 para 2,709 milhdes no terceiro
trimestre, crescimento de 77 mil empregos em apenas
trés meses. Em relacdo ao mesmo periodo de 2023, o
aumento na taxa de ocupacéo foi de 6,7%.

O Maranhéo Livre da Fome é a expressdo de um
projeto de desenvolvimento social e econémico
estruturante que alia crescimento com justi¢a social,
consolidando o estado como exemplo nacional de
combate a pobreza, promogédo da dignidade humana,
da seguranca alimentar e da geracdo de emprego e
renda.

CARLOS BRANDAO , governador do Maranho

O Maranhé@o langou recentemente o programa
Maranh@o Livre da Fome, um moderno instrumento
econdmico e social para o ousado objetivo de
erradicar a extrema pobreza no estado antes mesmo
gue o Brasil como um todo alcance essa meta.

A viabilizacdo dessa iniciativa s6 foi possivel a partir
da implementacédo de uma verdadeira e justa reforma
tributaria estadual, que assegura 0s recursos
necessarios por meio de uma politica fiscal
progressiva - cobrando mais impostos de quem pode
pagar mais. Paralelamente, a cesta basica teve
reducdo progressiva de 33% do ICMS. Esse novo
arranjo financeiro permite que o Maranhdo invista de
forma decisiva na incluséo social, sem risco algum as
contas publicas. Tudo isso realizado com o total apoio
da Assembleia Legislativa, do Tribunal de Justica, de
orgédos de controle e de organismos internacionais.

O Maranhéo Livre da Fome atendera diretamente a 95
mil familias em situagcdo de pobreza e extrema
pobreza em todo o estado, beneficiando
aproximadamente 432 mil pessoas. O programa vai
ser um complemento ao Bolsa Familia para aqueles
cuja renda per capita ainda é abaixo de R$ 218.

Serdo creditados para as familias elegiveis R$ 200
mensais para a complementacéo de renda e mais R$
50 por crianga com 6 anos ou menos. Se, apos essa
cesta de beneficios, ainda assim a familia beneficiaria
ndo ultrapassar renda familiar per capita mensal de R$
218, o governo do estado pagara um complemento
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variavel para que ela ultrapasse a linha de pobreza
extrema.

Esse beneficio sera destinado exclusivamente a
compra de alimentos em estabelecimentos
credenciados, fomentando o comércio local e
garantindo uma alimentacdo adequada. Além da
transferéncia direta de renda, sera oferecida uma
ampla qualificagdo profissional a quem tem mais de 16
anos, para que possa ser inserido no mercado de
trabalho. Apds a capacitagdo, os beneficiarios
receberdo kits profissionais para comecar a trabalhar.

O programa apresenta dois eixos. O urbano, voltado
para a transferéncia de renda, cursos de qualificacéo e
empreendedorismo para familias em situacao de
pobreza extrema residentes em cidades, além de
fortalecimento da rede de restaurantes populares e
acOes articuladas com a rede de assisténcia social dos
municipios. E o eixo rural, voltado para fortalecimento
da agricultura familiar, inclusdo produtiva e geracao de
renda para familias em situacao de pobreza residentes
em areas rurais.

Ainda sobre o meio rural, essas areas contardo com
apoio técnico, distribuicdo de sementes e insumos,
programas de compras publicas da agricultura familiar
(como o Procap) e apoio a organizagcdo comunitaria
para produgéo e comercializagdo de alimentos.

O Maranhdo conta hoje com a maior rede de
restaurantes populares da América Latina, com 183
unidades, sob gestdo da Secretaria de Estado de
Desenvolvimento Social (Sedes), oferecendo café da
manha, almogo e jantar a precos simbolicos de apenas
R$ 1 (almoco ou janta) e R$ 0,50 (café da manh&). Em
2025, o governo entregou 15 novas unidades,
incluindo trés em S&o Luis. O objetivo é que cada uma
das 217 cidades maranhenses tenha ao menos uma
unidade de restaurante popular.

O Maranhéo tem participado ativamente das acdes
para enfrentar a inseguranca alimentar e contribuir
para a erradicacdo da fome e da pobreza no pais.
Destacou-se em reducdo da pobreza na Regido
Nordeste, apresentando queda de 10,5 pontos
percentuais na taxa de pobreza extrema, saindo de
22,8% para 12,2% entre 2021 e 2023.

Siga o canal do Correio no WhatsApp e receba as
principais noticias do dia no seu celular

Os dados séo da Fundag&o Getulio Vargas (FGV). O
estudo também apontou que cerca de 919,9 mil
maranhenses sairam da pobreza, o que representa
uma queda no indicador de 66,2% para 52,7% no
periodo.
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Ja& segundo o IBGE, no comparativo entre 2022 e
2023, cerca de 195 mil pessoas deixaram a extrema
pobreza no Maranh&o, e outras 372 mil pessoas
deixaram a pobreza. O estudo indica que a propor¢éo
de pessoas no estado situadas na linha de extrema
pobreza em 2023 reduziu na comparag¢do com 2022,
saindo de 15,0% para 12,2%.

Paralelamente, o estado também colheu, em 2024, o
melhor resultado dos Gltimos 12 anos no mercado de
trabalho. Segundo a Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios (Pnad) Continua do IBGE, o Maranhéo
ultrapassou a marca de 2,7 milhdes de pessoas
ocupadas.

E a maior marca desde a criacdo da pesquisa, em 12
anos. O numero saltou de 2,632 milh6es no segundo
trimestre de 2024 para 2,709 milhdes no terceiro
trimestre, crescimento de 77 mil empregos em apenas
trés meses. Em relacdo ao mesmo periodo de 2023, o
aumento na taxa de ocupacéo foi de 6,7%.

O Maranhao Livre da Fome é a expressdo de um
projeto de desenvolvimento social e econémico
estruturante que alia crescimento com justi¢a social,
consolidando o estado como exemplo nacional de
combate a pobreza, promogédo da dignidade humana,
da seguranca alimentar e da geracdo de emprego e
renda.

Noticias Relacionadas:

CORREIO BRAZILIENSE - DF
Maranh&o Livre da Fome: um marco no desenvolvimento social e
econdmico

Site:
https://lwww.correiobraziliense.com.br/opiniao/2025/05/7
147834-maranhao-livre-da-fome-um-marco-no-
desenvolvimento-social-e-economico.html
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Tabaco, dcool e ultraprocessados tém
Impacto na salide e no meio ambiente

Artigos

Qual a relacéo entre a epidemia de doencas crbnicas
nao transmissiveis (DCNT), principal causa de morte
em todo o0 mundo, e a degradacdo do meio ambiente ?
Acertou quem respondeu: as indlstrias de tabaco,
alcool e ultraprocessados . Para enfrentar essa
situacao, organizacfes da sociedade civil ligadas a
promocao da salde e a preservacdo ambiental jogam
luzes sobre a acdo de setores da economia que
lucram a custa de adoecimento, morte e destruicdo de
biomas.

O Instituto Nacional do Cancer (Inca) e o Ministério da
Saude relacionam derivados de tabaco, bebidas
alcodlicas e alimentos ultraprocessados - férmulas
ricas em sal, gordura, acucar e aditivos; e pobres em
nutrientes - ao desenvolvimento de dezenas de
doencas. Entre as mais frequentes, diversos tipos de
cancer, diabetes tipo 2, insuficiéncias
cardiorrespiratorias, hipertensdo e depresséo.

A Organizacdo Mundial da Saude (OMS) destaca que,
na Europa, quatro indUstrias - alimentos, alcool, tabaco
e combustiveis fosseis - estao ligadas a 2,7 milhdes de
mortes anuais. Estudo publicado no American Journal
of Preventive Medicine revela que, em 2018, o
consumo de ultraprocessados custou a vida de 124 mil
pessoas nos Estados Unidos. Ainda segundo a OMS,
em todo o mundo, a cada ano, o tabaco mata 8,7
milhdes de individuos, enquanto a conta do alcool
chega a 3 milhdes.

No que diz respeito as ameacas a saude do planeta,
artigo na revista The Lancet mostra que, em trés
décadas, a producdo de salgadinhos de pacote,
bebidas de caixinha, biscoitos recheados, salsichas,
entre outros, elevou em 245% as emissdes de gases
de efeito estufa, substancias que aceleram o
aquecimento global.

S6 o Brasil despeja 1,3 milhdo de toneladas de
plastico nos oceanos todos os anos. Grande parte
dessa contaminacdo vem do descarte de itens e
embalagens. Efeitos nocivos do plastico permeiam
toda a cadeia produtiva de ultraprocessados e bebidas
alcodlicas. Numa lata de cerveja de 350ml,
encontramos até 28 mil particulas de microplastico,
aponta levantamento da Analyst. H4 ainda o abuso na
gestdo dos recursos hidricos. Para obter 1 litro de

cerveja, sdo necessarios 298 litros de agua (Water
Foot Print Networking). A mesma quantidade de
bebida acucarada demanda entre 300 e 600 litros de
agua.

A OMS monitora a devastacao operada pela industria
de tabaco e derivados. A cada ano, o solo e os
oceanos recebem cerca de 4,5 trilhBes de bitucas,
filtros de cigarro compostos por plastico e ingredientes
toxicos. Além disso, a fumicultura representa 5% de
todo o desmatamento global. Pelo menos uma arvore
€ derrubada na fabricacdo de 300 cigarros.

A despeito da relevancia, ndo basta trazer a tona
tantas questdes. Os caminhos para um futuro
saudavel também vém sendo apontados por
evidéncias cientificas. Especialistas em saude publica
confirmam orientagcdo da OMS e do Banco Mundial e
recomendam o aumento de precos por meio da
tributagdo como medida mais eficiente para reduzir o
uso de produtos nocivos.

A reforma tributaria instituiu o Imposto Seletivo para
itens que fazem mal & satude e ao ambiente. O texto,
sancionado no inicio do ano, inclui na categoria
derivados de tabaco, bebidas alcodlicas e
refrigerantes. Mas, no contexto do debate sobre a
regulamentacgéo do projeto, destacamos dois pontos.
Primeiro, a necessidade de estender a medida a todos
os ultraprocessados e itens plasticos descartaveis de
uso Unico. E, ainda, a importancia de assegurar
aliguotas que de fato cumpram a funcdo de
desestimular o consumo.

Uma Unica iniciativa, portanto, com duplo impacto...
positivo!

* Paula Johns é diretora executiva da ACT Promocgéao
da Saude, Ademilson Zamboni é diretor-geral da
Oceana

Site:
https://oglobo.globo.com/opiniao/artigos/coluna/2025/05/
tabaco-alcool-e-ultraprocessados-tem-impacto-na-
saude-e-no-meio-ambiente.ghtml
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Risco fiscal nos EUA acende sinal de alerta
NOS mercados

O rebaixamento da nota soberana de crédito dos
Estados Unidos pela Moody's - o terceiro entre as
grandes agéncias de rating - cristalizou uma
percepcdo que os mercados ja comegavam a embutir
nos pregos dos ativos: a maior economia do mundo
caminha para um desequilibrio fiscal estrutural, sem
coordenacdo politica para reverté-lo. Com o
Congresso travado em disputas sobre projetos
orcamentarios que tém potencial para elevar ainda
mais 0s gastos, o prémio de risco exigido pelos
investidores para carregar os Treasuries aumenta e
reacende sinais de alerta sobre o custo de
financiamento do governo americano.

Ao longo da semana passada, o salto dos rendimentos
dos Treasuries ja acionou um sinal de alerta nos
mercados, com a taxa do papel de dez anos acima de
4,5% e a do titulo de 30 anos novamente proxima de
5%. Passada a tensdo em torno das tarifas comerciais
impostas pelo presidente dos EUA, Donald Trump, o
mercado voltou suas aten¢des para as discussfes
sobre o orcamento do préximo ano fiscal no Capitélio-
e a percepcdo de uma deterioracdo das contas
publicas levou os agentes a exigirem prémios ainda
maiores no mercado de juros americano.

O rebaixamento do rating dos EUA pela Moody's na
noite de sexta-feira, apés o fechamento dos mercados,
adiciona uma camada de incerteza aos agentes
financeiros, que ja andavam desconfortaveis com a
trajetdria da divida publica americana. A agéncia
cortou

a nota soberana de 'Aaa’ para 'Aal' e, assim, os EUA
deixaram de ter o "triple A", nota maxima dada pelas
agéncias de classificacdo de risco, na avaliacdo de
todas as casas. Ao justificar sua decisdo, a Moody's
avalia que ha uma incapacidade dos EUA em conter a
tendéncia de déficits fiscais elevados.

"O foco do mercado se voltou as incertezas fiscais
ligadas as negociagdes em torno do novo projeto
orcamentario”, diz o estrategista Mike Chang, do Citi.
"Dado que as tarifas ndo sdo mais vistas como uma
fonte relevante de receita, a preocupacdo é que o
cenario fiscal de longo prazo ndo melhore - ou até
piore. Somando-se a iSS0 0 NoVo ceticismo quanto ao
status dos Treasuries como porto seguro, a narrativa
de um prémio de termo ["term premium", exigido por
investidores para carregar os papéis da divida] mais

elevado pode voltara tona."

Chang alerta, ainda, para o risco de episodios de
"greve de compradores” caso o déficit dos EUA supere
as expectativas. Em relatorio enviado a clientes, o
estrategista diz acreditar que ha uma chance de a
versdo final do Orgcamento manter oS mesmos cortes
nos impostos, mas com uma menor reducdo de
gastos e menor arrecadacgdo, o que poderia levar o
déficit fiscal de 2026 a ser maior que o de 2025 em
cerca de 0,3 ponto - algo que vai ao encontro das
preocupac¢des elencadas pela Moody's.

"O nao enfrentamento das preocupacgdes fiscais de
longo prazo deve manter o prémio de termo elevado”,
diz o estrategista do Citi, ao lembrar do episddio visto
no inicio do més passado, quando houve pressdo nos
swaps de juro de longo prazo nos EUA, o que levou a
taxa do T-bond de 30 anos a visitar novamente a casa
dos 5%. O fenémeno foi um dos fatores que levaram o
governo Trump a recuar de seus planos tarifarios mais
agressivos.

O secretario do Tesouro dos EUA, Scott Bessent,
minimizou a agdo da Moody's. Em entrevista a rede de
TV americana NBC no domingo, ele avaliou o
rebaixamento como um "indicador defasado" e culpou
o governo de Joe Biden, ao dizer que "herdou" gastos
publicos elevados da administragdo anterior.

Diante de um aumento na percepc¢do de risco fiscal
nos EUA em meio a tramitacdo dos projetos
orgcamentarios na Camara dos Representantes, a
decisdo da Moo-dy's pode agravar o sentimento em
torno da divida americana. Embora o "timing" da acao
de rating da agéncia tenha surpreendido, os mercados
ja haviam precificado alguma chance de esse cenario
se concretizar. Embora néo reflita de forma automética
a nota de crédito em si, o risco pais dos EUA medido
pelo CDS (sigla do inglés "credit clefault swap", uma
medida do risco de calote) de cinco anos ja se
afastava dos indices de outros soberanos com rating
parecido. Enquanto a Alemanha (AAA) sustentava, na
sexta-feira, CDS de 12 pontos, o dos EUA estava em
54 pontos, segundo dados da S P Global.

"Em nossa opinido, a Moody's tem mais peso que a
Fitch [que rebaixou o rating dos EUA em 2023]. Por
iSs0o, projetamos ao menos um aumento adicional nos
juros de mercado no primeiro dia. Nado nos
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surpreenderia se os titulos de 30 anos tivessem
desempenho inferior nos préximos pregdes"”, alerta o
chefe da estratégia macro da Wells Fargo Securities,
Mike Schumacher. Para ele, é possivel que os juros de
longo prazo voltem a subir de forma razoavel ao longo
da semana.

Ja o chefe de estratégia de juros do J.P. Morgan, Jay
Barry, avalia que as taxas americanas de longo prazo
ja estdo bastante pressionadas. "E natural que o0s
investidores se preocupem com o0s impactos desse
tipo de rebaixamento sobre a precificacdo dos
Treasuries", diz. Para o estrategista, a iniciativa da
Moody's tenderia a estreitar ainda mais os "swap
spreads". No entanto, Barry observa que os Treasuries
ja tém operado com um nivel de prémio superior a
outros mercados de juros soberanos com rating
semelhante, o que pode limitar o impacto da acdo da
agéncia.

Mesmo com um possivel impacto limitado, Barry ndo
vé espaco para alivio no mercado de Treasuries. Pelo
contrario. Para ele, a curva de juros americana seguira
sensivel a evolugdo da politica fiscal no curto prazo e
as implicacbes para a emissédo de titulos nos proximos
anos. "Dado o grau de incerteza em torno do conteudo
final [do projeto de reconciliagdo que tramita na
Camara] e do cro-nograma, acreditamos que 0S riscos
se inclinam para déficits ligeiramente maiores no curto
prazo e um impulso fiscal mais positivo sobre o PIB no
ano fiscal de 2026." Dado o nivel elevado de
inclinacdo da curva de juros dos Treasuries, o J.P.
Morgan acredita que, caso o projeto de reconciliacdo
orca-

"N&o enfrentamento de preocupaces fiscais deve
manter prémio elevado" Mike Chang mentaria que
tramita na Camara seja aprovado e sofra alteracfes
minimas no Senado, o impacto sobre os juros de
mercado tende a ser limitado. "Hesitamos em adotar
posicdes que apostem em uma inclinacdo mais ampla
da curva no ambiente atual”, afirma Barry.

O estrategista, contudo, diz apostar em um aumento
nos juros de dez anos em relagdo as taxas de trés e
de 30 anos, diante da aposta em um aumento
estrutural dos prémios. "Um plano fiscal que mantém
os déficits acima de 6% a 7% do PIB nos préximos
anos, enquanto a demanda por Treasuries por parte
de investidores menos sensiveis a preco segue
caindo, deve sustentar a tendéncia de elevacéo
estrutural dos prémios ao longo do tempo", enfatiza.
Para ele, portanto, a percepgdo de um alivio mais
amplo nas taxas americanas esta longe de se
concretizar.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/188200?page=6

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

&section=3
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STF julgareducOes de aliquotas do
Reintegra

0 Supremo Tribunal Federal (STF) comecou a
analisar, em repercussédo geral, se deve ser aplicado o
principio da anterioridade geral ou anual nas redugdes
das aliquotas do Regime Especial de Reintegracao de
Valores Tributarios para as Empresas Exportadoras
(Reintegra) - ou seja, se deveriam entrar em vigor so
no ano seguinte ao da alteragcdo. 0 julgamento
comecgou na sexta-feira, no Plenario Virtual.

Por ora, votaram os ministros Cristiano Zanin, relator
do caso, e Edson Fachin. O relator defendeu a
aplicacédo da anterioridade nonage-simal (90 dias). E
Fachin, tanto a no-nagesimal quanto a geral. A
discusséo é importante para Unido. Segundo o Anexo
de Riscos Fiscais da Lei de Diretrizes Orgamentarias
(LDO) de 2025, em caso de derrota, o impacto
estimado € de RS 4 bilhdes. O julgamento se estende
até a proxima sexta-feira (ARE 1285177).

Em seu voto, Zanin explica que o principio da
anterioridade tributaria foi consagrado pela
Constituicdo Federal de 1988, em seu artigo 150,
inciso lll, alinea "b", que estabelece que a instituicédo e
a majoragdo de tributos s6 podem passar a valer no
exercicio financeiro seguinte ao da publicagdo de nova
lei. Essa é a chamada "anterioridade geral”, "anual” ou
"de exercicio".

Em 2003, a regra foi atualizada para instituir a
chamada "anterioridade nonagesimal" ou "noventena".
Ela determina que a Unido, Estados e municipios ndo
podem cobrar tributos antes de decorridos 90 dias a
partir da data de publicacdo da lei que os tenha
aumentado.

Os ministros agora devem definir se a regra da
anterioridade anual vale para o caso do Reintegra,
programa criado pelo governo federal em 2011 e
reinstituido em 2014 para "devolver parcial ou
integralmenteo residuo tributario remanescente na
cadeia de producdo de bens exportados”. Inicialmente,
foi previsto que a aliquota do crédito sobre a receita
com vendas ao exterior iria variar entre 0,1 % e 3%.
Porém, decretos posteriores reduziram o percentual
méximo. Desde 2018, ele estd em 0,1 %.

Em sustentacado oral, a advogada da exportadora no
processo, Havia Lorena Peixoto Holanda Gaeta,
defendeu que a natureza juridica do Reintegra é
tributaria, e nado financeira. "Ao criar o mecanismo de

devolucdo de créditos, o modelo escolhido pelo
legislador foi exatamente o mesmo utilizado por todos
0s outros créditos tributarios submetidos a processos
de compensacdo e ressarcimento"”, afirmou ela,
defendendo a aplicacdo da anterioridade geral.

Em seu voto, o ministro Cristiano Zanin destaca que o
proprio Supremo ja definiu que o Reintegra tem
"natureza de beneficio fiscal, na forma de subvencéo
econbmica" (ADI 6040 e ADI 6055). Em 2020,
acrescenta, a Corte também firmou jurisprudéncia no
sentido de que em reducdo ou supressdo de
beneficios ou incentivos fiscais que culminem no
aumento indireto de tributos, deve-se aplicar a
anterioridade, mas que a regra seria definida conforme
a espécie tributaria analisada (RE 564225). O
entendimento foi reafirmado, em repercusséo geral, no
Tema 1383, julgado em abril.

Zanin defende, no voto, a aplicagdo do prazo de 90
dias. Ele sugere tese determinando que as reducbes
do percentual de crédito a ser apurado no Reintegra,
assim como a revogacdo do beneficio, ensejam a
majoracdo indireta das contribuicdes para o PIS e
Cofins e devem observar, quanto a sua vigéncia, o
principio da anterioridade nonagesimal.

Ja Fachin destaca, em seu voto, que a reiterada
jurisprudéncia do STF é no sentido de aplicacdo das
duas anterioridades - a nonagesimal e a geral. Para o
caso concreto, opta pela geral.

Bruno Rezende Pimenta, tribu-tarista do Finocchio
Ustra Sociedade de Advogados, explica que, se
prevalecer o entendimento do relator, a decisdo deve
impactar a cadeia de exportacdo nos periodos em que
houve a reducéo dos créditos concedidos, entre 2015
e 2018, valendo também para periodos futuros em que
houver eventual redugdo de aliquotas.

Se o entendimento do relator for superado, e aplicada
a anterioridade anual, as empresas poderdo buscar a
recuperacdo de valores que tenham sido recolhidos
indevidamente nos anos em que as aliquotas foram
alteradas. "Sera necessario que os Poderes Executivo
e Legislativo respeitem o prazo para inicio de vigéncia
da norma que reduzir o beneficio, que vigoraréa
somente a partir do ano seguinte ao da alterac&o."

Para o tributarista Fernando Facury Scaff, sécio do
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escritorio Silveira, Athias, Soriano de Mello, Bentes,
Lobato Scaff - Advogados, a aplicacdo da
anterioridade nonagesimal, "se ndo € o melhor dos
resultados, também n&o € o inferno”. "Acredito que ha
fundamento juridico para aplicagcdo da anterioridade
geral, mas, se prevalecer o voto do relator, ndo tera
sido o pior resultado possivel." Em um outro
julgamento virtual, encerrado na sexta-feira, o
Supremo também reiterou seu entendimento de que
as aliquotas do Reintegra podem ser livremente
reduzidas pelo governo. A questdo ja tinha sido
julgada em 2022 e, agora, a maioria dos ministros
votou para negar embargos de declaracdo que
argumentavam que o exportador tinha adquirido direito
a reintegracao de valores independentemente dos
pardmetros previstos em lei.

Segundo o voto do relator da acdo, Gilmar Mendes, a
decisdo tratou especificamente desse ponto e
"Decisdo do Supremo deve impactar a cadeia de
exportagdo” Bruno R. Pimenta concluiu que o
creditamento do Reintegra sé pode ocorrer nas
condicBes estabelecidas em lei. Assim, o ministro
afirmou que "as alegacdes da parte sdo impertinentes
e decorrem de mero inconformismo com a deciséo
adotada" e negou o recurso do contribuinte (ADI
6040).

Conforme a advogada Thais Lorena Noveletto, do
escritério Barbosa Prado Advogados, a decisao
evidencia que "o sistema de precedentes do Supremo
Tribunal Federal pode ndo contemplar adequadamente
a realidade individualizada de cada contribuinte, ainda
gue esta esteja respaldada por norma legal”, uma vez
que, segundo o contribuinte, o acorddo nao teria
analisado o contetdo do paragrafo 2o do artigo 22 da
Lei n° 13.043/14.0 dispositivo prevé um adicional de
até 2% ao percentual do Reintegra quando
comprovada, por estudo técnico, a existéncia de
residuos tributarios excepcionais.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/188200?page=6
&section=3
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Quase metade dos brasileiros esta
Inadimplente

Michael Esquer De S&o Paulo

Quase cinco em cada dez brasileiros adultos estao
inadimplentes e o valor médio da divida supera R$ 1,5
mil. Entre os Estados, o Amapéa tem a maior propor¢cao
de endividados, e Santa Catarina, a menor. E o que
mostra estudo da Pagou Facil, plataforma da
financeira Paschoalotto, que analisou informacdes de
inadimplentes no pais.

De acordo com o levantamento, feito a partir de ciados
préprios e de outras fontes, como o Serasa, o Brasil
tinha 75,7 milhdes de inadimplentes em marco, o que
equivale a 46,6% da populacdo adulta do pais. Na
comparacdo com marco de 2024, houve aumento de
2,8 milhdes de endividados, cerca de 3,8%. Segundo
Rafael Saab, economista da Paschoalotto,
inadimplentes séo pessoas que tém divida aberta, ndo
necessariamente que estdo com nome inscrito no
Serasa ou no SPC (Servico de Protecédo ao Crédito.

As unidades da federacdo com mais endividados séo
Amapa, onde 61,8% da populacdo adulta esta
inadimplente, Distrito Federal (60,1%), Rio de Janeiro
(55,6%), Amazonas (54,5%) e Mato Grosso do Sul
(54,1%). Os menos endividados sdo Santa Catarina
(36,5%), Piaui (37%), Espirito Santo (41,5%) e Rio
Grande do Sul (41,6%).

A pesquisa estima que o valor médio das dividas no
pais seja de R$ 1.588 mil, com valor total estimado de
R$ 438 bilhdes, aumento de 13% em rela¢do a margo
de 2024. "Segundo as projecdes, a inadimpléncia deve
manter-se estavel nos proximos anos", diz Saab.

Para o coordenador do Centro de Estudos para o
Desenvolvimento do Nordeste do Instituto Brasileiro de
Economia da Fundacao Getulio Vargas (FGV lbre),
Flavio Ataliba Barreto, a tendéncia é de crescimento
do endividamento, que se mantém em patamar
elevado no pais desde a pandemia.

A velocidade do aumento, no entanto, afirma,
dependerd do quanto as familias ainda tém de
margem para se endividar e o cenéario
macroecondmico, fatores que podem desacelerar o
ritmo. "O comprometimento com dividas ja é bastante
elevado."

A inflacdo, com alta de 12 meses encerrados em abril

acumulada em 5,53%; a taxa basica de juros, elevada
para 14,75% pelo Banco Central, maior patamar em
guase 20 anos; e o0s sinais de desaceleragcdo da
atividade econdmica no pais, diz Barreto, pressionam
o or¢gamento das familias, aumentam a inadimpléncia
e dificultam a reducdo do endividamento.

O levantamento Paschoalotto ainda mostra que a
maior parte das dividas (28,5%) estéd ligada a bancos e
cartdes de crédito, seguido de gastos com contas
basicas, como agua, luz e gas (20,6%), servicos
diversos (19,1%) e financeiras (11,2%).

Barreto, do FGV lbre, diz que o endividamento pela
utilizacéo do cartédo de crédito € mais intenso no Brasil.
Segundo ele, o cartdo se tornou complemento de
renda para muitas familias.

Para Diego Martins Mosquim, diretor de planejamento
na Paschoalotto, outro ponto de atencédo é o
desinteresse por investimentos convencionais e 0
avanco das bets, como sdo popularmente conhecidas
as apostas esportivas on-line. Dados da oitava edi¢do
do Raio X do Investidor Brasileiro, da Associacéo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (Anbima) e do Datafolha mostram que
cerca cie 23 milhdes de brasileiros apostam em bets,
ante 10 milhdes e 9 milh6es que investem em
Certificados de Deposito Bancario (CDB) e funclos de
investimentos, respectivamente.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188200?page=2
2&section=1
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Crédito em alta e programas do Planalto
desafiam o BC (Editorial)

O crédito cresce a dois digitos, apesar dos juros muito
elevados, e tem dado sustentagcdo a um ritmo de
crescimento da economia que nao parece que va
desacelerar tdo cedo. Indlstria, comércio e servigcos
avancaram no primeiro trimestre do ano, enquanto,
ainda que com pequeno aumento da desocupacao, o
mercado de trabalho continua forte, com aumentos
reais dos salarios na casa dos 4%. As previsdes para
o PIB do ano estdo sendo reajustadas para mais cie
2%, 0 que é um problema para o Banco Central, que
vé ainda poucos progressos no combate a inflacédo,
cie 5,53% em 12 meses. O governo Lula, por seu lado,
pretende usar a alavanca do crédito para evitar que as
atividades percam fblego - o objetivo de uma politica
monetaria restritiva-e planeja novas linhas para breve.

Ao fim do primeiro trimestre, Itad Unibanco, Bradesco,
Santandere Banco do Brasil somavam saldo de
R$4,35 trilh6es em empréstimos e financiamentos,
uma alta de 11,9% em um ano (Valor, 16/5). Pelas
estatisticas cio BC, o crédito ampliado a economia,
que inclui titulos emitidos por governos e empresas
para se financiar, evoluiu 13,3% em 12 meses. A
participagdo das empresas privadas foi maior, dado o
sucesso em captacdes no mercado de capitais até o
fim de 2024 e cresceu 14,5%.

As concessdes de novos créditos, embora com queda
para as empresas em margo, avancaram 18,2% para
pessoas juridicas e 12,5% para as pessoas fisicas. Em
margo, a média diaria das concessdes subiu 8,1%
ante fevereiro. O hiato do crédito, medida que revela o
quanto a oferta estd aumentando ou diminuindo em
relacdo a sua tendéncia de longo prazo, foi de 4%
positivos no fim de 2024, o maior nivel desde pelo
menos 2016, segundo o Relatério de Estabilidade
Financeira do BC. Ja a curva de concessdes de
crédito das estatisticas do BC mostra em marcgo
apenas discreta inclinacdo de baixa na série
dessazonalizada.

A disposic¢éo cios consumidores de endividar-se mais
guarda relacdo direta com a solidez do mercado de
trabalho. A Pnad Continua cio IBGE mostra alta da
desocupacado de 0,8% no trimestre encenado em
marco em relacdo ao de dezembro, para 7%.
Comparada ao mesmo trimestre de 2024, de 7,9%, a
robustez do emprego mostra-se clara. Os sucessivos
aumentos reais (acima da inflagdo) indicam um
contexto favoravel ao empregado. O rendimento real

mensal médio habitual aumentou 4% no trimestre.
Ainda que a massa salarial real tenha se mantido
estavel em R$ 345 bilhdes em marco, cresceu 6,6%
em um ano e se elevou em R$ 21,2 bilhdes.

Contribuiu para a melhoria da renda o aumento real do
salario minimo, que trouxe mais R$ 81,5 bilhdes a
economia a partir de janeiro. O governo Lula ampliou a
guantidade de dinheiro disponivel para o consumo ao
antecipar mais uma vez para o primeiro semestre o
130 salario cios aposentados e pensionistas, 0 que,
pelas contas oficiais, trara R$ 73,3 bilhdes a eles em
maio e junho.

Crédito e consumo em alta fizeram com que indUstria,
varejo e servicos terminassem em boa forma no
primeiro trimestre do ano. No ano, a inddstria evoluiu
1,9% até agora e 3,1% em 12 meses. Os dados do
varejo restrito mostram expanséo de 3,1% em 12
meses e os do varejo ampliado (inclui veiculos,
material de construcdo e comércio atacadista), 3%.
Um item revela bem o impulso - o volume de vendas
de eletrodomésticos no ano aumentou 7,7%.

O setor de servigcos, que mobiliza dois tercos cio PIB,
impulsionado diretamente pelo comportamento dos
salarios, mantém bom folego. No fim do trimestre,
estava apenas 0,5 ponto abaixo do pico da série do
IBGE, atingido em outubro de 2024. A receita hominal
com servicos aumentou 7,6% no ano e 7,7% em 12
meses. A inflacdo dos servicos puxa a inflagdo e tem
subido nas ultimas divulgag@es cio IPCA. Célculos de
analistas privados apontam que o0s precos do setor
variaram 7% em 12 meses, um enorme problema para
o BC, pois sem que eles caiam bem ndo ha como a
meta cie 3% ser atingida.

Com a popularidade em baixa, o presidente Lula, apds
criar o crédito consignado para o trabalhador privado
com garantia do FGTS, e uma linha de R$ 30 bilhdes
para moradias de classe média na faixa nova de R$ 8
mil a R$ 12 mil no Minha Casa Minha Vida, prepara
outros programas de impacto. O Gas para Todos, que
custard R$ 5 bilhdes este ano, para contemplar 1,2
milh&o de familias, sera estendido a 17 milhdes cie
lares. Esta prestes a ser anunciada a isencao do
pagamento cie luz para familias que consomem até
80kWh por més, que abrangera 60 milhfes de
pessoas. O Planalto cogita criar linha de crédito para
compra de motos para trabalhadores de aplicativos.
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Enquanto a Fazenda planeja contingenciamento e
bloqueio de verbas a ser anunciado na préxima
semana, para tentar cumprir a meta fiscal, o Planalto
se empenha em programas eleitoreiros cujos
resultados serdo propiciar mais recursos para o
CONsSUMOoO em uma economia que cresce acima do que
pode, com inflacdo longe da meta, e, no caso de
programas sociais, busca recursos para ampliar o Gas
para Todos e o Pé de Meia, destinado a manter jovens
no ensino médio. A disparidade de rumos provocou
reacdo dos investidores, com alta de juros e do cdmbio
na quinta-feira. Esse poderéa ser, infelizmente, um
roteiro comum até as elei¢Oes.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/188200?page=2
2&section=1
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O impacto indireto do tarifaco de Trump
(Artigo)

Por Daniel Gros

Daniel Gros é diretor do Instituto de Formulacao de
Politicas Européias da Universidade Bocconi.
Copyright: Project Syndicate, 2025. www.project-
syndicate.org

A esmagadora maioria dos economistas esta
convencida, ao contrario do que o presidente dos
Estados Unidos, Do-nald Trump, aparentemente
acredita, que as tarifas ndo sédo capazes de reduzir um
déficit em conta corrente. Mas ha poucas evidéncias
recentes que sustentem essa posicao, pela simples
razdo de que as tarifas tém se mantido em niveis
muito baixos ao redor do mundo, com a maioria das
economias desenvolvidas aplicando tarifas médias na
casa de um digito. Entdo, o que explica esse
consenso?

Para comecar, tarifas altas prevaleceram no periodo
entre guerras, nas décadas de 1920 e 1930, e ndo ha
indicios de que elas tenham melhorado a conta
corrente de nenhum pais. Os EUA, por exemplo,
registravam um superavit comercial quando o
presidente Herbert Hoover sancionou a infame Lei
Tarifaria Smo-ot-Hawley de 1930. Embora o comércio
mundial tenha despencado logo depois, o saldo
comercial americano ndo melhorou.

Mas, mesmo sem evidéncias diretas do impacto das
tarifas elevadas sobre os saldos em conta corrente, 0s
economistas conseguem chegar a conclusdes
confiaveis porque sabemos o que determina esses
saldos: a diferenca entre a poupanca agregada e o
nivel de investimento de uma economia. Nos EUA, a
taxa nacional de poupanca é de 17% do PIB. Na
Unido Européia (UE), a taxa é cerca de sete pontos
percentuais maior, de 24% do PIB. Como essas duas
economias desenvolvidas de escala continental
apresentam taxas de investimento bastante
semelhantes, a diferenca na poupanca se reflete
guase que diretamente no saldo em conta corrente: 0s
EUA registraram um déficit de quase 4% do PIB em
2024 e a Uni&o Européia obteve um superavit de 2,7%
do PIB.

E verdade que as tarifas do governo Trump -
especialmente as tarifas "reciprocas" que foram
anunciadas em 2 de abril e "pausadas" em 9 de abril -
concentram-se principalmente na balanca comercial

de bens, que é apenas um componente do saldo da
conta corrente. Mas outros fatores que influenciam a
conta corrente - o saldo de servicos e a renda de
investimentos - tendem a ser menores e mais estaveis.

Em todo caso, dois fatores podem levar a uma
melhora rapida no saldo em conta corrente de uma
economia: um forte aumento da poupanca ou uma
gueda significativa nos investimentos. As tarifas de
Trump poderdo provocar isso se continuarem minando
a confianca - principalmente se elas levarem a uma
recessdo. A incerteza prolongada pode frear os
investimentos e o aumento dos precos das
importacBes pode levar os consumidores a reduzir
seus gastos, enquanto eles aguardam uma maior
definicdo sobre os custos e a disponibilidade de bens.

Mas essa informacgdo chegara em breve -
provavelmente dentro de alguns meses. Afinal, o
governo Trump j& esta anunciando acordos comerciais
- comecgando com o acordo com o Reino Unido, ap6s
poucos dias de negociacdes - e suspendeu
temporariamente as pesadas tarifas sobre as
importacfes chinesas. Dado o apetite voraz de Taimp
por acordos e a falta de comprometimento em entregar
resultados particularmente radicais, muitos outros
acordos comerciais provavelmente serdo concluidos
antes que a suspensao de trés meses das tarifas
"reciprocas" termine.

A medida que a incerteza politica diminui, os EUA
provavelmente retornardo ao padréo cie baixa
poupanca e alto investimento do passado,
especialmente considerando a posicdo dominante das
empresas americanas em inteligéncia artificial (1A).
Assim, mesmo que o saldo em conta corrente dos
EUA melhore temporariamente, o déficit geral tende a
persistir, assim como 0s superavits de outras grandes
economias como China, UE e Japéo.

As tarifas de Trump provavelmente terdo pouco
impacto duradouro sobre o saldo em conta corrente
dos EUA, mas elas poderdo alterar os saldos
comerciais bilaterais. Ja vimos isso na pratica: desde
2018, quando o primeiro governo Trump comegou a
impor tarifas elevadas a China, a participacao do pais
nas importacdes americanas caiu de mais de 21%
para cerca de 14%. Enquanto isso, a participacdo da
China nas importa¢Bes da UE aumentou ligeiramente
em relagdo ao nivel cie 2018, de cerca de 20%.
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A reducdao do déficit comercial entre os EUA e a China
pode ser suficiente para Trump, que é obcecado por
saldos comerciais bilaterais e os usa como base para
seus célculos de tarifas reciprocas. As negociacgfes
comerciais EUA-China acabam de resultar em um
acordo preliminar segundo o qual os dois paises
reduzirdo substancialmente as tarifas de importacéo -
ao menos temporariamente. Ainda assim, durante a
"pausa" de 90 dias recém-acordada, as tarifas
americanas sobre os produtos chineses continuaréo
30% mais altas do que estavam no comeco do ano.

Como resultado, as exportacdes chinesas para 0s
EUA deveréo cair mais, com os fabricantes chineses
desviando produtos destinados aos EUA para outros
mercados - especialmente a UE. Mas o aumento das
importac8es da China por parte da UE ndo afetard o
equilibrio de poupanca e investimento nesses
mercados, jA que ele sera compensado por uma
reducdo nas compras de outros paises ou por um
aumento das exportagdes - inclusive para a prépria
China, que passara a importar menos dos EUA.
Enquanto isso, 0s paises sujeitos a tarifas mais baixas
dos EUA passarédo a registrar superavits bilaterais
maiores com Washington, ao passo que seus saldos
comerciais com a China e outros parceiros se
deteriorardo.

Portanto, estd em curso uma ampla redistribuicéo cios
saldos comerciais bilaterais. Esse processo exigira
flexibilidade da indlstria, que tera que adaptar sua
producdo para atender as necessidades dos
consumidores de diferentes mercados. Também
exigira das autoridades a disciplina de resistir a
tentacdo de proteger seus mercados internos de uma
eventual "invasdo" de importacdes oriundas de paises
como a China. Essas mudancas nos fluxos comerciais
entre os mercados fora dos EUA representam um
desafio mais difuso - e possivelmente maior - a ordem
comercial global do que o impacto direto das tarifas
dos EUA.

(Traducado de Méario Zamarian)

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188200?page=2
2&section=1
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Com gripe aviéria, Brasil pode deixar de
exportar US$ 1 bilhdo em carne de frango

Fernanda Pressinott, Rafael Walendorff, Guilherme
Pimenta e Vinicius Lucena De Sao Paulo e Brasilia

O surgimento no Brasil do primeiro foco do virus
H5N1, da gripe aviaria, ja tem reflexos deletérios sobre
a avicultura nacional - com embargos a carne de
frango brasileira por véarios paises. Mas os efeitos na
economia como um todo tendem a ser mais limitados,
ainda que haja preocupacdo com 0s prejuizos a
cadeia produtiva, avaliam economistas e fontes do
governo. Um impacto de curto prazo pode até ajudar a
segurar a inflagdo: o aumento da oferta de carne de
frango no mercado domeéstico.

O anuncio da deteccao da influenza aviaria de alta
patogenicidade em uma granja comercial de matrizes
na cidade de Montenegro (RS), na Ultima sexta-feira
(16), provocou até agora a suspenséo temporéria dos
embarques de frango para a China (o maior cliente do
Brasil), paises da Unido Européia, Argentina, Uruguai,
México, Chile, Coréia do Sul, Africa do Sul e Canada,
lista que pode crescer. O Japao suspendeu a compra
apenas do municipio de Montenegro, ja que o
certificado sanitario acordado prevé regionalizagédo. As
suspensfes estdo previstas nos acordos sanitarios
entre os paises.

No domingo (18) a noite, o painel do Ministério da
Agricultura com atualizacdo sobre gripe aviaria no pais
indicava que havia um caso suspeito sob investigagcédo
em granja comercial de Aguiarnépo-lis (TO) e outro
suspeito em criacdo comercial em Ipumirim (SC).

A industria brasileira de aves nao faz previsbes sobre
guanto o segmento cleixara cie exportar, mas uma
fonte do governo estima que o numero pode ser de
US$ 250 milhGes por més, ou cerca de 150 mil
toneladas mensais. Nas contas do economista Fabio
Silveira, da MacroSector, pode alcancar entre US$ 500
milhdes e US$ 1 bilhdo no prazo cie até 12 meses.

O Brasil é o maior exportador de carne de frango do
mundo e embarcou 5,294 milhdes de toneladas do
produto (in natura e industrializado) em 2024, o que
gerou uma receita de cambial de US$ 9,928 bilhdes.

"E um cenario bastante desagradavel. O presidente
[Lula] tinha acabado cie voltar da China, e a noticia
veio como uma coincidéncia infeliz. Era algo que
poderia ter sido tratado com mais transparéncia e,

guem sabe, até abordado diplomaticamente”, disse
Silveira.

Integrantes da equipe econdmica do governo Eula
avaliam, de forma preliminar, que os impactos dos
embargos devem ser reduzidos, ao ponderarem que a
suspenséo de compra do frango eleve ser revertida
em breve.

A analise mais completa dos efeitos, segundo fontes
ouvidas pelo Valor, ocorrera nesta segunda-feira, mas
ha uma expectativa de que, apds as primeiras
conversas conduzidas pelo Ministério da Agricultura
com paises envolvidos, algumas suspensdes sejam
derrubadas ao longo da semana. Assim, avaliam que
0s impactos no agro negocio devem ser reduzidos.

No sabado, o ministro da Agricultura, Carlos Favaro,
afirmou que o embargo cie 60 dias as exportagfes de
aves para alguns paises pode ser reduzido a partir de
"conversas diplométicas e comerciais". A técnicos do
governo do Parané e liderangcas do setor local, o
ministro disse que as restricdes das exportacdes
também podem ser limitadas a &rea préxima ao foco.

"Temos espagco para negociar, o foco é de
aproximadamente 28 dias e se conseguirmos eliminar
o foco e rastrear os animais, acreditamos que com
transparéncia e eficiéncia, o fluxo possa ser
normalizado antes dos 60 dias", disse Favaro, de
acordo com a agéncia de noticias do Parana.

O presidente da Associagdo Brasileira de Proteina
Animal (ABPA), Ricardo Santin, reforgou que apesar
de o protocolo sanitario de alguns paises, como a
China, prever bloqueio de 60 dias em casos de gripe
aviaria, esse prazo pode ser revisto. Se houver
satisfacdo com as informacdes prestadas pelo Brasil e
o surto for considerado controlado, os importadores
podem antecipar a retomada das compras de frango,
disse ao Valor.

A regionalizacdo das restricdes também é uma
possibilidade, afirmou o presidente da ABPA, caso os
importadores considerem as respostas apresentadas
pelo Brasil como suficientes para isolar o problema.
Santin espera que o pais possa recuperar o status
sanitario de livre de gripe aviaria perante a
Organizacdo Mundial de Saude Animal (Omsa) entre
30 e 40 dias ap06s a conclusao dos trabalhos de
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desinfeccéo.

Enquanto persistirem as restri¢des, a diminuigdo das
exportacdes de frango e produtos avicolas do Brasil
pode gerar uma alta momentanea cios pre¢cos no
mercado

internacional, segundo Santin, ja que o pais tem cerca
de 40% do market share global. Mas no mercado
doméstico, o impacto pode ser o oposto, com aumento
da oferta de frango e ovos que deixardo de ser
enviados ao exterior.

Para o economista e sécio da MB associados José
Roberto Mendonga de Barros, os primeiros efeitos
econdmicos da crise envolvem o acumulo de
estoques, o que pode gerar queda no preco do frango
no Brasil.

"Por mais rapido que seja e por menor que seja 0
acumulo de estoques, vai ter uma oferta que vai entrar
no mercado interno e que ndo estava programada
para entrar. Em principio, o consumidor vai ser
beneficiado por uma queda que deve aparecer nos
precos rapidamente. Esse ciclo & muito rapido e,
talvez, durante dois meses a gente vai ver isso", disse.

Em sua avaliagdo, o impacto econdmico na cadeia
produtiva ndo deve ser tdo relevante no curto prazo,
desde que novos focos ndo aparecam, ja que a
atividade é concentrada em grandes empresas e
cooperativas. "Da tempo de recuperar tudo o que
deixou de ser exportado ao longo do resto do ano,
estamos em maio ainda", afirmou.

O ritmo de retomada das importacdes de carne de
frango pelos parceiros vai definir se havera maiores
impactos na cadeia e mesmo na economia brasileira,
segundo o economista. Mas ele ponderou que é cedo
para avaliar eventual impacto nos postos do
segmento, que hoje emprega 213 mil trabalhadores da
porteira.

Para Rafael Barisauskas, professor de Agronegécios e
Cadeias de Valor na FECAP, é precipitado dizer que o
foco de gripe aviaria pode ter afetar o crescimento da
economia. "O agro € um dos motores da economia
brasileira, e naturalmente, problemas nas exportacdes
podem afetar o crescimento. Contudo, € muito
precipitado dizer que um surto pode prejudicar o
desempenho. (...) Até o momento, trata-se de uma
situacao isolada".

Féabio Silveira observou que a esperada queda dos
pregos do frango, devido ao redirecionamento da
oferta, vai reduzira rentabilidade do avicultor num ano
em que o milho - principal insumo da ragdo dos
frangos - deve subir por causa da menor oferta global.

ECONOMIA

André Braz, coordenador de indices de Precos na
Fundacdo Getulio Vargas (FGV) e um dos principais
especialistas em inflagdo cio pais, reforcou que a
carne de frango e os ovos que ndo forem para o
exterior irdo para as prateleiras do supermercado, "o
que é um alivio, principalmente nos pregos dos ovos,
gue subiram fortemente neste ano'. O ovo teve alta de
30% neste ano até abril, segundo o indice de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA), enquanto o frango
inteiro subiu 3,26%.

Entretanto, esse alivio deve ser momentaneo, porque
os criadores de aves ajustardo a oferta a demanda,
estimou. "Ninguém trabalha no prejuizo. Se
diminuirem as exporta¢des, vao criar menos aves e
diminuir as matrizes". (Colaborou Helena Benfica, de
S&o Paulo)

Mais sobre gripe aviaria a pag ina B10

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188200
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