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Mudanca no |OF atral atencao para cripto,
gue tem baixa regulacao oficial

LEO GUIMARAES E-INVESTIDOR

As investidas do governo federal para aumentar a
arrecadacao tém gerado maior interesse pelas
criptomoedas como alternativa para driblar tributos.
Basta fazer uma pesquisa na internet para ver o
aumento de conteldos a respeito do tema, voltados,
por exemplo, para quem faz compras e remessas
internacionais, em que ha incidéncia de 3,5% do
Imposto sobre OperacBes Financeiras (I0OF).

Esse movimento ja provoca reac¢des dentro do préprio
governo, como a sugestdo do presidente do Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social
(BNDES), Aloizio Mercadante, de taxar remessas com
criptoativos. Também foi tema de alerta por parte de
economistas do Itau, que sugeriram, durante um
evento do banco, a tributacdo de transacdes com
stablecoins - um tipo de moeda digital - como
compensacao fiscal ao recuo de outras aliquotas do
IOF.

"O IOF é uma propaganda gratuita para as
criptomoedas.

Toda vez que vocé aumenta impostos sobre meios
tradicionais, vocé estd lembrando que existem
intermediarios mais eficientes", afirma Vinicius Bazan,
CEO da Underblock, casa de analise especializada em
criptoativos.

Segundo Bazan, a utilizacdo de stablecoins como o
USDT (Tether) ou USDC (Circle) jA dominava boa
parte das transacdes internacionais feitas por
brasileiros. "O maior volume de transacdes informadas
a Receita Federal é com USDT, ndo com bitcoin. Ja
era vantajoso para grandes remessas e agora ficou
melhor. E um caminho mais barato”, diz.

Com uma conta em corretora de criptoativos é
possivel comprar o dolar sintético, Tether, Circle e
outras opcdes com baixo spread (0,5% a 1%), sem
incidéncia de IOF e com liquidez imediata para
transacodes.

Na visdo de Bazan, se o governo decidir tributar
criptoativos na entrada, isso tende a ampliar ainda
mais a vantagem competitiva das corretoras
estrangeiras sobre as locais, como o Mercado Bitcoin.

Entre as vantagens estdo a menor carga regulatoria.
Exchanges estrangeiras, como Binance e Bybit, ndo
fazem reporte obrigatdrio de dados a Receita Federal,
além de oferecerem negociacao de derivativos e
alavancagem proibidas no Brasil, mas que podem ser
acessadas por quem usa VPN.

Além disso, como nao tém os custos de uma operacao
brasileira, podem oferecer taxas mais competitivas.

'PEGAR AGUA COM AS MAOS'.

André Franco, CEO da Boost Research, tem a mesma
opinido.

Para ele, enquanto houver espaco legal, a arbitragem
tributaria com cripto seguira viva. "Mesmo que o
governo decida taxar as exchanges brasileiras, o
investidor pode comprar bitcoin aqui e trocar por délar
|4 fora. E como tentar pegar agua com as méaos",
afirma.

Para ele, a complexidade técnica e o custo politico
tornam improvavel uma regulamentacao eficaz do IOF
sobre criptos.

"O governo ndo vai criar uma estrutura prépria para
cobrar esse imposto. Vai tentar empurrar a conta para
as exchanges locais, o que s6 vai estimular a fuga
para as plataformas estrangeiras." Franco lembra que
a tributacéo de cripto ja é regida pela Receita Federal
hoje pela I6gica de investimento. "Na compra, ndo ha
incidéncia de imposto.

S6 na venda, caso haja ganho de capital.”
SIMPLICIDADE. Os especialistas dizem que transferir
dinheiro para fora do Brasil via criptomoedas € tédo
simples quanto fazer um Pix. O investidor pode
comprar uma stablecoin (como USDT) numa corretora
brasileira ou estrangeira e enviar esse ativo para outro
endereco, que pode ser a conta de alguém em uma
corretora no exterior, como a Bybit ou a Coinbase.

Basta ter o "endereco da carteira" (como se fosse uma
chave Pix), colar no campo de destino e autorizar o
envio. Em minutos, a moeda chega a nova conta,
pronta para ser usada, sacada em délar ou carregada
em um cartdo cripto. Nao é preciso passar por banco
nem fazer remessa formal.
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Esse é um sistema mais barato para quem tem
despesas recorrentes em dolar, como € o caso de
Luciano Franca, diretor de portfolio da gestora
AvantGarde, especializada em fundos de ac¢des. Ele
ressalta, no entanto, que ndo existe solu¢gdo magica.
"Todas as solugBes envolvem algum tipo de
transferéncia que foge ao que era 0 uso comum com
plataformas como Wise ou Nomad, que ficaram mais
caras." Apesar da impressdo de complexidade, os
cartdes vinculados a exchanges cripto evoluiram muito
nos Ultimos anos.

"Antes era complicado. Hoje, vocé cria a conta, coloca
no Apple Pay ou Google Pay, carrega com USDT ou
outra moeda e comeca a usar no mesmo dia", afirma
Franco, da Boost Research.

Ele diz que o spread desses cartbes fica entre 2% e
4%, o que pode ser vantajoso frente ao dolar turismo
dos cartBes convencionais.

Ele reconhece, no entanto, que a experiéncia pode
assustar os néo iniciados. "No Wise, por exemplo,
vocé manda um Pix e ja tem délar |4 dentro.

Com cripto, vocé precisa abrir conta em corretora e
entender a logica da conversdo. Pode assustar um
pouco, mas, para quem ja esta nesse ambiente, é
natural”, explica.

Ele cita que ha varias opcles de cartdes, tanto em
corretoras brasileiras, como o Mercado Bitcoin, quanto
estrangeiras, como Red Dot e Kast, todos com
bandeiras como a Visa, operadoras atentas ao
mercado de criptomoedas ha anos.

"Sao todos parecidos em taxas e usabilidade. E, como
a abertura é gratuita, vale testar mais de um", diz
Franco. |

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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MUDANCA EM IMPOSTOS E RECEITAS
EXTRAS

Mais de R$ 170 bilhdes ja entraram nos cofres
publicos decorrentes de medidas extraordinarias de
arrecadacdo nos dois primeiros anos do atual governo,
segundo levantamento realizado pelo economista Jodo
Leme, da Tendéncias Consultoria, a pedido do
GLOBO. O nimero equivale, por exemplo, a pouco
mais que o orgamento do Bolsa Familia, previsto em
R$ 159,5 bilhdes neste ano.

A cifra bilionaria de arrecadacgao extra ainda néao
considera o recente aumento do Imposto sobre
Operacbes Financeiras (IOF), que pode render a
Unido R$ 19,1 bilhdes em 2025 e R$ 38,2 bilhdes em
2026, se nao for revogada apds forte ofensiva do
Congresso.

Ontem, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, o
presidente da Camara dos Deputados, Hugo Motta
(Re-publicanos-PB), e o presidente do Senado, Davi
Alcolumbre (Unido-AP), estiveram reunidos na
residéncia oficial de Motta, em Brasilia, para debater
medidas alternativas a alta do IOF (veja abaixo).

A resisténcia ao aumento do IOF é considerada uma
evidéncia da exaustdo da estratégia de ajuste das
contas publicas pelo lado da receita, que rendeu a
Haddad a alcunha de "Taxad" nas redes sociais. O
ministro, porém, defende que as medidas sé&o
necessarias para recuperar a base arrecadaté-ria, que
foi dilapidada nos ultimos anos, especialmente devido
ao crescimento de rendncias fiscais.

No fim do segundo mandato do presidente Luiz Inacio
Lula da Silva, em 2010, a receita liquida da Unido era
de 20,20% do PIB. Essa fatia caiu para 18,40% no
fechamento de 2022. Para 2025, a previsdo é de
18,20%. Ao mesmo tempo, ha criticas por falta de
medidas estruturais de corte de despesas.

Especialistas em contas publicas concordam ser
necessario rever os beneficios tributarios, mas
também creditam a busca por novas receitas ao forte
crescimento de gastos no inicio do governo, renovado
a cada ano com um aumento real, que varia entre
0,6% e 2,5%, conforme o arcabougo fiscal. Eles
reconhecem, por outro lado, que, até o momento,
houve limitacdo no Congresso para a aprovacao de
medidas de corte de despesas e para a revogacao de
beneficios fiscais.

DIVIDENDOS DE ESTATAIS

Esse quadro pode mudar apoés a crise do IOF. A alta
da aliquota desse imposto incidente sobre crédito,
operacdes de cdmbio e planos de previdéncia privada
foi o primeiro aumento efetivo de tributo anunciado
pela equipe de Haddad. Desde 2023, porém, a
Fazenda ja adotou uma série de iniciativas que
geraram ampliacdo da arrecadag¢do, como mostra o
levantamento da Tendéncias.

A obtencdo de R$ 176,5 bilhdes de receitas foi
calculada com base em dados oficiais da Receita
Federal e do Tesouro Nacional. Para nameros
relativos a 2023, houve corregdo pela inflagdo. A cifra
pode ser ainda maior, segundo Jodo Leme, porque ha
mudancas

cujo impacto nao foi desagregado pelo governo, como
€ o caso do fim da deducéo de beneficios do ICMS do
pagamento de impostos federais.

Sé&o exemplos de medidas que irrigaram os cofres do
governo Lula a reoneracgéo dos tributos federais sobre
0s combustiveis, extinguindo a desoneracgéo realizada
pelo governo Jair Bolsonaro no ano eleitoral de 2022 e
o fim de beneficios como no caso da "taxa das
blusinhas".

Houve ainda aumento de arrecada¢gdo com as
outorgas concedidas a plataformas de apostas e jogos
de azar, apos a

EDITORIADEARTE

regulamentag&o do mercado; e mudanga na tributagéo
sobre fundos exclusivos e offshore. Fora da
competénciada Receita Federal, o caixa do governo
também foi reforcado com dividendos extraordinérios
de estatais e receitas de concessdes, como no caso
de repactu-acdo de contratos de ferrovias.

Ainda que parte das mudangas seja considerada
meritoria para corrigir distor¢cdes tributarias,
especialistas avaliam que ha excessos.

- Houve medidas acertadas para coibir planejamento
tributario, aperfeicoar a regulagdo. Mas também houve

excesso do governo, como é o caso do IOF, que é um
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imposto regulatério que foi duplicado ou até triplicado -
disse Jodo Leme, da Tendéncias.

O economista do ASA e ex-secretario do Tesouro
Nacional, Jeferson Bittencourt, destaca a magnitude
da mudanca promovida pelo governo no imposto. Em
percentual do Produto Interno Bruto (PIB), a
arrecadacdo com o IOF sobe de 0,6%i para 0,9% do
PIB.

- E praticamente aumentar em 50% a arrecadag&o
com o IOF. E um patamar préoximo da Contribuicdo
Provisoria sobre Movimentagéo Financeira (CPMF)
guando foi extinta.

Na opinido de Bittencourt, estava claro desde o inicio
do governo que a equipe econbmica teria de correr
atras de receitas extras para fazer frente ao forte
aumento de gastos. O salto no nivel das despesas
ocorreu antes da posse de Lula, com a Proposta de
Emenda a Constituicdo (PEC) da Transicao, e tomou-
se perene com o0 aumento real garantido pelo
arcabouco fiscal.

-As diretrizes de ter que buscar receita ao longo do
mandato foram determinadas ja& nos trés primeiros
meses do governo -destacou.

Questionado, o Ministério da Fazenda nédo se
manifestou.

-A opcéo pelo IOF foi o reconhecimento de que néo
tinha mais espaco para discutir com a sociedade e
com o Congresso outras medidas de arrecadacéo.
Provavelmente, tinham coisas melhores, mas sabiam
gue teriam que negociar com o Congresso, e néo
tinham nem espaco nem tempo para isso - avalia
Bittencourt.

trava no Congresso

Leme concorda que, apesar de contraditério, o
aumento do IOF foi a saida encontrada pela Fazenda
para ajustar as contas deste ano e alcancar a meta
diante da resisténcia dos parlamentares a solugdes
anteriores. A meta deste ano é zero, com limite de
tolerancia de déficit de até R$ 31 bilhdes, atual
projecdo do governo.

No ano passado, o Congresso chegou a devolver
parte de uma medida proviséria enviada pelo
presidente Lula que limitava o uso de créditos do
PIS/Cofins. Os parlamentares também deixaram de
lado um projeto de lei para elevar temporariamente o
CSLL, iniciativa que serviria para reforcar o caixa do
governo em 2025.

Pelo lado das despesas, houve desidratacdo no
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pacote de contencdo de gastos enviado pelo governo
no fim do ano passado, e algumas medidas ainda n&do
foram apreciadas, como mudancas na previdéncia dos
militares e limitacdo aos su-persalarios no
funcionalismo publico. (Colaborou Gabriel Saboéia).

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Carf livra de tributacao bonus de
permanéncia pago por banco

Luiza Calegari De Séo Paulo

Os contribuintes conseguiram no Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (Carf) um
importante precedente na disputa com a Receita
Federal sobre a tributacdo do chamado bdnus de
retencdo ou permanéncia. A 12 Turma da la Camara
da 2a Secéo entendeu, no julgamento do recurso de
um banco de investimentos, que a verba ndo integra a
remuneracdo habitual de seus empregados e,
portanto, ndo esta sujeita as contribuicdes
previdenciérias.

A relevancia do precedente esta no fato de a
jurisprudéncia majoritaria dos colegiados do Carf ser
favoravel & tributacdo, tanto do bénus de permanéncia
guanto do bénus de contratacao ("hiring" boénus). 0 de
permanéncia € um incentivo comumente oferecido por
empresas a executivos, como forma de retencdo de
talentos.

Na decisdo, os conselheiros entenderam que o
pagamento precisa atender a requisitos especificos
para nao integrar a base de calculo da contribuicédo,
como ser pago em parcela Unica, sem exigéncia de
contrapartida direta, e condicionado a continuidade do
empregado por um periodo determinado.

No processo, o contribuinte foi autuado por ter feito 79
pagamentos a titulo de bdnus de retencéo, totalizando
R$ 18 milhdes. A Receita Federal entendeu que
esses pagamentos integravam o salario de
contribuicdo, conceito usado para determinar a base
de célculo das contribuicdes previdenciarias.

Por maioria, no entanto, o colegiado decidiu excluir o
lancamento dos valores pagos a titulo de abono
retencdo. Para os conselheiros, "tais valores nao
possuem natureza remuneratéria, pois ndo decorrem
da prestacédo de servigcos por pessoa fisica, mas, sim,
de uma obrigacao de fazer, ou seja, a manutencéo do
contrato de trabalho pelo periodo acordado, sem
conexdo com o fato gerador das contribuicdes
previdenciarias" (processo n° 16539.720010/2019-45).

A decisdo favoravel ao contribuinte, segundo
especialistas, é "um ponto fora da curva" na discussao
sobre bonificacdes. Duas decisdes de fevereiro, da 2a
Turma da la Camara da 2a Secédo, também em
processos envolvendo bancos, adotam o

entendimento de que o bdnus de contratacdo integra a
base de célculo das contribui¢cdes previdenciarias.

"O montante do bdnus de contratacdo é recebido em
contrapartida a prestacdo de servicos e manutencgao
da relacdo de emprego e, na hipétese de desligamento
antes de 12 meses, 0 valor pago pela empresa devera
ser devolvido proporcionalmente”, afirma um dos
acordaos (processo n°® 16327.721143/2015-09).

No outro caso, os conselheiros decidiram que o
pagamento "inclui beneficio decorrente da
contraprestacdo dos servigos, numa retribuicdo
antecipada do trabalho que vira a ser prestado para a
empresa" (processo n° 16327.721143/2015-09).

Na Camara Superior, Ultima instancia do tribunal
administrativo, ndo h& uma jurisprudéncia firme a
respeito do assunto, segundo especialistas. Duas
decisdes de um mesmo colegiado, com alguns meses
de diferenga, tiveram entendimentos divergentes.

Em fevereiro de 2024, a 2a Turma decidiu que a verba
paga a titulo de hiring bonus é decorrente do contrato
de trabalho e esta sujeita as contribui¢cfes
previdenciarias (processo n° 16327.720119/2015-44).

Em agosto, no entanto, a mesma turma entendeu que
os bbénus de contratacao, em principio, "estariam fora
do alcance da incidéncia das contribui¢cdes
previdenciarias". Para que fique caracterizada a
natureza ndo remuneratoria, acrescenta, "é preciso
gue a verba nao esteja vinculada a relagéo contratual
de trabalho, devendo ser paga incondicionalmente,
sem clausula de permanéncia minima" (processo n°
1632 7.72 0119/2017-14).

De acordo com especialistas, essa auséncia de
uniformizacdo sobre o tema cria inseguranca para 0s
contribuintes e desincentiva o uso de bonifica¢des,
prejudicando as relacfBes de trabalho. Rémulo
Coutinho, sécio do Lavez Coutinho, destaca que a
variedade de critérios adotados para identificar os
bénus dificulta o planejamento tributario das
empresas.

"As vezes, o proprio Fisco acaba tratando os bénus de
contratacdo e de retencdo do mesmo jeito, por
considerar que integram o salario de contribuicdo. Mas
para o contribuinte, sdo verbas diferentes"”, diz o
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advogado, acrescentando que é dificil oferecer
consultoria sobre esse assunto. "Quando alguém vem
nos consultar sobre o Carf, eu preciso dizer que tem
bénus tributado, n&do tributado, e que n&do ha
jurisprudéncia com critérios seguros."

O principal problema é a indefinicdo conceituai a
respeito dos bdnus, o que leva a uma analise caso a
caso dos processos que chegam ao Carf, afirma o
advogado Caio Malpighi, do Vieira Rezende
Advogados. "A depender da composicdo da turma e
da conviccdo de cada conselheiro, a maioria vai achar
gue é remuneracao porque esta vinculado a uma
contraprestacdo futura, mesmo tendo sido negociado
antes de comecar e ndo sendo pago de forma
habitual", diz.

A prépria Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional
(PGFN) destaca a inexisténcia de uma "tese
consolidada" a respeito do bénus de permanéncia. "O
Carf tem decidido, a partir das circunstancias dos
casos concretos, acerca da legalidade da exigéncia de
tributos sobre o pagamento de bbénus de retencéo
(permanéncia). No acorddo 2101-002.969 (processo
n° 16539.720010/2019-45), a turma destacou
inUmeras especificidades relacionadas ao acionista
majoritario que justificaram o pagamento em questao”,
afirma o érgéo, em nota.

Malpighi destaca que essas bonificagBes séo 'arranjos
atipicos’, sem previsédo legal no Codigo Civil ou nos
regramentos trabalhistas, o que acaba contrapondo 0s
interesses do Fisco e os dos contribuintes. "Na minha
opinido, se o arranjo estiver bem estipulado em
contrato, e estiver bem clara a motiva¢éo pelo
pagamento, ndo se trata de uma verba habitual, e,
portanto, ndo pode ser incluida no salario de
contribui¢céo."

"O principal problema é a indefinicdo conceituai a
respeito dos bdnus" Caio Malpighi

Noticias Relacionadas:

VALOR ONLINE
Carf livra de tributagdo bénus de permanéncia pago por banco

Site: valor.globo.com/impresso/
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MP trara pacote de medidas como alternativa
ao |OF

ALVARO GRIBEL MARIANA CARNEIRO BRASILIA

O Ministério da Fazenda tenta fechar nesta semana
uma saida para o aumento do Imposto sobre
Operacdes Financeiras (IOF), que provocou forte
reacao de parlamentares e do setor produtivo. A ideia
€ negociar um pacote com medidas alternativas de
curto prazo e outras mais "estruturantes” para garantir
gue 0 governo cumpra as metas fiscais.

Na ultima terca-feira, o presidente Luiz Inacio Lula da
Silva se encontrou com os presidentes do Senado,
Davi Alcolumbre (Unido-AP), e da Camara, Hugo
Motta (Republicanos-PB), na tentativa de evitar que o
Congresso derrube o decreto com o aumento do IOF -
gue prevé arrecadacao inicial de R$ 20,5 bilhdes,
neste ano, e de R$ 41 bilhdes em 2026.

Depois desse primeiro encontro, uma nova reuniao foi
realizada ontem a noite, na residéncia oficial da
Céamara dos Deputados, em Brasilia, para que a
Fazenda apresentasse suas propostas a lideres
partidarios em busca de um acordo.

Entre os representantes do governo, estavam o
ministro Fernando Haddad e a ministra Gleisi
Hoffmann (da Secretaria das Relag¢des Institucionais).

No dia anterior, falando de Paris, onde participa de
viagem oficial, Lula chegou a dizer que "estava tudo
acertado" em relacdo as medidas. Pela rede social X,
Gleisi afirmou ontem que o Planalto esta "dialogando”
com os presidentes da Camara e do Senado para

definir ajustes que manterdo o equilibrio fiscal.

IDA A BRASILIA. Depois da convocacdo do governo e
do acerto com Motta e Alcolumbre, liderancas voltaram
ontem de seus Estados para Brasilia.

Um deles, o deputado Pedro Paulo (PSD-RJ), fez
publicacdo sobre a viagem em uma rede social.

Em conversa com o Estadéo, ele se comprometeu a
levar sugestdes de impacto mais relevante para um
ajuste, como a desvinculagcdo do aumento do salario
minimo das aposentadorias e dos beneficios do INSS
e a mudanca do reajuste nos repasses para Saude e
Educacéo. Ele nao via, contudo, sinais de que o PT ou
0 governo Lula tivessem interesse em levar adiante
essas medidas com a aproximacédo das eleicdes de

2026.

"O cenario mais provavel serd o governo apresentar
propostas bem pontuais para tapar o buraco de 2025 e
algo de 2026.

Minha expectativa de que saiam medidas
estruturantes é nenhuma", disse ele, ainda antes da
reuniao.

MEDIDAS. As propostas em negocia¢ado, segundo
outros interlocutores envolvidos nas conversas,
incluem medidas de curto prazo, mais voltadas para a
arrecadacédo, e outras propostas de médio e longo
prazo, de perfil mais "estruturante”.

No curto prazo - ou seja, ainda neste ano -, a equipe
econbmica aposta no aumento do repasse de
dividendos pelo BNDES e na alteracdo do Preco de
Referéncia do Petréleo (PRP), medidas que néo
dependem do aval do Legislativo, segundo apurou o
Estaddo/Broadcast.

No médio e longo prazos, estdo na mesa a reviséo de
beneficios fiscais, a imposicdo de uma trava na
complementac¢éo da Unido ao Fundo de Manutencao e
Desenvolvimento da Educacéo Bésica (Fundeb), além
da taxacdo de criptoativos e bets, entre outras
medidas.

Todas as propostas estdo ainda no campo da
"negociacao”, segundo fontes da equipe econdmica, e
integram a logica do "cardapio" de medidas que
podem ser escolhidas pelos lideres, e que tenham
mais chance de prosperar. |

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Trabalhador qualificado sera maior
beneficiado por reducao de jornada

A adoc&o de uma nova jornada de trabalho menor, de
36 horas semanais, beneficiaria mais os trabalhadores
mais escolarizados, elevando ainda mais seus salarios
reais em relacdo aos trabalhadores com menor
qualificacdo formal. E o que aponta um estudo dos
economistas Fernando de Holanda Barbosa Filho e
Paulo Peruchetti, pesquisadores do Instituto Brasileiro
de Economia da Fundacéo Getulio Vargas (FGV lbre).

Eles observam que trabalhadores menos
escolarizados ja possuem uma jornada média mais
proxima de 36 horas semanais, ponto central na
Proposta de Emenda a Constituicao (PEC) pelo fim da
escala 6x1 apresentada pela deputada federal Erika
Hilton(PSOL-SP).

A jornada média de trabalho semanal no Brasil em si é
inferior ao teto legal de 44 horas semanais: foi de 38,4
horas em 2024, segundo os pesquisadores. Entre
guem nao tem instrucao formal alguma ou possui o
ensino fundamental incompleto, no entanto, a jornada
média era de 36,2 horas. Para quem tem ensino
fundamental completo e médio incompleto, a jornada é
de 37,8 horas.

O grupo com maior jornada de trabalho é composto
por trabalhadores com ensino médio completo e
ensino superior incompleto, de 39,3 horas.
Trabalhadores com ensino superior completo possuem
jornada de 38,9 horas semanais.

Chama a atencéo, segundo os pesquisadores, que 0s
grupos com jornadas de trabalho mais longas nédo séo
os de trabalhadores com menos escolaridade e que
recebem os menores salarios, embora, em geral, esse
seja 0 puU-blico-alvo de quem defende a mudanca,
observa Barbosa Filho.

A reducdo da jornada de trabalho com manutencédo da
remuneracao, por si s0, aumenta o salario por hora
trabalhada de cada empregado. Mas, também neste
caso, os funcionarios mais qualificados seriam os
principais beneficiados, apontam os pesquisadores.

Trabalhadores com ensino médio completo e superior
incompleto e trabalhadores com ensino superior
completo observariam um aumento real de salarios de
9% e 8%, respectivamente, estimam Barbosa Filho e
Peruchetti.

Os trabalhadores sem instru¢do e com ensino
fundamental incompleto, por outro lado, te-riam uma
elevagdo da renda real de somente 0,7%, enquanto
trabalhadores com o ensino fundamental completo e
médio incompleto teriam ganhos de 5%.

Em outro exercicio, Barbosa Filho ja havia estimado
gue, considerando apenas o trabalho como fator de
producéo, a reducdo para uma jornada semanal de 36
horas diminuiria as horas trabalhadas em 6,2% e,
consequentemente, o valor adicionado a economia na
mesma magnitude. Os efeitos, no entanto, variam
muito entre os setores, podendo representar perdas de
1,4% a 14,2%, apontam agora os pesquisadores.

Segmentos com maior jornada, dizem, teriam um
custo de adaptagcdo maior a medida.

Os setores de transporte, industria extrativa e
comércio possuem as jornadas de trabalho mais
elevadas, com 42,41,2 e 41 horas semanais,
respectivamente. Barbosa Filho e Peruchetti calculam
gue a diminuicdo da jornada traria reducdo no valor
adicionado de 14,2% nos transportes, 12,6% na
indUstria extrativa e 12,2% no comércio. Além disso,
haveria redugfes expressivas de valor adicionado de
10,6% em Servicos Industriais de Utilidade Publica
(SIUP, que inclui a producédo de eletricidade, gas e
agua) e de 10,5% em servigcos de informagao e
comunicagéo.

Na outra ponta, os setores com menor perda de valor
agregado seriam os "outros servigos"-que englobam
boa parte dos servigos prestados as familias - e a
Administracdo Publica (APU, que abarca servicos
publicos de defesa, seguridade social, educacao,
salde e sociais), com reducfes de 1,4% e 1,7%,
respectivamente.

Esses setores ja tém jornadas de trabalho na casa das
36 horas semanais, notam os pesquisadores. Mas,
mesmo nesses casos menos afetados, Barbosa Filho
diz ter davidas sobre a capacidade de nego6cios em
"outros servicos", por exemplo, muitas vezes de
pequenos empreendedores, rearranja-rem suas
jornadas. No caso do comércio, acrescenta, existe
ainda a questdo de boa parte da remuneracdo estar
ligada a comisséo.

Defensores da jornada menor defendem que ganhos
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de produtividade poderiam compensar a elevacdo do
custo do trabalho ocasionada pela medida. Barbosa
Filho e Peruchetti calcularam que apenas para a
agropecuaria o crescimento histérico da produtividade
por hora trabalhada-de 5,2% entre 2012 e 2024-seria
capaz de compensar essa perda de valor agregado. A
produtividade do agro, no entanto, cresce muito acima
da média do Brasil, que ficou estagnada.

Mesmo uma elevacéo da produtividade por hora do
trabalho de 2% néo seria suficiente para compensar as
perdas na grande maioria dos setores, apontam 0s
pesquisadores.

No caso da analise por qualificagdo formal, como ndo
conseguem separar o valor adicionado produzido
pelos diferentes grupos educacionais, 0s
pesquisadores usaram a evolucdo do salario por hora
efetiva de trabalho como uma "aproximacgéo" para a
evolucdo da produtividade do trabalho para cada
grupo de escolaridade. Em mercados competitivos,
dizem, os salarios deveriam acompanhar a evolugéo
da produtividade.

O grupo escolar com maior aumento salarial entre
2012 e 2024 foi o dos trabalhadores sem instrucdo e
com fundamental incompleto, que tiveram ganho do
salario hora de 0,9% ao ano. Os trabalhadores com
ensino fundamental completo e médio incompleto
tiveram ganho de 0,5%. No mesmo periodo,
trabalhadores com ensino médio completo e superior
incompleto e trabalhadores com ensino superior
completo tiveram perdas de 0,3% e 1,1 %, pela ordem.

"Se consideramos os ganhos salariais como 'proxy’
para ganhos de produtividade, somente o0s
trabalhadores com menor nivel de

"Salarios crescem acima da produtividade dos
trabalhadores" Guilherme Zimmermann qualificacdo
tiveram elevacgdo de produtividade no periodo. Dessa
forma, ndo se deve esperar que ganhos de
produtividade sejam capazes de compensar a
elevacdo do salario por hora trabalhada dos
trabalhadores por causa da reducéo da jornada", diz o
estudo.

Os pesquisadores observam que os resultados néo
levam em consideracao a provavel reacdo dos
empregadores a reducao da jornada de trabalho, que
eleva o custo unitario do trabalho (CUT) para as
empresas. Nesse caso, dizem, seria de se esperar que
as empresas reduzissem a contratagcdo, fazendo com
gue uma parte dos trabalhadores perdesse sua
ocupacéo.

O CUT expressa o custo do trabalho por unidade
produzida, ou seja, quanto do valor gerado é

SEGURIDADE SOCIAL

apropriado sob a forma de remuneragdo ao
trabalhador, explica Guilherme Zimmermann,
economista do Bradesco. "Nos ultimos anos, a
produtividade tem mostrado crescimento muito
modesto ou praticamente nulo. Em contrapartida, o
CUT vem crescendo de forma consistente", afirma
Zimmermann em um relatério recente.

Quase todo o crescimento dos salarios reais no
periodo recente se deve ao aumento do CUT, e ndo a
elevacdo da produtividade, diz Zimmermann. "Esse
descompasso sugere que os salarios tém crescido
acima da capacidade produtiva média dos
trabalhadores, o que pode gerar pressdes adicionais
sobre custos e precos caso persista.”

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/1882267?page=1
&section=1
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REFORMA TRIBUTARIA

Reformatributaria af eta plangjamento
logistico

Tais Hirata e Ana Luiza Tieghi De Séo Paulo

A reforma tributaria comecou a impactar o
planejamento logistico das empresas para novos
investimentos. A perspectiva de fim de beneficios
fiscais e de mudanca no local de recolhimento dos
impostos, a partir de 2033, ja afeta o interesse por
novos projetos em Estados que hoje atraem
companhias por meio de incentivos tributarios,
segundo empresas e assessores que atuam na
transicdo ao novo modelo.

Entre os locais que poderao sofrer efeitos, na visdo do
setor privado, estdo Santa Catarina, que da beneficios
a importacdo; Goias, que incentiva o setor
farmacéutico; Espirito Santo, que também favorece
importacdes e conseguiu atrair setores como o
automotivo e de varejo; e Minas Gerais, que abriga um
dos exemplos mais embleméaticos de incentivos, a
cidade de Extrema.

No municipio mineiro, operadores dizem que o
interesse pelos galpdes instalados continua forte, mas
h& menos apetite para novos projetos no local.

Segundo Sérgio Fischer, CEO da Log CP, que constréi
e administra galpdes logisticos e industriais, clientes ja
disseram que o preco do aluguel em Extrema era
"indiferente" e poderia ser até trés vezes maior, dado o
impacto do incentivo no custo da operacdo. A Log ja
teve um galpdo no municipio, mas o vendeu. Agora,
ndo pensa em voltar a atuar ali. "E uma cidade com
menos de 60 mil habitantes e quase o mesmo volume
de metros quadrados de galpdo de Cajamar, que
atende a maior cidade do Brasil", diz.

Na outra ponta, a busca por armazéns e galp8es mais
préximos aos centros de consumo, como S&o Paulo e
Recife-que é um polo para o Nordeste -, ja cresce,
afirmam executivos.

A operadora logistica Multi-log, que tem um plano de
investimentos de R$ 900 milhdes para os préximos
trés anos, decidiu destinar mais da metade do valor a
Sédo Paulo, em grande medida

por conta das mudancas tributarias. "Temos recebido
muitas consultas de clientes que ja estdo olhando para
2033. A partir dai, a carga terd que estar proxima do
consumo. Entdo havera naturalmente um rearranjo",

afirma o presidente, Djalma Vilela.

Segundo Pedro Moreira, presidente da Abralog
(Associacao Brasileira de Logistica), a reforma ja
impacta o pre¢co do metro quadrado de centros
logisticos, que tem subido no entorno da capital
paulista e em Recife. A Zona Franca de Manaus, que
ainda mantera incentivos, também tem sido estudada
por diversas empresas, diz.

De fato, ha um aumento de precos em Sado Paulo,
apontam dados da Colliers International: em
Guarulhos (SP), o preco do metro quadrado para
projetos logisticos ficou em R$ 37,80 no primeiro
trimestre deste ano, alta de 16,6% na comparacao
com o mesmo periodo de 2024. Em Cajamar (SP), o
avanco foi de 8,5%, para R$ 31,38. Porém, em
Extrema, os precos também subiram para R$ 28,65,
alta de 5,3% em relacdo ao primeiro trimestre do ano
passado.

"A partir de 2033, a carga tera de estar préxima do
consumo, havera um re arranjo" Djalma Vilela

O motivo, segundo analistas e executivos, é que,
apesar dos impactos, nao ha expectativa de mudancas
drasticas. Fischer pondera que as cidades que
cresceram com incentivos ndo devem virar "terra
arrasada", porque o mercado vai se ajustar, com
precos de acordo com a demanda.

Além disso, havera um longo periodo de transicao até
o fim dos beneficios, afirma Mauricio Lima, s6cio da
lios, consultoria que planeja sistemas logisticos para
em-

presas. "Nenhuma empresa vai mudar suas
instala¢des enquanto puder gozar do incentivo." Ele
diz que, por enquanto, o que se observa é um efeito
apenas para novos projetos, em planejamento.

Segundo as regras aprovadas, a transi¢do para o fim
do ICMS (Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias e
Servicos), principal instrumento usado pelos Estados,
comecga apenas em 2029 e vai até o fim de 2032,
lembra Douglas Mota, so6cio da area tributaria do
Demarest. Nesse periodo, ainda haverd um fundo de
compensacao para ressarcir as empresas que terdo a
perda do beneficio fiscal.
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O efeito, diz, se da ndo so pelo fim do incentivo, mas
também pela nova légica de recolhimento do tributo,
gue deixa de ser no local de producédo ou
armazenagem e passa a ser no de consumo.
"Fecharam o cerco pelos dois lados."”

A existéncia de contratos de longo prazo também
devera ajudar na transigcéo para esses locais. Ma-riana
Hanania, diretora de pesquisa de mercado da
consultoria Newmark, lembra que boa parte do
crescimento de Extrema se deu a base de contratos
BTS (buit to suit), feitos por encomenda a um
ocupante. "S&o contratos longos, com garantia do
inquilino", diz. Ela também avalia que o que pode ser
limitado, agora, sdo novos desenvolvimentos nesses
locais.

Simone Santos, sd6cia da consultoria Binswanger SDS,
também afirma que o horizonte até a aplicacdo da
reforma ainda garante a atratividade para essas
regides incentivadas. "Ainda vemos locagfes
importantes”, diz, citando anuncio da pré-locacao total
de um novo galpado da Fulwood, com 40 mil m2, em
Extrema, feito no fim de maio.

Além disso, esses locais tém outros atrativos, como
infraestrutu-ra logistica, mao de obra capacitada e um
ecossistema de indlstrias instalado, além da
economia local. E o caso, por exemplo, de Santa
Catarina, que terad impacto limitado, na visdo de dois
executivos que atuam no Estado.

Gustavo Serrdo, presidente da Vports, autoridade
portuéaria do

Espirito Santo, reconhece que a reforma traz desafios
para o Estado, mas diz que o governo tem investido
para melhorar sua eficiéncia e que a estrutura
instalada ajuda na manutencao das empresas. "Ha
uma barreira de saida. Os incentivos ajudaram o
Estado a construir toda uma in-fraestrutura, ha
resiliéncia da cadeia integrada”, diz. "O desafio é usar
a transicdo para ampliar sua produtividade." Ele
também cita a possibilidade de beneficios financeiros,
com apoio de bancos estaduais, que devem ajudar a
atrair investimentos.

O efeito das mudancas varia de setor para setor. Os
mais afetados deverdo ser aqueles em que o fator
tributario tinha um peso maior na conta, como projetos
de alto valor agregado, e mais leves, como
medicamentos e ele-troeletrénicos, diz Lima, da lios.
"Ja produtos mais pesados, por exemplo, de linha
branca, j& consideravam mais a facilidade logistica do
gue a questao fiscal".

Algumas empresas de comércio eletrénico e de
setores importadores, que tradicionalmente recebem

REFORMA TRIBUTARIA

incentivos fiscais, também terdo que rever sua
estratégia, segundo Vilson Silva, diretor financeiro da
ID Logistics.

"Em 2033, vai ter impacto relevante. Do ponto de vista
da logistica, vejo um cenario melhor, hoje tem
situagdes sem sentido, como um cliente que produz
em Sé&o Paulo, tem clientes em S&o Paulo, mas leva a
carga até Goias para armazenar e trazer de volta", diz.

Site: valor.globo.com/impresso/
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TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Apostas exigem liberacao de Apps no
Google e Apple

Google e Apple viraram alvo de presséo por parte das
empresas de apostas e do Ministério da Fazenda por
se recusarem a publicar em suas lojas virtuais no
Brasil aplicativos de bets.

O uso de aplicativos de celular certificados e
distribuidos pelas lojas oficiais do Android (a Play
Store) e do iPhone (Apple Store) poderia ajudar a
combater o mercado ilegal e diminuir o nimero de
fraudes, na opinido de autoridades e de
representantes do setor. Google e Apple, no entanto,
vedam a distribuicdo desse tipo de app em suas
plataformas sob alegac&o de risco reputacional.

Os cassinos virtuais piratas sdo uma das principais
preocupacdes do governo e das bets no pais, apés a
regulamentacdo que entrou em vigor em janeiro. As
estimativas apontam que cerca de metade das
operacdes ocorrem em sites sem autorizacdo no
Brasil.

Para estarem regulares, precisam pagar outorga,
impostos e adotar regras de conformidade.

Google e Apple dominam o mercado de sistemas
operacionais para celulares no Brasil e o de lojas de
aplicativos para aparelhos moveis.

No caso do Google, esse veto ocorre mesmo com a
empresa recebendo dinheiro para fazer publicidade no
Youtube de sites ilegais de apostas, como mostrou
reportagem da Folha de S.Paulo.

Essas propagandas levam a aplicativos na Play Store
gue sao publicados disfarcados de jogos infantis ou
outras funcionalidades, mas que remetem a sites
fraudulentos.

Sobre a propaganda de bets ilegais, o Google afirmou
a Folha de S.Paulo que atualizou desde setembro de
2024 suas politicas de publicacdo e que age
"imediatamente suspendendo o anuncio e, se for o
caso, bloqueando a conta do anunciante" caso
identifique violacdo dessas praticas Ja sobre o veto a
distribuicdo de aplicativos de bets na Play Store, o
Google autoriza no pais a publicacao apenas de jogos
de azar sobre apostas esportivas envolvendo corridas
de cavalos e de loterias da Caixa Econdmica Federal.

Héa outros paises, no entanto, em que ha aval para

cassinos online e apostas esportivas em geral, e as
normas podem vir a ser atualizadas no Brasil no
futuro.

Nesses paises, a distribuigdo ocorre com regras como
publicar o app de forma gratuita e ndo usar os
sistemas de pagamento da empresa para gerir as
contas.

O Google também ressalta que o sistema do Android é
aberto e é possivel que o dono do celular faga a
instalacéo de aplicativos externos ou mesmo utilize
outras lojas virtuais. Nos sites de apostas brasileiros,
por exemplo, h& aplicativos disponiveis e manuais de
como instala-los no celular.

A Apple também foi procurada, mas nédo respondeu
aos questionamentos da reportagem.

A regulacdo do setor fica a cargo da Secretaria de
Prémios e Apostas do Ministério da Fazenda. E ela
gue cria as normas que regem o setor, avalia as
aplicacfes de interessadas em entrar no mercado
brasileiro e fiscaliza se as autorizadas seguem as
regras.

"A possibilidade de utilizacdo de aplicativos por
empresas operadoras devidamente autorizadas pode
representar uma ferramenta positiva no enfrentamento
ao mercado ilegal", afirma o Ministério da Fazenda, em
nota.

"Essa posicao técnico-regulatéria tem sido
compartilhada com as lojas de aplicativos, com énfase
na importancia de que esses ambientes contem com
mecanismos de controle e validacdo que garantam o
acesso exclusivo as plataformas autorizadas",
acrescentou.

Site:
https://edicaodigital.jornaldebrasilia.com.br/pub/jornalde
brasilia/
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O guste fiscal nao pode esperar -
HENRIQUE MEIRELLES

HENRIQUE MEIRELLES

Henrique Meirelles EX-PRESIDENTE DO BC E EX-
MINISTRO DA FAZENDA

Nos préoximos dias, o Ministério da Fazenda e o
Congresso devem anunciar um acordo em torno de
medidas de corte de gastos e ampliacdo da
arrecadacao.

O fato de os dois lados estarem convencidos da
importancia do controle das contas publicas € positivo.

A forte rejeicdo do Congresso e do mercado ao
aumento das aliquotas do IOF - mais uma medida em
busca de ampliar a arrecadacéo para fechar as contas
deste ano - criou uma crise. A situacao incémoda para
todos despertou a consciéncia em torno de um
problema grave e isto contribuiu para gerar algo
positivo.

Com o Congresso e 0 governo se entendendo sobre a
necessidade de cortar gastos, podemos evitar um
cenario preocupante que se avizinha, no qual as
contas publicas poderdo estar insustentaveis em 2027.

Estdo em discussdo medidas de curto prazo para
ampliar a arrecadacao, como leildes de novas areas
de exploracao de petréleo, taxacdo de criptomoedas e
ampliacdo das aliquotas de impostos sobre apostas.
Mais importantes que essas, no entanto, sdo medidas
mais dificeis e duras, para interromper o aumento e
cortar despesas.

Entre elas estdo cortes em beneficios tributarios -
como o fim da desoneracéo da folha de pagamento de
17 setores da economia -, restricdes a entrada de
novos beneficiarios no BPC (Beneficio de Prestacédo
Continuada) e um freio no aumento da participacédo do
governo no Fundeb, o fundo de desenvolvimento da
educacéo, que era de 12% em 2021 e deveria ir a 23%
no ano que vem. Eu acrescentaria a lista uma ampla
reforma administrativa, que seja capaz de reduzir o
gasto com a maquina publica.

N&ao devemos desperdicar a oportunidade de tomar
medidas efetivas para interromper a trajetéria de
crescimento do gasto publico, que vem desde 2020.
N&o se trata de pensar apenas na meta fiscal deste
ano, mas de buscar sustentabilidade de longo prazo. A

economia cresceu 1,4% no primeiro trimestre, a
despeito de os juros estarem em nivel alto para conter
ainflagdo. E melhor atuar agora, antes que uma crise
fiscal se instale.

N&o precisamos esperar pelo pior para fazer algo,
como aconteceu em 2016, quando o Brasil vinha da
pior recessao da histdria nacional, em que o PIB caiu
5,2% de junho de 2015 a maio de 2016, devido a uma
ampliagdo insustentavel do gasto publico. Saimos dela
gracas ao teto de gastos, que limitou o crescimento
das despesas a inflagdo do ano anterior. Nao
devemos deixar as coisas irem tdo longe, se podemos
resolver o problema agora. |

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Ajuste fiscal estrutural so viraquando
contrariar

Na semana passada completaram-se vinte anos cia
eclosé@o do escandalo do Mensaldo. Nas diversas
matérias que relembram o esquema de compra de
votos no primeiro mandato de Lula, justo destaque foi
dado ao célebre furo de reportagem obtido pela
jornalista Renata Lo Prete, que extraiu do ex-deputaclo
Roberto jefferson as declara¢Bes que desencadearam
as investigagoes.

Numa conversa que teve com a colega Carol Pires
para o episédio "Remake Impossivel" do poclcast
Radio Novelo Apresenta, Lo Prete repetiu uma frase
gue se ouvia na redacdo da Folha de S.Paulo, onde
ela trabalhava a época: "do interesse contrariado
nasce a noticia".

A méaxima, digna de ser inscrita nos manuais do
jornalismo investigativo, além de revelar um dos
métodos de trabalho da atual apresentadora do Jornal
da Globo, pode muito bem ser adaptada ao ultimo
impasse econdmico brasileiro. Nossas liderancas
politicas e empresariais ainda nao perceberam que é
do interesse contrariado que nasce o ajuste fiscal
permanente.

Desde que foi institucionalizado na Inglaterra como um
instrumento para conter o poder absoluto dos
monarcas em criar tributos, o orcamento publico é o
forum de debates para definir as prioridades dos
paises. Ao exigir equilibrio entre receitas e despesas,
as Constituicdes travam a sanha arrecadatoria do
governo e forcam o Congresso escolher onde é melhor
gastar o dinheiro publico.

No Brasil fugimos dessa discussdo fundamental por
dois canais principais, ampliados nas ultimas décadas:
de um lado, grandes empresas e as classes mais altas
obtém isencbes e beneficios tributarios para si,
enquanto se tornou obrigatdria a aplicacdo de
montantes cada vez maiores de recursos em politicas
voltadas em geral para os mais pobres (salde,
educacéo, previdéncia e assisténcia social).

Desde 2014 essa conta ndo fecha, e as tentativas
recentes de equilibrar receitas e despesas
fracassaram. O teto de gastos sucumbiu diante das
inameras pressdes eleitoreiras pés-pandemia - as
PECs dos

Precatérios e Kamikaze, com Bolsonaro, e da

Transicéo, depois da vitoria de Lula.

Mais recentemente, ao alertar no projeto de Lei de
Diretrizes Orcamentarias que o orgcamento sera
inteiramente consumido por despesas obrigatorias a
partir de 2027, o governo admitiu que o arcabouco
fiscal fracassara se nada for feito até Ia.

Haddad até tentou empurrar o problema para o futuro
com o aumento do IOF, mas a reacao politica e do
mercado foi forte. Parece que, agora, governo e
parlamentares terdo que desagradar a interesses para
evitar o colapso fiscal.

Vivemos tempos estranhos. A solucdo que
normalmente se busca em momentos como esse -
comprimir 0s gastos sociais - estd encontrando
resisténcias. Tanto a esquerda quanto o Centrdo
temem mexer nas despesas obrigatdrias que atendem
0s mais pobres. Reveréas transferéncias do Fundeb
para Estados e municipios, tirar a indexacdo de
beneficios assistenciais ao salario-minimo e
desvincular os pisos de despesas com saude e
educacdo a arrecadacao sdo opcgoes eleitoralmente
sensiveis com 2026 a espreita.

Diante do impasse, tem-se mencionado com
frequéncia incomum no Congresso a necessidade de
se cortar beneficios fiscais. De fato, o volume de
isencdes e rendncias tributarias (chamamos
tecnicamente de "gastos tributarios") subiu de 2,8% do
PIB em 2006 para uma estimativa de 4,7% do PIB
neste ano. E esse montante pode ser ainda maior,
conforme indicado pela Declaracdo de Incentivos,
Renudncias, Beneficios e Imunidades (Dirbi) que agora
as empresas sao obrigadas a apresentar a Receita.

Para piorar, a maioria desses programas tributarios
especiais é concedida sem critério. Em estudo que
preparei para a iniciativa Imagine Brasil, da Fundag&o
Dom Cabral, analisei as regras de 73 beneficios
tributarios em vigor de 2019 a 2024 para diversos
setores da economia, do agro a industria
automobilistica.

A frouxiddo é gritante: 61,4% dos incentivos néo
tinham prazo para acabar, 65,8% sequer tinham
atribuicdo de um 6rgédo para fiscalizar o uso do
beneficio e 80,8% n&do exigiam nenhuma
contrapartida-seja de geracdo de emprego,
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investimentos ou exportacdes. Ou seja, a Unido abre
méao de centenas de bilhdes de reais todos os anos, e
as empresas ndo oferecem nada em troca.

N&o é de hoje que o tema das rendncias e isencdes
preocupa. Em 2021, o préprio Congresso Nacional
determinou, com a Emenda Constitucional n° 109, que
o montante dos gastos tributarios fosse reduzido a
uma taxa de 10% ao ano, até chegar ao patamar de
2% cio PIB em 2029.

Para ajudar nesse processo, 0 governo criou o
Conselho de Monitoramento de Avaliagédo de Politicas
Publicas (Cmap), que desde 2020ja enviou para
deputados e senadores propostas de ajustes em mais
de 50 programas de beneficios. Ou seja, 0 Congresso
estda descumprindo uma regra que ele préprio impds,
mesmo tendo a sua disposicdo indicacdes sobre quais
programas funcionam (poucos) e séo ineficientes
(quase todos).

Para o ajuste fiscal estrutural, portanto, so falta os
presidentes Hugo Motta e Davi Alcolumbre, em acordo
com Lula, definirem a quais interesses eles véo
desagradar.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188226?page=1
&section=1

16


https://valor.globo.com/virador/#/edition/188226?page=1&section=1
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188226?page=1&section=1

VALOR ECONOMICO / SP - OPINIAO - pag.: A16. Seg, 9 de Junho de 2025

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

E preciso se preparar paraarevolucio dalA
no trabalho

Ha sinais crescentes de que a inteligéncia artificial (1A)
esta comecando a afetar de maneira importante o
mercado de trabalho. Nas Ultimas semanas, houve
varios anuncios de cortes e congelamento de vagas
relacionados a adogao mais intensa de IA por
empresas. O tema, no entanto, tem ganhado pouco
destaque no debate publico, tanto no Brasil como no
exterior, apesar dos alertas de especialistas e de
executivos do setor. Ja passou da hora de a sociedade
comecar a discutir o que pode ser feito no caso de
essa nova tecnologia causar uma dismpg¢do no
emprego.

O fundador e CEO da Meta, Mark Zuckerberg, previu
gue ja em 2025 as empresas comegariam a substituir
programadores e engenheiros de nivel médio por IA.
Em seguida, a Meta anunciou o corte de 5% de sua
forca de trabalho, ou 3.600 funcionarios. Em maio, a
Microsoft anunciou nos EUA o corte de 6.000
funcionarios. Algumas empresas citam explicitamente
a |A como causa de demissdo, como fez a americana
CrowdStrike, da area de ciberseguranca, que demitiu
5% de seus empregados em maio. Outras mencionam
a IA, mas isso fica subentendido. Foi o caso da
varejista Walmart, que dispensou 1.500 funcionarios
nos EUA, quase todos da area de tecnologia e
suporte. O fundo soberano da Noruega informou que
vai congelar a abertura cie vagas na area de analise
financeira.

Ao longo da histéria, revolugdes tecnologicas sempre
ensejaram previsfes alarmistas de que a substituicdo
de trabalhadores por maquinas causaria desemprego
em massa. Houve sim, perda de empregos em certos
setores. Mas novas atividades, inddstrias e empregos
acabaram surgindo em funcdo dessas novas
tecnologias e da riqueza que elas geravam, o que
mais do que compensou as vagas perdidas.

Muitos executivos, tanto do setor de IA como de areas
gue podem ter uso intensivo de IA, acreditam que esse
roteiro tradicional se repetird. Mas e se agora for
diferente? E se realmente as previsdes mais
pessimistas desta vez se confirmarem? E se a
transicdo for tdo rapida a ponto de gerar um
desequilibrio de longo prazo no mercado de trabalho?

"O cancer sera curado, a economia vai crescer 10% ao
ano, o orcamento publico sera equilibrado, e 20% das
pessoas ndo terdo empregos [deviclo a IA]". Dario

Amodei, CEO da Anthropic, empresa criadora de LA,
formulou esse cenario como muito plausivel (site
Axios, 28/05). Segundo ele, a IA podera eliminar em
um a cinco anos metade das vagas de colarinho
branco que seriam normalmente abertas para recém-
formados.

Ao contrario cia maioria das inovac¢des no passado, a
penetracdo da |IA ameaca empregos mais
especializados e bem pagos. Além das areas de
tecnologia, muitas atividades em direito, medicina,
mercado financeiro e fungfes administrativas poder&o
ser realizadas por IA a um custo incrivelmente menor.
Segundo Amodei, os CEOs ja perceberam isso e
estéo acelerando a introducdo de IA nas empresas.

Ao mesmo tempo, as empresas de |IA estdo numa
intensa disputa para sofisticar cada vez mais seus
modelos, o que, por sua vez, permitird a substituicdo
de humanos em mais atividades. Empresas e paises
temem ficar para tras e buscam avancar o mais
rapidamente possivel, sem considerar o impacto no
mercado de trabalho.

Estudo da LCA 4intelligence divulgado nesta semana
(Valor, 03/06) indicou que a IA tem o potencial de
afetar 31,3 milhBes de empregos no Brasil, senclo que
5,5 milh6es enfrentam um risco maior de serem
eliminados.

Um aumento repentino e significativo de desemprego
devido a IA teria profundas consequéncias sociais e
politicas. Tenderia, por exemplo, a agravar ainda mais
a desigualdade de renda, pois elevaria a remuneracao
cio capital e achataria a massa salarial. 1sso geraria
insatisfacdo e tensao sociais, que poderiam ser
canalizados para movimentos populistas e
extremistas, o0 que seria um risco para as
democracias.

Uns poucos paises comecaram a aclotar iniciativas
para se preparar para uma possivel reviravolta no
mercaclo de trabalho. O governo de Cingapura criou o
SkillsFuture, um programa que visa a capacitar as
pessoas a usar a |A e a treina-las para atividades que
serdo mais exigidas na transi¢do econémica. No
Canada, a Pan-Canadian Al Strategy busca nao sé
estimular a aclocao de IA de fonna responsavel, como
também treinar trabalhadores e pequenos
empreendedores a usar a IA. A Alemanha tem
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programa similar.

Essas iniciativas sugerem que a requalificacdo e a
educacdo continuas terdo um papel vital em qualquer
estratégia de combate ao desemprego geraclo pela IA.
Possivelmente sera inevitavel reforcar a rede de
assisténcia social. Isso tudo tera um custo. Parte dele,
segundo Amodei, deveria ser coberta por novos
impostos que recairiam sobre empresas cie IA,
empresas que mais se beneficiam da IA e pessoas
gue enriqgueceram com a IA, os ganhadores clessa
revolugéo tecnologica.

Mas as mudancas com a revolucdo da IA estdo
acontecendo rapidamente e parecem inevitaveis. Ndo
€ possivel ignora-las por mais tempo. E o primeiro
passo € envolver trabalhadores, empresas, politicos e
governos num debate franco e transparente sobre os
riscos e as alternativas para mitiga-los.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/1882267?page=1
&section=1
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EXEMPLO - APOSENTADQOS

EMIDIO REBELO FILHO

Recebemos um video de Mojui dos Campos,
municipio deste Estado, relatando a existéncia de um
Centro de Convivéncia da Pessoa ldosa, no qual se
observa com plenitude as recomendacfes da
legislacdo sobre os direitos, deveres e obrigacfes
desse grande e significativo contingente de pessoas
gue mais cresce no nosso Pais. Ficamos alegres e
comovidos com as informac¢des ali contidas,
principalmente quando ouvimos das préprias pessoas
idosas as afirmacdes de satisfacao pelo que recebem
com atendimento de qualidade e que as transforma
para uma vida melhor, reafirmando o valor de viver
bem e com dignidade. Parabéns, parabéns e parabéns
pelo exemplo e iniciativa dos profissionais de comando
e as pessoas idosas que participam de um
empreendimento que valoriza a vida.

ANIVERSARIO

No domingo, 08 de junho, completamos 21 (vinte e
um) anos escrevendo para este Jornal na Coluna do
Aposentado, sempre defendendo-os e relatando as
suas dificuldades, face aos desmandos praticados na
gestao administrativa da Previdéncia Social que os
prejudica severa e perversamente na reducdao
constante dos proventos que recebem do Instituto
Nacional do Seguro Social (INSS). Nao desanimamos
e vamos continuar na mesma linha de atuacdo, com a
certeza que haveremos de vencer, impedindo a
retirada de recursos financeiros e a reducao de
proventos das aposentadorias e pensfes, assim como
a eliminacao definitiva do instrumento Desvinculagéo
de Receitas da Unido, a famigerada DRU. Igualmente,
daremos prioridade a aprovacéo do PL-4434/2008.

SILENCIO

O siléncio desapareceu na capital paraense. Belém,
ao que parece, se tornou a capital do barulho, néo
havendo mais o respeito pelo bem-estar do cidaddo
belenense. As maquinas "envenenadas" tomaram
conta da cidade, principalmente no horéario noturno
gue passam, sem cerimbnia, assustando toda uma
sociedade. E uma calamidade o que vem acontecendo
em Belém. Providéncias imediatas e imperativas
deverdo ser tomadas para eliminacdo do abuso
cometido e que prejudica a vida de cidadas e cidadaos
gue ficam a mercé

da irresponsabilidade dos delinquentes motorizados. E
preciso e premente que a ordem volte a ser prioridade,

respeitando-se os direitos de cidadania.
CORRECOES

As correcdes que deverdo acontecer na gestao
administrativa do Instituto Nacional do Seguro Social
(INSS), deve-riam também acontecer na conta
Seguridade Social que arrecada recursos financeiros
para suprir, pagar as despesas com saude, assisténcia
social e previdéncia social. Esta conta, desde 1994,
governo Fernando Henrique Cardoso, vem sendo
desfalcada de recursos devido a transferéncia para
atender outros programas governamentais.
Aposentados e pensionistas entendem ser uma
irregularidade que contraria dispositivos
constitucionais e impedem que as trés areas que
compbem a Seguridade Social cumpram com
eficiéncia as suas atribuicdes regulamentares.

SANGRIA

Alias, essa sangria na conta Seguridade Social foi
repetida nos governos posteriores, inclusive no
governo Michel Temer, o percentual que era de 20%
foi aumentado para 30%. E assim se d& mais prejuizo
aos aposentados e pensionistas, impedindo-os de
receber proventos dignos correspondendo ao que
almejavam quando saissem do mercado de trabalho.
Temos plena certeza que uma auditoria na conta
Seguridade Social, efetuada pelo Tribunal de Contas
da Unido (TCU), mostrara a realidade, esclarecendo
concretamente que a Previdéncia Social sempre foi
superavita-ria desde a sua criagdo em janeiro de 1923,
fortalecendo-se ainda mais com o advento da
Seguridade Social.

ADEGA

A adega do Nelson Williams, o "Careca do INSS" é um
luxo. O video mostrado é um desrespeito, uma
indignacédo a todo segurado e ndo segurado do
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS). E uma
afronta a sociedade brasileira. Francamente, nao
temos mais palavras para descrever tdo abominavel
atitude de favorecimento com recursos financeiros
supostamente alcangados com a propina.

EDUCACAO

"Educa as criangas e nédo castigaras os homens"
(Pitagoras).

Site: https://digital.maven.com.br/temp_site/issue-
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'O que importa mesmo € a intensidade do
aperto monetario

Alex Ribeiro De Séo Paulo

Visto pelo mercado como um dos integrantes mais
conservadores do Comité de Politica Monetéaria
(Copom) do Banco Central, o economista Renato
Gomes mostra alinhamento com a estratégia do
colegiado de calibragem da taxa Selic e manutencéo
do aperto monetéario por um periodo prolongado de
tempo.

"O que importa mesmo é a intensidade do aperto
monetério”, disse Gomes, em entrevista exclusiva ao
Valor. "Essa intensidade é uma combinacdo da taxa
terminal - de até onde o ciclo vai - e da duracdo da
taxa numa regido restritiva." Essa intensidade
agregada, opinou, "é mais importante do que o valor
exato da taxa terminal" de juro.

Diretor de organizacdo do sistema financeiro e de
resolucdo do BC, Gomes fez questdo de registrar que
nao fala em nome do comité. Desde a independéncia
legal da instituicdo, porém, o mercado tem
acompanhado mais de perto as declaracfes pessoais
dos integrantes do colegiado para tentar antecipar
tendéncias. Gomes é visto, por muitos, como um
conservador desde que deu um voto dissidente por
uma alta de juros em 2022.

A uma semana da reunido do Copom, Gomes diz que
as mensagens de "mais cautela" e "flexibilidade"
seguem valendo e que a decisdo do colegiado esta em
aberto e dependera do que apontar a evolucédo dos
dados.

Na entrevista, ele mostra pouca simpatia pelos
célculos de economistas privados que procuram medir
o efeito, em termos de taxa Selic, da alta do Imposto
Sobre Operagdes Financeiras (IOF). Também revela
gue atribui peso menor ao risco de uma desaceleracao
da economia global ajudar a baixar a inflacdo no
Brasil.

Ele fala, ainda, sobre a agenda de reformas do
sistema financeiro, que recentemente incluiu medidas
para proteger os consumidores de servicos bancérios
contra fraudes no Pix e na abertura de contas, e sobre
as discuss8es para reformar o sistema de seguro
depdsito, que foi afetado pelo caso do Banco Master.
A seguir, 0s principais trechos da entrevista concedida
ao Valor.

Valor: O BC disse que se mantera vigilante e que vai
calibrar a politica monetaria para baixara inflagcdo para
a meta. Isso significa que o juro pode subir mais na
reunido da semana que vem?

Renato Gomes: Queria, antes, esclarecer que minhas
opinides nessa entrevista sdo estritamente pessoais.
N&o estou falando pelo comité. Sobre sua pergunta,
isso vai ser deliberado na reunido. Mas, de fato, essa
linguagem esta enfatizando que a decisdo é
dependente de dados. A escolha por néo fazer
"forward guidance" [prescrigcdo futura] é precisamente
porque o cenario esta tdo incerto que qualquer
comprometimento com o passo futuro é
contraproducente.

Valor: Passaram varias semanas desde o
comunicado e a ata do Copom. Eles continuam
atuais?

Gomes: Julgo que sim, especialmente sobre os
proximos passos. A énfase naquele momento foi nas
palavras "cautela adicional" e "flexibilidade". Foi
mencionado que o cenario tem muita incerteza, e 0s
juros ja estdo num patamar bastante con-tracionista. O
segundo tema que foi introduzido na ata é a ideia de
gque a taxa de juros deveria ficar numa regido
significativamente contracionista por um periodo
prolongado, inclusive mais pro-

longado do que num mundo alternativo sem
desancoragem [das expectativas].

Valor: Quando o Banco Central fala em manter o juro
alto por tempo prolongado, esta tirando peso na sua
comunicacdo da necessidade de calibragem do juro?

Gomes: Acho que ndo. A taxa esta claramente
restritiva, ndo importa a [taxa] neutra que se calcule.
Uma coisa que faz parte do trabalho é pensar nos
impactos acumulados [da alta da Selic], ainda a serem
observados. O que importa mesmo € a intensidade do
aperto monetario. Essa intensidade € uma combinacéo
da taxa terminal - de até onde o ciclo vai - e da
duracéo da taxa numa regido restritiva. Usando uma
linguagem matematica, é a integral. E a intensidade
agregada. Isso é mais importante do que o valor exato
da taxa terminal.
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Valor: Muita gente acha que, conforme o Banco
Central vai chegando ao final do ciclo de alta, tem uma
chance maior de comecar a cortar o juro. O BC esta
dando alguma indicacdo de quando pode comecara
cortar?

Gomes: Acho que ndo. Entendo o argumento, porque
quando eu digo que o que importa é a intensidade
agregada, vocé pode pensar que existem varias
trajetorias de taxas de juros que levam a inflagdo a
meta. E ndo é sO a trajetéria de juros efetivamente
implementada que importa. Também importa muito
como a evolucao da trajetéria afeta as expectativas
sobre os passos futuros. Entdo, de fato, diferentes
trajetorias podem gerar diferentes expectativas sobre a
duracédo cie um eventual "high for long" [alto por um
tempo longo], Existe esse argumento de que uma taxa
terminal maior, ou um ciclo mais longo, tenderia a
fortalecer a credibilidade e, vamos dizer assim,
transmitir ao mercado a percepgdo de um juro alto por
mais tempo. Mas, por outro lado, também existe o
argumento de que, se vocé tem um ciclo longo, vocé
perde, em certo sentido, flexibilidade. Vocé esta
gerando volatilidade do produto. Sdo "trade-offs". S&o
diferentes custos de trazer a inflagdo a meta que tém
gue ser ponderados na hora de tomar a deciséo.

Valor: A mensagem de cautela e de calibragem se
aplica apenas a proxima reuniao do Copom ou se
prolonga no tempo?

Gomes: Isso vai ser decidido na préxima reunido.
Neste momento, o comité tem uma cabeca de cautela
e de flexibilidade. E vamos seguir reunido a reunido.

Valor: Os dados de atividade econdmica foram mais
fortes do que se esperava. O Banco Central se
surpreendeu também?

Gomes: A atividade tem mostrado alguns sinais
mistos, que corroboram em alguma medida o cenario
de moderacdo que a gente colocou na ata. Que tem
moderagdo, ndo tem davida. A gente ndo esta vendo
mais crescimento de 3% como ocorreu nos anos
anteriores. Agora, houve de fato um crescimento forte
no primeiro trimestre, de 1,4%. Obvio que se esperava
muito da agropecuaria, que de fato mostrou pujanca.
Mas o PIB excluindo o agro também veio forte no
primeiro trimestre, inclusive mostrando alta do
consumo. Mas, se vocé da um passo atras e tem um
olhar um pouco mais retrospectivo, ha sinais que
sugerem com um pouco mais de intensidade essa
desaceleracdo. E o caso da producéo industrial, que
se moderou nos ultimos trimestres. Alguns indicadores
de confiangca também sugerem uma desaceleracéo.
Isso aqui sempre tem um lado e o outro lado. O outro
lado s8o os servigcos, que estdo resilientes. Esse
clebate sobre o ritmo de moderagdo prospectivo, e

ECONOMIA

sobre o timing disso, vai continuar.

Valor: Muda de forma qualitativa o cenério do BC de
desaceleracao e de abertura gradual de ociosidade na
economia?

Gomes: N&o posso emitir uma opiniéo sobre o hiato
gue o comité vai julgar apropriado. A avaliacdo do
hiato € uma decisdo super importante que faz parte do
gue vai ser discutido no Copom. O que eu posso
enfatizar é: realmente os sinais sdo mistos. A
desaceleracdo que foi antecipada tem sido
corroborada, mas a gente continua observando dados
na direcdo contraria também.

Valor: O aumento do IOF sobre o crédito pode ter
como reflexo uma potencializacdo do efeito da Selic?

Gomes: Essa medida tem um problema a mais.
Quando vocé faz algo e volta atrds logo em seguida,
um pouco como ocorreu com as tarifas do Trump,
vocé nédo volta para o ponto inicial. Vocé gera uma
incerteza que as pessoas percebem que tem um
componente estrutural. O tema do IOF gerou esse
desconforto. Havia essa percepc¢éo errdnea, inclusive,
de controle de capitais. Isso é contraproducente.
Quem tem medo de remeter capital ndo coloca. Isso
pode ter um efeito sobre o cambio, sobre o
investimento externo. Além disso, o IOF é um
instrumento muito especifico que incide sobre crédito.
Ele pode ter um efeito distorsivo sobre o investimento,
sobre ganhos de produtividade. Sei que o mercado
estava fazendo um exercicio de comparar o efeito do
IOF a um equivalente da Selic. Mas eu ndo gosto
deste exercicio porque a Selic tem um efeito
distribuido na economia. O IOF é até bastante
distorsivo, precisamente por ser muito "targeted"
[direcionado a um setor], Pode ter um efeito no
cambio, com efeito contrario ao que um aumento de
Selic te-ria. Ao mesmo tempo, tem efeito na retracéo
do crédito. Mas acho que o ponto essencial € que ndo
me parece uma estratégia boa para chegar ao
equilibrio fiscal.

Valor: 0 Banco Central tem falado muito sobre as
incertezas no cenario internacional. Nas Ultimas
semanas, houve um arrefecimento. Como o BC esta
vendo essas incertezas agora?

Gomes: E dificil dizer se melhorou ou ndo. O
presidente Trump coloca a tarifa, dias depois volta
atrds. E vocé ndo volta ao ponto inicial, tem um
elemento de incerteza que permanece. Esse
movimento de incerteza, inclusive, gerou uma
tremenda aversado a risco. No momento de aversao ao
risco, 0 que se espera é que o real se deprecie, mas
curiosamente ele ndo se depreciou - ele se comportou
bem. Com relacdo ao tema da desaceleracdo mundial,
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existem varios canais pelos quais ela pode nos ajudar.
Mas eu confesso que aqui a gente ndo devia dar um
peso excessivo a esse risco baixista. Por qué? Por
causa daquele argumento da incerteza. Essa incerteza
pode perdurar, mas ela também pode se dissipar, se
houver solu¢gdes de compromisso que tenham um

elemento estrutural. Ai os investimentos retornam e
vocé volta a ter uma nova revisdo de crescimento. E
tem um outro ponto. Se vocé tem uma desaceleracao
global importante que afeta o preco de commodities
energéticas, isso € bom para a desinflagéo no Brasil,
mas também afetaria naturalmente as commodities
gue exportamos. E num cenario em que o cambio se
mantém no patamar em que esta, sem uma grande
desvalorizacao, isso pode ter um efeito sobre o PIB
nominal e gerar menos arrecadac&o. Isso s6 aguca a
fragilidade fiscal que ndés temos. Se a fragilidade fiscal
se aguca por esse tipo de movimento, isso pode nao
bater no cdmbio agora, mas bate depois.

Valor: O BC avancgou rapido em medidas para ampliar
a eficiéncia no mercado financeiro, mas ultimamente
tem adotado medidas corretivas para problemas como
transferéncias fraudulentas no Pix e contas bancarias
fantasmas. O BC esta revendo prioridades?

Gomes: Nao tem trade-off entre esses pilares. No caso
cio Pix, por exemplo, diria que o ativo mais importante
de um arranjo de pagamento € precisamente a sua
percepcdo de seguranca. Entdo ganhos de eficiéncia
ndo sdo possiveis se a percepgao de seguranga ndo
esta sedimentada. A gente tem tomado, de fato, uma
série de medidas para fortalecer esse lado. Eu acho
gue tém sido esfor¢os conscientes do Banco Central.
Por exemplo, a gente aumentou o capital minimo
exigido das instituicbes de pagamento participantes do
Pix. Por qué? N&o é verdade que toda instituicdo que
tem muito capital faz um bom trabalho antifraude. Mas
ndo ha instituicdo com parco capital que fagca um bom
trabalho antifraude. Existe uma énfase na selecéo.
Isso nao é rival de nenhum objetivo de eficiéncia,
porque a gente tem quase 900 participantes no Pix.
N&o tem trade-off com competicéo.

Valor: O sistema do Fundo Ga-rantidorde Créditos
(FGC)néo cria incentivos errados na medida em que
ele permite que instituicdes financeiras captem
dinheiro no varejo, sem que o depositante meca
adequadamente os riscos, e canalize esse dinheiro
para operacBes de ata-cado?Naoprecisa mudar?

Gomes: Um dos vértices do sistema regulatério é o
FGC, mas tem também um lado essencial na
regulacdo prudencial do BC, que disciplina
precisamente a tomada de risco. A gente tem que
pensar nos dois em conjunto. Sobre reformas
especificas no FGC, esta havendo uma discusséo
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grande agora, com uma interlo-cugéo rica com a
inddstria. Ha dois momentos. Um é a questao do
tamanho do fundo. Tem uma reavaliagcdo periédica
sobre o tamanho do fundo, e a reavaliagéo vai ser no
ano que vem. Isso j& tinha sido programado. A gente
vai comecar uma discussédo aprofundada disso ja no
segundo semestre. Um dos temas é precisamente
reformar as contribui¢cdes ordinarias que as instituicées
fazem para o FGC. Existem bons argumentos para
reformar essas contribuicdes ordinarias, refletindo um
componente histdrico, que estd um pouco na direcédo
do que vocé disse. Tem uma outra discussao que é
sobre a contribuicdo adicional. A contribui¢éo adicional
€ uma contribuicdo que uma instituicdo tem que prover
para o FGC, para além do ordinério, se ela tem muita
alavancagem e/ou muita exposi¢cdo ao fundo relativa
aos passivos totais. Essa discusséo sobre contribuicdo
adicional é pouco relevante para o tamanho do fundo,
porque, do ponto de vista de magnitude, ela é
pequena, visando o agregado. Mas ela é importante
para sinalizar para a prépria instituicdo que ela deve
diversificar suas fontes de fundo. Que nao deve
depender tanto do fundo e, com isso, experimentar
disciplina de mercado. E o mercado olha muito para os
temas que vocé mencionou. Essa contribuicdo
adicional & um sinal: vai experimentar mais disciplina
de mercado. Tem um outro elemento que
complementa esses outros dois, que é uma resolucéo
que a gente emitiu no final de 2023, que é a
Resolugdo n-5114, que obriga essa aplicagcao em titulo
publico federal para instituicdo que tém muita
alavancagem com base em recurso segurado e tem
muita dependéncia do fundo. Aqui tem um "hard stop"
[um limite inflexivel].

Valor: O que o BC esta priorizando para reduzir o
custo do crédito?

Gomes: Um dos temas é a ampliagdo de ativos que
podem servir como colateral para operacdes de
crédito. Isso tem muito a ver também com a poténcia
de politica monetaria. Quando o crédito é nao
colateralizado, o nivel de taxa de juros é uma ordem
de grandeza acima. Entdo, quando vocé tem
alterac6es de politica monetaria, vocé nem percebe
gue aquilo esta afetando a taxa, porque o negécio esta
em outra ordem de magnitude. Entdo, ampliar o
universo de colateralizd-vel é um ganha-ganha.

Valor: O Pix pode ajudar nesse projeto?

Gomes: No caso do Pix, tem um produto que ainda
esta em fase de gestacdo, a gente nao tem prazo para
soltar esse produto. E o que se chama de Pix em
garantia. E o equivalente ao que, no sistema de cartdo
de crédito, se chama crédito de fumaga. O lojista toma
crédito com relagéo a recebiveis de cartdo de débito
ou crédito que ainda vao se realizar. Isso é possivel
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porque os recebiveis séo registrados em infraestrutura
do mercado financeiro, porque ndo pode haver
vazamento desses recebiveis. E, com o Pix, parte
desses recebiveis migrou para o Pix. O cliente que
pagava no débito agora paga no Pix. E houve uma
tremenda criacdo de recebiveis. Vocé na verdade tem
mais pagamentos digitais que podem ser
transformados em recebiveis, e eventualmente podem
ser usados como colateral. O Pix em garantia tenta
gerar valor a partir disso. Mas é um produto
complicado, porque o Pix € um sistema de
pagamentos instantaneo, com liquidag&o imediata. No
caso de cartdo de crédito, como a liquidacédo é
diferida, e o cartdo de débito também é diferido - por
mais que seja menos diferido - esse tipo de oferta é
mais simples. No caso do Pix, que € um sistema de
pagamento instantaneo, é mais complexo. A gente
estd na fase de desenho. O pessoal esta na
prancheta. E um produto que esta previsto para o
biénio 2026/2027.

"A atividade tem mostrado alguns sinais mistos, que
corroboram em alguma medida o cenario de

moderacao”

"Neste momento, o comité tem uma cabeca de cautela
e de flexibilidade. E vamos seguir reunido a reunido”

Site: valor.globo.com/impresso/
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'Racionalizar o licenciamento nao elimina as
regras ambientais

TATIANA LAGOA ISABEIA ABALEN

Marilia Carvalho de Melo, Secretaria de Estado de
Meio Ambiente e Desenvolvimento Sustentavel de MG

Em entrevista a 0 TEMPO, a secretaria Marilia
Carvalho de Melo fala sobre os desafios globais para o
meio ambiente. Também cita avancos no Estado,
como a reducdo do passivo no licenciamento
ambiental, a Lei Mar de Lama Nunca Mais e o
Programa Estadual de Conversdo de Multas
Ambientais (Pecma), que transforma parte do valor
das multas em investimentos em preservacao e
recuperacao.

*%

Quais as principais a¢bes do Estado frente aos
desafios globais para o meio ambiente, principalmente
em ano de COP30? Quando assumi a secretaria, ha
guase cinco anos, o principal desafio era o
licenciamento ambiental. Ele ocorria em um ritmo que
sempre considerei descolado da realidade: as licencas
levavam quatro, cinco anos (para serem liberadas).
Reduzimos significativamente o passivo: quando
cheguei, eram 3.000 processos pendentes; hoje,
estamos com 250. Nossa meta para o préximo ano é
zerar esse passivo. Retomamos a politica de mudanca
climatica, iniciando com a adesédo do governador a
campanha internacional Race to Zero, que estabelece
0 compromisso de alcancar a neutralidade na emisséo
de gases de efeito estufa até 2050. A partir disso,
estamos executando acfes conectadas ao Plano de
Acdo Climatica do Estado. Outra prioridade é a
implementacéo efetiva do Codigo Florestal em Minas.
A legislacéo é de 2012, e era necessério avancar.

Minas esta avancado na questdo dos licenciamentos
ambientais, e agora o pais debate essa
desburocratizacdo. Como o debate nacional influencia
as decisdes do Estado? A discussdo ainda estd em
curso no Congresso Nacional. Ja houve uma
aprovacédo, mas o debate continua entre 0 Senado e a
Camara. Destaco que eles se espelharam bastante na
experiéncia que tivemos em 2017, quando a
Assembléia aprovou lei que institucionalizou o
licenciamento simplifica-

do no Estado. Avalio que ha avancos na proposta da
Lei Geral de Licenciamento, mas também algumas

preocupacbes. Racionalizar o licenciamento néo
significa eliminar as regras ambientais. E fundamental
gue a sociedade compreenda que o licenciamento é
um instrumento de controle das atividades e precisa
cumprir esse papel - sem burocracia excessiva, mas
com a devida efetividade.

A mineracdo é um tema sensivel aos mineiros. Do
ponto de vista econdmico, é um setor relevante, mas
também ¢é responséavel por traumas sociais e
ambientais. Como é possivel equilibrar o
desenvolvimento econdmico com o fortalecimento da
vigilancia sobre uma atividade regular? Apds as
tragédias que ocorreram em nosso Estado, o setor
precisou se remodelar. Obviamente, os prejuizos
diretos recaem sobre essas empresas, mas 0s danos
causados se estenderam a toda a sociedade. Por isso,
no processo de licenciamento, adotamos todos os
cuidados necessarios e temos aprimorado 0s critérios.
A Lei Mar de Lama Nunca Mais foi um marco
importante, sancionada pelo nosso governador, na
qgual temos uma série de acBes. A primeira delas é
descaracterizar todas as barragens alteadas a
montante. Eram 54 barragens quando a lei foi
aprovada, e hoje temos 31 barragens em processo de
descaracterizacdo, com acompanhamento de auditoria
externa e das nossas equipes. Além disso, instituimos
0 caugdo ambiental, que é um instrumento inovador.
Hoje, temos uma garantia para qualquer problema que
ocorra, ndo apenas na operacao, mas também na
conclusdo da atividade mineraria - na mineracéo, é
preciso recuperar a area ao fim da atividade.

Falar em desenvolvimento sustentavel também é falar
em oportunidades de regidos? Com certeza. O
governo tem trabalhado muito a diversidade
econdmica. O agronegdcio tem hoje um peso no PIB
muito relevante no nosso Estado ¢ tem crescido muito
no Norte de Minas e no Noroeste. Em questdo de
energia, hoje, Minas é o Estado com maior poténcia
instalada de energia solar, o que nos traz um
diferencial competitivo, inclusive para atrair outras
empresas.

A agenda sustentavel traca uma série de objetivos até
2030, entre os quais esta a reducdo da emissdo de
gés carbOnico em até 30%T Estamos trabalhando para
isso, buscando instrumentos para efetivar isso ao
longo do tempo. Eu digo que o ponto fundamental -
que o Congresso ja aprovou, mas o governo federal
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ainda nao colocou em pratica - é a questdo do crédito
de carbono e do mercado de carbono. Quando
exigimos das empresas a reducdo de emisséao, isso,
obviamente, vai demandar investimentos e uma
alteracdo no processo produtivo. E os créditos de
carbono sdo um beneficio econémico para auxiliar as
empresas nesse processo de investimento.

0 Estado estd implementando o Programa Estadual de
Conversdo de Multas Ambientais (Pecma), que
transforma parte do valor das multas ambientais em
investimentos em preservacdo e recuperacdo? O
projeto de conversdo de multas ambientais, o Pecma,
foi aprovado na Assembléia no ano passado, e o
presidente Tadeu Leite (MDB) foi uma lideranca muito
importante nesse processo. Ele nos deu condicdo de,
pela primeira vez no Estado, poder usar o valor das
multas ambientais para investimento em projetos
ambientais. Estamos agora numa primeira etapa de
adeséo das pessoas e empresas que tem penalidades
ao programa. Ja temos mais de RS 1,9 milhdo em
recursos provenientes de adesdes.

Gostaria que a secretaria deixasse um recado sobre a
colaboracao social possivel para o enfrentamento das
guestdes climaticas no Estado.

Temos nossos desafios e os estamos superando para
tomara agenda ambiental cada vez mais robusta em
Minas, mas nés precisamos do engajamento de todos.
As pessoas se perguntam: ajudar como? Sao acdes
pequenas que, no dia a dia, podem ser adaptadas
para um impacto global positivo. Um exemplo:
economia de agua nas nossas atividades do dia a dia.
Outro tema importante: quantos de nés separamos 0
lixo nas nossas casas?

Site: https://meu-perfil.otempo.com.br/home
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