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RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Da vitrine roubada ao mercado ilegal

DARCIANNE DIOGO

Em apenas seis dias, em novembro de 2024, trés
integrantes da quadrilha de Santo Anténio do
Descoberto (GO) - a maior do pais especializada em
furtos a joalherias em centros comerciais - invadiram
duas lojas em shoppings de Santa Catarina e levaram
R$ 6,3 milhdes em pedras preciosas e relégios. O ouro
foi parar no mercado ilegal, revendido por valores
abaixo do varejo, mas suficientes para alimentar um
esquema que ultrapassa os limites do municipio
goiano.

Faceis de transportar, dificeis de rastrear e com
demanda constante, as joias sdo moeda entre foras da
lei. Na ultima reportagem da série A Rota dourada do
crime, o Correio revela como itens de luxo estéo no
centro de esquemas de corrupcao, lavagem de
dinheiro, organizacédo criminosa e contrabando.

Em uma década, o crime organizado no Brasil
escondeu mais de meio bilhdo de reais apenas em
joias (veja Brilho roubado).

O numero é de uma planilha da Policia Federal (PF),
obtida via Lei de Acesso a Informacao (LAI).

A baixa rastreabilidade das joias € um dos principais
atrativos aos criminosos, sejam eles de faccfes
armadas, sejam empresarios e servidores publicos
com alto poder de decisdo. O uso das pedras como
forma de ocultar patrimbnio e movimentar valores sem
rastreio bancério fez a Policia Federal instaurar 404
inquéritos envolvendo lavagem de dinheiro, entre 1° de
janeiro de 2015 e 13 de junho de 2025. Desse total,
347 procedimentos foram relatados e resultaram no
indiciamento de 3.918 pessoas e 40 presos. Os
estados com mais indiciados sdo S&o Paulo, com 502
pessoas; MG, 439; RO, 309; RS, 285; e DF, com 220.

A operacao Capa Preta, deflagrada pela PF em 2 de
junho de 2023, expds a logistica oculta da lavagem.

O objetivo foi desarticular uma associacao criminosa
voltada ao contrabando e porte ilegal de arma de fogo.
A PF cumpriu sete medidas cautelares - um mandado
de prisdo preventiva e seis de busca e apreensédo - em
Trés Lagoas e Fatima do Sul, no Mato Grosso do Sul,
e encontrou dinheiro em espécie e uma bolsa de couro
preta contendo cerca de 350kg de ouro.

Entre os grandes Mas o ouro ilicito esta longe de
circular s6 no varejo ou entre faccdes.

Funcionarios publicos e politicos compartilham a
mesma engrenagem no mundo criminoso: o brilho das
joias. Entre 2015 e 2025, a PF instaurou 93 inquéritos
sobre desvio de recursos publicos por servidores, com
apreensdo de joias, e indiciou 678 pessoas. Foram
apreendidos 1.440 itens, avaliados em R$ 24,5
milhBes - colares, pedras, anéis e barras de ouro.

Sado Paulo, Rio de Janeiro, Amazonas, Rondénia,
Santa Catarina e Rio Grande do Sul concentram a
maior parte das apreensdes.

Frederico Bedran Oliveira, advogado e presidente da
Comissédo de Direito Minerario da Ordem de
Advogados do Brasil (OAB/DF), afirma que parte do
ouro usado tanto para a venda em joalherias quanto
para a industria de tecnologia vem da extracgéo ilegal
ou sem comprovacao de origem. "Vocé tem o crime
organizado extraindo ouro e vendendo as lojas.
Quando a sociedade vai se preocupar em comprar em
um comeércio que prima pela origem legal?", questiona.

Segundo ele, para fugir do Imposto sobre Operacbes
relativas a Circulagcdo de Mercadorias (ICMS) -
principal fonte de arrecadacéo dos estados e do DF -,
donos de joalherias se alimentam do mercado
paralelo. "O rastreio do ouro € um desafio. Se vocé
compra uma alianca, ndo sabe dizer de qual
mineradora ou garimpo ele vem, porque falta
rastreabilidade em toda a cadeia mineral." No rastro A
Receita Federal é o elo que conecta o luxo ao ilicito.
Trabalha desde a fiscalizacdo de entrada e saida de
itens no pais até a analise de movimentacdes
bancarias e combate ao contrabando de pedras
preciosas em pontos estratégicos.

Para Daniel Belmiro Fontes, auditor superintendente-
adjunto da Receita Federal, a legislacdo para o setor
€ mais rigida do que a de outros produtos. "Qualquer
fiscalizacdo que fazemos em uma loja, por exemplo,
em que ndo ha lastro documental, ou seja, a nota
fiscal eletrénica, com valores compativeis, a legislacao
permite que a gente dé pena de perdimento. A
legislacao para joias é diferente até do que a de outros
produtos, pois o perdimento é imediato, ja que se trata
de um mercado mais sensivel", frisa.

O auditor explica que o setor joalheiro é dificil de
controlar e propenso a informalidade em sonegagéo
fiscal e omissfGes. "Desde a extracdo do metal
precioso, o controle fiscal é dificil. A partir dai, temos
muita informalidade. Por isso, avan¢camos com a
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necessidade de fiscalizagcéo eletrénica. Na hora em
gue a nota é emitida, temos acesso a nossa base de
dados. E ali, precisa lastrear toda a cadeia até a venda
do consumidor final." N&o é dificil encontrar na rua
vendedores vestidos com camisetas: "Compra e vende
ouro". Por tras de um anuncio frequente e trivial, um
esquema altamente irregular, isso porque a legislacéo
do comércio do ouro é rigorosa, a comegar pelo aval
dado pelo Banco Central do Brasil ou por empresas do
ramo as instituicdes financeiras autorizadas ao
servico. Todas as operagBes precisam ter a nota fiscal
eletrdnica, obrigacdo ignorada pelos contrabandistas
de rua e até joalheiros de vitrine.

De todas as etapas, o varejo € o nlcleo mais dificil de
fiscalizar, argumenta o auditor. "Por causa da
qguantidade de comerciantes. O ideal é que, na venda
inicial da matéria- prima, a gente consiga identificar
irregularidades. Se nasce ilegal, ela vem ilegal em
toda a cadeia." Um dos principais golpes identificados
pela Receita e pela PF foi desmantelado com a
operacdo Pirdmide de Ouro, em fevereiro de 2024.
Ap6s a apreensdo de 15 barras de ouro no Aeroporto
Internacional de Belém (PA), os investigadores
identificaram uma organizacdo criminosa capitaneada
por uma familia do Parana, responsavel pela extragéo
irregular e comercializagdo de minério de ouro em
Rondbdnia e no Amazonas.

A Receita Federal rastreou, entre 2019 e 2023,
operacfes comerciais que apontavam a venda de
aproximadamente uma tonelada de minério de ouro
sem origem licita. A maior parte era exportada para
uma empresa de Goiénia (GO). A Justica deferiu trés
mandados de prisdo preventiva, 13 de busca e
apreensdo e o sequestro de bens e valores, que
somaram R$ 2 bilhdes.

Em 2023, a Receita Federal intensificou as a¢ées no
setor de comércio, incluindo joalherias: foram 1.067
fiscalizagdes em todo o pais e mais de R$ 30 bilhdes
em autos de infracdo, valores que correspondem aos
tributos ndo declarados e ndo pagos sobre a venda
de produtos.

No caso da quadrilha de Santo Antbnio, revela-se
apenas a ponta de um iceberg, que comega com um
furto de vitrine, segue com o ouro sendo derretido,
transformado em uma nova pec¢a e revendido a
compradores que desconhecem ou ignoram a origem
criminosa do brilho.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/75
17/24-06-2025.html?all=1



https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/7517/24-06-2025.html?all=1
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/7517/24-06-2025.html?all=1

CORREIO BRAZILIENSE / DF - POLITICA - pag.: A03. Ter, 24 de Junho de 2025

SEGURIDADE SOCIAL

Enfim, as datas do reembol so

» MAIARA MARINHO

Ogoverno federal apresenta, hoje, o calendario de
ressarcimento dos aposentados e pensionistas que
sofreram descontos indevidos em seus beneficios
previden-ciarios. Sera na audiéncia de conciliacdo
entre a Unido, o Instituto Nacional do Seguro Social
(INSS), a Defensoria Publica da Unido (DPU) e o
Ministério Publico Federal (MPF) convocada pelo
ministro Dias Toffoli, do Supremo Tribunal Federal
(STF).

A Presidéncia da Republica ajuizou na Corte, em 12
de junho, uma Arguicdo de Descum-primento de
Preceito Fundamental (ADPF), solicitando a
suspensdo de processos judiciais contra a Unido e o
INSS pelos descontos indevidos. Toffoli, que é relator
do caso no Supremo, acatou o pedido e convocou a
audiéncia para escutar os envolvidos e buscar um
consenso. Um dia depois da convocacéo da audiéncia
pelo ministro, o governo federal informou que fard o
pagamento dos beneficiarios lesados pela fraude em
parcela Unica até o fim deste ano.

Desde a deflagracdo da Operacdo Sem Desconto, em
23 de abril, pela Policia Federal (PF) e pela Con-
troladoria-Geral da Unido (CGU), o governo ainda nao
apresentou o plano de ressarcimento e ndo informou
os valores totais a serem devolvidos. Tampouco se
sabe o numero de beneficiarios que tiveram descontos
irregulares. No entanto, pelo aplicativo Meu INSS,
cerca de 3,5 milhdes de usuérios manifestaram
desconhecerem os descontos e 43 entidades foram
contestadas - destas, apenas 12 sdo investigadas.

Processos

Até 30 de abril, foram ajuizadas 9.347 acfes na
Justica contra os descontos indevidos, de acordo com
o Painel INSS do Conselho

Nacional de Justica (CNJ). Desses, 4.118 tramitam no
TRF-1 (que abrange Acre, Amapa, Amazonas, Babhia,
Goias, Maranhd@o, Mato Grosso, Minas Gerais, Paré,
Piaui, Rondénia, Roraima e Tocantins, além do Distrito
Federal); 2.706, no TRF-5 (Pernambuco, Paraiba, Rio
Grande do Norte, Ceara, Alagoas e Sergipe); e 1.304,
no TRF-3

(Sao Paulo e Mato Grosso do Sul). No entendimento
do ministro, "a extensdo e a gravidade do quadro
descrito na acdo pela Advocacia--Geral da Unido
(AGU) apontam a necessidade de coordenar acdes

para dar uma resposta uniforme e imediata, e evitar a
pulverizacdo de solugdes juridicas diferentes para
situacBes idénticas, a fim de proteger direitos e
garantias fundamentais de vulneraveis".

Na reunido no STF, estardo o defensor publico-geral
federal Leonardo Magalhées, o subpro-curador-geral
da Republica Ni-colao Dino, o advogado-geral da
Uniéo Jorge Messias e o presidente do INSS Gilberto
Waller. Toffoli preside o encontro.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/75
17/24-06-2025.html?all=1
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Atendidos pelo BPC devem mais do que
dobrar até 2060, preveé governo

FERNANDA TRISOTTO BRASILIA

O governo projeta um crescimento acentuado do
Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC), um tipo de
aposentadoria paga a idosos pobres e pessoas com
deficiéncia, que tende a mais do que dobrar a
guantidade de atendidos em 34 anos. Estimativas
feitas pelo Ministério do Desenvolvimento Social
(MDS), anexadas ao Projeto de Lei de Diretrizes
Orcamentéarias (PLDO) de 2026, mostram que o
namero de pessoas que recebem o BPC vai saltar de
6,7 milhdes em 2026 para 14,1 milhdes em 2060 -
uma alta de 111%.

Com mais beneficiarios, e considerando que o valor do
BPC é de um salario minimo, a projecéo do custo do
programa entre 2026 e 2060 é de uma elevacédo de 11
vezes, passando de R$ 133,4 bilhdes para R$ 1,5
trilhdo no periodo.

As projecbes do MDS apontam que, em 2026, a
expectativa € de que haja 2,7 milhdes de idosos e 3,9
milh8es de pessoas com deficiéncia recebendo o
beneficio.

Um dos fatores que preocupam 0 governo é o
aumento da concessao de beneficios para esse
publico, sobretudo por via judicial. Na quarta-feira da
semana passada, o secretario executivo do Ministério
da Fazenda, Dario Durigan, disse que vé com
preocupacao a derrubada do veto presidencial sobre o
BPC, justamente pelo crescimento da despesa e como
ela pressiona os demais gastos, e explicou que o
governo busca uma solucdo para padronizar as
concess@es judiciais.

A tendéncia, mostram os dados do MDS, é de que o
namero de pessoas com deficiéncia recebendo o BPC
seja superior ao de idosos até 2045. Esse quadro vira
a partir de 2046, quando cada publico devera ter cerca
de 5,5 milhdes de beneficiarios.

Como mostrou o Estaddo, os gastos com BPC
saltaram 11,62% de janeiro a abril deste ano em
relacdo ao mesmo periodo do ano passado, ja
descontada a inflagdo. Foram R$ 41,83 bilhGes neste
ano, ante R$ 37,48 bilh6es nos mesmos meses de
2024. Desde janeiro, a rubrica atingiu um novo
patamar de gasto, permanecendo na casa dos R$ 10
bilhdes por més (mais informaces em quadro na pag.

B2).

ENVELHECIMENTO. Com o envelhecimento da
populacéo, a quantidade de pessoas com mais de 65
anos recebendo o BPC vai chegar a 7,9 milh6es em
2060. Ja as pessoas com deficiéncia no programa
somardo 6,2 milhdes, conforme as proje¢6es do MDS.

Essas projecfes de longo prazo levam em conta o
cenario de concessao e cessacdo dos beneficios,
entre 2026 e 2060, considerando o perfil demografico
e critérios que ja adotados pela Previdéncia Social,
para os valores dos beneficios.

Em relagdo as concessdes, ha uma ressalva de que a
incidéncia de vulnerabilidade social da populacdo pode
mudar a dinamica para novos beneficiarios. |

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Ministros antecipam voto harevisao davida
toda do INSS; entenda o que pode mudar
para aposentados (Previdéncia)

Cristiane Gercina

Os ministros do STF (Supremo Tribunal Federal) Luis
Roberto Barroso e Gilmar Mendes anteciparam seus
votos no processo que discute a revisdo da vida toda
do INSS (Instituto Nacional do Seguro Social), mesmo
com o julgamento do caso paralisado pela ministra
Céarmen Lucia .

O tema 1.102 -acéo original que chegou ao Supremo-
comecou a ser analisado no plenério virtual da corte
no dia 6 de junho, mas a ministra pediu vista, ou seja,
mais prazo para analisar o caso antes de tomar sua
decis@o. Carmen Lucia votou a favor da revisédo em
julgamentos anteriores.

Barroso, que preside a corte, e Mendes
acompanharam de forma integral o voto do relator
Alexandre de Moraes , reforcando posicionamentos
contrario a tese.

A revisdo da vida toda é uma acao judicial na qual
aposentados da Previdéncia Social pedem para que
sejam incluidas na conta da aposentadoria
contribuicdes feitas em outras moedas, antes do Plano
Real.

Mendes e Barroso ja haviam se manifestado contrarios
a revisdo da vida toda nos julgamentos anteriores. Os
dois participaram dos debates acerca do tema tanto
em dezembro de 2022, quando o STF aprovou a
correcdo, quanto em marco de 2024, quando a corte
derrubou a tese ao julgar duas ADIs (A¢Bes Direta de
Inconstitucionalidade).

Ja Moraes, relator do caso e que havia sido favoravel
a ele, votou contra o direito neste ultimo julgamento.
Em seu relatério, determinou que a decisdo tomada
pelo plenario em 2024 deve ser aplicada em todos os
processos do tipo e 0s processos -paralisados ha
anos- possam voltar a ser julgadas e encerradas sem
custos aos aposentados.

Até agora, ha trés votos contrarios a revisédo e dois a
favor -dos ministros André Mendonca e Rosa Weber,
ja aposentada- além do pedido de vista de Carmen
Lacia. O voto da ministra é um dos mais esperados.

Se seguir favoravel, a correcéo terd ao menos quatro
votos reconhecendo o direito, ja Edson Facchin
também havia se mostrado a favor.

Kassio Nunes Marques , Luiz Fux , Cristiano Zanin e
Dias Toffoli sdo contra. Flavio Dino ndo podera votar,
porque a ministra Rosa ja havia deixado seu
posicionamento nesta acdo. No julgamento das ADIs
gue derrubou a revisdo da vida toda, a tese aprovada
foi a apresentada por ele, que é contra.

Mesmo que o STF se mostre contrario a revisdo mais
uma vez, o entendimento que prevalece até agora é
de que os aposentados que ganharam a revisdo da
vida toda na Justica ndo precisam devolver o dinheiro
recebido.

Além disso, os beneficiarios também néo terdo de
pagar custas processuais, honorarios de sucumbéncia
ao governo nem valores de pericias judiciais até 5 de
abril de 2024, data em que foi publicada a ata do
julgamento que derrubou a correcéo.

Se ja estavam recebendo um aumento na
aposentadoria, também néo precisardo devolver esse
dinheiro. O valor da aposentadoria , no entanto,
podera ser reduzido.

A revisédo da vida toda é um processo judicial no qual o
aposentado do INSS pedia o recalculo do beneficio
para incluir na conta salarios antigos, de antes de julho
de 1994, pagos em outras moedas. O caso é discutido
no Tema 1.102 , que esta parado na corte, mas sua
tese foi derrubada em 21 de margo de 2024.

O que os ministros julgaram foram dois embargos de
declaragéo -contestacdo de um julgamento- em duas
ADIs de 1999, que contestavam a reforma da
Previdéncia de Fernando Henrique Cardoso. Ao
analisa-las, a corte decidiu, por 7 votos a 4, que a
correcdo nao é possivel , contrariando posicao de
2022, quando aprovou a revisao.

O direito a revisdo da vida toda é discutido porque a
reforma da Previdéncia de 1999, realizada no governo
Fernando Henrique Cardoso, alterou o célculo da
media salarial dos segurados do INSS, garantindo aos
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novos contribuintes regras melhores do que para os
que ja estavam pagando o INSS.

Pela lei, quem era segurado do INSS filiado até 26 de
novembro de 1999 tem a média salarial calculada com
as 80% das maiores contribuicBes feitas a partir de
julho de 1994.

Mas quem passou a contribuir com o INSS a partir de
27 de novembro de 1999 e atingiu as condi¢des de se
aposentar até 12 de novembro de 2019 tem a média
calculada sobre os 80% maiores salarios de toda sua
vida laboral.

A reforma de 2019 mudou isso. Quem atinge as
condicdes de se aposentar a partir do dia 13 de
novembro de 2019 tem a média salarial calculada com
todas as contribuicdes feitas a partir de julho de 1994.

A corregdo, no entanto, seria limitada. Em geral,
compensando para quem tinha altos salarios antes do
inicio do Plano Real.

Site:
https:/iwww1.folha.uol.com.br/mercado/2025/06/ministro
s-antecipam-voto-na-revisao-da-vida-toda-do-inss-
entenda-o-que-pode-mudar-para-aposentados.shtml
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Corte de beneficios sal esta semana

» RAFAELA GONCALVES

A equipe econbmica deve apresentar, nesta semana,
ao Congresso Nacional uma nova proposta para rever
os beneficios fiscais. O projeto prevé um corte linear
de 10% em renuncias, o que deve gerar uma
arrecadacdo de R$ 20 bilhdes, de acordo com as
projecbes do Ministério da Fazenda.

A ideia é diminuir os valores que alguns setores
ganham com isencdo ou reducéo na carga tributaria.
Caso as renuncias se mantenham como estéo,
segundo o secretario--executivo do Ministério da
Fazenda, Dario Durigan, o buraco no caixa do governo
ficar4 cada vez maior. O tamanho do beneficio fiscal
no Brasil estd saindo da ordem de R$ 550 bilhdes ao
ano para R$ 750 bilhdes, podendo chegar a cifra de
R$ 800 bilhdes, nos célculos da Fazenda.

"E preciso rever o beneficio fiscal" enfatizou Durigan,
gque afirmou que, quanto mais setores forem
alcancados no corte linear, mais eficiente sera a
revisdo de gasto tributario. "Do nosso ponto de vista, é
melhor, porque ndo héa perda relativa. Todo mundo vai
manter 90% do beneficio que hoje tem, abrindo méo
de 10%. Mas o beneficio segue alto" disse, ontem, em
entrevista a radio CBN.

O regime tributario Simples Nacional, aplicado as
micro e pequenas empresas, € a Zona Franca de
Manaus, que tiveram beneficios garantidos na
reforma tributaria, devem ficar de fora dos cortes. O
secretario reconheceu que, ao tratar dessa proposta
via projeto de lei complementar, e ndo via proposta de
emenda a constituicdo (PEC), alguns beneficios serédo
excluidos das mudancas. "E mais importante ter
condicdo politica de aprovar" ressaltou.

A revisdo dos gastos tributarios se da em meio aos
esforgcos do governo para aumentar a arrecadacao e
conter parte das perdas com o recuo do decreto que
aumentou o Imposto sobre Operacdes

Financeiras (IOF). A equipe econdmica flexibilizou a
medida apds enfrentar pressdes politicas e de setores
econdmicos. A expectativa com o aumento do tributo
era de arrecadar R$ 18,5 bilhdes ainda neste ano e R$
38 bilhdes, em 2026.

Segundo o economista Murilo Viana, consultor sénior
da GO Associados, do ponto de vista de um ajuste das
contas publicas, o ideal seria que 0 governo realizasse
um ajuste pelo lado das despesas, combinado com a

revisdo de renuncias fiscais. "Uma questdo inicial é
justamente a questdo da compensacao do IOF, que o
governo obviamente tem tido dificuldade de levar essa
agenda no Congresso" destacou.

O maior desafio, de acordo com Viana, é obter o apoio
do Legislativo, dado o cenario politico e a presenca de
lobbies. "Quanto mais préximo do periodo eleitoral,
maior o desafio para o governo convencer o
Congresso a adotar medidas que podem ali ter custo
politico relevante. Entdo ndo estamos discutindo uma
reforma estrutural das contas publicas, que tanto o
governo quanto o Congresso claramente querem
empurrar para depois do periodo eleitoral.”

Na avaliacdo do economista, o corte dos beneficios
fiscais pode ter algum ganho positivo, mas ndo seréa
suficiente para garantir que o governo alcance a meta
de zerar

o deficit fiscal em 2025. "A questdo dos beneficios
tributarios pode contribuir com certeza, ainda que
outras medidas possam surgir para fechar essa conta
a curto prazo. Como, por exemplo, receitas
extraordinarias de leildo de petréleo, distribuicdo
extraordindria de dividendos estatais, entre outros, que
podem contribuir para esse ajuste conjuntural até 2026
e gque ndo estdo descartados", apontou.

Medidas estruturais

Em nota técnica, o Centro de Lideranca Publica (CLP)
avaliou que o novo pacote fiscal do governo precisa
incluir medidas estruturais

de corte de gastos. "Embora o pacote eleve a
arrecadacdo no curto prazo e mantenha a despesa
primaria dentro do novo arcabouco, depender
exclusivamente da receita é insustentavel, ja que as
despesas obrigatorias, como Beneficio de Prestagdo
Continuada (BPC), previdenciarias e folha salarial
crescem estruturalmente acima do PIB" afirmou.

A organizacdo frisou que revisar gastos tributarios é
imprescindivel. "Entretanto, o corte anunciado pela
Fazenda alcanca apenas cerca de 30% do total de
rendncias porque ignora o impacto econémico de dois
programas estratégicos: a Zona Franca de Manaus,
gue combina

renlncia elevada a baixos encadea-mentos
produtivos, e o Simples Nacional, que desincentiva
contrata¢cdes formais."




CORREIO BRAZILIENSE / DF - ECONOMIA - pag.: A08. Ter, 24 de Junho de 2025
REFORMA TRIBUTARIA

De acordo com o CLP, o caminho duravel exige unir
em uma Unica proposta o corte de gastos, revisdo
transparente e abrangente de beneficios - incluindo
Zona Franca de Manaus e Simples - e manutencdo de
estimulos a formacéo de capital de longo prazo. "Sé a
convergéncia dessas duas agendas permitira
estabilizar as contas publicas sem minar
investimentos, garantindo que a consolidacao fiscal de
hoje néo seja o gatilho para o préximo desequilibrio",
defendeu a entidade.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/75
17/24-06-2025.html?all=1
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Expectativa sobre Estreito de Ormuz

» RAPHAEL PATI » RAFAELA GONCALVES

Em um cenario de incertezas e volatilidade no
mercado financeiro, as cotac¢des do barril de petréleo
surpreenderam os investidores no pregdo de ontem,
apenas dois dias ap6s o ataque do Exército dos
Estados Unidos a bases nucleares no Ira.

Mesmo com o receio de alta, as duas principais
referéncias internacionais acumularam perdas acima
de 7% ao longo do dia, com o mercado acreditando
em um possivel recuo da republica islamica de
bloguear o Estreito de Ormuz, por onde atravessam de
20% a 30% de todo o petréleo no mundo. O barril do
tipo Brent com vencimento em agosto encerrou o dia
em queda de 7,18%, cotado a US$ 71,48. J4 os
contratos de julho do West Texas Intermediate (WTI)
fecharam em baixa de 7,22%, a U$ 68,51.

Para o analista da Levante Investimentos Flavio
Conde, a queda inesperada do petréleo, que se
acentuou no periodo da tarde, se deve a crenca ou
expectativa do mercado de que o Ird ndo concretize
um bloqueio ao Estreito de Ormuz, o que poderia
interromper a exportacao de petréleo para regides
importantes, como China e Japao, além de,
provavelmente, provocar uma escalada de precos no
mundo inteiro. "Eu acho essa reacdo um pouco
exagerada e otimista demais, eu temo que eles
venham a realmente fechar o Estreito de Ormuz nos
préximos dias" destaca o especialista.

Ja a estrategista-chefe da No-mad, Paula Zogbi,
acredita que a mudanca repentina nos precos do
petréleo sinaliza uma reavaliacdo do mercado. "Isso
indica que a retaliacdo iraniana aos ataques no final de
semana, que incluiu um ataque de misseis a uma base
militar dos EUA no Catar que correspondeu ao nimero
de bombas lancadas pelos EUA, ndo visava
diretamente a infraestrutura de petréleo, diminuindo o
temor de uma disrupcao severa e sustentada no fluxo
global de energia" pontua.

Na mesma direcdo do barril de petréleo, o ddlar
também se desvalorizou ante o real nesta segunda-
feira, com a cotacdo comercial encerrando em baixa
de 0,39%, cotado a R$ 5,50. Enquanto isso, o indice
DXY, que mede a forca da moeda norte-americana
ante as principais divisas do mundo, fechou o dia em
gueda de 0,33%.

O mercado financeiro encerrou as operacdes antes de
Donald Trump, presidente dos EUA, anunciar de

maneira extraoficial, via redes sociais, que conseguiu
um acordo de cessar-fogo entre Israel e Ird. Mais
tarde, a informagéo foi confirmada pelos dois paises.
Os indices norte-americanos subiram ontem, com Dow
Jones fechando em alta de 0,89%, enquanto que
Nasdag e Standard Poor"s (S P) 500 tiveram ganhos
de 0,94% e 0,96%, respectivamente.

O indice da Bolsa de Valores de S&o Paulo
(Ibovespa/B3) fechou o dia em queda de 0,41%, aos
136.550 pontos, com as a¢des da Petrobras puxando
o indice geral para baixo, em meio a desvalorizagéo
do petréleo no mercado internacional. Os papéis
ordinarios (PETR3)

desabaram 2,81%, enquanto que os preferenciais
tiveram um resultado negativo de 2,49%.

Reac0bes

Com a possibilidade de um bloqueio em Ormuz ainda
nao descartada, o setor produtivo ainda demonstra
preocupacdo com a instabilidade. A Federagéo das
Industrias do Estado do Rio de Janeiro (Firjan)
publicou, ontem, uma nota em que alerta para riscos
de encarecimento dos precgos do petrdleo no mercado
internacional, com a escalada das tensdes no Oriente
Médio. Segundo a

entidade, a elevacdo dos custos de producéo pode
desencadear em impactos para derivados e outras
indastrias a curto prazo.

"Estamos preocupados pelo preco do petroleo e,
também, pelos impactos que o fechamento do Estreito
de Ormuz pode ter em outras cadeias de produc¢éo"
destaca Karine Fragoso, gerente geral de Petréleo,
Gas, Energias e Naval da Firjan. J4 a Federacéo
Unica dos Petroleiros (FUP) se manifestou favoravel a
ampliacdo de investimentos em refino no Brasil.
Mesmo sendo o oitavo maior produtor de petroleo
bruto, o pais ainda precisa importar cerca de 10%

da gasolina e até 25% do diesel que consome
internamente, como destaca a entidade sindical.

"Essa dependéncia reflete a necessidade urgente de
ampliacao da capacidade de refino do pais, por meio
do aumento de investimentos e retomada das
refinarias privatizadas no governo passado, que foram
desviadas de suas fung¢des essenciais de produzir
derivados de petroleo para o abastecimento
doméstico" sustenta, em nota, a FUP.
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Para o analista de Comércio Internacional da BMJ
Consultores Associados, Josemar Franco, um
eventual bloqueio do Estreito de Ormuz pode ser um
"tiro no pé"

bloquear o Estreito de Ormuz

da economia iraniana. "O mercado, por vezes, reage
de uma forma muito drastica, mas ele tem
acompanhado justamente esses desdobramentos de
pressdes internacionais para que o Ird ndo sufoque
ainda mais a economia doméstica, dando um tiro no
pé com o fechamento do estreito de Ormuz, que é a
sua principal fonte de entradas de divisas
internacionais”, avalia.

Expectativas

O receio observado no setor produtivo ainda ndo se
reflete nas proje¢cdes dos economistas do mercado
financeiro ouvidos pelo Banco Central. Eles voltaram a
reduzir as projecBes para a inflacdo neste ano pela
guarta semana consecutiva. Segundo os dados do
mais recente Boletim Focus, divulgados ontem pelo
Banco Central (BC), a estimativa para o indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) em
2025 caiu de 5,25% para 5,24%. A pesquisa foi feita
ao longo da semana passada, antes do ataque dos
Estados Unidos, mas ja na iminéncia de escalada do
conflito.

A meta de inflacdo perseguida pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN) é de 3% em 2025. A
margem de tolerancia para que ela seja considerada
cumprida é de 1,5 ponto percentual para baixo ou para
cima.

Embora os nimeros do Focus indiquem uma leve
melhora, o mercado ainda vé dificuldade para trazer a
inflagdo para o centro da meta. "A leve queda na
inflagdo esperada para 2025 nédo muda o fato de que
seguimos com um IPCA bem acima do centro da
meta, 0 que mantém os juros em patamar elevado.
Isso pressiona o capital de giro das empresas e adia
muitos planos de expansao" apontou Jorge Kotz, CEO
do Grupo X.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/75
17/24-06-2025.html?all=1
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Mercado financeiro melhora estimativas para
PIB einflacao

O mercado financeiro melhora as expectativas de
gueda da inflagdo e alta do Produto Interno Bruto
(PIB) para a economia brasileira. Projeta também
délar mais barato ao final de 2025. Os dados constam
do Boletim Focus, divulgado ontem pelo Banco
Central.

Pela quarta semana consecutiva, o mercado
demonstra otimismo crescente com relacéo ao indice
Nacional de Pregcos ao Consumidor Amplo (IPCA),
considerado a inflag&o oficial do Pais. A expectativa é
de que a inflagdo feche 2025 em 5,24%.

Ha uma semana, a expectativa era de que o IPCA do
ano ficaria em 5,25%; e ha quatro semanas projetava
inflacdo de 5,5% em 2025. Com relacdo aos anos
subsequentes, as expectativas de inflacdo estéo
estaveis ha varias semanas, em 4,5% em 2026; e em
4% em 2027.

Para alcancar a meta de inflacdo, o Banco Central
usa como principal instrumento a taxa basica de juros -
a Selic, definida em 15% - percentual que, até a Ultima
reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom)
estava em 14,75%, mas que foi aumentado diante de
"incertezas em relacdo a economia”.

Para os anos seguintes, as expectativas do mercado
sdo de que a taxa basica de juros seja de 12,5% em
2026; e de 10,5% em 2027.

Com relacdo ao PIB, que é a soma de todas as
riquezas produzidas no pais, as expectativas também
estdo melhorando. O mercado projeta que o PIB
fechara 2025 com uma alta de 2,21%. o

Héa quatro semanas, o crescimento projetado estava
em 2,14%; e ha uma semana estava em 2,2%.

Para 2026 e 2027, a expectativa do mercado é de que
o Brasil cresca 1,85% e 2%, respectivamente O
mercado projeta ainda que o ddlar custara R$ 5,72 ao
final de 2025. Na semana anterior, as projecdes
indicavam que a moeda norte americana fecharia o
ano cotada a R$ 5,77. Ha quatro semanas, a
expectativa é de que a cotacdo do ddlar ao final de
2025 estaria em R$ 5,80.

Para os anos subsequentes, a projecdo do mercado é
de que o délar estara cotado em R$ 5,80 ao final de

2026; e em R$ 5,75 ao final de 2027.

Selic e juros - O aumento de 0,25 ponto porcentual na
Selic e a comunicacdo do Copom levaram a mediana
do relatério Focus a indicar estabilidade dos juros até
o fim de 2025. No entanto, a média das projecoes
ainda sugere espago para um corte da taxa até o fim
deste ano.

A média das 100 estimativas atualizadas nos ultimos
cinco dias Uteis indica que os juros vao chegar ao fim
de 2025 em 14,8575% - mais proximos de 14,75% do
gque da mediana, de 15%. Isso sugere que a
distribuicdo das expectativas é assimétrica para baixo
- ou, em outras palavras, que ha um viés negativo na
projecdo. Na ultima quarta-feira (18), o Copom
aumentou os juros a 15% e indicou a intengéo de
manter a taxa basica neste nivel por um periodo
"bastante prolongado". No comunicado, o Comité
ressaltou que continuard "vigilante" e que nao hesitara
em aumentar a Selic novamente, caso julgue
apropriado.

"Em se confirmando o cenario esperado, o Comité
antecipa uma interrupc¢ao no ciclo de alta de juros para
examinar os impactos acumulados do ajuste ja
realizado, ainda por serem observados, e entdo avaliar
se o nivel corrente da taxa de juros, considerando a
sua manutencéo por periodo bastante prolongado, é
suficiente para assegurar a convergéncia da inflagéo
a meta", afirmou o Copom.

Considerando a trajetdria das estimativas do mercado,
0 ponto de dissenso parece estar justamente no que
significa um periodo "bastante prolongado" de juros
parados. As medianas sugerem Selic parada
consistentemente ao longo de todo este ano. As
médias, por outro lado, caem ao longo do tempo -
apontando para uma chance maior de corte nos juros
a medida que o tempo passa.

Vérios fatores podem explicar a diferenca entre esse
comportamento. Em primeiro lugar, nem todas as
expectativas atualizadas nos ultimos cinco dias Uteis
precisam, necessariamente, ter sido inseridas no
sistema do Banco Central desde quarta-feira. Os
economistas podem aguardar o ciclo de comunicagfes
desta semana para atualizar seus cenarios. (ABr e
Estaddo Contetudo) %
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"Em se confirmando o cenario esperado, o Comité
antecipa uma interrupc¢ao no ciclo de alta de juros para

examinar os impactos acumulados do ajuste ja
realizado"

Site: https://centraldoleitor.diariodocomercio.com.br
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