Quarta-Feira, 25 de Junho de 2025

Sumario

NUmero de noticias: 20 | NUmero de veiculos: 14

O ESTADO DE S. PAULO - ECONOMIA E NEGOCIOS

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Para IFI, arcabouco fiscal é fragil e divida pode ira 125% do PIBem2035..................... 3
O GLOBO - RJ - ECONOMIA

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Internet vira grande vitrine da pequena e miCroempPresa. . .......................ciiiiiiiiiii... 4
O GLOBO - RJ - POLITICA

SEGURIDADE SOCIAL

Inquéritos chegam ao STF por citar deputado e ex-ministro. .................................... 6
VALOR ECONOMICO - SP - POLITICA

SEGURIDADE SOCIAL

Numero de agdes contra instituto cresce 2.650% . ....... .. ... ... .. ... 7
O GLOBO - RJ - ECONOMIA

SEGURIDADE SOCIAL

Licenca-maternidade tera nova regra com impacto na Previdéncia.............................. 8
VALOR ECONOMICO - SP - LEGISLACAO E TRIBUTOS

SEGURIDADE SOCIAL

Corte julgara critérios para justica gratuita. . .............. ... .. .. ... 10
A TARDE - SALVADOR - BA - ECONOMIA

SEGURIDADE SOCIAL

Reembolso do INSS pode chegara 1,8 milhdoem julho........ ... .. .. ... ... ... ... ... ...... 12
DIARIO DO PARA - BELEM - PA - POLITICA

SEGURIDADE SOCIAL

Vitimas de descontos indevidos comegam areceberemijulho............ ... . ... ... .. ... 13
DIARIO DO PARA - BELEM - PA - POLITICA

SEGURIDADE SOCIAL

Prazo para auxilio-doenca sem pericia € ampliado................... .. .. .. ... 14
PORTAL UOL - FOLHAJUS

SEGURIDADE SOCIAL

INSS prepara mudancas na licenca-maternidade das autbnomas e prevé gasto de R$ 12 bi em
2026

DIARIO DO PARA - BELEM - PA - POLITICA
SERVIDOR PUBLICO

Para é 0 49 melhor Estado em solidez fiscal ........ ... ... .. ... ... . .. .. .. ... 17
VALOR ECONOMICO - SP - BRASIL

TRIBUTOS - CONTRIBUICOES E IMPOSTOS

Mudancas em MP dos data centers ja geram preoCUupPaca0.................c.ouuuieueeeneo .. 18
VALOR ECONOMICO - SP - OPINIAO

TRIBUTOS - CONTRIBUICOES E IMPOSTOS

Desequilibrios globais importam . ... ... 20
VALOR ECONOMICO - SP - LEGISLACAO E TRIBUTOS

TRIBUTOS - CONTRIBUICOES E IMPOSTOS

Modulacao de efeitos de decisdes pelo STF dispara em processos tributarios................. 22




Quarta-Feira, 25 de Junho de 2025

CORREIO BRAZILIENSE - DF - POLITICA
ECONOMIA

Gasolina e diesel terdo misturas modificadas
CORREIO BRAZILIENSE - DF - ECONOMIA

ECONOMIA

IFl: arcabouGo esta em XeqUE . .. ... ... ... ... . 25
VALOR ECONOMICO - SP - OPINIAO

ECONOMIA

Pais melhora competitividade, mas tera que se esforcar mais
VALOR ECONOMICO - SP - OPINIAO

ECONOMIA

Baixo compromisso com O centrodameta............... ... .. ... ... 29
DIARIO DO PARA - BELEM - PA - POLITICA

ECONOMIA

Reajuste de frutas e bebidas superainflagdo......... ... ... ... . ... ... .. ... ... ... 31
DIARIO DO COMERCIO - BELO HORIZONTE - MG - CONJUNTURA

ECONOMIA

Reajustes abaixo do IPCA somam 20,1% . ......... ... ... .. .. 32




O ESTADO DE S. PAULO - ECONOMIA E NEGOCIOS - pag.: B02. Qua, 25 de Junho de 2025

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Para |Fl, arcabouco fiscal e fragil e divida
podeir al125% do PIB em 2035

FLAVIA SAID BRASILIA

Estudo da Instituicdo Fiscal Independente do Senado
(IF1), divulgado ontem, alerta para o risco de
insustentabilidade do arcabouco fiscal e coloca em
xeque sua sobrevivéncia. De acordo com o Relatério
de Acompanhamento Fiscal (RAF) de junho, o Pais
precisa de "uma profunda reforma fiscal que flexibilize
a execuc¢do do Orcamento da Unido, estanque o atual
ritmo de crescimento da divida, recupere a capacidade
de investimento federal e assegure o equilibrio fiscal
de Estados e municipios".

A IFI fez uma atualizacdo das projecles
macroecondmicas e fiscais de curto e médio prazos no
periodo de 2025 a 2035, e alerta para o fato de que o
guadro atual de restricao fiscal resulta num
crescimento "persistente e relevante" da divida bruta
do governo geral. Assim, a relacdo divida/ PIB tende a
crescer 10,8 pontos porcentuais entre 2023 e 2026,
segundo o 6rgao.

"A trajetoria da divida projetada nesta revisao de
cenarios da IFI atinge patamares preocupantes para
um pais emergente”, diz o estudo, que projeta que a
relacdo divida/PIB pode chegar a 77,6% neste ano. No
fim de 2026, iria a 82,4%; a 100% em 2030; e a
124,9% em 2035. "S6 um amplo diadlogo entre
Congresso Nacional, governo e sociedade pode
arquitetar as saidas para a grave situacdo do quadro
fiscal", dizem Marcus Pestana e Alexandre Andrade,

diretores da IFI.

As projecdes consideram a reducdo dos efeitos da
isencdo associada ao Programa Emergencial de
Retomada do Setor de Eventos (Perse) e a
desoneracdo da folha salarial de diversos setores
econdmicos e prefeituras.

Excluem ainda receitas oriundas de fontes em que
houve frustracdo de arrecadacédo, em especial as
relativas aos processos em tramitacdo no ambito do
Conselho Administrativo de Recursos Fiscais
(Carf).

METAS. As projecdes da IFI ainda desconsideram as
acles apresentadas na Medida Proviséria 1.303/2025
(que trata de tributacdo de aplicacdes financeiras e
ativos digitais) e no Decreto 12.499/2025 (que eleva o
IOF), que ainda dependem de aval do Congresso

Nacional.

Segundo a IFI, a receita primaria liquida do governo
central, no cenario-base, devera fechar 2025 em
18,3% do PIB, tendendo a cair progressivamente para
17,7% do PIB ao fim do periodo considerado (2035).
J& as despesas primarias tém tendéncia inversa -
deverdo crescer dos esperados 18,9% do PIB, neste
ano, para 20,8% em 2032, se estabilizando em 20,4%
do PIB em 2035.

O relatério destaca ainda que essa combinacédo de
gueda de receitas e aumento das despesas leva a
projecdes de déficits primarios permanentes e
crescentes entre 2025 e 2035. A IFI prevé déficit
primario de 0,66% do PIB, em 2025; 3,0% em 2032; e
de 2,7% em 2035.

A meta fiscal deste ano sera cumprida no limite, diz a
IFl, mas ficara distante do centro da meta. A médio
prazo, porém, a IFI projeta dificuldades crescentes
para o governo federal cumprir as metas fiscais e fazer
as despesas primarias ficarem circunscritas aos limites
de gastos previstos na legislagéo.l

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Internet vira grande vitrine da peguenae
microempresa

ELIANE OLIVEIRA

A cearense Eleni Costa chegou a Brasilia ha 34 anos.
Para sobreviver, comecou vendendo produtos em
casa, depois nas quadras da capital, em feiras, até
gue conseguiu abrir loja em um shopping na regiédo
administrativa de Ta-guatinga, a 30 quildmetros do
centro da capital. Com a Co-vid-19, ela viu no e-
commerce a oportunidade de seguir as vendas e
passou a usar a internet para promover seus produtos
com lives e promoc8es em redes sociais.

-Na pandemia, vendi mais do que na loja fisica. Vendi
tudo o que vocé imaginar: roupas intimas, perfumes,
mas peguei um nicho de sapatos, bolsas e acessérios.
Estourei de vender na pandemia - relata a
empreendedora, de 54 anos, mae de dois filhos.

A histéria de Eleni Costa se soma a de milhares de
micro e pequenos empresanos que correram para o
comércio eletrénico, quando tudo parecia perdido.
Causa de fechamento de negdcios, a pandemia, que
surgiu ha cinco anos, impulsionou as vendas na
internet, dando a largada para faturamentos
crescentes.

-Vé& para a internet, meta as caras, mostre seu
produto, faca network, entre nas redes sociais e em
grupos -diz ela.

Levantamento do Ministério do Desenvolvimento,
Indastria, Comércio e Servicos (Mdic), com dados da
Receita Federal, mostra que as vendas das micro e
pequenas empresas pelo comércio eletrénico
cresceram perto de 1.200% em cinco anos, saltando
de R$ 5 bilhdes em 2019 a R$ 67 bilhdes em 2024.

A expansao do e-commerce no Brasil também se deu
entre

médias e grandes empresas. No periodo, houve alta
de R$ 49 bilhdes para R$ 158 bilhdes, aumento de
220%.

Desde 2016, inicio da série, ja foi negociado R$ 1
trilhdo via comércio eletrbnico no pais. Em valores, os
produtos mais vendidos em 2024 no e-commerce
nacional foram aparelhos de telefonia celular, livros,
refrigeradores, TVs, suplementos alimentares,
maquinas digitais para processamento de dados,

calcados esportivos e aparelhos de ar-condicionado.

Rogério Cissos mora no interior do Ceara. Tinha uma
loja e vendia na internet. Conta que o periodo da
pandemia foi quando mais vendeu na vida. Hoje, tem
duas lojas fisicas e caminha para a tercei ra. Vende
produtos de informatica, como caixas de som,
computadores e refletores.

-Aumentou muito a demanda para quem ficava em
casa e dependia da internet.

Precisavam de acessorios, e eu tinha para vender -diz.

Aos 44 anos e quatro filhos, Cissos afirma que o
segredo é a persisténcia:

-N&o pode desistir facilmente. Muitas vezes, a gente
tenta dez, vinte vezes, até acertar uma.

Em S&o Luis, Joice Gama vendia sapatos femininos e
decidiu passar para calcados infantis ladicos. Formou
estoque com a fabrica que fornecia os produtos, mas a
empresa quebrou na pandemia.

-Na pandemia, eu estava fazendo consultoria com o
Sebrae (Servico Brasileiro de Apoio as Micro e
Pequenas Empresas) e criei catalogo on-line.
Colocava as fotos em todas as redes e descobri que
as maes continuavam comemorando 0s aniversarios
dos filhos. Entregava os calcados nas casas das
pessoas e sempre levava alguns pares a mais. Vendi
todo o estoque.

Hoje, ela trabalha apenas

com calgados femininos. Investe em calgados
personalizados, que ela encomenda do fabricante. Aos
39 anos, casada e com dois filhos, conta que foi
demitida do emprego ao voltar da segunda gravidez.
Resolveu seguir trabalhando, para manter a renda
familiar e ndo ficar sem fazer nada. Agora comeca a
receber encomendas de outros estados e se prepara
para exportar para Colémbia e Argentina.

O secretéario de Desenvolvimento Industrial, Inovacgéo,
Comércio e Servicos do Mdic, Uallace Moreira, diz que
0 e-commerce foi impulsionado pela pandemia, entre
2020 e 2022, e se manteve em alta, devido a
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recuperacdo econdmica depois disso:

-De um lado, esses nimeros refletem as novas
dindmicas do mercado; de outro, o ritmo crescente de
expansdo da economia brasileira de 2023 para ca.

Os dados mostram diversificagdo do comércio a partir
das caracteristicas regionais. No Rio Grande do Sul, o
vinho é destaque; em Goias, acessorios para tratores;
em Minas Gerais, cal¢cados; no Para, acai; e em
Alagoas, frutas.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Inquéritos chegam ao STF por citar deputado
e ex-ministro

Ivan Martinez-Vargas

O ministro Dias Toffoli, do Supremo Tribunal Federal
(STF), determinou o compartilhamento de uma série
de inquéritos ligados a Operagcdo Sem Desconto com
a Corte, ap0s indicacdo de possivel conexdao com
investigacdes envolvendo o deputado federal Fausto
Pinato (PP-SP) e o ex-ministro Onyx Lorenzoni. O
inquérito, sigiloso, apura fraudes em beneficios do
INSS. Toffoli destacou que o delegado da Policia
Federal (PF) responséavel pela investigacao registrou
gue h& elementos indicando que "pessoas com
prerrogativa de foro perante este Supremo Tribunal
Federal (...) estdo mencionadas em cadernos
investigatérios que compdem o arcabouco da
Operacdo Sem Desconto”.

Na decisdo, Toffoli cita a colaboracdo de uma
testemunha protegida a PF: "Destaca a testemunha
gque, desde 2024, ja se aventava indicios de
participacdo de parlamentares e ex-parlamentares
com prerrogativa de foro perante este Supremo
Tribunal Federal, nos fetos delituosos agora em
apuracao na 'Operacdo Sem Desconto' (no qual agora
se aponta suposto envolvimento do deputado federal
Fausto Pinato e do ex-ministro de Estado e ex-
deputado federal Onyx Lorenzoni), e cujo exame,
autorizacdo e acompanhamento esta afeto a esta
Suprema Corte".

A testemunha fez relatos sobre investigados ligados a
uma empresa suspeita de participar do esquema de
fraudes do INSS. A manifestacdo da PF cita uma
doagé@o de campanha de R$ 60 mil feita por um ex-
presidente da Amar Brasil a campanha de Lorenzoni a
governador do Rio Grande do Sul em 2022.

Ao site Metrépoles, Onyx negou irregularidades.
Procurado, ele ndo se manifestou. Ja Pinato afirmou
gue "ndo tem nenhuma ligacdo" com o suposto
esquema de descontos.

-A Unica coisa que eu estou sabendo é que a Policia
Federal foi investigar uma dessas empresas e ela ja
teria tido sede no escritério que eu aluguei depois que
ela saiu. Ou seja, tem tanto deputado que relatou
coisas ai, e estdo querendo bater em uma virgulinha
dessas. Muita coincidéncia -disse.

Toffoli citou ainda manifestacdo da PF que menciona

inquérito que investiga o senador Sérgio Moro (Unido-
PR), no qual colabora a mesma testemunha, néo
relacionado a descontos irregulares. Toffoli diz "n&o
vislumbrar" que os fatos em que o senador poderia
estar envolvido tenham relagdo com a Sem Desconto.
O inquérito em questao teve origem na acusacao do
advogado Rodrigo Tacla Duran, suspeito de lavagem
de dinheiro na Lava-Jato, sobre suposta extorséo, o
gue Moro nega.

Em nota, Moro disse que "as investigacBes do roubo
das aposentadorias e pensdes do INSS" indicam que o
crime foi perpetrado no "Ministério da Previdéncia e no
INSS. Em nenhum momento, o da Justica teve
relacéo” com contribuigbes associativas ou descontos.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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NUmero de agOes contra instituto cresce
2.650%

Entre 1-de janeiro de 2024 e 13 de junho deste ano,
mais de 70 mil a¢cBes por descontos associativos
indevidos foram ajuizadas contra o Instituto Nacional
do Seguro Social (INSS). O valor das causas,
considerando todos os processos, é de RS 1,07
bilhdo. Os dados sdo da Ad-vocacia-Geral da Unido
(AGU).

O numero de agbes passou a crescer a partir deste
ano, quando o esquema de fraudes veio a tona. No
inicio de 2024, por exemplo, havia uma média de 400
processos por més envolvendo os descontos
associativos irregulares, enquanto s6 em maio deste
ano, foram ajuizadas 11 mil novas ag¢des, aumento de
2.650%.

O crescimento no nimero de processos preocupa 0
governo, que pediu, via AGU, que o ministro Dias
Toffoli, do Supremo Tribunal Federal (STF),
suspendesse o andamento das acdes.

O pedido néo foi deferido, mas Toffoli convocou
audiéncia de conciliacdo para debater o ressarcimento
das vitimas do esquema de fraude. A audiéncia
comecou nesta terca (24). Nela, a AGU se
comprometeu a formular, com representantes do
Ministério PUblico Federal e da De-fensoria Publica da
Unido, proposta de ressarcimento a apo-

sentados e pensionistas.

O presidente do INSS, Gilberto Wallerjunior, disse na
audiéncia que o cronograma do governo prevé que o
primeiro lote de ressarcimento dos aposentados e
pensionistas lesados por descontos associativos
indevidos sera em 24 de julho, caso haja acordo na
audiéncia de conciliagdo promovida pelo STF.

A ideia é fazer o pagamento em lotes, sendo o
primeiro em 24 de julho e os demais a cada 15 dias. A
previsdo é que o primeiro lote beneficie 1,5 milhdo de
segurados, dentre os 3,4 milhdes que pediram
ressarcimento até o momento.

O objetivo da AGU é que o ressarcimento se dé pela
via administrativa. Ou seja, prevendo apenas a
devolucdo dos valores descontados, corrigidos pela
inflagdo. J& na via judicial, o impacto pode ser maior.
Ha pedidos, por exemplo, que determinam que 0s
descontos sejam devolvidos em dobro. Também ha

vitimas que pedem indenizag¢&o por danos morais.

O advogado-geral da Unido, Jorge Messias, disse,
durante a audiéncia, que o objetivo é ressarcir
integralmente todos os lesados. Segundo ele, no
entanto, € evitar que haja "litigancia excessiva".
"Quando vemos o conjunto de vitimas, na casa do
milhdo de pessoas, nés estariamos diante de uma
litighncia expressiva perante o Judiciario nacional",
afirmou.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188242?page=1
8&section=1
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Licenca-maternidade tera novaregra com
Impacto na Previdéncia

BERNARDO LIMA

O INSS vai publicar no més que vem uma mudanca no
salario-maternidade, que vai permitir que
trabalhadoras autbnomas possam ter direito ao
beneficio, caso tenham contribuido uma Unica vez
para a Previdéncia.

A medida vai acontecer por determinacéo de deciséo
do Supremo Tribunal Federal (STF), tomada no ano
passado. A Corte reconheceu como inconstitucional a
exigéncia de que trabalhadoras autbnomas possam ter
direito ao salario-maternidade apenas se tiverem, no
minimo, dez contribuicGes mensais ao INSS.

Desse modo, o INSS agora se prepara para publicar
em julho as novas regras, que vao permitir os
requerimentos de mulheres com apenas um
pagamento de contribuicdo, como antecipou o Valor.

SO EM 2026, R$12 BI

A mudanca deve pressionar ainda mais 0s gastos com
a Previdéncia Social. O Ministério da Previdéncia
Social calcula que as novas regras

devem resultar em uma despesa extra para os cofres
publicos, entre R$ 2,3 bilhdes e R$ 2,7 bilhdes, como
consta no Relatério Bimestral de Receitas e Despesas
gue determinou o congelamento de R$ 31 bilhdes em
despesas nao obrigatérias.

Nos préximos anos, a projecdo é que esses gastos
aumentem ainda mais: R$

12.1 bilhdes em 2026, R$

15.2 bilhdes em 2027, R$ 15,9 bilhdes em 2028 e de
R$ 16,7 bilhdes em 2029.

Além das novas concessodes, os calculos levam em
consideracdo o pagamento

de beneficios indeferidos entre 2020 e 2024, pois a
Corte ndo definiu esse ponto na deciséo.

A decisdo aconteceu no ambito do julgamento sobre a
"revisdo da vida toda", que também analisou o caso do
auxilio-maternidade especificamente. O ministro
Edson Fachin votou por derrubar a exigéncia de no

minimo dez contribuicées ao INSS. De acordo com a
regra de hoje, ndo ha caréncia para empregados,
domeésticos e trabalhadores avulsos que estejam em
atividade na data do afastamento, parto, adoc¢éo ou
guarda.

Porém, sdo exigidos dez meses de trabalho para o
contribuinte individual, facultativo ou rural. Segundo
Fachin, a exigéncia estabelecida especificamente para
uma categoria de trabalhadoras viola o principio da
isonomia.

Entenda

como

funciona

Oqueéosaléario-maternidade?

E um beneficio devido & pessoa que se afasta de sua
atividade, por motivo de nascimento de filho, aborto
ndo criminoso, ado¢ao ou guarda judicial para fins de
adocéo.

Qual é a duracgédo do beneficio?

0 prazo dependedo motivo que deu origem ao
beneficio:

-120 dias no caso de parto:

-120 dias no caso de adocdo ou guarda judicial
parafinsde adoc¢éo, independentemente da idade do
adotado, que devera ter no maximo 12 anos: -120
dias, no caso de natimorto:

-14 dias, no caso de

aborto esponténeo ou previsto em lei (estupro ou risco
de vida para a mae), a critério médico.

Quem pode utilizar o servigo?
- Empregada MEI(mi-croempreendedora individual);

- Pessoa desempregada, desde que mantenha a
gualidade de segurada;

- Empregada doméstica; -Empregada que adota

8



O GLOBO/RJ - ECONOMIA - péag.: 16. Qua, 25 de Junho de 2025
SEGURIDADE SOCIAL

crianga;

-Contribuinte individual,

-Trabalhadora avulsa; -Segurado facultativo. -A regra
considera ainda casos de falecimento da segurada
empregada que gerem direito a um complemento de
pagamento para o cénjuge viuvo. (Bernardo Lima)

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Corte julgara critérios para justica gratuita

Luiza Calegari De Séo Paulo

O Supremo Tribunal Federal (STF) julgara, a partir
desta sexta-feira, os critérios para aplicacao da justica
gratuita nos tribunais trabalhistas. Como ja existe tese
do Tribunal Superior do Trabalho (TST) sobre o tema -
favoravel aos trabalhadores -, ha expectativa sobre a
possibilidade de revisdo desse entendimento no STF.

Se isso ocorrer, a decisdo im-pactard o custo do
acesso a Justica e, assim, podera influenciar o volume
de novas ac¢des nas Cortes trabalhistas. O julgamento
devera se encerrar no dia 5 de agosto, devido ao
recesso do Judiciario, mas até la algum ministro pode
pedir vista ou destaque para analise no Plenério fisico.

Em 2017, a reforma trabalhista (Lei n° 13.467) alterou
a Consolidacdo das Leis do Trabalho (CLT) para
prever que é "facultado" aos juizes conceder a justica
gratuita "aqueles que perceberem saléario igual ou
inferior a 40% do limite m&ximo dos beneficios do
Regime Geral de Previdéncia Social" - hoje o
correspondente a R$ 3.262,96.

Mas, no fim do ano passado, o

TST fixou tese no Tema 21 no sentido de que, mesmo
ap6s a edicao da reforma, basta uma declaracéo de
hipossuficiéncia da par-

te para que o juiz possa livrar o trabalhador do
pagamento das custas do processo. Cabe a empresa
provar que o trabalhador tem recursos para arcar com
as despesas, se for o caso (RREm-bRep-277-
83.2020.5.09.0084).

Agora, o STF analisa a acdo de-claratéria de
constitucionalida-de da Confederacdo Nacional do
Sistema Financeiro (Consif). A entidade defende que o
beneficio da justica gratuita, na Justica do Trabalho,
somente seja concedido quando for efetivamente
comprovada a insuficiéncia de recursos para o
pagamento das custas do processo (ADC 80).

A Consif argumenta que a exigéncia de comprovacéao
para concessao da gratuidade esta prevista na prépria
Constituicdo. Alega que o artigo 50, inciso LX-XIV,
estabelece que "o Estado prestara assisténcia juridica
integral e gratuita aos que comprovarem insuficiéncia
de recursos".

Ainda segundo a Consif, a Justica do Trabalho estaria
ignorando o critério objetivo trazido pela reforma ao

aplicar o paragrafo 3o do artigo 90 do Cddigo de
Processo Civil (CPC) e a Sumula n° 463 do préprio
TST. Ambas preveem que basta a declaracdo de
hipossuficiéncia

para garantir a gratuidade.

Conforme aponta na acdo a advogada Grace
Mendonca, do Grace Mendong¢a Advogados, o limite
salarial instituido pela reforma trabalhista concretiza a
exigéncia constitucional. "Insere-se no mundo juridico
como forma de garantir 0 acesso a justica gratuita
aqueles que, de fato, dela necessitam, resguardando a
propria finalidade da norma constitucional que nao
outorgou o direito fundamental aqueles que possuem
recursos suficientes para arcar com custas e demais
encargos inerentes ao litigio judicial", afirma.

Para a Consif, a imposi¢éo de recolhimento de valores
referentes a taxas processuais "ndo obsta o acesso a
Justica na hipdtese de negativa de concessédo da
gratuidade para quem ndo comprovar situacdo de
insuficiéncia de recursos". Além disso, segundo a
entidade, a legislacdo especializada deve prevalecer
sobre a lei comum-no caso, o CPC.

De acordo com defensores dos trabalhadores, no
entanto, uma mudanca sobre os critérios para 0 uso
da Justica gratuita nas Cortes trabalhistas poderia
violar o direito de litigar em condi¢Bes de igualdade. O
advogado Ricardo Quintas Carneiro, socio da LBS
Advogadas

e Advogados, representante da Central Unica dos
Trabalhadores (CUT), que atua como parte
interessada (amicus curiae) no processo, explica que
na Justica comum a gratuidade da Justica é garantida
a todos, por simples alegacéo.

O advogado destaca que, segundo calculos do
Departamento Intersindical de Estatistica e Estudos
Socioeconémicos (Diee-se), o salario minimo
necessario para suprir as necessidades basicas de
uma familia de quatro pessoas, hoje, seria de R$
7.528,56.

"E justo se reconhecer a gratuidade da justica aquele
que ganha salério de até R$ 3.262,96, presumindo-se
a hipersuficiéncia dos demais, que ganham acima
disso?", questiona, referindo-se aos 40% do teto da
Previdéncia. "A pretensédo da ADC 80 é discriminatéria
e desproporcional.”

10
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Ha grande possibilidade de superacéo cio Tema 21 do
TST pelo Supremo, segundo Ricardo Calcini, do
Calcini Advogados. "A partir dai, a necessidade de
provar a hipossuficiéncia exigird ndo s6 o pagamento
de custas processuais, como também de honorarios
advocati-cios sucumbenciais", explica. Com esse
aumento de custo, diz o especialista, o volume de
novos processos deve cair "drasticamente”.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/188242?page=8
&section=2
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Reembolso do INSS pode chegar a 1,8
milh&o em julho

GABRIEL BENEVIDES Brasilia

O governo Lula disse que conseguira reembolsar 1,8
milhdo de aposentados do Instituto Nacional do
Seguro Social (INSS) até julho pelas fraudes em
descontos associativos. O numero foi divulgado ontem
pela secretaria-geral de Contencioso da Advocacia
Geral da Unido (AGU), Isadora Cartaxo.

Ela e outras autoridades participaram de uma
audiéncia de conciliagdo no Supremo Tribunal Federal
(STF), convocada pelo ministro Dias Toffoli. "Hoje,
ministro Toffoli, teriamos, até julho, condicédo de ja
pagar 1,8 milhdo de aposentados dentro desse fluxo
gue serd apresentado”, declarou Isadora Cartaxo ao
magistrado do STF.

Uma audiéncia de conciliacdo é realizada para que os
envolvidos em um processo tentem chegar a um
acordo. O impasse sdo as acfes judiciais
apresentadas contra o INSS por cidaddos que se
dizem afetados pelas fraudes.

O governo Lula queria suspender essas acdes. Toffoli
negou, no ultimo dia 17 de junho, e convocou a
reunidao para debater o assunto. A equipe do
presidente alega que o ressarcimento ja sera realizado
pelo governo. Assim, ndo seria necessario julgar
acOes legais sobre o tema a curto prazo.

Os integrantes da AGU disseram que as acdes
poderiam atrasar o processo de reembolso ja
idealizado pelo INSS, por meio de informes em um
aplicativo oficial. O Advogado Geral da Unido, Jorge
Messias, que também participou da audiéncia, afirmou
gue o volume de ac@es judiciais traria "um dano
marginal”.

Segundo a AGU, a média de acdes contra o governo
por descontos associativos era de 400 ao més. Com a
identificacdo das fraudes, este ano, o volume subiu
para 11 mil apenas em maio.

Relator do caso, o ministro Dias Toffoli disse que a
suspensdo so viria se houver seguranca em relacao
ao plano de ressarcimento dos aposentados.

"A solucdo a ser dada nessa acao deve e tem que
passar por um integral reposicdo dos valores
desviados aqueles que foram lesados. Este relator s6

ird atender a um eventual pedido de solucédo acordada
se observar que ele realmente atende a esse objetivo",
declarou o ministro.

O esquema de fraude milionéaria foi descoberto a partir
de investigacdo da Policia Federal, que mostrou, em
abril, que associacBes e sindicatos conseguiram
dinheiro por meio da retencao indevida dos beneficios,
entre 2019 e 2024. As transferéncias (ilicitas ou néo)
somaram R$ 6,5 bilh6es no periodo.

Site:
https://digital.mflip.com.br/pub/editoraatarde/?key=ab_E
99C7BDEE40E5FD9709E97FF3AAA917921FF7CFF1DD89
387FB1EGE76BBE8SAG974BEFEB78C5C910F3261A474D7
4CA1BO09E33947F278FA1328FA2264CEGE6FO5DF32ES5A7
69775D64246CAF5C993315BE84CC2D06A52E4B5230E58
296A4C0ODA2A7BD4C95A811FA635462412A939E261AD2
0959B63E3311C188E4EE11
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Vitimas de descontos indevidos comecam a
receber em julho

0 presidente do INSS (Instituto Nacional do Seguro
Social), Gilberto Waller Janior, afirmou que o érgéo
planeja comecar os ressarcimentos as vitimas de
descontos indevidos em 24 de julho. A data foi dada
em audiéncia de conciliacdo sobre o caso no STF
(Supremo Tribunal Federal) em curso nesta terca-feira
(24).

"O planejamento é que, ja a partir de 24 de julho, a
cada 15 dias, a gente faca pagamentos em lotes. A
ideia é que possamos ressarcir cerca de 1,5 milhao ja
no inicio”, disse Waller.

O presidente do 6rgédo participa da reunido convocada
pelo ministro Dias Toffoli, do STF, sobre o caso dos
descontos indevidos de associagdes e sindicatos nos
be-

neficios de aposentados e pensionistas.

No STF, Waller relembrou as medidas tomadas pelo
INSS desde a deflagracdo da operacdo, em 23 de
abril. Para ele, o 6rgéo tem dado encaminhamento agil
e transparente no caso.

Segundo ele, ainda, ha também o plano de fazer
pagamentos prioritarios a grupos especificos, como as
209 mil pessoas com mais de 80 anos, 17 mil
indigenas e 88 mil quilombolas que tiveram descontos
indevidos.

"Seria dar tratamento diferenciado a essas pessoas",
disse.

Em agé@o no Supremo, a AGU (Advocacia-Geral da
Unido) pediu a suspensdo de processos e decisfes
judiciais que tratem da responsabilizacdo da Uniéo e
do

INSS pelo caso. Sobre este ponto, no entanto, o
relator ainda ndo proferiu decisao.

A audiéncia tem a presenca da Unido, o INSS, a
Defensoria Publica da Unido e o Ministério Publico
Federal.

O relator do caso afirmou, na abertura da sesséo, que
qualquer conciliagdo sobre o caso devera chegar a
reparacéo integral dos valores desviados.

"A solucdo a ser dada nesta acdo deve e tem que
passar por uma integral reposicdo dos valores
desviados aqueles que foram lesados. Este relator s
ird atender a um eventual pedido de solucédo acordada
se verificar que realmente ele atende a este objetivo
de integral solucdo da reposicdo dos valores que
foram ilegalmente e criminosamente retirados. Esta é
uma premissa que esta relatoria ndo abre méo neste
procedimento”, disse o ministro.

Site:
https://dol.com.br/digital/Page?editionld=3171#book/
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Prazo para auxilio-doenca sem periciaé
ampliado

Cristiane Gercina

Depois de endurecer o prazo para a concessao do
auxilio-doenca automatico, o INSS (Instituto Nacional
do Seguro Social) e o Ministério da Previdéncia
Social voltaram atras e ampliaram o periodo de
concesséao do beneficio pelo Atestmed sistema para a
inclusdo de atestado médico pela internet.

O prazo agora passa a ser de até 60 dias de
afastamento, consecutivos ou ndo. O prazo anterior
era de seis meses (180 dias), mas caiu para 30 com a
publicacdo da medida proviséria que aumenta o IOF
(Imposto sobre Operacdes Financeiras).

Criado na pandemia de Covid-19, o auxilio-doenca
automatico sem a necessidade de pericia médica
presencial foi ampliado em 2023 e 2024 pelo entdo
ministro da Previdéncia, Carlos Lupi, e pelo ex-
presidente do INSS, Alessandra Stefanutto, como uma
aposta para diminuir a fila de beneficios, mas se
tornou um problema.

A ampliacdo do prazo do auxilio-doenca via Ateste-
med valerd por 120 dias.

Site:
https://dol.com.br/digital/Page?editionld=3171#book/
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INSS prepara mudancas nalicenca-
maternidade das autonomas e preve gasto de
R$ 12 bi em 2026

Cristiane Gercina

O INSS (Instituto Nacional do Seguro Social) vai
mudar as regras para concessao da licenca-
maternidade das trabalhadoras autbnomas a partir de
julho. A medida atende a decisdo do STF (Supremo
Tribunal Federal), tomada em marco de 2024.

O impacto aos cofres publicos é de gasto extra de R$
12 bilhdes em 2026, R$ 15,2 bilhGes em 2027, R$ 15,9
bilhdes em 2028 e de R$ 16,7 bilhdes em 2029,
segundo a Previdéncia Social .

Neste ano, a mudanca deve exigir adicional de R$ 2,3
bilhdes a R$ 2,7 bilhdes, ja considerando a¢bes de
revisdo para quem teve o beneficio concedido neste
periodo -de marco de 2024 a junho de 2025- com as
regras antigas.

Em marco de 2024, os ministros do Supremo
consideraram inconstitucional a regra de pagamento
do salario-maternidade para autdbnomas , que
determina no minimo dez contribuicbes ao INSS, ante
a norma para trabalhadora contratada pela CLT
(Consolidacao das Leis do Trabalho), que tem o
beneficio ao pagar uma contribuicao.

A decisao foi tomada ao julgar a ADI (Acao Direta de
Inconstitucionalidade) 2.110, de 1999, que contestava
parte da reforma da Previdéncia do governo do entéo
presidente Fernando Henrique Cardoso (FHC). A
reforma foi considerada constitucional, essa norma,
nao.

Até entdo, a regra para liberar o beneficio a segurados
gue contribuem com o INSS por conta prépria exige no
minimo dez pagamentos a Previdéncia. A
diferenciacéo foi trazida na reforma da Previdéncia de
1999, implantada por meio da lei 9.876.

A norma vigorou por mais de 20 anos. Para as
trabalhadoras contratadas pelo regime da CLT, basta
apenas uma contribuicdo para ter direito ao
afastamento por parto, adocdo ou aborto.

Os ministros debatiam a constitucionalidade da
reforma, em especial as regras que mudaram o célculo

das aposentadorias, criando o fator previdenciario. Na
ocasido, a corte aprovou a reforma, mas mudou a
norma para quem tem filhos e derrubou a tese que
garantia a aposentados do INSS a revis8do da vida
toda.

Por seis votos a cinco, 0s ministros disseram que o
artigo 25 sobre a licenca-maternidade era
inconstitucional. Neste caso, a partir de agora,
qgualquer segurada podera ter o beneficio apés ter feito
ao menos um pagamento.

A inconstitucionalidade foi defendida pelo ministro
Flavio Dino , que substituiu Rosa Weber. Seu
posicionamento foi seguido por Carmen LUcia , Luiz
Fux , Luis Roberto Barroso , Dias Toffoli e Edson
Fachin .

Foram contra Kassio Nunes Marques , relator da agéo,
Alexandre de Moraes , André Mendonga, Cristiano
Zanin e Gilmar Mendes .

A licenga-maternidade é o periodo de afastamento da
trabalhadora em razdo do nascimento ou da adocao
de filho, aborto espontdneo ou legal e parto de
natimorto. No caso de quem é segurado autdnomo do
INSS, o beneficio se chama salario-maternidade e é
pago para mulheres ou homens que comprovem o
direito.

A licenca foi criada em 1943 na aprovacdo da CLT
(Consolidacdo das Leis do Trabalho) , tinha duracéo
de 12 semanas (84 dias) e era paga pelo empregador.

Atualmente, o beneficio é de até 120 dias (cerca de
guatro meses) para trabalhadoras celetistas que néo
fazem parte de empresas-cidadés e no INSS. Para as
demais, incluindo as servidoras publicas, o beneficio é
de até 180 dias (cerca de seis meses).

Neste periodo, a mae, o pai (em caso de morte da
mulher durante a licenca) ou um dos integrantes de
casal homoafetivo que adotou tém direito ao emprego
e salario garantidos por lei.

A remuneracédo é paga pelo empregador, no caso de
trabalhadoras com carteira assinada, ou pelo INSS
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para quem é autbnoma, trabalhadora rural, MEI
(microempreendedora individual) e desempregada.

Para as situagdes em que o INSS é responséavel pelo
pagamento, o beneficio pode ser chamado também de
auxilio-maternidade.

Noticias Relacionadas:

FOLHA ONLINE - SP
INSS prepara mudancas na licengca-maternidade das autdbnomas e
prevé gasto de R$ 12 bi em 2026

Site:
https:/iwww1l.folha.uol.com.br/mercado/2025/06/inss-
prepara-mudancas-na-licenca-maternidade-das-
autonomas-e-preve-gasto-de-r-12-bi-em-2026.shtml
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Para e o 49 mahor Estado em solidez fiscal

Luiza Mello

O Ranking dos Estados com maior Taxa de
Investimentos, que representa a solidez fiscal das
gestbes estaduais, coloca o Para na 4a posicéo entre
as 27 unidades federativas brasileiras. O dado faz
parte do Ranking de Competitividade dos Estados,
elaborado pelo Centro de Lideranca Publica (CLP).
Com isso, o Para alcancou a 6a posicdo entre os
estados brasileiros em equilibrio das contas publicas,
o que significa que o Estado tem conseguido controlar
melhor os gastos, aumentar a arrecadacao e investir
mais em &areas importantes para a populacdo. O
ranking avalia a qualidade da gestdo publica dos
Estados e incentiva a melhoria dos servicos e o
desenvolvimento social e econémico.

Quanto ao indicador de investimento publico, o
documento divulgado informa que essa avaliacdo deve
ser compreendida dentro do pilar de Solidez Fiscal, o
gue permite mensurar se 0 estado possui uma gestao
fiscal responsavel, ou seja, mantém o controle de
gastos com servidores publicos, o que permite mais
investimento pu-

blico em areas estratégicas para o ganho de
produtividade e promoc¢ao de crescimento econdmico,
como infraestrutura.

O secretario da Fazenda do Para, René Sousa Junior,
explicou que o Estado vem seguindo uma estratégia,
nos ultimos seis anos, para manter as contas
equilibradas. "De um lado, controlamos os gastos e, de
outro, aumentamos a arrecadacdo. Melhoramos
procedimentos, ajustamos a legislacdo e implantamos
medidas como a au-torregularizacdo dos contribuintes.
Isso nos permitiu ampliar os investimentos", destacou.

Segundo o secretario, 0s investimentos cresceram
principalmente a partir do ano passado, como
consequéncia da preparacao para a COP 30
(Conferéncia da ONU sobre Mudancas Climaticas),
gue acontecerd em novembro, em Belém. "O desafio é
aumentar os investimentos sem perder o equilibrio
fiscal, pois ainda temos muitas demandas da
populacdo a atender", completou.

RECEITA
Dados apresentados pela Secretaria de Estado da

Fazenda (Sefa), em recente audiéncia publica na
Assembléia Legislativa,

revelam que a receita total do Estado do Para no
primeiro quadrimestre de 2025 foi de R$ 19,8 bilhdes.
Desse total, R$ 10,2 bilhdes vieram de impostos
estaduais e R$ 6,9 bilhdes de repasses da Unido. O
ICMS foi o principal imposto, com arrecadacéo de R$
7,7 bilhdes.

Nos ultimos seis anos, segundo a Sefa, a receita
corrente total do Para mais que dobrou, passando de
R$ 25,5 bilhdes em 2018 para R$ 56,5 bilh6es em
2024. A receita propria - aquela arrecadada
diretamente pelo Estado -também cresceu, passan-

do de R$ 16,4 bilhdes em 2018 para R$ 37,1 bilhGes
em 2024.

Entre janeiro e abril de 2025, o Para investiu R$ 1,8
bilhdo, o que corresponde a 13,5% da Receita
Corrente Liquida (RCL). O Estado também registrou
um resultado primério positivo de R$ 349 milh&es, com
uma receita de R$ 13,8 bilhdes e despesas de R$ 13,5
bilh6es no mesmo periodo.

A divida consolidada do Estado estd em R$ 9,2
bilhGes, o que representa 22,4% da RCL - bem abaixo
do limite maximo permitido, que é de 200%.

Site:
https://dol.com.br/digital/Page?editionld=3171#book/
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TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Mudancas em MP dos data centers ja geram
preocupacao

Sofia Aguiar, Renan Truffi e Ruan Amorim

O governo Luiz In&cio Lula da Silva pretende enviar ao
Congresso, na préxima semana, a medida proviséria
(MP) dos data centers, que institui uma politica
nacional para o estimulo a instalacao e investimentos
em data centers. A minuta do texto, ao qual o Valor
teve acesso, concede beneficios fiscais e isenta os
impostos de importacdo, PIS/Pasep, Cofins e IP| para
maquinas e equipamentos de centros de dados, além
de estimular a adocao de préticas sustentaveis.

O texto foi elaborado pelo Ministério da Fazenda, mas
esté atualmente sob avaliacao do Palacio do Planalto.
A intencdo do governo, com a MP, é atrair R$ 2
trilndes em investimentos para o pais na préxima

década.

A proposta cria um Regime Especial de Incentivos ao
Investimento em Data Centers, denominado de
Redata, e medidas voltadas ao desenvolvimento da
cadeia produtiva da economia digital. No ambito desse
regime, 0 governo sugere, por exemplo, a isencao de
PIS/Pasep, Cofins, IPl e

Imposto de Importacdo para maquinas e
equipamentos, nacionais ou importados, sem similar
nacional. Para o mercado interno, o incentivo previsto
tera prazo de um ano; ja para a importacao, sao
previstos cinco anos.

Apesar de a MP estar sendo aguardada pelo setor, ha
uma preocupacao de que o texto encaminhado pela
Fazenda sofra alteracdes significativas ao ser
analisada pela cupula do governo. Representantes
desse segmento afirmaram ao Valor, por exemplo, que
tinham expectativas positivas em relagcdo a proposta
original, uma vez que a redacdo da medida estava
inicialmente desenhada para resolver o problema dos
altos custos operacionais, ao desonerar a carga
tributaria sobre servicos, independentemente da
localizacdo dos centros de dados.

Na avaliacdo de um interlocutor, essa proposta evitaria
a concentracdo dos data centers exclusivamente nas
Zonas de Processamento de Exportacdo (ZPEs) e
permitiria um uso mais eficiente da infraestrutura de
transmissao ja existente no pais. De acordo com as
fontes, o projeto deixou o Ministério da Fazenda com
essa

I6gica mais ampla, mas passou a sofrer alterages no
Planalto que podem justamente favorecer as ZPEs em
detrimento de outras localidades, o que teria potencial
de diminuir a competitividade dentro desse mercado e
até afastar o processo de atracdo dos centros de
dados.

Neste sentido, argumentam, a desoneracao deve valer
para todo o territdrio nacional, ndo apenas para as
ZPEs. Em outra frente, uma fonte disse acreditar que a
MP falha ao ndo contemplar politicas de acesso a
energia limpa e barata, principal fator considerado
pelas big techs na escolha dos locais para instalagéo
dos centros de dados.

Para esses interlocutores, a MP do setor elétrico joga
0s encargos para a industria de data centers e deixa a
energia mais cara, o que pode afugentar as empresas
de virem para o Brasil.

Apesar dessas divergéncias de bastidores, o
presidente da Associacéo Brasileira de Data Center
(ABDC), Renan Lima Alves, avalia que a iniciativa do
governo representa um "verdadeiro divisor de dguas
para o futuro do pais"

"Diante de um cenario global cada vez mais
competitivo, ti-

nhamos duas opc¢des: permanecer a margem dos
grandes investimentos internacionais, sujeitos a
estagnacédo e a perda de prota-gonismo, ou entrar de
forma firme e estratégica no mapa mundial da
economia digital. Felizmente, todos os sinais indicam
gue o Brasil optou pela segunda via", explicou.
Especialista neste assunto, ele opina que essa MP
pode fazer do Brasil uma referéncia no segmento.

Ao mesmo tempo em que abre caminhos para a
consolidacdo dos data centers, o texto da medida
provis6ria também exige, em outra frente,
contrapartidas como a adocgdo de praticas
sustentaveis. Os exemplos vao de "utilizacdo de
energia de fontes renovaveis" a "implementacéo de
sistemas de reporte de impactos ambientais, sociais e
de governanca (ESG)".

Programa foi elaborado na pasta de Fernando Haddad
e sofreu mudancas no Planalto
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Desequilibrios globais importam

Ninguém tem como saber o rumo futuro da nova
guerra no Oriente Médio nem seus possiveis efeitos
econbmicos. Escrevi o que pude a respeito em um
artigo intitulado "As consequéncias econdmicas da
guerra", em 31 de outubro de 2023. A grande questao,
argumentei, era se a conflagracdo se estenderia a
producéo e ao transporte de petréleo proveniente da
regido do Golfo Pérsico. A regido abriga 48% das
reservas mundiais comprovadas e produziu 33% do
petr6leo mundial em 2022. Também tem um gargalo
para as exportagdes no Estreito de Ormuz. Essas
realidades continuam existindo. A questdo agora, em
grande medida, gira em torno a Donald Trump: seréa
gue ele sabe como acabar com esta guerra?

E uma questdo que também surge em outras areas,
mais notavelmente na interacdo entre a politica
comercial e a politica fiscal de Trump. O objetivo da
comercial é reduzir, se ndo eliminar, os déficits
comerciais. O da fiscal &€ operar com imensos déficits
fiscais. Esses dois objetivos sdo incompativeis.
Grandes déficits externos significam, por definicéo,
gue o pais gasta mais do que sua renda. Como a
economia dos EUA opera perto de seu potencial, com
um indice de desemprego de apenas 4,2%, nao existe
uma maneira rapida de elevar ainda mais a renda.
Portanto, reduzir o déficit externo exigira reducées nos
gastos nacionais.

A maneira 6bvia de fazer isso seria com um declinio
sustentado do déficit fiscal, por meio de aumentos nos
impostos e de quedas nos compromissos de gastos.
Isso permitiria ao Federal Reserve (Fed, banco central
dos EUA) reduzir os juros, algo ao que Trump daria
boas-vindas. Isso também deveria enfraquecer o dolar,
0 que ajudaria a aumentar a producdo de bens e
servigos comercializaveis. Entdo, mais além do fato de
gue Trump adora impostos baixos e gastos altos, por
gue néo fazer isso?

A resposta é que isso pode ser mais do que apenas
politicamente dificil. A questéo fica mais clara quando
se examinam os saldos de poupanca e de
investimento por setor na economia dos EUA desde o
inicio dos anos 1990. Crucialmente, esses saldos

precisam somar zero, porque a poupanca interna
somada a poupanca externa liquida (ou seja, a
entrada liquida de capital) é igual ao investimento

interno.

As pessoas fisicas e juridicas dos EUA tiveram
superavits de poupanca médios de 3,5% e 1,6% do

Produto Interno Bruto (PIB), respectivamente, entre
2008 e 2023. Mesmo de 1992 a 2007, estiveram
proximos do equilibrio. Portanto, em termos liquidos, o
setor privado dos EUA néo precisa de poupanga
externa. O principal capta-dor liquiclo de dinheiro na
economia dos EUA é o governo federal.

Essa analise indica que o principal beneficio para os
EUA de suas entradas liquidas persistentes de capital
€ a capacidade de manter um déficit fiscal maior e,
assim, aumentar sua divida publica. Isso ndo parece
ser um bom negdécio. No entanto, se o governo
reduzisse seu déficit enquanto o fluxo externo
continuasse, o resultado poderia ser jogar o setor
privado em um déficit, seja por meio de uma queda em
sua renda ou de um aumento repentino em seus
gastos. A primeira situacdo significaria uma recesséao.
A segunda, bolhas nos precos dos ativos. De forma
geral, o maior problema dos fluxos de entrada de
capital estrangeiro grandes e persistentes é a
tendéncia de que eles criem um endividamento
excessivo ou recessdes.

Em um estudo recente sobre o tema para o centro de
estudos Camegie Endowment, Michael

Pettis e Erica Hogan concentram-se em outro efeito
negativo: eles argumentam que a supressdo do
consumo na China e em outros paises resulta em
enormes superavits comerciais e, portanto, em
grandes déficits no exterior. Paises que operam com
esses déficits comerciais, como os EUA e o Reino
Unido, acabam com setores industriais menores que
os de paises com superavits. No entanto, segundo
Paul Krug-man, mesmo se o déficit comercial dos EUA
fosse eliminado, isso s6 aumentaria o valor agregado
da inddstria americana em 2,5 pontos percentuais do
PIB. Os desequilibrios comerciais, por si s6, ndo sao
td0 importantes.

Pettis e Hogan também mostram que o tamanho do
setor industrial esta relacionado ao nivel de poupanca.
No entanto, a diferenca entre China e EUA no que se
refere as participac6es médias da indlstria em relagéo
ao PIB, de 2012 a 2022, foi de 17 pontos percentuais
(28% na China contra 11% nos EUA). Isso é muito
maior do que a diferenca entre os respectivos saldos
comerciais. A explicacéo s6 pode estar na composicao
da demanda. O investimento financiado por uma alta
poupanca gera uma demanda mais forte por bens
industrializados do que o consumo.

Em suma, o principal motivo para se preocupar com 0s
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desequilibrios comerciais globais ndo é o impacto
sobre a indus-

tria, que, para um pais como os EUA, é uma questéo
secundaria, mas sim o impacto sobre a estabilidade
financeira. E também por isso que, quando os
participantes sdo economias tdo grandes, o ajuste
fiscal precisa ser um esfor¢co cooperativo. Americanos
que focam apenas no déficit fiscal ignoram seu
impacto sobre a demanda mundial.

Os EUA provavelmente ndo conseguirdo reduzir seu
déficit externo apenas aumentando as tarifas
alfandegarias, a menos que a protecdo seja
estabelecida em niveis totalmente proibitivos. De outra
forma, as tarifas apenas mudam a composicdo da
producéo, que passa dos produtos exportaveis para 0s
substitutos de importagdo, com pouco efeito sobre o
saldo comercial. No entanto, caso o pais tente, em vez
disso, acabar com seu déficit externo eliminando os
déficits fiscais, isso poderia provocar uma grande
desaceleracdo econdmica.

Os EUA nao sao um pais pequeno: precisam levar em
conta as repercussfes internacionais. Se quiserem
acelerar um debate mundial sobre os desequilibrios
por meio uma intervencdo de politica econdmica, a
mais Obvia ndo seria aplicar tarifas alfandegarias, mas
sim um imposto sobre os fluxos de capital. Isso ao
menos enfrentaria a disponibilidade excessiva de
empréstimos externos, embora a entidade que mais
precise de um desmame nesse sentido seja o préprio
governo dos Estados Unidos.

Caso implementado, isso poderia levar a um debate
mundial como o descrito em um estudo de Richard
Samans para o centro de estudos Brookings Institu-
tion. A discussdo, indica Samans, deveria se
concentrar em politicas fiscais, monetéarias, de
desenvolvimento e de comércio internacional. Isso faz
sentido. Também pressupde, contudo, uma
abordagem inteligente e cooperativa na politica
econdmica. O que parece improvavel.

Brandir ameacas pode ser suficiente para provocar um
debate mundial. Mas o que realmente importa é o que
vem depois das ameacas. (Traducdo de Sabino
Ahumada)

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/188242?page=1
8&section=1
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Modulacao de efeitos de decisoes pelo STF
dispara em processos tributarios

Marcela Villar De Séo Paulo

O Supremo Tribunal Federal (STF) tem restringido,
cada vez mais, os efeitos das proprias decisGes por
meio da chamada modulacédo dos efeitos. O uso cio
instituto pela Corte disparou nos ultimos cinco anos,
principalmente nos julgamentos de casos tributarios - a
fim de preservar beneficios fiscais do passado ou em
nome da estabilidade dos cofres publicos.

De um total de 110 casos em que a modulacao foi
aplicada em julgamentos relativos a tributos na
histéria da Corte, 88 (80%) ocorreram entre 0s anos
de 2020 e 2024, segundo um estudo da Fundacéo
Getulio Vargas (FGV). A modulacao foi instituida pela
Lei n° 9.868, de 1999.

O instrumento serve para fazer valer uma decisao a
partir de determinada data no futuro. No caso de
incentivos fiscais, por exemplo, o objetivo seria o de
nao prejudicar um contribuinte que usava a subvencéao
ha anos e, de repente, fosse obrigado a recolher os
valores que deixou de pagar por causa dos beneficios.

De acordo com o levantamento, no STF, das 8.142
decisdes analisadas, 359 tiveram a modulacdo de
efeitos deferida, sendo 107 relacionadas a tematica
tributaria. No Superior Tribunal de Justica (STJ), dos
1.106 acé6rdédos da base de dados, 108 tiveram
discussao sobre modulacdo, sendo 93 sobre tributos.
Em 15 casos, a modulacao foi deferida.

Apesar de aplicada em menos

de 5% do total das decis6es da Corte, a ferramenta
tem causado inseguranca juridica aos contribuintes, o
que seria exatamente o oposto do seu propésito. E o
gue conclui o estudo da FGV, conduzido pelos
advogados Aldo de Paula Junior e Laura Campedelli.

Isso ocorre porque, segundo a pesquisa mostra, nao
ha padrdo ao se aplicar a modulacéo: existem 17
hip6teses de marco temporal para limitar os efeitos de
uma decisdo. Também falta transparéncia na
fundamentacao que justifica 0 uso cio instituto em
alguns casos e em outros ndo. Dos 154 processos em
gue a aplicacdo da modulacdo foi analisada em
matéria tributaria, sé 22 decisbes apresentaram dados
para fundamentar seu uso (14%). No geral, esse
percentual é de 28% - 180 de um total de 644.

A maioria dos acérddos que aplica a modulagéo traz o
argumento genérico de que € necessario preservar a
"seguranca juridica" e o "interesse social". O
levantamento aponta que isso € mais comum em
casos de beneficios fiscais. De 76 processos em que a
modulacdo dos efeitos foi debatida envolvendo
incentivo fiscal, a limi-

"Legislador permitiu que as Cortes Superiores definam
o marco temporal" Fabricio da Soller

tacdo dos efeitos da decisdo da Corte foi deferida em
53 (70%).

O artigo 27 da Lei 9.868 autoriza o STF a restringir os
efeitos de decisdes de inconstitucionalidade, "tendo
em vista razdes de seguranca juridica ou de
excepcional interesse social". A modulagdo também
aparece no artigo 927 do Cdédigo de Processo Civil
(CPC), "na hipotese de alteragdo de jurisprudéncia
dominante”, justificativa mais usada pelo STJ, mostra
0 estudo.

Outra das conclus@es da pesquisa € que o tempo é
uma variavel relevante na aplicagdo da modulacao.
Isso porque quanto mais uma norma declarada
inconstitucional vigorou no mundo juridico, mas risco a
seguranca juridica sua anulagdo sem restricdes pode
trazer. Mas também foram identificados casos em que
0 STF ndo modulou uma decisdo em que a lei tinha
vigorado pornoveanos (RE 559937) e em que aplicou
a modulacdo quando a vigéncia foi de apenas trés
anos (RE 680089).

O problema é que a demora do proprio Supremo em
julgar os processos pode provocar um maior uso cia
modulacdo. "Em que medida essa demora no
julgamento também néo interfere na modulacao dos
efeitos? Aquilo que o tribunal procura corrigir como
guebra de seguranca juridica, ele também pode estar
contribuindo", diz Aldo de Paula Junior. O estudo
indica como média um periodo de quase quatro anos
entre uma acgdo chegar ao STF e ser julgada.

Na visdo de alguns especialistas,
o instituto vem sendo bem aplicado pelas Cortes

superiores. "O uso de expressfes abrangentes, como
seguranca juridica, protecdo ao interesse social e

22



VALOR ECONOMICO / SP - LEGISLAGAO E TRIBUTOS - pag.: EO1. Qua, 25 de Junho de 2025

legitima expectativa séo conceitos indeterminados que
tém como funcdo dar ao julgador certa margem para
seu uso dentro dos processos"”, afirma o advogado
Samuel Mezzalira, sécio do escritério Ayres Britto.
"Quando o STF faz uso dessas clausulas genéricas,
esta fazendo o que o legislador permitiu”, diz.

O subprocurador-Geral da Fazenda Nacional, Fabricio
da Soller, diz ainda que é esperada uma aplicagdo
maior da modulagdo em casos tributarios. "Nao me
causa estranheza", afirma. "Se tiver que devolver o
tributo recolhido, é preciso é tributar ainda mais os
contribuintes para gerar receita e fazer essa
devolucdo”, acrescenta. Outro caminho seria reduzir
as despesas para permitir a restituicdo dos valores, diz
ele, o que significa restringir politicas publicas.

Contudo, varios concordam que ha uma "falta de
consisténcia e coeréncia" ao aplicar a modulag&o. "As
decisdes tém baixa fundamentacdo e uma referéncia
muito rapida sobre a quebra de seguranca juridica,
sem se preocupar em especificar em que dimensao",
afirma Aldo de Paula Junior. "Tudo é dado como 6bvio
e notério, sem necessidade de demonstragao”,
completa.

Recentemente, o presidente do STF, Luis Roberto
Barroso, criou um nucleo de andlise econdmicas, 0
Nucleo de Processos Estruturais Complexos (Nupec).
"E um avango, mas deveria ser mais institucionalizado
a ponto de ndo ser s6 uma assessoria interna para 0s
ministros, mas algo obrigatério para que todas as
discussdes passassem por essa avaliacdo", diz Junior.

Laura Campedelli reforca que é preciso demonstrar a
relacdo entre a protecdo do interesse social e a
manutenc¢ao dos cofres publicos.

"A protegdo aos cofres publicos demanda
comprovacdo que esse valor esta destinado a
assegurar a salde, educacdo e seguranga, por
exemplo", diz. "Mas n&o explicitam e isso é uma
caréncia de fundamenta¢do muito grave", adiciona.

"A gente vé que, de fato, a maioria das afirmacdes é
feita sem lastro empirico e, quando se esta julgando
uma matéria tributaria e decide-se que precisa ser
modulada porque tem impacto econémico, séo
necessarios dados que amparem a conclusao"”,
pondera Samuel Mezzalira.

Ja o subprocurador-geral argumenta que ha falta
dessa fundamentacao em diversas decisfes, ndo sé
guanto a modulacédo. Ele destaca também que o
legislador deixou em aberto a possibilidade de as
Cortes Superiores escolherem o marco temporal na
modulacdo de efeitos. "E o STF tem aplicado,

analisando caso a caso e verificando o melhor
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momento para fazé-10", afirma.

Os pesquisadores da FGV coletaram as decisdes
judiciais para analise por meio de programacdo. Em
seguida, aplicaram filtros para considerar apenas
acoes de controle concentrado- ADI, ADPF, ADO e
ADC -, as que foram dadas em repercussao geral e as
legiveis (que a Inteligéncia Artificial consegue ler), o
gue reduziu o banco a quase 2 mil decisGes. A partir
dai, com auxilio de rob6s de IA generativa (o Ge-mini,
do Google, e o Chat GPT, da OpenAl), foram feitas 50
perguntas ao compilado de acérdéaos.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188242?page=8
&section=2
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Gasolina e diesal terao misturas modificadas

VICTOR CORREIA

O presidente Luiz Inacio Lula da Silva deve autorizar,
hoje, o aumento da mistura do etanol a gasolina -
passara dos atuais 27% para 30% - e do biodiesel ao
diesel, que pode subir de 14% para 15%.

A mudanca visa, sobretudo, reduzir a importacéo de
combustiveis num momento de instabilidade
internacional, em funcao da crise no Oriente Médio
gue envolve o Ird e ameaca influenciar nos precos do
petréleo e dos derivados. O resultado das misturas
pode se refletir no custo final para o consumidor, com
a reducédo do preco principalmente da gasolina.

As andlises técnicas foram concluidas pelo Ministério
de Minas e Energia (MME) e a medida é considerada
viavel. Mas precisa ser oficializada pelo Conselho
Nacional de Politica Energética (CNPE), de cuja
reunido Lula participa hoje.

A mudanca favorece setores da agropecuaria e,
também, ajuda a reduzir a dependéncia de
combustiveis fosseis. Além de Lula, também
participam do encontro o ministro de Minas e Energia,
Alexandre Silveira, e representantes das 16 pastas
gque compdem o CNPE.

Em marc¢co, o ministério publicou o estudo que
demonstrou a viabilidade da mudanca na gasolina e
aponta que ndo ha prejuizos para os motoristas em
desempenho, consumo, dirigibilidade ou emissdes dos
veiculos.

O Ministério de Minas e Energia estima que a
elevacdo do percentual de alcool a gasolina evitara a
importacdo de 760 milhdes de litros do derivado por
ano, aumentando a demanda nacional por etanol para
1,5 bilh&o de litros.

Isso pode proporcionar uma reducdo de até R$ 0,13
por litro no preco final da gasolina. No que se refere as
emissdes de gases, a nova mistura pode causar a
reducéo de 1,7 milhdo de toneladas de carbono por
ano na atmosfera.

A mudanca no percentual da mistura estava no radar
do governo federal, mas a escalada do conflito no
Oriente Médio antecipou os movimentos. Com o
ataque dos Estados Unidos as instalacdes nucleares
do Ird, no fim de semana, o preco do petréleo no
mercado internacional chegou a subir 5%.

Dependéncia

Ha uma preocupacéo no governo sobre a dependéncia
da importacéo de petréleo e derivados.

Um aumento nos preg¢os internacionais pode
pressionar a inflagcdo no Brasil - e isso se refletir na
popularidade do presidente e do governo. Apesar de
ser um dos maiores produtores de petréleo do mundo,
0 pais importa cerca de 10% da gasolina que consome
e 25% do diesel. A adicdo de 30% de alcool a gasolina
pode tornar o Brasil autossuficiente no combustivel,
pois exportara mais do que importa.

No caso do diesel, 0 aumento da mistura foi discutido
na reunido do CNPE de fevereiro. A época, o conselho
decidiu manter o percentual em 14% para néo
impactar a inflagdo dos alimentos.

Isso porque, ao contrario da gasolina, o preco do
diesel tende a subir com adicdo de mais biodiesel a
mistura. Como o combustivel representa cerca de 35%
do valor do frete, a mudanca dificultaria o combate a
alta dos precos de alimentos no inicio do ano. Além
disso, ha a preocupacgédo com o impacto do aumento
no percentual do biodiesel no funcionamento dos
motores, pois ha registros de problemas mecanicos
decorrentes da mistura.

A adicdo progressiva do uso de combustiveis verdes
estd previsto na Lei do Combustivel do Futuro,
sancionada por Lula em outubro do ano passado.
Segundo a legislacao, até 2023 o percentual de etanol
na gasolina vai chegar a 35% e o de biodiesel no
diesel, a até 25%.

30% é o percentual de alcool a ser adicionado a
gasolina.

No caso do diesel, a mistura pode sair de 14% para
15% de biodiesel

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/75
18/25-06-2025.html?all=1
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|FI: arcabouco esta em xeque

ROSANA HESSEL E ISRAEL MEDEIROS

O arcabouco fiscal estd em xeque e ndo para em pé
se 0 governo nao contiver o forte aumento dos gastos,
alertou a Instituicdo Financeira Independente (IFI) no
Relatério de Acompanhamento Fiscal (RAF) de junho,
divulgado ontem pela instituicdo ligada ao Senado
Federal. Pelas novas projecfes da IFI, se o governo
ndo fizer uma "profunda reforma fiscal", a divida
publica bruta vai ultrapassar 100% do Produto Interno
Bruto (PIB), em 2030, e chegar a 124,9% do PIB, em
2035, no cenario base - patamares insustentaveis para
paises emergentes com juros elevados, como € o caso
do Brasil.

Apesar de prever que a relacdo divida-PIB deste ano
fiqgue em torno de 77,6%, passando para 82,4%, no
ano que vem, a trajetéria de avanco da divida publica
€ explosiva, porque a entidade n&do consegue prever o
governo zerando o rombo fiscal até 2035, em qualquer
um dos cenarios. A trajetdria do endividamento publico
projetada pela IFI prevé o indicador chegar a 170,3%
do PIB, no cenario pessimista, e a 90,1% do PIB, no
otimista. o

A instituicdo ainda classifica as metas do Projeto de
Lei de Diretrizes Orcamentérias (PLDO) de 2026 para
0s proximos quatro anos como "inatingiveis". Isso
porque, para estabilizar o crescimento do
endividamento do pais, 0 governo precisara reverter o
rombo fiscal para um superavit de 2,4% do PIB nos
préximos anos, segundo a IFI. o

Ao ser questionado pelo Correio, Alexandre Andrade,
diretor da IFI, ressaltou que o principal problema para
a sobrevivéncia do arcabouco fiscal é o crescimento
de alguns grupos de despesas obrigatérias acima do
limite previsto na regra fiscal, de 2,5% acima da
inflacéo.

"O governo precisa corrigir essa trajetéria dos gastos,
sendo colocara o arcabouco em xeque", frisou.

Além disso, ele reconheceu que o recente aumento da
taxa Selic afeta a gestdo da divida publica. "Os juros
mais altos, aumentam a remuneracao dos titulos

atrelados a Selic, que corresponde a metade do
endividamento puablico", alertou.

Conforme o relatério, as projecdes da IFI "revelam a
insustentabilidade do atual regime fiscal, colocam em
xeque a sobrevivéncia do atual arcabouco fiscal e
apontam, de forma inequivoca, a necessidade de uma

profunda reforma fiscal que flexibilize a execu¢éo do
Orcamento da Unido, estanque o atual ritmo de
crescimento da divida, recupere a capacidade de
investimento federal e assegure o equilibrio fiscal de
estados e municipios".

Contingenciamentos

No cenario base tracado pela entidade, o governo
ainda precisara fazer um novo contingenciamento de
R$ 20,7 bilhdes, neste ano, para cumprir a meta fiscal.
E, em 2026, quando a meta é de um superavit primario
(economia para o pagamento dos juros da divida
publica) sera de 0,25% do PIB e nao mais deficit zero
como neste ano) seria de R$ 75,9 bilhdes, o que
reduziria as despesas discricionarias a um nivel
insustentavel.

Pelos calculos da IFI e mantidas as atuais metas
fiscais fixadas no PLDO de 2026, "é provavel que o
Poder Executivo tenha que buscar novas fontes de
receita e/ou de contencdo de despesas para evitar um
colapso da capacidade administrativa do Estado ja a
partir do proximo exercicio". E, de 2027 em diante, "as
metas indicadas no PLDO de 2026 sao
completamente irreais”, uma vez que as despesas
discricionarias sao negativas e que o ritmo de
crescimento das despesas obrigatorias foi suavizado
segundo a institui¢ao.

A IFI também ponderou que as despesas primarias
continuam em tendéncia de alta e a tendéncia,
segundo os especialistas, é de reducdo da receita
liquida em relagdo ao PIB, nos proximos anos, devido
ao "esgotamento gradual” das medidas de incremento
de arrecadacéo.

Em outras palavras, o governo esta ficando sem
opcdes para aumentar a arrecadacéo.

O relatorio desconsiderou o recente aumento da taxa
basica da economia (Selic), na semana passada, pelo
Banco Central, de 14,75% para 15% ao ano. A Media
Provisoria (MP) n° 1.303/2025, apresentada pelo
governo em 11 de junho prevendo novas fontes de
arrecadacdo para compensar a reviséo do decreto que
aumenta o Imposto sobre Operacdes Financeiras
(IOF), também néo foi incluida nas projecées. O texto
ainda precisa ser aprovado pelo Congresso.

A trajetoria da inflago oficial, medida pelo indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), segundo a IFI,
deve contribuir para a continuidade dos juros em
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patamares elevados. "Apesar da desaceleracao
recente, as projecées para o IPCA, em 2025 e nos
anos seguintes, continuam acima do teto da meta (de
4,50%), o que aponta para a continuidade da politica
monetaria em campo restritivo", acrescentou.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/75
18/25-06-2025.html?all=1
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Pais melhora competitividade, mas tera que
se esforcar mais

O Brasil recuperou sua melhor posi¢cdo em cinco anos
no tradicional ranking de competitividade elaborado
pelo International Institute for Management
Development (IMD), da Suica, em colaboragdo com o
Nicleo cie Inovacdo e Tecnologias Digitais da
Fundacdo Dom Cabral (FDC), do Brasil. Mas nada
indica que conseguira avancar mais ou até mesmo
manter a posi¢cdo na préxima avaliagdo. Os pontos
fortes que garantiram a escalada, como o crescimento
da economia, devem perder impulso. Além disso, os
problemas estruturais ja crénicos, como o custo do
crédito e a educacao, ndo estao sendo enfrentados
com eficiéncia.

A posicdo brasileira no Ranking Mundial de
Competitividade passou da 62- colocacao para a 58-
entre 2024 e 2025. Mas ja teve melhor classificagéao.
Em 2021, ocupou o 57 -lugar e, ha clez anos, em
2011, o 56-. Ou seja, a trajetdria cio pais nesse
periodo sugere uma estagnacdo, sempre entre 0s
ultimos lugares. No ano passado, 69 paises foram
analisados. Na América Latina, o Brasil ficou atras do
Chile (42-lugar), Colémbia (54-) e México (55a) e a
frente apenas da Argentina (62a) e da Venezuela
(69a), o que ndao mostra grande meérito.

O ranking do IMD é baseado na analise de quatro
fatores: performance econdmica, eficiéncia
governamental, eficiéncia empresarial e infraestmtura.
Dentro de cada fator, s&o examinados subfatores
totalizando 336 indicadores que determinam a
classificacéo.

Entre os quatro fatores, a melhor posicéo brasileira no
novo ranking é em performance econémica, na qual
aparece em 30a lugar, favorecido pelo aumento de
3,4% do Produto Interno Bruto (PIB). O fluxo de
investimento direto estrangeiro e o crescimento de
emprego no longo prazo pesaram positivamente na
classificac@o. A taxa de desemprego foi de 6,6% em
2024, a menor da série histérica da Pnad Continua,
iniciada em 2012 pelo IBGE. Do outro lado, ha
deficiéncias na exportagcdo de servi¢os, na receita de
turismo e no comércio internacional.

Ja a pior classificacdo do Brasil € no ranking de
eficiéncia governamental: é o pendltimo lugar, s6 a
frente da Venezuela. Nesse fator, os pontos fracos sédo
custo de capital (69alugar), protecionismo (68a) e
finangas publicas (67a). Em politica tributaria, o pais

esta em 47alugar. Para o IMD, reverter esse quadro
passa pela simplificacdo e pela digitalizacdo de
processos regulatérios, maior responsabilidade fiscal,
mais transparéncia e controle de despesas, velhas
recomendacdes que ndo tém tido muita repercusséo.

Em relacdo a eficiéncia empresarial, apesar de se
situar em

8a lugar em iniciativa empreendedora, os brasileiros
enfrentam problemas de custo de capital e
financiamento da divida corporativa (68alugar),
indicando a dificuldade e o preco alto para obter
recursos para investimentos, expansao e inovacao. A
recente elevacdo da Selic a 15% ao ano, com a
perspectiva de que permanecera em patamar elevado
por um longo periodo, indica que ndo havera alivio
nessa frente. A situagédo ndo é melhor em méo de obra
qualificada (68 a), produtividade e eficiéncia (59a) e
praticas gerenciais (48a).

No fator infraestmtura, os contrastes s8o mais
acentuados. Baixo custo comparativo de energia
movel coloca o Brasil em 15a lugar nesse ranking, em
gue fica em 21a em exportacdo de servicos de Tl e
comunicacdo, e em quinto em energia renovavel. Ja
na infraestmtura basica e na tecnoldgica cai para o
52a e o0 57a lugares, respectivamente. Mas a pior
colocacdo é em educagéo (65a), ficando em penultimo
lugar no ranking em educacao primaria e secundaria, e
em ultimo em habilidades linguisticas.

A educacao é uma das areas em que o Brasil mais
parece patinar. Apesar dos esforgos feitos, falha em
atingir as metas qualitativas e até as quantitativas.
Recente Pnad Continua Educagdo mostrou algum
avancgo no ensino superior, na instrucao basica, na
reducdo do analfabetismo e do abandono escolar. No
entanto, diversas metas do Plano Nacional de
Educacdo (PNE) ndo foram cumpridas e ainda estéo
distantes.

Algumas das metas que provavelmente ndo serdo
atingidas séo ter nas creches 50% das criangas de 0 a
3 anos; alcancar a universalizacdo da escolarizagéo
para as faixas de 4 e 5 anos e de 15 a 17 anos; e
erradicar o analfabetismo. No grupo de 4 a 5 anos, o
percentual de criancas na escola subiu para 93,4% em
2024, mas ainda fica abaixo da universaliza¢do do
PNE. Na faixa de 15 a 17 anos, 93,4% estdo

27



-
VALOR ECONOMICO / SP - OPINIAO - pag.: A16. Qua, 25 de Junho de 2025
ECONOMIA

matriculados, também abaixo da universalizagéo. S6
na faixa de 6 a 14 anos, 99,5% estavam matriculados
em 2024.

As criancas e jovens podem até estar nas escolas,
mas o aprendizado deixa a desejar. As falhas séo
ainda piores nos testes de avaliacdo de conhecimento.
As provas do Sistema de Avaliacdo da Educacao
Basica (Saeb) de 2023, compilados pela ONG Todos
pela Educacdo, mostraram que a parcela dos jovens
com conhecimento adequado nédo passa de 5,2% em
matematica e de 32,4% em portugués.

Melhorara competitividade do Brasil no cenéario
internacional certamente nao é uma tarefa simples
dada a complexidade da questédo, os varios fatores
envolvidos e as desvantagens crénicas do Pais. Mas
aprimorar o desempenho na Educacao é um ponto de
partida imprescindivel.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador/#/edition/188242?page=1
8&section=1
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Baixo compromisso com O centro da meta

O Copo m elevou a taxa Selic em 25 pontos-ba-se
para 15% na sua reunido de 18 de junho, seu maior
valor desde meados de 2006. Mesmo sendo contraria
a expectativa da maioria dos participantes de
mercado, a deciséo foi acertada. O comunicado e a
ata sinalizaram, porém, a provavel interrupcédo do
aperto monetario em julho, mantendo os juros estaveis
por "periodo bastante prolongado” para avaliar se o
nivel atual assegura a convergéncia da inflagdo a
meta.

Essa previsdao de interrupcdo € prematura, pois
diversos fatores ainda justificariam a manutencéo do
aperto monetario:

Continuacao incerta da de-sinflacdo: a permanéncia
da taxa Selic em 15% em julho exigiria maior
confiangca em uma trajetéria sustentada de recuo da
inflacdo e de seus nucleos para 3% dentro do
horizonte relevante da politica monetéaria. No entanto,
o declinio recente, influenciado pela apreciacao
cambial e pela menor variacdo dos precos de
alimentos e de bens industrializados, ainda n&o foi
capaz de elevar a probabilidade de convergéncia da
inflagdo no médio prazo para o centro da meta.

Efeito limitado da apreciacdo cambial na inflacdo de
longo prazo: embora com trajetdria oposta a usual em
momentos de aversdo ao risco, a apreciagdo cambial
tem contribuido para o recuo da inflagdo. O impacto
desse movimento, porém, sera concentrado nos
proximos 12 meses, com a inflagcdo para prazos
maiores sendo mais influenciada pelo subsequente
efeito inercial. Ademais, essa dindmica tende a ser
mitigada pela baixa expansao da produtividade e pela
expectativa de cortes de juros mais agressivos em
resposta a apreciacao do real.

Expectativas desancoradas: as proje¢fes de inflacdo
IPCA permanecem acima do centro da meta ha anos,
com média de 5,8% nesta década (5% excluindo
2021). A interrupgdo do aperto monetéario antes de se
ter maior convicgdo sobre a convergéncia das
projecdes de inflagdo para prazos mais longos €,
portanto, excessivamente arriscada.

Demanda ainda resiliente: a ata da reunido de junho
reconhece corretamente que, por conta das suas
defasagens, grande parte dos efeitos do aperto
monetario esté por vir. Assim, a taxa Selic a 15% e os
juros reais elevados tendem a contribuir para a
desaceleracdo da atividade. Como a defasagem e a
magnitude desse efeito séo variaveis e desconhecidas

e os indicadores de atividade seguem relativamente
robustos, € baixa a convicgdo sobre a continuidade da
desaceleracdo e a deterioracdo das condi¢cBes do
mercado de trabalho para sustentar uma desinfla-c&o
prolongada - fragilizando a perspectiva de recuo das
expectativas para prazos mais longos.

Maior risco fiscal com as eleigcdes: em um ambiente
polarizado, a campanha presidencial pode ampliar os
gastos publicos em 2026, agregando pressées
inflacionarias. Ademais, cresceu o risco de crise fiscal
ja em 2027 devido a possivel falta de recursos para o
funcionamento da maquina publica.

Cenario global conturbado pressiona a inflagdo: o
ambiente internacional, marcado por embates
comerciais e conflitos geo-politicos, dificulta qualquer
projecdo sobre a taxa de cAmbio e os precos de
commodities, em particular o petroleo.

Dominancia fiscal distante: apesar da menor poténcia
da politica monetaria e da descoordena-¢ao entre a
politica monetaria con-tracionista e a fiscal
expansionista, ndo ha evidéncias de dominancia fiscal.
A alta da taxa Selic continua eficaz, apesar de ser
requerido um aperto monetario maior do que com
politicas alinhadas.

A sinalizacdo de pausa do aperto monetario em julho
lembra a decisdo - que se provou equivocada - de
iniciar o ciclo de corte de juros em agosto de 2023. Na-

guele momento, as condicGes eram mais favoraveis,
com a inflag8o e as expectativas menos distantes do
centro da meta, em um ambiente de menor incerteza
na area fiscal e no cenario global.

Apesar de a diminuicdo da taxa Selic de 13,75% para
10,5% em maio de 2024 ter sido acompanhada de
uma melhoria na dinamica inflacionaria, as projecoes
de inflacdo de curto e médio prazos voltaram a
aumentar imediatamente apés o fim do ciclo. A re-
siliéncia da atividade, o0 aumento da inflacdo corrente
e a maior de-sancoragem das expectativas de
inflacdo para todos os prazos atestaram o erro na
conducdo monetéaria, exigindo sua reversdo em
setembro de 2024.

Decorridos nove meses desde o inicio desse aperto,
com alta da taxa Selic cie 10,5% para 15%, 0s riscos
fiscais sdo maiores, a inflagdo corrente € mais alta e
as projecdes para todos os prazos estdo menos
ancoradas, com numeros de 2027 a 2029 variando
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entre 3,5% e4%.

Uma alternativa a preferivel continuidade do aperto
monetario seria a manutengdo dos juros em 15% em
conjunto com um "forward guidance" mais claro sobre
a estabilidade dos juros. O Copom optou por essa
estratégia, mas a comunicacao nao foi explicita o
suficiente. A expressao "periodo bastante prolongado”
ndo transmite a icleia de horizonte realmente longo,
uma vez que, em 2022, os juros foram reduzidos oito
reunides apos a inclusao cie sinalizacdo similar.

A autoridade monetaria precisaria ter vinculado o inicio
do ciclo de corte de juros a condi¢cbes mais claras,
como o recuo da inflagdo para, digamos, 3,5%, uma
forte confianca na convergéncia das expectativas para
o centro da meta em prazo curto, ou, entdo, o aumento
significativo da taxa de desemprego. A inclusdo da
frase de que o Copom néo hesitaria em "prosseguir no
ciclo de ajuste caso julgue apropriado" também é
pouco convincente, pois ndo explicita critérios para a
retomada do aperto monetario.

Em suma, a interrup¢do do aumento da taxa de juros
ndo é compativel com o compromisso de buscar o
centro da meta de inflacdo. Os participantes de
mercado reconhecem isso ao projetarem inicio de um
ciclo de afrouxamento monetério até o 2-t rimes de de
2026, mesmo sem que seja assegurado o
cumprimento do centro da meta. A sociedade parece
entender que a busca de uma inflacdo de 3%, mesmo
gue no médio prazo, nédo é objetivo do Banco Central,
confirmando a avaliagcdo de des-compromisso da
instituicAo com o centro da meta.

Site:
https://valor.globo.com/virador/#/edition/188242?page=1
8&section=1
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Regjuste de frutas e bebidas supera inflacao

Rafael Rocha

De acordo com o novo levantamento divulgado pelo
Departamento Inter-sindical de Estatistica e Estudos
Socioecondmicos do Para (Dieese/PA), o inicio do
veraneio deste ano de 2025 apresenta aumentos
generalizados nos precos das bebidas e frutas em
relacdo ao mesmo periodo do ano passado. Os
reajustes podem chegar a mais de 40%, percentual
gue supera a inflacdo calculada em torno de 5,3%
para os ultimos 12 meses.

As pesquisas do Dieese/PA realizadas nos
supermercados da grande Belém revelam que a
unidade do copo de 200ml de agua mineral pode
custar entre R$ 1,09 a R$ 1,19; a unidade da garrafa
de 330ml varia de R$ 1,25 a R$ 1,29; de SOOrnl oscila
entre R$ 1,49 a R$ 2,17; e a unidade da garrafa de
1.500ml pode ser encontrada de R$ 2,79 aR$ 3,49.

"E importante salientar também que a comercializacao
de agua mineral em bares, restaurantes e
principalmente por meio de barraqueiros e ambulantes
costuma nesta época do ano ser uma fonte de lucro e
sustento de muitas familias em todo o Para", frisa o
Dieese/PA.

No caso dos refrigerantes, o levantamento mostra que
0 preco da unidade da lata de 350ml do produto, a
depender da marca, sabor e tipo (zero acucar ou
normal) oscila entre R$ 2,42 a R$ 3,59. Ja as lati-nhas
de cervejas de 350ml estdo custando de R$ 3,06 a R$
5,99.

Para o Dieese/PA, cabe reforcar ainda que a situacéo
€ bem diferente quando a venda do mesmo produto
ocorre em bares e restaurantes, pois dependendo do
local, na maioria dos casos, os precos cobrados séo
bem mais elevados. "Outra observacéo importante é
guanto as diferencas de precos entre quem vende
mais caro e mais barato, com percentuais que chegam
amais de 30%."

Além da agua, refrigerantes e cervejas, outro item
também pesquisado pelo

Site:
https://dol.com.br/digital/Page?editionld=3171#book/
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Regustes abaixo do IPCA somam 20,1%

S&o Paulo - Os reajustes salariais abaixo da inflagdo
subiram para 20,1% do total nas negocia¢@es coletivas
de maio, ap6s marcarem 18,2% no levantamento
anterior, relativo a data-base de abril. A Gltima vez em
que o percentual de reajustes inferiores a inflacéo
ficou préoximo a 20% foi em setembro de 2022,
segundo levantamento do Departamento Intersindical
de Estatistica e Estudos Socioecondmicos (Dieese).

A referéncia ¢ a inflagdo medida pelo indice Nacional
de Precos ao Consumidor (INPC). Na comparacéo dos
acordos de maio, 815 registrados, com os de abril
(314), houve uma queda, de 20,1% para 12%, no
porcentual de reajustes iguais a variacdo do indice.
Por outro lado, os acordos que resultaram em ganhos
reais - ou seja, reajustes acima da inflacdo - ainda
sdo maioria e subiram de 61,8% para 67,9%.

Segundo o Dieese, o desempenho das negociacées
de maio pode ser reflexo do aumento da inflac&o, que
chegou em 5,32% na data-base Para as categorias
com data-base em junho, o reajuste necessario sera
menor, de 5,20%, igual ao observado em abril.

Na média, as negociacdes de maio terminaram com
reajustes acima da inflacdo de 0,78%, um pouco
acima das duas datas-bases anteriores: 0,74 em
margo; 0,73% em abril.

Quando se considera o periodo de 12 meses até maio
- OU seja, desde junho do ano passado -, o porcentual
de acordos coletivos com ganhos reais € de 79,4%,
engquanto os reajustes iguais a inflagdo somam 14,4%
do total e os inferiores ao indice inflacionario
correspondem a 6,2%.(Estaddo Contetdo) %

Site: https://centraldoleitor.diariodocomercio.com.br
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