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RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Arrecadacao soma R$ 234 bi e bate recorde
parajunho

BERNARDO LIMA

A arrecadacdo federal somou R$ 234 bilhdes em
junho, segundo a Receita Federal. O montante
representa a maior entrada de recursos tributarios
para o més desde o inicio da série histérica, em 1995.
Foi uma alta de 6,6% acima da inflacdo, na
comparacdo com o mesmo més do ano anterior.

No acumulado do ano, entre janeiro e junho, a arreca-

dacéo somou R$ 1,4 trilhdo. O resultado é recorde
para o periodo: alta de 4,38% em relacdo ao
registrado no ano passado, ja descontada a inflacao.

MEDIDAS ARRECADATORIAS

Os resultados recorde acontecem apés o governo ter
aprovado uma série de medidas ar-recadatérias no
Congresso em 2023, como a tributacdo de fundos
exclusivos. Também houve mudancas na tributacao de
incentivos (subvencdes) concedidos por estados e

retomada na tributacdo de combustiveis e limitacdo no
pagamento de precatérios (decisbes judiciais).

De acordo com a Receita Federal, o recorde na
arrecadacéao foi obtido com ajuda do aumento do
Imposto Sobre Operac¢des Financeiras (IOF),
anunciado pelo governo em meados de maio. No més
passado, esse tributo apresentou arrecadacdo de R$
8,02 bilhdes, representando crescimento real de
38,83%. Segundo dados da Receita Federal, a

arrecadacéo do IOF ficou, em junho, R$ 2,2 bilhdes
maior do que no mesmo periodo do ano passado,
principalmente por conta do aumento do tributo.

Segundo a Receita, o resultado recorde deste ano se
deve principalmente aos seguintes fatores:
arrecadacdo de imposto sobre ganho de capital,
decorrente da tributacdo dos fundos exclusivos;
desempenho da arrecadacdo da Cofins e Pis/Pasep;
crescimento de arrecadacao do Imposto de
Importacdo (IPl) por causa do

crescimento das taxas de cambio e aumento das
aliquotas médias do tributo.

A meta fiscal deste ano é de resultado zero, mas o

limite de tolerancia, em raz&o das regras do arcabougo
fiscal, & de déficit de R$ 31 bilhdes.

Com as novas projec8es divulgadas no relatério
bimestral na dltima terga-feira, a estimativa para o
resultado das contas publicas este ano é de déficit de
R$ 26,3 bilhdes, uma folga de R$ 4,6 bilh6es ante o
piso da meta.

Na terca-feira, o governo anunciou que reduziu o
congelamento de gastos no Orgcamento, de R$ 31,3
bilhdes para R$ 10,7 bilhdes. A liberagdo de gastos
para os ministérios foi possivel devido & melhora do
cenario para as receitas da Unido, mesmo com nova
surpresa no ritmo de crescimento das despesas
obrigatorias.

Para obter o alivio no Orgamento, o principal aumento
das receitas deve-se a exploragdo de recursos
naturais, que subiu R$ 17,9 bilhdes, a maior parte (R$
14,8 bilhdes) em decorréncia da incorporacédo da
previsdo de receitas com o leildo de 6leo excedente
das areas adjacentes aos campos de pré-sal. O leildo
esta previsto para 26 de novembro

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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RECEITA FEDERAL DO BRASIL

|OF puxaaltareal de 6,6% na arrecadacao de
junho

Impulsionada pela alta do Imposto sobre Operac¢des
Financeiras (IOF), a arrecadac¢éo federal alcancou RS
234,59 bilhdes em junho, alta real de 6,62% na
comparagdao com o mesmo periodo do ano anterior.
Foi o melhor resultado do més para a série historica,
iniciada em 1995. Também pesou para o resultado o
aguecimento da atividade econémica.

Os dados foram divulgados ontem pela Receita
Federal. No acumulado deste ano, por sua vez, a
arrecadacédo atingiu RS 1,425 trilh@o, alta real de
4,38%, representando também os melhores seis
meses da série.

A receita com o IOF totalizou RS 8 bilh6es em junho
deste ano,

RS 2,2 bilh6es a mais do que o arrecadado no mesmo
periodo de 2024, quando a arrecadacao foi de R$ 5,7
bilhdes. Ou seja: alta real de 38,8%.

Desde o dia 23 de maio, diversas operacgfes de crédito
tiveram a aliquota do IOF majorada ap06s decisédo do
Ministério da Fazenda. Essa mudanca vigorou até o
fim do més de junho, quando os decretos foram
derrubados pelo Congresso Nacional. A alta s6 voltou
a vigorar apos decisdo do Supremo Tribunal Federal
(STF), que na semana passada confirmou o
entendimento do Executivo e anulou o ato do
Parlamento.

Em entrevista coletiva para detalhar os niimeros da
arrecadacéo, o coordenador de Previsdo c Analise da
Receita Federal, Marcelo Go-mide, confirmou que a
majoracao

Fonte: Receita Federal *em valores de jun/25

das aliquotas foi o principal fator que impulsionou a
alta na arrecadag¢do com o tributo.

No periodo, entretanto, parte arrecadada com o IOF foi
decorrente da incidéncia em opera-

¢bes de risco sacado, nas quais fornecedores
antecipam com instituicfes financeiras os valores que
tém a receber de clientes. Como o STFdeclarou
inconstitucional a cobranca em relacédo a

esse item, o montante devera res-tituido aos

contribuintes, conforme mostrou o Valor na ultima
semana. Na entrevista, Mala-quias afirmou que ainda
nao é possivel saber quanto da arrecadagdo com IOF
em junho foi decorrente especificamente dessas
operacdes.

Os principais indicadores macroecondmicos também
influenciaram, segundo Mala-quias, o desempenho
recorde no més passado. Foram registradas altas em
produc¢éo industrial, massa salarial, venda de bens e
prestacdo de servicos.

Ja no acumulado do ano, a Receita apontou que
houve melhora na arrecadacdo com o Programa de
Integracdo Social (PIS) e com a Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade So-

cial (Cofins), principalmente nas importagdes e do
desempenho das entidades financeiras. Para o ano,
também houve destaque no crescimento da
arrecadacao do Imposto de Importacdo e do Imposto
sobre Produtos Industrializados (IPl) vinculado a
Importagéo, em razdo do crescimento das taxas de
cambio e do aumento das aliquotas médias.

Em relatério, o economista Fabio Serrano, do BTG
Pactuai, afirma que "o bom desempenho da
arrecadacgéo federal nos ultimos meses reforga nossa
expectativa de cumprimento da meta fiscal em 2025".
O BTG calcula déficit primario de RS 20 bilh6es para
este ano. A meta de resultado primario é de déficit
zero, com intervalo de tolerdncia de RS 31 bilhdes
para mais ou para menos.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188274
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Carf pretende realizar sessoOes extras para
reduzir estoque de R$ 1 trilh&o

Guilherme Pimenta e Beatriz Olivon De Brasilia

Fortemente impactado pela greve nacional dos
auditores fiscais da Receita Federal, o Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (Carf) vai
montar uma forca-tarefa para diminuir o estoque de
processos, que voltou a casa do trilhdo de reais apo6s
os julgamentos terem ficado praticamente paralisados
nos primeiros meses do ano.

Em entrevista exclusiva ao Valor, o presidente do
6rgao, Carlos Higino, detalhou que, com o fim da
greve, o Carf vai acelerar os julgamentos, priorizando
processos de grande valor, para reduzir o montante
total até o fim do ano. Todas as semanas ao menos
guatro sessdes extraordinarias serdo convocadas.

No ano passado, o conselho conseguiu reduzir o
estoque de R$ 1,164 trilhdo para R$ 940 bilhGes. Mas
agora o volume total voltou para R$ 1,085 trilhdo. A
intencdo agora, segundo contou o presidente, é
encerrar o ano com um estoque de aproximadamente
R$ 840 bilhdes.

A Fazenda zerou a expectativa de arrecadacdo com
julgamentos do Carf este ano, ap6s o fracasso de
2024, quando o 6rgdo gerou somente 0,5% da
arrecadacao projetada inicialmente. Ainda assim, para
a pasta, o funcionamento do tribunal é prioritario para
a administracao tributéria.

Durante a greve, foram mantidas apenas as sessdes
extraordinarias, que julgam casos de menor valor,
especialmente prioridades por lei - idosos e pessoas
com doencas graves. Isso permitiu que o volume de
processos no estoque para serem julgados nao
crescesse tanto no periodo, segundo Higino,
mantendo-se em tomo de 70 mil.

"Durante o primeiro semestre, com essas sessdes
extraordinarias e algumas estratégias, conseguimos
gue esse numero ndo aumentasse. Ndo diminuiu, mas
também ndo aumentou", pontuou o presidente do
o6rgao recursal da Receita Federal.

Mas esses, em geral, sdo casos envolvendo pessoas
fisicas, com valores menores em disputa. Os casos
maiores ficaram represados, jA que nao eram
pautados em razdo da adesao de conselheiros
representantes da Fazenda & greve nacional dos

auditores da Receita Federal, aumentando o valor
total do estoque.

"Tem uma grande parte de alto valor que a gente
julgou ano passado, 0s processos maiores, que sobem
para a Camara Superior. Entdo, tem uma grande
chance desse processo ir embora de vez ja este ano.
E a gente acha também que, com o segundo semestre
normal, a gente vai conseguir dar baixa nessa questédo
do valor", disse Higino.

O estoque do Carf atingiu o pico em fevereiro de 2024,
com R$ 1,18 trilhdo em estoque, mas a alta taxa na
realizacdo de julgamentos durante o Gltimo ano
reduziu o estoque para R$ 947 bilhdes em agosto, o
menor numero desde junho de 2021.

Com a greve na Receita Federal este ano, no entanto,
o0 valor passou a crescer més a més, atingindo um teto
de R$ 1,085 trilhdo ao final de junho deste ano. Neste
més, os auditores aceitaram uma proposta de reajuste
de 9% do governo, levando ao fim do movimento
paredista.

"O valor € o que cai, entre aspas, mais rapido. Porque
a gente julga os processos maiores e cai. O grande
desafio é julgar os processos pequenas, € o volume. A
gente conseguiu que, digamos assim, ndo piorasse em
termos de quantidade”, afirmou.

Entre advogados, a retomada e a intencdo de
recuperar o tempo perdido de julgamentos é bem-
vista, mas também preocupa. Segundo Guilherme
Saraiva Grava, tributarista do escritério Diamantino
Advogados, a paralisacdo do Carf é negativa porque
aumenta a fila de processos a espera de julgamento e
guanto mais demorado o desfecho, maior a
inseguranca juridica e financeira para as empresas.

Para o advogado, a volta dos julgamentos por meio de
sessoes extras € bem-vinda como forma de dar vazao
a demanda represada, mas como o Carf é um 6rgéo
bastante especializado, suas decisbes sdo
tecnicamente muito demandantes. "Com o volume de
trabalho, pode faltar tempo para que os conselheiros
avaliem os casos com a profundidade necessaria,
principalmente nos processos mais complexos ou com
um conjunto probatério mais extenso", diz.

A paralisacéo do Carf causa para as empresas efeitos
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distintos, de acordo com a expectativa que cada um
tem do seu julgamento sobre a discussdo com a
Receita, afirma Thiago Taborda Simdes, sécio da ISA
Advogados. "Algumas empresas querem que 0O
processo administrativo se prolongue, tendo em vista
seu custo baixo e que ele ndo impede a certiddo
negativa, mas para as que querem resolver rapido é
péssimo”. diz o tributarista.

Para Simdes, ha a preocupacao com a qualidade dos
julgamentos. "Quando o julgamento acontece muito
rapido, a parte perdedora sai com a sensagéo que nao
teve andlise suficiente dos seus argumentos e das
suas provas."

Site: https://valor.globo.com/impresso/20250725
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Fisco facilita compensacéo com créedito
previdendario

Arthur Rosa De Sao Paulo

A Receita Federal atendeu a uma reivindicacdo antiga
dos contribuintes e facilitou a compensacéo tributaria
com créditos previdenciarios obtidos por meio de
decisao judicial. O 6rgéo publicou norma que dispensa
a necessidade prévia de retificacdo de obrigacdes
acessoérias, exigéncia que gerou por muitos anos
discussdes nas esferas administrativa e judicial.

A Instrucdo Normativa (IN) RFB n° 2.272, publicada
nesta semana, alterou a IN n° 2.055, de 2021, que
trata da restituicdo, compensacéo, ressarcimento e
reembolso no &mbito da Receita Federal Até a
alteracado, o 6rgdo cobrava do contribuinte a retificacdo
da GFIP, a Guia de Recolhimento do FGTS e de
Informacdes a Previdéncia Social, e do e-Social-
burocracia com obrigacdes acessoérias que nao era
exigida para os demais tributos federais.

Com a mudanca, passou a constar no paragrafo 40 do
artigo 64 da IN 2.055, de 2021, que "a compensacao
de contribuic6es previdenciarias declaradas
incorretamente fica condicionada a retificacdo da
declaracédo, exceto se o direito creditério for decorrente
de deciséo judicial transitada em julgado”.

Como o processo de retificacdo era "supercomplexo”,
segundo especialistas, o contribuinte preferia, muitas
vezes, discutir a obrigacéo antes - de forma preventiva
- ou depois de efetuar a compensacéo tributaria. A
jurisprudéncia no Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais (Carf) e no Judiciario, porém,
acrescentam, era oscilante.

"Teve empresa que chegou a desistir de crédito
previdenciario obtido judicialmente em razao da
complexidade e do custo da obrigacao"”, diz o
advogado Alessandra Mendes Cardoso, so6cio do
Rolim, Goulart, Cardoso Advogados. "O sucesso no
Judiciario, depois de anos de tramitacdo, era seguido
por um extenso e oneroso trabalho de retificacdo das
obrigacdes acessoérias."

No Carf, acrescenta ele, havia precedentes favoraveis
aos contribuintes. A 2a Turma da Camara Superior -
Gltima instancia do tribunal administrativo -, por
exemplo, entendeu que "o ato de deixar de retificar a
GFIP ndo pode ser considerado suficiente para
macular o crédito e ensejar a consequente glosa da

compensacao, mormente quando a propria autoridade
fiscal reconhecer o crédito como legitimo" (processo n°
19515.720078/2014-86).

No Judiciario, afirma Cardoso, havia poucos
precedentes. Prevalecia em segunda instancia, porém,
entendimento contrario ao contribuinte. A la Turma do
Tribunal Regional Federal da 3a Regido (TRF-3), por
exemplo, entendeu que a necessidade de retificacéo
de GFIP "se coaduna perfeitamente com os principios
da verdade material, da legalidade tributaria e da
supremacia do interesse publico sobre o privado”
(processo n° 5006833-25.2021.4.03.6100).

A advogada Fernanda Ogata, do escritério AlS
Advogados, lembra que foram editadas duas solucdes
de consulta pela Receita Federal confirmando a
necessidade de retificacdo das obrigacdes acessorias,
de n°® 77/2018 e n° 98/2024, ambas da Coordenacao-
Geral de Tributacdo (Co-sit)- o que vinculava a
fiscalizacdo de todo o pais.

"Era um obstaculo adicional aos contribuintes que
buscavam discutir judicialmente a incidéncia das
contribuicBes previdenciarias sobre determinadas
verbas", afirma ela. "Agora, com a dispensa da
retificacdo para fins de compensacéo, o caminho fica
mais descomplicado. As empresas poderdo recuperar
os valores de forma mais eficiente e menos
burocratica apés obterem decisGes judiciais
transitadas em julgado."”

Para Bianca Mareque, sécia do escritorio Vieira
Rezende Advogados, a instrugdo normativa € muito
importante para trazer seguranca juridica aos
contribuintes. "Era de fato muito complexo retificar
essas obrigacdes acessorias [a GFIP e o eSocial).
Agora, isso deixa de ser um entrave ou um problema
operacional para o contribuinte, inclusive em casos ja
em andamento, considerando que certamente seréa
uma orientacdo que sera observada pelos tribunais”,
diz.

Site: https://valor.globo.com/impresso/20250725
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Fundo de pensao pode passar ater prazo para
cobrir déficit

Liane Thedim e Edna Siméo De Rio e Brasilia

A Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar (Previc), responsavel pela fiscalizacédo
dos fundos de pensdao, vai enviar em outubro ao
Conselho Nacional de Previdéncia Comple-
mentar(CNPC) proposta que muda as regras para
adocdao dos planos de equacionamento de déficit das
fundac®es. A ideia é passar a considerar a capacidade
de cumprimento de suas obrigac¢fes financeiras ao
longo do tempo.

Em entrevista ao Valor, o superintendente do érgéo,
Ricardo Pena, explica que, atualmente, quando o
plano tem um ano de déficit, é obrigado a adotar
contribuicdes extraordinarias logo no ano seguinte.
"Mas ela as vezes é desnecessaria porque mais a
frente se equalizaria." O sistema acaba esmagando o
participante, que em muitos planos vem recebendo
contracheques quase zerados, acrescenta.

Se aprovada a proposta pelo CNPC, os fundos
poderdo acumular trés anos de déficit antes de aplicar
planos de equacionamento, mas respeitando o limite
de 75% de indice de solvéncia. O calculo desse
indicador é feito com base no valor dos ativos do fundo
e das suas obrigac8es luturas, ou seja, ele representa
a capacidade do fundo de cumprir suas obrigacfes de
pagamento aos participantes. No Brasil, a exigéncia é
gue esse indice seja de 100%. Caso pontualmente ele
caia a 75%, havera a tolerancia para acomodar
choques e flutuacdes de curto prazo.

Se ndo conseguir reverter a situacao neste prazo, a
fundacdo adota a cobranca extra dos participantes e
da patrocinadora. "No mundo, o conceito usado é o de
solvéncia, que permite tolerar momentaneamente um
déficit para se recuperar a frente, desde que ele seja
conjuntural, e ndo estrutural. Temos que ter visédo
contraciclica, com tolerancia na bonanca e na
escassez." Pena defende também a revisdo do
decreto 4.942, de 2003, que regulamenta o0 processo
administrativo para apuracao de responsabilidade por
infracdo a legislacdo que trata de fundos de pensao e
aplicacdo de penas. A proposta é de aumento da
multa, em caso de ma gestéo, hoje em R$ 84 mil, para
a faixa de R$ 800 mil (individual) a R$ 4,2 milhdes, em
caso de dolo ou fraude de baixo, médio ou alto
impacto. O gestor pode ter ainda adverténcia,
suspensao e inabilita-cdo. "A punicéo financeira estava

muito branda e n&o cumpria o papel de inibir
irregularidades." Além disso, a versdo original do
decreto que trata do processo administrativo para
apuracdo das responsabilidades por infracdes a
legislacao s6 continha uma tipificagdoeagora serdo
12,0que permite também diferenciagdo de condutas e
dosimetria de penas. A atualizag&o introduz o conceito
de "ato regular de gestao", ja validado pelo Tribunal de
Contas da Unido (TCU), que ocorre quando um gestor
age dentro dos limites de suas atribui¢cfes, da lei e
baseados na boa-fé.

A proposta foi enviada a Casa Civil em agosto do ano
passado, em janeiro passou por ajustes apés a Previc
ser chamada a debates no ministério e agora aguarda
assinatura e publicagdo. "E necessdria e urgente essa
atualizacdo, o mundo da previdéncia mudou bastante.
Nosso objetivo ndo é perseguir dirigentes, e sim
manter o sistema funcionando." Procurada pelo Valor,
a Casa Civil ndo respondeu se ha previsdo para
edicdo do decreto.

Pena afirma que, se houver dolo ou fraude, a
instituicdo reporta ao Ministério Publico, mas, nos
outros casos, 0s problemas nos processos de
apuracao de responsabilidades em vigor atualmente
estdo paralisando o setor, avalia. "Pelo que a gente
passou, os problemas de reputacdo com a Greenfield
[operacdo de Policia Federal e MP, em 2016, que
revelou desvios em fundos de estatais e bancos
publicos], o dirigente de fundacao esta amedrontado
porque mercado financeiro € ambiente de risco." De
acordo com Pena, o setor, que redne patrimonio de R$
1,3 trilhao, depende dessa seguranca juridica para a
tomada de decisbes.

O resultado desse temor, prossegue, é 0 que vem
sendo chamado de "apagédo de canetas". Ou seja, 0s
gestores tém medo de investir, por exemplo, em
fundos de participacbes (FIP), que sdo mais
arriscados, e, em caso de perdas, serem acusados de
irregularidade e sofrerem punigdes.

No primeiro trimestre deste ano, o setor atingiu uma
alocagcdo de RS 820 bilh6es em titulos publicos,
recorde da série histérica disponibilizada pelo
Ministério da Previdéncia, que comeca em 2010, tanto
em numeros absolutos quanto em percentual, de
672% do total. Entre os motivos principais para essa
concentracdo, enumera Pena, estdo os juros altos e o
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risco reputacional. "Depois da Greenfield, as
fundagdes estdo preferindo ativos tradicionais,
sobretudo titulos publicos.”

Dados da Previc mostram que neste ano foram 74
supervisdes até junho, com cinco autos de infragao,
enquanto em 2024 o total foi de 76 fiscalizagBes e um
auto de infracdo e, em 2023, de 56 e quatro autos de
infragdo. Atualmente, ha termos de ajustamento de
conduta em andamento no Postalis, dos Correios, na
Ciasprev (Centro de Integragcdo e Assisténcia aos
Servidores Publicos) e no Agros (Universidade
Federal de Vicosa).

A implementacdo da autorre-gulacdo e
autossupervisdo no setor seria uma ajuda para evitar
fraudes, mas, segundo ele, ainda é timida. Devanir
Silva, presidente da Associacdo Brasileira das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
(Abrapp), diz que a autofiscalizagdo esta nos

planos da entidade, como um processo resultante da
autor-regulacdo. Atualmente a enti-dadeja trabalha
com trés cddigos, o de Autorregulagdo em
Investimentos, em Governanga Corporativa e em
Certificacdo e Qualificacdo de Pessoas.

Atualmente o setor sofre uma sobreposicdo na
fiscalizacado, j& que em 2012 o TCU se autode-clarou
competente para fiscalizar as fundacdes com
patrocinio publico, que somam 28, segundo relatorio
do érgdo de 2024. Ja sob o guarda-chuva da Previc,
criada em 2009, estdo todas as 270 existentes
atualmente, publicas e privadas. "Gera confuséo
porgque aqui temos um regime sancionador e |4, outro.
O dirigente de uma fundacéo tem um xerife da Previc
e um do TCU."

Segundo Pena, a ideia é firmar um acordo de
cooperacdo técnica com o tribunal para
compartilhamento de informac¢des e reduzir a
duplicidade, "porque é

dinheiro pablico duas vezes fazendo a mesma coisa."
A Abrapp, inclusive, foi ao Supremo Tribunal Federal
contra a fiscalizac@o pelo TCU. Em resposta ao Valor,
tribunal afirmou que o acordo "esta em discussao e
ainda ndo foi assinado. Nesse momento, ndo hé
informagdes publicas." Outro tema na agenda da
Previc é a implementacdo dos critérios ASGI -
Ambiental, Social, Governanca e Integridade - nas
carteiras. A ideia é que até dezembro a resolucdo com
0s parametros entre em consulta publica e seja
finalizada para comecar a valer com um prazo para a
adaptacao dos portfélios. "No mundo inteiro € um
aspecto fundamental”, comenta. "Como temos essa
concentragdo grande em titulos publicos, queremos
comecar sobretudo na renda variavel e de titulos

SEGURIDADE SOCIAL

privados e, nos préoximos trés anos, de forma modular,
fazer o diagnoéstico e implementar os critérios."

Site: https://valor.globo.com/impresso/20250725
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Exigéncia de biometria trava consignado
para aposentados

Aposentados estdo enfrentando problemas para
acessar novos empréstimos consignados apés a
medida que determinou a obrigatoriedade de
desbloqueio no aplicativo Meu INSS antes da
contratacdo do crédito junto aos bancos, estabelecida
em maio. Além de parte dos beneficiarios nédo ter a
biometria cadastrada no Tribunal Superior Eleitoral
(TSE), base de dados usada para validar o
desbloqueio, a cota mensal de acessos do INSS ao
sistema da corte eleitoral tem sido insuficiente para dar
conta da demanda dos segurados.

A quantidade de acessos disponiveis acabou antes do
fim do més tanto em junho quanto em julho, travando a
concessdo dos recursos aos aposentados que
precisam de empréstimos. O érgéo ja foi avisado do
problema e trabalha junto com os bancos para
viabilizar alternativas, que podem estar disponiveis até
meados de agosto.

O bloqueio obrigatério de novos empréstimos
consignados e a necessidade de li-

beragéo via biometria foram medidas adotadas em
meio ao escéandalo de descontos associativos
indevidos nos beneficios dos segurados do INSS.
Assim como no pagamento das prestacdes para quitar
um empréstimo consignado, nesses casos de fraude,
o desconto é feito automaticamente no beneficio.

O objetivo foi aumentar a seguranca e vedar as
brechas para fraudes, algo considerado importante
pelo setor privado. Os bancos, no entanto, afirmam
gue é necessario fazer alguns ajustes para néo travar
0 acesso dos aposentados aos empréstimos.

2 MILHOES DE TENTATIVAS

Segundo a Associacdo Brasileira de Bancos (ABBC,
gue representa as instituicdes de menor porte), desde
0 bloqueio adotado em 8 de maio, cerca de 2 milhfes
de segurados tentaram liberar o beneficio para
empréstimos e cerca de 500 mil pessoas néo tiveram
sucesso. Destes, 340 mil ndo tinham a face
cadastrada no TSE. Procurado, o INSS nédo se
manifestou.

Os efeitos da restricdo aparecem também na queda
nas concessdes de em-

préstimos. De acordo com a ABBC, o volume
emprestado pelo mercado caiu pela metade nos
ultimos meses em relagéo a abril, quando somou R$
9,6 bilhBes. Em maio, foram concedidos 4,4 bilhdes e,
em junho, R$ 4,5 bilhdes.

Segundo a Febraban, entidade que representa os
grandes bancos, no fim de maio, o nimero de
operacgOes por dia util representava um quarto da
guantidade do mesmo més de 2024. Além disso,
aposentados e pensionistas comegaram a procurar as
agéncias para tentar realizar os desblo-queios e fazer
reclamagdes, disse lvo Mdsca, diretor de Inovacéo,
Produtos e Servicos da Febraban.

O INSS ja foi informado dos problemas e estéa
trabalhando junto com as associa¢g6es do setor
bancério e com a Dataprev, empresa de tecnologia do
governo federal, para buscar solu¢gbes, sem prejudicar
o nivel de seguranca das contratacdes de consignado.

- Estamos trabalhando junto com o INSS e o Dataprev
para viabilizar essas alternativas seguras para que a
gente consiga retomar o ni-

vel de oferta do consignado do INSS, que é uma linha
importante para o aposentado. Nao podemos perder
de vista o atendimento do aposentado que precisa do
crédito consignado para as suas necessidades -
destacou Alex Goncgalves, diretor de Crédito
Consignado da ABBC.

usodogov.br

A ideia principal é permitir a autenticacdo da
identidade dos aposentados por meio do Gov.br,
utilizando as credenciais bancarias do cliente, para
liberar o acesso ao consignado, em alternativa a
biometria do TSE. Segundo a Febraban, 16
instituicOes j& prestam esse servico, e as credenciais
sdo seguras.

Mdsca, da Febraban, afirmou que a Dataprev ja

deu sinal verde para a proposta e sinalizou que
consegue implementar em algumas semanas:

- A Dataprev sinalizou que a proposta é de rapida
implementagdo, com previsdo de cerca de uma
semana a 15 dias. Foi uma proposta construida a
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varias maos, consensual do mercado, ja validada pela
Dataprev, que disse que € operacionalmente possivel
de fazer.

Outra ideia é usar a base da nova Carteira de
Identidade Nacional (CIN), que deve estar disponivel
em setembro, e ja tem mais de 30 milhdes de faces
cadastradas.

Enquanto isso, mesmo quem tem biometria facial
cadastrada em orgédos oficiais tem enfrentado
problemas, como mostra o caso de

uma beneficiaria do INSS, que preferiu ndo se
identificar ao relata-lo ao GLOBO.

Ela e a irma tentaram liberar um empréstimo
consignado em um banco, mas néo tiveram sucesso.
Aaposentada, mesmocom a nova CIN emitida
recentemente pelo Detran do Rio, foi impedida de
seguir com a solicitagdo.

O atendente da instituicdo financeira na qual ela
buscou o empréstimo confirmou que nédo se tratava de
um caso isolado e sugeriu que a segurada do INSS
procurasse o Tribunal Regional Eleitoral (TRE) para
fazer a biometria -0 que, segundo ele disse a mulher
gue pediu anonimato, costuma funcionar.

(Colaborou Marcos Furtado)

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Reforma administrativa comeca mal

Comecaram mal as discuss@es sobre uma reforma
administrativa na Camara. O coordenador do grupo de
trabalho criado para debater o tema, deputado Pedro
Paulo (PSD-RJ), disse ao Estaddo que tem 17
propostas para disciplinar o pagamento de
penduricalhos que elevam o salario do funcionalismo
publico. Paradoxalmente, nenhuma delas esta nos
textos que ele entregou ao presidente da Casa, Hugo
Motta (Republicanos-PB), nos ultimos dias.

A estratégia, segundo o deputado, sera apresenta-las
aos lideres partidarios e testar a sua aceitacao antes
gue elas sejam incluidas no pacote, formado por uma
proposta de emenda a Constituigdo (PEC), um projeto
de lei complementar e um projeto de lei ordinario.

Dessa forma, ele acredita que as propostas néo serédo
alvo de "sabotagem", motivo pelo qual reformas
anteriores te-riam fracassado no Congresso.

"E muito facil eu apresentar uma proposta
apocaliptica, uma proposta com tudo - e tem propostas
na Camara que fazem isso, né? Tem propostas de
todos os campos ideoldgicos, mas todas elas
fracassaram, porque ndo se buscou ter algum tipo de
didlogo politico", afirmou Pedro Paulo.

Em parte, o deputado tem raz&o. De fato, o lobby dos
servidores publicos € um dos mais organizados do
Pais, mas ndo se pode atribuir a ele o motivo do
fracasso da Ultima reforma administrativa que tramitou
no Congresso. E inegavel que esse tipo de proposta
ndo avanga sem o apoio contundente do Poder
Executivo.

Foi exatamente o que faltou a PEC 32/2020, elaborada
pela equipe econémica do governo Bolsonaro. As
vésperas da criagdo da comissado especial sobre o
tema, em meados de 2021, o ex-presidente,
preocupado com a eleigdo do ano seguinte, disse as
liderancas do Congresso que o0 assunto nédo fazia
parte de suas prioridades. Foi o que deu for¢a para
que o funcionalismo publico destrocasse a PEC.

Ao final, o texto chegou ao ponto de propor elevar, em
vez de diminuir, o nimero de carreiras tipicas de
Estado. Essa aberracdo até foi aprovada pela
comissdo especial criada para discuti-la, mas
felizmente nunca foi submetida ao plenario. Mesmo
desfigurada, a PEC 32/2020 n&o recebeu o apoio do
governo Lula da Silva, que trata os servidores como
parte de seu eleitorado cativo.

Desde 2023, o Executivo retomou 0S concursos
publicos e concedeu reajustes a diversas categorias.
Nesse contexto, e a menos de um ano e meio das
elei¢cdes, ndo parece crivel imaginar que o Congresso
consiga aprovar uma reforma administrativa, mas é
perfeitamente factivel que os parlamentares ao menos
fagam discussBes ambiciosas sobre temas espinhosos
gue chocam a sociedade, como os pendu-ricalhos da
cupula do servigo publico.

De todas as mamatas que ja vieram a tona, a mais
recente é o valor que o governo destinou em
honorarios advo-caticios aos membros da Advocacia-

Ge-

ral da Unido (AGU), procuradores da Fazenda
Nacional e de autarquias. Foram R$ 18,6 bilhdes
desde 2017, atualmente administrados por um fundo
formado por integrantes da categoria que se recusa a
divulgar os valores sob o argumento de que a verba -
pasmem -tem natureza privada.

Seria um bom momento para o deputado Pedro Paulo
cobrar decoro da carreira, que € muito bem paga
justamente para defender as causas da Unido. Sua
proposta, no entanto, se limita a reafirmar que haja
transparéncia em todos os atos remuneratorios.

Ora, transparéncia ainda é um dos principios
constitucionais da administracéo publica. Cumprir esse
principio ndo é favor: é obrigacdo. E os funcionéarios
publicos beneficiados por esse "bénus" sabem muito
bem disso. Afinal, foram aprovados em disputados
concursos publicos que abordam questées muito mais
complexas do que essa.

Nada, a ndo ser a disposicdo de driblar o teto
remuneratério de R$ 46.366,19, justifica os
penduricalhos que algumas carreiras do topo do
servico publico criaram para si mesmas. Qualquer
proposta que ndo enfrente o cerne da questao e, pior,
tergiverse sobre ele ndo pode ser chamada de
reforma. Uma discussdo que ja comecga sob esses
termos ndo merece avancar. Pelo amor ao debate, ha
gue se diferenciar realismo e pusilanimidade.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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AEB vé queda de 27% no superavit com
tarifaco

A poucos dias de entrar em vigor o tarifaco de 50%
anunciado pelos Estados Unidos ao Brasil a partir de 1
° de agosto, a Associacdo de Comércio Exterior do
Brasil (AEB) revisou para baixo a projecdo de
superavit da balan¢ca comercial em 2025.

As exportagBes brasileiras devem somar USS 337,5
bilh6es ao fim de 2025, valor praticamente estavel em
relacdo aos USS 337 bilh6es de 2024, ou 0,1 %
superior. As importacbes estdo previstas cm
US$283,39 bilhdes, aumento de 8% em relacédo a
2024.

Estima-se que o superavit do Brasil em 2025 ir4 somar
USS 54,114 bilhGes, queda de 27,4% em relacdo ao
aos USS 74,554 bilhdes de 2024. Em dezembro, a
entidade havia estimado em USS 93,048 bilhGes o
superavit comercial brasileiro em 2025.

A AEB destaca que as projecBes da balanca para
2023 e 2024 tiveram "elevado grau de dificuldade" e
que prever o futuro comercial do Brasil para 2025 sera
"ainda mais dificil* em funcdo das tarifas de
importacdo dos EUA.

"O cenario estd mais volatil do que nos anos
anteriores. As empresas nao tém informag0es claras e
0s precos estdo variando muito”, dizjosé Augusto de
Castro, presidente da AEB.

A entidade diz que as taxas impostas pelos
americanos foram adotadas "por impulso e sem
qualquer tecnicidade"e em niveis variaveis por paises.

Além do tarifaco, a associacdo considerou outros
fatores na andlise da balanca comercial em 2025.
Foram eles a guerra entre Ucrania e RUssia, a
instabilidade

econdmica mundial, a agressividade comercial da
China, as acGes defensivas e ofensivas também na
Europa, o enfraguecimento da Organizagdo Mundial
do Comércio (OMC), a inflacao internacional e o
cambio, além das oscilagdes de preco das
commodities.

A AEB observa que a estabilizacdo das commodities
em precos mais baixos deve permanecer em 2025,
mas mesmo assim as cotacdes vao garantir bons
resultados para o Brasil. Por outro lado, o cenario de

precos mais baixos deve tornar o comércio brasileiro
mais dependente das exportacdes de commodities
esem perspectivas de agregar valor, uma vez que o
pais e as empresas exportadoras ndo tém controle
sobre preco e quantidade desses produtos.

Os calculos da AEB também indicam que a corrente
de comércio do Brasil deve crescer 3,6% em 2025,
somando USS 620,9 bilhdes, ante USS 599,5 bilhbes
em 2024. No entanto, a associa¢cdo considera o valor
"incompativel" com o porte da economia brasileira e
aponta para a pequena participagdo do pais no
comércio mundial.

"O custo Brasil inviabiliza a exportacdo de produtos
manufaturados”, observa Castro. Ele ressalta a
importancia da reforma tributéaria para reduzir custos
e de uma politica de comércio exterior mais agressiva.
A associacdo aponta que as exportacdes de soja em
grdo podem atingir recorde de 113 milhdes de
toneladas em 2025, superando em 14% a marca
inédita de 99 milhdes de toneladas de 2024. A andlise
ainda mostra que soja em grdo e petréleo bruto
poderdo ultrapassar pela primeira vez USS 45 bilhdes
em exporta¢gBes cada um, concorrendo pelo posto de
maior produto exportado pelo Brasil.

Site: https://valor.globo.com/virador/#/edition/188274
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Tarifaco e altado |OF pioram perspectivas
para aereas

Ana Luiza de Carvalho e Cristian Favaro De Sao Paulo

O setor de aviacdo brasileiro atravessou uma piora de
perspectivas nos ultimos meses diante de diversos
reveses no ambiente tributdrio. O mais recente desafio
chega com a possivel tarifa de importacdo de 50%
para produtos brasileiros nos Estados Unidos, que
afetou diretamente a Embraer e pode vir a respingar
na Gol, caso o Brasil resolva revidar.

Paralelamente, o setor também precifica o aumento de
aliqguota do Imposto sobre Operacdes Fi-
nanceiras(IOF) de remessas internacionais, de 0,38%
para 3,5%, que deve trazer um custo adicional de RS
600 milhdes aos balancos das aéreas, segundo
calculos da Associacédo Brasileira das Empresas
Aéreas (Abear). E, no longo prazo, as empresas
apontam mais subida de custos ante a reforma
tributaria que, no fim das contas, deve tornar o modal
aéreo mais caro.

Além de encarecer as vendas de aviées da Embraer
aos Estados Unidos, fontes do setor apontaram ao
Valor que a guerra tarifaria também pode vir a trazer
problemas para as aéreas do Brasil. Isso porque o
governo tem se movimentado para a construcdo de
um plano com eventuais retaliacdes caso as
negociacdes ndo avancem.

Antes das disputas tributarias, o comércio de
aeronaves comerciais entre os dois paises ndo era
tributado. Recentemente, o Brasil passou a ser taxado
em 10% para enviaravides aos EUA- embora o
percentual, no fim, seja menor porcausa da
compensacgéo de pegas americanas nas aeronaves da
Embraer.

A possivel tributacdo as aeronaves da Boeing como
represalia seria prejudicial sobretudo a Gol, que tem
hoje seu modelo de negdcio totalmente concentrado
na familia 737 da americana.

Atualmente, a Gol aposta na aceleracdo dos
recebimentos de aeronavespara renovarsua frota e
compensaro tempo perdido com o processo de
reestruturacdo nos Estados Unidos ("Chapter 11"),
assim como 0s contratempos gerados pela crise da
Boeing com o0 modelo MAX, que chegou a ficar fora de
operacao por dois anos.

A Gol fechou o primeiro trimestre de 2025 com 139
aeronaves,

sendo 54 do modelo Boeing 737 MAX-8, de Ultima
geracdo. O plano é ter 167 avides em 2029, sendo 105
do MAX. Procurada pelo Valor, a Gol ndo comentou.

O presidente Luiz Inacio Lula da Silva reafirmou o
horizonte de reciprocidade de tarifas na ultima
segunda-feira (21), afirmando que a guerra tarifaria
"vai comecgar" caso Donald Trump ndo mude de
opinido.

Nos bastidores, fontes apontam que o governo federal
tentou varias vezes, sem sucesso, uma negociacao
direta com a gestdo de Trump. Além disso, a pouco
mais de uma semana do inicio do tarifaco, os Estados
Unidos continuam sem um embaixador oficial no
Brasil, dificultando ainda mais as negociacfes.

Outras aéreas também operam aeronaves Boeing no
Brasil, como a Latam e a Azul, mas a frota é mais
limitada. No caso da Latam, o negdcio doméstico é
ma-joritariamente composto por aeronaves da familia
A320 da francesa Airbus. Ja a Azul opera sobretudo
Embraer e Airbus.

A Embraer, que vinha renovando maximas histéricas
na bolsa brasileira com o bom mo-

mento em encomendas, tem apresentado volatilidade
apos o anuncio de Trump. A fabricante de aeronaves
paulista anunciou o fechamento de diversos acordos
de venda na feira Paris Air Show, como 55 jatos
modelo E2 para a Scandinavian Airlines (SAS) e 60
aeronaves El 75 para a americana SkyWest.

A Embraer encerrou o segundo trimestre com uma
carteira de pedidos avaliada em US$ 29,7 bilhdes, alta
de 40% na comparacdo anual, sendo este o maior
patamar na histéria, superando o recordeapresentado
no primeiro trimestre. O balango sera divulgado em 5
de agosto.

Analistas do Itaut BBA e do BTG Pactuai
apontaram,em relatorio, que as tarifas impuseram
incertezas sobre a conversdo dos pedidos em
compras concretas. O

BTG afirma esperar um "aumento dos esforgos de
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lobby' nos Estados Unidos". Até que a ameaca tarifaria
seja totalmentedescar-tada, as ag6es devem continuar
sob ruidos.

Outra decisdo macroeconémica que pode afetar a
aviacdo brasileira é a elevacdo da aliquota do Imposto
sobre Operag8es Financeiras (IOF), uma possivel
medida para ajuste das contas publicas.

A Associacdo Brasileira de Empresarias Aéreas
(Abear) calcula um impacto de R$ 600 milhdes caso a
aliquota de remessas internacionais suba de 0,38%
para 3,5%. O embate entre o Poder Executivo - que
propés a elevacdo -e o Legislativo-que vetou a
medida-chegou a ser judicia-lizado no Supremo
Tribunal Federal (STF). A decisdo mais recente é pela
derrubada do veto do Congresso Nacional.

A Abear afirmou que a medida pode ir na contraméao
de politicas de democratizacdo do transporte aéreo.
De acordo com a entidade, o setor "ja enfrenta um
cenario desafiador", considerando que 60% dos custos
sao dolarizados.

A vis8o de que o Brasil tem sido mais hostil ao setor
aéreo foi transmitida pela Associacao Internacional de
Transporte Aéreo (lata)em junho, durante seu evento
global anual, desta vez na india. A reforma tributéria
do Brasil e seus efeitos sobre o transporte aéreo
ganharam um amplo destaque no evento deste ano.

O bilhete aéreo doméstico hoje é tributado em 9%,
aliquota que deve subir com o atual modelo da
reforma - ainda ndo se sabe o percentual, mas ronda
0s 27%. Ja as passagens internacionais atualmente
ndo sao tributadas. Pela regra aprovada, que ainda
pode levar alguns anos para entrar em vigor, a saida
do Brasil seria tributada pela aliquota cheia. A excecéo
sera para a aviacao regional, que tera uma aliquota
menor, mas o tema ainda precisa ser regulamentado.

Segundo célculos da lata, considerando-se uma
tributacdo de 26,5%, a tarifa média do Brasil devera
saltar de USS 130 para USS 160. Enquanto isso, o
bilhete internacional médio deveréa sair de USS 740
para USS 935.

Ler mais sobre tarifaco a Pag. B3

Site: https://valor.globo.com/impresso/20250725
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Zona Franca de Manaus, refino e reforma
tributaria (Artigo)

Bruna Menelau Bezerra da Cunha

A recente inclusédo da industria de refino de petréleo
no regime fiscal favorecido cia Zona Franca de
Manaus (ZFM), prevista na Lei Complementar n°
214/2025, reacendeu um alerta no setor de
combustiveis ¢ entre os especialistas cm direito
tributario. Embora a medida tenha siclo justificada
como uma forma de incentivar a industrializacdo local,
seus efeitos praticos apontam para um problema mais
grave: a criacdo de uma assimetria tributaria
incompativel com os principios da reforma tributaria
e com a jurisprudéncia consolidadado Supremo
Tribunal Federal (STF).

A controvérsia ndo é nova. Em julgamento recente da
ADI 7.239, o STF enfrentou justamente a questdo dos
limites constitucionais dos beneficios fiscais
concedidos na ZFM para o setor de combustiveis. O
caso tratava da constitucionalidade da vedacéo
imposta pelo artigo 8o da Lei n° 14.183/2021, que
excluiu expressamente operacdes com petréleo,
combustiveis e lubrificantes do tratamento fiscal
favorecido. O voto do relator, ministro Luis Roberto
Barroso, foi claro ao afirmar que essa vedacéo decorre
de uma ldgica histérica e normativa que remonta ao
Decreto-Lei n° 288/1967, base legal da propria ZFM.

Na ocasido, Barroso ressaltou que a restricdo buscava
proteger o equilibrio da livre concorréncia no mercado
de combustiveis. Isso porque, segundo 0 ministro, a
concessao de incentivos fiscais a empresas desse
setor localizadas na ZFM poderia gerar distor¢cdes no
mercado nacional, transferindo vantagens competitivas
indevidas a determinados agentes cm prejuizo da
isonomia tributaria. O STF entendeu que a restricdo ao
setor de combustiveis ndo era uma novidade, mas sim
um limite historicamente consolidado e
constitucionalmente valido.

O julgamento dos embargos de declaracao na ADI
7.239, embora ainda pendente ele conclusdo apés
pedido de vista do ministro Flavio Dino, reforcou esse
entendimento. O relator destacou que ndo havia
omissao, obscuridade ou contradicdo no acérdao,
reiterando que as excec¢des ao regime da ZFM ja
estavam previstas na legislacédo originaria e eram
justificadas pela necessidade de proteger a
concorréncia.

A ata de julgamento foi publicada no Diario da Justica
no dia 4 deste més.

Diante disso, causa perplexidade a previsdo contida
no artigo 441, alinea "c", da Lei Complementar (LC) n°
214/2025, que passou a admitir o tratamento
favorecido para refinarias de petrdleo instaladas na
ZFM, desde que cumpram o processo produtivo
basico, em relagéo as saidas internas dc combustiveis
para a propria regido.

Trata-se ele uma inovagéo legislativa que flexibiliza um
limite que o STFja declarou necessario para a
protecao do equilibrio concorrencial.

Ao incluira industria de refino no regime dc beneficios
a LC n°® 214/2025 viola ndo apenas a jurisprudéncia do
STF, mas também o artigo 92-B do ADCT, pois o
artigo 441, alinea "e", da LC n° 214/2025 alterou o teor
das excecdes ao tratamento fiscal favorecido naquela
regido em vigor desde 1967.

A interpretacgdo histdrica do artigo 37 do Decreto-Lei
(DL) n° 288/1967 revela uma ambiguidade normativa
nao resolvida por décadas, que resultou em extensa
disputa judicial, uso estratégico do Judiciario por
agentes econdmicos, desequilibrio concorrencial e
contencioso disfuncional. A Lei n° 14.183/2021
representou ponto de inflexdo necessario e sua
existéncia reforca que o regime especifico da ZFM
sempre foi delimitado por fundamentos concorrenciais
gue restringem a inclusdo de setores como o de
combustiveis.

E justamente esse o ponto central da discuss&o: ao
ampliar os incentivos de forma seletiva para um setor
estratégico como o de combustiveis, a nova legislacéo
cria uma vantagem tributaria desproporcional, rompe a
equidade concorrencial c compromete a coeréncia do
modelo dc reforma aprovado pelo Congresso
Nacional.

A assimetria que se imp8e ndo apenas desorganiza o
ambiente competitivo, mas também gera riscos
institucionais ao proprio sistema tributario cm
construcéo.

A licdo deixada pelo STF no julgamento da ADI 7.239
é clara: a protecao a livre concorréncia deve orientara
concessao de beneficios regionais, especialmente em
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setores sensiveis como o dc combustiveis. Ignorar
essa diretriz significa corroer, desde ja, os pilares da
reforma tributaria que pretende ser neutra e
isondmica.

O cumprimento da imposi¢cdo constitucional de
manutencao do diferencial competitivo assegurado a
ZFM, plasmada no artigo 92-B do ADCT, exige um
esforgcol comparativo entre os incentivos fiscais
assegurados aos estabelecimentos industriais da ZFM
no regime anterior a reforma tributaria c aquele
proposto pela LC n° 214/2025. Desse modo, qualquer
falha na manutencdo das vantagens competitivas
asseguradas a ZFM resulta na necessidade de
alteracdo da redacgéo da LC n°® 214/2025, sob pena de
inconstitucionalidade.

Diante desse cenario, cabe aos agentes econémicos,
ao Congresso Nacional ¢ a propria sociedade civil
acompanhar dc perto os desdobramentos do
julgamento da ADI 7.239 c refletir sobre os riscos de
se permitir que excec¢Bes pontuais desvirtuem os
principios estruturantes da reforma. O que esta cm
jogo vai além da ZFM: trata-se da credibilidade e da
sustentabilidade do novo modelo tributario brasileiro.

Bruna Menelau Bezerra da Cunha é especialista em
Direito Tributario com LL.M pelo Insper, coordenadora
académica e executiva do Nucleo do Estudos Fiscais
da FGV Direito SP e sdcia no escritério Heleno Torres
Advogados

Este artigo reflete as opinides do autor, e ndo do jornal
Valor Econémico.

0 jornal ndo se responsabiliza e nem pode ser
responsabilizado [Delas informag¢8es adma ou por
prejuizos de qualquer natureza em decorréncia do uso
dessas informacfes

Site: https://valor.globo.com/impresso/20250725
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Com guda do |OF, arrecadacéo soma R$
234,59 bi

| FLAVIA SAID/BRASILIA

A arrecadacao de impostos e contribuicdes federais
somou R$ 234,5 bilhdes em junho, uma alta real
(descontada a inflacdo) de 6,62% na comparacao
com o resultado de junho de 2024. Segundo a Receita,
foi o melhor desempenho para o més de junho desde
2000.

O resultado das receitas veio acima da mediana das
estimativas das instituicdes ouvidas pelo Projecdes
Broadcast, que era de R$ 228,2 bilhdes. Ja no
acumulado de janeiro a junho, a arrecadacdo chegou a
R$ 1,425 trilhdo, com aumento real de 4,38%.

A Receita destacou o crescimento da arrecadacéo do
IOF, em razdo do aumento das aliquotas instituido
pelos decretos presidenciais deste ano. A arrecadacgéo
com o imposto em junho foi de R$ 8,020 bilhdes, um
crescimento real de 38,83% ante o mesmo més de
2024.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Tarifaco deve tirar as atencoes em meio a
temporada de balancos positiva do 2°- tri

Felipe Laurence De S&o Paulo

As discussdes envolvendo os possiveis impactos das
tarifas impostas no inicio de julho pelo presidente dos
Estados Unidos, Donald Trump, contra importacdes
brasileiras deve roubar as atencées dos investidores e
tirar o brilho de uma temporada de resultados do
segundo trimestre que sera notadamente positiva para
empresas do setor doméstico.

As discussfes sobre o impacto tarifario dominaram a
divulgacdo de resultados do segundo trimestre da
WEG, na quarta-feira (24), e a teleconferéncia com
executivos ontem. A companhia divulgou resultados
gue vieram abaixo do esperado, com desaceleracéo
principalmente no mercado internacional, em meio as
incertezas globais, o que pode ser agravado com as
tarifas.

Na teleconferéncia, André Rodrigues, diretor financeiro
da WEG, disse que a empresa ja avalia cenarios e
possiveis medidas que reduzam o impacto. "Nao é
possivel, nesse momento, ter um posicionamento
firme diante da volatilidade." Em entrevista ao Valor,
Rodrigues comentou que transferéncia de producéo
para paises como o México é uma opcao.

Outra empresa que esta no front das atencdes do
mercado é a Embraer. Na dltima semana, o diretor-
presidente da fabricante de aeronaves, Francisco
Gomes Neto, disse em entrevista coletiva que é cedo
para calcular potenciais impactos, mas pode
representar, para a fabricante de aeronaves, um abalo
similar ao registrado no periodo da pandemia, quando
teve queda de cerca de 30% na receita.

Segundo contas da empresa, a tarifa de 50%
acrescentaria um custo de RS 50 milhées por aviédo
produzido, o que somaria RS 2 bilhdes cm custos
adicionais ao ano. Ao se considerar o plano de
crescimento da empresa até 2030, o impacto sobe
para RS 20 bilhdes. "E situacdo muito séria para a
Embraer", disse Gomes Neto, na coletiva.

Além de WEG e Embraer, os analistas dos bancos
apontam que os efeitos das tarifas seriam
principalmente sentidos nas companhias de bens de
capital, como Tu-py . As trés tém participacao
relevante no mercado americano e assinam contratos
para entregas de produtos. Empresas que lidam com

commodities, como Petro-bras e Suzano, entre outras,
tém maior flexibilidade operacional para achar novos
mercados.

"O operacional dessas companhias [exportadoras] ja
ndo vai ser tdo bom porque tivemos a combinacdo de
valorizacdo do real e queda nos precos das
commodities ¢, mesmo que sequencialmente seja um
pouco melhor, as atencdes véao ficar todas para
comentarios sobre as tarifas", diz Ricardo Peretti,
estrategista de acfes do Santander Brasil.

"Nosso cenario-base € que essas tarifas de 50% néao
vao ficar em vigor por tempo suficiente para abalar o
resultado das empresas, porque Trump ja mostrou que
as usa para conseguir acordos que sdo vantajosos
para os EUA", diz André Mazini, chefe de pesquisa do
Citi. "As companhias ndo tém muito o que fazer nesse
cenario a ndo ser esperar o desenrolar da histéria."

As que exportam commodities devem sentir o efeito
das tarifas, mas tém mais espaco para redirecionar
seus produtos, avaliam os analistas. Peretti nota que a
desvalorizagdo sequencial em torno de 3% do ddlar,
além de queda de 11 % no petrdleo, 3% na celulose e
4,5% no minério de ferro vao acabar afetando os
resultados.

"N&o sei se as teleconferéncias serdo tdo importantes
guanto os resultados, porque a empresa pode falar um
monte de coisa e ndo se concretizar, os numeros
acabam prevalecendo", afirma Mazini. Para ele, efeitos
de declaracdes dos executivos podem ser sentidos no
curto prazo, mas no longo prazo os fundamentos
permanecem mais importantes.

Nas empresas domésticas, a expectativa de que o PIB
va crescer ao menos 2,5% neste ano, segundo
projecao mais recente do governo federal, além de
uma baixa taxa de desemprego, em tomo de 6%, vem
impulsionando o consumo de produtos e servigos, 0
gue continuou sustentando os resultados financeiros
do segundo trimestre.

"Eu classificaria que essa temporada de resultados
serd satisfatéria. Vai trazer numeros decentes, mas
com ressalva que, mais uma vez, as empresas
domésticas devem ter um desempenho melhor do que
as exportadoras de commodities", observa Peretti, do
Santander. O banco projeta que as receitas totais vao
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subir 9% no ano, enquanto o lucro antes de juros,
impostos, depreciacdo e amortizacdo (Ebitda) deve
cair 1%.

Considerando somente empresas domésticas, o
Santander tem estimativa de alta de 11 % nas receitas
e de 14% no Ebitda. "E bem verdade que h4a uma leve
desaceleragdo [econbmica], mas terminamos com um
ritmo de atividade e consumo altos, que deve se
refletir nos resultados de empresas de varejo,
operadoras de shoppings, transportes, entre outras."

Em relatorio, o Itat BBA aponta que companhias de
vestudrio ligados a média renda, como Lojas Renner,
C A e Guararapes, sao potenciais destaques positivos
na temporada. Os analistas liderados por Rodrigo
Gastim afirmam que temperaturas mais baixas do
periodo e uma base de comparacdo mais favoravel
vao ajudar a sustentar os numeros.

"As construtoras também vao continuar a mostrar bons
resultados no segundo trimestre, mas algumas ligadas
a média renda ja comegam a sentir um impacto maior
dosjuros altos no operacional”,diz Mazini. "Nogeral, as
empresas brasileiras hoje estdo melhor preparadas
para aguentar o ciclo de juros atual, reduziram bem
alavancagem nos ultimos anos."

Os analistas Samuel Alves ¢ Maria Resende, do BTG
Pactuai, dizem,em relatério, que os resultados de
segundo trimestre das empresas do setor de educacdo
ndo devem mostrar grandes surpresas, com
manutencdo de nimeros positivos, mas com
desaceleragéo relativa sobre o robusto desempenho
gue tiveram nos trés primeiros meses cio ano.

Site: https://valor.globo.com/impresso/20250725
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Miss&o dificil

MARCIO JULIBONI E FELIPE ERLICH

A partir de 1° de agosto, os produtos brasileiros que
entrarem nos Estados Unidos passardo a ser
sobretaxados em 50% - a nao ser, € claro, que um
improvavel acordo de ultima hora entre Brasilia e
Washington evite o tarifaco. No Brasil, o impasse
acabou se tornando conveniente para o presidente
Lula, que encontrou no confronto com Donald Trump
uma oportunidade de unir a base, vestir o figurino de
nacionalista e acusar a oposi¢ao de trair os interesses
do pais. A tensdo com os americanos também serviu
para estancar, ao menos por ora, a queda de sua
popularidade. Sem justificativa econémica, Trump
atrela as tarifas a fatores como o alinhamento
brasileiro com o Brics em movimento contra o dolar e
ao que chama de autoritarismo do STF, transformando
o conflito comercial em cruzada ideolégica.

Hé& esforcos variados na tentativa de reduzir os danos
do tarifaco, que incluem até a atuacédo do Planalto,
embora a retérica agressiva de Lula caminhe na
direcdo contraria a do entendimento. Dentro da
percepcdo de que as pontes dos tradicionais canais
diploméaticos estdo prejudicadas, o setor produtivo
nacional tenta se mobilizar por conta propria,
recorrendo a contatos internacionais, contratando
escritorios de lobby e pressionando o governo
brasileiro. A Embraer, uma das mais atingidas, tem
atuado intensamente nos bastidores.

"Participamos de reunifes com autoridades de alto
nivel no Brasil e nos Estados Unidos", diz Francisco
Gomes Neto, CEO da empresa. "Buscamos uma
solucao semelhante a que isentou aeronaves em um
acordo entre Estados Unidos e Reino Unido." Entre os
setores impactados pelo tarifaco estdo também os de
aco e frigorificos.

Enquanto as articulagdes diplométicas seguem sem
resultado concreto, resta aos exportadores brasileiros
tentar reduzir os prejuizos iminentes. Desde o0 anuncio
da tarifa de 50% por Donald Trump, em 9 de julho,
empresas do agronegécio e da indUstria intensificaram
0s embarques rumo aos Estados Unidos na tentativa
de antecipar-se a cobranca.

A Cutrale, maior produtora de suco de laranja do pais,
redirecionou um navio que seguia para a Europa,
desviando-o para o mercado americano. No Porto de
Santos, o maior do Brasil, as exportacdes de proteina
animal saltaram 96% em apenas duas semanas,
enquanto os embarques de café cresceram 17%. A

corrida elevou em 70% o trafego de caminhdes na
regido portudaria.

Antecipar o envio das exportagcdes obviamente ndo
resolve tudo. A Frescatto, fornecedora brasileira de
lagostas e peixes congelados para os Estados Unidos,
teve que conceder um desconto emergencial de 40% a
um cliente americano para salvar uma carga que ja
cruzava o Atlantico.

"Absorvemos todo o impacto para garantir a venda e
saimos no prejuizo”, afirma Rafael Barata, diretor de
comércio exterior da companhia. A tatica de subsidiar
o importador, oferecendo descontos para compensar a
tarifa, é insustentavel para a maioria das companhias.
Muitas ja comecaram a desacelerar a producio. E o
caso da BrasPine, exportadora de molduras e artigos
de madeira para a construcao civil. Dependente quase
gque exclusivamente do mercado americano, a
empresa deu férias coletivas a 1 500 de seus 2 500
funcionarios apés os clientes suspenderem novos
pedidos. "Com essa sobretaxa, nossos produtos vao
ficar até 40% mais caros que 0s concorrentes
estrangeiros”, diz o sécio Armando Giacomet. "N&o
temos nenhuma chance de absorver esse impacto." A
complexidade de operar em mercados alternativos
expde a vulnerabilidade de empresas que se
especializaram nas demandas dos Estados Unidos. A
Forbal, fabricante de autopecas para tratores e
maquinas agricolas, € um exemplo claro. Em mar¢o, a
companhia inaugurou um centro de distribuicdo na
Flérida, sua primeira unidade no exterior e um marco
na estratégia de elevar a participagédo das exportacées
dos atuais 14% para 50% do faturamento até 2028. O
problema é que boa parte das pecas é produzida sob
medida, com base nas especificacbes de cada cliente
americano, o que torna inviavel realocar os produtos
para outros mercados. "Nao é possivel redirecionar
essa mercadoria, porque sdo contratos muito
especificos", afirma Giuliano Santos, presidente da
Forbal. "Com o aumento do custo final por causa da
tarifa, alguns clientes ja indicaram que podem buscar
outros fornecedores."

O clima é de apreensdo mesmo em setores voltados
para commodities - cuja exportacdo, em tese, pode ser
redirecionada com mais facilidade. No Vale do S&o
Francisco, principal polo exportador de mangas do
pais, os produtores se preparam para a colheita entre
agosto e outubro, periodo em que quase toda a safra é
destinada aos Estados Unidos.

Com a tarifa de 50%, os embarques para la se
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tornariam inviaveis, e a alternativa seria desviar os
produtos para a Europa, o que criaria um excesso de
oferta e derrubaria os precos no mercado europeu. Em
qualquer cenario, 0s prejuizos serdo inevitaveis.
"Veremos uma forte reducé@o de precos nos Estados
Unidos para salvar parte da producdo", diz Nelson
Costa Filho, presidente da Ibacem, maior exportadora
brasileira de mangas para o pais. "Mesmo assim, 0
volume embarcado sera minimo." Empreendedores e
entidades setoriais admitem que tém orientado seus
parceiros comerciais nos Estados Unidos a relatar ao
governo americano os potenciais prejuizos que o
tarifaco causard ao comércio bilateral. A estratégia
busca sensibilizar Washing ton a partir da perspectiva
das préprias empresas americanas, que também
seriam afetadas pela medida. Um exemplo é a Kraft
Heinz, gigante global de alimentos, que contratou o
poderoso escritorio de advocacia WilmerHale para
pleitear junto a Casa Branca um regime de excecgao ao
café brasileiro, utilizado no processamento de
produtos vendidos sob as marcas Maxwell House e
Gevalia.

Se o empresariado nacional mantém ceticismo quanto
a capacidade do governo de reverter o tarifaco, ao
menos espera medidas concretas para reduzir seus
efeitos.

Coube ao vice- presidente Geraldo Alckmin a tarefa de
liderar as negociacBes com 0s americanos enquanto
articula, junto ao setor produtivo, formas de apoio
emergencial. Empresarios que participaram das
reunides com Alckmin compararam a gravidade do
momento a crise provocada pela pandemia de covid-
19 em 2020 e sugeriram um pacote semelhante ao
adotado na época, com suspensdo de tributos,
crédito facilitado e medidas de desoneracao.

Diante da relevancia das exportacfes para os Estados
Unidos em economias regionais, alguns governadores
também ja preparam programas estaduais de socorro
as empresas mais atingidas. Em Sao Paulo, o
governador Tarcisio de Freitas anunciou uma linha de
crédito de 200 milhdes de reais voltada aos
exportadores. No Espirito Santo, Renato Casagrande
criou um comité emergencial para elaborar um plano.
"Apoiaremos 0s exportadores da maneira que for
possivel", disse Casagrande a VEJA. "N&do podemos
esperar, porque ha o risco real de ndo haver
negociacdo diplomatica entre o Brasil e os
americanos." Além disso, o Senado brasileiro estuda
enviar uma comitiva oficial a Washington na proxima
semana. Parlamentares da Comissdo de Relacbes
Exteriores planejam reuniGes com seus pares nos
Estados Unidos para "plantar a semente do dialogo".

Na quarta 23, em discurso na Organiza¢cdo Mundial do
Comeércio (OMC), o governo brasileiro criticou as
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tarifas, sendo apoiado por representantes de outros
quarenta paises. O efeito disso é nulo, pois Trump
passou a ignorar a entidade. No ambiente doméstico,
ele se encontra pressionado diante do surgimento de
novas provas de suas relag6es com Jeffrey Epstein, o
magnata responsavel por uma rede de exploracao
sexual de menores que se suicidou na cadeia em
2019. No campo externo, o republicano tem levado
vantagem com a tatica de ameacar com uma
retaliacdo alta para depois chegar a um acordo mais
vantajoso.

Na terca 22, ele anunciou a reducdo de 25% para 15%
da tarifa aplicada sobre produtos japoneses. Em
contrapartida, o pais asiatico ampliara os
investimentos nos Estados Unidos e aumentara as
importagdes de bens americanos. Negociar com o
republicano nao é dificil apenas para o Brasil, mas é
possivel, como mostra o exemplo. O caminho passa
por deixar de lado as bravatas e investir no
pragmatismo diplomatico. Ainda ha tempo de evitar o

pior. f

Site: https://goread.com.br/viewer/veja/vai-doer-e-muito
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SEGURIDADE SOCIAL

INSS ressarce 391 mil segurados

» FERNANDA STRICKLAND » RAPHAELA PEIXOTO

0 governo federal iniciou, ontem, os pagamentos dos
ressarcimentos a aposentados e pensionistas do
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) que foram
alvo de descontos indevidos em seus beneficios.
Segundo o ministro da Previdéncia Social, Wolney
Queiroz, no primeiro dia de pagamentos, 391 mil
beneficiarios receberam os valores diretamente em
suas contas bancérias.

A estimativa da pasta é de que, ao fim do dia de hoje,
533 mil pessoas terdo o dinheiro de volta, corrigido
pela inflacdo do periodo. A expectativa é de que esse
namero cresca has proximas semanas, a medida que
mais beneficiarios aderirem ao acordo firmado entre
governo e entidades associativas.

"Quanto mais rapido o aposentado aderir a esse
acordo do governo, mais rapido ele recebera o
dinheiro na conta" destacou o ministro durante visita a
uma agéncia dos Correios em Taguatinga (DF).

A parceria com os Correios € estratégica para dar
capilaridade a acédo, ja que as agéncias estado
espalhadas por todo o Brasil. Os servicos oferecidos
nas unidades da estatal envolvem consulta de
descontos, contestacdo, adesado ao acordo, envio de
documentos e emissao de protocolo de atendimento.
Para ser atendido, o segurado precisa apresentar
apenas um documento de identificacdo com foto. Caso
ndo possa comparecer, € possivel nomear um
representante legal com procuracao autenticada.

"Essa foi uma parceria acertada, porque os Correios
tém capilaridade, as agéncias estdo espalhadas

por todos os municipios do pais. Portanto, € uma
poténcia em termos de distribuicdo" avaliou Queiroz.
"Temos a expectativa de que esse indice de
atendimento, que ja chegou a 2,5 milhdes de
aposentados e pensionistas, ainda cresca bastante"
completou o ministro.

Segundo o superintendente dos Correios no Distrito
Federal, Paulo Henrique Soares, o papel da estatal é
acolher e orientar o cidad&o."Os Correios sdo o braco
direito do governo federal e, como o proéprio presidente
Lula falou, fizemos essa parceria para ofertar aos
aposentados e pensionistas um servico

humanizado”, afirmou. "A gente é a porta de entrada
para as pessoas solicitarem a identificacdo sobre se

ela caiu nessa fraude™ explicou Soares, reforgcando
gue os valores ndo sdo pagos nas agéncias.

A adesdo ao acordo pode ser feita por diferentes
canais oficiais: aplicativo ou site Meu INSS, telefone
135 e agéncias dos Correios. Desde o langamento da
iniciativa, mais de 1 milhdo de beneficiarios ja
aderiram.

Mesmo com o inicio dos pagamentos, o prazo para
contestar descontos indevidos segue aberto até 14 de
novembro de 2025. A adeséo

ao acordo, por sua vez, ndo tem data para acabar,
podendo ser feita mesmo ap6s esse periodo. "A
determinacdo do presidente da Republica foi de nédo
deixar ninguém para trds" garantiu Wolney Queiroz. "O
governo firmou um acordo histérico para acelerar a
devolucao dos descontos ilegais em beneficios. Caso
vocé ainda ndo tenha contestado os descontos
indevidos, pode fazer até 14 de novembro" reforgou o
presidente Lula em postagem nas redes sociais.

Para viabilizar o ressarcimento, o presidente Luiz
Inacio Lula da Silva assinou, na semana passada,

uma Medida Provis6ria que abre crédito extraordinario
de R$ 3,31 hilhdes. Os valores serdo utilizados para
cobrir os descontos realizados de forma irregular por
entidades associativas entre margo de 2020 e margo
de 2025.

A acdo é considerada uma resposta a crescente
pressdo de aposentados e pensionistas, que vinham
denunciando débitos ndo autorizados em seus
beneficios. Com o acordo e a operagdo em
andamento, o governo busca reparar os danos
causados e restabelecer a confianca no sistema
previdenciario.

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2025/07/25/all.pdf
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ECONOMIA

Para além do PIB dafilosofia (Artigo)

BRUNO LARA

A palavra "certeza" remete a uma convicgdo. Se eu
digo que tenho certeza sobre uma informacao
qualquer, pressupde- se algum grau de confiabilidade
de que nao serei contrariado.

Mas existe, também, a expresséo "certeza absoluta”, o
gue indica haver um gradiente de certezabilidade. S6
“"certeza" me coloca no lado da n&o ddvida, mas existe
uma margem de erro. Ao utilizar o complemento
"absoluta", aciono a confianca de que estou,
praticamente, 100% certo.

Em algum momento, houve desgaste e uso
inadequado do vocabulo "certeza". Do contrario, ndo
seria necessaria uma composicao vocabular.

A incorporacéo e a popularizacdo de uma palavra no
linguajar cotidiano da sociedade tendem a afastar o
propésito originario daquele conceito. Por exemplo, a
palavra "amor", que é tdo nobre, bonita e virtuosa.
Seria de se esperar que dirigissemos a expressao a
guem nés realmente amamos.

Mas, houve banalizacdo do termo.

E bem plausivel que n6s amemos, também, os
amigos, cuja data foi celebrada domingo passado.

Mas, 0 que é e quem Sa0 0S NOSSOS amigos? Amor e
relacdes de amizade se ddo ndo s6 com o tempo
(talvez o tempo seja 0 que menos conta), mas
principalmente com experiéncias compartilhadas,
proximidades maiores, confianca, cumplicidade,
espontaneidade, informalidade, sinceridade e até
inconveniéncia.

Amizade ndo é networking. No formato fragmentado
da vida contemporanea, cada vez mais temos menos
amigos, 0 que se da através de processos sociais
graduais, sutis e prejudiciais a nossa existéncia.

A amizade forma uma espécie de teia comunitaria de
acolhimento e bem-estar, nos ajuda a desfrutar do
viver mais préximo da plenitude.

A amizade burla as métricas, as hierarquias sociais e
as relacdes comerciais, incluindo a paliativa indUstria
da salde mental. A riqueza do amor e da amizade nao
€ mensurada pelo PIB, mas pelos beneficios que vao
muito além do que pode imaginar a nossa va filosofia.

BRUNO LARA, jornalista

Site:
https://edicaodigital.jornaldebrasilia.com.br/pub/jornalde
brasilia/
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