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Receitaval exigir CPF de todos os cotistas
de fundos

A Receita Federal publicou instru¢cdo normativa que
determina que todos os fundos de investimento
passem a informar o CPF de cada cotista final. A
medida reforca o rastreamento de operacfes e busca
dificultar a atuac&o de fac¢des criminosas. Segundo o
ministro da Fazenda, Fernando Haddad, a exigéncia
amplia a transparéncia e fortalece o combate a
lavagem de dinheiro, a ocultagcdo de patrimbnio e a
esquemas de piramide.

A norma entra em vigor em janeiro de 2026, com
adocdo em duas etapas para alguns grupos, como
sociedades simples e limitadas; entidades no exterior
gue tenham por objetivo a aplicacdo de recursos no
mercado financeiro; fundos de penséo no Brasil ou no
exterior; e entidades sem fins lucrativos.

Essa instrugdo normativa cria o Formulario Digital de
Beneficiarios Finais (e-BEF), ferramenta eletrdnica em
gue administradores de fundos e instituicdes
financeiras devem informar quem detém, controla ou
se beneficia dos investimentos. O documento podera
ser pré-preenchido com dados j& registrados na base
da Receita Federal.

As informac8es prestadas no e-BEF serdo integradas
ao Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (CNPJ) e
cruzadas com outras bases de dados publicas para
reforcar a fiscalizagdo. O prazo de adequacao a nova
regra é de 30 dias.

Empresas que deixarem de prestar as informagfes
poderdo sofrer suspensdo do CNPJ, bloqueio de
operacdes bancarias e multas.

Haddad garantiu que a exigéncia encerra o anonimato
em fundos exclusivos (especiais para grandes
investidores), em que ndo era obrigatério informar o
beneficiario final, especialmente em casos em que um
fundo é cotista de outro.

Segundo o ministro, a iniciativa foi inspirada em licBes
da Operacédo Carbono Oculto, deflagrada na regido da
Avenida

Faria Lima, em S&o Paulo, para investigar suspeitas
de lavagem de dinheiro por meio de fundos de
investimento.

A Receita Federal passara a receber mensalmente os

relatérios 5.401 e 5.402, com informacdes detalhadas
sobre os fundos e cotistas, como identificacao,
patrimdnio liquido, namero de cotas, CPF e CNPJ.

-Vamos saber se é um laranja, se € um residente, se é
um néo residente. Vamos aumentar o poder de
fiscalizacdo -disse Haddad.

Fundos de investimento no exterior deverao declarar
seus beneficiarios, independentemente do nimero de
cotistas.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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A farra arrecadatoria de Estados e
municipios nareforma

Recentemente o Congresso imp6s uma derrota ao
governo, ao nao aprovara Medida Proviséria (MP) n®
1303, que aumentaria a tributacdo de investimentos c
penalizaria o jA sob recarregadontribuinte
brasileiro. Apds a vitoria, o discurso adotado pelos
deputados foi de que esse seria um recado no sentido
de que néo se toleraria mais o aumento de impostos.

Acontece que o Legislativo ¢ um soi-disant ledo na
briga contra impostos federais, mas um cordeirinho
guando o assunto & aumento da carga tributaria
estadual ¢ municipal. Os entes subnacionais tém
festejado o processo de regulamentagéo da reforma
tributaria, ja que o Congresso vem, na surdina,
aprovando medidas que implicardo em enorme
aumento de arrecadacédo do IBS - o novo imposto que
sera compartilhado por Estados e municipios - nos
préximos anos.

Um primeiro exemplo das medidas ocultas de
arrecadacédo da reforma diz respeito a possibilidade de
cobranca dos tributos hoje existentes na base dos
novos (criados com a reforma) no periodo de 2029 a
2032 -

durante a fase de transicdo. A mesma Cémara dos
Deputados que ha poucos dias se vangloriava de ter
derrubado o aumento dos impostos propostos pelo
governo federal, em 2023 excluiu da proposta de
emenda constitucional da reforma tributaria uma
regra que vedava a cobranga de imposto sobre
imposto - um absurdo ja afastado pelo SfF. Essa
brecha permitira que, durante quatro anos, os Estados
e municipios inflem as bases de calculo utilizadas para
determinacdo do ICMS c do ISS.

Também recentemente, o Senado Federal aprovou,
com alteracbes, o segundo projeto de reforma
tributaria-o Projeto de Lei Complementar (PLP) n°

108/24. Esse projeto, vale lembrar, € coordenado,
majoritariamente, por secretarios de Fazenda dos
Estados, e visa regulamentar as questdes
administrativas atinentes ao IBS, tais como o
funcionamento do Comité Gestor e os detalhes do
processo administrativo tributario. Essa coordenacao
fiscalista foi responsavel por um texto perverso para os
contribuintes- por exemplo, com a novidade de uma
composicdo desproporcional dos principais 6 rgaos de
j ulga men to

administrativos tributarios, que sera formado com a
participacdo decorativa de contribuintes.

Insatisfeito em promover distor¢des no processo
administrativo fiscal, esse segundo projeto foi além, e
esta sendo utilizado para alterar regras ja aprovadas
da reforma ¢ aumentar a tributacdo, contrariando a
promessa de que 0s novos tributos manteriam a atual
"carga tributaria" atualmente existente.

Estados ¢ municipios estdao aproveitando a
subjetividade do termo "carga tributaria atual" para
alterar a regra do jogo e possibilitar o aumento dos
tributos no futuro. Em resumo, querem modificara
regra ja definida pelo Congresso, de que o parametro
para o célculo cios novos tributos deva corresponder
a uma média da arrecadacao nos 10 anos anteriores a
aprovacdo da reforma, ou seja, 2012 a 2021. Essa
regra garantiria uma média justa para o calculo.

No entanto, os Estados e municipios pretendem alterar
o periodo a ser considerado como base para o calculo
da carga tributaria pds-reforma, para aproveitara alta
arrecadacao dos ultimos trés anos, muito decorrente
de

recentes aumentos clc impostos. Para o setor de
combustiveis, por exemplo, as aliquotas federais da
reforma serdo definidas tendo como referéncia uma
carga tributaria futura: os anos clc 2025 c 2026 serdo a
base para o calculo cio tributo federal e os anos de
2027 a 2028, a base para o tributo estadual/municipal.

Na pratica, isso significa abandonar a promessa clc
manter a carga de hoje c passar a trabalhar com uma
carga futura - que ainda nem sabemos qual sera, mas
temos a certeza de que nao serd inferior & carga atual.

Aincla pior foi a alteracdo promovida pelo Senaclo que
modificou o perioclo cie referéncia para o calculo cio
IBS com o intuito declarado de viabilizar maior
arrecadacgao pelos municipios. Originalmente prevista
para considerar o periodo cie 2012 a 2021, a nova
regra estabelece agora, como referéncia, o perioclo
cie 2024 a 2026, possibilitando o aumento de carga cie
impostos cobrados hoje, para que se reflitam na
carga futura. A emencla que propds tal mudanca,
inclusive, indicou a possibilidade cie arrecadacéo cie
mais R$ 37 bilh6es com essa alteracéo.
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N&o esquecamos, ainda, que durante as discussdes
da reforma tributéria, diversos Estados majoraram
suas aliquotas do ICMS clc olho nessa arrecadacao
futura. Esse movimento havia sido interrompido
guando se aprovou a fixagao cio perioclo de referéncia
como 2012 a 2021, mas agora retomou forca com a
mudanca cios senadores.

Esse texto cio Senado-que alterou o perioclo clc
referéncia cio IBS para viabilizar o incremento da
arrecadacéo futura pelos Estados ¢ municipios-aincla
serd votado pela Camara. Ou seja, 0S mesmos
deputados que, outro clia, se gabaram clc terem
impedido o aumento cie impostos promovido pelo
governo federal, se verdo a frente cio aumento cie
impostos clc Estados e municipios. Esperemos que
mantenham a coeréncia.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador#/edition/188399?page=1
&section=1
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Pagamentos invisivels so a nova fronteira
da eficiéncia corporativa

Entre grandes transac¢des internacionais e o
pagamento de um fornecedor via Pix, ha um mesmo
sistema pulsando e projetado para ser inteligente,
invisivel, instantaneo e seguro. Esse é o conceito que
o J.P. Morgan Payments vem consolidando no Brasil:
a combinacao do suporte a operag8es estratégicas de
grande porte com solu¢Bes de tesouraria voltadas ao
cotidiano das empresas. Tudo isso, integrado a escala
global de um dos maiores bancos do mundo.

"O nosso compromisso primordial € sermos os
consultores de confian¢ca de nossos clientes,
ajudando-os a enfrentar desafios complexos em todas
as etapas do ciclo de vida dos pagamentos,
combinando tecnologia, seguranca, expertise local e
integracdo global”, afirma Carolina D Avola, head de
pagamentos do banco no pais.

A busca por eficiéncia e agilidade tem transformado a
tesouraria corporativa, com pagamentos cada vez
mais integrados e "invisiveis" no dia a dia das
empresas. Em mercados como o brasileiro, onde a
gestdo fiscal exige atencdo constante, solucfes
inovadoras tornam--se essenciais para superar
desafios operacionais e estratégicos.

Atento as reais necessidades das empresas diante da
complexidade tributaria brasileira, o J.P. Morgan
Payments desenvolveu a Plataforma de Pagamento de
Impostos Multibancos para transformar a gestéo fiscal
corporativa. A solucdo permite que companhias
realizem pagamentos de impostos federais,
estaduais, municipais e de comércio exterior em um
unico ambiente centralizado, sem a necessidade de
multiplas contas em diferentes bancos, reduzindo
erros, aprimorando o controle financeiro e liberando
tempo para que as areas de tesouraria possam focar
em decisbes estratégicas e no crescimento dos
negocios.

Na frente internacional, a instituicdo oferece o J.P.
Morgan Transact, plataforma que integra opera¢des
cambiais e pagamentos em moeda estrangeira. Por
meio de um Unico login, os clientes do banco tém
acesso a uma experiéncia global e uniforme, com
processos de cambio, liquidacdo e fluxos de
pagamento unificados. A plataforma simplifica a
estrutura operacional ao consolidar mdultiplas contas e
agrupar operagdes cambiais, reduzindo custos
administrativos e riscos operacionais.

"Nosso objetivo é que o pagamento aconteca de forma
tdo fluida e segura que o cliente nem precise pensar
nele, permitindo que CFOs e tesoureiros se
concentrem em decisfes estratégicas", explica D
Avola.

Ha mais de 115 anos impulsionando empresas no
Brasil, o banco tem apostado em ser um elo entre as
operacdes do dia a dia e a estratégia financeira das
empresas.

"Queremos ser ndo s6 o banco de preferéncia para
operacOes de mercados de capitais, mas também o
aliado para transacdes de pagamentos e cobranca,
emitindo boletos, por exemplo", afirma a executiva.

A visdo é sustentada por investimentos robustos em
tecnologia. Os aportes ja contabilizam cerca de US$
18 bilh6es por ano globalmente, aplicados
principalmente em inteligéncia artificial (I1A) e analise
de dados. Essas tecnologias impulsionam plataformas
como o J.P. Morgan Access®, que oferece uma
experiéncia digital integrada para gestdo de contas,
pagamentos e informacdes financeiras em tempo real.
Com recursos avancados de automacédo, analise
preditiva e conectividade, o J.P. Morgan Access®
permite que empresas monitorem saldos, executem
transacdes e acompanhem fluxos de caixa de forma
centralizada e eficiente, transformando processos que
antes exigiam horas de trabalho manual em operagfes
rapidas, seguras e inteligentes. A inteligéncia artificial
também estd no centro do monitoramento avancado
de fraudes e da automacédo de processos criticos,
como reconciliacdo de pagamentos e integragcdo com
sistemas ERP. "O objetivo é oferecer solu¢bes que
reinam automacao, analise preditiva, deteccédo de
fraude e integracdo com os sistemas internos das
empresas", destaca D Avola.

A unido de tecnologia avancada, solug¢fes
personalizadas e atendimento especializado tem
fortalecido a confianca de empresas que buscam
servigos financeiros sob medida. Empresas brasileiras
e multinacionais instaladas no pais vém recorrendo ao
J.P. Morgan Payments para otimizar suas operacgoées,
gue vao desde servicos de cobranca e operagBes de
Pix B2B e B2C até a automacao de processos de
reconciliagéo.
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Com a perspectiva de queda dos juros globais e
expectativa de retomada econdmica, as empresas ja
olham para 2026 com foco em eficiéncia e expanséo.
"O objetivo da instituicdo é ser a primeira referéncia
guando um desafio complexo surge na mesa do
tesoureiro ou do diretor financeiro",conclui D Avola.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador#/edition/188399?page=1
&section=1
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Mercado reduz projecao de IPCA

RAFAELA GONCALVES

Economistas do mercado financeiro voltaram a revisar
para baixo suas projecdes de inflacdo.

Segundo os dados do Boletim Focus, divulgado,
ontem, pelo Banco Central (BC), a estimativa para o
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) em 2025 recuou de 4,56% para 4,55%.

A nova projecdo indica que a inflagdo pode encerrar o
ano proxima ao teto da meta definida pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN), que é de 4,5%,
considerando a margem de tolerancia. Para os anos
seguintes, as expectativas também foram ligeiramente
ajustadas. Em 2026, a estimativa ficou em 4,20%; em
2027, passou de 3,82% para 3,80%; e em 2028, de
3,54% para 3,50%.

Especialistas veem no Focus uma mensagem ao
mercado de crédito: a inflacdo esta sob controle, mas
0s juros mantém um cenério de seletividade. Para
Volnei Eyng, CEO da Multiplike, o Focus confirma que
a economia brasileira entrou numa fase de
normalizacdo monetaria, mas com o crédito ainda
restrito.

"A inflacdo continua cedendo e deve encerrar 0 ano
dentro do teto da meta. Esse movimento reflete um
ambiente mais estavel, influenciado por fatores
externos positivos, como o avanc¢o das negociacdes
entre China e Estados Unidos, e também pela
conducdo técnica da politica monetéaria no Brasil",
comentou.

Selic

A perspectiva é de um mercado mais confiante e
previsivel, com espaco para cortes graduais da Selic
iniciando em 2026. "O Unico ponto de atencdo para a
inflacdo segue sendo o impacto da seca sobre os
precos administrados, mas, no geral, o cenario é de
desaceleracdo controlada da inflacdo e melhora
gradual das expectativas econ6micas", disse.

Segundo Eyng, a questéo fiscal sera um ponto de
atencao nos préximos meses, "pois pode trazer uma
percepcdo ao mercado sobre controle dos gastos
publicos e como isso impacta tanto na inflagdo quanto
na confianca de investidores" "A inflacdo projetada em
4,55% e a Selic mantida em 15% mostram que o Brasil
conseguiu conter as pressodes de precos, mas 0 custo
do dinheiro segue travando a capacidade de expansao

das empresas", comentou André Matos, CEO da MA7
Negécios.

"Esse ambiente prolongado de juros altos tem uma
consequéncia silenciosa, o aumento do passivo
financeiro e o crescimento dos casos de crédito
estressado, especialmente em setores dependentes
de capital de giro e consumo interno", emendou.

Em relagéo ao cambio, as estimativas foram mantidas
em todo o horizonte da pesquisa. A estimativa para o
dolar ao fim de 2025 ficou em R$ 5,41. Para 2026, a
previsdo é de R$ 5,50, valor que se repete nas
projecBes para 2027 e 2028.

A projecdo para o Produto Interno Bruto (PIB) de 2025
permaneceu em 2,16%. Para 2026, o mercado espera
crescimento de 1,78%.

A estimativa para 2027 subiu de 1,83% para 1,90%,
enquanto a de 2028 segue em 2%.

A previsdo para a taxa basica de juros (Selic) neste
ano foi mantida em 15%. Para 2026, a projecao ficou
em 12,25%.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/79
88/04-11-2025.html?all=1
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'Big techs' seguem acelerando e risco de
bolha divide analistas

Daniela Braun De Sado Paulo

Com resultados trimestrais acima das projec@es de
analistas financeiros, as gigantes de tecnologia
Alphabet, Amazon, Apple, Meta e Microsoft indicam
gue a elevacdo de gastos de capital (Capex) com
infraestrutura e servicos de inteligéncia artificial (I1A)
vem gerando resultados.

Ap6s uma semana de recordes de valor de mercado
no setor com a Nvidia alcancando inéditos US$ 5
trilndes, e Apple batendo US$ 4 trilhdes pela primeira
vez, "big techs" buscam afastar o temor de uma bolha
de investimentos em IA.

Mas é um assunto polémico. Especialistas ouvidos
pelo Valor, que acompanham de perto os movimentos
do Vale do Silicio, trazem visdes diferentes.

De um lado, o mercado observa as carteiras de
contratos assinados pelos clientes das 'big techs'
como uma evidéncia de que a demanda por IA segue
acelerada e justifica os altos investimentos em
capacidade computacional. Mas se a configuracdo de
infraestrutura mudar devido a tecnologias mais
eficientes, reduzindo a demanda por um alto volume
de unidades de processamento grafico (GPUs) para
IA, o jogo pode mudar.

Ninguém pode garantir que essa arquitetura vai durar
pelos préximos trés a cinco anos"

- Guy Perelmuter

"Ninguém pode garantir que toda essa arquitetura,
ancorada em processamento paralelo feito com GPUs,
gue sao manufaturadas para 'data centers' de grande
porte, vai permanecer idéntica pelos proximos trés a
cinco anos", nota o sécio da gestora Grids Capital,
Guy Perelmuter, que atua com startups de tecnologia
avancada ("deep techs") sediadas nos Estados
Unidos. "Diante de uma pequena quebra do ritmo
frenético de consumo de GPUs ou de qualquer noticia
gue possa macular esse cenario perfeito que esta
projetado, o mercado vai agir de uma forma irracional
e exagerada como agiu na bolha das empresas
ponto.com em 1999 e 2000", alerta Perelmuter.

Analisando os balancos das "big techs" e as carteiras
de contratos previstos, o sécio da gestora Sao Pedro

Capital, Thiago Kapulskis, afasta a teoria de uma
iminente bolha no setor: "Uma das caracteristicas de
uma bolha é a superestimativa de investimentos em
capacidade de tal forma que levara muito tempo para
gue essa capacidade seja utilizada, mas os dados dao
a entender que néo seja isso."

Kapulskis reforga seu argumento citando o exemplo da
Microsoft, que divulgou uma receita futura de contratos
com clientes de nuvem e IA de quase US$ 400 bilhdes
nos préximos dois anos. "Ha uma garantia firme de
gue, em dois anos, esse volume vai se traduzir em
receita”, diz.

As receitas no terceiro trimestre de servigos de nuvem
de Amazon, Microsoft e Google, que lideram o
segmento no mundo, superaram as projecfes de
analistas e sinalizam uma demanda aquecida. A
Microsoft divulgou um aumento de 28% em base anual
do seu negdcio de nuvem (Azure). No mesmo periodo,
a receita da Amazon Web Services (AWS), cresceu
20,2%, acima do patamar dos trimestres anteriores.
Em teleconferéncia, o executivo-chefe da Amazon,
Andy Jessy, informou que a carteira de pedidos da
AWS cresceu para US$ 200 bilh&es no final do terceiro
trimestre, sem incluir contratos n8o anunciados em
outubro, "que juntos superam o volume total de
contratos do terceiro trimestre".

A demanda da OpenAl, criadora do ChatGPT, turbinou
as projecdes de receita da Microsoft e da Amazon. O
contrato adicional de US$ 250 bilh&es firmado pela
OpenAl, na semana passada, para comprar servi¢o de
nuvem da Azure, eleva a projecdo de receita
contratada da Microsoft para US$ 642 bilhdes. Para a
AWS, o novo acordo de US$ 38 bilhdes anunciado
com OpenAl nesta segunda-feira (3), eleva a projecéo
de receita contratada a US$ 238 bilhdes. Com a
Oracle, a OpenAl ja havia fechado contrato de US$
300 bilhdes.

Todos os compromissos que a OpenAl firmou, até
agora, superam um valor impressionante: US$ 1,5
trilhdo. Sdo pagamentos que a dona do ChatGPT tera
que fazer nos préoximos anos (ver OpenAl contrata
capacidade da AWS por US$ 38 bilhdes).

A receita do Google Cloud, da Alphabet, cresceu 34%
no terceiro trimestre. A carteira de pedidos soma US$
155 bilhdes, destacou o CEO da Alphabet, Sundar
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Pichai. Os negdcios de nuvem e IA levaram a Alphabet
a alcancar o patamar inédito de US$ 102,3 bilhdes em
receita no terceiro trimestre.

Os dados mostram que hd demanda para a
capacidade que esta sendo construida"

- Thiago Kapulskis

A aplicacdo da IA na geragdo de anincios também
colaborou para o avango de 26% da receita da Meta,
dona de Facebook, Instagram, Threads e WhatsApp.

O aumento das proje¢cdes de gastos de capital para
2025 foi unanimidade nas divulgacfes de balancos
das "big techs" e deve seguir no ritmo de alta nos
préximos trimestres, observa Kapulskis.

No caso da Meta entretanto, a falta de clareza sobre a
aceleracdo de gastos foi mais preocupante do que a
despesa pontual de US$ 15,9 bilhdes em impostos
gue levou a uma queda de 82,7% no lucro.

Logo apo6s a divulgacdo do balanco, as a¢les da
empresa de Mark Zuckerberg recuaram 9,5%. "A Meta
gastou mais do que o esperado no trimestre e indicou
que vai acelerar gastos tanto em Capex como em
Opex [gastos operacionais] em 2026, o que inclui
custos com a depreciagdo de 'data centers' préprios"”,
diz Kapulskis.

A Apple superou as projecdes de analistas no quarto
trimestre fiscal de 2025, especialmente com o avanco
de 15% na receita de servi¢cos. "O trimestre de
dezembro sera o melhor de todos os tempos, tanto em
vendas totais quanto em vendas de iPhones",
disseram analistas do Citi, em relatério.

Embora a empresa ainda enfrente um desafio de
vendas na China, o interesse de clientes atuais e de
novos usuarios no celulares iPhone 17 e iPhone Air
lancados em setembro, sdo pontos positivos para a
companhia. Os especialistas do Citi destacam "um
rapido crescimento em sua base instalada" com foco
nos mercados da india, Europa Oriental e América
Latina.

Site: https://valor.globo.com/impresso/20251104

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS
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Defesa: R$ 5 fora do teto

A Cémara dos Deputados aprovou ontem, por 360
votos a favor e 23 contra, projeto de lei que permite ao
governo federal efetuar despesas de até RS 5 bilhdes
com Defesa fora das regras fiscais-a proposta tira 0os
valores da meta fiscal e também cio limite de gastos. A
previséo é que no ano que vem a meta fiscal seja clc
um superavit de 0,25% do Procluto Interno Bruto
(PIB), cerca de RS 34,5 bilhdes. Sera permitido tirar
cia meta RS 5 bilhdes por ano entre 2026 e 2031. Com
isso, 0 gasto extra chegara a RS 30 bilhdes. O projeto
teve amplo apoio cios deputados, com suporte da
base cio governo e cia oposi¢cao. Como ja foi aprovado
no Senado, o texto segue para a sancao presidencial.

Site:
https://valor.globo.com/virador#/edition/188399?page=1
&section=1

ECONOMIA
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Vargo alimentar traca reacao com gueda na
venda e deflacao

Adriana Mattos De Sao Paulo

O pais deve manter neste ano ritmo fraco de vendas
no comeércio alimentar, em volume, até o comeco do
ano que vem, na visdo da direcdo da NielsenlQ (NIQ),
uma das maiores empresas de dados de consumo do
mundo. Trata-se do principal negocio de varejo do
pais, responsavel por 10% do PIB.

"Nao teremos aumento de volume até primeiro
trimestre de 2026, com nimeros ainda negativos no
terceiro e quatro trimestres e comec¢o do ano que
vem", afirmou Gabriel Fagundes, diretor da NIQ.

A expectativa de retracdo na faixa de um digito baixo
no curto prazo, quadro ja consolidado para parte do
setor, acontece ao mesmo tempo em que ha deflacdo
de precos em itens tradicionais da cesta. Com isso, a
receita nominal dos supermercados e atacarejos, em
lojas com mais de 12 meses (chamadas "mesmas
lojas"), deve perder forca no segundo semestre do
ano.

E algo que pode afetar o lucro se a linha de despesas
operacionais e financeiras (afetadas pelos juros altos)
nao ceder. Em 2023 se viu esse mesmo cenario,
guando a deflacdo reduziu a receita das lojas sem
ganho em volume vendido.

Neste ano, de junho a setembro, os precos de
alimentacao e bebidas acumulam deflacdo de 1,17%,
segundo o IPCA. Ao mesmo tempo, levantamento da
empresa Scanntech Brasil mostra que, de janeiro a
setembro, volume vendido em atacarejo recuou 2,8%
€ nos supermercados, caiu 0,7%

Neste momento, analistas ja contabilizam essa
varidvel das vendas em suas analises de Assal,
Mateus e GPA que serdo publicados a partir desta
semana. O Carrefour no Brasil relatou queda em
volume nas unidades do Atacaddo de julho a
setembro, em "mesmas lojas", com a alta dos juros
pesando no consumo, informou em seu balanco.

Em valor, as lojas de supermercados e hipermercados
cresceram pouco (0,1%) e o Atacadao avancou 1,3%
por causa dos aumentos de precos, ja que o volume
encolheu. "No Brasil, observamos uma desaceleracéo
geral e volumes negativos no mercado de atacado
desde maio, visto que as altas taxas de juros afetaram

o0 poder de compra dos consumidores”, disse em
teleconferéncia, no fim do més passado, Matthieu
Malige, diretor financeiro do grupo na Franga. O lucro
liquido do Carrefour Brasil teve queda de 60%, para
R$ 111 milhdes de julho a setembro.

Malige disse que o pais "sofre" com volumes negativos
na faixa de um digito médio (na faixa de 5%), mas o
segmento de supermercados permanece "sdlido".
"Como vocés sabem, muitas familias no Brasil tém um
nivel significativo de endividamento”, e a alta de juros
afetou muito as familias "mais modestas", e isso se
somou a uma reducdo na concessdo de crédito ao
consumidor para garantir o gerenciamento do nivel de
risco. E o cenario de venda, entdo, passou a piorar em
maio.

Analistas reagiram apos a publicacdo. "Esperamos
gue o trimestre seja fraco para o varejo de alimentos
em geral, o que, em nossa opinido, pode impactar
negativamente todas as a¢cdes do segmento no curto
prazo", resumiu, em relatério no fim de outubro,
Rubens Couto, que lidera a equipe de analistas do
Santander. Analistas do Citi projetam vendas abaixo
do consenso para Mateus e Assai principalmente
devido a esperada fraqueza nas vendas no terceiro
trimestre.

Alta dos juros e aumento do nivel endividamento das
familias, pressionado pelas regras do novo consignado
autorizado pelo atual governo, que abriu linhas de
créditos para que consumidores se alavancassem
mais, restringiram consumo da populacéo.

O indice de Confianga do Empresario do Comércio
(Icec) registrou 95,7 pontos em outubro, segundo
pesquisa da CNC (Confederacdo Nacional do
Comeércio). O resultado mantém o indicador abaixo da
marca neutra (100) pelo segundo més seguido € é a
menor pontuacdo desde maio de 2021.

Esse ambiente contrario a gastos abriu espacgo para
um movimento de revisdo de politicas, com maior
simplificacdo das lojas, depois de corte de
investimentos e despesas que ja estava em
andamento pelas redes de alimentos desde, pelos
menos, 2024.

E algo que passa, em parte, por descomplicar
ambientes muitas vezes confusos e tomados por
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produtos, na busca por chamar atenc&o do cliente a
gualquer custo. Mas ndo se resume a isso. A NIQ
estima que apenas 20% dos itens numa géndola séo
realmente vistos pelos consumidores.

As decisBes de simplificacdo se concentram,
principalmente, na revisdo de itens do portfélio, foco
em produtos que tragam vendas incrementais e
disposi¢cdo mais racional e rentavel do espaco, para
melhora de fluxo e de retorno, entre outras medidas.

"Nosso painel de pesquisas qualitativas mostrou que
40% dos varejistas planejam reduzir o total de itens
vendidos nos préximos 12 meses. Quase metade
destes 40% diz que fara isso para simplificar as
prateleiras e aumentar os lucros", disse Fagundes, da

NIQ.

Segundo o executivo, ndo se trata de simplesmente ir
cortando mercadorias das prateleiras apenas para
deixar o espac¢o mais limpo e organizado. A questédo é
mais complexa e envolve considerar pesos e
contrapesos.

"Muitas vezes a loja vai olhar os produtos mais e
menos vendidos nesses momentos de volume fraco, e
decide eliminar itens. Nao é s6 sobre cortar, mas ver o
gue cortar e poder simplificar melhor", diz.

"E algo duro de fazer, porque nessa loucura, na
pressédo de resultados como as redes estédo, € dificil
executar", afirma ele.

Na busca de casos de simplificacdo, o Valor contatou
redes que citaram outras situa¢des. O executivo de
uma cadeia reviu prioridades dentro da mesma
categoria.

"Com a febre das bebidas proteicas, nédo fazia sentido
ter prateleiras cheias de iogurte grego de um bando de
sabores e nédo privilegiar os proteicos, por isso
"limpamos" mais as gbndolas e os iogurtes gregos
perderam espaco", diz um diretor comercial de uma
rede de supermercado. "Foi uma forma de repensar
portfolio com base nos habitos do nosso cliente, que é
classe A e B, algo que fazemos sempre e agora é
ainda mais crucial”, diz ele.

O fato de estarem sendo abertas cada vez mais lojas
com areas de venda menores, caso de Oxxo, com 609
lojas ao fim de setembro, também obriga as
companhias a tornarem os espag¢os mais funcionais e
a fazerem escolhas.

Os dados da pesquisa NIQ Retail Index, coletados até
julho, mostram que 33% das lojas no pais sdo de
pequenos varejistas e representam 32% em valor
vendido. Mas possuem 1/3 da quantidade média de

ECONOMIA

itens de lojas tradicionais. I1sso considera o varejo
independente, de pequeno porte, e ndo apenas as
grandes cadeias.

Outro exemplo dessa simplificacdo de estruturas
recente envolve o aumento no langcamento de packs
econdmicos - de sabdo liquido a papel higiénico - em
crescimento entre 2015 e 2016, na recessdo do
governo de Dilma Rousseff, e apds 2024, com a
recente escalada inflacionaria. Ainda entra nessa lista
os efeitos sentidos com a controversa reducéo de
tamanho de embalagens, que ganhou tracao apoés a
aceleracédo da inflagdo, cita a NIQ em seu relatério.

Site: https://valor.globo.com/impresso/20251104
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Inflacao de longo prazo recua, mas mercado
aindaduvidado BC

O boletim Focus divulgado ontem mostra que as
expectativas de inflagdo de longo prazo cairam para
3,5% na ultima semana. E uma nova vitéria do Banco
Central (BC), que subiu os juros aos elevados 15% ao
ano, mas ainda representa apenas uma reancoragem
parcial das expectativas de inflacao.

Segundo o Focus, a expectativa mediana dos
analistas econ6micos do setor privado para 2028
recuou de 3,54% para 3,5% na Ultima semana. Desde
fins de 2024, as expectativas para um horizonte tdo
longo - trés anos-nao ficavam tdo baixas.

Mas ainda ha um bom caminho para as expectativas
convergirem

para a meta de inflag&o, definida em 3%. O patamar
de 3,5% tem sido uma espécie de piso para as
expectativas de longo prazo desde o comec¢o do
governo Lula, em 2023, e representa a descrenca dos
mercados na capacidade do BC de cumprir as metas
de inflagdo em um ambiente de desequilibrio fiscal.

Deve-se reconhecer que o processo de desancoragem
das expectativas comeg¢ou ainda no governo
Bolsonaro. Em parte, refletiu a expansdo de gastos
feita durante a campanha eleitoral e, em outra parte, a
credibilidade da prépria politica monetaria.

Por muito tempo, o BC discutiu qual era a verdadeira
raiz da desancoragem das expectativas de inflagdo de
longo prazo. Elas sdo um termémetro importante da
credibilidade da politica eco-

ndémica de forma mais geral porque, no longo prazo,
da tempo de dissiparem-se choques que afetam a
economia no curto prazo, como quebras de safra
agricola ou desvalorizagBes cambiais.

O Banco Central chegou a atribuir, em seus
documentos oficiais, parte da desancoragem a

Grande questéo é se, hoje, BC seria capaz de baixar
Selic antes de obter maior ancoragem das
expectativas de inflacao

credibilidade da politica fiscal e ao ambiente
internacional menos favoravel, além da prépria
conducdo da politica monetaria.

Na virada do ano passado para este, o BC parou de
discutir as causas e assumiu a posi¢do de que, no fim
das contas, cabe & instituicdo combaté-las,
independentemente de suas origens. Para tanto, os
juros tém que ser maiores e permanecer altos por
mais tempo do que em situacdes em que a situacéo
fiscal é favoravel.

O BC colocou os juros em 15% ao ano e sinalizou sua
manutencao nesse patamar por um periodo bastante
prolongado. Os analistas do mercado discutem se os
cortes podem comecar em janeiro ou se seriam
possiveis apenas a partir de marco.

A grande questé@o em aberto é

se, hoje, o BC seria capaz de baixar os juros basicos
da economia antes de obter uma maior ancoragem
das expectativas de inflag&o.

Em 2023, o Banco Central passou por uma situacéo
semelhante. As expectativas de inflacdo trés anos
adiante cairam de 3,8% para 3,5%. O BC iniciou um
ciclo de afrouxamento, com o compromisso de manter
a taxa em terreno contracionista até que ficasse
assegurado o cumprimento da meta de inflac&o.

Mas, no fim das contas, as expectativas de inflacéo
de longo prazo interromperam sua trajetéria de queda,
ficando estaveis em 3,5%. O BC ja chegou a dizer
que, em parte, iSSO ocorreu porque a economia se
mostrou mais aquecida do que o previsto.

As mudancas na meta de supe-

ravit priméario anunciadas pelo governo Lula em 2024 e
um mal recebido pacote fiscal no fim do mesmo ano
fizeram as expectativas longas voltarem para 3,8%.

Pela mecénica do regime de metas de inflagdo, em
tese o Banco Central ndo deveria fazer um vinculo
automatico entre expectativas de inflacdo e suas
decisdes de politica monetaria. Sua meta priméaria é
colocar a inflagdo em 3%, e os juros devem ser
calibrados apenas com vistas a esse objetivo.

Mas, na pratica, as duas coisas estao relacionadas. As
expectativas de inflagcdo tém um peso muito
importante no modelo de projecdo de inflagdo do
Banco Central. E a meta do BC deve ser buscar, de

14



VALOR ECONOMICO / SP - FINANGAS - pag.: C02. Ter, 4 de Novembro de 2025
ECONOMIA
forma continua, a meta de inflagdo de 3%. Tudo isso

fica mais dificil com as expectativas de inflagcao
desancoradas.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador#/edition/188399?page=1
&section=1
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Alivio fiscal até 2027, mas risco persiste
(Artigo)

Luiz Schymura

A economia mundial atravessa um momento de clara
apreenséo: o endividamento publico avanca de forma
descontrolada na maioria dos paises. Segundo o FMI,
entre o fim da pandemia e o encerramento de 2025-ou
seja, de 2022 a 2025 -, a divida publica bruta global
tera aumentado cerca de 5 pontos percentuais(pp) do
PIB mundial, saindo de aproximadamente 90% para
quase95% do PIB. Em igual periodo, a divida publica
bruta brasileira ter4 sofrido uma alta de
aproximadamente 8,5 pp do PIB, ultrapassando lige ira
mente, em fim de 2025, o nivel de 91 % do PIB. Na
verdade, o fator que acentua a preocupacdo dos
analistas é a falta de a¢cées mundo afora para conter
essa onda crescente de endividamento.

No caso brasileiro, o quadro se agrava pela
combinacédo de divida alta com juros reais elevados.
As taxas clc curto, médio e longo prazo girando acima
de 7% ao ano, o que dificulta qualquer tentativa de
tranquilizar investidores e mercado. Nesse contexto de
turbuléncia fiscal interna e externa, o governo federal
avancou com uma estratégia fiscal baseada em trés
medidas: o projeto de lei complementar(PLP) 182, que
reduz isencdes tributarias, o projeto de lei (PL)
1.087/2025, que amplia a faixa de isen¢édo do Imposto
de Renda e institui a aliquota minima para os muito
ricos, e a emenda constitucional () 136, que muda o
regramento do pagamento de precatérios. No
momento, apenas 136 j4 passou nas duas Casas
Legislativas ¢ teve sua promulgacédo efetuada.

Além dessas providéncias, também constam do
esforco fiscal mudancas nas transacdes tributarias ¢
receitas extraordinarias de Rcfis c petrdleo.

Com base no conjunto de acdes j4 aprovadas e
naquelas em tramitacdo avancada, meus colegas
Manoel Pires e Braulio Borges realizaram simulacdes
com o modelo, por eles elaborado, de projecédo dos
resultados fiscais de médio e longo prazo. Os
resultados sdo surpreendentes: o pacote deve ser
suficiente para afastar o fantasma de shutdown em
2027-isto é, a paralisacdo da maquina publica por
incapacidade de honrar compromissos essenciais no
primeiro ano do préximo mandato presidencial.

Essa conclusdo contraria a percepcdo de expressiva
parcela do mercado, que projeta shutdown em 2027

caso nédo haja novas medidas de contencgao fiscal. E,
além disso, se as proje¢cdes de Pires e Boiges se
confirmarem, medidas fiscais que venham amelhoraro
resultado primario em 2027 passam a nao ser cruciais
para o cumprimento da meta fiscal, dando félego
adicional aos Poderes Executivo ¢ Legislativo para
estruturar politicas de controle das contas publicas.

Considerando essa aparente "calmaria" no lado fiscal
até 2027, seria prudente adiar ajustes fiscais
profundos até a posse do préximo governo?

A resposta exige cautela. As medidas citadas tém, em
sua esséncia, o objetivo de tornar vidvel ocumprimento
do arcabouco fiscal, mas ndo zeram o déficit primario-
que ficara entre 0,4% e 03% do PIB até 2036. Com
juros reais elevados ¢ déficits primarios recorrentes, o
risco de dominancia fiscal-quando a politica monetaria
peide autonomia diante da pressdo das contas
publicas- aumenta proporcionalmente ao atraso na
implementacédo de reformas fiscais significativas.
Portanto, seria estrategicamente positivo antecipar os
ajusteso quanto antes.

Porém, a realidade politica imp6e barreiras
significativas. A analise histdrica de periodos eleitorais
revela uma tendéncia clara de desatencédo as contas
publicas. No momento, o Brasil vive polarizagao
aguda, com pautas prioritarias da populagdo-como
seguranca publica e corrupgao- ocupando o centro do
debate. A politizacao de temas como o combate a
criminalidade é apenas um exemplo do que se pode
esperar até as eleic6es de 2026. Nesse ambiente,a
probabilidade de avancar com um ajuste fiscal robusto
€ baixa Até a definicdo do préoximo presidente, a
economia politica interditara a negociagdo aprovagao
de medidas de maior alcance.

Diante dessa janela bloqueada, o que pode ser feito
no interregno para mitigar o desequilibrio fiscal?

O caminho mais realista € manter o debate técnico
aceso, aguardando o surgimento de uma janela
politica favoravel. Até 1a, estudos, diagndsticos e
propostas devem continuar sendo produzidos c
refinados. A espera ndo precisa ser passiva: &
possivel aperfeicoar idéias, construir consensos
técnicos e preparar o terreno para decisdes futuras.
Nesse sentido, duas frentes merecem atencéo
prioritaria: a politica de reajuste do salario minimo e a
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revisdo dos incentivos fiscais em titulos de divida.

No caso do salario minimo, a Lei 15.077/2024
estabelece ganho real anual entre 0,6% e 2,5%,
dependendo do crescimento do PIB. Esse mecanismo,
embora socialmente j ustificavel, gera pressao
continua sobre o Tesouro, especialmente em anos de
baixo crescimento. A conta é simples: cada ponto
percentual de aumento real acima da inflagdo impacta
diretamente beneficios previdenciarios, abono salarial
e seguro-desemprego. Uma alternativa viavel seria
rever a regra de reajuste, substituindo-a por um indice
mais moderado, ou promover a desindexagao seletiva
de beneficios que hoje seguem automaticamente o
minimo. Essa discussdo, embora sensivel, é inevitavel

Outra frente critica sdo os titulos incentivados-
debéntures de infraestrutura, LCAs, LGs ¢ CRIs. Além
da renuncia fiscal anual estimada em dezenas de
bilhdes de reais, esses instrumentos geram distorcdes
profundas no mercado de capitais. Especialistas como
Arminio Fraga tém alertado para os efeitos colaterais:
o0 Banco Central enfrenta dificuldades crescentes para
conduzir a politica monetaria quando parte significativa
da poupancga é canalizada para ativos isentos,
reduzindo a eficacia da Selic. A isencdo beneficia
principalmente investidores de alta renda, enquanto o
custo recai sobre a sociedade via juros mais altos e
menor espaco fiscal pai a politicas publicas.

Concluindo, 2027 nao é o fim, mas talvez o ultimo
aviso. O alivio fiscal conquistado ndo elimina a
necessidade urgente de reformas. Por isso, a
construgcdo de um pacto fiscal pés-eleicao seria a
saida.

Site:
https://valor.globo.com/virador#/edition/1883997?page=1
&section=1
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Historia econdmica do pais é contada em
videocast da CBN

Um dos jornalistas mais reno-mados do pais, o &ncora
da CBN Carlos Alberto Sardenberg conta a partir de
hoje no videocast "O Fio da Economia" a histéria
econbmica do Brasil desde a recle-mocratizacéo, a
partir de conversas com os protagonistas dos grandes
momentos dessas Ultimas quatro décadas.

Sardenberg viveu como jornalista todos 0s momentos
marcantes desse periodo da economia brasileira, e a
sua experiéncia ajuda a guiar a conversa com 0s
entrevistados. Do Plano Cruzado ao confisco de
Collor, do Real a crise cambial, do boom das
commodities as reformas de Temer, o videocast traz
revelagbes de quem viveu os bastidores de decisdes
gue mexeram com a vida de milhes de brasileiros.

No episodio de langamento, sobre o Plano Cruzado, o
convidado é Pérsio Arida, entdo um dos jovens
formuladores do primeiro grande plano que prometia
acabar com a inflagc&o, imortalizou "os fiscais do
Sarney", e acabou fracassando - mas deixando licbes
valiosas para o sucesso do Real 14 na frente.

O segundo episodio, sobre o confisco da poupanca no
Plano Collor, terd uma rara entrevista com a entao
ministra da Economia Zélia Cardoso de Mello, hoje
vivendo em Nova York. "Eu sinto muito, eu sei que
vidas foram comprometidas, por causa da medida, e
eu sinto muito, realmente sinto. Mas naquele
momento, naquelas circunstancias, nés achdvamos
que era inevitavel, que ndo tinha outra solugéo."

No total, serdo oito episddios, um por semana,
continuando com o Plano Real (Edmar Bacha), a crise
cambial de 1998-99 (Arminio Fraga), o boom das
commodities sob Lula (Marcos Lisboa), a recesséo de
Dilma e o impeachment (Samuel Pessoa), as reformas
de Michcl Temer (Henrique Meirellcs), c, por fim, o
governo Bolsonaro e a pandemia (Mansueto Almeida).

O videocast tem a ambicao de explicar para o publico
a importancia de cada um desses momentos, com
detalhes saborosos, bastidores ¢ didatismo, para
entender o que aconteceu com a economia brasileira
nesses 40 anos.

"Entre os males que a ditadura deixou, além dos
politicos e institucionais, estavam os da economia.
Divida externa impagavel e a inflagdo, que batia
200% ao ano.

Neste podeast contamos como foi dificil superar esses
problemas”, afirma Sardenberg.

O programa pode ser entendido como uma
continuacédo, de certa forma, do podeast Plano Real,
Historias Nao Contadas, apresentado por Sardenberg
no ano passado, em comemorag¢do dos 30 anos do
plano que finalmente derrotou a inflagdo e langou as
bases da economia brasileira atual. Com mais de 150
mil plays, chegou a figurar das listas de principais
podeasts de plataformas de audio.

"Decidimos fazer a segunda temporada em video,
seguindo a tendéncia desse consumo, que so cresce
em plataformas como YouTube e Spotify, para chegar
a novos e maiores publicos”, afirma o gerente de
Produtos Digitais da CBN,Thiago Barbosa.

Os episadios estardo disponiveis todas as tercas-
feiras, um por semana, nas principais plataformas de
podeasts, e no site e no aplicativo da CBN.

Site:
https://valor.globo.com/virador#/edition/188399?page=1
&section=1

18


https://valor.globo.com/virador#/edition/188399?page=1&section=1
https://valor.globo.com/virador#/edition/188399?page=1&section=1

O LIBERAL / BELEM / PA - POLITICA - pag.: 22. Ter, 4 de Novembro de 2025

ECONOMIA

Tesouro lanca Black Friday TD com
cashback

O Tesouro Nacional e a B3 langcaram ontem a
campanha Black Friday TD, que dara cashback no
valor de R$ 30 para os aportes a partir de R$ 50 feitos
em qualquer titulo do Tesouro Direto por investidores
novatos no sistema. O cashback é um beneficio em
gue parte do valor gasto ou investido retorna ao
participante, neste caso como um novo investimento,
um tipo de "investback".

Segundo o anuncio do Tesouro Nacional, a agdo vale
para operacdes liquidadas, ou seja, investimentos
concretizados, entre esta segunda-feira e o dia 8 de
dezembro. S&do elegiveis os investidores que néo
detém titulos ativos do Tesouro Direto. O cashback é
limitado a uma operacao por CPF e ndo é cumulativo.

O valor de R$ 30 sera creditado até o dia 8 de janeiro
em um titulo Tesouro IPCA+ - modalidade na qual o
investidor recebe juros fixos somados a inflagéo - com
vencimento em 2029, diretamente na conta onde foi
feito o aporte. Para isso, é necessario que o investidor
mantenha o titulo adquirido durante a campanha de
Black Friday na carteira até o dia 31 de dezembro de
2025.

Para o estrategista da Casa do Investidor, Michael
Viriato, a iniciativa é "uma o6tima ideia para atrair
investidores".

"Qualquer valor guardado na poupanca é melhor
aproveitado em titulos do Tesouro", afirma.

"Poder investir e ainda receber um beneficio adicional
torna a agéo realmente muito interessante." Viriato
avalia que, se bem divulgada, a campanha pode
ampliar de forma expressiva o numero de participantes
do Tesouro Direto. "Para 0s pequenos investidores, a
rentabilidade pode ser ainda maior", diz. "Se a pessoa
investe R$ 300, ela recebe R$ 30, o equivalente a
10%, quase como um 'presente’.” A educadora e
consultora financeira Carol Stange também vé a
campanha com bons olhos, mas faz um alerta para
gue novos investidores ajam com planejamento.

""E essencial manter os pés no ch&o, porque o
cashback de R$ 30 néo transforma o investimento em
um passeio automatico rumo ao lucro", afirma. "O
aporte minimo de R$ 50 ja exige compromisso, e
manter o titulo até 31 de dezembro de 2025 para
receber o crédito demanda paciéncia." Segundo a

especialista, quem investe pensando somente no
cashback corre o risco de agir por impulso -
movimento contrario ao que a acao pretende
estimular. "Vale a pena como porta de entrada, mas o
diferencial serda o que o investidor fizer depois:
entender o titulo, o prazo, o indice e como tudo isso se
encaixa no seu projeto de vida financeira", completa.

Lancado em 2002, o Tesouro Direto € um programa
gue permite ao pequeno investidor comprar titulos
publicos de forma simples, pela internet, sem
intermediacdo de grandes instituicdes. Na pratica,
funciona como um empréstimo ao governo federal: o
investidor aplica seu dinheiro em papéis que pagardo
uma remuneracdo no futuro, seja acompanhando a
taxa de juros Selic, a inflag8o ou um juro prefixado.

A modal idade conta hoje com mais de 3,1 milhdes de
investidores ativos e mais de R$ 190,2 bi IhGes de
estoque. A emissao de titulos, considerada a de menor
risco de crédito do mercado, € 100% garantida pelo
Tesouro Nacional.

Site: https://oliberaldigital.grupoliberal.com
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Fundo se transforma em saida para gastos
nao previstos no Orcamento (Artigo)

MARIANA CARNEIRO ALVARO GRIBEL

Aprovado pelo Congresso em votacao relampago, o
texto da Medida Provisdria 1.304 afirma que o
superdavit do Fundo Social do Pré-Sal, abastecido por
dinheiro da exploracdo de petrdleo, podera servir
como fonte de recursos para bancos estatais usarem
em linhas de crédito na infraestrutura de gas natural.
As instituicdes financeiras deverdo assumir ainda o
risco de crédito dessas operacdes.

O Fundo Social do Pré-Sal foi criado em 2010 com o
objetivo de ser uma poupanca para as futuras
geracdes com a receita do petréleo. No entanto, nos
Gltimos tempos ele passou a ser fonte de
financiamento de politicas publicas do presente como
resultado da criacdo de atalhos as limitacGes das
regras fiscais.

Em julho, o Congresso aprovou uma medida proviséria
autorizando que os recursos do fundo do pré-sal
financiem projetos de infraestrutura social e habitacao
popular, além de acBes em calamidades publicas.

O dinheiro vem da participacédo da Unido no 6leo e no
gas extraidos sob o regime de exploracao de partilha.

ENTENDA O CASO. O projeto de privatizacdo da
Eletrobras, de 2021, incluiu uma emenda que obrigava
o0 setor elétrico a contratar 8 mil MW de energia gerada
a gas natural como "energia de reserva de
capacidade"”, ou seja, de forma compulséria. A
justificativa era de que essa energia "firme" ajudaria a
diminuir o risco provocado pelas oscilacdes das fontes
renovaveis, como eélica e solar, que ndo geram
energia 24 horas por dia.

O texto ia além e determinava a localizacdo onde
essas usinas térmicas a gas natural deveriam ser
construidas, incluindo Estados do Norte, Nordeste e
Centro-Oeste. Coincidentemente, regides nas quais o
empresario Carlos Suarez detém participacdes em
empresas distribuidoras de gas, mas onde nado ha
oferta de gas disponivel.

O problema para Suarez é que o0 mesmo projeto
também determinou um "preco-te-to" para a
contratacdo dessa energia, que tinha como referéncia
um leildo a gas realizado em 2019, corrigido apenas
pela inflagdo. Isso inviabilizou o neg6cio, pelos custos

gue envolvem o transporte do gas da costa até essas
localidades, o que pode-ria ser feito por meio de
gasodutos, mas que ainda precisam ser construidos.

O primeiro relatério da MP do setor elétrico do senador
Eduardo Braga (MDB-AM) voltava com
obrigatoriedade de contratacdo desse gas, mas desta
vez sem preco-teto. No setor elétrico, essa medida foi
vista como uma forma de viabilizar, enfim, as usinas
térmicas.

Com um valor acima do praticado em regides onde ha
gas disponivel, a energia (mais cara) dessas usinas
bancaria a construgdo dos gasodutos. Apoés pressao
dos setores e do governo, Braga foi obrigado a recuar.

Em outra parte do texto, contudo, permaneceu a
previsdo de construcdo de gasodutos com 0S recursos
do fundo do petréleo, o que viabiliza por si s6 a
chegada do combustivel aos Estados. Isso pode fazer
com que essas termoelétricas consigam oferecer
energia a um preco de energia abaixo do teto, o que
as tornaria viaveis.

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Acabou o fingimento sobre a meta fiscal
(Editorial)

Ogoverno conseguiu aval do Congresso para
perseguir o piso da meta fiscal e se livrou da
necessidade de cortar R$ 30,2 bilhdes em despesas
neste ano. Uma emenda incluida em um projeto
aprovado na quinta-feira passada modificou a Lei de
Diretrizes Orgamentéarias (LDO) para permitir que o
Executivo se baseie no limite inferior da meta - que
permite um rombo de até 0,25% do Produto Interno
Bruto (PIB), ou R$ 31 hilhdes -, em vez do centro, que
estabelece déficit zero.

A proposta foi aprovada em votacao simbdlica e
sancionada no dia seguinte, indicacdo clara da
existéncia de um acordo entre governo e
parlamentares para fazer frente ao Tribunal de Contas
da Unido (TCU). Em setembro, a Corte de Contas
havia alertado o governo de que a estratégia de
buscar o piso da meta desrespeitava as normas fiscais
hoje em vigor.

O ceticismo que este jornal demonstrou naquele més
sobre a efetividade da cobranca do TCU se mostrou
acertado.

O governo nao so6 recorreu da decisao, como
aproveitou para mudar a lei para ter o conforto legal e
juridico de fazer o que bem entendesse sem que
ninguém fosse responsabilizado. Na prética, o centro
da meta fiscal, que o governo fingia perseguir, se
tornou uma lenda urbana.

O piso da meta, que s6 deveria ser admitido como
forma de acomodar situacfes fiscais imprevistas e
excepcionais, virou a meta em si mesma.

O apoio da maioria do Congresso ndo surpreendeu.
Se a decisdo do TCU tivesse de ser cumprida a risca,
ndo haveria maneira de poupar as emendas
parlamentares da tesourada. O congelamento de
despesas teria de subir de R$ 12,1 bilhdes para R$
42,3 bilhdes ao fim de novembro. Ao menos R$ 6,8
bilhdes em emendas seriam atingidos, segundo
reportagem do Estad&o.

Demorou, mas a equipe econdmica rasgou a fantasia.
Apo6s a decisdo do TCU, o ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, sustentava que o governo buscaria
o0 centro da meta fiscal. Na semana passada, no
entanto, o secretario do Tesouro Nacional, Rogério
Ceron, finalmente reconheceu que atingir esse objetivo

nao era factivel. "Nao haveria despesas discricionarias
gue pudessem ser contingenciadas, faltando dois
meses para o encerramento do exercicio, para dar
conta dessa magnitude", afirmou.

Um corte de despesas de R$ 30,2 bilh6es no Gltimo
bimestre do ano realmente poderia paralisar a
maquina publica.

Dito isso, deve-se refletir sobre as razdes pelas quais
nao sera possivel atingir o objetivo com o qual o
governo havia se comprometido neste ano. A razéo
esta na prépria elaboracdo do Orgamento, que
subestimou os gastos e superestimou a arrecadacao.

Né&o foi um erro acidental. Em maio, na reviséo
bimestral de receitas e despesas, 0 governo ja sabia
gue os numeros ndo batiam, tanto que anunciou um
congelamento de R$ 31,3 bilhdes em despesas e a
mudanca do Imposto sobre Operacdes Financeiras
(IOF) sobre empresas, risco sacado e previdéncia
privada.

Entre idas e vindas, o governo revogou a parte do
decreto que havia sido interpretada como uma medida
de controle cambial, o Legislativo ainda assim o
derrubou e o Supremo Tribunal Federal (STF) o
restabeleceu parcialmente.

O mal-estar rendeu novas medidas.

Dai nasceu a Medida Provisoria 1.303, que acabava
com a isengdo das Letras de Crédito Imobiliario (LCIs)
e do Agronegécio (LCAs) e aumentava a tributacéo
sobre bets e fintechs. O governo cedeu mais do que
deveria e a proposta foi severamente desidratada ao
longo das negociag8es, mas ainda assim foi rejeitada
na Camara no inicio de outubro.

De tudo, ficou a revisdo de gastos com o seguro-
defeso, a inclusdo do Pé-de- Meia no piso
constitucional da Educacéo e o limite a compensac¢fes
tributarias, abarcados por outro projeto de lei aprovado
pela Cadmara na semana passada. O governo ainda
quer ampliar a tributagdo sobre bets e fintechs, mas ja
desistiu de taxar os titulos isentos.

Em resumo, o Orgamento deste ano nunca parou em
pé e o do ano que vem deve seguir a mesma linha. O
governo quer arrecadar mais, o Congresso néo abre
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mé&o de suas emendas e, a um ano da eleicéo,
ninguém quer cortar gastos. O Executivo investe na
narrativa que opde ricos e pobres e o Legislativo diz
ndo aceitar aumento de impostos, mas ambos
compactuam com a busca do piso da meta fiscal e
fingem nédo ver que a divida bruta ndo para de subir. |

Site: https://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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CPl do INSS prende, por falso testemunho,
presidente de entidade gue movimentou R$
410 milhoes

Brasilia

O presidente da CPI do INSS, senador Carlos Viana
(Podemos-MG), determinou a prisdo, na madrugada
desta terca-feira, 4, de Abrado Lincoln Ferreira da
Cruz, presidente da Confederacdo Brasileira dos
Trabalhadores da Pesca e Aquicultura (CBPA). O
pedido foi feito pelo relator, deputado Alfredo Gaspar
(Unido-AL). E a terceira priséo da CPI.

O presidente da CPI do INSS, senador Carlos Viana
(Podemos-MG), determinou a prisdo, na madrugada
desta terca-feira, 4, de Abrado Lincoln Ferreira da
Cruz, presidente da Confederacdo Brasileira dos
Trabalhadores da Pesca e Aquicultura (CBPA). O
pedido foi feito pelo relator, deputado Alfredo Gaspar
(Unido-AL). E a terceira priséo da CPI.

"Em uma série de oportunidades, o depoente, estando
na condicdo de testemunha, fez afirmacao falsa,
negou e calou a verdade", disse Viana. "Em nome dos
aposentados, quase 240 mil que a CBPA enganou,
senhor Abrado Lincoln da Cruz, o senhor esté preso."

Para fundamentar o pedido, Gaspar mencionou quatro
episédios. O primeiro foi o siléncio mantido sobre
conhecer Antdnio Carlos Camilo Antunes, o Careca do
INSS, o que teria se caracterizado como tentativa de
calar a verdade; o segundo, foi a declaracdo sobre a
relacdo com Gabriel Negreiros. Abrado Lincoln disse
ter relacdo "institucional". O relator apontou que a
relacdo era mais proxima.

O terceiro caso foi sobre quando nao informou que
Adelino Rodrigues Junior tinha amplos poderes para
mover recursos da CBPA. "Em ambas, fez afirmacdes
falsas e calou a verdade", diz Gaspar. O quarto caso,
por fim, se refere a uma pergunta sobre a saida de
Abrado Lincoln sobre a saida da Confederacao
Nacional de Pescadores e Aquicultores (CNPA). Ele
disse que tinha saido por renlncia - o senador
Fabiano Contarato (PT-ES) mostrou que ele saiu por
determinacéo judicial.

"Em quatro oportunidades, o depoente, na qualidade
de testemunha nesta Casa faltou com a verdade, fez
afirmacéo falsa ou calou a verdade. E por conta disso

solicito a Vossa Exceléncia, em respeito ao povo
brasileiro e aos parlamentares, que o depoente seja
preso em flagrante", pediu Gaspar.

Pouco apds o comeco da sessao, ao depoente decidir
permanecer em siléncio para todas as perguntas,
Gaspar ameacou o pedido de prisdo. "Ao final do
depoimento eu vou escolher exatamente os motivos
do pedido de prisédo em flagrante por falso testemunho
por calar a verdade. Para mim n&do muda muito o
efeito. N&o vou de forma nenhuma questionar o motivo
de ele manter-se em siléncio em perguntas que ndo o
autoincriminam. Isso talvez va me ajudar no final dos
trabalhos", afirmou o relator.

A confederacao teve, ao mesmo tempo, negécios com
empresas de Antbnio Camilo Antunes, o Careca do
INSS, e relacdes financeiras com politicos de Estados
como Rio Grande do Norte, Paraiba e Maranh&o. Além
dos elos regionais, tem forte atuagdo em Brasilia. Ela
conta com assento no Conselho Nacional de
Aquicultura e Pesca (Conape), do governo federal. O
representante é o deputado estadual Juscelino Miguel
dos Anjos (Republicanos-PB).

A CBPA é uma das investigadas pela Policia Federal
na Operacdo Sem Desconto, deflagrada em abril. A
entidade e seu presidente tiveram bens bloqueados.
Para a CPI do INSS, a confederacdo de pesca é um
dos "eixos da arquitetura criminosa desvelada pela
Operagao Sem Desconto e responsavel por um
impacto financeiro estimado em R$ 221,8 milhdes
subtraidos de forma contumaz e sistémica dos
beneficios de aposentados e pensionistas".

Outra suspeita apontada no relatério do Coaf diz
respeito a movimentacéo de R$ 410 milhdes na conta
aberta em uma agéncia do Banco do Brasil em
Ceilandia, periferia de Brasilia, entre maio de 2024 e
maio de 2025. No periodo, foram R$ 205,5 milhdes em
entradas e R$ 204,4 milhdes em saidas.

Além de Abrdao Lincoln prendeu Carlos Roberto
Ferreira Lopes, presidente da Confederagdo Nacional
de Agricultores Familiares e Empreendedores
Familiares Rurais (Conafer), e Rubens Oliveira Costa,
apontado pela Policia Federal como intermediario do
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Careca do INSS - ambos por falso testemunho.
Noticias Relacionadas:

PORTAL TERRA
CPI do INSS prende, por falso testemunho, presidente de entidade
gue movimentou R$ 410 milhdes

Site: https://noticias.uol.com.br/ultimas-noticias/agencia-
estado/2025/11/04/cpi-do-inss-prende-por-falso-
testemunho-presidente-de-entidade-que-movimentou-r-
410-milhoes.htm
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Ascensao social estamais dificil paraos
mais pobres, diz estudo

Por Isabela Bolzani, g1 - Sdo Paulo

A ascensdao de status e classe social tende a se tornar
mais dificil para as faixas de renda mais baixa, indica
um estudo da Tendéncias Consultoria divulgado em
primeira mao para o gl.

Segundo a pesquisa, a queda da chamada mobilidade
social - ou seja, na capacidade das pessoas de
melhorarem de vida - acompanha uma tendéncia
observada em paises com alta desigualdade de renda
e reflete o que o mercado chama de "educacdo néo
revertida em produtividade".

Na pratica, isso significa que os grupos sociais mais
pobres nem sempre conseguem converter mais anos
de estudo em produtividade ou aumento renda - como
conquistar empregos melhores, por exemplo, ou obter
promoc¢des com salarios mais altos.

O estudo também aponta que o cenério de juros
elevados tem aumentado a renda das classes mais
altas e piorado o orgcamento das mais baixas.

Isso acontece porque, enquanto as altas taxas
beneficiam familias cuja renda depende da
remuneracao do capital financeiro - como
investimentos -, as classes mais baixas enfrentam um
momento de restricdes de crédito e menor capacidade
de pagamento.

A ascensdo de status e classe social esta mais dificil
para pessoas de renda mais baixa, aponta um estudo
da Tendéncias Consultoria divulgado em primeira mao
para o gl.

Segundo a pesquisa, a reducdo da chamada
mobilidade social - ou seja, a capacidade de melhorar
de vida - segue uma tendéncia comum em paises com
grande desigualdade de renda e reflete o que o
mercado chama de "educacdo nédo revertida em
produtividade".

??Baixe o0 app do gl para ver noticias em tempo real e
de graca

?? Na prética, isso significa que os grupos mais
pobres nem sempre conseguem transformar mais
anos de estudo em produtividade ou aumento renda -
como conquistar empregos melhores ou receber

promocdes com salarios mais altos, por exemplo.

Segundo a consultora da Tendéncias Giuliana Folego,
o mercado de trabalho brasileiro é caracterizado por
alta informalidade, baixos salarios e forte
segmentacéo.

Veja os videos em alta no g1:

Assim, mesmo com maior acesso ao mercado de
trabalho, pessoas de renda mais baixa tendem a
permanecer em empregos de baixa remuneracao e
pouca protecao social.

Ou seja, embora o ingresso no mercado de trabalho
seja o principal caminho para reduzir a pobreza, isso
nao é suficiente para supera-la.

"Esse descompasso decorre, principalmente, da baixa
qgualidade da educacgao basica, do desalinhamento
entre os curriculos escolares e demandas do mercado
de trabalho, bem como da limitada oferta de empregos
qualificados", explica a consultora.

"Assim, mesmo com avanc¢os formais em
escolaridade, os trabalhadores desses grupos
continuam concentrados em ocupac¢des de baixa
remuneracdo e produtividade, o que mostra que a
ampliar o acesso a educacdo, sem melhorias
estruturais no ensino e no setor produtivo, ndo é
suficiente para viabilizar uma mobilidade social
efetiva", completa.

Juros altos: ricos mais ricos, pobres mais pobres

O estudo também mostra que os juros elevados tém
aumentado a renda das classes mais altas e piorado o
orcamento das mais baixas.

Isso acontece porque, enquanto as altas taxas
favorecem familias cuja renda depende da
remuneracéo do capital financeiro - como rendimentos
de investimentos, por exemplo -, as classes mais
baixas enfrentam um momento de restricGes de crédito
e menor capacidade de pagamento.

"A taxa de juros em patamares elevados favorece
muito o aumento da remuneracdo [de ativos],
principalmente para a classe A, que vive
principalmente da renda proveniente do mercado
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financeiro”, explica Folego.

O estudo mostra que, enquanto as familias de classe
A tém 72% da renda total vinda de fontes além do
trabalho e da previdéncia social, nas classes mais
baixas esse percentual é de 1,3%.

??A categoria "outras fontes de renda" considera
informagdes divulgadas pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE) e pelo Governo
Federal. Os dados incluem seguro-desemprego,
pensdo alimenticia, aluguel ou arrendamento, renda
de ativos financeiros e rendas habituais (como lucros e
dividendos, ganhos de capital, indenizagdes, etc.),
outros programas sociais e beneficios assistenciais
emitidos pelo INSS, entre outros.

Esse cendario se agrava com a expectativa de
desacelerac@o do mercado de trabalho nos proximos
meses e com o reajuste nulo do Bolsa Familia em
2026 - o0 que deve fazer com que a renda dos mais
pobres cres¢a menos do que as das demais classes
neste e no préximo ano.

"As classes D e E devem mostrar um crescimento
menor, que € principalmente condicionado ao reajuste
nulo do Bolsa Familia. Também ha uma queda no
numero de beneficiarios desde o ano passado, por
conta das regras mais rigorosas e mecanismos de
fiscalizacdo do programa", diz Folego.

Veja abaixo:

A consultora da Tendéncias ressalta que a
desaceleracdo na massa de renda das familias deve
acontecer mesmo em ano eleitoral - periodo em que o
governo costuma priorizar politicas sociais e de
transferéncia de renda.

"Ja temos algumas coisas previstas para 2026, como a
ampliacdo do programa 'Gas do povo', que deve ser
expandido, e a tarifa social de energia elétrica, que
deve oferecer gratuidade total para familias inscritas
no CadUnico com consumo até 80 kWh por més", diz.

Consumo mais caro

Ainda segundo o estudo, as classes de renda mais
baixa também sdo as que mais gastam,
proporcionalmente, com itens essenciais. Veja abaixo:

Segundo a Tendéncias, embora a inflagdo de itens
essenciais tenha desacelerado ao longo deste ano -
especialmente por conta dos precos dos alimentos - a
sensacgdo de que os precos continuam altos ainda é
expressiva entre a populacdo, principalmente nas
faixas de renda mais baixa.
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"Isso ocorre porque, mesmo com a desaceleracdo, 0s
precos continuam em trajetoria de alta. Um exemplo é
a expectativa de elevagcdo de 4% para o pre¢co dos
alimentos até o final de 2025, conforme o IPCA", diz
Folego.

Além disso, a consultora destaca que outros itens
importantes da cesta de consumo das familias - como
energia elétrica e tarifas de transporte publico -
continuam a pressionar o orgamento domeéstico.

"Para 2026, projeta-se uma leve desaceleracdo da
inflacdo de itens essenciais, especialmente energia
elétrica. Contudo, a tendéncia é que os precos desses
itens continuem sua trajetoria de alta, mesmo que em
ritmo mais moderado”, afirma.

Alivio com medidas do governo

Mesmo assim, a consultoria prevé que as medidas
recentemente anunciadas pelo governo podem trazer
algum alivio as familias das classes C, D e E nos
proximos meses.

Além da expansdo de programas como o "Gas do
povo" e da tarifa social de energia elétrica, a
consultora destaca reformas em discussédo pelo
governo relacionadas a renda - como a ampliacdo da
isencdo do Imposto de Renda para quem ganha até
R$ 5 mil e a isengédo parcial para rendas de até R$ 7,3
mil, por exemplo.

"Nesse caso, o beneficio fiscal seria direcionado
justamente a classe C, formada por familias com
renda mensal entre R$ 3.500 e R$ 8.500", diz Folego.

A consultora acrescenta que, caso a validade
indeterminada da proposta seja aprovada, a tendéncia
€ que esses valores sejam direcionados para o
consumo.

"Com isso, as familias passariam a contar com uma
renda um pouco maior. E a Classe C, principalmente,
tende a converter isso em consumo", conclui.

Site:
https://g1l.globo.com/economia/noticia/2025/11/04/estudo
-tendencias-consultoria.ghtml
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Entidade sem funcionarios faturou R$ 221
milhoes, diz CGU

Um documento da Contro-ladoria-Geral da Unido
(CGU) aponta que a Confederagdo Brasileira dos
Trabalhadores de Pesca e Aquicultura (CBPA) ndo
possui funciondrios registrados, mas registrou alta
exponencial no namero de filiados apés celebrar
convénio com o Instituto Nacional do Seguro Social
(INSS). A entidade é suspeita de realizar descontos
indevidos nas aposentadorias de dezenas de milhares
de segurados.

O relatério da CGU, utilizado para abertura de
processo de responsabilizacdo contra a confederacao,
aponta que a CBPA néo tem estrutura para atender ao
numero de filiados e, portanto, ha fortes indicios de
fraude. Segundo o documento, a entidade néo tinha
um associado em 2022, quando firmou o acordo de
cooperacao técnica (ACT) com o INSS para efetuar
descontos de mensalidades sobre aposentadorias. Ja
em 2023, o numero de filiados chegou a mais de 340
mil, com arrecadacéo anual de R$ 57,8 milhdes.

No primeiro trimestre de 2024, os filiados atingiram
445 mil, e o faturamento chegou a R$ 41,2 milhdes. O
relatério destaca a velocidade do crescimento: em
junho de 2023 havia 34.964 descontos ativos,
enquanto em julho do mesmo ano o total saltou para
222.511, um aumento de 187.547 descontos em
apenas um més.

Site: http://edicaodigital.atarde.com.br//index.xhtml
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Comissao vota hoje isencéo do IR apos
Fazenda negar perda de arrecadacao

Caetano Tonet e Jéssica Sant"Ana

A Comissdo de Assuntos Econdmicos (CAE) cio
Senaclo vota nesta terca-feira (4) o projeto de lei que
amplia a isenc¢do cio Imposto de Renda (IR). O relator
do projeto e presidente da CAE, senador Renan
Calheiros (MDB-AL), que lera seu parecer, manteve o
texto aprovado na Camara dos Deputados apds
receber uma resposta formal do Ministério da Fazenda
de que a proposta é "neutra fiscalmente" ou "tendente
a neutralidade".

Calheiros fez apenas ajustes de redacao no texto c,
caso nao haja pedido de vista, o projeto sera votado
na quarta-feira (5), quando também esta na pauta do
plenario.

O senador afirmou que havia mudancas de mérito que
gostaria de fazer no texto, mas essa nao foi sua op¢ao
porque a falta de um acordo com o governo e a
Céamara faria a matéria voltar para andlise dos
deputados. "E o momento clc sermos pragmaticos
para possibilitarmos a aprovacdo do texto e
encaminha-lo para a sancao ainda este ano, para que
surta efeitos em janeiro préximo", disse.

Por outro lado, o senador defendeu a aprovacéo cie
um outro projeto de lei, de sua autoria, que aumenta a
tributacdo de bets, bancos e fintechs, para compensar
um eventual impacto fiscal negativo da reforma do IR.
"Essa proposicdo contempla outras matérias
relevantes para o equilibrio fiscal brasileiro,
assegurando que o debate sobre a justica fiscal no
pais continue a avancar de forma técnica, responsavel
c perene", defendeu o senador.

Como mostrou o Valor, Renan Calheiros cobrou
publicamente a Fazenda por numeros que
comprovassem a neutralidade fiscal cio texto da
reforma cio IR aprovado na Camara, onde o relator foi
seu rival na politica alagoana, o deputado Arthur Lira
(PP-AL).

Na resposta enviada ao senador, a Fazenda analisou
célculos que estimam que o projeto da reforma do IR
ndo € neutro fiscalmente: um da Instituicdo Fiscal
Independente (IFI), que aponta uma rendncia liquida
de receita clc R$ 1 bilhdo por ano, e outro da
Consultoria do Senado, que aponta uma perda liquida
de R$ 4 bilhdes por ano. Segundo a

Renan Calheiros também pautou projeto que dobra
tributacdo de bets, bancos e fintechs equipe
econdmica, a reforma é neutra fiscalmente ou tencle a
neutralidade, por isso pode ser aprovada pelo Senaclo
sem exigir novas compensacoes.

A posicao cia Fazenda, segundo fontes, convenceu o
relator a abandonar a icleia de desmembrar o texto e
enviar para sanc¢éo presidencial apenas a isencdo do
IR, devolvendo para a Cé&mara os trechos
acrescentados por Lira.

Apesar do recuo, Calheiros decidiu colocar na pauta
da CAE um projeto cuja projecéo de arrecadacao é de
RS 4,98 bilh6es em 2026, chegando a RS 18,04
bilh6es no acumulado de trés anos. O montante
previsto para o ano que vem se aproxima do impacto
de RS 4 bilhGes calculados pela consultoria do
Senado.

Na pratica, o texto também retoma alguns pontos
polémicos cia medida proviséria com alternativas ao
aumento cio Imposto sobre Operacbes Financeiras
(IOF), que caducou apds nédo ser apreciada pela
Camara em setembro. O governo prometeu enviar
esses pontos polémicos em projeto de lei a parte, mas
até o momento ndo encaminhou essa proposta ao
Legislativo.

O parecer é cio lider do MDB na Casa, senador
Eduardo Braga (AM), que manteve a proposta
apresentada por Calheiros. O projeto dobra a
tributacdo de casas de apostas, passando de 12%
para 24%. Metade desse acréscimo - 12% - sera
destinada a seguridade social, com foco em ac6es
na area da saude. Entre 2026 c 2028, esse valor
adicional podera ser repassado parcial ou
integralmente aos Estados e municipios, como forma
de compensar perdas de arrecadacdo com a reforma
do IR. Na medida proviséria do IOF, o governo havia
proposto 18%.

O texto prevé um aumento da Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido (CSLL) de diversas instituicbes
financeiras. A aliquota passa de 15% para 20% no
caso de bancos e sociedades de crédito,
financiamento ¢ investimento, e cie9% para 15% para
fintechs, distribuidoras DE valores mobiliariose
corretoras. E a mesma proposta que o governo fez na
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MPdo IOF.

O parecer de Braga, contudo, ndo prevé o aumento de
15% para 20% na retengdo de IR cobrado no
pagamento de juros sobre capital proprio (JCP), cluc 0
governo tentou emplacar via MP do IOF.

A proposta do IR é a principal aposta eleitoral de Lula
para 2026. O projeto estende para quem recebe até
R$ 5 mil por més a isencéo cio Imposto de Renda e da
um desconto parcial para salarios até RS 7.350. Em
compensagao, cria um imposto minimo efetivo sobre a
alta renda, chegando a aliquota cie 10% para
rendimentos a partir cie RS 1,2 milh&o por ano.

Site:
https:/ivalor.globo.com/virador#/edition/188399?page=1
&section=1

29


https://valor.globo.com/virador#/edition/188399?page=1&section=1
https://valor.globo.com/virador#/edition/188399?page=1&section=1

VALOR ECONOMICO / SP - POLITICA - pag.: A11. Ter, 4 de Novembro de 2025

SEGURIDADE SOCIAL

Disputa politicaem CPI do crime organizado
preocupa o governo

Gabriela Guido e Caetano Tonet

O Senado deve instalar nesta terca-feira (4) a
Comissédo Parlamentar de Inquérito (CPI) para apurar
a atuacao do crime organizado no Brasil. O governo
preocupa-se que a atuacdo da oposicdo, em meio ao
destaque que a pauta de seguranca publica ganhou
desde a semana passada, possa gerar um desgaste a
imagem de Luiz Inacio Lula da Silva &s vésperas do
ano eleitoral.

O governo, até o momento, ndo tem a maioria dos
votos do colegiado garantida. Entre os 11 membros
titulares, Executivo e oposicdo tém cinco votos
garantidos para cada lado. O posicionamento do
senador Nelsinho Trad (PSD-MS) - que é
independente, mas geralmente vota com o Planalto -
pode ser responséavel pelo desempate.

Senadores da oposicdo apostam que ele sera critico &
gestdo de Lula na seguranca publica, ja que a maioria
das pessoas do Estado do parlamentar, o Mato
Grosso do Sul, posiciona-se como de direita.
Integrantes do governo, por sua vez, avaliam que o
senador do PSD tende a apoiar o governo e a avisar
guando votara de forma contraria. Procurado, o
senador nédo retornou.

O Palacio do Planalto esta preocupado com o impacto
gue o colegiado, cuja duracdo deve entrar no ano
eleitoral, pode ter na imagem de Lula - temor ainda
maior do que o provocado pela CPI mista que
investiga as fraudes no Instituto Nacional do Seguro
Social (INSS).

A atual sensacdo de inseguranca dos brasileiros e as
recentes investidas de governadores de direita contra
a atuacdo do Executivo na area levam os aliados do
governo a crer que o desgaste desta CPI pode ser
maior nas eleicdes de 2026.

Por isso, o Planalto indicou senadores de peso para a
comissdo, como o lider do governo no Senado, Jaques
Wagner (PT-BA), c o lider do PT na Casa, Rogério
Carvalho (SE). Na mesma linha, a oposicdo nomeou
0s parlamentares mais vocais sobre o tema, como os
senadores Flavio Bolsonaro (PL-RJ) e Sérgio Moro
(Uniao-PR).

O governo também tenta emplacar um nome para a

presidéncia do colegiado, o do senador Fabiano
Contarato (PT-ES), que é delegado e tem
conhecimento sobre o tema, ou de Wagner. O relator
escolhido deve ser o senador Alessandro Vieira (MDB-
SE),

"Se a gente discutir os fatos, a gente pode driblar [as
disputas politicas]" Alessandro Vieira autor do
requerimento que propbs a criacdo do colegiado.

O nome de Contarato é defendido por aliados do
Executivo por ele ter um perfil mais técnico. O
delegado € visto como um senador que pode romper a
resisténcia da oposicdo diante da indicacdo governista
para a presidéncia do colegiado.

Consultado, Contarato disse que ainda ndo ha uma
definicdo sobre o nome e se colocou disponivel para
assumir a posicdo. "A definicdo ainda esta cm
construcdo. O mais importante € que a CPI do crime
organizado tenha um trabalho sério e técnico, e eu
estou a disposicdo do partido para colaborar no que
for necessario", disse cm nota.

Ja a oposicédo planeja lancar a candidatura de Flavio,
gue preside a Comissdo de Seguranca Publica do
Senado, para comandar os trabalhos da CPI.

Na semana passada, apés a operacdo no Rio de
Janeiro que matou 121 pessoas, governadores de
direita sc reuniram para discutir o assunto e criticaram
a atuacdo do Executivo na area de seguranca publica.
Integrantes do Planalto viram o movimento como uma
politizacdo do tema.

Para Vieira, é possivel que o colegiado seja utilizado
como um "palanque" politico e eleitoral, mas ele
aposta no debate técnico para baixar os animos dos
membros da CPI. "E natural que vocé tenha uma
disputa de narrativas politicas e eleitorais. Se a gente
discutir os fatos, que sao sérios, a gente pode
conseguir driblar isso", afirmou o senador ao Valor.

De maneira oposta, o senador Mareio Bittar (PL-AC),
que serda suplente do colegiado, acredita que nao ha
como fazer um debate sobre o tema sem envolver a
polarizacdo. "Eu acho ingenuidade imaginar que
vamos sair da polarizacdo. Essa é uma das pautas
gue mais diferenciam esses dois pensamentos”, disse.
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DISPUTA NA SEGURANCA - Por lel
‘antifaccao’, governo atua paraneutralizar e
adiar analise de projeto da oposicao na
Camara

EDUARDO GONCALVES, CAMILA TURTELLI,
LAURIBERTO POMPEU E IVAN MARTINEZ-VARGAS
politica@oglobo.com.br BRASILIA

Pressionado pelo avanco da pauta de oposicdo na
area de seguranca publica, o Palacio do Planalto
intensificou ontem os esfor¢cos para tentar adiar a
votacdo de proposta, marcada para hoje na Comisséo
de Constituicdo e Justica (CCJ) da Camara, que
equipara grupos criminosos a terroristas. A ideia é
esvaziar esse texto para tentar emplacar o "projeto de
lei antifaccao", que prevé um tipo penal especifico
para essas organiza¢gdes criminosas.

Durante a tarde e a noite de ontem, a ministra da
Secretaria de Relacdes Institucionais, Gleisi Hoffmann
(PT), ligou para parlamentares com o objetivo de
persuadi-los a barrar a sessdo. Em outra frente, a
gestdo de Luiz Inécio Lula da Silva busca o controle da
CPI do crime organizado para evitar o desgaste
politico com o tema. A instalacdo também esta
marcada para hoje.

ESVAZIAMENTO COMO META

A tipificacdo de "fac¢do criminosa", incluida de dltima
hora no projeto do governo, teve como estratégia
justamente enterrar o texto que trata integrantes de
grupos como o Comando Vermelho (CV) e o Primeiro
Comando da Capital (PCC) como terroristas.

O calculo no Planalto é que, aliado a Proposta de
Emenda a Constituicdo (PEC) da Seguranca Publica,
enviada em abril, o texto contempla os principais
pontos defendidos pela oposi¢cdo no projeto que altera
a Lei Antiterrorismo.

Na pratica, equiparar as fac¢ées criminosas a grupos
terroristas resultaria em penas maiores para seus
integrantes e, obrigatoriamente, uma atuacdo mais
efetiva das forcas federais para combaté-las.

As puni¢cdes mais severas, na visdo do governo, estao
previstas no projeto de lei antifaccdo, que também

amplia os instrumentos de investigagdo a disposicdo
das forcas de seguranca, como a possibilidade de
contar com infiltrados e empresas ficticias nas redes
criminosas e o perdimento antecipado de bens. Ja a
participagdo mais efetiva da Unido na seguranca é
uma das premissas da PEC.

Desta forma, avaliam aliados de Lula, o governo evita
possiveis efeitos colaterais de se equiparar faccdes
criminosas a grupos terroristas. Segundo governistas,
admitir a presenca de grupos terroristas no pais
poderia abrir brechas para intervengdes externas no
Brasil.

Ap6s a CCJ marcar a votacdo do projeto ligado a
oposicado, houve forte reacdo da base do governo.

-E um absurdo que isso seja pautado antes da lei
antifaccdo. Chega a ser uma piada em um momento
sério. A lei antifaccdo tem uma pena maior na pena
minima do que a do terrorismo. Qual é o sentido?
Vulnerabilizar o principio da nossa soberania, e
incitando a agressdo de um outro pais -contestou o
lider do PT na Camara, deputado Lindbergh Farias
(PT-RJ).

Ja a oposicédo, além de ter se movimentado na CCJ,
guer que a iniciativa do governo tramite junto ao PL
que altera a lei de terrorismo. Regimentalmente, os
textos seriam "apensados" e caberia a um relator
definir uma redacao para ir a plenario.

Na CCJ, o relator é o deputado Nikolas Ferreira
(PLMG), que ja declarou que, se o texto passar ao
plenério, ficara sob responsabilidade do secretério de
Seguranca Publica de Sédo Paulo, Guilherme Derrite.
Ele é deputado licenciado pelo PP e devera reassumir
0 mandato temporariamente.

Os governistas consideram a possibilidade de apensar
um projeto ao outro um "absurdo” e dizem que véo
lutar contra essa hipétese. A gestdo Lula busca evitar
possiveis efeitos na nova classificagdo das faccgdes.
Isso acontece porque, ao declarar oficialmente uma
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organizagdo como terrorista, o Estado reconheceria
que ela constitui uma ameaca a seguranca global, o
gue poderia justificar acdes mais invasivas como as
realizadas pelos Estados Unidos

em paises como Paquistdo, Iémen e Somalia. Os
EUA, por exemplo, usam o conceito da
"extraterritorialidade” para atacar grupos terroristas em
nacdes onde ndo tém jurisdicao.

Além da questdo da soberania nacional, o governo
entende que a medida pode impactar a ordem
econdmica. Os paises que abrigam terroristas podem
ficar sujeitos a sanc¢bes contra bancos e empresas;
fundos privados possuem clausulas que dificultam
investimentos em locais onde ha a presenca dessas
organizag0fes e, devido ao aumento do risco, 0 prego
dos seguros costuma ser mais elevado.

CPI: LUTA POR ESPACO

Ja na CPI do crime organizado, a direita tenta cooptar
o colegiado e transforma-lo em um palanque politico,
num movimento que amplia a presséo sobre Lula.

No Senado, a CPIl nasce com maioria oposicionista.
Proposta pelo senador Alessandro Vieira (MDB-SE) e
autorizada por Davi Alcolumbre (Unido-AP), a
comissao investigara a atuagdo de faccfes e milicias,
em meio a repercussao da operacgéo policial mais letal
da histéria do Rio de Janeiro, que deixou 121 mortos.

A oposicao tenta emplacar Flavio Bolsonaro (PLRJ) na
presidéncia e aposta em usar o colegiado como
palanque para refor¢ar o discurso de endurecimento
contra o crime. A base do governo ainda tenta reverter
a composicdo para evitar uma derrota semelhante a
da CPI do INSS, que acabou dominada por senadores
independentes e oposicionistas.

O preferido dos senadores petistas para assumir a
presidéncia do colegiado é Fabiano Contarato (ES),
que é delegado da Policia Civil e tem bom transito,
inclusive, com a oposicao da Casa. O lider do governo
no Senado, Jaques Wagner (PT-BA), deve ser
indicado para compor a CPl e poder atuar nos
embates com os bolsonaristas.

Principais pontos
Lei Antiterrorismo

Enquadramento. O projeto, relatado pelo deputado
Guilherme Derrite (foto) equipara a atuacéo de facgBes
criminosas e de milicias a organizag@es terroristas ao
incluir, no rol de motiva¢cbes da Lei Antiterrorismo,
"impor dominio ou controle de area territorial", em
referéncia direta ao que fazem as fac¢des em

O GLOBO / RJ - POLITICA - pag.: 04. Ter, 4 de Novembro de 2025
SEGURIDADE SOCIAL

comunidades.

Punicdo. O enquadramento pode dar de 12 a 30 anos
de prisdo, além de transferir a apuragdo de crimes
para a esfera federal. Ha previsdo para aumento de
pena para a¢des como utilizagéo de granadas e fuzis e
para criacdo de barricadas.

Acdéo internacional. Ao enquadrar as fac¢cbes como
terroristas, a lei amplia as possibilidades de
cooperacdo internacional e bloqueio de bens com
base em tratados multilaterais.

Pacote antifac¢céo

Novo crime. Cria a "organizagdo criminosa
qualificada", que prevé pena de até 15 anos de prisdo
para grupos que tentem controlar territérios e
atividades econdmicas, por meio de "violéncia e
ameaca". O objetivo é enquadrar faccdes e milicias.

Penas mais duras. A pena prevista no projeto criado
pelo ministro Ricardo Lewandowski (foto) sobe para
até 30 anos se houver homicidio em favor da
"organizacdo criminosa qualificada". Também foi
endurecida a punicdo para organizacdo criminosa
simples: até 10 anos de prisao.

Sequestro de bens. A Justica podera decretar a
apreensdo de bens e valores do investigado no curso
do inquérito ou durante a acdo penal, se houver
suspeita de que séo frutos do crime.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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SEGURIDADE SOCIAL

CBPA fraudou R$ 221 milhdes

VANILSON OLIVEIRA

A Comisséo Parlamentar Mista de Inquérito (CPMI) do
INSS denunciou, ontem, durante a sessao que ouviu 0
presidente da Confederacéo Brasileira de Pescadores
e Aquicultores (CBPA), Abrado Lincoln Ferreira da
Cruz, que a entidade teria cadastrado mais de 40 mil
pessoas ja falecidas como associadas e movimentar
mais de R$ 221 milhdes. A denudncia foi baseada em
relatorio da Controladoria- Geral da Unidao (CGU), que
identificou a tentativa de inclusédo irregular de
beneficidrios mortos em cadastros associativos.

O relator da CPMI, deputado Alfredo Gaspar (Unido-
AL), ameacou, logo do inicio dos trabalhos, pedir a
prisdo de Cruz. A declaracdo se deu na primeira hora
da oitiva, depois dede o presidente da CBPA se negatr,
diversas vezes, a responder os questionamentos do
relator. "Nao importa sua negativa, no final dessa
oitiva, eu ja sei que medida irei tomar ao seu respeito”,
disse Gaspar. A CBPA é uma das alvos da Operacgéo
Sem Desconto.

Segundo os autos do processo, ficou comprovado,
pelas investigacdes, que a confederacdo possui
negécios com as empresas de Antdnio Camilo
Antunes, conhecido como "Careca do INSS", além de
relacBes financeiras com politicos de estados da
Paraiba, Maranhdo e do Rio Grande do Norte.
Também ficou comprovado forte vinculo da CBPA em
Brasilia, jA que a entidade conta com assento no
Conselho Nacional de Aquicultura e Pesca (Conape),
do governo federal.

Gaspar apresentou dados oficiais da investigacéo que
mostram movimenta¢des expressivas da confederagéo
nos ultimos dois anos. "Mais de 40 mil mortos tiveram
seu cadastro como tentativa de inclusdo e desconto
associativo", afirmou. O relator perguntou ao
presidente da CBPA se ele exercia a presidéncia da
entidade em 2023 e 2024. O depoente confirmou a
funcdo, mas preferiu permanecer em siléncio diante da
pergunta sobre a responsabilidade pela tentativa de
fraude.

O parlamentar destacou que, em junho de 2023, a
CBPA enviou ao sistema do INSS 196.852 cadastros
para descontos associativos, dos quais 190 mil foram
aceitos, com uma taxa de rejeicao de apenas 3%.
"Isso aqui € quase um aluno tirar nota dez na prova. O
sucesso foi de 97%.

O INSS fiscalizou o0 qué? Conferiu o qué?", questionou

o relator, exibindo os dados em um telao.

Gaspar disse que esse nimero de cadastros
aprovados sem verificagdo prova uma grande falha da
Previdéncia e da Dataprev.

O relator disse ainda que a confederacéo passou de 4
cadastros mensais em maio de 2023 para 64 mil em
junho do mesmo ano, atingindo 757 mil registros até
2025.

"Em um dia, a CBPA conseguiu 24 mil filiac6es. Isso é
um caso a ser estudado", ironizou. Gaspar também
apontou os repasses feitos pela CBPA para empresas
ligadas ao Careca do INSS. Entre os repasses
mencionados estdo R$ 15 milhfes a Titanio, R$ 25
milhdes a Plataforma Consultoria e R$ 9 milhdes a
Préspera Consultoria.

Em todo a arguicdo do relator Alfredo Gaspar, o
acusado dizia ndo se lembrar de nada ou se recusava
a responder, mantendo o direito de ficar em siléncio. A
situado ocasionou risos e falas ir6bnicas dos
parlamentares, a ponto de o presidente da comisséo
pedir siléncio e respeito.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/79
88/04-11-2025.html?all=1
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