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PF apura vazamento de dados de autoridades

» VICTOR CORREIA

A Policia Federal (PF) deflagrou, ontem, uma
operacédo contra servidores suspeitos de vazar dados
financeiros sigilosos de autoridades, incluindo o
procurador-geral da Republica (PGR), Paulo Gonet,
ministros do Supremo Tribunal Federal (STF) e
parentes. Agentes cumpriram quatro mandados de
busca e apreensdo em Sao Paulo, no Rio de Janeiro e
na Bahia, contra quatro funcionarios publicos - trés da
Receita Federal e um do Servico Federal de
Processamento de Dados (Serpro), que esta lotado no
Fisco.

A acdo tem como pano de fundo as investigacfes
envolvendo o Banco Master, suspeito de abrigar uma
fraude bilionaria. As investigacdes apontaram relacdes
entre a instituicdo bancéria e ministros da Corte.

Segundo a PF, a operacéo de ontem foi deflagrada por
determinacdo do STF, a partir de uma representacao
da PGR. Além das buscas, o Supremo determinou o
cumprimento das seguintes medidas cautelares pelos
investigados: quebra dos sigilos bancario, fiscal e
telematico; proibicdo de se ausentar da comarca; uso
de tornozeleira eletrénica; afastamento imediato dos
cargos; e proibicao de sair do pais, com cancelamento
de todos os passaportes.

Em nota, o Supremo explicou que as investigacdes
detectaram acessos ilegais ao sistema de dados da
Receita. Para acessar informac®es de contribuintes,
funcionarios do Fisco devem justificar a acdo com
base nas regras internas do érgao - por exemplo, para
fiscalizar possiveis irregularidades - ou agir por
autorizacdo da Justica.

"Foram constatados diversos e multiplos acessos
ilicitos ao sistema da Secretaria da Receita Federal
do Brasil, seguindo-se de posterior vazamento das
informacdes sigilosas. As investiga¢cfes iniciais
demonstraram, conforme relatério enviado pela
Receita Federal ao STF, a existéncia de "bloco de
acessos cuja analise, pelas areas responsaveis, nao
identificou justificativa funcional™, informou a Corte.

Para 0 Supremo, o acesso ilegal as informacdes das
autoridades caracteriza crime de violacdo de sigilo
funcional, que é quando um funcionario publico divulga
informacdes sigilosas as quais ele s6 tem acesso por
causa do cargo que ocupa. Nesse crime, a pena é de
seis meses a dois anos de reclusdo, mas pode passar
de dois a seis anos de prisdo caso a revelacado dos

dados cause prejuizo a administragéo publica.

Porém, a Corte aponta que o caso pode levar a crimes
mais graves, que ainda serdo apurados, "uma vez que
a exploragéo fragmentada e seletiva de informac6es
sigilosas de autoridades publicas, divulgadas sem
contexto e sem controle jurisdicional, tem sido
instrumentalizada para produzir suspeitas artificiais, de
dificil dissipagdo".

Ou seja, a divulgacdo dos dados pode ter sido
utilizada para lancar ddvidas quanto a atuacédo do
proprio Supremo.

O STF também divulgou o nome dos investigados:
Luiz Anténio Martins Nunes, Luciano Pery Santos
Nascimento, Ruth Machado dos Santos e Ricardo
Mansano de Moraes. Eles serdo ouvidos pela PF, que
segue com as investigacgoes.

A corporacdo investiga a hipdtese de que os dados
possam ter sido repassados para terceiros. Ha, ainda,
as possibilidades de que as informacg8es tenham sido
vendidas ou que os préprios investigados tenham
conexfes politicas com interesse em prejudicar
ministros do Supremo. O Correio néo localizou a
defesa dos investigados até o fechamento desta
edicdo.

As investigagOes foram determinadas por Alexandre
de Moraes, que acionou a Receita por meio do
chamado Inquérito das Fake News, relatado pelo
ministro. O inquérito completara sete anos de duracéo,
e mira a divulgacao de noticias falsas e ameacas
contra ministros do Supremo nas redes sociais. O
processo, sigiloso, foi aberto em 2019 para investigar
0 "gabinete do 6dio" ligado ao entdo presidente Jair
Bolsonaro (PL), que usava disparos em massa nas
redes sociais para espalhar ideias antidemocraticas e
desinformacdo. A investigacao foi criada, a época,
pelo entdo presidente do STF, ministro Dias Toffoli,
que apontou Moraes como relator.

Crise institucional A operacdo de ontem ocorreu apo6s
repercussdo do caso Master, do banqueiro Daniel
Vorcaro. A instituicdo financeira é suspeita de ser o
epicentro de uma fraude bilionaria no setor bancério.
Em meio ao escéndalo, a imprensa revelou
informacdes que expuseram a proximidade de Vorcaro
com ministros do Supremo, levantando
guestionamentos sobre a atua¢do da Corte no caso.

No inicio de dezembro, o jornal O Globo revelou que a
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esposa de Moraes, a advogada Viviane Barci de
Moraes, havia firmado um contrato de R$ 130 milhdes
com o Master para representar o banco em causas
publicas. A época, o magistrado negou qualquer
irregularidade, e a PGR também negou pedidos de
investigagdo contra ele e a esposa, afirmando nao
haver indicios de ilegalidades.

Em janeiro, a imprensa publicou que a PF encontrou
menc¢bes ao ministro do STF Dias Toffoli em
mensagens encontradas no celular de Vorcaro,
envolvendo a participacdo do magistrado em uma
empresa familiar chamada Maridt, que era proprietaria
de uma parte do capital do resort Tayaya. Essa
participagéo foi vendida a Fabiano Zettel, cunhado de
Vorcaro. Toffoli confirmou a participacdo na empresa,
mas negou ter recebido valores do banqueiro ou de
Zettel.

Apés a revelagdo, Toffoli deixou a relatoria do caso,
pressionado pelos demais ministros, preocupados com
0 impacto da repercussdo desse envolvimento na
imagem da Corte.

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2026/02/18/all.pdf
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Receita acha quebra de sigilo de parentes de
ministros e Moraes determina buscas

AGUIRRE TALENTO, FAUSTO MACEDO, FELIPE DE
PAULA, WESLLEY GALZO, ALVARO GRIBEL e
CAROLINA BRIGIDO

Por determinacdo do Supremo Tribunal Federal (STF),
a Policia Federal (PF) cumpriu ontem quatro
mandados de busca e apreensdo em S&o Paulo, Rio
de Janeiro e Bahia, no ambito de investigacdo que
apura possiveis vazamentos de dados da Receita
Federal de ministros da Corte, do procurador-geral da
Republica, Paulo Gonet, e de seus parentes. A medida
foi tomada ap0s representagdo da Procuradoria-Geral
da Republica (PGR).

A ordem para a operacdo foi do ministro do STF
Alexandre de Moraes. Horas depois da deflagracéo da
acdo, a Receita informou que havia detectado violacdo
de informacdes de autoridades protegidas por sigilo no
curso da investigacdo. A Receita, no entanto, néo
especificou se os dados vazados pertencem a
ministros do Supremo e seus parentes.

O Estadéo apurou que a mulher de Moraes e o filho de
um ministro da Corte seriam alvos do vazamento. Um
dos auditores citados por Moraes disse aos
investigadores que acessou dados da enteada do
ministro Gilmar Mendes.

Em nota, o Fisco informou que a auditoria sobre
acesso ilegal a dados fiscais "envolve dezenas de
sistemas e contribuintes".

Apos a manifestacéo da Receita, foi a vez de o STF se
manifestar, também por meio de nota, afirmando que a
investigag@o sobre vazamento de dados fiscais de
ministros e seus parentes identificou "diversos e
multiplos acessos ilicitos ao sistema da Secretaria da
Receita Federal do Brasil, seguindo-se de posterior
vazamento das informacdes sigilosas".

O comunicado assinado pelo ministro Moraes afirma
gue os alvos da operacado foram quatro servidores da
Receita que estdo cedidos a outros 6rgédos. Sédo eles:
Luiz Antdnio Martins Nunes, Luciano Pery Santos
Nascimento, Ruth Machado dos Santos e Ricardo
Mansano de Moraes.

A reportagem ndo conseguiu contato com a defesa
dos quatro acusados.

FAKE NEWS. As diligéncias da manha de ontem
foram fruto de um inquérito - aberto de oficio por
Moraes em 12 de janeiro - para investigar se a Receita
e o Conselho de Controle de Atividades Financeiras
(Coaf) quebraram de forma irregular o sigilo fiscal de
autoridades. Moraes admitiu no comunicado de
ontem que essa nova investigacdo é um
desdobramento do inquérito das fake news, do qual o
ministro também é o relator.

Além das buscas de ontem, o ministro determinou
medidas cautelares contra os investigados, entre elas
0 monitoramento por tornozeleira eletrénica e o
afastamento do exercicio de fungéo publica - eles
foram proibidos de entrar na Receita e no Servigo
Federal de Processamento de Dados (Serpro) ou de
acessar seus sistemas e bases informatizadas.

Moraes também determinou o cancelamento de
passaportes e a proibicdo de saida do Pais dos
suspeitos.

Além disso, foram quebrados os sigilos bancario, fiscal
e telematico dos investigados e eles foram proibidos
de se ausentar de suas comarcas, bem como deveréo
se recolher em suas casas durante a noite e nos finais
de semana.

A suspeita de que dados sigilosos de ministros e seus
familiares foram vazados surgiu apés o estouro da
Operacdo Compliance Zero, que investiga o Banco
Master. Em dezembro, o jornal O Globo revelou
detalhes do contrato da mulher de Moraes, Viviane
Barci de Moraes, para a defesa dos interesses do
Banco Master e de Daniel Vorcaro no Banco Central,
na Receita Federal e no Congresso Nacional.

De acordo com o contrato, assinado em janeiro de
2024, o escritério de Viviane receberia R$ 3,6 milhdes
por més ao longo de trés anos. Caso tivesse sido
cumprido integralmente, o escritério Barci de Moraes
Associados receberia R$ 129 milhdes até o inicio de
2027.

ApOs a publicacdo dos dados sobre o contrato da
mulher, o ministro revelou irritagdo com possiveis
vazamentos e mandou a PF abrir o novo inquérito.

Essa apuracdo constatara o acesso de forma irregular
ao sigilo fiscal de pessoas ligadas aos ministros da
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Corte.

AUDITORIA. A Receita confirmou que o STF solicitou
a auditoria em seus sistemas para identificar desvios
no acesso a dados de autoridades e parentes nos
Gltimos trés anos. "O trabalho foi incluido em
procedimento que ja havia sido aberto no dia anterior
pela Corregedoria da Receita Federal com base em
noticias veiculadas pela imprensa", contou a Receita.

Em sua nota, o 6rgdo informou ainda que "ndo tolera
desvios, especialmente relacionados ao sigilo fiscal,
pilar basico do sistema tributario". "Os sistemas da
Receita Federal sdo totalmente rastreaveis, de modo
que qualquer desvio é detectavel, auditavel e punivel,
inclusive na esfera criminal. Desde 2023, foram
ampliados os controles de acessos a dados, com forte
restricdo aos perfis de acesso e ampliagédo de alertas",
alertou o comunicado.

A Associagdo Nacional dos Auditores Fiscais da
Receita Federal do Brasil (Unafisco) também divulgou
nota em que afirmou ver com "preocupacdo" as
medidas adotadas por Moraes contra servidores
suspeitos de vazamento de dados fiscais de parentes
de integrantes da Corte.

Segundo a Unafisco, as investigacfes ainda sé&o
"preliminares”, mesmo na prépria Receita Federal e,
por isso, é preciso respeitar o devido processo legal.

QUEM SAO. A reportagem procurou um a um os
suspeitos investigados nesse inquérito. Mansano é
auditor da Receita desde maio de 2007. Ele recebeu
em dezembro R$ 51 mil em salérios, segundo o Portal
da Transparéncia.

Ele alegou a investigadores e a colegas do Fisco que
por "acidente" e "infelicidade", acabou acessando nos
sistemas fechados da Receita dados de uma enteada
de Gilmar Mendes, filha da mulher do decano do STF,
Guiomar Feitosa.

Ruth Santos esta no funcionalismo desde 1994, e é
técnica do Seguro Social em Sao Paulo.

Em dezembro, seu contracheque foi de R$ 11.664,79.
Ja Luciano é técnico do Seguro Social e recebeu R$
18.777,19. Lotado na Bahia, ele esta no servico
publico desde 1983. Por fim, Nunes é funcionéario do
Serpro, no Rio.

Ele esta no 6rgao desde 2000.

CRITICAS. Criminalistas e juristas ouvidos pelo
Estaddo apontaram que a iniciativa de Moraes ao abrir
o inquérito de oficio afrontaria os principios do devido
processo legal, o juiz natural e a vedacao a atuacao de

ANFIP

oficio do julgador. O ato de Moraes também levanta
guestionamentos sobre conflito de interesses e risco
de producdo de provas ilicitas, fatores que, segundo
eles, agravam o desgaste da imagem do tribunal
perante a sociedade.

Essas criticas ganham peso adicional pelo fato de a
deciséo e a investigacao tramitarem sob sigilo, o que
impede o0 acesso publico aos fundamentos legais
usados pelo ministro para amparar a abertura do caso.
O jurista e desembargador aposentado do Tribunal de
Justica de S&o Paulo Walter Maierovitch avalia que a
iniciativa de Moraes configurou atuacdo em causa
propria, o que compromete a legitimidade da
apuracdo. "A situacdo do Supremo vai de mal a pior",
resumiu.

Para Maierovitch, ainda que haja indicios de crime a
serem investigados, a conduc¢do do caso deveria caber
a orgaos isentos, como o Ministério Publico.

"O ministro ndo pode investigar quando esta envolvido
direta ou indiretamente. Se ha suspeita de crime, a
noticia deve ser levada ao Ministério Publico ou
apresentada pela propria pessoa eventualmente
prejudicada”, afirmou. |

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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|mposto Seletivo € uma questéo de
seguranca

O debate sobre a regulamentacdo do Imposto Seletivo
(IS), previsto na reforma tributéaria, passou a
incorporar uma preocupagao crescente entre
especialistas em economia, seguranca publica e
Direito Tributario: o risco de que uma tributagcao
elevada, sem refor¢co proporcional na fiscalizacéo,
amplie o mercado ilegal e fortaleca o crime
organizado.

A discussédo se da enquanto Executivo e Congresso
avancam na definicdo das aliquotas do chamado
"imposto do pecado"”, que incidira sobre produtos
associados a externalidades negativas, como cigarros,
bebidas alcodlicas e combustiveis. O desafio é
equilibrar objetivos de salide publica e arrecadacédo
sem ampliar excessivamente o diferencial de precos
entre o mercado formal e o clandestino.

Os alertas ganham peso a luz de episddios recentes.
Em 2025, o Estado de Sao Paulo foi o epicentro de
uma crise do metanol que gerou fatalidades por
intoxicacdo pelo Brasil. A investigacdo revelou que
etanol batizado de metanol adquirido em postos do
ABC Paulista era matéria-prima numa fabrica
clandestina que falsificava bebidas alcoolicas. O
esquema envolvia uma estrutura familiar responséavel
por producédo, envase e distribuicdo.

No setor de combustiveis, a Operacdo Carbono
Oculto, deflagrada pela Receita Federal, pelo
Ministério Publico do Estado e pela Policia Federal,
desmantelou um esquema bilionario de lavagem de
dinheiro e sonegacéo fiscal estimado em mais de R$
30 bilhdes, que contava até com a infiltragdo da faccéo
criminosa PCC.

O avanco do mercado ilegal também aparece em
outros setores regulados.

Estudos do Instituto Brasileiro de Jogo Responsavel
(IBJR) indicam que as apostas ilegais continuam
representando uma fatia significativa do mercado
nacional, com estimativas entre 40% e 60% de
participacéao.

A dimensao do problema ajuda a explicar porque o
debate sobre ilegalidade ultrapassa o campo tributario
e chega a esfera social. Dados do Férum Nacional
contra a Pirataria e a llegalidade (FNCP) mostram que
a atuacao do mercado ilegal em 15 setores de bens de

consumo (bebida alcodlica, combustivel e cigarro) faz
com que a economia deixe de movimentar R$ 468,3
bilhdes por ano. Um montante que poderia financiar a
construcdo e modernizagdo de hospitais, ampliar
programas de vacinagdo e construir escolas.

Para o promotor de Justica e especialista em
seguranca publica Rodney Silva, quando o preco do
produto formal sobe de forma acentuada e o Estado
nado reforca fiscalizagéo, rastreabilidade e represséo
gualificada, o mercado ilegal tende a se expandir .

"Em setores como bebidas, combustiveis e apostas, a
diferenca de preco pode empurrar parte do consumo
para a clandestinidade, em que ndo h& controle de
origem, cumprimento de normas ou recolhimento de
tributos. O resultado: aumento do risco a salde e a
seguranca da populacao, fortalecimento de esquemas
de lavagem de dinheiro e perda de competitividade do
mercado legal”, diz.

Ele reforga que o Imposto Seletivo precisa vir "casado"
com protecao.

Para o professor de Direito Tributario da Universidade
Mackenzie Eduardo Sabbag, a fixagdo das aliquotas
deve seguir critérios técnicos e acompanhamento
continuo. "A tributacdo deve considerar o
comportamento do consumidor e o grau de
atratividade do produto ilegal”, afirma.

Para o coordenador do MBA em Gestéo Financeira e
Estratégia de Tributos da FGV, Arnaldo Marques, os
impactos da tributacdo variam conforme o grau de
informalidade de cada mercado.

Segundo ele, setores com elevada participacdo de
produtos ilegais tendem a reagir rapidamente a
aumentos abruptos de carga tributaria, especialmente
guando persistem falhas de controle, rastreabilidade e
fiscalizacao.

O Imposto Seletivo sera debatido no dia 11 de margo,
em Brasilia, no evento A Missdo do Imposto Seletivo,
com especialistas e autoridades para discutir o novo
tributo.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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|mposto do pecado nao pode servir de
estimulo ao mercado ilegal (Artigo)

Carlos Barreto, Jorge Rachid e Ronaldo Medina

Carlos Barreto € consultor tributario. Foi secretario da
Receita Federal do Brasil e presidente do Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (Carf)

Jorge Rachid é consultor tributario. Foi secretéario da
Receita Federal do Brasil

Ronaldo Medina é consultor tributario. Foi
subsecretario de Aduana e Relacdes Internacionais da
RFB e secretario de Estado de Fazenda do Distrito
Federal.

A calibragem do Imposto Seletivo (IS) deve incorporar
um dado incontornavel: o mercado ilegal ja é grande e
reage rapidamente a aumentos na diferenca de precos
entre o produto formal e o informal. Neste momento
em que Executivo e Legislativo definirdo as aliquotas
do imposto do pecado, o caminho da razoabilidade é
claro: simplicidade operacional, uniformidade de
tratamento e mitigacdo da concorréncia desleal.

Se o IS for elevado, resultar4d na ampliacdo do
mercado ilegal, com impactos negativos na
arrecadacao e na area de saude.

Um bom exemplo é o das bebidas alcodlicas. Estudo
mais recente da consultoria Euromonitor sobre o
mercado ilegal de alcool no Brasil estima que a
evasdo, producdo sem registro, contrabando e
falsificag@o alcancaram R$ 55 bilhdes em 2024. Em
volume de &lcool puro, o mercado ilegal ja responde
por 11,8% de todo o consumo.

Uma consequéncia concreta e tragica disso ocorreu ha
poucos meses, quando jovens morreram ou foram
internados em estado grave na Grande Sao Paulo por
terem ingerido bebida alcodlica destilada produzida em
um estabelecimento clandestino. O problema, néo por
acaso, € maior em relacdo as bebidas destiladas, que
na Ultima década passaram a ter uma carga tributaria
mais elevada e desproporcional.

O comércio ilicito de bebidas representa perda de
arrecadacao anual da ordem de R$ 28 bilhdes - quase
o triplo de 2017. O ilicito movimenta valores superiores
a todo o orcamento federal destinado a seguranca
publica em 2025, da ordem de R$ 23 bilhdes. Segundo
a Frente Nacional de Combate a Pirataria, a perda

para o mercado ilegal no setor de combustiveis e de
cigarros é bastante elevada, correspondendo,
respectivamente, a R$ 29 bilhdes e a R$ 8 bilhdes.
Investigacdes revelaram que irregularidades fiscais,
fraudes e esquemas de comercializagéo ilegal se
disseminam no mercado de combustiveis e de
cigarros. E razoavel imaginar que praticas ilicitas se
conectam e se expandem na mesma magnitude para
outros setores.

Embora existam documentos do Ministério da Saude
sobre o setor de tabaco defendendo que aumentos de
tributos, desde que exista fiscalizagdo adequada, ndo
ampliam diretamente o mercado ilegal, a realidade
atual mostra o contrario. O Brasil ndo tem hoje
recursos, estrutura e capacidade institucional
suficientes para as necessidades imediatas de
rastreabilidade, inteligéncia e represséo.

Infelizmente, testemunhamos recentemente
dificuldades de coordenac&o entre entes federativos
na tramitacdo de medidas voltadas ao enfrentamento
do mercado ilegal. Vale a pena arriscar e perder fatias
do mercado formal para a ilegalidade?

O risco de ampliar a concorréncia desleal e o mercado
informal ndo pode e ndo deve ser subestimado!

Além de buscar e consensuar aliquotas do Imposto
Seletivo que ndo signifiquem incentivo adicional a
informalidade, deputados e senadores tém outro
desafio: reduzir as assimetrias criadas pela atual
estrutura de tributos - IPI, PIS/Cofins e ICMS - em
setores sujeitos ao IS. O imposto do pecado é uma
oportunidade de reduzir tais distor¢cdes que, ao minar a
competitividade no setor formal, acabam também
estimulando a ilegalidade.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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STF RASTREADO - Operacao da PF apura
acesso 1ndevido a dados de ministros em
sistema da Receita

SARAH TEOFILO E FABIO GRANER BRASILIA
economia@oglobo.com.br

Uma investigacdo da Receita Federal apontou
indicios de que dados fiscais de ministros do Supremo
Tribunal Federal (STF) e de seus familiares foram
acessados irregularmente. A apuracdo levou a Policia
Federal (PF) a realizar ontem, durante o carnaval, uma
operacao para apurar a participacdo de quatro
servidores nos vazamentos e quais teriam sido as
motivagbes. De acordo com o STF, "foram
constatados diversos e multiplos acessos ilicitos ao
sistema" do Fisco, com "posterior vazamento de
informacdes sigilosas".

A auditoria realizada pela Receita foi pedida em
janeiro pelo ministro do STF Alexandre de Moraes
para apurar possivel vazamento de dados
deministrosdaCorteedeseus parentes em sistemas do
Fisco e do Conselho de Controle de Atividades
Financeiras (Coaf).Opedidofoifeitonodmbito do
inquérito das fake news, do qual Moraes é relator, e
em meio aos desdobramentos do caso do Banco
Master.

O caso teve troca de relatoria no STF na semana
passada, apds vir & tona noticia de que uma empresa
da qual o ministro Dias Toffoli é s6cio fez negocios
com um fundo ligado ao cunhado de Daniel Vorcaro,
dono do banco.

SERVIDORES SUSPEITOS

Em dezembro, os colunistas do GLOBO Lauro Jardim
e Malu Gaspar também revelaram que o escritério de
advocacia da mulher de Moraes, Viviane Barci, havia
fechado contrato para representar o Master por cerca
de R$ 130 milhdes ao longo de trés anos. Viviane é
uma das pessoas que teve os dados acessados
indevidamente no sistema da Receita, segundo fontes.
O filho de Moraes também teria sido alvo, além de
parentes de outros ministros da Corte.

A operagdo da PF foi autorizada por Moraes, ap6s
pedido apresentado pela Procuradoria-Geral da
Republica (PGR). Foram cumpridos quatro mandados
de busca e apreenséo nos estados de S&o Paulo, Rio

e Bahia. Os quatro suspeitos sdo servidores lotados
na Receita, sendo um deles cedido pelo Serpro,
empresa publica que fornece solug8es digitais para o
governo federal. Eles foram afastados dos cargos,
tiveram o passaporte cancelado e ser8o monitorados
por tornozeleira eletrénica.

De acordo com o STF, as investigagdes iniciais
demonstraram a existéncia de "bloco de acessos cuja
analise, pelas areas responsaveis, ndo identificou
justificativa funcional". Esses diversos e multiplos
acessos ilegais "apresentam aderéncia tipica inicial ao
delitoprevistonoart.325doCddigo Penal (violagcdo de
sigilo funcional)", continua a nota do tribunal. A quebra
do sigilo funcional ocorre quando o servidor revela ou
facilita a divulgacdo de dados sigilosos dos quais ele
tem conhecimento em razdo do cargo.

O Supremo diz ainda que "0 caso ndo se exaure
apenas na violacéo individual do sigilo fiscal, uma vez
gque a exploracdo fragmentada e seletiva de
informacdes sigilosas de autoridades publicas,
divulgadas sem contexto e sem controle jurisdicional,
tem sido instrumentalizada para produzir suspeitas
artificiais, de dificil dissipacdo".

N&o se sabe se os servidores agiram em conjunto nem
guais seriam suas motivacdes. Um dos pontos que a
PF quer esclarecer é justamente se houve algum
carater politico no acesso aos dados ou se havia o
intuito de venda de informacB8es para terceiros.
Embora a

Receita tenha prerrogativa de sancionar os servidores
gue cometeram as irregularidades, tem limitagBes para
investigar mais profundamente os aspectos criminais.
Essa parte da investigacdo cabe a policia.

RELATORIO NO FIM DO MES

Ainda assim, a Receita esta rastreando acessos aos
dados de mais de uma centena de pessoas ligadas
aos ministros do Supremo. O objetivo € criar um
"mapa completo" de acessos. Alguns relatérios
parciais produzidos pelo 6rgéo ja foram enviados a
Corte e a conclusao total esta prevista para o fim do
més.
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Na decisdo em que Moraes determinou a auditoria, o
ministro também incluiu pedido para que fosse
apurado se houve acesso ilegal a dados fiscais do
Procurador-Geral da Republica, Paulo Gonet, e de
seus familiares. Segundo a Receita, contudo, ndo
foram detectadas irregularidades.

Nessa auditoria interna estdo sendo rastreados os
CPFs de familiares dos ministros nos 80 sistemas da
Receita. Informacgdes relativas a possiveis acessos a
dados de filhos e cénjuges ja foram repassadas ao
STF. Resta concluir o rastreamos de outros parentes.

Em nota, a Receita disse que "néo tolera desvios,
especialmente relacionados ao sigilo fiscal, pilar
bésico do sistema tributario”. Disse ainda que "além
dos procedimentos no ambito do inquérito, noticiados
hoje (ontem), com base em informagdes prestadas
pela propria Receita Federal, ha prévio procedimento
investigatorio em parceria com a autoridade policial,
cujos resultados poderdo ser divulgados
oportunamente”.

O comunicado lembra que a Receita ja havia iniciado
uma auditoria antes mesmo do pedido de Moraes, feito
em 12 de janeiro. "O trabalho foi incluido em
procedimento que ja havia sido aberto no dia anterior
pela Corregedoria da Receita Federal com base em
noticia veiculada pela imprensa”, diz. O Fisco nao
esclarece a que reportagem se refere.

Um dos servidores citados € Luiz Antbnio Martins
Nunes, funcionario do Serpro, que ja era alvo de
investigagéo anterior sobre vazamento de dados. O
GLOBO néo conseguiu localiza-lo.

Em 2019, Moraes foi contrario a uma investigacdo da
Receita que atingia ministros da Corte e outras
autoridades e determinou a suspensdo da auditoria,
citando "indicios de desvio de finalidade". A deciséo foi
proferida no contexto de um inquérito mais amplo,
aberto pelo entéo presidente do STF, ministro Dias
Toffoli, para apurar fake news e ameagas contra a
Corte.

Noticias Relacionadas:
O GLOBO -RJ

PF investiga vazamento de informag8es da Receita sobre ministros
do STF

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Fim da"gordura' da arrecadacéo € desafio a
partir deste ano

Giordanna Neves De Brasilia

A arrecadacao federal continua crescendo acima do
Produto Interno Bruto (PIB), mas a "gordura" que
ajudou o governo nos Gltimos anos comeca a diminuir
e podera alterar o quadro fiscal j& em 2026 e também
nos préximos exercicios. Em meio as preocupacdes a
respeito da trajetéria da divida publica, a perspectiva
de queda da elasticidade da receita (indicador que
mede o quanto a arrecadacado reage ao crescimento
do PIB) surge como mais um vetor de pressao sobre
as contas da Uni&o.

As conclusdes séo de estudo do Santander obtido pelo
Valor e intitulado Elasticidade da Receita e o0 Formato
do Espaco Fiscal, elaborado pelos economistas Ana
Julia Costa e italo Franca. O relatério avalia se as
receitas federais continuardo crescendo de forma
automatica e robusta em ritmo suficiente para
acomodar o aumento das despesas e promover um
equilibrio fiscal em um ambiente de desaceleracéo
econdmica.

As estimativas do Santander indicam elasticidade
movel da receita préxima de 1,12 em 2025, patamar
gue ajudou a sustentar um crescimento real da
arrecadacado perto de 4%, diante de um crescimento
do PIB em torno de 2,2%. Para 2026, porém, o cenario
ja é de normalizacéo gradual dessa relacdo para algo
mais préximo de patamares histéricos, com a
elasticidade recuando para cerca de 1,1.

Com crescimento do PIB préximo de 2% projetado
para este ano, a receita total tende a avancar algo
entre 2,3% e 2,4% em termos reais. Isso significa que
a arrecadacao seguira contribuindo para uma
consolidacao fiscal. No entanto, ndo sera suficiente
para compensar sozinha as pressfes sobre as
despesas, em um contexto de elevada rigidez
orcamentaria e menor margem para ajustes.

De acordo com Ana Julia, a receita vem crescendo em
patamar elevado por causa de trés fatores principais: a
recuperacao ciclica apds a pandemia; a retomada
mais intensa da atividade - que elevou os lucros
corporativos e melhorou a situacao financeira das
empresas; a resiliéncia do mercado de trabalho formal.
Esse impulso, no entanto, ja comeca a perder forca
neste ano.

"No curto prazo € comum a gente ver as receitas
crescendo mais do ue o PIB, mas estruturalmente a
tendéncia é que a arrecadacdo volte a andar lado a
lado com a atividade mais a frente", diz ela.

Segundo Franca, a desaceleracgédo ciclica da economia
tende a criar desafios adicionais para a arrecadacao
neste ano. Apesar de a receita ainda estar em patamar
recorde, a expectativa € de crescimento em ritmo mais
lento. Para 2026, ele afirma que o resultado fiscal
ainda dependera de fatores pontuais, como receitas
extraordinarias - os leildes de petréleo, por exemplo -,
enquanto os choques positivos que sustentaram a
arrecadacao nos ultimos anos vém perdendo forca.

"Mesmo com alguma revisdo para cima nas
commodities, o ajuste foi marginal. Alguns elementos
poderiam surpreender, como um aumento mais forte
do deflator [espécie de indice de inflagcdo que reajusta
os valores do PIB]. Porém, a inflagdo devera ganhar
mais forca apenas no segundo semestre, o que reduz
a média do ano e, consequentemente, afeta a receita.
Este é o quadro para 2026, que podera balizar um
pouco a percepcédo de riscos fiscais, mas ainda existe
um caminho para o arcabouc¢o ser cumprido”, disse.

A meta de resultado primario deste ano é de superavit
de 0,25% do PIB, ou R$ 34,5 bilhées do PIB, com
intervalo de tolerancia de 0,25 ponto do PIB para mais
ou para menos. No cenario-base do Santander para
2026, de crescimento de 1,5% do PIB e elasticidade
em 1,1, a meta podera ser atingida se o crescimento
da economia se aproximar da proje¢do oficial de 2,3%
do Ministério da Fazenda desde que nao haja
frustracdo relevante nas receitas extraordinarias. Ou
seja: o crescimento do PIB precisara ser ou 0,8 ponto
percentual maior para que a meta seja cumprida.

Uma fonte de cautela adicional para 2026 diz respeito
a expectativa de menor crescimento nominal do PIB, o
que poderia levar as receitas a ficarem de R$ 30
bilhdes a R$ 35 bilhGes abaixo das projecfes do
governo. Isso reflete a diferenca entre a estimativa
oficial do deflator do PIB (4,3%) e a estimativa do
Santander, que se aproxima de 3,5%.

Como o deflator capta a variacdo de precos de toda a
economia, ele é mais relevante do que o IPCA para
estimar o impacto da inflagdo sobre a receita federal.
Um deflator mais baixo reduz o PIB nominal, o que
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eleva a pressédo sobre a Divida Bruta do Governo
Geral (DBGG) em proporcédo ao PIB. A DBGG,
principal indicador do estoque da divida publica,
terminou 2025 em 78,7% do PIB, alta de 2,4 pontos no
ano.

O relatério mostra ainda que as projec¢des fiscais sédo
altamente sensiveis a elasticidade. Para a receita
liquida, os ganhos projetados entre 2025 e 2026
variam de cerca de R$ 20 bilhdes no cenario de menor
elasticidade a R$ 57 bilhdes no de maior elasticidade,

podendo chegar a uma faixa entre R$ 33 bilhdes e R$
96 bilhdes entre 2025 a 2027. No caso da receita total,
os ganhos variam entre R$ 27 bilhdes e R$ 71 bilhdes
no primeiro intervalo, alcangando de R$ 45 bilhdes a
R$ 119 bilhSes no horizonte até 2027.

O estudo reitera que as evidéncias histdricas sugerem
que episodios de elasticidade elevada tendem a ser
temporarios. Em horizontes mais longos, o indicador
converge para niveis préximos de 1, o que significa
gue a arrecadacdo passa a crescer em ritmo
semelhante ao PIB, reduzindo o impulso automatico
das receitas e trazendo desafios adicionais as contas
publicas.

Site: https://valor.globo.com/impresso/20260218/
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Dono do Master prestara dois depoi mentos
apos o Carnaval

Colaboracgao para o UOL, em Brasilia

O dono do Banco Master, Daniel Vorcaro, deve prestar
dois depoimentos depois do Carnaval, em Brasilia. Ele
falara nos dias 24 e 26 de fevereiro em diferentes
comissfes do Congresso.

Primeiro depoimento deve ser na CAE (Comisséo de
Assuntos Econdmicos) do Senado. Vorcaro deve falar
no dia 24 de fevereiro. A comissdo aprovou a
convocacdo na semana passada, no ambito dos
trabalhos de uma subcomisséo que investiga o Banco
Master.

Depois, 0 empreséario falard& a CPMI do INSS. O
depoimento estda marcado para 26 de fevereiro, ap6s
um adiamento pedido pela defesa por "questbes de
saude". O colegiado quer que ele explique os
contratos de empréstimos consignados supostamente
irregulares que envolvem aposentados e pensionistas.

Comisséo estd restrita a temas relacionados ao
escandalo do INSS. "Houve uma conversa com 0
ministro Dias Toffoli [que era a época relator do caso
no STF (Supremo Tribunal Federal)], e eu concordo
com ele. A nossa atribuicdo, enquanto Comisséo
Parlamentar Mista de Inquérito, € investigar os
descontos indevidos nas contas dos aposentados",
disse o presidente da comissdo, senador Carlos Viana

(Podemos-MG).

Além das duas frentes, foi protocolado um pedido de
CPMI exclusivamente para o Banco Master. O
andamento estd nas méaos do presidente do
Congresso, senador Davi Alcolumbre (Unido-AP), que
precisa marcar uma sessao conjunta e ler o pedido de
instalacdo para que a comissao seja iniciada. Se for
criada, o empresario também podera ser convidado
para falar.

Vorcaro ja prestou depoimento a Policia Federal no fim
de dezembro de 2025. Ele foi ouvido no inquérito que
apura fraudes financeiras e praticas irregulares ligadas
ao Banco Master.

Na ocasido, negou que o banco tenha cometido
fraudes. Vorcaro disse que queria "restabelecer a
verdade" e que "néo era para ter liquidado" o Master.

Vorcaro também citou conversas com o governador do

Distrito Federal, Ibaneis Rocha (MDB), sobre a
proposta de venda do Master ao BRB. Segundo ele,
houve mais de um encontro para tratar da negociacao.

Mensagens encontradas no celular de Daniel Vorcaro
colocaram o ministro Dias Toffoli no centro da
investigacdo. O material indica vinculos diretos entre o
empresario e o ministro do STF, incluindo tratativas
financeiras ligadas a um empreendimento imobiliario.

A partir dessas revelagBes, cresceram o0s
guestionamentos sobre a atuacdo de Toffoli no
inquérito, e ele acabou afastado . Desde que assumiu
a relatoria do caso, em dezembro, o ministro decretou
sigilo da investigacgao, limitou o acesso da Policia
Federal as provas e determinou medidas consideradas
atipicas. A PF apura se Toffoli era socio de um hotel
ligado a fundos do grupo de Vorcaro e se recebeu
valores pela venda da participacdo, o que pode
caracterizar conflito de interesses.

Site: https://noticias.uol.com.br/politica/ultimas-
noticias/2026/02/18/dono-do-master-prestara-dois-
depoimentos-apos-o-carnaval.htm
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Transparénciafiscal ou novo labirinto
tributario? O dilema da ssimplificacéo
prometida pelareforma

A reforma tributéaria foi apresentada como o passo
definitivo para modernizar o sistema brasileiro e
aproximé-lo das melhores praticas internacionais.
Depois de décadas convivendo com um modelo que
combina cumulatividade, fragmentacdo e uma
profusdo de obrigacdes acessoérias, o pais finalmente
teria a chance de reconstruir sua ldgica fiscal. No
discurso politico, a promessa é sedutora, pois envolve
reduzir burocracia, ampliar transparéncia e criar um
ambiente de neg6cios mais racional. Mas, conforme as
normas avangam e o calendario de implementacao se
torna concreto, emerge uma pergunta incbmoda. Sera
gue estamos realmente caminhando para a
simplificagcdo ou apenas substituindo um labirinto
antigo por um novo, agora mais digital e sofisticado?

Os novos tributos, IBS e CBS, ainda néo estdo
plenamente vigentes, mas seu processo de
implantacdo ja revela um cenéario complexo. A
transicdo, que vai de 2026 a 2033, cria um periodo
prolongado em que regras antigas e novas convivem,
com ajustes graduais, excecdes setoriais e
regulamentagdes complementares que ainda serdo
editadas. Em vez de uma ruptura clara, o contribuinte
enfrentara uma fase extensa de convivéncia entre
modelos, exigindo atencdo redobrada e decisfes
interpretativas delicadas. Ndo € um detalhe técnico,
estamos diante de um ambiente de incerteza que
obriga empresas a revisarem processos antes mesmo
de saberem exatamente como o sistema final
funcionara.

No cotidiano empresarial, esse cenario se traduz em
custo e reorganiza¢cdo. ERPs precisam ser adaptados,
contratos revisados, formac¢des de preco recalculadas,
politicas fiscais reescritas. Equipes contabeis, fiscais e
juridicas terao de passar por treinamento continuo. Ha,
ainda, o risco de choques entre documentos emitidos
sob regras distintas ou divergéncias entre registros
antigos e exigéncias novas. Antes de colher os
beneficios prometidos, as empresas precisarao
atravessar uma fase de intensa adequacdo, com
impacto financeiro e operacional significativo.

A newsletter sobre o mundo juridico exclusiva para
assinantes da Folha

Carregando...

Paralelamente, o refor¢o da fiscaliza¢do digital ganha
protagonismo. A unificacdo de bases, o uso de
algoritmos de risco e a ampliacdo da granularidade
das informacdes fortalecem a capacidade analitica do
Fisco. N&o se trata apenas de modernizar o controle;
trata-se de centraliza-lo. A transparéncia, nesse
contexto, segue sendo assimétrica. O Estado amplia
sua visdo sobre o contribuinte, mas os critérios
utilizados para modelagem e enquadramento
permanecem pouco acessiveis. A promessa de
clareza corre o risco de se limitar a superficie. Se isso
acontecer, sofisticamos a coleta, mas néo
necessariamente democratizamos o entendimento.

Essa dindmica levanta a preocupac¢ado do potencial
aumento do litigio. Embora a reforma busque reduzir
disputas, a fase de implementacdo tende a gerar
novas controvérsias, especialmente em temas como
classificacdo de bens e servigos, regimes
diferenciados, efeitos econémicos da aliquota uniforme
e interpretacdo das regras de transicdo. Simplificacéo,
na pratica, sé ocorrera quando o contribuinte puder
aplicar a norma sem depender de sucessivos
pareceres ou de analises interpretativas complexas.

E inegavel que o Brasil precisava repensar sua
estrutura tributaria. A complexidade histérica minava
competitividade, consumia recursos e inibia
investimentos. Mas simplificar ndo é apenas alterar
nomes ou reorganizar tributos; é tornar o sistema
inteligivel, previsivel e operacionalmente viavel. Isso
exige dialogo continuo com o setor produtivo,
cronogramas realistas, testes praticos, ajustes
calibrados e um compromisso concreto com a reducao
de obrigacdes acessobrias.

As empresas, por sua vez, jA compreendem que terao
papel ativo na transicdo. A adaptacdo requer
planejamento, governanga e investimento. Porém,
esse movimento precisa ser acompanhado por um
esforco equivalente do Estado em garantir
previsibilidade e clareza. Sem isso, corre-se o risco de
gue a modernizagdo prometida se fragmente no
percurso.
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O dilema esta posto. A reforma pode inaugurar um
ciclo mais racional e transparente, mas também pode
gerar um novo labirinto, agora mais tecnoldgico e
menos intuitivo. A escolha dependera nédo apenas do
texto da lei, mas da forma como sua implementacao
sera conduzida. Transparéncia ndo pode ser
promessa; precisa ser experiéncia concreta. O futuro
do sistema tributario brasileiro, e da competitividade
das empresas sera definido pela capacidade de
transformar intencdo em realidade.

Site: https://www1.folha.uol.com.br/blogs/que-imposto-e-
esse/2026/02/transparencia-fiscal-ou-novo-labirinto-
tributario-o-dilema-da-simplificacao-prometida-pela-
reforma.shtml
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Espaco fiscal se estreita para governos
regional

Marta Watanabe De Sao Paulo Fiscal

Em janeiro de 2019, quando Cristiane Schmidt
assumiu a Secretaria de Fazenda de Goias, o quadro
era desafiador. O governo estadual devia duas folhas
e meia em salarios a servidores e tinha débitos com
4,6 mil fornecedores A situacdo, lembra a secretéria,
afetava o atendimento em hospitais e a oferta de
merenda nas escolas. Ndo s6 os servi¢cos publicos
estaduais foram atingidos na época. "Eu devia a 246
municipios as transferéncias constitucionais de
educacdo e saude", diz Schmidt. As contas, lembra,
foram colocadas em dia no decorrer dos anos
seguintes e em 2021 o Estado aderiu ao Regime de
Recuperacédo Fiscal (RRF), oferecido pelo governo
federal. Em dezembro do ano passado, o processo de
recuperacdo do Estado foi encerrado. Schmidt
permaneceu a frente da Fazenda goiana até abril de
2023.

Goias néo foi o Unico Estado com dificuldades no
equilibrio de contas no periodo entre 2015 e 2019. Em
2015 e 2016 o PIB brasileiro caiu por dois anos
consecutivos, na pior recessdo da histéria do pais até
entdo. A queda anual do PIB foi superada depois em
2020, quando eclodiu a pandemia de covid-19, com
contracdo de 4,1%. Minas Gerais iniciou em 2016 o
chamado parcelamento de salarios dos servidores do
Estado, o que depois também foi acompanhado de
atrasos em transferéncias a municipios. O governo
mineiro também aderiu ao RRF. Rio Grande do Sul
completou em novembro do ano passado cinco anos
consecutivos com os salérios dos servidores pagos em
dia, apés um periodo de 57 meses de parcelamentos
ininterruptos, diz o governo gadcho. O Estado também
aderiu ao RRF.

A versao original do RRF foi instituida em 2017 e o
primeiro Estado a aderir a regime foi 0 Rio de Janeiro.
Um ano antes, o Estado teve cerca de 500 mil
servidores com salarios em atraso e mais de 30
categorias profissionais entraram em greve. Entre as
manifesta¢des, integrantes da Policia Civil chegaram a
relatar na época que tinham cota de combustivel para
as viaturas.

Em todos os quatro Estados o cenario mais agudo de
crise fiscal ficou para tras e todos aderiram ao Propag,
0 novo programa de refinanciamento de dividas
oferecido pelo governo federal. A adeséo ao Propag

exige a saida do RRF. Atualmente, a divida do Rio de
Janeiro é R$ 227 bilhfes, sendo R$ 195 bilhdes
devidos a Unido, R$ 28 bilhdes de contratos
garantidos pela Unido e R$ 4 bilhdes referentes a
parcelamentos, segundo o governo fluminense.

Especialistas em contas publicas apontam que a
melhora das contas dos Estados nos Gltimos cinco
anos foi favorecida pela convergéncia de varios fatores
conjunturais, além de um volume cada vez maior de
transferéncia de recursos da Unido ndo somente aos
governos estaduais como também para os municipios.
Em conjunto, o cenario propiciou elevacédo de
despesas nos entes subnacionais.

Enquanto os governos regionais aumentaram 0s
gastos primarios em cerca de R$ 500 bilhdes anuais,
de 2019 a 2025, os da Unido subiram cerca de R$ 140
bilhdes em igual periodo, considerando dados
dessazonalizados e atualizados pelo deflator do PIB,
aponta Braulio Borges, diretor da LCA e pesquisador
do Instituto Brasileiro de Economia da Fundacéo
Getulio Vargas (FGV lIbre). Os gastos dos
subnacionais, diz, tiveram impacto na atividade
econbmica. Borges estima que sem a recente
expansdo de gastos dos regionais, intensificada
principalmente desde 2021, o PIB estaria 2,2 pontos
percentuais abaixo do que esta atualmente. O
exercicio contrafactual considera tudo o mais
constante, frisa Borges. "Alternativamente, o PIB
poderia ter sido 0 mesmo, mas com uma Selic média
mais baixa no periodo."

Os dados da Unido consideram o conceito de governo
central orgamentario. Ou seja, foram contabilizados
como gastos dos governos regionais recursos de
repasses federais que séo executados por Estados e
municipios. Isso considera ndo somente as
transferéncias constitucionais - Fundo de Participacdo
dos Estados, Fundo de Participagcdo dos Municipios e
repasse de IPI - como também recursos que integram
as despesas primarias da Unido, como Fundeb, Lei
Kandir, emendas Pix e Fundo Constitucional do
Distrito Federal. Como os dados do ultimo trimestre do
ano passado ainda ndo foram divulgados, os numeros
de 2025 consideram quatro trimestres acumulados até
o terceiro trimestre do ano.

Do aumento de R$ 500 bilhdes anuais nos gastos
primarios de Estados e municipios de 2019 a 2025, diz
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Borges, algo proximo a R$ 200 bilh6es foram
financiados com aumento de transferéncias da Unido,
algumas vezes por decisdes que o Congresso tomou a
revelia do Poder Executivo. Os repasses do Fundeb,
com recursos para a educacao, exemplifica, subiram
de R$ 23 bilhdes em 2019 para R$ 59 bilh6es em
2025.

O aumento de receita priméria dos regionais também
ajudou, diz. A arrecadacao prépria de impostos e
contribuicbes no periodo subiu perto de R$ 180
bilhdes. Isso se deu em parte com elevacdo de
aliquotas de ICMS e também com corte de beneficios
tributarios. Também houve, aponta, reducédo de
resultado primario agregado dos subnacionais, de R$
20 bilhdes para R$ 8 bilhdes, sempre de 2019 a 2025.
Os quase R$ 110 bilhdes restantes, diz,
provavelmente foram financiados por receitas
financeiras, taxas e também receitas de concessdes e
privatizagfes.

Os mesmos dados mostram que em trés anos os
gastos primérios dos regionais saltaram de R$ 500
bilhdes por trimestre para cerca de R$ 650 bilhdes,
destaca o economista Manoel Pires, coordenador do
Centro de Politica Fiscal e Orgamento Publico do FGV
lbre. "E um crescimento real de 30% em trés anos, ou
10% ao ano, em média. Ap6és a pandemia, o regime
fiscal do pais mudou. No caso de Estados e
municipios, houve crescimento extraordinario da
despesa."

Os dados mais recentes, diz Pires, observados ao
longo de 2025, levam a crer que o processo de
aumento de despesas atingiu o0 apice e se estabilizou
em patamar alto. "E importante notar que em 2025 ha
uma acomodacédo do ciclo econdmico. Paramos de
crescer 3% ao ano e deveremos ter uma expanséo de
PIB de 2,2% ou 2,3%. O segundo semestre do ano
passado mostrou desaceleracdo econdémica
importante.” Pelo relatério Focus do Banco Central,
baseado nas expectativas de mercado, a mediana
para crescimento de PIB em 2026 é de 1,8%, ap0s 0s
2,25% projetados de alta em 2025, segundo o Ultimo
boletim do ano passado. Em 2024, o PIB cresceu
3,4%. o

Para Gabriel Leal de Barros, economista-chefe da
ARX, a perspectiva para as contas de Estados e
municipios é de deterioragdo. "Ja sabiamos que os
superavits que eles tiveram no periodo pos-covid eram
temporarios. As commodities subiram, tivemos forte
crescimento econdmico no pais, a inflagdo também
deu uma disparada e ajudou Estados e municipios a
recompor o caixa apos perda estrutural de
arrecadacgdo no periodo anterior a crise sanitaria."

O que se espera, diz, € que em 2026 haverd, em
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razdo das elei¢Bes, expansédo fiscal da Unido e dos
Estados. "Toda a gordura que ainda existe sera
gueimada neste ano. A condi¢éo inicial para 2027 vai
ser um caixa mais magro e mais despesa
obrigatorias.”

O Propag, diz, deve intensificar a pressdo sobre
gastos. "Como em muitos casos vai praticamente zerar
o juro real da divida com a Unido, perdermos o
instrumento de estimulo para os Estados se
equilibrarem. O enforcement para isso sempre foi a Lei
de Responsabilidade Fiscal ou os instrumentos de
renegociacao da divida. Mas o Propag é um perdao da
divida sem contrapartidas e que estimula o aumento
da despesa primaria. Olhando a frente, os Estados vao
ter uma despesa obrigatoria muito maior, sendo que
boa parte do vento de cauda que os ajudou a
recompor receita nao existird mais."

O aumento de carga tributaria, que financiou uma
parte da elevagdo de gastos, diz Pires, do FGV lbre,
ndo podera ser usado indefinidamente. "O crescimento
econdmico poderia ser mais permanente, mas houve
desaceleracdo em 2025. Ha sinais de que o processo
se esgotou ou precisa de novas rodadas para se
sustentar." A grande preocupacdo, diz, € o que
acontecera com as financas subnacionais caso a
desaceleracdo de arrecadacao seja mais pronunciada,
dado que é muito dificil reverter alguns gastos, como
de pessoal e outras despesas correntes. "Com uma
acomodacao das receitas, fica mais visivel uma
rivalizacdo entre gasto com custeio da maquina
publica e gasto com investimento."

Schmidt, que atualmente preside a MSGés,
companhia de gas do Estado de Mato Grosso do Sul,
lembra que as transferéncias extraordinarias da Unido
em 2020, para combate aos efeitos da pandemia,
assim como o movimento ciclico positivo pés-crise
sanitaria ajudou os Estados a reequilibrar as contas.
"Mas parte do aumento de receitas que beneficiou os
governos regionais néo é recorrente.”

Outra preocupacdo, diz ela, sdo as despesas que
podem resultar do forte aumento nas autorizacfes
para operacdes de crédito aos governos regionais.
"Como boa parte dos financiamentos é com garantia
da Unido, se Estados e municipios falharem, sera a
Unido que pagara a conta."

Schmidt lembra que sdo Estados e municipios que
atendem a populacgéo, na ponta. "Responsabilidade
fiscal precede responsabilidade social. Ninguém
consegue fazer programas sociais soélidos e de médio
e longo prazo se ndo tiver ajuste fiscal. Sem ajuste,
ndo tem dinheiro para bancar.”

Para Pires, é muito dificil saber se ha risco de os
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Estados voltarem a ter dificuldades semelhantes as
gue alguns tiveram nos anos anteriores a pandemia. O
cenério da época, lembra, decorreu muito da crise de
2015 e 2016, com a queda do nivel de atividade e
consequente queda de arrecadacdo de Estados e
municipios, apos periodo em que esses governos
regionais haviam aproveitado o ciclo de crescimento
anterior para elevar gastos permanentes. No cenario
atual, compara, existem fontes de arrecadacéo
suficientes para financiar os gastos dos governos
regionais. "Houve pouca preocupacao com formacéo
de poupanca, até porque o ciclo de maior recurso
disponivel veio de forma veloz e foi pouco planejada.
Mas é interessante observar como as coisas podem
mudar rapidamente. Muitos Estados estavam em
situacdo claudicante e estdo agora em uma situacao
com mais folga hoje."

Dada a desaceleracdo econémica em curso, diz Pires,
seria prudente se planejar desde agora. "Teremos
neste ano eleicdes no qual essa pauta poderia ser
incorporada na discussao de politica econdémica para o
préximo ciclo." Além de controle de gastos, € preciso
discutir regulagdo para investimentos de boa qualidade
e também mecanismos de formagédo de poupanga, diz.
A Margem Equatorial, nota, esta sendo muito debatida
do ponto de vista ambiental, mas pouco discutida sob
a Otica fiscal, sobre a destinacdo de eventuais
recursos que pode trazer.

Site: https://valor.globo.com/impresso/20260218/
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Cresce no Congresso rejeicao atarifaco
Impopular de Trump (Editorial)

A saga tarifaria do presidente americano Donald
Trump enfrenta seus maiores percal¢os agora. Setores
republicanos do Congresso comecgaram a se insurgir
contra a aplicagdo de puni¢gbes comerciais a aliados
histéricos, como o Canada, e a Camara dos
Deputados aprovou projeto que barra tarifas sobre o
pais vizinho, no momento em que Trump sugere que 0
acordo com México e Canada, vigente desde 1994,
ndo vale para nada e deve acabar. A Suprema Corte
americana, além disso, pode dar a qualquer momento
seu veredito sobre se é valida ou ndo a base juridica
sobre a qual o presidente erigiu seu muro tarifario, a lei
de emergéncia econdmica internacional, nunca
utilizada antes por um ocupante da Casa Branca para
elevar a protecéo a bens e servicos do pais.

Trump, como era esperado, vem reajustando seu foco
de acordo com a reacéo interna e externa ao choque
do "dia da libertacdo". Depois de uma resposta a altura
da China, que ameacou interromper o fornecimento de
terras raras, da qual é o principal produtor e refinador
mundial, o governo americano reduziu os impostos de
importacéo de 45% a uma média de 32%.

A india, a unica companheira do Brasil ao receber a
maior taxacéo de todas, 50%, e ser reiteradamente
acusada por Trump de discriminar exportacdes
americanas e ser a maior compradora do petréleo
russo, fechou um entendimento com os EUA em 7 de
fevereiro. Os 50% foram reduzidos para 25% e, depois
aos 18% de tarifas "reciprocas", como contrapartida a
aceitacdo do primeiro ministro Narendra Modi de
abertura comercial, com compra de US$ 500 bilhdes
em mercadorias americanas e 0 compromisso de néo
mais adquirir 6leo russo.

Novos lances de Trump na area comercial incluem
uma revisdo dos exageros protecionistas sobre aco e
aluminio, insumos basicos, usados de carros a fogfes
a porcas e parafusos, também contemplados com
protecdo de 50%. Um dos motivos é que o controle de
bens que os utilizam é um pesadelo. O outro foi que os
precos subiram. Os efeitos sobre a inflacdo foram
sentidos imediatamente pelos consumidores e pelos
radares politicos da Casa Branca: ha eleicbes em
outubro para renovar toda a Camara dos Deputados e
um terco do Senado. O presidente tem maioria nas
duas Casas, o que lhe da grande margem de manobra
para agir a seu bel-prazer.

As tarifas ndo sdo bem vistas pelo consumidor
americano. Pesquisa recente da Pew indicou que 60%
dos adultos a desaprovam, entre eles 25% dos
eleitores republicanos. Essa € mais ou menos a
mesma propor¢cdo dos que acreditam que o atual
governo nao esta fazendo um bom trabalho na
economia. Estudo do Federal Reserve de Nova York
Ihes da razao, ao constatar que 90% dos aumentos
decorrentes dos impostos de importagédo recairam
sobre empresas e consumidores americanos, como
todo mundo previa, menos Trump. J& a organizacao
independente Tax Foundation fez um célculo levando
em consideragdo as tarifas nos niveis atuais e concluiu
gue cada americano teve de dispender US$ 1 mil a
mais no ano passado em funcdo delas e gastardo com
isso mais US$ 1,3 mil em 2026.

O descontentamento foi captado no Congresso, onde
os republicanos fiéis a Trump tém votado como um s6
homem a favor das politicas do presidente. O monolito
mostrou rachaduras. Na semana passada, 3
republicanos romperam a ténue maioria de 217 da
legenda ante 213 democratas e invalidaram o boicote
vigente ao exame de qualquer projeto de lei que tente
mudar ou eliminar tarifas. A minirebelido se ampliou na
guarta passada, quando 6 republicanos se alinharam a
oposigdo para votar uma resolucao que proibe os EUA
de taxarem o Canada. Trump tem poderes para vetar
o que foi decidido, mas a defesa de Mike Johnson,
lider republicano na Casa, ndo chegou a inspirar
confianca. Na pratica, ele pediu uma trégua até que a
Suprema Corte julgue se o instrumento legal para o
presidente declarar uma guerra comercial ao mundo
compete a ele ou é atribuicdo do Congresso, como
sempre foi.

O Federal Reserve, o banco central americano, estima
gue ainda havera efeito das tarifas sobre os precos
neste ano, mas declinantes e efémeros. O estudo do
Fed de NY indica que os repasses estdo diminuindo
gradualmente, e o indice de inflagdo ao consumidor
de janeiro caiu mais que o previsto, de 2,7% para
2,4%, com seu nucleo (2,5%) apresentando o menor
resultado em cinco anos. E uma boa noticia pela
metade para Trump: a abertura de vagas de emprego
deu um salto em janeiro, mostrando vigor no mercado
de trabalho, o contrario da suposicdo que levou o Fed
a reduzir os juros em suas Ultimas reunides.

Trump se equilibra entre tarifas e sentimento popular
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diante de uma elei¢cdo que, caso perca nas duas
Casas do Congresso, pordo um fim em sua carreira
politica. A agressividade protecionista esta se
deslocando para a amistosidade, que pode beneficiar
o Brasil. Na votacdo da Camara que veta tarifacdo do
Canadé foi mencionado que o tratamento dado ao
Brasil também € injusto. A investida para revogar o
USMCA, que une EUA, México e Canada em um
mercado de US$ 2 trilhdes, tende a ser abandonada e
jogada no bal de péssimas ideias do presidente.

Site: https://valor.globo.com/impresso/20260218/
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STJ decide que Fisco deve aceltar seguro-
garantia ou fianca

Marcela Villar De Sao Paulo

A 12 Secédo do Superior Tribunal de Justica (STJ)
entendeu que a Fazenda publica ndo pode exigir
depésito em dinheiro para garantir acdo de cobranca
de tributos e recusar a apresentacdo de fianca
bancaria ou seguro-garantia. A decisdo, tomada na
semana passada, foi unénime. Para 0s ministros, 0s
dois instrumentos sdo eficazes e garantem a divida
fiscal, além de terem a mesma liquidez dos depdsitos.

A decisdo beneficia as empresas pelo fato de o seguro
e a fianca serem mais baratos, além de nao
comprometerem o fluxo de caixa. O caso, envolvendo
0 municipio de Joinville (SC), era um dos poucos no
STJ em que a Fazenda Nacional era parte
interessada, por ser afetada pela tese, assim como as
Fazendas estaduais.

O julgamento ocorreu em recurso repetitivo, ou seja,
deve ser seguido por todo o Judiciario. Ele se aplica as
16,5 milhdes de execucbes fiscais que tramitam hoje
no Brasil, segundo dados do painel Justica em
Numeros, do Conselho Nacional de Justica (CNJ). O
nimero equivale a 22% de todos os processos no
pais.

Para a PGFN, a deciséo foi positiva. A preocupacéo
era se 0 STJ permitisse a troca de garantias dadas em
dinheiro para seguro-garantia ou carta fianca. A
medida afetaria diretamente o orcamento da Uniéo,
pois os depdsitos ja entram na conta do Tesouro
Nacional. Podem ser usados no Orgcamento mesmo
antes da decisédo de mérito, limitados a 70% do valor -
apesar disso, o levantamento contabil s6 pode ser feito
apoés o transito em julgado (quando ndo cabe mais
recurso).

Segundo a PGFN, 63% da divida ativa da Unido - de
R$ 3,2 trilhGes - ndo é garantida. Mas R$ 37 bilhdes
sao garantidos por depdsitos e R$ 273 bilhdes por
seguro-garantia ou fianca bancéria. "Numa situacao
como essa [de Joinville], a Fazenda aceitaria o seguro
e a fianca sem problema nenhum. Nossa preocupacao
era que eles admitissem, eventualmente, por forca
dessa equiparacao, de seguro-garantia e fianca
bancaria a dinheiro, a substituicdo do depdésito em
dinheiro por essa garantia", disse o coordenador-geral
de Atuacao Judicial perante os Tribunais Superiores e
TNU, Marcelo Kosminsky.

Segundo especialistas, a jurisprudéncia do STJ era
oscilante em relacdo ao tema. Nos recursos, o
municipio de Joinville tentava reverter decisées do
Tribunal de Justica de Santa Catarina (TJSC) que
reconheceram a validade do seguro-garantia dado
pela Sociedade de Educacdo Superior e Cultura Brasil
S.A, conhecida como UniSociesc, instituicdo de ensino
do grupo Anima Educac&o.

O seguro foi apresentado para garantir execucgdes
fiscais de ISS de R$ 15 milhdes, somadas. Em
paralelo, a empresa briga para nédo ter que pagar os
impostos, pois, por ser entidade sem fins lucrativos,
teria imunidade tributéria, segundo o advogado dela no
STJ, Jodo Batista Pacheco Antunes de Carvalho, do
Pacheco Antunes Carvalho Advogados.

Ao julgar o caso, a 12 Sec¢éo decidiu que a leitura
isolada da ordem de preferéncia do artigo 11 da Lei de
Execucdo Fiscal (n° 6.830/1980) ndo autoriza a recusa
imotivada de fianca bancaria ou seguro garantia,
sobretudo quando atendidos os requisitos legais. No
dispositivo, a ordem de preferéncia para o arresto ou
penhora é a seguinte: primeiro dinheiro, depois titulo
de divida publica, pedras e metais preciosos; imoveis;
navios e aeronaves; veiculos; moveis ou semoventes;
e direitos e acdes.

O julgamento comec¢ou em novembro, quando votou a
relatora, ministra Maria Thereza de Assis Moura. No
voto, ela citou outro tema repetitivo do STJ, em que se
reconheceu a possibilidade de apresentar os mesmos
instrumentos para suspender a exigéncia de crédito
nao tributario (Tema 1203). O mesmo raciocinio,
afirmou, poderia, em parte, ser aplicado as execuc¢des
fiscais.

O julgamento havia sido interrompido por pedido de
vista do ministro Benedito Gongalves, que
acompanhou a relatora na semana passada, assim
como 0s outros membros da 12 Secdo. Foi fixada a
seguinte tese: "Na execucdao fiscal, a fianga bancaria
ou o0 seguro-garantia oferecido em garantia de
execucgdo de crédito tributario ndo é recusavel por
inobservancia a ordem legal da penhora" (REsp
2193673).

O procurador Renato Grilo, da PGFN, que atuou no
caso, reforca que, apesar da permissdo dada pelo
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STJ, o seguro e a fiangca ndo suspendem a execuc¢ao
fiscal. "Uma coisa é querer certidao positiva com efeito
negativo [de débitos tributarios].

Suspensao de exigibilidade de crédito é outra coisa, é
um rol taxativo do CTN e a Fazenda n&o pode nem
cobrar. Se ofere¢co uma fianca, estou obtendo a
certiddo negativa, mas a execucao vai continuar”, diz.

Para Jodo Batista, do Pacheco Antunes Carvalho
Advogados, a decisdo é relevante para o fluxo de
caixa das companhias. Permitir a tese do municipio de
Joinville, seria "retirar dinheiro das empresas que sao
indispensaveis para o pagamento de salarios,
fornecedores e fluxo de caixa normal para o exercicio
das atividades".

O entendimento dos ministros permite que a
UniSociesc agora se defenda das cobrancas fiscais
alegando imunidade tributaria. Segundo Reis, héa
entendimento do Supremo Tribunal Federal (STF)
favoravel a tese (ADIs 2028 e 2036). "Para que uma
instituicdo, como nesse caso, pudesse se defender de
uma execucdo fiscal indevida, injusta, que ofende
decisdo ja pacificada pelo STF, teria que sofrer
bloqueios de dinheiro ou mesmo oferecer dinheiro a
penhora para ganhar uma agdo em que ela tem total
razdo", afirma.

ApoOs citada em execucao fiscal, a empresa precisa
dar garantia em cinco dias, diz a advogada Elisa
Carvalho, do mesmo escritério, que atuou no caso. Sé
depois é possivel apresentar embargos a execucao,
tipo de recurso para esse processo. "Para apresentar
os embargos, que sdo a defesa, é preciso primeiro
garantir. Com a rejeigdo da apolice pelo municipio, é
como se estivesse inviabilizando a defesa."

Fabricio Parzanese, s6cio do Velloza

o Advogados, lembra que a Lei n 13.043, de 2014,
passou a permitir que contribuintes garantissem as
dividas tributarias com seguro-garantia - antes dessa
norma, ja era permitida a fianga bancaria. Segundo
ele, as fazendas publicas, sobretudo municipais, foram
resistentes a alteracao legal "sob a tese estapaflrdia
de que o direito de garantir por fianca ou seguro se
confundiria com o oferecimento de bens a penhora".

E o STJ, agora, diz, corrigiu esse entendimento, aceito
em alguns tribunais. "A lei de 2014 vem até para
proteger as duas partes, porque se o contribuinte faz
depésito numa acdo contra um municipio, € muito
provavel que ele va levantar aquele valor e, se ele
ganhar a acéo, a prefeitura ndo vai ter dinheiro para
devolver. Entdo, é uma garantia para o préprio
contribuinte de que, ao final da acao, ele ndo vai se
tornar credor, que é o que tem acontecido", afirma.
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A advogada Ana Paula Baruel, s6cia

do Baruel Barreto Advogados, diz que a decisédo do
STJ permite ao contribuinte se defender de forma mais
barata em uma acéo de cobranca. "O seguro-garantia
e a fianga bancéria séo alternativas mais baratas as
empresas para garantir execucgfes fiscais, pois
afastam a possibilidade de o executado sofrer atos
constritivos, como bloqueios em conta bancaria, e
ainda assegura o direito de o contribuinte permanecer
emitindo certiddo de regularidade fiscal, sem que a
companhia precise arcar com o montante integral da
divida."

Em nota, a Procuradoria-Geral do Municipio de
Joinville afirma que vai esperar o0 acorddo para decidir
sobre eventual recurso. "Paralelo a isso, estéa
estudando a publicacdo de um ato normativo para
definicdo de regras sobre a aceitagdo da apdlice de
seguro-garantia no ambito do 6rgao juridico", diz,
defendendo, mais uma vez, que o dinheiro aparece em
primeiro lugar na ordem de preferéncia para arresto ou
penhora.

Site: https://valor.globo.com/virador#/edition/188501
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Feriado incrementa R$ 18 bi

O carnaval de 2026 deve impulsionar de forma
expressiva a atividade turistica no Brasil. A previsédo é
de que o setor fature R$ 18,6 bilhdes em fevereiro -
crescimento de 10% em relagdo ao mesmo periodo do
ano passado, segundo estimativas da Federac¢éo do
Comércio de Bens, Servicos e Turismo do Estado de
Sao Paulo (FecomércioSP).

Se confirmada, a marca sera a melhor para o més
desde o inicio da série historica, em 2011, com base
em dados do Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

O desempenho reflete 0 momento positivo do setor,
sustentado pelo aumento da renda, pela geracdo de
empregos e pela desaceleragdo da inflagdo, fatores
gue fortalecem o consumo e incentivam as viagens.
Mesmo sendo ponto facultativo, o carnaval
tradicionalmente movimenta toda a cadeia turistica,
com destaque para transporte aéreo e rodoviario,
hospedagem, locacdo de veiculos, alimentacédo e
entretenimento.

Segundo o ministro do Turismo, Gustavo Feliciano, a
festa deve consolidar o bom momento do setor em
todo o pais. Ele destaca que a movimentacéo
financeira refor¢a o papel do carnaval como indutor do
desenvolvimento econdmico, gerando empregos,
renda e fortalecendo pequenos e médios negécios.

"Esses R$ 18,6 bilhdes projetados mostram a forca do
carnaval como indutor do turismo e do
desenvolvimento econdmico. E um periodo que
movimenta milh8es de brasileiros, gera emprego,
renda e fortalece os pequenos e médios negocios,
além de valorizar nossa cultura e os destinos
nacionais", destacou o ministro.

Além das grandes viagens, deslocamentos regionais e
de curta distancia também contribuem
significativamente para a economia local. Hotéis,
pousadas, bares, restaurantes, guias e prestadores de
servicos em destinos urbanos e litoraneos se
beneficiam do aumento do fluxo de visitantes. Para a
FecomércioSP, o carnaval representa o apice de uma
temporada de lazer que comeca em dezembro e se
estende até fevereiro.

Levantamento da Booking.com indica que Rio de
Janeiro, Salvador e Belo Horizonte lideram a
preferéncia dos viajantes, atraindo publicos que
buscam desde praia e grandes festas até a folia
urbana intensa. Entre os turistas internacionais,

Florianépolis e S8o Paulo também figuram entre os
destinos mais desejados.

Consumo elevado O otimismo econdmico, no entanto,
convive com um cenario de fragilidade financeira de
parte da populacdo. Pesquisa da Confederacao
Nacional de Dirigentes Lojistas (CNDL) e do SPC
Brasil aponta que cerca de 41,4 milh6es de pessoas -
0 equivalente a 25% dos consumidores das capitais -
devem aproveitar o carnaval.

As comemorag8es incluem encontros entre amigos e
familiares, participacdo em blocos de rua e festas em
clubes e baladas. Entre os itens mais consumidos
estdo bebidas nao alcodlicas, cerveja ou chope,
refeicbes fora de casa, refrigerantes e produtos para
churrasco.

Apesar do forte consumo, os dados revelam um risco
relevante: 32% dos folibes que pretendem gastar ja
possuem contas em atraso. Entre os endividados que
planejam consumir, 67% estdo com o nome
negativado. O cendrio se insere em um contexto mais
amplo de inadimpléncia: cerca de 81,2 milh8es de
adultos estavam endividados no fim de 2025, o
equivalente a quase metade da populacdo adulta.

Outro fator que preocupa € a falta de planejamento
financeiro.

Quase metade dos consumidores ainda nao definiu
quanto pretende gastar, o que pode favorecer compras
por impulso. Especialistas recomendam organizacéo
prévia para evitar que os gastos da folia comprometam
0 orcamento Nos meses seguintes.

Delivery O impacto do carnaval também se estende ao
consumo doméstico e ao comércio digital,
especialmente no interior do pais. Pesquisa do
aplicativo de delivery aigfome mostra que o nimero de
pedidos aumenta em média 12,4% durante o periodo,
com crescimento superior a 40% nos dias de pico,
especialmente na segunda e terca-feira de carnaval.

O ticket médio por pedido é de R$ 57,43, e a regido
Sudeste concentra a maior demanda, com destaque
para o Parand como o estado com maior volume de
pedidos na plataforma. A expansédo do consumo inclui
também bebidas entregues em domicilio.

Parceria entre o aplicativo e o Grupo Heineken oferece
entrega ultra rapida em diversas cidades do interior,
com crescimento superior a 14% nos pedidos de
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bebidas més a més.

O servigo, disponivel em mais de 700 municipios, deve
ganhar ainda mais relevancia durante os dias de festa.

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2026/02/18/all.pdf
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Sem espaco paradesaforo - ZEINA LATIF

ZEINA LATIF

Esta consolidada a visdo de menor influéncia do
comportamento da economia na aprovacao do
governo. Conforme o pais avangou no combate a
inflacdo e no emprego, as demandas foram mudando.
A sociedade mostra-se mais exigente, demandando
melhor funcionamento do Estado. Mas isso néo
significa total desvinculacdo entre economia e
aprovacdo do governo.

Regides mais pobres sdo mais vulneraveis a oscilagédo
da economia e sdo mais impactadas por politicas
assistencialistas. Assim, exibem maior volatilidade nos
indices de aprovacao no governo.

Uma forma de abordar esse ponto foi o ganho de
votos de Bolsonaro no Nordeste entre as eleicbes de
2018 e 2022. Foram 30,3% dos votos validos no
segundo turno em 2018 e 30,7% em 2022.
Provavelmente, foi uma resposta a criacdo e ao
posterior aumento do valor do Auxilio Brasil, em plena
campanha eleitoral.

A inflacdo elevada, principalmente de alimentos, pode
comprometer bastante a aprovacdo do presidente. A
escalada pés-pandemia, bastante agravada pelo
conflito Russia-Ucrania, certamente pesou na
aprovacao de Bolsonaro e no voto. Com Lula, o
aumento da inflacdo de alimentos no final de 2024 e
inicio de 2025 também Ihe trouxe maior rejeicao.

Outro ponto a considerar é que fatores econémicos
diversos, por vezes fora do radar, podem machucar a
aprovacdo do governo. Um candidato no quadro atual
€ 0 aumento da inadimpléncia dos individuos. S6 em
2025, houve aumento de 10,5% no nuamero de
pessoas inadimplentes, segundo a Serasa, 0 que
representa 49,6% da populacdo adulta, um recorde.

Um desafio para governantes é lidar com o efeito
assimétrico da percepcao da economia sobre o humor
de eleitores: boas noticias sdo minimizadas (por
exemplo, as pessoas tendem a acreditar que € mérito
delas conseguir uma boa ocupacao) e mas noticias
prejudicam bastante a aprovacdo. No caso das
politicas assistenciais, 0 seu encolhimento teria custo
politico elevado, enquanto uma expanséao adicional
realmente relevante para aumentar a aprovacao do
governo seria inviavel fiscalmente.

Assim, mesmo depois de um 2025 bastante favoravel
em termos de emprego e inflacdo, a aprovacao do

governo caiu em relag8do ao fechamento de 2024 e,
ainda mais, em relagédo ao inicio de governo. A piora é
generalizada entre as regides do pais, inclusive no
Nordeste.

Os indicadores econémicos do Nordeste tém sido
favoraveis. Ndo que o crescimento do PIB destoe da
média nacional, mas simplesmente acompanha-la ja
tem grande valor diante das surpresas positivas dos
ultimos anos.

A surpresa fica com o mercado de trabalho. Pela
Pnad, a popula¢édo ocupada cresceu 6,6% entre 2022
(média) e os quatro trimestres encerrados em set/25
(dltimo dado disponivel), acima dos 5,5% no resto do
pais. Assim, enquanto a taxa de desemprego recuou
de 12,6% em 2022 para 8,7%, no resto do Brasil a
gueda (em pontos percentuais) foi menor, de 8,2%
para 5,4% na mesma comparagao.

Ocorreu reducdo na procura por ocupacao no
Nordeste, mas seu papel é modesto na queda

Um desafio para governantes é lidar com o efeito
assimétrico da percepcao da economia sobre o humor
de eleitores

do desemprego no periodo analisado. A taxa de
participacao (for¢a de trabalho/populagdo em idade de
trabalhar) caiu marginalmente de 54,7% para 54,6%
desde 2022; no resto do Brasil subiu de 65% para
65,1%. E a causa nao estd no desalento (quando o
individuo deixa de procurar ocupacédo pois acredita
gque suas chances séo baixas), o que seria
desfavoravel ao governo, pois a queda foi maior no
Nordeste. A resposta pode estar na menor busca por
ocupacao por familias beneficiadas pelo aumento das
politicas assistenciais, 0 que seria positivo para a
aprovacdo do governo.

Apesar disso, a queda da aprovacdo no governo Lula
€ apenas um pouco menor no Nordeste. Na pesquisa
Genial/Quaest de fevereiro, a aprovacédo liquida
(aprovacdo menos desaprovacao) no Nordeste ficou
em +28%, ante +42% em dez/2023; uma queda de 14
pontos percentuais. Para o restante do pais, o calculo
€ que a aprovacao liquida saiu de +1,5% para -15,2%
na mesma comparacdo; uma queda de 16,7 pp.

O ano de 2025 foi bastante positivo do ponto de vista
da inflacdo e do desemprego. Os ganhos agora
tendem a ser modestos, e a inadimpléncia deve ainda
pesar, até que a queda dos juros chegue ao bolso dos
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endividados. A economia ndo sera aliada, e deslizes
custam proporcionalmente mais. O eleitor, inclusive no
Nordeste, aceita menos desaforo.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Apos anos de relacéo "incipiente”, Brasil e
| ndia buscam aproximacao

Lu Aiko Otta De Nova Déli A jornalista viajou a convite
da ApexBrasil

Brasil e india sdo duas poténcias médias com muitos
pontos em comum em sua agenda internacional, mas
com relagBes econbmicas modestas para o tamanho
das suas economias. E neste contexto que o
presidente Luiz In&cio Lula da Silva desembarca no
pais nesta quartafeira (18), para uma visita de quatro
dias que tem na programacdo uma visita de Estado, a
participagdo na reunido internacional de cupula sobre
inteligéncia artificial e o Forum Empresarial india-Brasil
2026. O férum seré promovido pela Agéncia Brasileira
de Promocdo de Exportacdes e Investimentos
(ApexBrasil) em parceria com os ministérios do
Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigcos
(Mdic) e das Relag¢8es Exteriores.

"Essa viagem ocorre num momento de profunda
transformacdo da ordem internacional, e ambos os
paises estdo muito mobilizados diplomaticamente para
aumentar sua autonomia estratégica, diversificar
parceiros e se adaptar de forma mais ampla a um
cenario global muito imprevisivel, com os EUA sendo a
principal fonte de instabilidade", comentou Oliver
Stuenkel, pesquisador sénior no Carnegie Endowment
for International Peace, em Washington, e professor
associado de rela¢gdes internacionais da Fundacéao
Getulio Vargas (FGV) Sao Paulo.

"Nenhum dos dois paises pretende se afastar dos
Estados Unidos, mas, tanto em Nova Déli quanto em
Brasilia, h4 um consenso de que é preciso reduzir a
exposicao, a vulnerabilidade em vérias areas-chave
como tecnologia, defesa e também comércio."

A india é vista no governo brasileiro como um
importante parceiro na coopera¢do Sul-Sul, um dos
pilares da politica externa brasileira. Os dois paises
defendem o multilateralismo e a reforma da
Organizagcdo das Nagdes Unidas. Atuam
conjuntamente no Brics e no G20, entre outros.

As relacdes politicas entre Brasil e india sempre foram
muito boas e a alianga entre os dois paises foi
fundamental na formatacgé&o inicial do Brics, contou o
embaixador José Alfredo Graca Lima, que foi
subsecretario-geral para Asia e Pacifico do MRE entre
2014 e 2016 e hoje é vice-presidente do Centro
Brasileiro de Rela¢des Internacionais (Cebri).

"Mas acontece que o comércio entre o Brasil e a india
€ marcado por um padrao semelhante ao que o Brasil
tem com a Unido Europeia, por exemplo", disse. "A
agricultura indiana é muito sujeita a regulamentacgfes
e isso impacta, por exemplo, na importacdo de carne
de frango do Brasil." Também houve um inicio de
disputa em relacdo ao acgucar.

Dados levantados pela ApexBrasil mostram que a
india aplica tarifas de importacdo de 30% para o
frango inteiro e de 100% para o frango cortado ou
preparado. Em acUcar e confeitaria, as tarifas chegam
a 110%.

A agéncia preparou sete projetos setoriais focados no
pais, e um deles pretende aumentar a venda de
frango, suinos e ovos. Os outros projetos tratam de
algodéo, etanol e derivados, rochas naturais,
maquinas e equipamentos. No total, foram
identificadas 378 oportunidades de negdcios, em
setores como combustiveis minerais, mercadorias e
transacdes de materiais em bruto, maquinas e
equipamentos de transporte. Cerca de 300
empresarios estardo no férum, do qual participarédo
Lula e o primeiro-ministro da india, Narendra Modi.

Brasil e india dialogam sobre a expans&o do acordo
Mercosulindia. Hoje, 450 produtos tém tarifa
preferencial. Mas, dos quase 5 mil cédigos da
Nomenclatura Comum do Mercosul (NCM) exportados
pelo Brasil para |a, apenas 110 estéo na lista.

O objetivo dos dois paises é elevar o comércio
bilateral para US$ 20 bilh6es até 2030. No ano
passado, as trocas de mercadorias somaram US$ 15
bilhGes, o que representou aumento de 25,5% sobre o
ano anterior. "E o maior valor da série histérica do
relacionamento comercial entre os dois paises, mas
ainda muito aquém do potencial, se for considerado o
tamanho da populacao e o potencial dos dois paises",
disse a embaixadora Susan Kleebank, secretaria de
Asia e Pacifico do MRE.

A india tem 1,5 bilhdo de habitantes e seu Produto
Interno Bruto (PIB) alcanca US$ 4,18 trilhdes. E a
quarta economia do mundo, rumando para ser a
terceira. A taxa de crescimento tem se mantido em 7%
a 8% ao ano. E um pais cuja demanda por alimentos,
energia, insumos industriais e solu¢des de

27



VALOR ECONOMICO / SP - BRASIL - pag.: A02. Qua, 18 de Fevereiro de 2026

sustentabilidade é crescente, dai o interesse do Brasil
em ampliar as transacoes.

Os produtos que o Brasil mais exportou para a india
no ano passado foram: petroleo bruto, acUcares e
melago, gorduras e ovos vegetais, minério de ferro. Os
mais importados foram: compostos quimicos, 6leos
combustiveis derivados de petroleo, medicamentos e
inseticidas.

Quando Modi esteve em Brasilia, em julho do ano
passado, a parceria entre os dois paises foi
estruturada em cinco pilares: defesa e seguranca,
seguranca alimentar e nutricional, transicdo energética
e mudang¢a de clima, transformacdo digital e
tecnologias emergentes, parcerias industriais em
guatro setores estratégicos. Sdo eles: indUstria
aeronautica, a industria farmacéutica, petréleo e gas e
minerais criticos.

Entre os atos a serem assinados durante a visita de
Lula, esta um memorando de entendimentos na area
de minerais criticos. Havera também uma declaragéo
Brasil-india sobre parceria digital para o futuro, o
anltncio da extensdo da duragao dos vistos de
negocios nos dois paises de cinco para dez anos. A
Embraer devera celebrar colaboragcdo com a empresa
indiana Adani Defence and Aerospace. O ministro da
Saulde, Alexandre Padilha, pretende assinar parcerias
produtivas com empresas indianos para a producéo de
medicamentos e na area de hospitais inteligentes.

Além de participar do Férum Empresarial, Lula devera
inaugurar o escritorio local da ApexBrasil.

Da agenda do presidente, dois dias estdo reservados
para a cupula internacional sobre inteligéncia artificial.
Brasil e Japao copresidem um grupo de trabalho que
trata da inteligéncia artificial segura e confiavel. Além
disso, o Brasil devera promover um evento com o
tema: IA para o bem de todos e perspectivas
brasileiras para o futuro da inteligéncia artificial.

Mais de 20 chefes de Estado dever&o participar da
cupula. Uma agenda de reunides bilaterais estava em
construcdo na semana passada.

Stuenkel comentou que a Europa vive um "quase
panico", por ter feito uma aposta muito grande na
parceria com os Estados Unidos, pais no qual agora
ndo pode mais confiar. "No Brasil e na india nunca foi
assim", disse. "Sempre houve muito receio em abracgar
por completo a ordem liderada pelos Estados Unidos,
sempre houve uma percepcdo também que as
chamadas regras e normas defendidas na retorica
americana acabaram sendo aplicadas de forma
desigual.”

ECONOMIA

Isso fez com que os dois paises estivessem
preparados para esse momento de instabilidade nas
relagBes internacionais. Ideias em discusséo na
Europa e o discurso do primeiro-ministro do Canada,
Mark Carney, falando em uma nova ordem, "refletem
coisas que a india e o Brasil vém fazendo ha muito
tempo", disse.

No entanto, as relagBes entre os dois paises seguem
"incipientes”. E o Brasil tem vulnerabilidades na area
tecnoldgica, em soberania digital, em defesa. Dai a
aproximagdo com a india e a recente visita ao Vietn3,
exemplificou. E uma adaptac&o ao novo cenario.

"Nesse debate todo o Brasil é visto como um parceiro
muito relevante por outras poténcias médias e pode
ser (til para o Brasil também pensar nesses moldes",
comentou. "O Brasil € visto por Unido Europeia, india e
Canada como um parceiro com o qual eles querem
fazer mais."

Lula permanece em Nova Déli até o dia 22. No dia 23,
fard uma visita de Estado a Coreia do Sul.

Site: https://valor.globo.com/impresso/20260218/
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