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Receita Federal nega a contribuintes direito a
créditos extra na aplicacao da "tese do
seculo”

Beatriz Olivon e Luiza Calegari

A Receita Federal decidiu barrar o pagamento de
créditos extra exigidos na devolucdo de valores
decorrentes da aplicacdo da "tese do século” - que
excluiu o ICMS da base do PIS e da Cofins. Para o
6rgéo, o contribuinte ndo teria direito ao complemento
por uso de um método de célculo das contribuicdes
sociais que deixaria uma conta maior para a Unido.

O que se discute é a aplicacdo do método chamado de
"gross up" na hora de saber o valor dos créditos a
serem ressarcidos. Nele, é considerado o "calculo por
dentro", que é a incidéncia dos tributos em suas
préprias bases. O método deixa um residuo de ICMS
na base do PIS e da Cofins, além do que é destacado
na nota fiscal. Isso gera um crédito adicional de cerca
de 10% em relacédo ao que a Receita considera devido
na tese do século, segundo advogados.

A posicdo da Receita consta na Solucao de Consulta
n°® 21, publicada ontem no Diario Oficial da Unido. Por
ser da Coordenacao-Geral de Tributacao (Cosit), ela
orienta os fiscais do pais. Essa € a primeira vez que o
6rgéo se manifesta sobre "gross up" nessa discussao.

Quando a tese do século foi julgada no Supremo
Tribunal Federal (STF), no ano 2017, a Receita
estimava o impacto aos cofres publicos em R$ 250
bilhdes. Desde la, contribuintes aproveitam créditos de
valores pagos de PIS/Cofins com o ICMS no célculo,
impactando a arrecadacao.

A partir de 2023, 0 mercado comegou a usar o método
gross up, segundo Alessandro Borges, sécio da area
tributaria de Benicio Advogados. Editada naquele ano,
a Lei n°® 14.592 mencionou a exclusdo do ICMS
“incidente" na operacdo e ndo s6 "destacado" na nota,
como consta na decisdo do STF. "Foi um efeito
manada, todo mundo fez", diz.

Até hoje, o célculo dos créditos a serem devolvidos é
feito assim, afirma Borges. "As consultorias vendiam
isso como um crédito liquido e certo. Nem se pedia
opinido legal, mas agora ficou controverso", diz.

ICMS, PIS e Cofins séo tributos calculados por

dentro. De acordo com os tributaristas, o que faz com
gue o contribuinte também precise fazer o calculo por
dentro (gross up) para chegar ao preco real de venda
de uma mercadoria. Por esse raciocinio, a exclusdo do
ICMS destacado na nota seria insuficiente e as
empresas teriam um complemento a receber.

A solucdo de consulta foi apresentada por uma
empresa sob a o alegacdo de que a Lei n 14.592
estabeleceu que é o valor do "ICMS que tenha incidido
sobre a operagdo"” o que nao integra a base de calculo
do PIS e da Cofins. Ainda segundo a empresa, a partir
da diferenca conceitual entre o ICMS destacado e o
ICMS incidente, haveria um saldo residual a ser
excluido, o que poderia ser demonstrado pelo método
do gross up.

De acordo com a empresa, uma vez que os tributos
indiretos constituem suas proprias bases de calculo, a
mera subtracdo do ICMS destacado da base desses
tributos ndo exclui a totalidade do ICMS incidido
sobre a operacdo, como recomenda a lei.

Mas, na visdo da Receita, a técnica do céalculo do
gross up é usado com o objetivo de precificar o valor
de venda da mercadoria, estimando uma margem
liguida que preserve a lucratividade da operacgao.
Portanto, para o érgédo, uma vez que a decisdo do STF
concluiu pela exclusdo do ICMS do PIS/Cofins, ndo
prospera o entendimento de que esse valor ndo seja
tributado. "Diminuindo a incidéncia tributaria, o que
ocorre é 0 aumento da receita, sobre a qual incidem as
contribui¢cbes”, afirma na solu¢éo de consulta.

Mauricio Barros, do Cescon Barrieu Advogados, diz
acompanhar casos de clientes que fizeram a conta
com o0 gross up e a Receita ndo homologou
integralmente o pedido de compensacédo. "A Receita
faz um recalculo, pega o ICMS destacado nas notas e
exclui da base chegando a valores inferiores aos que
contribuintes recuperaram e a diferenca do gross up",
afirma. Os casos ainda estdo na esfera administrativa.

A discussédo sobre o "gross up" € a terceira onda da
tese do século, na definicdo do advogado Andre
Menon, do Machado Meyer Advogados. "O valor que a
Receita Federal chama de receita € um valor de ICMS
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recolhido indevidamente. Tem que ressarcir esse
valor", resume.

Fiscalizacdes e autuacdes ja comecaram, destaca o
advogado Féabio Calcini, socio do escritério Brasil
Saloméao e Matthes Advocacia. De acordo com ele, o
STF usou a expressao "destacado" na nota, mas ao
fazer os calculos os contribuintes lembraram que o
ICMS é calculado por dentro, o que gera valor maior
de incidéncia e excluséo.

"O método de gross up foi usado para excluir
totalmente qualquer ICMS que tenha restado na base
de calculo do PIS e da Cofins, porque esse é o
entendimento do STF no julgamento”, afirma Tércio
Chiavassa, so6cio do Pinheiro Neto. De acordo com
ele, levando em consideracdo a abrangéncia temporal
da decisdo e os substanciais valores pagos em
impostos, o impacto pode ser bilionario para muitas
empresas.

Com a solugéo de consulta, diz Chiavassa, o crédito ja
aproveitado por essa metodologia corre mais risco de
ser alvo de autuacdo. Além disso, futuras
compensacdes devem ser negadas. Agora, afirma ele,
a orientacdo é, se autuada, discutir na esfera
administrativa ou judicial.

Ha poucos julgados, mas a tese ndo estava indo muito
bem no Judiciario, segundo Daniel Franco Clarke,
tributarista no escritério Mannrich e Vasconcelos. O
advogado destaca que a solugéo de consulta indica as
contas mostrando a diferenca de resultados pelo
calculo feito pela Receita e o pelo método do gross up.
"Porém, extrair o ICMS destacado nao elimina todo o
imposto."

"O calculo pelo método gross up foi um efeito manada,
todo mundo fez" Alessandro Borges

Site: https://valor.globo.com/impresso/20260226/
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Dino e Gilmar voltam a criticar
penduricalhos, Gonet questiona decisao

FAUSTO MACEDO, LAVINIA KAUCZ E FELIPE DE
PAULA

O plenéario do Supremo Tribunal Federal (STF)
comecou ontem a julgar a liminar do ministro Flavio
Dino que determina que sejam cortados dos
vencimentos do funcionalismo publico todos os
beneficios ndo previstos em lei. Dino e 0 ministro
Gilmar Mendes voltaram a criticar os penduricalhos
gue engordam contracheques de servidores e furam o
teto constitucional.

Ja o procurador-geral da Republica, Paulo Gonet,
criticou a decisédo de Dino. A sessédo foi suspensa no
inicio da noite e sera retomada hoje, com os votos dos
ministros.

Ao abordar a questdo dos supersalarios recebidos
principalmente por juizes, desembargadores,
promotores e procuradores, Dino afirmou: "Qual o teto
gue vigora hoje no Brasil? Ninguém sabe. Quem
souber responder ganha um prémio". A resposta,
segundo ele, a luz da Constituicdo, seria objetiva: R$
46,4 mil, valor que corresponde ao subsidio pago aos
ministros do STF.

Dino observou que o tema provoca "controversias

bastante agudas". "O teto s6 é observado no Supremo
e em mais uma meia ddzia de 6rgaos.

Nos outros vigora o teto sujeito & discricionariedade
vigente em cada 6rgdo." Ha uma semana, Dino proibiu
expressamente a edicdo de qualquer nova lei que
autorize a inclusdo e o pagamento de "parcelas
remuneratérias ou indenizatdrias" nos salarios de
servidores que ultrapassem o teto constitucional.

A decisdo da semana passada foi um complemento a
liminar que ele despachou no dia 5, ocasido em que
determinou aos trés Poderes que, em 60 dias,
promovam uma ampla revisdo dos contracheques que
furam o teto. Ontem, Dino afirmou que o objetivo da
liminar & assegurar "coeréncia, consisténcia,
estabilidade e seguranca sistémica" ao funcionalismo.

Sindicatos, entidades e associacfes apresentaram
sustentacdes orais.

"PICASSQ". Gilmar disse durante o julgamento que 0s
penduricalhos "fariam inveja" ao pintor Pablo Picasso

por sua "criatividade".

"O teto virou piso", afirmou o decano. "Autonomia
financeira néo significa soberania financeira. Ao revés,
0 teto constitucional estabelece regras." Ele disse
ainda que, antes da sessao de ontem, conversou com
um conselheiro do Conselho Nacional de Justica que o
informou sobre a concesséao de licenga compensatoéria
"em Estado perto do Distrito Federal" que reconheceu
periodo de 34 dias no més. "Ainda ndo inventamos
més com 34 dias, é uma criatividade de fazer inveja a
Picasso." Na segunda-feira, Gilmar deu prazo de 60
dias para que sejam suspensos pagamentos de
penduricalhos a integrantes do Judiciario e do
Ministério Puablico que tenham como base leis
estaduais, decisdes internas e atos administrativos.

"ALHEIO". Gonet, por sua vez, criticou a deciséo
liminar de Dino, tomada a partir de uma reclamacéo
gue, na sua origem, era restrita a procuradores
municipais de Praia Grande, no litoral de Sdo Paulo.

"A decisdo liminar cuida de um tema alheio ao objeto
da causa", afirmou Gonet, que comanda o Ministério
Pablico Federal, instituicdo também afetada pela
liminar de Dino. |

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Teto sO e respeitado por meladuziade
Orgaos, diz Dino

MARIANA MUNIZ E BERNARDO LIMA

O Supremo Tribunal Federal (STF) comecgou ontem o
julgamento das decisbes de Flavio Dino e Gilmar
Mendes que suspenderam os penduricalhos do
servigco publico ndo previstos em lei, em uma sessao
marcada por criticas de ministros a esses
pagamentos. Apds as chamadas sustentacdes orais, a
andlise foi suspensa e sera retomada hoje, quando
serdo colhidos os votos.

Ao abrir a sessdo ontem, o presidente da Corte,
ministro Edson Fachin, citou reunido realizada com a
cupula do Congresso Nacional, na qual foi decidida a
criacdo de um grupo de trabalho para formular, em 60
dias, uma proposta para uma regra de transi¢éo sobre
as verbas indenizatdrias acima do teto do
funcionalismo, hoje em R$ 46,3 mil mensais.

- Historicamente este Tribunal tem zelado pela
previsdo constitucional do teto remuneratério e pelo
alcance do regime de subsidio. Em que pese a
jurisprudéncia dessa Casa, a questdo remanesce
tormentosa no plano dos fatos, dada edicédo de leis e
atos normativos que podem nado apresentar
compatibilidade com o texto constitucional nas varias
esferas de Poder - disse.

Fachin ressaltou que a multiplicidade de situac@es
"impde uma resposta célere efetiva" e também exige
didlogo institucional.

Antes de ler o relatério do processo, Dino disse que o
debate visa valorizar o servico publico respeitando a
Constituicao:

-E ndo um debate que vise colocar em xeque
prerrogativas e direitos de nenhuma categoria
profissional.

AUTONOMIA NAO E BALBURDIA"

Dino disse que hoje o teto "s6 é observado no STF e
numa meia dazia de 6rgdos" e que, no restante,
funciona de acordo com a discricionariedade de cada
instituicdo:

-Qual teto que vigora hoje no Brasil? Quem souber
responder a essa pergunta ganha um prémio.
Ninguém sabe. Hoje aproximadamente temos entre 2

mil e 3 mil tetos vigentes, porque depende da légica de
cada 6rgéo pagador.

Ao analisar os penduricalhos na semana passada,
Dino afirmou que houve, ao longo dos ultimos anos,
uma "multiplicagdo andmala" de verbas classificadas
como indenizatérias, usadas para driblar o limite
constitucional de remuneragédo no servigo publico.

Ja o ministro Gilmar Mendes afirmou que "o teto virou
0 piso, e um piso muito ordinario". Disse ser preciso
discutir o nivel de responsabilidade de 6rgdos como o
Conselho Nacional de Justica (CNJ)eo Conselho
Nacional do Ministério Publico (CNMP), "que
permitiram que esse voo de passaros se dizesse com
tanta liberdade". Para o decano no STF, foi uma
conquista para as duas carreiras a autonomia
administrativa e funcional, a partir da Constituicdo de
1988. Isso, porém, "ndo significa balbdrdia, néo
significa soberania financeira": - Ficou uma situagao
extremamente complexa e que vai exigir talvez muita
criatividade diante de construtos que possamos fazer
para superar essa situacao.

Um dos penduricalhos que elevam os vencimentos é a
licenga compensatéria, beneficio que concede dias de
folga em troca de acumulo de fungdes ou como
compensacédo por trabalho "extraordinario”.

Relatando conversa com integrante do CNJ, o ministro
afirmou que, em um estado, a sistematica da licenga
teria resultado na contabilizacdo de 34 dias no més: -
Como agente ainda néo inventou o més de 34 dias,
sabe Deus como isso se articula. E uma criatividade
de fazer inveja a Picasso.

Dino tomou duas decisdes sobre o tema. Na primeira,
no inicio do més, ele deu 60 dias para que 6rgaos de
todos os niveis da Federacdo - Unido, estados e
municipios -revisem as verbas pagas aos membros de
Poderes e a seus servidores publicos. As parcelas
gue ndo tiverem previsdo expressa em lei (federal,
estadual ou municipal, conforme a competéncia)
deverdo ser imediatamente suspensas apds esse
prazo.

Na semana passada, o ministro proibiu também a
aplicacao de qualquer legislacdo nova sobre parcelas
remuneratérias e indenizatérias que ultrapassem o teto
constitucional.




Além de Dino, na segunda-feira Gilmar Mendes
condicionou o pagamento de verbas indenizatérias no
Judiciario e no Ministério Publico a existéncia de
previsdo em lei aprovada pelo Congresso, fixando
prazo para que tribunais e MPs estaduais suspendam
pagamentos baseados apenas em normas locais.

VERBAS INCHADAS SEM PARAR

O teto do funcionalismo é o limite de remuneracdo que
agentes publicos podem receber no Brasil. Por essa
norma prevista na Constituigcdo, nenhum salario pago
pelo poder publico pode ultrapassar o valor recebido
pelos ministros do Supremo, que é de R$ 46.366,19.
Porém, penduricalhos tém levado alguns pagamentos
acima desse valor -e parte disso sem necessidade de
pagar Imposto de Renda.

A ministra Carmen Lucia considerou que a liminar de
Dino descreve uma situagdo de "ilusdo remuneratéria”
e que as verbas pagas ao funcionalismo publico foram
sendo "inchadas sem parar".

Ao longo da sessdo ontem, entidades que
representam magistrados e o Ministério Publico
falaram como ami-cus curiae (amigo da corte), ou seja,
como forma de auxiliar o STF no julgamento.

Em uma dessas declara¢fes, o advogado Jonas
Modesto da Cruz, que falou em nome do Sindicato
Nacional dos Magistrados, criticou as decisGes de
Dino e de Gilmar. O ministro Alexandre de Moraes
reagiu:

-Amicus curiae ndo tem legitimidade recursal para
exigir que o recurso seja analisado. Precisamos
repensar essa questdo dos amigos da corte. E amigo
da corte, e ndo inimigo da corte, alguém que vem aqui
criticar por criticar o eminente relator, dizer que o
eminente decano surpreendeu. Deveria analisar,
primeiro, o regimento interno e a jurisprudéncia do
Supremo Tribunal Federal -afirmou o ministro.

Em outras manifestacdes, por exemplo, a Associacéo
dos Magistrados Brasileiros defendeu o referendo das
decisbes, mas afirmou que o debate sobre
remuneracao deve considerar a estrutura do Judiciario
e o déficit de juizes. Ja a representante da Associacao
Brasileira de Magistrados do Trabalho, Claudia Marcia
Soares, solicitou a padronizagdo nacional dos
vencimentos e dos critérios de pagamento.

Reportagem do GLOBO, publicada na ultima sexta-
feira, mostrou que o custo dos penduricalhos no
orcamento do Judiciario aumentou R$ 3 bilhdes em
2025 na comparagdo com o ano anterior. O gasto com
indenizacdes e direitos eventuais pagos a magistrados
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gue receberam acima do teto salarial saltou de R$ 7,2
bilhdes em 2024 para R$ 10,3 bilhdes em 2025, de
acordo com dados disponibilizados pelo Conselho
Nacional de Justica (CNJ). Foi um aumento de 43%, ja
considerando a inflagdo.

O levantamento feito pela reportagem considera 0s
beneficios citados pelo ministro. A metodologia leva
em conta valores recebidos em indenizagéo ou direitos
eventuais por magistrados que tiveram total de
rendimentos acima do teto constitucional, que equivale
ao salario de ministro do STF. Durante a maior parte
de 2024, o teto constitucional foi de R$ 44 mil
mensais. Em 2025, ele subiu a R$ 46,3 mil. O CNJ
disse que ndo iria se manifestar pois o tema estéa
judicializado.

O julgamento ocorre em um momento de tensédo
interna na Corte, em meio as discussdes sobre 0 novo
Codigo de Conduta e aos desdobramentos do caso
Master. Ministros ouvidos reservadamente afirmam
gue o referendo servira também como um termémetro
sobre o grau de coesdo do Tribunal em temas
sensiveis que envolvem a propria estrutura do Estado.

K%k

"Historicamente este Tribunal tem zelado pela previsdo
constitucional do teto remuneratério e pelo alcance do
regime de subsidio. Em que pese a jurisprudéncia
dessa Casa, a questdo remanesce tormentosa no
plano dos fatos"

Edson Fachin, presidente da Corte

"Qual teto que vigora hoje no Brasil? Quem souber
responder a essa pergunta ganha um prémio.
Ninguém sabe. Hoje aproximadamente temos entre 2
mil e 3 mil tetos vigentes, porque depende da légica de
cada 6rgao pagador"”

Flavio Dino, ministro do STF

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Superavit primario chegaa R$ 86,9 bilhdes
em janero

Mariana Andrade e Giordanna Neves

O governo central registrou, em janeiro, o quarto maior
superavit primario para o més da série histérica
iniciada em 1997, em termos reais (valores corrigidos
pela inflacdo). O resultado foi positivo em R$ 86,9
bilhdes, conforme divulgado ontem pelo Tesouro
Nacional. Economistas alertam, no entanto, que os
desafios de médio e longo prazos para as contas da
Unido continuam.

O resultado do més passado foi formado por superavit
de R$ 107,6 hilhdes do Tesouro, e déficits de R$ 20,6
bilh6es da Previdéncia Social e R$ 66 milhdes do
Banco Central. No acumulado de 12 meses, 0 governo
central teve déficit de R$ 62,7 bilh&es, o equivalente a
0,47% do PIB. A meta de resultado priméario é de
superavit de 0,25% do PIB, o equivalente a superavit
de R$ 34,3 bilhdes, com intervalo

Resultado primario de tolerancia de 0,25 ponto do PIB
para cima ou para baixo.

Ja a receita liquida do governo central registrou alta
real de 1,2% em janeiro (contra 0 mesmo més de um
ano antes), somando R$ 272,8 bilhdes. Enquanto isso,
as despesas totais subiram 2,9% em termos reais, na
mesma comparacado, alcancando R$ 185,8 hilhdes.

O diretor da Instituicdo Fiscal

Independente (IFI), Alexandre Andrade, avalia que o
resultado de janeiro mostrou bom desempenho da
arrecadacao. Mas destaca que o superavit primario do
primeiro més do ano traz poucos sinais sobre o
possivel comportamento das contas publicas ao longo
de 2026. Também aponta fatores que podem
atrapalhar esse desempenho.

"Primeiro, a arrecadacédo reflete fatos geradores de
dezembro e em janeiro quase sempre se observa
superavit priméario do governo central. Segundo, a
execucao orcamentaria esta muito no inicio e as
despesas vdo aumentar ainda ao longo dos préximos
meses. Terceiro, a perspectiva é de continuidade da
desaceleracdo da atividade econémica nos proximos
meses em razdo da politica monetaria contracionista,
0 que deve afetar a dindmica da arrecadacao", disse.

A expectativa da IFI para este ano é de déficit primario

efetivo de R$ 90,6 bilhdes (0,7% do PIB) e de déficit
priméario de R$ 26,5 bilhdes (0,2% do PIB) para fins de
cumprimento da meta. Isso porque algumas despesas,
como precatorios, sao excluidas do calculo da meta.

"Ou seja, existe desvio de

R$ 60,8 bilhdes entre a nossa projecdo de primario e o
centro da meta (R$ 34,3 bilhdes) do ano. Para cumprir
formalmente a meta (no piso da banda), o Executivo
precisaria de esforco de R$ 26,5 bilhdes, entre
aumento de receitas e controle de despesas", afirmou.

Apesar do superdvit em janeiro, o professor de
economia José Ronaldo Souza Junior, do Instituto
Brasileiro de Mercados de Capitais do Rio de Janeiro
(Ibmec-Rio), entende que a andlise das contas
publicas deve ser realizada de maneira "mais ampla".
Segundo ele, o déficit de 0,47% do PIB no acumulado
de 12 meses "indica que o resultado mensal positivo
nao altera, por si s0, a tendéncia fiscal".

Até o momento, diz, ndo ha sinalizacdo de medidas
estruturais capazes de promover melhora significativa
do resultado fiscal no médio prazo. "Ao contrario, o
guadro segue marcado pela rigidez das despesas e
pelas pressées dos gastos obrigatérios, que continuam
a crescer a taxas elevadas", disse. Assim, a trajetoria
da divida publica tende a permanecer em alta.

Em relacdo aos dividendos, o governo federal
registrou queda real de 99,1% na comparagdo entre
janeiro de 2026 e janeiro de 2025. Foram recebidos
R$ 5,3 milhdes de dividendos de empresas estatais no
més passado. No mesmo periodo de 2025, o
pagamento de dividendos somou R$ 602 milhdes. Ja o
superavit de janeiro de 2026 foi menor do que o
resultado positivo de R$ 88,8 bilhGes apurado no
mesmo més do ano passado.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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CPI aprova quebra de sigilos de empresada
familiade Toffali

Murillo Camarotto, Gabriela Guido e César Felicio

A CPI do crime organizado aprovou na quarta-feira
(25) a quebra dos sigilos bancario, fiscal e telematico
da empresa Maridt Participacdes, ligada a familia do
ministro Dias Toffoli, do Supremo Tribunal Federal
(STF). Os senadores também chancelaram as
convocacfes de José Eugénio Dias Toffoli e José
Carlos Dias Toffoli, irméos do ministro e sécios dele no
negécio.

Além das convocacdes, foram aprovados convites
para depoimentos do préprio Toffoli e do ministro
Alexandre de Moraes, bem como da advogada Viviane
Barci, esposa de Moraes. Diferentemente da
convocac¢do, o0 convite pode ser recusado. O ex-
presidente do Banco Central (BC) Roberto Campos
Neto e o ex-ministro da Economia Paulo Guedes
também tiveram requerimentos de convocacéao
avalizados.

Ao Valor, o senador Alessandro Vieira (MDB-SE),
relator da comisséo, avaliou como "uma vitéria
importante" as convocacfes e quebras de sigilo
envolvendo Toffoli. De acordo com ele, a CPI do Crime
Organizado podera preencher uma lacuna importante,
ja que a instalacdo de uma comissao para investigar o
caso Master enfrenta forte resisténcia no Congresso.

"O Supremo é matéria do Congresso por causa do
risco de conflito institucional”, disse o relator. "O foco
nosso € a infiltracdo do crime organizado nos Poderes.
N&o temos como entrar em toda gama do escandalo
do Master", completou Vieira.

Os problemas envolvendo os investimentos de fundos
de pensdo estaduais e municipais no Master, por
exemplo, serdo atacados pelo grupo criado na
Comisséao de Assuntos Econémicos do Senado (CAE),
gue no préximo dia 10 tomard o depoimento do
banqueiro Daniel Vorcaro. Ja as questdes relativas a
irregularidades no crédito consignado estdo a cargo da
Comissédo Parlamentar Mista de Inquérito (CPMI) que
investiga as fraudes no Instituto Nacional do Seguro
Social (INSS).

A ofensiva da CPI acontece poucas semanas ap0s
Toffoli deixar a relatoria dos inquéritos das fraudes do
Banco Master. O ministro foi alvo de criticas e admitiu
ser sdcio da Maridt, empresa da sua familia que

realizou operag@es financeiras com um fundo gerido
por Fabiano Campos Zettel, cunhado de Vorcaro.

No requerimento, Vieira pede que o Conselho de
Controle de Atividades Financeiras (Coaf) envie as
informagfes bancérias, fiscais, telefonicas e
telematicas da Maridt ParticipagBes S.A. referente ao
periodo entre 1° de janeiro de 2022 a 8 de fevereiro de
2026.

O objetivo do relator é investigar se ha interesses
pessoais de Toffoli no caso Master por meio das
relacbes da empresa de sua familia com o banco.
"Ante a gravidade institucional dos fatos, que sugerem
a captura de instancias do Judiciario por interesses
escusos e o uso de familiares em situacdo de
vulnerabilidade econ6mica para acobertar crimes, a
aprovacgdo desta medida € o Unico caminho para que
esta CPl cumpra seu dever constitucional de
assegurar a transparéncia e a moralidade publica"”,
defendeu.

O senador esclareceu que Toffoli ndo esta sendo
tratado como investigado - ao menos por enquanto. De
acordo com ele, se as informac@es requeridas pela
CPI revelarem algum tipo de interesse financeiro por
parte do ministro do STF, tal condicdo podera mudar.
Uma vez considerado investigado, e a depender da
gravidade das suspeitas, Toffoli podera até ser alvo de
um pedido de impeachment, disse o senador.

Embora um pouco mais complexa, a situacdo de
Moraes vai na mesma dire¢cdo. Segundo Vieira, a
esposa do ministro ndo foi convocada devido a sua
condicdo de advogada, que exige tramites mais
burocréticos. Os senadores querem que ela explique o
contrato fechado com o Master. A depender do rumo
das investigacdes, o ministro também podera receber
o status de investigado pela CPI.

Vieira é candidato a reeleicdo em Sergipe. Concorre
em uma situacao politica fragil, fora dos palanques do
presidente Luiz In4cio Lula da Silva e do senador
Flavio Bolsonaro (PL-RJ). Delegado da Policia Civil, o
senador se elegeu em 2018 proximo a Bolsonaro, mas
se afastou do entdo presidente ainda no primeiro ano
de governo. Permaneceu, contudo, atuando como um
vaso comunicante com a direita.

Na quarta, a CPl aprovou ainda uma série de
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requerimentos de pedidos de informacado, quebras de
sigilos e convocagbes de empresas e pessoas ligadas
as fraudes do Master. Entre os pedidos estdo a
convocacgdo de Vorcaro e de Augusto Lima, dono do
Banco Pleno, também liquidado pelo BC.

A convocacao de Campos Neto é uma tentativa dos
governistas de aproximar o escandalo do Master a
gestdo de Bolsonaro. O pedido foi feito pelo lider do
governo, senador Jaques Wagner (PT-BA).
Procurados, Toffoli e Moraes ndo se manifestaram.
Campos Neto também né&o retornou.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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CPMI do INSS vota quebrade sigilo de
Lulinha e de ex-socio de VVorcaro

Alicia Bernardes +

A Comissdo Parlamentar Mista de Inquérito (CPMI)
gue apura irregularidades no Instituto Nacional do
Seguro Social (INSS) deve votar, nesta quinta-feira
(26/2), requerimentos que pedem a quebra de sigilo do
empresario Fabio Luis Lula da Silva, conhecido como
Lulinha, e de um ex-sécio do banqueiro Daniel
Vorcaro. A pauta foi definida pelo presidente do
colegiado, o senador Carlos Viana (Podemos-MG), e
inclui ainda a realizacdo de depoimentos ao longo do
dia.

Além da andlise dos requerimentos, a comissdo tem
previstas as oitivas do deputado estadual Edson
Araujo, do empresario Paulo Camisotti e do advogado
Cecilio Galvao, que devem prestar esclarecimentos
aos parlamentares sobre suas relacdes com entidades
e operacdes investigadas pela CPMI.

Siga o canal do Correio no WhatsApp e receba as
principais noticias do dia no seu celular

Ao todo, 87 requerimentos constam na pauta da
reunido. Parte deles trata de desdobramentos do
chamado caso Banco Master, com pedidos que
envolvem ex-sdcios de Daniel Vorcaro e dirigentes de
instituices financeiras suspeitas de participacdo em
esgquemas relacionados a descontos indevidos em
beneficios previdenciarios.

O pedido de quebra de sigilo de Lulinha foi
apresentado pelo relator da CPMI, o deputado Alfredo
Gaspar (Unido-AL). Segundo ele, a solicitacdo se
baseia na suspeita de que o filho do presidente Luiz
Inacio Lula da Silva (PT) teria atuado como "sécio
oculto" de Antdnio Camilo, conhecido como "careca do
INSS", personagem central das investigagoes.

Gaspar sustenta que a apuracéo se justifica a partir de
mensagens interceptadas nas quais Antbnio Camilo,
ao ser questionado sobre o destino de um pagamento
de R$ 300 mil & empresa de Roberta Luchsinger,
afirma que o valor seria destinado ao "filho do rapaz".
O relator avalia que o conteldo reforca a necessidade
de aprofundar a investigacéao.

Outros requerimentos miram Augusto Ferreira Lima,
ex-CEO e ex-s6cio do Banco Master, apontado por
parlamentares como figura sensivel por suas ligacdes

com quadros do PT na Bahia. Também est4 prevista a
convocacgado de dirigentes de bancos para explicar
descontos aplicados a aposentados por meio de
crédito consignado, entre eles Leila Pereira, presidente
do Palmeiras e dirigente do Banco Crefisa.

O lider do governo na CPMI, o deputado Paulo
Pimenta (PT-RS), criticou a composi¢cdo da pauta e
afirmou que houve blindagem de nomes ligados a
oposicao. Ele citou a auséncia do requerimento para
convocar Fabiano Zettel, cunhado de Daniel Vorcaro e
doador de campanhas de Jair Bolsonaro e Tarcisio de
Freitas.

A CPMI também previa ouvir Vorcaro na segunda-feira
(23/2), mas a oitiva foi cancelada. Em substitui¢ao,
depbs a empreséaria Ingrid Pikinskeni, esposa de
Cicero Marcelino de Souza Santos, apontado como
operador financeiro da Conafer. A sessdo acabou
interrompida apés a depoente passar mal.

Site:
https://www.correiobraziliense.com.br/politica/2026/02/73
63092-cpmi-do-inss-vota-quebra-de-sigilo-de-lulinha-e-
de-ex-socio-de-vorcaro.html
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Reformatributaria e seus efeitos sobre a
recuperacao judicial

A entrada em vigor da reforma tributaria marca uma
inflexdo na forma como empresas em crise lidam com
seus tributos. O novo sistema atinge diretamente
praticas que, por décadas, foram usadas como valvula
de escape por negocios em dificuldade financeira,
especialmente no contexto e ambiente de quem
enfrenta uma recuperacao judicial .

Por mais de 15 anos, empresas que pediram
recuperacdo judicial praticamente tinham uma
"licenca" para nado regularizarem seu passivo fiscal, ja
gue os tribunais brasileiros dispensavam a
apresentacao de certiddes negativas por auséncia de
parcelamento especifico para empresas neste regime.
Isso mudou com o advento da Lei 14.112/2020, que
alterou a Lei de Reestruturacdo Empresarial (Lei
11.101/2005). As empresas em recuperac¢do judicial,
entdo, passaram a negociar suas dividas em
parcelamentos estendidos com grandes descontos.

Mas nédo é s6 o passivo acumulado que preocupa as
empresas em dificuldade financeira. No modelo atual,
impostos como ICMS, PIS e Cofins funcionam sob a
l6gica do crédito ndo cumulativo. Na prética, basta a
emissdo de uma nota fiscal para que o comprador
gere crédito tributario, independentemente de o
fornecedor ter recolhido o imposto incidente sobre
aquela operacdo. Esse desenho criou um incentivo
perverso em que empresas em crise frequentemente
priorizam o pagamento de fornecedores e bancos e
deixam o Fisco para depois, acumulando passivos
tributarios enquanto seguem operando e podem
utilizar, inclusive, os créditos que foram acumulados
na trajetoria operacional.

N&o é coincidéncia que, em muitos processos de
recuperacdo judicial, os tributos aparecam como um
dos maiores gargalos. Os juros fiscais, historicamente
mais baixos do que os bancéarios, tornaram o nao
pagamento de impostos uma estratégia informal de
financiamento. Esse comportamento se espalhou pela
cadeia produtiva e ajudou a sustentar um mercado
paralelo de créditos artificiais, notas frias e estruturas
empresariais desenhadas exclusivamente para gerar
crédito em vez de riqueza real.

A newsletter sobre o mundo juridico exclusiva para
assinantes da Folha

Carregando...

A reforma tributéaria (LC 214/2025) rompe com essa
I6gica: créditos de IBS e CBS passam a estar
completamente condicionados ao pagamento do
imposto na etapa anterior da cadeia. Em outras
palavras, ndo havera mais crédito sem recolhimento
pelo fornecedor. A nota fiscal deixa de ser suficiente e
o crédito s6 nasce quando o tributo entra nos cofres
publicos.

O reconhecimento e consequente utilizacéo do crédito,
portanto, passa a ser pelo regime "caixa" apenas se
houver o pagamento; ja a obrigacédo de recolhimento
do tributo continua sendo pelo regime "competéncia" e
deve ser pago no més subsequente ao da operacgéo
independentemente de o fornecedor ter recolhido seus
impostos que serdo, depois, convertidos em créditos.

Outra rigorosidade da reforma tributaria é o split
payment , que no momento da transacdo de
pagamento -inclusive em arranjos de pagamento,
como cartdes- ja direciona o valor dos tributos para o
Fisco. Embora esteja ainda em fase de implementacgéo
gradual, essa logica reforga a ideia central da reforma:
tributo ndo pago deixa de circular como ativo
financeiro dentro das empresas.

Outra mudanca relevante é a utilizacdo de crédito
fiscal judicial ou escritural. Na Ultima década, fundos
de special situations tém investido na aquisicao de
direitos creditérios e precatdrios, com grandes
desagios e beneficios de seguranca juridica na
aquisicdo dentro do ambiente de uma recuperacéo
judicial ou faléncia. Por sua vez, empresas em crise
tém utilizado desta "liquidez" com a venda destes
ativos para enfrentar outras obrigacbes, seja no
direcionamento para pagamento de dividas da propria
recuperacao, seja para financiamento de capital de
giro.

A nova sistemética da reforma, no entanto, traz
inseguranga sobre como serdo tratados estes créditos
fiscais, principalmente com a prioridade sendo a
compensacédo. Inclusive, o saldo dos créditos
homologados de ICMS serd compensado com o IBS
em até 240 parcelas, com correcdo monetaria, a partir
de 2033, enquanto o ressarcimento ou transferéncia a
terceiros s6 sera feito caso nado seja viavel a
compensacdo com o IBS.
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Outro impacto que as empresas em crise devem
enfrentar é a possivel caracterizagdo como devedor
contumaz, com a recente Lei Complementar 225/2026.
Ela estabelece como consequéncia possivel o
impedimento de propositura ou prosseguimento de
recuperacdo judicial, sendo motivo até para
decretacdo da quebra. O que se estabeleceu, de
forma inédita, é que as empresas em crise, desde que
configuradas como devedores contumazes, sequer
poderdo utilizar do mecanismo da recupera¢cdo como
uma tentativa de reorganizacdo de passivos e
manutencdo da atividade.

A partir de agora, a recuperacdo empresarial entra em
uma nova fase. H4 menos espacgo para improviso e
mais exigéncia de planejamento. Transparéncia,
disciplina fiscal e geracéo real de valor saem do
discurso para se tornarem condi¢do de permanéncia
no mercado.

Site: https://www1.folha.uol.com.br/blogs/que-imposto-e-
esse/2026/02/reforma-tributaria-e-seus-efeitos-sobre-a-
recuperacao-judicial.shtml
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Governo avaliarevogar tarifa de importacao
sobre el etronicos

A repercussao politica da elevacao tarifaria de
produtos eletrdnicos, como smartphones, esta fazendo
0 governo considerar a possibilidade de revogar a
medida. Com as pesquisas mostrando um
fortalecimento da oposicdo a Lula e um movimento
forte de redes sociais criticando a iniciativa, 0 governo
pesa os prés e contras de sustentar a deciséo.

A elevacdo tarifaria estava prevista no Orgcamento
aprovado no fim do ano, com impacto estimado de R$
14 bilhdes, foi publicada somente no inicio deste més.
As tarifas de mais de 1,2 mil produtos entre
eletroeletrbnicos e bens de capital foram elevadas
para uma faixa entre de 7,2% a até 25%, incluindo
niveis intermediarios como 10%, 12,6%, 15% e 20%.

Na noite desta quarta-feira, o ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, defendeu a iniciativa,
argumentando que ela protege a produg&o nacional e
defendendo que né&o vai gerar aumento de pregos.
Porém, explicou, a propria decisdo traz uma
possibilidade de se revogar a alta da tarifa nos casos
de produtos que ndo tenham similar nacional.

Segundo ele, a deciséo dependeria s6 do Ministério do
Desenvolvimento, Indastria e Comércio Exterior
(MDIC). O GLOBO apurou que ja estava prevista uma
reunido do Gecex - o comité executivo da Camara de
Comeércio Exterior (Camex), que é liderado pelo MDIC
- para a proxima sexta-feira e que deve tratar de uma
regra de transigdo para manter em zero a tarifa de
alguns produtos por 120 dias, enquanto se analisa se
h& ou nao similar nacional nos itens tarifados.

Segundo integrantes do governo, a revogacao parcial
ou total do tarifagco sobre eletrénicos ndo teria um
impacto fiscal tdo relevante porque muitos produtos ja
sdo produzidos no Brasi e ainda ha mecanismos como
o drawback, que reduz os custos de importacdo de
itens que sdo usados como insumos para vendas ao
exterior.

O movimento da oposi¢cdo explorando a elevacéo
tributaria acaba trazendo a memoria a situagao criada
pela falsa noticia de que o governo iria taxar o Pix no
inicio do ano pasasdo, montada a partir de um
normativo da Receita sobre prestacdo de informacdes
por parte das fintechs. Com a forte pressdo na opinido
publica, o Planalto determinou a reversédo da medida,
que s6 foi retomada na segundo semestre apos a

operagdo Carbono Oculto revelar o uso delas pelo
crime organizado. Outro revés importante no flanco
tributario foi a chamada taxa das blusinhas , aprovada
em 2024 pelo Congresso por unanimidade, mas cujo
custo politico até hoje é pago pelo governo.

Na sua entrevista nessa quarta, Haddad tentou contra-
atacar. Ele questionou o interesse dos adversarios do
governo em criticar uma medida supostamente tomada
para proteger a producdo nacional e os empregos dos
brasileiros.

Além do debate interno sobre a possibilidade de
revogacdo parcial ou total da medida, o clima de
acirramento politico que o tema das tarifas estéa
trazendo pode complicar outras acdes que estdo em
estudo na area econdmica, como a cobranca de IOF
sobre titulos isentos dos setores imobiliario e agricola,
como as LCI/LCAs, que estdo prejudicando a gestéo
da divida publica. Também torna ainda mais arriscado
0 ambiente para a discussdo do imposto seletivo,
previsto na reforma tributaria e que é outro assunto
que 0 governo tem na mesa e que precisaria ser
enderecado ainda nesse ano.

Pesquisas eleitorais tém mostrado que o més de
fevereiro nao foi de boas noticias para o Planalto.

Site: https://oglobo.globo.com/economia/fabio-
graner/post/2026/02/governo-avalia-revogar-tarifa-de-
importacao-sobre-eletronicos.ghtml
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Fim da escala 6x1: implementacao gradual e
por setor pode minimizar oS riscos colaterals
para aeconomia, diz estudo

Mayra Castro

Enquanto empregadores e economistas temem que 0
fim da escala 6x1 tenha impactos negativos na
economia do Brasil, uma proposta indica que esse
risco poderia ser atenuado com uma implementacéo
gradual em diferentes setores. Uma nota técnica do
Centro de Lideranca Publica (CLP), desenvolvida pelo
economista Daniel Duque, sugere que a nova regra
seja aplicada comecando por segmentos com menos
trabalhadores com jornadas de 44h semanais.

Isso porque alguns setores, como o comércio, alegam
gue o custo econdmico da mudanca da jornada pode
ser elevado para as empresas, ja que ird aumentar o
salario pago por hora. O problema, segundo
economistas, é que isso poderia acabar gerando
consequéncias negativas para a populacao, caso
comerciantes repassem esse custo para o prego de
produtos e servigos, na tentativa de ndo reduzir seus
lucros. Esse cenério também poderia levar a uma
gueda nos empregos e na producdo de alguns
segmentos.

Para acalmar os &nimos e reduzir esses riscos, o CLP
prop8e um periodo de transicao, que contaria com
guatro fases. No ano 1, a reducédo para 40 horas seria
aplicada apenas em setores com menos de 50% de
trabalhadores em contratos de 44 horas.

Alguns exemplos sdo os segmentos de administracéo
publica, defesa e seguridade social, que contam com
apenas 2,5% de trabalhadores nessas condicfes,
além de atividades de servicos financeiros; educacéo;
servicos de TI; seguros e planos de salude; e pesquisa
e desenvolvimento cientifico.

Esses setores tendem a ser mais produtivos, embora
empreguem menos trabalhadores. Isso reduz o risco
macro e cria um primeiro piloto em ambiente mais
favoravel , explicou Duque, na nota.

No ano 2, a ideia é expandir a reducéo para setores
com até 60% de contratos de 44h. Sao exemplos:
atividades de sedes de empresas e de consultoria em
gestdo empresarial; fabricacdo de produtos
farmoquimicos e farmacéuticos; e atividades artisticas,

criativas e de espetaculos, todos com 58% dos
trabalhadores em jornadas de 44 horas.

Ja no ano 3, os setores com até 80% dos contratos de
44 horas seriam incluidos nas novas regras.
Entrariam, nesse momento, atividades de publicidade;
atividades juridicas, de contabilidade e de auditoria;
telecomunicacdes; servicos de arquitetura e
engenharia; servicos domésticos; atividades
imobiliarias; veterinarias; e servicos de transporte
terrestre.

Por fim, na fase final, a implementagc&o seguiria para
0s demais setores, de maior exposicdo. Nesse
momento, ja seria possivel utilizar como base as
experiéncias dos segmentos anteriores e, se
necessario, aplicar instrumentos de compensacao de
produtividade, como treinamento, digitalizacéo,
desoneragdes focalizadas, ou linhas de crédito para
reorganizacao de turnos.

Nesse momento, entraria o comércio, onde cerca de
93% dos trabalhadores atuam em regimes de mais de
44 horas , além de ser um dos setores que mais
empregam no pais, com mais de 10 milhdes de
ocupados. A discrepancia entre os demais segmentos
€ 0 comércio - que conta com a maior parte de
empresas e trabalhadores a serem afetados pela
mudanca, mas que s6 passaria para a nova regra na
tltima fase - poderia gerar um desequilibrio
temporario. No entanto, para Duque, isso ndo seria um
problema.

- Em parte, essa € a ideia. Se o fim da escala 6x1 gera
custos econdmicos que trariam dificuldades aos
setores, isso deve ser testado, e esse modelo permite
fazer isso. Se ndo houver custos e as empresas
conseguirem absorver tal choque, ndo ha desequilibrio
- disse 0 economista.

Ele acredita que, dessa forma, seria possivel evitar o
risco de um choque de custo abrupto e concentrado
justamente nesses setores mais expostos, além de
mitigar possiveis efeitos econdémicos negativos, como
uma queda estimada de 1,1% no emprego formal
(cerca de 640 mil vagas), de 0,7% na produtividade
por trabalhador, e de cerca de 0,7% no PIB agregado,
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cOmo projetou 0 economista.

O economista ressalva, no entanto, que o real impacto
do fim da escala 6x1 vai depender da resposta das
empresas. Caso haja uma absorcdo dos custos no
lucro, o que pode ser mais plausivel em alguns
segmentos e menos em outros, isso diminuiria os
riscos desses efeitos adversos, embora ndo elimine a
possibilidade de outros riscos.

A proposta (de aplicacdo gradual) cria uma janela de
avaliagdo crivel, com dados administrativos e recortes
por setor, para medir efeitos reais sobre emprego,
salérios, rotatividade e informalizacdo, e comunicar
esses resultados publicamente , diz a nota.

No documento, o CLP também indicou que, caso a
medida seja aplicada de forma gradual, ela ndo deve
ser negociada junto com desoneracdo na folha de
pagamento, como esta sendo propondo em grupos no
Congresso Nacional.

A entidade acredita que a desoneracdo deveria ser
discutida como parte de uma reforma tributaria mais
ampla, com desenho horizontal e metas claras de
custo-beneficio, uma vez que trazer uma desoneragéo
gradual traria o risco de privilegiar alguns setores e
empresas e abrir espacos para lobbies, por exemplo.

Site:
https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2026/02/26/fi
m-da-escala-6x1-implementacao-gradual-e-por-setor-
pode-minimizar-os-riscos-colaterais-para-a-economia-
diz-estudo.ghtml
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Democratas veem Trump desconectado da
realidade

No dia seguinte ao discurso sobre o Estado da Uniéo,
a oposicdo democrata afirmou que o presidente
republicano, Donald Trump, esta "fora da realidade".
Lider da minoria no Senado, Chuck Schumer disse a
emissora CNN que o titular da Casa Branca se
mantém "dentro de uma bolha". "Ele sequer sabe o
gue o americano médio esta passando”, criticou. "O
contraste entre os partidos (Democrata e Republicano)
e 0 contraste entre a situacdo de Donald Trump e a
situacdo atual dos Estados Unidos é gritante",
acrescentou. No pronunciamento mais longo da
historia - 107 minutos -, Trump se vangloriou por ter
supostamente levado o pais a uma "guinada histérica",
retratou uma economia pujante e vilanizou os
democratas. "Todos os democratas, sem excecéo,
votaram contra esses cortes de impostos massivos,
qgue eram realmente importantes e muito necessarios",
disse. "Os democratas estdo destruindo o nosso pais."
Com uma inflagdo de 2,4% em janeiro e uma taxa de
desemprego de 4,3% - contra 4% em 2025 -, Trump
usou o discurso para exaltar a gestdo econbmica.
"Vocés ndo viram nada ainda. Vamos melhorar cada
vez mais. Esta é a Era de Ouro da América. (...) Eu
herdei uma nacdo em crise, com uma economia
estagnada, inflagdo a niveis recordes, uma fronteira
aberta, criminalidade desenfreada em nosso pais e
guerras e caos por todo o mundo”, declarou.

James Fallows, redator-chefe dos discursos do ex-
presidente Jimmy Carter, explicou ao Correio que
cerca de um terco da opinido publica norte-americana
apoia Trump e, provavelmente, concorda com a
imagem dele em relagdo aos democratas.

"Acho improvavel que dizer "Eles sao loucos" faca
alguma diferenca na opinido do restante do publico.
Mas teremos que esperar para ver. As eleicdes de
meio de mandato , em novembro, geralmente sdo
determinadas pelas condigc6es econdmicas
subjacentes.

No momento, as pesquisas sugerem que a maioria
dos americanos ndo acredita que estejamos vivendo a
Era de Ouro descrita por Trump", disse.

Na avalia¢do de Fallows, o discurso de Trump foi ruim.
"As piores partes foram a duracdo excessiva e 0s
esforgos repetidos para dividir, em vez de unir. Além
disso, a desnecesséaria "pornografia da violéncia", ao
abordar pessoas que sofreram mortes tragicas e

ferimentos. Familiares, presentes na plateia, chegaram
a chorar", comentou.

Ele considerou negativa a decisédo do republicano de
conceder a Medalha Presidencial da Liberdade ao
goleiro da selecdo de héquei no gelo dos EUA. "Ela
geralmente vai para pessoas com uma vida inteira de
realizagBes excepcionais, como escritores e artistas
famosos, astronautas do programa espacial Apollo ou
juizes da Suprema Corte." Pontos altos e baixos Para
Allan Lichtman, historiador politico da American
University (em Washington), o discurso de Trump teve
pontos altos e baixos.

"O ponto alto foi quando o presidente falou sobre as
acles, que de fato tiveram um bom desempenho sob
sua gestdo. O ponto baixo foi o momento em que ele,
de forma ultrajante e falsa, acusou os democratas de
roubarem as elei¢cdes"”, disse ao Correio. "N&o se
supera um indice de desaprovacdo de 60%, o mais
baixo da histéria para este ponto do mandato,
tentando demonizar os oponentes. I1sso pode agradar
a sua base, mas ndo a outros eleitores." Lichtman
listou inverdades proferidas por Trump. "Ele disse que
atraiu US$ 18 trilhdes em investimentos e que herdou
uma economia morta.

Também afirmou que os democratas somente
ganharam quando roubaram as elei¢gBes e que
derrubou os precos dos remédios em 400%. Outra
mentira foi a de que a inflagdo atingia niveis recordes
durante o governo Biden." O estudioso citou 0 andncio
de Trump sobre o maior corte de impostos da histéria
e de que encerrou oito guerras. (Rodrigo Craveiro)

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2026/02/26/all.pdf
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O que sa0 precatorios e quem Sao 0S
credores?

Precatérios sédo requisicbes de pagamento expedidas
pelo Poder Judiciario para a cobranca de dividas da
Fazenda Publica - Unido, Estados, Distrito Federal,
Municipios, bem como suas autarquias e fundacoes -
decorrentes de condenacdes judiciais definitivas, para
inclusdo em lei orcamentaria e posterior pagamento.
Na Justica do Trabalho, o procedimento segue a
mesma logica. Em reclamacdes trabalhistas ajuizadas
contra entes publicos, apés o transito em julgado da
decisao condenatoria, o juiz do trabalho encaminha a
requisicdo ao Presidente do Tribunal Regional do
Trabalho (TRT), que processa o oficio precatério para
inclusdo no orgcamento do ente devedor. Os credores,
nesse contexto, séo trabalhadores, servidores ou seus
sucessores que obtiveram o reconhecimento judicial
de um crédito em face do poder publico.

Como ocorre o pagamento? Qual o procedimento e a
previsdo legal?

A forma de pagamento do crédito trabalhista depende,
principalmente, do valor da condenacéo.

Para créditos de até o limite estabelecido em lei pelo
ente devedor, ndo ha expedicdo de precatério, mas
sim de Requisicdo de Pequeno Valor (RPV). No
Estado de Sao Paulo, por exemplo, o limite atualmente
corresponde a 30 salarios-minimos.

Nessas hipéteses, o pagamento deve ocorrer no prazo
de até 60 dias, conforme o art. 100, 83°, da
Constituicao Federal. Ja os créditos que superam esse
teto sdo pagos por meio de precatorio.

Nesse caso, ndo ha prazo uUnico e fixo para o
recebimento, pois o tempo de espera depende da
situagéo financeira do ente devedor, do regime de
pagamento ao qual ele estd submetido e da
disponibilidade orgamentaria. Em termos praticos,
precatorios federais tendem a ser pagos dentro do ano
orcamentario em que o precatorio foi inscrito.

Enquanto precatérios estaduais e municipais podem
demandar periodos mais longos, a depender do
volume da divida e da organizacéo financeira do ente
publico. A liberacdo dos valores ocorre mediante
autorizacdo do Presidente do Tribunal competente,
observada a ordem cronol6gica de apresentacao e as
prioridades legais.

Como funciona a ordem cronolégica de pagamento?

A data de expedicdo do precatdrio € o marco que
define a posicdo do crédito na fila de pagamento:
guem entra primeiro, recebe primeiro. A Constituigdo
Federal, contudo, estabelece prioridades.

Nos termos do art. 100, §§ 1° e 2°, os créditos de
natureza alimentar - como os créditos trabalhistas -
tém preferéncia em relagéo aos de natureza comum.
Além dessa regra geral, a Constituicdo prevé a
chamada superpreferéncia, pela qual idosos (com
mais de 60 anos), pessoas com deficiéncia e
portadores de doencas graves podem receber
antecipadamente uma parcela do crédito, limitada, em
regra, ao triplo do valor da RPV, antes dos demais
credores da ordem cronolégica.

Qual a diferenca entre os regimes comum e especial
de pagamento?

O regime comum (ou geral) aplica-se aos entes
publicos que mantém suas obrigagBes em dia. Nesse
regime, os precatorios apresentados até 1° de
fevereiro de determinado ano devem ser incluidos no
orgamento até o final do exercicio financeiro seguinte.
Exemplo: se um municipio em situacao financeira
regular tiver um precatério expedido até 0lde fevereiro
de 2026, ele devera ser incluido no orcamento de
2027 e pago até o final desse exercicio.

Ja o regime especial destina-se a estados, municipios
e ao Distrito Federal, que enfrentam dificuldades para
quitar seus precatérios pelo regime comum. Nesse
modelo, o ente deve destinar, anualmente, um
percentual de sua receita corrente liquida para um
fundo especifico de pagamento de precatorios. A
Emenda Constitucional 136, promulgada em 2025,
promoveu mudancas relevantes nesse regime,
substituindo a logica de prazos finais regidos por um
modelo que vincula o volume anual de pagamentos ao
tamanho do passivo do ente publico, com percentuais
gue variam, em linhas gerais, entre 1% e 5% da
receita corrente liquida. A implementagdo dessas
regras, contudo, ainda depende de regulamentacdes e
adaptacdes pelos tribunais competentes. A aplicacéo
dessas regras impde ajustes procedimentais pelos
tribunais competentes. Cabe ao Tribunal de Justica ou
ao Tribunal Regional Federal organizar a lista de
credores, controlar a ordem de pagamentos e fiscalizar

18



- ___________________________________________— "
CORREIO BRAZILIENSE / DF - DIREITO E JUSTICA - pag.: A46. Qui, 26 de Fevereiro de 2026
TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

0 cumprimento das regras.
E possivel fazer acordos com precatorios?

Sim. Tanto no regime comum quanto no especial, é
possivel a celebracdo de acordos diretos.

Em regra, o credor aceita receber o valor antes da
ordem cronolégica normal, mediante a aplicagédo de
um desconto (desagio). No regime comum, nao ha
obrigacdo constitucional de manutencéo de programas
de conciliacdo, que dependem de lei local ou
regulamentacdo do tribunal competente.

Quando existentes, séo publicados editais nos quais
os credores podem aderir as condi¢cbes propostas. No
regime especial, a Constituicdo imp6e aos Estados,
Municipios e ao Distrito Federal a destinacao de parte
dos recursos arrecadados para a realizacdo de
acordos diretos. Os tribunais costumam publicar
editais periddicos, definindo percentuais méaximos de
desagio e critérios de participacao.

Além disso, o credor pode optar pela cessédo do crédito
a terceiros, mediante contrato particular, recebendo
um valor a vista - geralmente com desagio - e
transferindo ao adquirente o direito de recebimento
futuro do precatorio. No entanto, essa operagéo requer
cautela: é preciso ter um contrato escrito, garantir que
0 precatdrio esteja regular e sem pendéncias, avaliar
se o0 desconto é adequado e estar ciente de que o
cessionario assume 0s riscos de demora no
pagamento, possiveis questionamentos legais e
eventuais impostos.

Como evitar golpes e acompanhar o precatorio?

Nunca pagar para receber, pois tribunais e 6rgéos
publicos ndo exigem taxas ou depdsitos para liberagéo
de precatérios. Utilizar canais oficiais: as informac6es
sobre pagamentos séo divulgadas apenas no Diario da
Justica e nos sites oficiais. Consultar o advogado e
acompanhar o andamento do precatoério que pode ser
consultado nos sites dos Tribunais Regionais do
Trabalho, por meio do nimero do precatério, CPF ou
nome das partes.

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2026/02/26/all.pdf
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Tarifaalfandegéaria ndo segura- CELSO
MING

CELSO MING JORNALISTA E COMENTARISTA DE
ECONOMIA

A o ter bloqueado o tarifagco de Trump, a Suprema
Corte fez mais do que garantir a observancia da
Constituicdo. Por outras vias, apontou para o maior
equivoco do presidente Trump, que é o de pretender
recuperar a hegemonia dos Estados Unidos por meio
de um falso instrumento estratégico.

Politica tarifaria serve para regular ndo apenas
comeércio exterior mas, também, para estimular (ou
nao) a producdo de bens comercializiveis
("tradeables").

N&o serve para obter o mesmo efeito com servigos
(transportes, educacgdo, mercado financeiro, seguros,
informética etc), que, no entanto, corresponde a quase
80% do PIB dos Estados Unidos.

Se a politica tarifaria, a anterior ou a que viesse a
substituir a que agora foi revogada, tivesse alguma
eficacia, poderia até conter a desidratacdo da
manufatura dos Estados Unidos, cuja participacdo no
PIB néo vai além dos 10%. Mas néo teria musculatura
suficiente para o principal objetivo do programa Maga
(Make America great again), que é devolver ao pais a
grandeza dos velhos e bons tempos.

Desse ponto de vista, 0 governo Trump cai hum erro
comum dos paises em desenvolvimento, que esperam
da industria mais do que o que ela pode dar, num
momento em que a economia mundial d4 muito mais
importancia para o setor de servigos.

Outro equivoco do presidente Trump é pretender obter
novo arranque da economia por meio do acionamento
preponderante de uma sé politica, no caso a das
tarifas alfandegéarias, sem dar a mesma importancia
para outras, como para a politica fiscal. Em
consequéncia disso, o délar sofre forte erosédo porque
o governo dos Estados Unidos gasta demais. Os
titulos da divida do Tesouro norte-americano
enfrentam rejeicdo crescente.

Imediatamente apds a decisdo da Suprema Corte dos
Estados Unidos, analistas de todo o mundo se
puseram a examinar para que lado e com que
intensidade evoluird a atual politica do presidente
Trump.

Ele avisou que procuraria 0s mesmos objetivos
pretendidos também com aumento de tarifas, s6 que
com outra fundamentacéo juridica. Parece dificil essa
ideia, porque a principal consequéncia da decisdo da
Suprema Corte foi a de reassegurar que politica
tarifaria, assim como a criagdo de outros impostos e
taxas, é prerrogativa do Congresso, e nao do
Executivo.

O préprio Trump parece confuso, correndo atras do
seu boné. Aumentou por 180 dias as tarifas
alfandegarias para todos os paises em 10%, depois
garantiu que aumentaria para 15%, mas ficou nos
10%.

O campo das incertezas tornou- se uma vastidao.
Como ja foi mencionado na Coluna de domingo, nédo
sO ficaram abertas as portas para processos de
indenizacdo pelas partes perdedoras do tarifaco
anterior, como parecem afrouxados os acordos com
outros governos arrancados por meio das chantagens
tarifarias de Trump. |

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Acordo comercial Mercosul-UE passa na
Camara

FLAVIA SAID ISADORA DUARTE

A Camara aprovou ontem projeto que ratifica o acordo
entre Mercosul e Unido Europeia (UE). Apenas PSOL
e Rede foram contrarios ao texto, em votacdo que
ocorreu de forma simbdélica. O projeto segue agora
para o Senado.

Mercosul e Unido Europeia assinaram, no dia 17 de
janeiro, acordo que cria a maior area de livre-comércio
do mundo, com 720 milhdes de habitantes e PIB de ©
21,7 trilhdes (R$ 136 trilhdes). Para entrar
efetivamente em vigor, ainda precisa ser confirmado
pelos Legislativos dos paises envolvidos.

A negociacdo é vista por seus defensores como
urgente para minimizar os efeitos do tarifaco dos EUA.

O acordo eliminard impostos de importacdo do
Mercosul sobre itens europeus em até 15 anos. Do
total importado pelo Brasil, 91% dos bens e 85% do
valor terdo tarifas zeradas nesse prazo. Do lado
europeu, as tarifas levardo até 12 anos para serem
eliminadas.

Das importacfes feitas do Brasil pelos paises do
bloco, 95% dos bens e 92% do valor terdo tarifas
zeradas.

Por demanda do agronegécio brasileiro, o Executivo
devera publicar nos préximos dias um decreto que
estabelece as medidas de salvaguardas para produtos
agricolas brasileiros no ambito do acordo.

No fim de 2025, sob presséo de produtores franceses,
o Parlamento Europeu aprovou regras mais rigidas
para importac8es agricolas vinculadas ao acordo com
o bloco sul-americano. Essas medidas, que funcionam
como um "freio de emergéncia"”, buscam proteger a
agricultura local diante de altos volumes importados.

Mais cedo, apds reunido com deputados, o vice-
presidente Geraldo Alckmin (PSB) disse que o decreto
sobre as salvaguardas do acordo comercial entre
Mercosul e Unido Europeia seria enviado ainda ontem
para a Casa Civil. Apds analise da equipe técnica, o
texto seguird para despacho com o presidente da
Republica. Alckmin disse acreditar que o decreto saira
"nos proximos dias".

No plenario da Camara, o presidente da Frente
Parlamentar da Agropecuéaria (FPA), deputado Pedro
Lupion (Republicanos-PR), refor¢cou a posicéo
favoravel da entidade ao pacto.

"E 6bvio que a FPA n&o é contraria ao acordo, pelo
contrario: nés queremos expandir os mercados, abrir
0os mercados e vendar em cada lugar mais", disse
Lupion. Ele destacou que sdo pedidas
"contrassalvaguardas", como garantia, via decreto
presidencial, de que as salvaguardas europeias néo
serdo aplicadas ao agro brasileiro. |

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo

21


http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo

O GLOBO/ RJ - OPINIAO - pag.: 04. Qui, 26 de Fevereiro de 2026
TRIBUTOS - CONTRIBUIQC)ES E IMPOSTOS

Aumento de aliguotas de importacdo e
contraproducente para a economia (Editorial)

A deciséo do governo brasileiro de elevar as aliquotas
de impostos de importagcdo entre 7% e 20% para
mais de mil produtos dos setores de bens de capital e
informatica e telecomunicac6es carece de légica. Com
a intencdo de proteger e incentivar a produgéo local, o
governo prejudica industrias e consumidores.
Maquinas e produtos de informética de Ultima geragdo
sdo imprescindiveis para que as empresas brasileiras
tenham condigBes de competir nos mercados
internacionais. Ao encarecer esses equipamentos, 0
governo torna as exportagdes industriais brasileiras
menos atraentes. O imposto mais alto também tem
impacto negativo no mercado doméstico, pois
aumentos de custos séo repassados de forma
automatica a consumidores locais. Critico da politica
protecionista do presidente americano, Donald Trump,
0 governo brasileiro insiste em cometer o mesmo erro.

O efeito sera sentido de forma mais aguda nos setores
de metalurgia, mecénica, automotivo, alimentos e
bebidas, papel e celulose, farmacéutico, mineracéo,
Oleo e gas, energia, construcdo pesada, logistica e
agronegoécio. Ndo ha sentido em manter taxagao tdo
alta sobre computadores ou smartphones, hoje
ferramenta de trabalho para milhdes de brasileiros
também na prestacdo de servicos.

A possibilidade de zerar o imposto de importacéo para
alguns itens estrangeiros sem similar no Brasil e a
preservacdo dos regimes especiais vigentes nao
mudam o quadro geral. Ficou mais caro investir em
eficiéncia e em novos negécios baseados na
economia digital. Essa realidade ressalta a teimosia
extraordinaria dos governos petistas em apostar no
protecionismo como alavanca de desenvolvimento. Se
proteger a industria local fosse uma politica eficaz, o
Brasil ja seria poténcia fabril ha muito tempo.

Na tentativa de se justificar, o Ministério da Fazenda
publicou nota mencionando o aumento da participagéo
de bens de capital importados no consumo nacional
(de 33,6% em 2017 para 45% no ano passado).
Incluindo bens de informatica, as importacfes
cresceram 33,4% em dolar desde 2022. "Em 2025, as
importagcdes especificamente de maquinas e
equipamentos alcancaram US$ 28,8 bilhdes, mais que
o dobro das exportacgfes, estimadas em US$ 11,5
bilhdes", diz o governo. Ora, tais nimeros deveriam
ser motivo de celebragéo, indicio da modernizagdo das
empresas brasileiras, com acesso a equipamento de

melhor qualidade e mais baratos que os produzidos
localmente.

A Fazenda aponta como ameacga a ascensdo chinesa
nos setores de bens de capital, aco e tecnologia. Mas,
para enfrentar eventuais praticas desleais chinesas, ha
outros mecanismos mais eficazes que as tarifas. A
China, por sinal, nem sera o pais mais afetado pela
medida brasileira. Quem mais perdera sao os Estados
Unidos.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Supersalarios custam R$ 20 bi ao ano, afirma
Haddad

Colaborou Bernardo Lima

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, disse
ontem que os supersalarios custam R$20 bilhdes por
ano para os trés Poderes de Unido, estados e
municipios. O tema esta sendo debatido no Supremo
Tribunal Federal (STF).

- Isso ai tem que ser enderecado, porque € uma
guestdo, primeiro, orcamentaria importante. As
estimativas sdo de R$ 20 bilhdes por ano com gastos
com supersalarios. Isso pode cair a um patamar
razoavel de indenizacdes justas e tém que ser pagas -
afirmou.

Haddad defendeu discutir limites para os supersalarios
com base no texto da Reforma Administrativa, relatado
pelo deputado Pedro Paulo (PSD-RJ).

A reforma de Pedro Paulo propde a eliminacdo de
verbas criadas de forma disfarcada de indenizacédo
apenas para ultrapassar o teto ou evitar imposto de
renda, ao alterar questBes como a conversdo de
férias, folgas ou licencas em dinheiro.

-Ja manifestei meu apreco, que é pessoal, ndo discuti
isso no ambito do governo. Tem alguns aspectos da
PEC (proposta de emenda a Constituicao) da Reforma
Administrativa, que tratam de supersalérios, que estédo
muito bem desenfiados. E nem precisava estar na
Constituicdo, bastava um projeto de lei. Se aquilo é
duro demais ou de menos, cabe ao plenario do
Congresso Nacional decidir - disse.

Haddad tera reunido hoje com o presidente Lula para
decidir se participara da viagem presidencial aos EUA,
gue pode ocorrer em mar¢co, embéra ainda néo tenfia
data confirmada. O futuro do ministro no governo
depende da deciséo:

-Se eu for para os EUA, a data € uma (de sair), se ndo
for, é outra.

Segundo o ministro, o Palacio busca agendar a
reunido para o periodo entre 15 e 20 de marco. O
governo conta com a ajuda de Haddad para avancar
nas negociacdes de um plano de cooperacdo na area
de seguranca nacional e de combate a lavagem de
dinheiro com o presidente dos EUA, Donald Trump.

Em outra frente, o ministro defendeu o aumento do
Imposto de Importacdo aplicado sobre 1,2 mil produtos
(celulares, televisores, computadores e equipamentos
usados em data centers, como CPUSs). A medida entra
em vigor em marc¢o e, segundo ele, busca proteger a
industria nacional do crescimento de bens comprados
no exterior. O aumento pode chegar a até 7,2 pontos
percentuais, a depender do produto.

SUPERAVITEM JANEIRO

Em janeiro, as contas do governo central tiveram
superavit de R$ 86,9 bilhdes, segundo o Tesouro
Nacional. Houve pequena piora ha comparacao com
igual periodo do ano passado (R$ 88,9 bilhdes,
corrigidos pela inflagdo), devido a alta de despesas. O
superavit ocorre quando as receitas com tributos e
impostos do governo superam as despesas.

O resultado positivo acontece com a maior
arrecadacao federal ja registrada para todos os meses
da série histérica iniciada em 1995. Em janeiro, o
governo arrecadou R$ 325 bilhdes, o maior valor em
32 anos. No entanto, o crescimento das despesas
impediu que o resultado positivo fosse maior. Segundo
o Tesouro, houve alta real de 2,9% em janeiro,
somando R$ 185,89 bilhdes. Segundo o Tesouro, isso
foi puxado por gastos com beneficios previdenciarios e
com pessoal e encargos sociais.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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PIB maior e produtividade em alta passam
por guste fiscal

Anais Fernandes De Sao Paulo

Ajustar as contas publicas do Brasil ndo é um fim em
si, mas um passo importante para o pais crescer a
taxas mais elevadas e sustentadas, com espaco para
ganhos de produtividade e um Estado mais eficaz em
suas fungdes, apontam especialistas.

No curto prazo, o expansionismo fiscal estimula a
demanda, pressiona a inflacdo e forca a alta da taxa
basica de juros (Selic), o que encarece o crédito e
inibe consumo e investimentos. Em um horizonte
maior, o desequilibrio fiscal aumenta riscos, sobretudo
em relacdo a trajetdria da divida publica, cobrando um
preco sobre taxas de juros de longo prazo, que
pautam aportes mais robustos.

Fernando Veloso, diretor de pesquisa do Instituto
Mobilidade e Desenvolvimento Social, destaca trés
canais por meio dos quais o fiscal afeta a atividade. O
primeiro ocorre porque a postura fiscal recente
estimulou a demanda agregada, porém, para além do
crescimento potencial do Brasil. Com isso, o "hiato do
produto” aumenta, ou seja, ndo ha ociosidade na
economia e ela fica cada vez mais "apertada".
"Pressiona a capacidade produtiva", afirma Veloso.

A consequéncia imediata, diz, é inflacdo. "Em si é
ruim, ndo s6 do ponto de vista de eficiéncia, mas
também de bem-estar, porque aumenta a
desigualdade, j& que os mais pobres conseguem se
proteger menos da inflacdo", afirma.

A consequéncia seguinte é que o Banco Central tem
de reagir aumentando a Selic, o que afeta 0 consumo
e 0s investimentos, aponta Veloso. "E, se esse periodo
de aquecimento da demanda se prolonga, comeca a
gerar incerteza, pela percepcao entre empresarios de
gue a economia esta fora do equilibrio."

Isso, segundo Veloso, também afeta os investimentos.
"Ninguém vai investir sabendo que a economia esta
desestabilizada. A inflacdo € um sintoma, e o déficit
em transagdes correntes, que comega a aumentar,
também", diz, acrescentando que esses foram sinais
notados no Brasil recentemente.

O segundo canal pelo qual o fiscal impacta a atividade
€ mais de longo prazo e tem a ver com a incerteza e o
risco em relacdo a divida publica. "Também é o que

estamos vivendo hoje", afirma Veloso. "A divida
publica tem crescido de forma rapida. E ndo tem
horizonte definido. Se a divida ficasse alta, ja seria
bem ruim, mas ela ficar alta e n8o convergir em
nenhum moto mento é sinal de descontrole.”

Sem perspectiva de estabilizacdo da divida/PIB,
empresarios se preocupam com como ela sera
financiada, diz Veloso. "Ela pode ser financiada via
inflagdo, uma espécie de calote implicito. A divida que
tem valor nominal fica menor em termos reais, e, ai, 0
governo paga, mas de forma distorcida."

Isso aconteceu, por exemplo, no governo de Jair
Bolsonaro, lembra Veloso, quando a inflagdo subia,
mas o salario dos servidores foi congelado. "A
inflagdo corroeu o saléario real do funcionalismo e
ajudou a melhorar as contas no curto prazo. Sé que é
um ajuste fiscal de péssima qualidade", diz.

Outra forma de o governo financiar a divida é via
aumento de impostos, o terceiro canal pelo qual o
fiscal afeta a atividade, segundo Veloso. "A carga
tributaria no Brasil aumentou muito desde o inicio dos
anos 1990, exatamente para pagar a elevacdo do
gasto, em grande parte, social. E, apesar de os
impostos terem aumentado, isso tem sido
insuficiente, porque a divida subiu muito mais", afirma.

As taxas de juros de longo prazo, que sdo as mais
importantes para investimentos estruturais, reagem a
esses riscos, observa Veloso. "Nenhum empresario
guer investir imaginando que tera de aumentar o
pagamento de impostos", diz.

E mais, a elevagdo da carga tributaria tem ocorrido de
forma erratica, muitas vezes subita e criando
desvantagens competitivas entre setores, aponta
Veloso. Isso também gera, segundo ele, problemas de
produtividade, por causa da ma alocacéo de recursos,
gue piora a eficiéncia da economia.

"Em uma economia que funciona bem, os fatores de
producdo - capital e trabalho - tém de ir para as
empresas mais produtivas. Em uma economia que néo
funciona bem, como a brasileira, que esta cheia de
subsidios e privilégios, os fatores de producéo, muitas
vezes, vdo para empresas que ndo sao as mais
produtivas, mas aquelas que pagam menos impostos,
gue tém crédito subsidiado, protecdo a importacao. O
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aumento de impostos é ruim em si e ainda é feito
dessa forma, com empresas e setores conseguindo se
proteger”, afirma.

Os desequilibrios na demanda agregada e um prémio
de risco maior para o governo se financiar ensejam
juros mais altos e acarretam consequéncias para a
estrutura inteira da economia, diz Roberto Secemski,
economista-chefe para Brasil do Barclays. "O setor
produtivo enfrenta um custo de capital muito mais
elevado do que em condi¢cBes de equilibrio fiscal”,
afirma. "Se o custo de capital é alto, o retorno do seu
investimento tem de ser maior ainda para justificar o
empreendimento. Quanto mais alndmica o juro, menos
propenso o setor produtivo fica em tomar risco para
fazer investimentos produtivos. Oportunidade séo
perdidas, nas quais poderia haver ganho de
produtividade", diz.

Se o fiscal afeta a produtividade, o contrario também é
verdadeiro. "E uma inter-relacdo, porque, se a
produtividade cresce menos, a economia cresce
menos e iSSo0 gera menos receitas, 0 que torna o
ajuste fiscal mais dificil", diz Veloso.

Ainda que o raciocinio seja verdadeiro, a conclusao
que se tira dele, frequentemente, é equivocada, na
avaliacdo do economista. "Vejo especialistas dizendo
gue, dado que o crescimento da produtividade ajuda o
problema fiscal, entdo, a economia tem de crescer e
isso resolveria [o fiscal] sem ser preciso se preocupar
muito em cortar gastos. Isso esta errado porque, com
a situacao fiscal do jeito que esta, esse crescimento
nao vira", afirma.

Além disso, diz, hd uma questdo mais profunda, que é
a existéncia de determinantes comuns entre os
problemas fiscal e de produtividade no Brasil. "Se
fosse para selecionar uma, eu acho que a mais dificil é
esse enorme grau de captura de grupos de interesse.
A gente sempre teve isso, mas agora atingiu nivel
alarmante: politicos capturando recursos do
Orcamento, empresarios capturando beneficios,
rendncias gigantescas com gasto tributario, categorias
especificas obtendo isencdo da Lei de
Responsabilidade Fiscal, condi¢cdes especificas para a
Previdéncia, piso salarial especifico para categorias”,
lista.

Segundo Solange Srour, diretora de macroeconomia
para o Brasil no UBS Global Wealth Management,
existe "uma linha muito clara" na literatura econémica
gue separa quando gastar mais aumenta a atividade
de quando a politica fiscal passa a ser
contraproducente. "Eu acho que estamos nessa linha,
na verdade, acho que até passamos."

"Cada vez mais um fiscal expansionista vai ser
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contracionista, porque, quando se tem uma divida que
€ vista pelos detentores dos titulos como insustentavel
e o0 pais adia ou ndo faz nunca o superavit primario
necessario para estabiliza-la, gastar mais vai acabar
levando a um aumento da taxa de juros requerida para
carregar esses titulos e isso vai piorar ainda mais a
dida divida", afirma.

Para Veloso, a economia brasileira ja da sinais do
esgotamento do modelo fiscal vigente. O Brasil
cresceu 3% ou mais por ano de 2021 a 2024. As
expectativas para 2025, cujos dados oficiais seréo
divulgados na semana que vem, e 2026 sdo bem
inferiores: 2,3% e 1,8%, de acordo com a mediana das
projecdes da pesquisa Focus, do BC com agentes
financeiros.

"E exatamente o efeito de curto prazo que citei”, diz
Veloso. "Se expande a demanda, no primeiro
momento, acelera o PIB, mas, como essa demanda
n&o é sustentada, porque a capacidade produtiva ndo
acompanhou, isso resulta em mais inflagdo e o BC
sobe o juro para combater esse mal pior. A economia
ja desacelerou no ano passado, vai desacelerar mais
neste e, se ndo estabilizar, vai crescer menos", afirma.

O risco, diz, € o segundo canal, o da incerteza em
relacéo a capacidade de pagamento da divida publica,
ser acionado. "Ai, é crise fiscal mesmo, como a de
2015 e 2016. E muito mais grave. Acho que isso,
realmente, deveria ser evitado a todo custo”, afirma
Veloso.

Srour diz que a "armadilha" em que gastar mais leva a
uma contracao da atividade sé ndo esta acontecendo
no Brasil hoje, apesar de a situacdo fiscal ter
empurrado taxas de titulos de longo prazo do Tesouro
corrigidas pela inflagéo para mais de 7%, porque 0
ambiente global tem ajudado.

"O dolar fraco no mundo e a diversificacdo de
investimentos trouxeram para o Brasil a possibilidade
de levar a inflagé@o para baixo e fazer com que o BC
possa iniciar o ciclo de queda de juros", afirma.
"Enquanto esse cenario internacional for favoravel, a
gente vai empurrando o problema fiscal para frente e
ele ndo traz impactos nos mercados tdo graves que
levem a desaceleragédo da economia. Mas, se chegar
ao ponto em que os investidores brasileiros digam
que, mesmo com esse ambiente externo, seus prazos
se esgotaram porque imaginam que 0s proximos
guatro anos serdao de mais do mesmo, com a divida
podendo crescer mais dez pontos do PIB, o juro real
longo vai subir muito mais e vai ser impossivel manter
ritmo de crescimento do PIB de 2%", alerta Srour.

Interromper o "circulo vicioso" entre contas publicas
desarranjadas e crescimento requer "um choque de
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credibilidade" na politica fiscal que reduza o prémio de
risco e permita a economia crescer no ritmo do seu
potencial, diz Secemski, do Barclays. "Isso alivia
pressodes inflacionarias, permite ao BC reduzir juros, o
gue reduz o custo de capital para o setor produtivo",

afirma, acrescentando que o crescimento baseado
mais em investimentos do que em consumo tende a
ter uma sustentabilidade maior.

O problema persistente nas contas publicas "joga" o
pais para um equilibrio macroecondémico pior, mas
uma discusséao que acaba ficando em segundo plano é
como a situacao fiscal deixa o proprio Estado incapaz
de cumprir suas fungdes, aponta Zeina Latif, sécia da
Gibraltar Consulting.

"Estamos vendo as consequéncias disso claramente
na questdo de criminalidade. O Estado nado esta
conseguindo cumprir suas fun¢gdes basicas de
seguranca publica e educacao. Parte é problema de
gestdo, mas ha setores em que faltam, sim, recursos,
capital humano, modernizagdo da maquina", afirma a
economista. Esse mau funcionamento do proéprio
Estado acaba afetando também a produtividade,
segundo Latif.

"Na teoria, o Estado tem papel importante em
educacdo, salde, mesmo em alguns segmentos de
infraestrutura, mobilidade urbana. Mas, na préatica, o
histérico no Brasil tem sido que o setor publico faz isso
de forma extremamente ineficiente, com falta de
governanca",

afirma Veloso. Tanto o investimento publico quanto o
privado, diz, precisam ser realizados no contexto de
um planejamento de longo prazo bem-feito.

Apostar em transformacdes rapidas desse cenario
seria "ingenuidade", reconhece Latif,
independentemente de quem ganhe a eleicéo
presidencial deste ano. "Ajustes e mudancas nessas
I6gicas precisam de uma agenda mais ambiciosa, por
exemplo, em governanca, revisao de politicas publicas
com forga politica”, afirma.

Além disso, Latif aponta para uma agenda de reformas
- a comecar por mais uma da Previdéncia - grande a
frente, envolvendo conten¢cdo do crescimento de
despesas obrigatorias e das emendas parlamentares.
"Ainda que algumas iniciativas sejam importantes para
reduzir injusticas tributarias, é dificil avancar se nao
tiver contrapartida para cortar despesas."

Para ela, no entanto, traz preocupacao qual sera o
nivel de amadurecimento da classe politica para, num
préoximo governo, chegar com essa clareza das
prioridades. "O primeiro ano de governo ndo pode ser
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desperdicado, é essencial. Perder o "timing" sai muito
caro", afirma Latif.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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Haddad nega efeitos de aumento de imposto

Jéssica Sant"Ana e Laura Lopes De Brasilia e Sdo Paulo

O ministro da Fazenda, Fernando Haddad, negou que
0 aumento das aliquotas do Imposto de Importacéo
sobre bens de capital e informética realizado no
comeco do ano pelo governo federal va encarecer os
produtos, em especial os celulares. Ele disse que a
medida afeta somente a empresa estrangeira que nado
produz em territério nacional. A taxacdo tem sido
criticada por politicos de oposicao.

"Afeta a empresa estrangeira que nao esta
conseguindo colocar o seu produto nos mercados
habituais, sobretudo Estados Unidos e Europa, e esta
vindo aqui concorrer de forma desleal com a empresa
nacional”, afirmou o ministro a jornalistas na saida da
pasta nesta terca-feira (25).

O aumento do Imposto de Importacdo sobre bens de
capital e informéatica, realizado no fim de janeiro pelo
governo federal, é o responsavel por viabilizar R$ 14
bilhdes adicionais de arrecada¢do neste ano previstos
no Orgamento, como mostrou o Valor.

No caso dos celulares, Haddad afirmou que nao
havera aumento nos precos, porque mais de 90% da
producdo ja é nacional, feita na Zona Franca de
Manaus. "N&o tem impacto em prec¢o, € uma mentira o
gue estédo falando”, disse o0 ministro.

Entre os criticos ao aumento de impostos, esta o
deputado Nikolas Ferreira (PL-MG), que afirmou ter
apresentado um Projeto de Decreto Legislativo (PDL)
a Camara dos Deputados para sustar os efeitos da
medida o governo. Ja o senador e pré-candidato a
Presidéncia Flavio Bolsonaro (PL-RJ) afirmou na
guarta que o celular ficaria mais caro no pais por
causa de "mais uma taxa do Lula".

Ao defender a medida, Haddad argumentou, ainda,
gue a Camara de Comércio Exterior (Camex) - 6rgao
do governo que delibera sobre o tema - pode zerar as
tarifas de importacao se identificar que ndo ha produto
similar produzido no Brasil. "Se o produto € produzido
fora e ndo tem similar nacional, a medida autoriza a
zerar 0 Imposto de Importacdo liminarmente. Ou seja,
na caneta", disse.

O ministro afirmou que, com a medida, o governo
busca atrair essas empresas internacionais para
produzir no Brasil. Segundo ele, a medida também
visa proteger as empresas que produzem no Brasil de
concorréncia desleal.
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Precos devem ser mantidos nos EUA mesmo
sem tarifas

Consumidores que esperavam uma queda nos pregos
ap0s a Suprema Corte dos EUA derrubar as tarifas
emergenciais da Casa Branca provavelmente ficaréo
desapontados, ja que as empresas planejam usar
qualquer alivio para compensar os custos elevados e
se preparar para buscar reembolsos.

A frustragdo com a manutencdo dos precos altos pode
ser prejudicial para o presidente Donald Trump, que
ontem destinou grande parte de seu discurso no
Estado da Unido para exaltar medidas econ6micas e
culpar os demaocratas pelos problemas do pais, ciente
que a chamada "crise do custo de vida" sera central
nas elei¢cBes legislativas em novembro.

A decisdo da Suprema Corte na semana passada foi
uma grande vitoria para mais de 1.000 empresas,
incluindo a atacadista Costco e a fabricante de pneus
Goodyear Tire Rubber, que processaram o governo
alegando que o presidente dos EUA, Donald Trump,
ndo tinha autoridade legal para impor tarifas sob a Lei
de Poderes Econdmicos de Emergéncia Internacional
de 1977.

Mas a decisdo também abriu um labirinto burocrético
para importadores, advogados e funcionarios do
governo, porque o tribunal ndo disse como o governo
deveria devolver os estimados US$ 175 hilhGes que ja
havia arrecadado. Como as empresas esperam uma
longa espera pelos reembolsos, os consumidores
também nao devem esperar alivio, disseram pequenos
empresarios a Reuters.

"Absorvemos quase todo o custo das tarifas. N&o
achamos que haja motivo para reembolsar ninguém",
disse Eva St. Clair, coproprietaria da Princess
Awesome. A empresa de vestuéario, que em abril
entrou com um dos primeiros processos judiciais
contra as tarifas, pagou US$ 30.000 em impostos e
sobreviveu em parte gracas a uma campanha de
gorjetas, que arrecadou US$ 8.000, contou ela.

As tarifas de Trump, impostas por meio de uma série
de decretos executivos direcionados as importagoes
de quase todos os parceiros comerciais dos EUA,
aumentaram os precos e contribuiram para uma queda
na confianga do consumidor americano. Um estudo do
Banco da Reserva Federal de Nova York, de 12 de
fevereiro, concluiu que os consumidores e as
empresas americanas estdo arcando com cerca de

90% do custo das tarifas.

A indignagdo com as tarifas azedou a visdo dos
americanos sobre a gestdo da economia por Trump.
Em meados de fevereiro, sua aprovacdo sobre o
assunto estava em 34%, pouco melhor do que os
piores indices de seu segundo mandato e muito
abaixo do primeiro, de acordo com pesquisa
Reuters/Ipsos.

Trump respondeu a decisdo da Suprema Corte
impondo uma tarifa temporaria de 10% sobre as
importacfes vindas de todos os paises, que ele
ameacou elevar para 15%, o maximo permitido por lei,
segundo uma legislacdo de 1974 que exige a
aprovacdo do Congresso para prorroga-las apos 150
dias. No entanto, também espera-se que 0 uso dessa
lei resulte em novos questionamentos judiciais.

O representante comercial dos EUA, Jamieson Greer,
afirmou ontem que a aliquota para alguns paises seréa
elevada para 15%, mas ndo deu detalhes de quem
sera afetado pela tarifa mais alta.

A indefinicdo tem aumentado a incerteza em relagéo a
politica comercial dos EUA e deixado governos e
empresas apreensivos em busca de respostas.

"Temos a tarifa de 10%. Ela vai subir para 15% para
alguns [paises] e pode subir ainda mais para outros",
afirmou Greer em entrevista, acrescentando que a
elevagdo sera feita no "momento apropriado”.

No discurso do Estado da Unido ontem, Trump
defendeu as tarifas e disse que a politica comercial
permitiu que o governo arrecadasse "bilhGes de
délares" de paises que "exploraram os EUA".

Trump também exagerou quando exaltou o
crescimento da economia e a queda da inflagéo,
afirmando ter recebido um pais quebrado de seu
antecessor, Joe Biden.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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Uma saida para os supersalarios (Artigo)

Felipe Salto

Felipe Salto ECONOMISTA-CHEFE E SOCIO DA
WARREN INVESTIMENTOS, FOI SECRETARIO DA
FAZENDA E PLANEJAMENTO DO ESTADO DE SAO
PAULO

Oteto remuneratério do servigo publico é de R$
46.366,19. Um valor alto, sim, se cotejado com a
renda média do brasileiro, de R$ 3.613, de acordo com
a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (Pnad
Continua). Contudo, nao é correto, simplesmente,
comparar a renda de grupos de trabalhadores do setor
privado e/ou do setor publico sem qualificacdes. E
preciso levar em conta responsabilidades, riscos,
importancia das funcdes exercidas, funcado social e
resultados esperados de cada trabalhador/servidor.

N&o é razoavel, por exemplo, que um dirigente de uma
empresa importante ganhe o mesmo que um
trabalhador de sua fabrica. As responsabilidades, os
requisitos dos cargos, as formac@es, a importancia
para o conjunto da empresa, etc. devem ser
considerados.

O mesmo raciocinio aplicase ao setor publico. Os
membros dos Poderes devem ser muito bem
remunerados. A burocracia permanente, idem, mas
com variacfes que permitam distinguir o trabalho
realizado, as entregas, o resultado, as qualificacdes,
as responsabilidades e outros critérios centrais.

Por exemplo, um servidor que exerca seu cargo e
cumpra as atribuicbes basicas com exceléncia deve
ganhar mais do que aquele que se dedica menos.
Aquele que assume mais responsabilidades, estando
a frente de cargos de confianca, deve ser igualmente
premiado. E a Unica forma de se garantir certa
racionalidade desejada no servi¢o publico, tendo em
vista 0 bem comum, a entrega de politicas publicas
bem feitas e a atratividade de quadros de exceléncia.

A situacdo atual contempla um sem-nimero de
distorcBes, nesses aspectos, notadamente no que se
refere ao contorno das regras vigentes para buscar
remuneracfes adicionais.

Os chamados penduricalhos voltaram aos holofotes
ap6s a aprovacdo de novas remuneragdes e
possibilidades de renda adicional ao teto
remuneratdério para o Legislativo.

A isso se seguiram decis6es dos ministros Flavio Dino

e Gilmar Mendes, que buscam reorganizar a questao
dos valores pagos a titulo de verbas indenizatérias,
vale dizer, em muitos casos, ndo condizentes com
essa classificagao.

Na politica, o caminho do meio é sempre desejavel e
dificilimo de se construir. Uma boa saida para o Pais,
nessa tematica do RH do Estado, digamos, seria a
discussdo de uma reforma administrativa por etapas.
Uma delas sendo o debate sobre carreiras e
remuneracéo, incluindo a gestdo por resultados, tdo
presente na reforma Bresser, no governo FHC, mas
infelizmente deixada em segundo plano ou mal
operacionalizada nos governos que se seguiram.

Enquanto isso nédo ocorre, as decises mencionadas
tomadas pelo Supremo Tribunal Federal (STF) podem
ensejar um bom debate sobre a moralizagdo e a
fixacdo de padrGes éticos desejaveis no que se refere
a pagamentos acima do teto remuneratorio.

Uma saida que me parece importante, esta que
pretendo explorar em outras ocasiées em maior
detalhe, seria a negociacdo de uma correcao
adequada do teto remuneratério "em troca" do fim dos
penduricalhos e da regulamentacdo e regularizacéo
das verbas indenizatorias.

A saber, a inflacdo (medida pelo IPCA) de dezembro
de 2004 a dezembro de 2025 foi de 208,6%. O teto
remuneratério era de R$ 19.115,19 em 2004.

Corrigindo-se esse valor pela inflagdo, até dezembro
de 2025, o teto deveria ser, hoje, de R$ 58.991,25. A
conta pressupde, obviamente, que o ponto de partida
(2004) representaria, em termos reais, o valor justo
para a remuneragcdo maxima no servigo publico.

Essa diferenca de pouco mais de R$ 12,6 mil entre o
teto virtual corrigido pela inflacdo e o teto atual
poderia ser assumida como o custo para negociar o
fim dos valores pagos acima do teto. A mudanca tem
de ser neutra ou trazer ganhos fiscais.

Como o Estadéo ja mostrou em diversas ocasifes, ha
contracheques de valores exorbitantes, na casa de R$
200 mil ao més, e ndo raro superiores a isso.

Além de negociar a correcao do teto remuneratorio e
dar cabo dos penduricalhos, seria importante colocar
uma limitagcdo na Lei Complementar n.° 101, de 2000,
a Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF), para as
verbas indenizatorias legais. O valor poderia ser
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calculado em porcentual da receita, nos mesmos
moldes dos demais limites da consagrada lei. Sua
calibragem deveria ser feita ap0s a realizagdo da
limpeza de pagamentos indevidos, conforme orientam,
a meu ver, as decisdes dos ministros Dino e Mendes.

Esse embrido de proposta que ora apresento poderia
servir como um primeiro passo para resgatarmos a
confianga nas instituicbes e evitarmos uma crise sem
precedentes que, ndo duvido, poderia eclodir a partir
da reacdo social aos casos de corrupgado, a
ineficiéncia, ao desrespeito ao dinheiro publico e as
fraudes que temos visto.

Ndo devemos cair na esparrela de demonizar o
servigo publico.

Temos de remunerar bem os servidores e garantir as
condi¢cdes para o exercicio de funcgdes téo
importantes. Por outro lado, é chegada a hora de
combater os excessos, sob pena de desmontarmos o
arcaboucgo institucional erigido a duras penas pela
Constituicdo Cidada. |

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Mansueto vé servidores com maior peso ha
forca de trabalho desde 2012

JOAO SORIMA NETO

O economista-chefe do banco BTG Pactuai, Mansueto
Almeida, aponta o gasto publico excessivo como foco
de varios efeitos colaterais no pais: inflacdo alta, juros
elevados e baixo crescimento da economia. Ele
também chama a atencdo para o aumento na
contratacdo de servidores: o pais tem hoje a maior
participacdo em empregados do setor publico na forca
de trabalho desde o inicio da série histdrica do IBGE,
em 2012. O ndmero inclui as esferas federal, estadual
e municipal, ou seja, profissionais como professores,
médicos e policiais.

Mansueto afirma que o principal desafio do préximo
governo sera resolver a questao fiscal. O economista,
gue participou ontem do BTG Summit, evento que
discutiu as tendéncias do mercado financeiro, disse
gue nem é preciso pensar em cortes de gastos
draconianos, de R$ 100 bilhdes, R$ 200 bilhdes, nos
préximos anos, e sim em reverter a trajetéria de
crescimento da divida publica:

-Além do governo federal, estados e municipios tém
tomado crédito para gastar (com aval da Unido) e
estdo ampliando o quadro de funcionarios. Sé com
gueda no crescimento da divida o pais podera ter juros
mais baixos, queda de inflagdo, além de ter recursos
para investir em educacao e melhorar a qualificacéo
de mao de obra do pais.

Mansueto foi secretério do Tesouro Nacional sob Jair
Bolsonaro e um dos principais porta-vozes do governo
de Michel Temer em defesa do teto de gastos, do qual
foi um dos idealizadores, e da Reforma da
Previdéncia. Ele € um critico da politica econémica do
governo Lula, e seu nome tem surgido no meio politico
como possivel membro da equipe econdmica do pré-
candidato a presidéncia Flavio Bolsonaro (PL).

JUROS REAIS ELEVADOS

O economista afirmou que o pais tem hoje a maior
taxa de juros reais do mundo. A inflagcdo no ano
passado foi de 4,3%, e a Taxa Selic ficou em 15%. O
mercado projeta que a Selic caia a 12% no fim deste
ano, com a inflacdo em 3,9%. Nesse caso, o0 juro real
sera de 8%.

-Mas por que uma taxa de juros tao alta no Brasil?

Porque o crescimento do gasto publico do Brasil é
excessivo. De 2023 a 2026, teremos uma alta real do
gasto publico de 20%. Com taxa de desemprego de
5,1%, praticamente pleno emprego, € 0 governo
gastando muito, isso puxa a inflagdo para cima. E a
Unica forma de trazer a inflagcdo para baixo é
trabalhando com a maior taxa de juros real do mundo -
afirmou.

Sobre o desemprego, Mansueto avalia que dois
pontos demandam maior andlise. Primeiro, parte da
gueda do indice decorreu de um conjunto de pessoas
gue deixaram de procurar vaga. A chamada taxa de
participacdo (pessoas que poderiam estar
trabalhando) caiu no ano passado. E, por enquanto,
ndo ha explicacdo para isso. Se a taxa de participagéo
no Brasil tivesse ficado constante, diz o economista, o
desemprego em 2025 néo teria sido de 5,1%, e sim de
5,8%:

-O segundo ponto é que o crescimento forte do
emprego do ano passado ocorreu em setores pouco
sensiveis a juros. Por exemplo, motoristas de entrega,
saude, educacao e tecnologia de informacéo.

Especialistas tém apontado que, além da demografia e
da expansédo das plataformas, ha uma mudanca de
habitos no pds-pandemia, com a busca de melhor
equilibrio entre vida pessoal e profissional.

O economista do BTG disse ainda que, este ano, a
economia crescerd menos do que em 2025. A
projecdo do banco estd em torno de 1,7%, podendo
chegar a 2%. O crescimento no ano passado foi
puxado pela inddstria extrativa, como producao de
petrdleo e agricultura. Mansueto lembra que ha
aumento na exportagdo de petréleo e a agricultura é o
Unico setor da economia que ha mais de 30 anos tem
um crescimento consistente de produtividade, acima
de 3% ao ano:

- Mas esse crescimento veio de medidas estruturais,
como reforma trabalhista, da Previdéncia, marco
regulatério do saneamento, que vem acontecendo no
pais hd anos. Nao decorreu de politica econémica
recente.

CARGA TRIBUTARIA

Mansueto também defende enfrentar o gasto elevado
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com as aposentadorias e avalia que sera necessaria
uma nova reforma da Previdéncia. O economista diz
ainda que é necessario controlar os gastos com
programas sociais, que tiveram forte expansao, até

haver critérios mais rigidos de participacao.

Mansueto ressaltou ainda que as contas publicas
melhoraram, mas devido ao aumento de impostos.
No inicio do atual governo, em 2023, o déficit primario
foi 2,4% do PIB, ou R$ 240 hilhdes. Ao final deste
mandato, ficard em torno de R$ 50 bilhdes, ou 0,4%
do PIB. O economista lembra que a divida publica no
inicio do governo Lula era de 71,7% do PIB e deve
terminar em 81,7%. E diz que o Brasil ndo vai
solucionar seus problemas fiscais aumentando a carga
tributaria, que ja chega a 34% do PIB:

-O governo consistentemente foi atras de mais receita
- afirmou. - S6 que como o governo arrecadava mais e
gastava mais, isso era inflacionario.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Pesquisa da CNC mostra aumento na
Intencao de consumo

Alessandra Saraiva

A Intencdo de Consumo das Familias (ICF), calculada
pela Confederacdo Nacional de Bens, Servicos e
Turismo (CNC), subiu 0,6% em fevereiro ante janeiro,
para 104,3 pontos, informou a entidade na quarta-feira
(25). Na comparacéo com fevereiro de 2025, a alta foi
de 1,5%. Com o avanco, o indicador registra maior
patamar desde maio de 2024 (104,5 pontos).

No entendimento da CNC, a intencdo de consumo
cresceu impulsionada por percepcdo de melhor
momento para compra de bens duraveis.
Principalmente entre familias de menor renda.

Dos sete topicos usados para célculo do ICF, cinco
apresentaram expansdo em fevereiro ante janeiro,
acrescentou ainda a entidade.

Sao os casos de nivel de consumo atual (1,7%),
perspectiva profissional (0,5%), perspectiva de
consumo (1,2%), acesso ao crédito (1,2%) e momento
para duraveis (4%). Em contrapartida, na mesma
comparacao foram observadas quedas em emprego
atual (-0,7%), e renda atual (-0,7%),

Na comparacéo com fevereiro do ano passado, quatro
tiveram alta, em fevereiro deste ano: nivel de consumo
atual (2%), perspectiva de consumo (0,9%), acesso ao
crédito (8,6%) e momento para duraveis (10,6%).
Outros trés tiveram queda, na mesma comparacao:
renda atual (-1%), perspectiva profissional (-5,2%) e
emprego atual (-0,3%).

Em comunicado, os pesquisadores da CNC
destacam a importancia dos bons resultados em
intencdo de compra do tépico "momento para compra
de duraveis", para compor saldo positivo no ICF.

"Essa evolucado tem influéncia do nivel de precos
desses produtos estar em maior desaceleracdo. Com
cinco recessdes nos ultimos sete meses, a inflacdo
dos bens duraveis acumulou uma evolucdo em 12
meses de 0,85%, abaixo do resultado apresentado em
janeiro do ano passado (1,64%) e menor do que a taxa
do indicador geral do IPCA (4,44%)", explicaram o0s
pesquisadores, no informe sobre o ICF de fevereiro.

Fevereiro foi nono més com aumento no percentual de
familias que consideram bom momento para a compra

de duraveis, com 35,9% este més, o maior nivel desde
abril de 2015 (41,8%). Por outro lado, continuam os
técnicos no comunicado, o percentual daquelas
acreditam ser mau momento para compra de duraveis
(58,5%) continua sendo maioria. Mas vem diminuindo
e atingiu o menor nivel desde marco de 2020 (56,5%).

Momento para compra de duraveis foi um topico que
avancou nas duas faixas de renda pesquisadas -
consumidores com ganhos mensais acima de dez
salarios minimos e com ganhos mensais abaixo de
dez salarios minimos. Enquanto entre familias de
menor renda, o tépico, em fevereiro ante fevereiro de
2025, subiu 13,6%, o indicador entre as de maior
renda cresceu 1,3%, na mesma comparacao.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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