Terca-Feira, 3 de Margo de 2026

Sumario

NUmero de noticias: 23 | NUmero de veiculos: 13

VALOR ECONOMIQO - SP - ESPECIAL

REFORMA TRIBUTARIA

CEOs defendem ajuste fiscal, custo de capital menor e mais produtividade .. ................... 3
VALOR ECONOMICO - SP - LEGISLAGAO E TRIBUTOS

TRIBUTOS - CONTRIBUICOES E IMPOSTOS

Interpretacdo do TCU sobre prejuizo fiscal esvazia a transacao - OPINIAO JURIDICA

VALOR ECONOMICO - SP - BRASIL
RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Prorrogacao de tributos . .. ... . . 7
VALOR ECONOMICO - SP - ESPECIAL

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

PEC da Seguranca deveria ser maiscompleta. ........ ... ... ... ... .. ... ... ... .. ... .. ... 8
VALOR ECONOMICO - SP - LEGISLAQAO E TRIBUTOS

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Supremo deve retomar em maio julgamento de liminar sobre distribuicdo de dividendos

VALOR ECONOMICO - SP - LEGISLAGAO E TRIBUTOS
RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Nova norma da Receita sobre multa beneficiaempresas............... ... . ... ... ... ... ... 12
VALOR ECONOMICO - SP - ESPECIAL

SEGURIDADE SOCIAL

Ministro da Justica defende autonomia da PF e politicade Estado............................. 14
AGENCIA BRASIL - NOTICIAS

SEGURIDADE SOCIAL

Reducdao da jornada pode criar 4,5 milhdes de empregos, apontaestudo...................... 15
FOLHA ONLINE - SP

SEGURIDADE SOCIAL

Veja a documentacgao para declarar o Imposto de Renda nos primeiros dias (Imposto de
Renda)

PORTAL TERRA - NOTICIAS
SEGURIDADE SOCIAL

Conselho da Justica Federal autoriza repasse de R$ 1,4 bilh&o para dividas do INSS

O GLOBO - RJ - ECONOMIA
REFORMA TRIBUTARIA

Rumos 2026: Guerra ndo muda cenario positivo ao pais.................. i 20
FOLHA ONLINE - SP - COLUNAS

REFORMA TRIBUTARIA

Os impactos trabalhistas da reforma tributaria. . .......... ... ... . ... ... ... .. ... 22
O GLOBO ONLINE - RJ - ECONOMIA

REFORMA TRIBUTARIA

Camara aprova proposta que reserva uso das palavras carne e leite a produtos animais e pode
gerar reflexos tributarios




Terca-Feira, 3 de Margo de 2026

O ESTADO DE S. PAULO - ECONOMIA E NEGOCIOS
TRIBUTOS - CONTRIBUICOES E IMPOSTOS

Congresso vé com ceticismo aposta de Lula em tarifa zero nos transportes................... 26
VALOR ECONOMICO - SP - BRASIL

TRIBUTOS - CONTRIBUICOES E IMPOSTOS

Alta da inflacdo € maior risco ao Brasil com guerra no Ird, dizem analistas..................... 28
CORREIO BRAZILIENSE - DF - POLITICA
ECONOMIA

"Brasil gasta mais que recebe"
CORREIO BRAZILIENSE - DF - ECONOMIA
ECONOMIA

N&o relaxar no reequilibrio previdenciario - RAUL VELLOSO . ... ... ... .. ... ... ... ....... 31
CORREIO BRAZILIENSE - DF - MUNDO

ECONOMIA

Estados Unidos, a guerra contra o Ird e o desmonte da ordem internacional (Artigo)

O ESTADO DE S. PAULO - ECONOMIA E NEGOCIOS
ECONOMIA

Para analistas, guerra pode afetar juro, Bolsa e inflagdono Pais............................... 34
O GLOBO - RJ - ECONOMIA

ECONOMIA

Guerra lanca davidas sobre ciclo de corte de jurosno Brasil . .................. ... ... ... ... 36
VALOR ECONOMICO - SP - BRASIL

ECONOMIA

Juros baixos? So se o fiscal cooperar (Artigo) . ... .. 37
VALOR ECONOMICO - SP - BRASIL

ECONOMIA

Brasil monitora impactos sobre comércio e commodities.............. ... ... ... ... 39
VALOR ECONOMICO - SP - FINANCAS

ECONOMIA

Guerra faz petroleo disparar, impulsiona doélar e pressiona juros. . ............................. 40




VALOR ECONOMICO / SP - ESPECIAL - pag.: A09. Ter, 3 de Marco de 2026

REFORMA TRIBUTARIA

CEOs defendem gjuste fiscal, custo de
capital menor e mais produtividade

Alvaro Campos, Cristian Favaro e Vitoria Nascimento

Os executivos-chefes (CEOs) de grandes empresas
de diferentes setores defenderam a necessidade de
um ajuste fiscal como condi¢céo para que possa haver
uma queda estrutural dos juros e, assim, melhorar o
ambiente de negécios no Brasil. A percepcédo é que
isso possa acontecer apos as elei¢cdes presidenciais,
seja quem for o vencedor. Ainda assim, a queda
esperada para os juros ja este ano deve trazer algum
alivio.

Durante o evento "Rumos 2026", realizado pelo Valor ,
os lideres de empresas comentaram 0s principais
desafios para a economia brasileira. O CEO do Itad
Unibanco, Milton Maluhy Filho, afirmou que a préxima
reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom) do
Banco Central deve trazer o primeiro corte de juros
apés um periodo prolongado com a taxa basica em
niveis elevados. Ainda assim, ressaltou que é
importante reduzir o custo de capital e que o Itat vé
espaco para uma queda relevante de juros, até
mesmo se 0 cambio continuar ajudando.

"Precisamos discutir alavancas para uma queda
estrutural dos juros", disse. Segundo ele, o cenario
atual de inadimpléncia ndo preocupa, mas é
fundamental que os juros caiam. "Se eles ficarem [no
nivel atual] por um prazo longo, ai a inadimpléncia
tende a subir. J& temos um recorde de recuperacdes
judiciais, e com a economia mais pressionada,

ficariamos mais distantes de um ciclo virtuoso."

Maluhy disse ainda que é preciso instituicdes fortes, e
gue isso ajuda a reduzir o prémio de risco e ampliar a
seguranca juridica.

Ele também apontou que os fluxos estrangeiros para o
Brasil neste inicio de ano tém sido muito positivos,
mas que esse é um investimento de portfélio, mais
volatil. "O tema fiscal é o tema da hora. O préprio
secretario [do Tesouro [Rogério] Ceron reconheceu
gue tem espaco para avancar. O arcabouco fiscal é
lento [do ponto de vista de melhora na divida publical.
O Brasil precisa fazer uma reforma orcamentéria
urgente, qualquer que seja o novo presidente.”

O CEO do Magazine Luiza, Frederico Trajano, afirmou
gue o ambiente de negdécios ainda imp&e obstaculos
ao financiamento das empresas do setor varejista, o

gue limita decisdes de investimento e expansdo das
companhias no pais.

Ao comentar os desafios enfrentados pelo setor, o
executivo considerou que "avancos microeconémicos
podem melhorar o acesso a crédito e reduzir riscos no
varejo". Trajano acrescentou que, sem mudancas
estruturais, o ambiente de negécios tende a seguir
restritivo. "E necessaria uma agenda de reformas
estruturais para destravar o ambiente de negocios",
afirmou.

O presidente da Embraer, Francisco Gomes Neto,
destacou a importancia do setor privado para o
crescimento do Brasil. O empresariado, entretanto,
teria desafios pela frente, sobretudo com um cenario
tributario complexo e a necessidade de se aumentar a
competitividade da inddstria nacional. De acordo com
ele, ha alguns passos que o pais precisa dar para
tornar o setor produtivo mais forte. Gomes apontou
qgue, para além da reforma tributaria, é necessario a
garantia de um cenario macro forte, assim como um
comércio internacional livre de burocracias.

Ele foi perguntado também sobre os efeitos das crises
globais sobre os negécios. O executivo destacou que
nos Gltimos anos as turbuléncias no mundo foram
constantes, entre elas a inflagdo na Europa, a falta de
pecas para avides e agora o conflito entre Estados
Unidos, Israel e Ird. "Na Embraer, tratamos com
objetividade e foco [o tema], com plano robusto para
definir as medidas para mitigar as crises. Tivemos
sucesso. A companhia vive momento de expanséo,
com melhoria continua e crescimento no resultado
operacional”, disse.

Representantes de outras indUstrias mostraram uma
visdo mais critica sobre o contexto atual. O CEO da
Gerdau, Gustavo Werneck, afirmou que a elevada
carga de impostos federais € um dos principais
entraves a competitividade brasileira. "A carga de
impostos federais pode chegar a cerca de 30% e

pesa muito sobre a inddstria no Brasil", disse.

Segundo o executivo, a energia elétrica também tem
impacto direto sobre a estrutura de custos do setor
siderdrgico. "O custo de energia é um fator relevante
para a competitividade da industria", afirmou, ao
defender maior previsibilidade para estimular
investimentos no pais.
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Werneck disse ainda que a ineficiéncia na execucéo
de politicas publicas limita ganhos de produtividade.
"Temos boas politicas, mas a execuc¢ao ainda é
ineficiente em varias areas", disse, acrescentando que
avangos séo essenciais para melhorar o ambiente de
negocios.

Ja a lider regional da Dow no Brasil, Mariana Orsini,
comentou que o Brasil precisa organizar e seguir
avancando em sua politica industrial. Segundo ela, o
"inflation reduction act", aprovado pelo governo Biden
nos Estados Unidos, é um bom exemplo em que o
Brasil pode beber na fonte. Ela lembrou que a Dow fez
um investimento grande em uma unidade de
polietileno no Canada, porque havia regras claras,
abundancia de matérias-primas e beneficios fiscais.
"Beneficios fiscais sdo essenciais para avangos nos
setores que o Brasil decidiu escolher."

Segundo ela, anos atras se falava que a economia
brasileira era muito fechada, mas as politicas atuais
dos EUA mostram que eles estdo se posicionando de
forma clara com suas tarifas, inclusive com imposto de
exportacdo de alguns produtos. "A gente precisa ser
mais pragmaético, a politica industrial ndo tem partido,
ela € um plano de futuro. Se o Brasil conseguir
monetizar suas vantagens comparativas, como a
biodiversidade e o baixo custo de carbono, talvez a
indUstria quimica consiga se renovar."

O CEO do Assai Atacadista, Belmiro Gomes, disse
gue o regime de trabalho no Brasil, a CLT, é hoje uma
trava ao setor produtivo, em que empresas pagam
muito e empregados recebem pouco. O reflexo disso,
comentou, é o crescimento daqueles que preferem
trabalhar em aplicativos (como Uber e 99) em vez de
se vincular a um emprego formal. Segundo o
executivo, o debate acerca de uma flexibilizacdo da
CLT seria mais importante do que discutir a redugéo
da jornada 6x1. "Temos uma discussdo importante da
jornada 6x1. Talvez ndo seja o melhor momento, mas
¢ uma demanda da sociedade. [...] E momento de
discutirmos a CLT", disse. "E muito para quem paga e
pouco para quem recebe. Temos um paradoxo."

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
51305&anchor=6536962&maxTouch=0&pd=dda687ccd52
44e6c9cc7ecf8fcf73361
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Interpretacao do TCU sobre prejuizo fiscal
esvazia atransacdo - OPINIAO JURIDICA

Tomas C. Daudt de Oliveira e Daniel Massena

Tomas Colacino Daudt de Oliveira e Daniel Massena
sdo advogados do Daudt, Castro e Gallotti Olinto

A transacao tributaria, introduzida de forma estrutural
no ordenamento juridico brasileiro pela Lei n°
13.988/2020, representou uma mudanca relevante na
politica de cobranca de créditos publicos. Ao
reconhecer a heterogeneidade das situacfes
econdmicas dos contribuintes, o legislador buscou
criar um instrumento capaz de conciliar eficiéncia
arrecadatéria, reducéo da litigiosidade e preservacéao
da atividade econdmica.

E justamente essa racionalidade que vem sendo
tensionada por recente interpretacdo do Tribunal de
Contas da Unido (TCU), formalizada no Ac6rddo n®
2.670/2025, segundo a qual a utilizacdo de créditos de
prejuizo fiscal e base de célculo negativa da CSLL
(PF/BCN), quando somada aos descontos concedidos
na transacao, ndo poderia resultar em reducao
superior a 65% do crédito transacionado. A leitura, que
ja comeca a orientar a atuacao administrativa, suscita
problemas juridicos relevantes.

O primeiro deles decorre da confusdo conceitual entre
desconto e forma de quitacdo do débito. A Lei n®
13.988/2020 distingue expressamente essas
categorias. Os descontos incidem sobre juros, multas
e encargos legais e estdo sujeitos a limites
guantitativos claros. Ja a utilizacdo de PF/BCN néo
reduz o crédito tributario: trata-se de meio de
liguidacdo ou amortizacdo do saldo remanescente,
juridicamente equiparavel ao pagamento ou ao
parcelamento.

Essa distincao é textual. O artigo 11 da lei estabelece
uma sequéncia normativa inequivoca: primeiro
aplicam-se os descontos legais; somente depois,
sobre o saldo remanescente, autoriza-se a utilizacao
de créditos de PF/BCN, até o limite de 70%. Submeter
institutos distintos ao mesmo teto equivale a criar uma
restricdo inexistente no texto legal, esvaziando o
sentido do proprio inciso 1V do dispositivo. Onde o
legislador diferenciou, ndo cabe ao intérprete
equiparar.

Mas o acorddo vai além. Ao justificar a restricdo, o
TCU equipara a utilizacdo de prejuizos fiscais a

beneficio fiscal, sustentando que seus efeitos seriam
"apenas contabeis", por ndo envolverem desembolso
financeiro, e que seu uso para quitacdo de tributos
configuraria uma espécie de "remissao disfarcada”,
com potencial violagdo ao artigo 170 do Cédigo
Tributario Nacional (CTN) e as regras de renincia de
receita.

Essa premissa é profundamente equivocada. O
prejuizo fiscal ndo é um beneficio concedido pelo
Estado, mas a consequéncia juridica do
reconhecimento de que, em determinado periodo, nédo
houve acréscimo patrimonial tributavel. Permitir sua
compensacao ndo representa liberalidade fiscal, mas
respeito ao préprio conceito constitucional de renda e
lucro. A utilizacdo de PF/BCN ndo implica rendncia de
receita futura: trata-se de reconhecimento de que essa
receita jamais existiu juridicamente.

Classificar esse mecanismo como "gasto tributario”
equivale a transformar um critério estrutural de
apuracdo da base de calculo em favor fiscal, o que
distorce tanto o sistema do imposto sobre a renda
guanto a légica do CTN. N&o por acaso, sempre que 0
legislador entendeu necessério restringir o uso de
prejuizos fiscais em programas de regularizagédo, o fez
de maneira expressa. Quando nédo o fez - como no
Programa Especial de Regularizacéo Tributaria (Pert)
e, agora, na Lei n°® 13.988/2020 - autorizou sua
utilizacdo inclusive sobre o principal, de forma
consciente e deliberada.

Além disso, a excepcionalidade atribuida pela lei ao
uso do PF/BCN ndo significa limitagdo abstrata, mas
adequacdo a sua finalidade: o instrumento deve ser
utilizado quando necessario para viabilizar uma
transagéo eficaz, especialmente em casos de créditos
irrecuperaveis, como os de empresas em recuperagao
judicial. Submeté-lo aos mesmos tetos dos descontos
financeiros inviabiliza sua funcdo e esvazia a
transacdao tributaria para os contribuintes que mais
precisam dela.

Por fim, causa preocupacéo a aplicacdo imediata
dessa restricdo com base em um acdrdao proferido
em sede de auditoria, sem carater vinculante, e que
sequer transitou em definitivo - tanto que a propria
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN) opds
embargos de declaracdo, apontando omissdes
relevantes. A adocdo automatica desse entendimento
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compromete a seguranca juridica e a coeréncia
administrativa.

N&o deixa de ser paradoxal, contudo, que a prépria
PGFN, apesar de ter oposto embargos de declaracéo
ao Acoérddo n° 2.670/2025 do TCU - apontando
omissdes, obscuridades relevantes e requerendo
efeito suspensivo -, venha utilizando o referido
acordao como fundamento para indeferir, de plano,
pedidos de contribuintes que envolvem a utilizacdo de
créditos de prejuizo fiscal e base de calculo negativa
da CSLL nas transag0es tributarias.

Tal postura revela uma incoeréncia institucional dificil
de justificar: ao mesmo tempo em que questiona a
correcdo juridica do entendimento do TCU no ambito
processual, a PGFN antecipa seus efeitos praticos na
esfera administrativa, tratando-o como se fosse
vinculante e definitivo. Esse comportamento nao
apenas fragiliza a confianca legitima dos contribuintes,
como também agrava a inseguranca juridica, ao impor
restricbes severas com base em um pronunciamento
ainda sub judice e em dissenso com a prépria posi¢ao
formal do 6rgao fazendario.

O controle externo é essencial. Mas quando cria
restricdes ndo previstas em lei e transforma critérios
estruturais de tributacdo em beneficios fiscais ficticios,
acaba por substituir a escolha do legislador por um
juizo administrativo de conveniéncia. Em matéria
tributaria, esse deslocamento nédo apenas viola a
legalidade estrita, como frustra o proprio interesse
publico que a transacao tributaria busca atender.

Site: https://valor.globo.com/impresso/20260303/
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Prorrogacao de tributos

A Receita Federal prorrogou os prazos para
pagamento de tributos federais, inclusive
parcelamentos, e para cumprimento de obrigacfes
acessorias de contribuintes domiciliados em Juiz de
Fora, Uba e Matias Barbosa, municipios da Zona da
Mata Mineira atingidos pelas fortes chuvas - que
deixaram ao menos 72 mortos.

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
51305&anchor=6536962&maxTouch=0&pd=dda687ccd52
44e6c9cc7ecf8fcf73361

RECEITA FEDERAL DO BRASIL
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PEC da Seguranca deveria ser mais completa

Cristiane Agostine e Marcela Villar

A Proposta de Emenda a Constituicdo (PEC) da
Seguranca Publica, em tramitacdo no Congresso
Nacional, representa um avango ao mostrar que o
Estado pretende implementar acdes contra a violéncia,
mas deixou em segundo plano o combate a lavagem
de dinheiro e a investigacdo de crimes financeiros.
Essa foi a avaliacdo de especialistas na area de
seguranca publica, durante o evento "Rumos 2026",
do Valor, realizado na segunda-feira (2), em Séo
Paulo, e sob a mediacdo de Laura Ignacio, editora
assistente de Legislacdo, e Marcos de Moura e Souza,
reporter especial do Valor.

Para o presidente do Férum Brasileiro de Seguranca
Publica, Renato Sérgio de Lima, a PEC é bem-vinda,
pois "rediscute as regras do jogo", mas o texto peca ao
focar "excessivamente" no controle territorial. Na visdo
do especialista, a proposta ndo deve melhorar o
problema de seguranca no Brasil. "Enquanto a
legislacdo endurece o tratamento de liderancas
territoriais, ndo olha para a questdo de lavagem de
dinheiro com o devido afinco", disse Lima.

Sem enfrentar isso, a economia pode perder
produtividade. "N&o estamos olhando como o crime
esta afetando a economia”, afirmou Lima, que é
professor da FGV EAESP. Para o especialista, a
economia "estd sendo capturada pelo crime
organizado" e, se ndo enfrentado, o Brasil pode entrar
em uma "espiral muito ruim", similar ao que enfrenta o
México e o que enfrentou a Itdlia com as mafias.
"Existe um esfor¢co, mas

amanhd@ a gente ndo vai se sentir mais seguro”,
adicionou.

A Superintendente Regional da Receita Federal na 8
Regido Fiscal (Sao Paulo), Marcia Cecilia Meng, disse
gue o texto da PEC né&o incluiu acdes mais
preventivas, especialmente para combater a lavagem
de dinheiro. Meng citou como exemplo a Operacéo
Carbono Oculto e disse que para a Receita Federal, a
operacao "ndo foi novidade". "Sabiamos que os fundos
de investimentos tinham opacidade. Quando juntou
fintechs, que sao instituicdes financeiras que facilitam
o ingresso de dinheiro no sistema bancério, as fintechs
bancarizaram o dinheiro do crime."

Coordenador da Escola de Seguranca
Multidimensional da Universidade Sao Paulo (USP),
Leandro Piquet Carneiro disse que a "PEC

decepcionou no aspecto fundamental”, citando as
investigagBes sobre recursos financeiros. "A bancada
da bala mostrou as cartas", disse. "[O texto] Ficou
aguém do que deveria ficar. O Congresso entregou
algo muito

pior. Perdemos oportunidade."

Na visdo do procurador-geral de Justica do Estado de
Séo Paulo, Paulo Sérgio de Oliveira e Costa, a PEC
representa um sinal positivo do Estado, de que
pretende enfrentar os crimes, mas é preciso fazer
combater "de maneira organizada", sem contaminacao
politica. "O que mais prejudica a seguranca publica é o
viés politico-ideol6gico e se tem uma coisa que tem de
ficar acima de partidos e abaixo dos palanques é
seguranca publica", afirmou.

Foi consenso entre os especialistas que o tema deve
pautar as eleicBes deste ano, mas que ndo pode haver
a politizacdo do debate. Para eles, faltam liderancas
no Congresso, da direita e da esquerda, para elaborar
propostas efetivas na area. "Achavamos que a
esquerda nao se interessava por seguranca publica,
agora, depois dessas votacgdes, principalmente do PL
Antifaccc¢do, descobrimos que a direita ndo entende
muito do assunto. Estamos sem base no Congresso e
sem base de liderancas

gue possam organizar esse debate", afirmou Piquet
Carneiro.

Para o presidente do Férum de Seguranca Publica, é
preciso que um 6rgdo coordene esse tema, como o
Ministério da Seguranca Publica, para que isso seja
prioridade. "E preciso ter prioridade politica, que
significa ter orcamento. O drama é o debate ser
interditado por quest8es ideoldgicas"”, disse.

Os especialistas também falaram da necessidade de
coordenacédo dos 6rgdos de controle para 0 sucesso
das ac¢des de combate ao crime organizado. Isso pode
ser visto na Operacédo contra a Refit, a Refinaria de
Manguinhos, considerada a maior devedora contumaz
do pais.

Segundo o procurador-geral de Justica, um més apoés
essa operacdo, a arrecadacdo de ICMS em S&o Paulo
cresceu R$ 287 milhdes. "Nunca tivemos tanta
parceria de érgdos de controle. Das 210 operacdes
realizadas com o Gaeco e todas as forcas de
seguranca, ninguém discutiu paternidade. Todos
trabalharam de forma horizontal."
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Supremo deve retomar em maio julgamento
de liminar sobre distribuicao de dividendos

Beatriz Olivon e Jéssica Sant"Ana

O Supremo Tribunal Federal (STF) deve voltar a julgar
em maio a liminar que prorrogou até 31 de janeiro
deste ano o prazo para a aprovacédo da distribuicdo de
lucros e dividendos, previsto na Lei n® 15.270, de
2025. A retomada do caso, portanto, segundo apurou
o Valor, se dara depois do prazo defendido pelas
empresas, de definicdo até abril. A demora, afirmam
especialistas, deixa uma situacdo de inseguranca para
os contribuintes.

Muitos deles seguiram a deciséo provisdria do ministro
Nunes Marques, que pode ser derrubada. Outros
obtiveram liminares para ampliar ainda mais o periodo
estabelecido por ele.

Nas acOes apresentadas ao STF, a Confederacao
Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo
(CNC) e Confederacdo Nacional da Induastria (CNI)
guestionam trechos da lei que condicionam a isenc¢éo
do Imposto de Renda sobre lucros e dividendos
apurados no ano de 2025 a aprovacao dessa
distribuicdo até 31 de dezembro. Para as entidades,
pela Lei das S/A (n°® 6.404, de 1976) e pelo Cdadigo
Civil, as deliberacdes sobre balanco e dividendos
devem ocorrer nos quatro primeiros meses apés o
encerramento do exercicio social, e ndo antes do seu
término, como prevé a lei (ADI 7912 e ADI 7914).

Nunes Marques optou, porém, por prorrogar o prazo
até 31 de janeiro. O Valor apurou que o governo nao
vai trabalhar para afastar os efeitos da liminar do
ministro. Como a medida ja produziu

efeitos, caso ela seja derrubada, aumentaria-se a
inseguranca juridica daqueles contribuintes que
seguiram o entendimento do STF, explica uma fonte.

Inicialmente, a equipe econ6mica era contra a
prorrogacdo do prazo. Mas a decisédo do relator no
STF acabou sendo um meio termo - estendeu a
isencdo por apenas um més. Uma extensdo do prazo
até abril, de acordo com a fonte, traria prejuizo para as
contas publicas, ja que o governo conta com essa
tributacdo para compensar o aumento da isencdo de
Imposto de Renda para trabalhadores celetistas que
recebem até R$ 5 mil por més, medida que entrou
vigor em janeiro.

Editada no fim de novembro, a Lei n°® 15.270
estabeleceu a tributacdo na fonte de Imposto de
Renda sobre dividendos acima de R$ 50 mil por més
distribuidos por uma empresa a uma pessoa fisica. No
caso dos dividendos remetidos ao exterior, a
tributacdo, de 10%, incide sobre qualquer valor. O
exercicio financeiro de 2025 é isento, mas para a
distribuicdo dos dividendos aprovada até 31 de
dezembro de 2025.

Na liminar, o ministro Nunes Marques atendeu
parcialmente aos pedidos feitos pela CNC e a CNI. O
referendo da medida havia sido levado ao Plenario
Virtual. Porém , ap6s a manifestacao do préprio
relator, foi suspenso por um pedido de destaque

do presidente do STF, o ministro Edson Fachin, o que
transferiu 0 caso a uma sessdo presencial. O
posicionamento do relator, até entdo, havia sido
acompanhado pelo ministro Alexandre de Moraes. Os
demais ndo chegaram a se manifestar.

Na decisdo, Nunes Margues considerou que, ao
estabelecer que as empresas precisavam aprovar a
distribuicdo de dividendos até 31 de dezembro de
2025, a nova lei trouxe "mudancgas significativas" a um
sistema que vigia no pais ha mais de 30 anos. No voto
depositado no Plenario Virtual, o ministro cita que sua
decisdo baseia-se em consideracdes técnicas do
Conselho Federal de Contabilidade (CFC) sobre a
impossibilidade material de exequibilidade da norma
até 31 de dezembro de 2025.

Nunes Marques cita ainda que a orientacdo da
Receita Federal no "Perguntas e Respostas" nao é
suficiente. No documento, o 6rgao esclarece que a
isencao serd resguardada desde que os valores
aprovados para distribuicdo em 31 de dezembro de
2025 correspondam aqueles que venham a ser
posteriormente apurados no balanco definitivo. Mas,
segundo tributaristas, a prépria decisdo do ministro foi
insuficiente. Isso porque n&o assegurou o intervalo
previsto em lei para a distribuicdo dos dividendos.

Para a advogada Marluzi Barros, sdcia do escritorio
Siqueira Castro, a indefinicdo no Supremo prolonga a
incerteza juridica para empresas e investidores. "O
legislador tem margem para instituir um tributo sobre a
distribuicdo de dividendos, desde que respeitados 0s
limites constitucionais" afirma. "O problema central
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estd na forma como a regra foi estruturada”,
acrescenta.

Na avaliagdo da tributarista, a exigéncia de
formalizacdo antecipada, por meio de ata, de
dividendos relacionados a periodos anteriores a
vigéncia da nova regra colide com fundamentos do
direito societario e com praticas contabeis
consolidadas. A forma como a norma ficou desenhada,
acrescenta, cria uma "distorgdo relevante" ao impor
uma condicdo que, se ndo atendida, pode resultar em
efeitos equivalentes a tributacdo retroativa, "o que é
incompativel com o sistema tributario".

Caso a liminar venha a ser derrubada, diz, a avaliacdo
€ de que as empresas deverdo buscar estratégias
judiciais proprias para resguardar seus direitos,
considerando as particularidades técnicas de cada
atividade econ6mica. Mas s6 depois da definigao final
do julgamento e eventual modulagdo de seus efeitos,
explica, sera possivel afirmar se permanecera o
espaco para judicializa¢6es individuais.

Segundo Renato Silveira, s6cio do Machado
Associados, o adiamento no STF impacta as
empresas que observaram o prazo prorrogado pela
decisdo. Agora elas ficam inseguras quanto ao
procedimento adotado. Silveira explica que se a
decisdo nao for referendada pelo Plenéario do STF, a
principio, o resultado sera a ndo observancia do prazo
original de 31 de dezembro de 2025 e o risco de
exigéncia do tributo na distribuicdo de lucros ou
dividendos realizadas.

"As empresas tiveram praticamente um més para
cumprir a regra, 0 que é absolutamente desprovido de
razoabilidade e proporcionalidade. Desprezando,
ainda, as normas contabeis e societarias de regéncia e
a impossibilidade de se apurar, em definitivo, o
resultado do ano-calendario de 2025 até o dia 31 de
dezembro", afirma o advogado.

"Adiamento no STF impacta empresas que
observaram o prazo prorrogado” Renato Silveira

Site: https://valor.globo.com/impresso/20260303/
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Nova norma da Receaita sobre multa
beneficia empresas

Luiza Calegari e Beatriz Olivon

A Receita Federal esclareceu em nova norma as
regras para a exclusao de multas sobre imposto
devido apés derrota do contribuinte no Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais (Carf) por voto
de qualidade - desempate pelo presidente da turma,
gue é representante da Fazenda. A Instrucao
Normativa (IN) n° 2.310 mantém o beneficio para as
empresas que discutiam autuacdes fiscais na Justica
antes da edicdo da Lei n°® 14.689, de 2023, que trata
da questdo.

Na prética, agora, o beneficio de exclusdo da multa
vale, expressamente, para 0s casos em que as
penalidades foram aplicadas antes de 14 de abril de
2020 e que, em 20 de setembro de 2023,
encontravam-se pendentes de julgamento de mérito
em Tribunal Regional Federal (TRF), explica Gabriela
Martins Silveira, tributarista do ALMA Law.

Quando o voto de qualidade foi retomado em 2023, a
Lei n°® 14.689 previa que, apés a derrota no Carf, o
contribuinte que manifestasse interesse em pagar o
tributo em até 90 dias depois do julgamento néo
precisaria pagar as multas incidentes sobre o valor
devido. Também seria cancelada a representacéao
fiscal para fins penais.

Em 2024, a Receita editou a Instrucdo Normativa n°
2.205, que trouxe restricdes ndo previstas na lei. Entre
elas, determinou que o desconto ndo se aplicava as
multas isoladas, moratérias e aduaneiras. A norma
também afastou a aplicacéo das regras mais benéficas
aos casos que tratam sobre responsabilidade tributaria
ou que versam sobre a existéncia de crédito tributario
e decadéncia.

A IN também restringiu o desconto da multas ao
afirmar que ele ndo se aplicava a casos julgados em
definitivo antes de 12 de janeiro de 2023. "O objetivo
evidente foi o de impedir sua aplicacao a casos ja
julgados de forma definitiva, mantendo o beneficio
apenas para casos que fossem julgados apés a data
de corte estabelecida”, diz a advogada Maria Andréia
dos Santos, s6cia do Sanmahe Advogados.

Agora, a IN 2.310 acrescenta um paragrafo ao artigo
42 da norma de 2024. A medida teria sido necesséria
porque o voto de qualidade a favor da Fazenda deixou

de ter eficacia entre os anos de 2020 e 2023, periodo
em que ficou vigente a Lei n® 13.988, editada em 2020.
Durante esse intervalo, em caso de empate no Carf, a
vitoria era do contribuinte. o

O que a nova instrugdo da Receita faz é garantir que
0s contribuintes que perderam uma demanda no Carf,
antes da edicédo da Lei n° 13.988, e estivessem com
processo aberto no Judiciario até a Lei n°® 14.689, que
voltou a instituir o desempate pré-Fisco, também
possam se beneficiar da exclusdo das multas caso
decidam pagar o tributo devido.

O impacto da nova IN sera positivo, principalmente,
para grandes contribuintes com processos sobre teses
controvertidas, afirma Jodo Colussi, socio do Mattos
Filho. Ele destaca, por exemplo, a discusséo sobre a
amortizacdo do agio. Nela, os contribuintes tiveram
derrotas significativas no Carf, diz ele, entre os anos
de 2015 e 2020. o

"As decisdes favoraveis aos contribuintes foram
revertidas na Camara Superior [do Carf] por voto de
qualidade, os contribuintes foram a juizo e agora estdo
conseguindo reverter. Ha caso que chega a ter R$ 100
bilhdes em discussdo", afirma.

Especialmente levando em conta que a IN de 2024
deixou de fora os casos julgados em definitivo antes
de janeiro de 2023, a nova norma abre uma brecha
importante, afirma Maria Andréia dos Santos. "Trata-
se, em Ultima analise, da aplicacao do principio da
retroatividade benigha e as novas regras sobre
afastamento de multas sao aplicaveis aos casos ainda
nao decididos em definitivo no Poder Judiciario, o que
€ benéfico para contribuintes em tal situacéo."

Procurada pelo Valor, a Receita esclareceu que a
medida nédo tera impacto na arrecadacao. Isso porque
a nova ressalva apenas adequa a IN de 2024 ao artigo
15 da Lei n° 14.689. O dispositivo diz que a excluséo
da multa "aplica-se inclusive aos casos ja julgados
pelo Carf e ainda pendentes de apreciacdo do mérito
pelo Tribunal Regional Federal competente na data da
publicacéo desta lei".

"A medida promove seguranca juridica e reducao da
litigiosidade, evitando disputas judiciais
desnecessarias sobre a aplicacdo da lei, o que gera
economia processual e eficiéncia da maquina publica”,
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diz a Receita em nota.

Ainda permanece em aberto, contudo, se € necessaria
uma decisao definitiva para o direito ao beneficio,
afirma Colussi. Ndo se sabe se hé direito a excluséo
das multas quando uma deciséo por voto de qualidade
da turma ordinaria € mantida na Camara Superior, por
maioria. Essa questdo vem sendo debatida no
Judiciario, acrescenta o especialista.

Também ¢é passivel de questionamento, segundo
Tadeu Negromente, sécio do Rolim, Goulart, Cardoso,
o fato de a IN manter a restricdo da Receita aos casos
julgados por voto de qualidade antes de 14 de janeiro
de 2020 ainda pendentes de julgamento de mérito.

"Trata-se da aplicagdo do principio da retroatividade
benigna" Maria A. dos Santos

Site: https://valor.globo.com/impresso/20260303/
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Ministro da Justica defende autonomia da PF
e politica de Estado

Joelmir Tavares e Cristiane Agostine

O ministro da Justica e Seguranca Publica, Wellington
César Lima e Silva, disse nessa segundafeira (2) que
sua missao no governo Luiz Inacio Lula da Silva é
contribuir para que a questdo da seguranca seja
tratada como "politica de Estado, e ndo de governo".
Durante o evento "Rumos 2026", promovido pelo
Valor, na capital paulista, o ministro afirmou que a
determinacdo do presidente é a de "elevar" a
prioridade do tema. A principal diretriz, segundo Lima
e Silva, é adotar "firmeza no combate ao crime
organizado, envolvendo o maior nimero possivel de
atores do Estado brasileiro e dialogando inclusive com
organismos internacionais".

Em painel conduzido pela repérter especial Maria
Cristina Fernandes, o ministro também defendeu a
autonomia da Policia Federal (PF) ao ser questionado
sobre as investigacdes de casos envolvendo os
ministros do Supremo Tribunal Federal (STF) e as
fraudes em beneficios do Instituto Nacional do Seguro
Social (INSS). "A PF tem uma vinculacéao
administrativa, mas a autonomia técnica € assegurada,
e ela busca fazer seu trabalho com o padrédo de
exceléncia que tem norteado a sua atuacdo nos
ultimos tempos, reconhecida pela populacéo brasileira
como um todo", disse.

O ministro afirmou ainda que o escrutinio sobre
cidaddos € natural e que é dever de todos amparar a
institucionalidade. "As instituicdes sdo sempre maiores
do que a soma dos seus integrantes. Nao ha salvacéo
fora da institucionalidade."

Lima e Silva disse que o texto do PL Antifac¢céo "ficou
melhor" apds as sugestées do Congresso Nacional e
minimizou os embates politicos do Executivo com o
Legislativo na discussao da proposta, caracterizando o
debate com os parlamentares como respeitoso. "O
Parlamento se apropria do texto e faz as suas
contribuicdes"”, afirmou. "Embora todo produto
legislativo tenha acertos e desacertos, isso é da logica
parlamentar", acrescentou.

Agora, o governo federal pretende aprovar a PEC da
Seguranca, buscando "focar naquilo que produz
substantiva diferenca" no enfrentamento a
criminalidade, de acordo com o ministro. "A PF deve
participar ativamente desses debates, como o

Judiciario e as policias", disse ele, destacando a
necessidade de "uma concepc¢ao mais plural”, para
gue se chegue a "um texto que seja uma sintese das
contribuicdes".

Lima e Silva relatou ter conversado na sexta-feira (27)
com o relator da PEC, deputado Mendonga Filho
(Unido Brasil-PE), e colocado as principais
preocupacdes do governo em relacdo ao tema. O
ministro fez um balanco de seus primeiros dias a
frente da pasta, que ele assumiu em 13 de janeiro, no
lugar de Ricardo Lewandowski, e disse ser preciso dar
"respostas imediatas" a populacdo diante dos
problemas de seguranca publica.

"A Unica forma que temos [de avancar no combate a
criminalidade] é conversar com todos os atores",
declarou o ministro, ao falar da montagem de sua
equipe e das conversas que vem buscando ter com
secretarios estaduais de seguranca publica. "Vamos
fazer a intensificacdo da seguranca publica [de uma
forma] nunca vista antes. Vamos fazer didlogo entre
providéncias que atendam a conjuntura e que tenham
medidas mais estruturantes”, afirmou no evento.

"Temos que ter que uma dualidade ndo s6 na
velocidade no que diz respeito ao combate ao crime
organizado como prioridade, mas também uma
atencdo especial em relacdo a questBes que tocam a
populacdo e também a protecdo de alguns grupos
vulneraveis, como no caso do feminicidio", disse.

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
51305&anchor=6536962&maxTouch=0&pd=dda687ccd52
44e6c9cc7ecf8fcf73361
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Reducao dajornada pode criar 4,5 milhoes
de empregos, aponta estudo

Gésio Passos - reporter da Radio Nacional

A reducdo da jornada de trabalho de 44 para 36 horas
semanais poderia criar até 4,5 milhdes de empregos
no pais, segundo levantamento coordenado pela
professora Marilane Teixeira, pesquisadora do Instituto
de Economia da Unicamp, a Universidade Estadual de
Campinas.

O estudo ainda indica que a mudanca da jornada
maxima de trabalho poderia aumentar a produtividade
em 4%. O levantamento utiliza a mesma base de
dados de projecdes de entidades empresariais que
afirmam que a mudanca poderia levar a queda do PIB,
o Produto Interno Bruto, mas chega a conclusdes
opostas. Marilane Teixeira reforca que o aumento dos
postos de trabalho garantiria um maior estimulo da
economia.

Vocé gera mais ou menos em torno de 4 milhdes, 4,5
milhdes de postos de trabalho, que dinamiza a
economia de uma forma geral, porque vocé garante
renda disponivel para estas 4,5 milhdes de pessoas
gue vao injetar essa renda na economia e vao
justamente estimular esses setores econémicos, seja
comércio, seja servigos, entretenimento, cultura, lazer.
Ou seja, a geracdo de emprego ela retorna para a
economia na forma de um aquecimento da atividade
econdmica por meio da renda disponivel .

Segundo dados do IBGE, 21 milhdes de trabalhadores
cumprem jornada superiores a 44 horas semanais no
Brasil. Além disso, 76% de todos os trabalhadores tém
jornada acima de 40 horas semanais e poderiam ser
beneficiados com a reducao para 36 horas de jornada.
Para a economista, o brasileiro esta entre os que mais
trabalham no mundo.

A pesquisa indica que 15 milh8es de trabalhadores
desempregados, desalentados e subocupados
poderiam ainda se beneficiar da reducédo da jornada,
como explica a professora Marilane Teixeira.

Entdo tu junta 6 milhdes de desempregados, mais 5
milhdes que estao na forca de trabalho potencial, mais
4,5 milhdes que estdo subocupados. Sé aqui, vocé ja
tem 15.000.813, entdo nao tem problema de que
faltaria forca de trabalho para compensar a reducado da
jornada de trabalho .

O estudo também indica que a sobrecarga de trabalho
€ um problema para o pais. S6 em 2024, 500 mil
pessoas com carteira assinada foram afastadas por
doencgas psicossociais decorrentes de condi¢des de
trabalho. Para a pesquisadora, uma reducdo da
jornada também contribuiria para evitar o afastamento
de empregados pelo INSS.

O presidente da Camara dos Deputados, Hugo Motta,
ja reforcou que a reducédo da jornada deve ser votada
ainda neste semestre com a criacdo de uma comissao
especial. O governo federal afirma que o tema é uma
das prioridades do ano.

Site: https://agenciabrasil.ebc.com.br/radioagencia-
nacional/geral/audio/2026-03/reducao-da-jornada-pode-
criar-45-milhoes-de-empregos-aponta-estudo
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V gaadocumentacao para declarar o
|mposto de Renda nos primeiros dias
(Imposto de Renda)

Julia Galvao Cristiane

Gercina

Contribuintes ja podem comecar a separar 0sS
documentos para enviar a declaragcdo do Imposto de
Renda 2026. O prazo para enviar a declaracdo deste
ano deve comecar no dia 16 de margo e terminar em
29 de maio. Quem declara nos primeiros dias tem
chances de receber a restituicdo mais cedo, ja& que um
dos critérios para organizar a fila € a ordem de
chegada das declaracdes.

As datas oficiais e as regras de obrigatoriedade ainda
serdo divulgadas pela Receita Federal .

Mesmo quem optar pela declaracdo pré-preenchida ,
modelo que garante prioridade na fila de pagamento
da restituicdo, deve reunir comprovantes de
rendimentos e de despesas dedutiveis referentes a
2025 para conferir as informagfes que aparecerdo no
sistema da Receita e reduzir o risco de cair na malha
fina.

O contribuinte obrigado a declarar que perde o prazo
paga multa minima de R$ 165,74, que pode chegar a
20% do imposto devido no ano.

Segundo Marcos Hangui, especialista em Imposto de
Renda da King Contabilidade, declarar cedo é
vantajoso porque pode antecipar a restituicdo (quando
houver), evita congestionamentos no sistema perto do
prazo final e d4 ao contribuinte mais tempo para
corrigir eventuais erros.

Para reduzir riscos no envio, ele recomenda esperar
até a Receita liberar as declaracfes pré-preenchidas
completas. No ano passado, o 6rgdo atrasou a
liberacdo devido a greve dos auditores fiscais.

Depois, é importante comparar todos os informes de
rendimentos antes da transmissédo, revisar os valores
centavo a centavo e, no caso de rendimentos variaveis
(como aluguéis, investimentos ou atividade como
autébnomo) fazer uma conferéncia técnica.

Caso seja necessario retificar a declaracao, a posi¢éo
do contribuinte na fila de restituicdo pode mudar. Ainda

assim, se ele tiver prioridade por ser idoso ou doente
grave, por exemplo, manter& este direito. De acordo
com Hangui, quando a retificacdo ndo muda o valor da
restituicdo, a posicao costuma ser mantida. Ja4 nos
casos em que ha alteracdo no valor, pode haver
reposicionamento na fila.

Documentos sobre rendimentos, bens e direitos e
despesas dedutiveis. David Soares, consultor tributario
da 10B, diz que entre os principais estéo:

1) Rendimentos do trabalho assalariado:

2) Institui¢des financeiras : informe de rendimentos
com indicacdo dos saldos das contas-correntes em 31
de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2025; dos
saldos das aplicactes financeiras nas mesmas datas;
e dos respectivos rendimentos obtidos em 2025.

3) Previdéncia Social:

4) Aluguéis: recibos mensais e informe de rendimentos
fornecido pela imobiliaria ou pelo inquilino, se for o
caso.

5) Pensdo alimenticia: recibos de penséo alimenticia
paga ou recebida em 2025, conforme o caso.

6) Despesas médicas: comprovantes de gastos com
plano de assisténcia médica, seguro saude, exames
laboratoriais, e consultas médicas, dentre outros.

7) Educacgédo: comprovantes de gastos com
mensalidades escolares.

8) Imoveis : documentacao (escritura, contrato de
compra e venda, recibo) de imo6veis vendidos ou
adquiridos em 2025.

9) Veiculos : documentacédo (nota fiscal, recibo) de
veiculos adquiridos ou vendidos.

Segundo Soares, 0s principais séo diferengas entre os
valores informados pelos contribuintes nas
declaracfes e os valores informados por fontes
pagadoras ou profissionais da area da saUlde.
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Por essa razao, o especialista afirma que é importante
ficar atento para né&o incluir dados ou valores
incorretos. Ele diz que, se o contribuinte tiver certeza
de que os dados informados na declaracdo estéo
corretos, e se tiver todos os comprovantes dessas
despesas, deve declarar os valores e guardar os
comprovantes para que possa fornecé-los a Receita,
se necessario. Apos envio e processamento da
declaracéo pela Receita, o contribuinte deve consultar
0 extrato da declaragéo, pelo Meu Imposto de Renda,
para verificar se foram apontadas pendéncias.

Segundo Dilma Rodrigues, socia diretora da Attend
Contabilidade, despesas médicas levar a malha fina
porque séo integralmente dedutiveis, 0 que aumenta o
potencial de inconsisténcias e cruzamentos pela
Receita. Nao ha limite para o valor das despesas que
podem ser deduzidas, como ocorre com 0s gastos
com educacao, por exemplo.

Para evitar erros com recibos médicos, a especialista
diz que a consulta a declaragéo pré-preenchida é um
primeiro passo importante: se a despesa ja constar na
base da Receita, a chance de questionamento é
menor.

"Caso o contribuinte possua recibo ou nota fiscal e a
informacdo ndo apareca na pré-preenchida, é
recomendavel contatar o profissional ou a clinica antes
do envio da declaracdo para verificar se as obrigagfes
acessorias foram corretamente transmitidas"”, diz
Dilma.

David Soares adiciona que os gastos com despesas
médicas devem ser comprovados em documentacao
idbnea, como recibos e notas fiscais, que devem
conter:

Soares adiciona que os profissionais de saude devem
utilizar o aplicativo Receita-Saude para emitir recibos.
Desde 2025 a utilizacdo desse aplicativo passou a ser
obrigatéria, ndo sendo mais permitido a emissao de
recibo por outro meio.

Marcos Hangui diz que a declaragcéo pré-preenchida
ajuda o contribuinte, mas néo substitui a conferéncia
técnica de informag@es. O especialista afirma que ela
pode estar incompleta nas seguintes situacdes:

A fonte pagadora ainda néo transmitiu as informacoes;
Ha erro no informe enviado por empresa ou banco;
Existe ganho de capital (venda de imével, veiculo);

Ha renda do exterior;

O contribuinte recebeu aluguéis de pessoa fisica;

FOLHA ONLINE / SP. Ter, 3 de Marco de 2026
SEGURIDADE SOCIAL

Houve atividade como autdnomo (Carné-Ledo) e;
H& dependentes com renda prépria.

Ele afirma ainda que a Receita importa o que foi
informado por terceiros, como as fontes pagadoras.
Com isso, as informacBes contidas no IR sédo de
responsabilidade do contribuinte, que deve revisar as
informacdes antes de envia-las.

Segundo Hangui, entre as deduc¢des que séo
frequentemente ignoradas estédo:

Contribuigbes a previdéncia oficial (INSS de
autdbnomos);

Previdéncia privada do tipo PGBL (limitada a 12% da
renda tributavel);

Penséo alimenticia judicial;
Despesas médicas do dependente €;
Exames laboratoriais e terapias.

Dilma Rodrigues diz que o ideal é manter uma
organizacao continua, guardando em pasta fisica ou
digital todos os documentos que impactam a
declaracgéo: recibos, notas fiscais, contratos, notas de
corretagem, informes de rendimentos, comprovantes
de aquisicdo ou venda de bens, entre outros.

A especialista afirma que também é importante
verificar com antecedéncia a validade do e-CPF,
guando necessario para transmissédo da declaraca.

Receba no seu email o que de mais importante
acontece na economia; aberta para ndo assinantes.

Carregando...

As regras finais ainda seréo divulgadas. A expectativa
€ que o rendimento tributavel que obrigue a declarar
suba em relacdo a 2025. No ano passado, esteve
obrigado a declarar o IR o cidad&o que:

Teve ganho de capital (ou seja, lucro) na alienacao
(transferéncia de propriedade) de bens ou direitos
sujeitos a incidéncia do imposto; é o caso, por
exemplo, da venda de imével com valor maior do que
0 pago na compra

Com isencéo do IR sobre o ganho de capital ha venda
de imoveis residenciais, seguida de aquisi¢cao de outro
imovel residencial no prazo de 180 dias

Realizou vendas na Bolsa de Valores que, no total,
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superaram R$ 40 mil , inclusive se isentas. E quem
obteve lucro com a venda de acgdes, sujeito a
incidéncia do imposto. Valores até R$ 20 mil sao
isentos

Tinha, em 31 de dezembro, posse ou propriedade de
bens ou direitos, inclusive terra nua, acima de R$ 800
mil

Obteve receita bruta na atividade rural em valor
superior a R$ 169.440 ou quer compensar prejuizos
de anos anteriores ou do proprio ano-calendario

Passou a morar no Brasil em 2024 e encontrava-se
nessa condi¢cdo em 31 de dezembro

Optou por declarar bens, direitos e obriga¢g8es detidos
por offshores

Era titular de trust e demais contratos regidos por lei
estrangeira

Quem optou por atualizar o valor de iméveis com o
pagamento de imposto menor instituido em dezembro
de 2024

Contribuinte que obteve rendimentos em capital
aplicado no exterior em aplicagcdes financeiras ou
lucros e dividendos de entidades controladas

Se os valores se mantiverem os mesmos de 2025,
serdo os seguintes:

Site:
https:/iwww1.folha.uol.com.br/mercado/2026/03/veja-a-
documentacao-para-declarar-o-imposto-de-renda-nos-
primeiros-dias.shtml
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Consel ho da Justica Federal autoriza repasse
de R$ 1,4 bilh&o paradividas do INSS

Redacéo Perfil Brasil / Perfil Brasil

O Conselho da Justica Federal (CJF) liberou o
montante de R$ 1,4 bilhdo destinado ao pagamento de
débitos previdenciarios atrasados. A medida
contempla aposentados, pensionistas e beneficiarios
do Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) que
obtiveram decisdes favoraveis em processos judiciais.
Ao todo, 87 mil segurados serdo beneficiados,
abrangendo 65,3 mil processos liquidados por meio de
Requisicdes de Pequeno Valor (RPVS).

O direito ao saque é destinado aos segurados com
ordens de pagamento emitidas pelo Poder Judiciario
no més de janeiro. O cronograma estabelece que o
depdsito ocorra até o inicio de marcgo, sendo efetuado
na conta bancéria do beneficiario ou do advogado
constituido na acao.

As RPVs sdo modalidades de pagamento para
condenacdes que nao ultrapassam o teto de 60
salarios minimos, limite que em 2026 corresponde a
R$ 97.260. A verba abrange categorias como
aposentadorias, pensdes, auxilios e o Beneficio de
Prestacao Continuada (BPC).

Para o advogado previdenciéario e trabalhista Marcio
Coelho, a liberacdo atende familias que aguardavam
a conclusao do rito processual. Estamos falando de
créditos de natureza alimentar, que impactam
diretamente o sustento do segurado. Essa nova
rodada soma cerca de 119,7 mil processos
previdenciarios e reforca a importancia de acompanhar
de perto o andamento da acdo para saber quando a
requisicao foi efetivamente expedida , afirma.

Apdés a autorizacdao do CJF, os valores séo
transferidos aos Tribunais Regionais Federais (TRFs),
Orgaos responsaveis por processar os pagamentos em
cada jurisdicdo. De acordo com Coelho, o
acompanhamento técnico é essencial para identificar o
lote de pagamento.

O pagamento é feito na conta do autor ou do
advogado. Quem tem acao em curso precisa verificar
junto ao seu representante se a ordem foi emitida em
janeiro, pois isso define se o crédito entra nesta leva ,
explica.

Para condenacdes que excedem o teto de 60 salarios

minimos, o regime de pagamento segue a modalidade
de precatorios. Dados do Ministério do Planejamento e
Orcamento indicam que os precatérios previdenciarios
para este ano totalizam R$ 23,62 bilhdes, referentes a
mais de 112 mil processos.

O advogado esclarece que, embora o prazo legal para
precatorios va até o fim do ano, o histérico de
depdsitos da Unido costuma ocorrer entre junho e
julho. Ele ressalta ainda que estados e municipios
possuem filas préprias de débitos judiciais. Para quem
venceu o processo, é fundamental compreender em
gual modalidade o crédito se enquadra. Essa
informacédo define o calendario e evita frustracdes ,
conclui Mércio Coelho.

Site: https://www.terra.com.br/noticias/conselho-da-
justica-federal-autoriza-repasse-de-r-14-bilhao-para-
dividas-do-
inss,c3cfed9e320452210a6efad868642d4bey23sjoz.html
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Rumos 2026: Guerra nao muda cenario
pOSItivo ao pais

ALEX RIBEIRO Do Valor economia@oglobo.com.br

O conflito no Oriente Médio deverd aumentar a cautela
dos investidores e do Banco Central (BC), mas néo
tende a alterar de forma relevante o ambiente
internacional benigno para economias emergentes -
condicdo que tem permitido ao Brasil atravessar um
ano eleitoral decisivo para o ajuste fiscal do pais. Esta
foi a avaliacdo expressa por autoridades, economistas,
banqueiros e especialistas que participaram ontem do
evento "Rumos 2026", promovido pelo Valor em Séo
Paulo.

- Se o barril de petréleo ficar oscilando entre US$ 75 e
US$ 85, ndo parece ser um cenério catastréfico ou
muito complicado para o Brasil - afirmou o secretario
do Tesouro Nacional, Rogério Ceron.

O ano de 2026 é visto por economistas como um
periodo de transicdo para a economia brasileira.
Apenas no segundo semestre, com a eleicdo do novo
presidente da Republica, sera conhecido o apetite do
futuro governo para acelerar o ajuste fiscal e adotar
uma nova agenda de reformas que amplie a
produtividade e destrave a capacidade de crescimento
da préxima década.

- O principal desafio para 2027 é ter uma agenda
muito forte para reduzir a dindmica das despesas
obrigatérias. Seja qual for o governo eleito, é preciso
comecar a discutir logo apds as elei¢cdes -disse ele.

Sobre supersalarios de parte do funcionalismo publico,
Ceron avalia que o efeito fiscal de se mexer nessas
remuneracfes ndo € tdo expressivo, mas, como o
secretério-executivo do Ministério da Fazenda, Dario
Durigan, em video de abertura do evento, ele
mencionou que hd uma "questdo moralizante"
envolvida no tema. E frisou que rever a questdo
poderia permitir investimentos em outras areas dos
Poderes.

O forte ingresso de capitais estrangeiros tem
contribuido, neste inicio de ano, para tornar mais
suave uma travessia eleitoral que, em ciclos
anteriores, foi turbulenta. O délar caiu 6,6% até a
semana passada, e o Ibovespa chegou a ultrapassar
0s 190 mil pontos. O BC anunciou que vai iniciar em
duas semanas um ciclo de corte da Selic, hoje em
15% ao ano.

Esse ambiente tem garantido algum félego até que se
resolva o desequilibrio das contas fiscais, estimado em
até 4,5 pontos percentuais do Produto Interno Bruto
(PIB) - cerca de R$ 576 bilhdes -, segundo célculo
apresentado pela diretora de Macroeconomia para o
Brasil no UBS Global Wealth Management, Solange
Srour, em painel sobre o cenario macroeconémico.

Para ela, nao seria viavel realizar um ajuste dessa
magnitude de uma sé vez. A experiéncia internacional,
porém, mostra que o gradualismo tende a ser ineficaz,
porque leva a fadiga, enquanto corre¢coes mais rapidas
produzem ganhos de credibilidade.

-O mercado ndo vai ficar leniente para sempre -
afirmou. - Em algum momento haverd uma
chacoalhada.

Ceron pontuou que, do ponto de vista fiscal, a alta da
cotacdo do petréleo aumenta a arrecadacdo de
impostos, royalties e dividendos da Petrobras.
Também torna mais atrativo o leildo que antecipa o
recebimento de direitos petroliferos, previsto para
arrecadar R$ 30 bilhGes neste ano - um dos principais
desafios para o cumprimento da meta de superavit
primario.

Mas nada disso, reconheceu ele, resolve o problema
fiscal estrutural, que envolve a revisdo de gastos
obrigatérios, incluindo despesas da Previdéncia e uma
unificacdo de programas sociais.

PRESSOES INFLACIONARIAS

Se a alta do petréleo for limitada, disse Ceron, as
pressoes inflacionarias tendem a ser menores, ja que
a recente valorizacdo do real pode atenuar os efeitos
sobre os combustiveis. Esse cenario permitiria ao BC
seguir com os planos de iniciar o ciclo de corte de
juros.

Para ele, os riscos mais sérios ocorreriam caso a
cotacdo do petréleo ultrapassasse de forma
sustentada os US$ 100 por barril, o que poderia gerar
pressdes inflacionarias mais intensas.

Fernando Honorato, diretor de pesquisa econdmica do
Bradesco, diz que via alguma chance de o Banco
Central surpreender com um ciclo mais profundo de
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cortes de juros neste ano, embora esse néo fosse seu
cenério principal. Mas essa hip6tese se tornou menos
provavel com o novo conflito no Oriente Médio.

O CEO do Itad Unibanco, Milton Maluhy Filho, lembrou
gue o fluxo recente de investimentos estrangeiros
buscou oportunidades na Bolsa e juros elevados, mais
ligados ao curto prazo.

- O trabalho mais importante agora é o de médio e
longo prazos - disse. - O tema fiscal é o tema da hora.
Qualquer que seja o presidente, precisa atacar. As
reformas sédo urgentes e precisamos avancar mais
rapido.

No painel, foi citada uma extensa agenda de reformas
urgentes, entre elas, a implementacdo da Reforma
Tributaria,adesburocratizacdoaduaneira e a criacao
de linhas de crédito mais acessiveis.

- O grande desafio é executar o que a gente ja
conhece -afirmou o CEO da Gerdau, Gustavo
Werneck.

O CEO do Assai Atacadista, Belmiro Gomes, disse
gue o debatesobreajornada6x1élegitimo, por ser uma
demanda da sociedade, mas talvez agora ndo seja o
melhor momento:

- Obviamente héa preocupacgéo, na medida em que
temos taxa de desemprego baixa e produtividade
baixa. E momento de discutirmos a CLT.

Na abertura do evento, a diretora de redac¢éo do Valor,
Maria Fernanda Delmas, lembrou que também havera
eleicdes de meio de mandato nos EUA - um processo
crucial para determinar a for¢ca do presidente Donald
T r u m p e m
seguirumaagendaquevemalterandoopanoramaecondém
ico e geopolitico mundial:

-N&ao é mais possivel adiar o debate sobre questdes
como a situacao fiscal do pais, a saude das
i n s tituio ¢ 6 e s , a
segurancapublicaparacidaddoseempresas, a transi¢cao
climéatica e os impactos do envelhecimento da
populacéo.

O evento teve patrocinio de BTG Pactual, Febraban,
FenaSaulde, Gerdau e Philip Morris Brasil; e apoio de
Assai e Embraer.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Os impactos trabal histas da reforma
tributéria

A reforma tributaria é apresentada como a maior
reestruturacdo do sistema fiscal em décadas, com foco
na simplificacdo e eficiéncia. Embora seu eixo seja
econbmico e federativo, seus impactos trabalhistas
ainda s8o pouco explorados. Mesmo sem alterar
direitos da CLT, a reforma tende a gerar efeitos
concretos na gestéo de pessoas, na contratacdo, nos
custos e na governanca interna das empresas.

Em um pais com forca de trabalho majoritariamente
concentrada no setor de servicos e dependente de
cadeias produtivas complexas, mudancas tributarias
amplas reverberam inevitavelmente no campo
trabalhista, ainda que de forma indireta.

A substituicdo de tributos cumulativos por um IVA
dual (CBS e IBS) tende a alterar os custos de
producdo e prestacdo de servicos. Em setores
intensivos em mao de obra -como servi¢os, construgédo
civil, logistica e agronegdcio- isso pode levar a revisdo
dos modelos de contratacdo, com reavaliagdo do custo
do trabalho, decisdes sobre internalizacdo ou
terceirizacdo e ajustes na remuneracao variavel,
refletindo-se na reorganizacdo de equipes e funcdes.

A reforma tende a ampliar a transparéncia nas cadeias
produtivas, ja que o IVA exige registros mais precisos
e rastreaveis, com reflexos diretos na esfera
trabalhista. Cadeias mais transparentes reduzem a
informalidade e reforcam a adogéo de praticas de due
diligence, como maior monitoramento de fornecedores,
revisdo contratual e verificacdo das condi¢cdes de
trabalho, especialmente em setores mais expostos a
riscos socioambientais e reputacionais.

O novo regime também pode impactar a estrutura dos
beneficios corporativos. Beneficios como auxilio-
alimentagao, alimentac&o in natura, mobilidade e
programas educacionais tém interface tributaria
relevante, o que tende a levar as empresas a reavaliar
seus portfolios em busca de maior eficiéncia fiscal,
sem comprometer competitividade, atratividade e
retencdo de talentos.

Outro impacto frequentemente subestimado é o da
qualificagéo profissional. A implementagdo do novo
sistema tributario exigird adaptacdo de sistemas,
reviséo de processos e maior integragdo entre areas
como contabilidade, fiscal, juridico, RH e compliance,
demandando profissionais mais capacitados e

investimentos em formacao técnica, treinamento e
digitalizagcdo de controles, com reflexos nas
habilidades exigidas da forca de trabalho.

A newsletter sobre o mundo juridico exclusiva para
assinantes da Folha

Carregando...

As mudancas fiscais tendem a impactar a
competitividade setorial, com reflexos no emprego.
Setores que ganharem eficiéncia tributaria podem
ampliar producdo e contratagBes, enquanto outros
podem reduzir quadros ou acelerar a automacao. A
realocacdo de empregos entre setores é tipica de
reformas dessa magnitude e deve ocorrer de forma
gradual, conforme avancem as leis complementares.

Nesse contexto, a reforma tende a intensificar a
integracdo entre compliance fiscal e trabalhista, sob a
Otica do ESG. A rastreabilidade exigida pelo IVA
reforca a necessidade de comprovacéo de condi¢des
dignas de trabalho ao longo da cadeia de
fornecimento, atendendo a exigéncias de investidores,
compradores e certificadoras internacionais e
evidenciando a conex&o entre risco tributario e risco
trabalhista.

Em sintese, a reforma tributaria nédo altera as regras
trabalhistas, mas repercute diretamente no mercado
de trabalho. Ao impactar custos, cadeias produtivas,
compliance, qualificagcdo profissional e
competitividade, transforma também a gestdo de
pessoas.

Para as empresas, preparar-se para a reforma exige
antecipacdo, ajuste de processos e integracéo entre
as areas fiscal, juridica e de RH, fatores centrais para
atravessar a transicdo e aproveitar as oportunidades
de um sistema tributario modernizado.

A reforma também tende a gerar reflexos nas relagdes
coletivas de trabalho. A reorganizacdo de custos pode
influenciar negociacfes sindicais, sobretudo em
setores intensivos em servigos, nos quais encargos,
beneficios e modelos de contratagcdo tém peso
relevante.

Argumentos ligados a nova légica tributaria devem
ganhar espaco em acordos e convencdes coletivas,
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exigindo maior preparo técnico das empresas, clareza
na apresentacdo de dados econémicos e dialogo mais
estruturado com representantes dos trabalhadores.

Receba no seu email o que de mais importante
acontece na economia; aberta para ndo assinantes.

Carregando...

Outro impacto relevante € o territorial. A reducao de
distor¢cBes regionais pode levar empresas a reavaliar a
localizacdo de operagdes, centros administrativos e
prestadores de servigos, com efeitos sobre empregos
locais, mobilidade da médo de obra e politicas de
transferéncia ou contratacdo remota. Decisdes fiscais
passam a influenciar de forma mais direta as
estratégias de atracdo e retencao de talentos e a
organizacao do trabalho em modelos hibridos.

Por fim, a reforma reforca a integracdo entre
governanca fiscal e trabalhista. Custos, contratos,
cadeias produtivas e praticas de trabalho passam a
ser analisados de forma conjunta, como parte de um
mesmo eixo de risco e conformidade.

Nesse contexto, o trabalho assume papel estratégico
na governanga corporativa, exigindo planejamento
coordenado entre areas para atravessar a transicao
com seguranca e previsibilidade regulatoria no longo
prazo.

Site: https://www1.folha.uol.com.br/blogs/que-imposto-e-
esse/2026/03/os-impactos-trabalhistas-da-reforma-
tributaria.shtml
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Camara aprova proposta gue reserva uso das
palavras carne e leite a produtos animais e
pode gerar reflexos tributarios

Luisa Marzullo

A Camara dos Deputados aprovou no inicio da
madrugada desta terca-feira um projeto de lei que
restringe o uso das palavras "carne", "leite" e "mel"
exclusivamente a produtos de origem animal. A
proposta determina que alimentos de origem vegetal
nao poderdo utilizar denominacdes tradicionalmente
associadas a proteina animal, como "carne de soja" ou
"leite de castanha", e estabelece novas regras de
rotulagem e comercializacdo. A proposta sera

analisada pelo Senado Federal.

Pelo texto, "carne" passa a ser definida como os
tecidos comestiveis de animais de acougue abatidos
sob inspecédo veterinaria. Ja "leite" fica restrito ao
produto da secrecdo mamaria de fémeas mamiferas. A
proposta também veda que produtos de origem
vegetal utilizem denominacdo associada a alimentos
de origem animal.

Na pratica, itens hoje comercializados como "carne de
soja", "hambuarguer vegetal", "leite vegetal” ou "iogurte
vegano" terdo de alterar embalagens, rotulos e
estratégias de comunicacdo. Restaurantes e
estabelecimentos também deverdo informar de forma
clara quando utilizarem produtos similares no preparo

de alimentos.

O texto estabelece prazo de 180 dias para adaptacéo
apos a sancéo.

De um lado, parlamentares ligados ao agronegocio
defenderam a proposta sob o argumento de que a
medida garante clareza ao consumidor e evita
confuséo entre produtos de origem animal e vegetal.

- O leite é um produto de origem animal, assim como a
carne, e as vezes transparece que existem de origem
vegetal. Nés precisamos esclarecer isso ao
consumidor. Leite de soja néo € leite. Parece que é o
gue nao é - afirmou Pompeo de Mattos (PDT-RS).

Na avaliacdo de deputados favoraveis ao texto, a
restricdo ao uso das denominacdes tradicionais
protege cadeias produtivas do campo e evita o que
classificam como concorréncia desleal.

Em contrapartida, parlamentares da oposicéo
criticaram a medida e afirmaram que o projeto
representa um retrocesso no debate sobre alternativas
alimentares e inovag&o no setor.

- Esse projeto € no minimo desnecessario e ndo soma
ao avango da alimentacdo saudavel, de proteinas
alternativas, para o consumo humano - disse Chico
Alencar (PSOL-RJ).

Embora o projeto ndo altere diretamente aliquotas de
impostos nem crie novos tributos, técnicos apontam
gue a redefinicdo legal do que pode ser considerado
"carne" ou "leite" pode influenciar o enquadramento
tributario desses produtos.

No sistema brasileiro, a carga de tributos sobre
alimentos varia conforme a classificacao fiscal e a
natureza juridica do produto. Carnes in natura, por
exemplo, podem ter tratamento tributario diferenciado
em determinados regimes e compor listas de itens
com tributacdo reduzida. J& alimentos vegetais
processados seguem outra légica de enquadramento.

Ao estabelecer que apenas produtos de origem animal
podem ser denominados "carne", a nova lei tende a
consolidar a separacgédo entre proteina animal e vegetal
também na esfera fiscal. Isso pode reforcar o
enquadramento de itens como a chamada "carne de
soja" exclusivamente como produto vegetal
industrializado, afastando eventual equiparacdo a
regimes aplicaveis a cadeia da proteina animal.
O efeito ndo é automatico e dependera da
regulamentacdo posterior e da interpretacdo da
Receita Federal. Ainda assim, a definicdo legal pode
influenciar disputas de classificagéo fiscal e 0 acesso a
beneficios previstos na reforma tributéaria,
especialmente no debate sobre itens da cesta basica
com aliquotas reduzidas.

O projeto também prevé que o descumprimento das
regras podera sujeitar fabricantes e estabelecimentos
as penalidades do Codigo de Defesa do Consumidor e
a perda ou restricao de incentivos e beneficios fiscais
concedidos pela Uni&o.
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Nesse ponto, ha impacto tributario direto: empresas
gue mantiverem rotulagem considerada irregular
podem perder regimes favorecidos ou incentivos
federais.

Site:
https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2026/03/03/ca
mara-aprova-proposta-que-reserva-uso-das-palavras-
carne-e-leite-a-produtos-animais-e-pode-gerar-reflexos-
tributarios.ghtml
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Congresso vé com ceticismo apostade Lula
em tarifa zero nos transportes

DANIELLE BRANT LEVY TELES

Uma das prioridades do governo federal em 2026, a
implementacao da tarifa zero no transporte publico é
vista com ceticismo mesmo por aliados do presidente
Luiz Inacio Lula da Silva no Congresso, em razéo das
incertezas sobre seus custos e impactos nas contas
publicas.

No final do ano passado, o proprio presidente Lula
pediu ao Ministério da Fazenda que apressasse 0s
calculos para que o Planalto pudesse anunciar o
programa este ano, em uma aposta no apelo popular
da pauta na elei¢cdes. Na Ultima terca-feira, 0 ministro
das Cidades, Jader Filho, reforcou que o governo
estuda a viabilidade da tarifa zero no Pais.

Procurada, a Secretaria de Comunicacao Social da
Presidéncia da Republica (Secom) ndo se manifestou.
Em nota, a Secretaria de Politica Econdmica (SPE) do
Ministério da Fazenda afirmou que nédo ha, no
momento, uma posi¢cdo concreta da pasta sobre o
tema.

Em aceno ao governo, o presidente da Camara, Hugo
Motta (Republicanos-PB), indicou que criaria uma
comissao especial para avaliar o tema. Atualmente,
138 cidades aplicam o passe livre no Pais.

A sinalizacéo, porém, teve recepcdo morna de lideres
partidarios de centro. O deputado Dr. Luizinho (RJ),
lider do PP na Camara, avalia ser "muito dificil, quase
inviavel" que a tarifa zero saia do papel. Sob reserva,
outro lider de centro argumenta que nao é facil fazer
esse calculo e que seria preciso encontrar uma fonte
de receita para arcar com 0s custos.

Entre os aliados do governo, a bandeira eleitoral é
vista como aposta para 2027. "A gente nao pode
implantar esse ano por causa de questao eleitoral.
Entdo, se houver alguma comissao de debate, vai ficar
para depois da eleicdo", diz o lider do PSB na Camara,
Jonas Donizette (SP).

Para ele, a tarifa zero pode ser uma bandeira de um
guarto mandato de Lula. "Mais ou menos igual foi o
Imposto de Renda (neste mandato). Esse ano nao da
para fazer. Mas eu acho que o presidente Lula pode
colocar isso (em um quarto mandato) porque € um
assunto muito pulsante nas grandes cidades." SEM

PRESSA. O lider do governo na Camara, José
Guimaraes (PTCE) admitiu que o avango da tarifa zero
depende do impacto econdmico e que o0 tema nédo
devera ser tratado com pressa no Congresso neste
ano. "Tarifa zero depende do impacto econémico. E
um tema relevante, mas isso depende da area
econémica do governo.

O governo pede para fazer os calculos, o autor do
projeto € o deputado Jilmar Tatto (PT-SP).

Nao é matéria para "ah, vamos votar amanha™, disse.
Tatto apresentou projeto para permitir que o
trabalhador utilize o servigco de transporte publico
coletivo no municipio de residéncia sem o pagamento
de tarifa em 2023. No ano passado, ele protocolou
texto que autoriza municipios a instituir cobranca pelo
uso excessivo dos servigos de aplicativo, como Uber,
para financiar a implantacdo de tarifa zero no
transporte publico no Brasil. A proposta esta parada na
Comissao de Viacdo e Transportes da Camara, sob
relatoria do deputado Zé Trovédo (PL-SC).

Na avaliacéo do parlamentar, que integra a comissao
gue debate a regulamentacdo de aplicativos no Brasil,
o tema é complexo. "E um tema que requer muita
discussdo. A gente ndo pode colocar sobre uma
categoria mais impostos para beneficiar outra
categoria. Entdo esse € um tema que ainda vai
requerer muito didlogo para chegar a um denominador
comum"”, diz Trovdo .Enquanto ndo sai do papel,
integrantes de partidos da base aliada do Planalto
avaliam que uma forma de viabilizar seria por meio de
um fundo alimentado com recursos destinados hoje ao
vale-transporte e outras fontes de receitas. Também
ponderam que o beneficio poderia ser aplicado a
cidades com mais de 200 mil habitantes, onde hé
transporte coletivo no Brasil.

"NAO E SIMPLES". No més passado, o ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, disse que ainda vai
estudar como mitigar o impacto fiscal da tarifa zero
antes de incluir a proposta no plano de governo. "Tem
jeito?

Tem. Temos que desenhar isso.

N&o é uma coisa simples abdicar da tarifa para
financiar um servigo publico. Mas nés estamos
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trabalhando em cenarios que permitirdo ou ndo ao
presidente incluir, a proposta no seu plano de
governo." Entidades ligadas ao setor de transportes e
as prefeituras afirmam que ainda é impossivel calcular
com exatidao o custo de implementacdo da tarifa de
Onibus zero em todo o Pais. Os ndmeros variam de R$
90 bilhdes por ano, segundo a Associacdo Nacional
das Empresas de Transportes Urbanos (NTU), a R$
200 bilhdes, de acordo com estimativa da
Confederagdo Nacional dos Municipios (CNM).

Como mostrou o Estaddo/ Broadcast, a SPE
manifestou posicao favoravel ao projeto de lei do
Marco Legal do Transporte Publico Coletivo Urbano,
gue destina recursos no Or¢camento para cobrir custos
de gratuidades e tarifas reduzidas. |

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Altadainflacdo € maior risco ao Brasil com
guerrano Ira, dizem analistas

Lucianne Carneiro, Alessandra Saraiva, Paula Martini,
Rafael Rosas e Anais Fernandes

A alta da inflagcdo é o principal risco que a guerra
entre Estados Unidos e Ird pode trazer para a
economia brasileira. Economistas ouvidos pelo Valor
ponderam que hé efeitos positivos possiveis, como a
maior demanda por commodities e o beneficio da
receita com petréleo para as contas publicas, caso os
precos do 6leo subam, mas o eventual prolongamento
do conflito pode pressionar a inflagéo global, afetar o
ambiente doméstico e tornar mais incerto o ritmo de
gueda da taxa basica de juros no Brasil.

O soécio e economista-sénior da Tendéncias
Consultoria, Silvio Campos Neto, afirma que, se o
preco do barril de petr6leo do tipo do Brent
permanecer em US$ 80 até o fim do ano, o efeito no
indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) pode
ser de até 0,3 ponto percentual em 2026. Na segunda-
feira (2), o Brent subiu 6,68% na Bolsa de Londres,
para US$ 77,74 o barril.

"O principal canal de transmissdo da guerra na
economia é pelo preco do petréleo. Tudo vai depender
de quanto vai perdurar a alta que estamos vendo
agora e se vai subir mais. A principio, caso o prego
figue em US$ 80 até o fim do ano, tem um efeito
inflacionario e estimamos um impacto de 0,2 a 0,3
ponto percentual”, afirma Campos Neto.

No momento, a projecdo da Tendéncias para a
inflagdo brasileira em 2026 é de 4,1%. "De alguma
forma, a gente consegue incorporar uma parte. De
todo jeito ainda h& muita incerteza sobre o conflito e é
preciso cautela em qualquer analise", diz.

Na avaliagéo dele, o que esté claro é um ambiente de
maior aversdo ao risco, com aumento na busca por
ativos mais seguros como ddlar e ouro, pressionando
precos para cima. Neste contexto, "o periodo mais
benéfico para o Brasil fica em suspenso”.

"No fundo, quebra pelo menos um pouco aquela
dindmica positiva para ativos de emergentes que
vemos desde o inicio do ano. O Brasil foi muito
beneficiado pela diversificacdo de capitais
internacionais para ativos, especialmente de paises
emergentes. Nossa bolsa surfou muito nessa onda e a
propria taxa de cambio atingiu niveis mais baixos",

afirma.

O J.P. Morgan avalia que, apesar de o Brasil estar
longe do epicentro do conflito, a forte alta dos precos
do petréleo pode afetar significativamente as
perspectivas econdmicas do pais. Em relatorio, os
economista Vinicius Moreira, Cassiana Fernandez e
Mirella Sampaio estimam que cada 10% de aumento
no preco do petréleo eleva o PIB do Brasil em 0,1
ponto percentual (p.p.), impacta a inflacéo (IPCA) em
0,2 p.p. e reduz os déficits fiscais e em conta corrente
em, respectivamente, 0,2% do PIB e 0,1% do PIB.

"A crescente importancia do setor energético na ultima
década significa que o pais agora exporta cerca de
1,3% do PIB em petrdleo bruto e derivados, e as
contas fiscais tendem a se beneficiar por meio de
impostos mais altos e dividendos de empresas
estatais"”, escrevem o0s economistas.

No entanto, dizem, se 0s precos internacionais do
petroleo forem totalmente repassados internamente, o
preco da gasolina nos postos de combustivel
aumentaria em cerca de um terco do avango
internacional, devido a alta carga tributaria e a outros
custos que compdem o prego de varejo. "A
compressdo da renda real afetaria o consumo,
embora, no geral, ainda estimemos um efeito
ligeiramente positivo sobre o PIB."

Desde o ultimo realinhamento entre os precos
domésticos e internacionais dos combustiveis, em
janeiro, os precos globais do petréleo subiram cerca
de 20%, segundo o J.P. Morgan. "Em um cenario mais
severo, hossa pesquisa sobre commodities estima que
0 petréleo pode ultrapassar US$ 100 por barril",
afirmam os economistas.

Economistas da Fundacdo Getulio Vargas também
veem o0 avanco da inflacdo global como um dos
maiores perigos para a economia brasileira. Para
Aloisio Campelo Junior, pesquisador do Instituto
Brasileiro de Economia da Fundacéo Getulio Vargas
(FGV/lbre), efeitos da guerra na economia brasileira
podem ocorrer caso o conflito se estenda muito. E
esses podem ser tanto positivos, quanto negativos.

Ele pondera que, por um lado, a receita originada do
petréleo brasileiro pode ser impulsionada pela
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maior demanda pela commodity do pais. O
fornecimento global podera ser afetado caso o Ird
consiga manter o Estreito de Ormuz fechado,
impedindo a passagem da producao de 6leo do Golfo
Pérsico. Por ali passa cerca de um quinto do petroleo
consumido no mundo.

Mas Campelo Junior afirma que o fechamento do
estreito por longo periodo tem potencial de elevar
inflacdo em escala global. "Se prolongar muito vai ter
algum impacto, principalmente, primeiramente e mais
intensamente segmentos que tém mais relagdo com o
comércio exterior, como a inddstria."

Para Lia Valls, pesquisadora associada ao FGV lbre, a
possibilidade de conflito prolongado é "prejudicial para
o mundo inteiro". A economista, que coordena o
Indicador de Comércio Exterior (Icomex), comentou
gue, inicialmente, a situacdo pode conduzir

a um aumento nos prec¢os globais do petréleo, o que
pode parecer positivo para o Brasil, que é produtor. No
entanto, lembrou, o pais também importa
combustiveis, derivados de petréleo. Isso, na pratica,
levaria a um efeito inflacionario, no pais, alertou. "E
outra coisa, nés exportamos para o Oriente Médio",
acrescenta. A especialista ndo descarta o possivel
impacto no comércio exterior brasileiro caso o conflito
se intensifique.

A balanca comercial com o Ird é favoravel ao Brasil.
No ano passado, o Brasil exportou US$ 2,9 bilhdes
para o Ird, com importacdes de US$ 84,5 milhbes
originadas daquele pais.

Para Welber Barral, s6cio da BMJ e ex-secretario de
Comércio Exterior, também cita o fechamento do
Estreito de Ormuz como o ponto mais sensivel do
conflito para a economia global. Segundo ele,
episédios anteriores de tenséo entre Ird e Israel foram
"relativamente pontuais" e ndo se prolongaram, o que
evitou efeitos mais amplos. "J4 houve eventos
parecidos que ndo chegaram a ter efeito relevante
porque foram de curto prazo”, observa. "Pelo tanto de
navios que passam ali, qualquer bloqueio ou

ameaca pode causar efeitos globais, principalmente
em frete e seguro”, acrescenta.

Barral ressalta que pode haver um efeito
"extremamente negativo" no comércio internacional
devido ao aumento de custos. "Primeiro do petréleo,
depois de seguros e de fretes", afirma.

Nesse sentido, ele avalia que o reflexo para o Brasil
seria direto. Como o pais é grande exportador de
commodities agricolas e minerais, que envolvem
cargas pesadas e longas distancias, o aumento de

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

custo do transporte maritimo pode reduzir margens de
lucratividade e pressionar o setor externo.

Além do comércio, o especialista alerta para os efeitos
sobre o investimento. Ele lembra que fundos
soberanos de paises do Oriente Médio tém
participacdo relevante no Brasil. Em um cenario de
conflito prolongado, empresas e investidores tendem a
ampliar anélises de risco antes de novos aportes, 0
gue pode retardar decisdes e paralisar projetos. "Toda
insegurancga e instabilidade atrapalham o investimento
internacional”, afirma, lembrando que a dimenséo do
impacto dependera da duracédo e da intensidade do
conflito.

O economista-chefe da Federacdo

das Industrias do Estado do Rio de Janeiro (Firjan),
Jonathas Goulart, também vé o investimento como um
possivel impacto negativo do conflito para o Brasil,
dadas as incertezas geradas pela guerra. "E certo que
vai gerar bastante incerteza no mundo. N&o sabemos
as decisGes que a Opep vai tomar, por exemplo. A
incerteza é o grande problema."”

Um efeito sobre a economia brasileira, diz Goulart, é
gue o Banco Central pode "pensar duas vezes" antes
de comecar a reduzir a taxa de juros. A Selic estd em
15% ao ano desde junho do ano passado e o
economista pondera que, embora a inflagdo neste
inicio do ano esteja comportada, as incertezas sobre a
cotacgdo do petréleo sobre os precos da energia e dos
combustiveis podem levar a autoridade monetaria a
esperar antes de iniciar a queda da taxa.

Além disso, afirma, o ciclo de queda da Selic pode
demorar mais tempo até chegar ao fim. "Um cenério
de guerra sempre é um cenario pior do que um cenario
de paz", afirma. "No cenario de incerteza, o que todo
mundo tende a fazer é ser um pouco mais cauteloso."

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
51305&anchor=6536962&maxTouch=0&pd=dda687ccd52
44e6c9cc7ecf8fcf73361
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"Brasil gasta mais que recebe"

IAGO MAC CORD

O ministro do Tribunal de Contas da Unido (TCU)
Augusto Nardes afirmou, ontem, que o Brasil vive um
momento de forte instabilidade institucional, risco fiscal
elevado e perda de governanca, com possiveis
dificuldades para cumprir compromissos basicos ainda
neste ano. Em entrevista ao Podcast do Correio, ele
declarou que o pais esta "gastando mais do que
recebe", e que ha uma crise de coordenacéo entre os
Poderes, agravada pela polarizacao politica e por
disputas institucionais.

Nardes disse as jornalistas Samanta Sallum e
Gabriella Braz que o governo pode enfrentar
dificuldades para manter pagamentos caso o ritmo de
gastos e o descumprimento das regras fiscais
persistam.

"O Brasil estd gastando mais do que recebe. No final
desse ano, ndo sei se vamos conseguir manter os
pagamentos, porque esta se utilizando dinheiro de
forma que ndo respeita 0 arcabouco fiscal e a Lei de
Responsabilidade Fiscal", disse.

O ministro relembrou que, no passado, alertou a entédo
presidente Dilma Rousseff antes da rejeicdo das
contas de seu governo, e associou aquele episédio a
perda de 8% do Produto Interno Bruto (PIB) entre
2015 e 2017, dizendo n&do querer um episédio
semelhante.

Conflitos institucionais

Ao comentar a polarizacéo politica, 0 ministro afirmou
gque percebe um Brasil dividido e uma tensao
crescente entre Executivo, Legislativo e Judiciério.
Para Nardes, ha "desrespeito" entre os Poderes.

"O Judiciario, em muitas questdes, ndo tem respeitado
as decisbes do Legislativo. Esta indo para um
confronto”, explicou o magistrado.

O ministro do TCU também reconheceu que o préprio
governo recorre ao Supremo Tribunal Federal (STF)
em embates com o TCU, demonstrando um ambiente
de crise institucional permanente.

Sobre a disputa eleitoral, confirmou ter sido convidado
para concorrer ao Senado pelo Rio Grande do Sul, ao
governo estadual e até para uma candidatura no
Distrito Federal, mas afirmou que sua tendéncia é
permanecer no TCU e concluir seu projeto de

governancga, que discute com o presidente do Senado,
Davi Alcolumbre (Unido-AP).

Outro ponto sensivel abordado foi o escandalo do
Banco Master e seus impactos sobre o Banco de
Brasilia (BRB). Segundo Nardes, cabe ao TCU
fiscalizar o Banco Central (BC) e verificar eventual
ilegalidade na conducdo do caso.

"Ha muitas interpretacdes erradas.

N&o se pode transformar alerta em condenag¢do nem
recomendacdo em culpa formada. Cada 6rgéo tem
sua competéncia, e é preciso respeitar os limites
legais para que néo se crie uma narrativa que nao
corresponde aos fatos", explicou.

Ele reconheceu que houve "uma série de
irresponsabilidades" e que o episédio pode afetar a
credibilidade do sistema financeiro local.

Em relacdo aos chamados "penduricalhos" no
Judiciario e em Orgaos publicos, defendeu
transparéncia e que haja um "freio de arrumacao”, ja
gue existem pagamentos legais, e outros que ainda
precisam ser esclarecidos. Sobre o proprio TCU,
afirmou que, quando presidiu a Corte, implantou
medidas de transparéncia, mas reconheceu que néo
acompanha de perto a situagéo atual.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/84
28/03-03-2026.html?all=1
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Nao relaxar no reequilibrio previdenciario -
RAUL VELLOSO

RAUL VELLOSO

Enquanto atores com presenca garantida nas disputas
mundiais entre na¢cBes de maior porte econémico e
importancia politica (falo de Estados Unidos, Israel e
Ird, entre outros de menor dimensao e importancia
politico-econdmica) ameacam o mundo com novas
rodadas de batalhas sangrentas no encerramento do
primeiro trimestre do novo ano em curso (isto €, mais
precisamente, o de 2026), o nosso e muitos dos
demais paises de destaque mundial devem estar
colocando suas "barbas de molho" na busca do melhor
posicionamento possivel para os dificeis momentos
gue ora todos vivemos e que muitos temem que assim
se mantenham ainda por muito tempo.

(E fato que o principal lider iraniano ja foi dado como
morto na tarde de séabado, 28/02/26, algo néao
confirmado por quem de direito até o envio deste
artigo para publicacao).

Em nosso caso, um fenémeno de ocorréncia cada vez
mais preocupante nos ultimos tempos, mas em boa
medida ignhorado pelos que acompanham de perto a
evolucdo do quadro macroecondmico brasileiro, e que
se mostra ainda com bastante forca em nosso pais, €
o fato de a populacao brasileira vir envelhecendo a
uma velocidade cada vez mais acentuada, de forma
comparativa e altamente surpreendente, por exemplo,
em relacdo ao que ocorre com dois grupos externos
de peso altamente elevado em termos mundiais, com
base em varias formas de medir. Refiro-me, de um
lado, aos paises europeus, e, do outro, aos Estados
Unidos da América em particular (nesse caso,
isoladamente ou em conjunto com o0s paises
europeus), desde meados da década de cinquenta.
Isso é, sem davida, algo contra o que, sem o devido
enfrentamento pelas autoridades cabiveis, tendera a
nos colocar cada vez mais no epicentro de uma
demorada crise de baixo crescimento do PIB e do
emprego, com consequéncias desastrosas para a
nossa populacdo, como expliquei, em maior detalhe,
em Varios artigos que escrevi recentemente sobre o
mesmo assunto.

Em primeiro lugar, € surpreendente que a percepcéao
de tdo importante resultado seja tdo baixa em nosso
pais, quando, para tanto, bastaria consultar anuéarios
demogréficos de entidades como as filiadas a ONU,
que costumam apresentar a evolugdo recente das

Razbes de Dependéncia de ldosos (RDI), conceito
béasico dessa area, que se definem pela razéo entre o
numero de pessoas com menos de 15 e mais de 65
anos, em porcentagem da parcela da populacéo entre
15 e 65 anos, que é como se deve apurar, e depois
comparar, o grau de envelhecimento de diferentes
paises, que ha algum tempo é cada vez maior no
Nosso caso.

A partir dai, tenho chamado a atencdo dos meus
leitores para a consequéncia basica disso: quanto
mais rapido for o grau de envelhecimento da
populacdo presente em qualquer caso (notadamente
em situacfes como a nossa), € de se prever que,
naturalmente, tenda a ocorrer uma maior desabada no
investimento publico em infraestrutura (e, com a
desse, no investimento privado no mesmo segmento,
por serem naturalmente complementares) e, por
consequéncia, também no chamado PIB Potencial,
como tem de fato ocorrido, diante da tradicional
escassez de recursos nos orgcamentos publicos, e em
face da prioridade naturalmente mais elevada que, em
nosso caso, tende a ser conferida a previdéncia e
assisténcia social vis- -a-vis tais inversdes, ja que
maior envelhecimento é, naturalmente, sinénimo de
maiores beneficios previdenciarios e assistenciais.

Nessas condi¢des, ndo ha escapatoria: precisamos
concentrar esforgos na tarefa mais conhecida como
"equacionamento previdenciario" por meio da qual se
mudam regras de concessfes de beneficios e se
fazem outros ajustes com vistas a zeragem do passivo
atuarial em causa, e, portanto, a abertura de maior
espaco para investir e fazer o pais crescer mais
economicamente, ou seja, ampliar satisfatoriamente as
suas oportunidades de trabalho.

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/84
28/03-03-2026.html?all=1
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Estados Unidos, aguerracontrao lraeo
desmonte da ordem internacional (Artigo)

ROBERTO GOULART MENEZES

A ofensiva dos Estados Unidos e de Israel contra o Ird
empurra o Oriente Médio na direcao de uma escalada
militar em uma regido estratégica para o sistema
internacional, tanto em termos energéticos quanto
geopoliticos.

Nas palavras de Donald Trump, sdo quatro os
objetivos da ofensiva contra o regime iraniano: destruir
as capacidades de misseis do Ird, aniquilar sua
Marinha, acabar com suas ambi¢cdes nucleares e
impedi-lo de armar terroristas. O fato € que Trump
tinha retirado os EUA do acordo com o Ird no seu
primeiro mandato (2017-2021). Mais uma vez, cria
todo tipo de obstaculo para bloquear o dialogo com o
governo iraniano.

Do ponto de vista da seguranca internacional, a
principal apreensado reside na possibilidade de
alastramento do conflito para além das fronteiras
iranianas, envolvendo atores estatais e ndo estatais
alinhados a Teera. A capacidade do Ird de projetar
influéncia, por meio de aliados, como o Hezbollah e
outros grupos armados financiados e apoiados
logistica e militarmente pelo pais, aumenta a
probabilidade de um conflito regionalizado, com
potencial de atingir diretamente Israel e outros Estados
do Oriente Médio aliados dos Estados Unidos.

Some-se a isso a hipotese (remota neste momento) de
apoio russo ao Ird. A presenca de capacidades
nucleares na regido - notadamente no caso de Israel e
a incerteza quanto ao estagio do programa iraniano -
reforca o carater altamente sensivel da crise,
ampliando o risco do envolvimento de outros Estados,
além do colapso de mecanismos fragilizados de néo
proliferacdo. Sabemos que a tendéncia é a de que
guem se sente ameacado busque obter mais poder de
dissuaséo.

Ainda que o Brasil ndo seja estruturalmente
dependente do petréleo proveniente do Golfo Pérsico,
a centralidade do Estreito de Ormuz para o
escoamento de petréleo e derivados torna o pais
vulneravel aos efeitos sistémicos de uma interrupcéo
parcial ou total desse fluxo. A elevacédo do preco do
barril de petréleo, observada diante da escalada de
tensdes, tende a pressionar o custo da energia,
alimentar a inflacdo global e encarecer o custo de

vida, com impactos mais agudos sobre economias
periféricas e paises mais pobres.

Esse contexto afeta ndo apenas o mercado de 6Oleo
cru, mas também o de derivados, gas natural liquefeito
e fretes maritimos, com potenciais repercussées sobre
cadeias globais de suprimentos e sobre o transporte
aéreo internacional, que registra cancelamentos em
massa de voos e queda no valor de empresas aéreas
nos mercados financeiros.

Para o Brasil, que complementa sua matriz energética
e de combustiveis com parcela relevante de
importacdes, a prolongacdo da crise tende a produzir
efeitos de segunda ordem, inclusive sobre crescimento
econdmico.

Até o momento, a resposta da diplomacia brasileira
ancora- se em principios tradicionais da politica
externa, como a defesa da solucado pacifica de
controvérsias, o respeito ao direito internacional e a
centralidade das Nac¢des Unidas.

Ao condenar ataques "de lado a lado" e enfatizar a
necessidade de interrupcdo das hostilidades, o Brasil
procura preservar margem de manobra diploméatica e
evitar alinhamentos automaticos em um cenario de
alta polarizagéo.

A declaragdo do Embaixador Celso Amorim de que o
pais deve "se preparar para o pior" sinaliza uma leitura
governamental de que a crise pode assumir contornos
mais graves e prolongados. Esse posicionamento se
articula com a preocupacdo em evitar novas
intervences unilaterais, a luz de experiéncias
anteriores no Oriente Médio e na América Latina, e
com a percepcdo de que politicas externas mais
agressivas tendem a estimular corridas armamentistas
e a multiplicacéo de conflitos por procuracéo.

Ao mesmo tempo, a necessidade de "preparar-se para
o pior" implica, para o Brasil, reforcar sua capacidade
de absorver choques externos - energéticos,
financeiros, politicos.

O desafio central, portanto, € combinar defesa firme do
direito internacional e da solucao pacifica de conflitos.

Assim, os ataques ao Ird representam a politica
imperialista do governo Trump exercida através de
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uma politica externa agressiva e que busca impor a
dominacdo dos EUA sobre a ordem global com o
explicito abandono da busca de hegemonia.

Mais do que aniquilar o regime iraniano, Trump que
aniquilar a ordem global.

ROBERTO GOULART MENEZES ¢é professor do
Instituto de Relac¢fes Internacionais da UnB e
pesquisador do INEU

Site:
https://flip.correiobraziliense.com.br/edicao/impressa/84
28/03-03-2026.html?all=1
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Para analistas, guerra pode afetar juro, Bolsa
e inflag&o no Pais

MARCIA DE CHIARA

A guerra de Israel e Estados Unidos contra o Ird pode
ter impactos negativos para a economia brasileira,
com o aumento da inflacdo, reducdo no ritmo de corte
da taxa béasica de juros, a Selic, e a mudanca do
cenario positivo de fluxo de capitais para o Pais, que
vem gerando recordes na Bolsa e o délar em baixa
ante o real.

Segundo avaliacBes preliminares de economistas
ouvidos pelo Estaddo, o cenario ainda é de muita
incerteza para se fazer projecdes e tudo ira depender
da duracéo do conflito.

"Se tivermos um conflito durando dois ou trés meses e
com o cambio e petr6leo mais desfavoraveis,
poderemos ter um aumento de um ponto e meio a dois
pontos porcentuais na inflacdo deste ano", afirma a
economista- chefe da Lifetime Gestora de Recursos,
Marcela Kawauti, ressaltando que esse seria 0 cenario
mais pessimista.

A projecado-base d'a economista, por enquanto
mantida, € de que o Indice de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) deste ano fique em 3,95%.

As hipéteses que embasam a projecao de que a
inflacdo poderia chegar a quase 6% sé&o de que o
conflito seja prolongado.

Isto €, em meados do ano o cambio esteja oscilando
entre R$ 5,40 e R$ 5,50 e a cotacdo do barril de
petréleo variando entre US$ 85 e US$ 90.

DIESEL E FERTILIZANTES. Os efeitos do confronto
recaem sobre derivados do petréleo, como o 6leo
diesel, que é base do frete rodoviario do Pais.

Além disso, a regido do conflito também concentra a
producao e a logistica de fertilizantes, o que pode, se
o confronto permanecer por um periodo mais longo,
encarecer o custo de producdo das lavouras
brasileiras e dos alimentos, diz Marcela.

Essa é a preocupacdo do setor produtivo. A
Federacdo das Industrias do Estado de Minas Gerais
(Fiemg), por exemplo, alerta que a escalada no
Oriente Médio pode pressionar energia, fretes e
cadeias produtivas da industria brasileira.

A entidade destaca, em nota, que as importacdes
brasileiras da regido do Golfo Pérsico somaram US$
42,87 bilhdes, cerca de 3,3% do total importado pelo
Pais, com forte presenca de combustiveis minerais e
fertilizantes.

"Essa dependéncia reforca a sensibilidade da
economia brasileira a oscila¢gfes de precos no Golfo
Pérsico, especialmente em setores ligados a energia e
insumos agricolas", diz a entidade.

Silvio Campos Neto, economista e so6cio da
Tendéncias Consultoria, também ressalta a
importancia da duracdo do confronto para projetar os
efeitos sobre a economia brasileira.

"No fundo, o que vai definir os impactos é quéo longo
vai ser esse conflito", afirma.

AVERSAO AO RISCO E JUROS.

Se, num primeiro momento, os efeitos concretos do
conflito sobre as variaveis econdmicas ndo parecem
muito dramaticos, na avaliagcdo de Campos Neto, é
certo que o confronto aumenta a aversdo ao risco e
pode estancar momentaneamente o otimismo em
relacdo aos paises emergentes.

"Em termos de mercados, tinha um ambiente muito
positivo para 2026, que comegou 0 ano com fluxo de
capitais para o Brasil, com recordes na Bolsa, ddlar
cada vez mais para baixo. Tudo isso deve ter uma
pausa no momento", diz o economista da Tendéncias.

Em relac8o ao corte da taxa Selic, hoje em 15% ao
ano, o maior nivel em 20 anos, com a expectativa de
ter a primeira reducdo na préxima reunido do Comité
de Politica Monetaria (Copom), marcada para o dia 18
de marco, os economistas também enxergam algum
efeito da guerra.

Na analise do economistachefe da MB Associados,
Sergio Vale, a incerteza provocada pelo confronto
somada ao resultado da prévia da inflagdo, o IPCA-
15, que veio acima do esperado, impedem um corte
mais agressivo.

O mercado estava esperando um corte de 0,75 ponto
porcentual, mas, diante do atual cenario, podera ser
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de 0,5 ponto, avalia o economista. "Comeca também a
subir no telhado essa queda por conta da inseguranga
sobre os efeitos da guerra”, afirma.

PIB. A economista Juliana Trece, coordenadora do
Nucleo de Contas Nacionais do FGV Ibre, diz que ha
risco de que o confronto tire pontos de crescimento do
Produto Interno Bruto (PIB). Ressalta, porém, que
ainda é cedo para mensurar.

O Boletim Focus do BC projeta crescimento do PIB
para este ano de 1,8% e o lbre, de 1,7%. |

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Guerralanca duvidas sobre ciclo de corte de
juros no Brasl|

CAROLINA NALIN E LUCIANA CASEMIRO
economia@oglobo.com.br

A escalada bélica no Oriente Médio lancou duvidas
entre economistas sobre a magnitude do ciclo de corte
da taxa basica de juros (Selic, hoje em 15% ao ano),
previsto para comecar na préxima reunido do Comité
de Politica Monetéria (Copom) do Banco Central (BC),
em 17 e 18 de marco.

A aposta majoritaria do mercado ainda € de que a
autoridade monetaria reduza a Taxa Selic dos atuais
15% para 14,5% ao ano na préxima reunido, mesmo
com a escalada do conflito. Mas ja ha quem questione
essa possibilidade, prevendo um adiamento no inicio
dos cortes ou entdo uma reducao mais cautelosa, de
0,25 ponto percentual (p.p.), caso da economista-
chefe Marcela Kawauti, da Lifetime, de Felipe Tavares,
economistachefe da BGC Liquidez, e de Gustavo
Sung, economistachefe da Suno Research.

Outros acendem uma luz amarela sobre a reunido
seguinte, em 28 e 29 abril. O desafio dos economistas
para calibrar as expectativas é saber a duracdo e o
tamanho do conflito e, portanto, seu impacto sobre
precos do petréleo, cambio e outros ativos.

Uma alta mais persistente do petréleo poderéd
contaminar os precos no Brasil, ao ampliar a
defasagem do que a Petrobras cobra em suas
refinarias. 1Isso num momento em que a inflacdo vinha
desacelerando. Em junho do ano passado, o IPCA,
indice oficial de precos, registrou alta de 5,53% no
acumulado em 12 meses. Em janeiro, recuou para
4,44%, em parte porque houve um alivio nos pregos
de combustiveis. Com tendéncia de queda nas
cotacBes do barril e na taxa de cambio, o diesel e a
gasolina passaram a subir menos do que a inflagdo
agregada.

- O petréleo ja disparou e, como importamos boa parte
da nossa energia, isso pode acender a inflacdo de
maneira mais instantanea. Gasolina mais cara significa
frete mais caro e, em ultima instancia, pressao sobre
0s prec¢os ao consumidor -explicou Otavio Araujo,
consultor sénior da Zero Markets Brasil.

Se o cenério de aversdo ao risco ganhar forga, o dolar
podera subir e os produtos importados poderéo ficar
mais caros no Brasil, o que adicionaria nova camada

de pressdo inflacionaria, explicou Marco Mecchi,
diretor de Investimentos da Azimut Brasil Wealth
Management.

ARGUMENTOS DO COPOM

Araljo, da Zero Markets Brasil, acredita que o Copom
podera ndo cortar juros em margo e so iniciar a
reducdo quando petrdleo e cambio deixarem de ser
"preocupacgao iminente". O argumento para isso,
segundo ele, é o tom da ata da ultima reunido do
Copom.

- O Copom tem adotado medidas mais conservadoras.
Sendo assim, um fato relevante como esse é capaz de
alterar a rota dos cortes - disse Araujo.

Pelas contas de Yihao Lin, economista da Genial
Investimentos, uma alta de 10% no petréleo no
acumulado de 12 meses podera acrescentar 0,5 p.p.
ao IPCA. Nos modelos do BC, com horizonte de 18
meses, o impacto seria de 0,3 p.p., elevando a
projecdo de inflagdo de 3,2% para 3,5%. Para o
economista, o BC ainda podera reduzir os juros em 0,5
p.p. na proxima reunido, jA que 0S pregos tém
convergido em direcdo a meta de inflagcdo, de 3%:

-Caso o conflito se mostre mais prolongado, ai
comegamosaterefeitosnacurvadejuros,emdecisdodepol
iticamonetaria. Para a reunido de abril, podemos ter
mais dlvidas se houver sinais de uma disrupgao mais
duradoura na oferta global de petréleo.

Rafaela Vitéria, economista-chefe do Banco Inter,
também mantém a aposta que o BC reduzira a Selic
de 15% para 14,5% este més, mas admite que o
cenario do conflito traz mais incertezas sobre os
proximos passos do ciclo de cortes:

- Se tiver um cenario em que o conflito escale, o prego
do petréleo ou o cambio subam ainda mais, com maior
aversao a risco, pode ser um sinal de alerta para o
Copom desacelerar (o ritmo de queda dos juros).

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Juros baixos? SO se o fiscal cooperar
(Artigo)

Luiz Schymura

Corte de juros para valer so vira com ajuda do fiscal. O
Banco Central pode iniciar a flexibilizacdo ja na
reunido de 17/18 de margo, mas, sem uma percepcao
clara de contencdo dos gastos publicos, o ciclo corre
risco de ser curto, volatil ou inflacionario.

Nas democracias, a economia costuma decidir
eleicdes. Quando o emprego esta alto, o crescimento
razoavel e a inflagcdo controlada, o governo em
exercicio ganha pontos com o eleitorado. Por isso,
perto das urnas, os governantes fazem de tudo para
manter a economia aquecida - reduzindo desemprego,
elevando renda e crédito e evitando medidas duras
gue possam desagradar o publico.

Hoje o IBGE divulga o PIB de 2025. E esperado um
crescimento real em torno de 2,2%. O Brasil entra em
2026, ano de eleicdo presidencial, com numeros
positivos na superficie. O governo Lula entrega um
guadriénio com crescimento acumulado sélido (mais
de 10% estimado, com picos em 2023 e 2024),
desemprego em patamar historicamente baixo de
5,1% no trimestre até dezembro de 2025 (média anual
de 5,6%, segundo o IBGE) e inflacdo de 4,44% nos
Ultimos 12 meses até janeiro - acima da meta de 3%,
mas sem sinais de descontrole. A renda domiciliar per
capita atingiu R$ 2.316 no fim de 2025, crescendo
7,3% ao ano em termos reais nos trés primeiros anos
do atual mandato. Esses resultados, do ponto de vista
estritamente econdmico, favorecem o governo.

O quadro, porém, esta longe de ser sereno. Juros
reais de longo prazo superam 7% ao ano e a Selic
permanece em 15% apds a reunido de janeiro. Esse
nivel elevado reflete incertezas externas, mas,
sobretudo, a desconfianca em relacédo a trajetoria
fiscal - davidas sobre a capacidade de equilibrar as
contas publicas de maneira estrutural.

Apesar dos numeros fiscais pouco animadores, a
percepcdo popular de que a economia "vai bem"
dificulta qualquer ajuste. Com renda e emprego fortes
e inflacdo controlada, a populacéo resiste a sacrificios
- sejam mudancas na regra do salario minimo, critérios
mais rigidos para beneficios sociais ou reducéo de
vantagens tributarias. Se os indicadores sdo positivos,
por que abrir m&o de direitos? Além disso, demandas
urgentes em areas como seguranca publica e combate

a corrupcgao deslocam o foco da agenda econdémica e
aumentam a resisténcia a cortes de gastos. Assim,
reformas fiscais permanecem praticamente
interditadas: a maioria ndo percebe urgéncia nelas,
priorizando outras caréncias do pais, mesmo que
essas medidas sejam essenciais para a previsibilidade
e confianca nas contas publicas.

Nesse contexto, o Banco Central sinalizou que pode
iniciar cortes de juros na reunido de marco, desde que
as projecdes indiguem inflacdo em queda. O Copom
mira a inflacdo futura, ndo a passada. As projecdes
oficiais sugerem que, com a Selic mantida em 15%, a
inflagdo deve convergir para perto - ou abaixo - da
meta nos horizontes relevantes.

Héa visdes mais otimistas no mercado. Instituic6es
como XP Investimentos e Bank of America destacam
gque a inflacdo de curto prazo segue benigna -
apoiada em alimentos e energia mais baratos -, a
atividade perdeu tragdo, o que favorece a desinflacéo,
e a politica monetéaria permanece bastante restritiva.
Para esses agentes, cortes mais rapidos séo
possiveis, com a Selic chegando a 12,5% ou menos
no fim de 2026, via redu¢des consecutivas de 0,50
ponto ja a partir de marco. Alguns gestores projetam
até 11% ou menos, enxergando espago para uma
flexibilizagdo acelerada antes das elei¢es.

O risco, no entanto, continua presente. As
expectativas de inflacdo seguem acima da meta -
3,91% para 2026, segundo o Focus de ontem. Quando
as expectativas ndo estdo firmemente ancoradas,
choques, como uma alta do ddlar, podem gerar
inflag@o persistente. Isso exige cautela: um ciclo
agressivo pode reacender press@es e forcar o BC a
reverter o movimento.

A economia ja desacelerou no fim de 2025, com
industria mais fraca e servigos moderados. Para 2026,
0 crescimento projetado é modesto: 1,82% (mediana
recente do Focus). O consumo pode reagir com
crédito mais farto, reajuste real do salario minimo,
desoneracdo do IR e medidas fiscais recentes. O
investimento, porém, segue contido pelos juros altos e
pela incerteza politica tipica dos anos eleitorais.

Um fator decisivo sera o gasto dos governos estaduais
e municipais. Em 2026, esse "impulso fiscal regional" -
a "descentralizacéo fiscal silenciosa”, termo de Manoel
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Pires - tera peso relevante. Cenarios elaborados por
Braulio Borges indicam adi¢céo de 0,4% a 1,2% ao PIB
(provavelmente cerca de 0,8% no caso intermediario),
valor préximo ou superior ao do governo federal (cerca
de 0,4% a 0,5% do PIB). Caixa elevado nos entes
subnacionais, alivios como o Propag e regras mais
flexiveis para precatérios permitem gastos extras.
Historicamente, despesas subnacionais crescem em
ciclos eleitorais - e raramente retrocedem
integralmente depois.

Politica fiscal e monetaria ndo andam em trilhas
separadas. Se o gasto publico - federal ou regional -
acelerar em 2026, o Banco Central tera menos
margem para cortes profundos sem comprometer a
meta de inflagdo. Sinais de contencdo e
previsibilidade fiscal, ao contrario, ampliam o espaco
para juros estruturalmente menores, reduzindo o
prémio de risco e permitindo que a Selic caia de forma
duradoura.

Ndo se trata de ideologia partidaria, mas de
consisténcia macroeconémica. O Brasil exibe hoje
indicadores conjunturais positivos - emprego e renda
firmes, inflagdo em trajetéria descendente -, mas
expectativas ainda parcialmente frageis e incerteza
fiscal limitam o "orgamento" para reduzir juros. O BC
pode e deve iniciar o ciclo de cortes em margo,
testando o terreno com parciménia. Juros menores de
verdade - sustentaveis - dependem de
responsabilidade fiscal clara, sobretudo num ambiente
em que a sensacdo de auséncia de urgéncia torna o
ajuste ainda mais dificil. Sem isso, o risco de
volatilidade aumenta, e o ciclo positivo pode ser
interrompido.

Luiz Schymura é pesquisador do FGV Ibre e escreve
mensalmente E-mail luiz.schymura@fgv.br

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
51305&anchor=6536962&maxTouch=0&pd=dda687ccd52
44e6c9cc7ecf8fcf73361
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Brasil monitora impactos sobre comeércio e
commodities

Sofia Aguiar, Giordanna Neves e Gabriel Shinohara

O governo do presidente Luiz Inacio Lula da Silva
ainda avalia o impacto do ataque dos Estados Unidos
ao Ird, mas pondera que nao deve afetar, por ora, a
relacdo que o brasileiro vem construindo com seu par
americano, Donald Trump. Auxiliares de Lula afirmam
gue a visita do petista a Washington ainda esta
prevista mas, como ndao tem data marcada
oficialmente, pode demorar mais, justamente por
causa da agenda de Trump.

O ataque dos Estados Unidos tem sido analisado pelo
governo brasileiro sob duas perspectivas, apurou o
Valor. A primeira é a da instabilidade, com potencial de
impor algum freio a economia global. A incerteza
gerada pelo conflito afeta as perspectivas de
investimento e comércio.

A segunda é um olhar mais especifico sobre petréleo,
fertilizantes e demais commodities estratégicas. Um
eventual estrangulamento do acesso ao petréleo da
regido do Oriente Médio coloca no radar as
repercussbes sobre precos e inflacéao.

No caso do petréleo, o impacto para o Brasil gera um
duplo efeito. A Lei Orcamentéaria Anual (LOA) de 2026
considera um preco médio do Brent de US$ 64,93 por
barril. Sempre que a cotacao internacional supera
esse patamar da LOA, abre-se espaco para aumento
de receitas publicas, tanto pela elevagcéo dos royalties
e participacdes especiais pagos a Unido, Estados e
municipios produtores quanto pelo potencial
crescimento dos dividendos distribuidos pela
Petrobras, da qual o governo federal é principal
acionista.

Em contrapartida, um petréleo mais caro tende a
pressionar combustiveis e custos produtivos, com
repercussao sobre a inflacdo e, indiretamente, a
politica monetéria. Assim, embora a alta da commaodity
possa reforcar o caixa no curto prazo, os efeitos
macroecondmicos exigem monitoramento.

No ultimo sdbado (28), os Estados Unidos e Israel
lancaram um ataque coordenado contra o Ird, tendo
como alvo as principais liderancas do regime.

Trump disse que o objetivo era acabar com uma
ameaca a seguranca do pais e dar aos iranianos uma

chance de derrubar seus governantes nacionais.

A guerra se expandiu nesta segunda-feira (2) sem
perspectiva de fim no curto prazo, com os israelenses
atacando o Libano em resposta a ofensivas do
Hezbollah, enquanto Teera seguia disparando misseis
e drones contra Israel, os paises do Golfo Pérsico e
uma base aérea britanica no distante Chipre.

Fontes do governo brasileiro afirmam que ainda sera
necessario acompanhar os desdobramentos do
episédio, que permanece incerto. Ressaltam, contudo,
que, sob a otica do comércio exterior, 0s principais
pontos de atencao ja estao identificados e continuarédo
sendo monitorados de perto.

No sabado (28), o governo brasileiro condenou os
ataques e apelou para que as partes envolvidas
evitem a escalada das hostilidades. "O governo
brasileiro condena e expressa grave preocupag¢do com
0s ataques realizados hoje por Estados Unidos e Israel
contra alvos no Ird. Os ataques ocorreram em meio a
um processo de negociagdo entre as partes, que é 0
Unico caminho viavel para a paz, posicédo
tradicionalmente defendida pelo Brasil na regido”, diz a
nota oficial. Os governos brasileiro e americano vém
articulando ha meses viagem de Lula a Washington
para discutir com Trump temas como comércio e
combate ao crime organizado.

Diante da escalada de tens&o com o Ird, o Brics adiou
a reunido de ministros de financas e presidentes de
bancos centrais que seria realizado nesta semana. O
presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo, estava
com viagem agendada para participar do evento.

O encontro estava marcado para Jaipur, na india. A
viagem aparecia na agenda oficial de Galipolo para os
dias 5 e 6 de marco, mas ja foi retirada. Ainda ndo ha
nova data para a reuniéo.

O Ird é um dos mempros do Brics junto com Brasil,
China, Egito, Etiopia, India, Indonésia, Russia, Ardbia
Saudita, Africa do Sul e Emirados Arabes Unidos.

Site:
https://acervo.folha.uol.com.br/digital/leitor.do?numero=
51305&anchor=6536962&maxTouch=0&pd=dda687ccd52
44e6c9cc7ecf8fcf73361
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Guerrafaz petroleo disparar, impulsiona
dolar e pressiona juros

Gabriel Caldeira, Gabriel Roca, Arthur Cagliari, Bruna
Furlani e Luana Reis

A eclosédo da guerra no Oriente Médio apés os
ataques de Estados Unidos e Israel ao Ird no fim de
semana impulsionou o ddélar e provocou uma forte
disparada nos precos do petrdleo, cuja referéncia
global passou a ser negociada perto da casa de US$
80 por barril. A escalada se traduziu na perspectiva de
inflacdo mais elevada e levou os investidores a
adotarem maior cautela para precificar cortes de juros
do Banco Central (BC) e do Federal Reserve (Fed, o
banco central americano), o que gerou uma presséao
relevante sobre as curvas de juros brasileira e
americana.

Com a aversao a risco, o délar avancou em relagéo as
principais moedas de paises desenvolvidos e
emergentes. O ouro chegou a subir mais de 4%,
ultrapassando US$ 5.400 a onga-troy, mas encerrou a
US$ 5.311,6, com alta de 1,21%. O petr6leo Brent com
entrega para maio saltou 6,68%, a US$ 77,74 por
barril. Ja o barril do WTI, referéncia americana, para
abril subiu 6,28%, a US$ 71,23.

Em resposta ao salto do petrdleo, a taxa do Treasury
(titulo da divida publica dos EUA) de dez anos teve
forte avanco, de 3,952% para 4,040%. No Brasil, a
taxa do contrato de Depdsito interfinanceiro (DI) com
vencimento em janeiro de 2029 subiu de 12,645% a
12,745%.

"O mundo inteiro observou juros para cima hoje
[ontem], o que faz sentido, ja que o conflito no Oriente
Médio gera um choque inflacionéario", avalia Claudio
Pires, diretor de investimentos (CIO) da MAG
Investimentos. Para ele, bancos centrais que estdo em
vias de cortar juros podem ter seus ajustes
postergados ou até anulados por completo em casos
mais extremos.

Embora o délar seja importante para medir o potencial
impacto inflacionério do conflito no quadro doméstico,
a interrupgéo do suprimento de petroleo iraniano e o
fechamento do Estreito de Ormuz, responsavel por
cerca de 20% do escoamento global do éleo,
colocaram a commodity em primeiro plano.

"Se [o choque] for permanente, sabemos que terd,
sim, impacto no IPCA, e por inércia, também nos anos

seguintes”, diz Pires. O CIO da MAG Investimentos, no
entanto, acredita que um efeito mais duradouro que
pode colocar em xeque a extensado do ciclo de cortes
da Selic s6 deve ocorrer caso o petréleo ultrapasse a
casa de US$ 80 por algum tempo - atualmente, a casa
projeta juros de 12% no fim deste ano e 10% em 2027.

A principio, o BC ainda tem espaco para cortar a Selic
em 0,5 ponto percentual no proximo dia 18, e s@
optara por uma redugdo menor, de 0,25 ponto, caso
opte por ser "ultraconservador”. "Estamos com uma
Selic a 15% e a inflag&o do horizonte relevante [seis
trimestres a frente] projeta quase 3%. Seria
preciosismo comecar com um corte de 0,25 ponto."

Luis Cezario, economista-chefe da Asset 1, tem visédo
similar e vé o nivel do petréleo ap6s a eclosédo do
conflito como "bem gerenciavel" se considerar o
horizonte do BC.

Para ele, o BC s6 deveria ser ainda mais cauteloso e
rever o cenario se houver uma mudancga estrutural.
"Vamos supor que [os precos de petréleo] vao para
trés digitos e temos uma averséo a risco muito forte. O
BC vai olhar a projecdo de curto prazo e deve reagir
sendo mais cauteloso e revendo o cenario. Porém,
estamos longe disso", completa.

Com visédo similar, Fernando Fenolio, economista-
chefe da WHG, avalia que implicacdes mais visiveis e
negativas para os mercados devem ocorrer apenas se
0 movimento nos precos do petréleo se estender para
um nivel proximo dos trés digitos e permanecer nesta
faixa por um periodo mais prolongado de tempo.

"Ai podemos ver efeitos mais negativos, como
elevacdo nas expectativas de inflacdo e riscos
maiores para paises importadores da commaodity. Tem
também a questdo do custo de vida nos EUA, que é
um tema importante, e vale lembrar que, em 2022, na
guerra da Russia, muitos governos ao redor do mundo
deram subsidios para amenizar a alta dos custos para
as familias. Hoje o espaco fiscal para isso é muito
menor", aponta.

O evento deste fim de semana, afirma, parece ser um
choque de curto prazo e que tende a se dissipar. "Até
a semana passada a grande discussdo que se dava
nos mercados era sobre uma queda réapida na
inflacdo, com os efeitos da inteligéncia artificial (IA) se
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mostrando mais profundos no mercado de trabalho.
Acho que o que ocorreu foi um fato que atrapalhou um
pouco essa outra discussédo sobre os efeitos da IA.
Mas a menos que o choque seja dramatico, deve ser
algo contido."

Luis Garcia, ClIO da SulAmérica Investimentos, avalia
gue a aversdo a risco observada ontem foi bastante
contida se comparada a outros momentos de conflitos
geopoliticos. "Se vocé me perguntasse ha cinco anos
gual seria a reacdo dos mercados se houvesse um
conflito entre Estados Unidos e Ird, como o que teve
agora, eu diria para esperarmos o barril de petroleo
subir US$ 15, com dolar avancando mais de 1% nas
economias emergentes”, diz. "N&o foi o que vimos."

Ontem, o dolar a vista fechou o dia com alta de 0,62%,
a R$ 5,1657, distante da maxima de R$ 5,2142. Ja o
indice DXY, que mede a forga da moeda americana
contra seis divisas pares, avancou perto de 1%.

Para Garcia, os juros ainda bastante elevados nos
paises, com a volatilidade das moedas estando mais
baixa nos Ultimos tempos, ajudam a explicar essa
menor oscilagdo. "Além de que, estamos vendo um
movimento direcional de ddlar globalmente mais fraco.
Por isso, ao meu ver, mesmo que tenha ocorrido
compra de ddlar neste primeiro momento, isso deve
ser revertido porque, no fim das contas, os Estados
Unidos querem ver sua moeda mais desvalorizada."

Na contramdo da averséo a risco observada nos
outros mercados, o Ibovespa terminou o pregao de
ontem em alta de 0,28%, a 189.307 pontos. Como
esperado, a Petrobras se beneficiou do avanco do
petroleo e suas acbes subiram mais de 4%, dando
suporte a bolsa brasileira. Ja em Nova York, os indices
fecharam com movimentos timidos e o S P 500 oscilou
em alta de 0,04%, aos 6.881,62 pontos.

"O BC vai olhar a projecédo de curto prazo e deve
reagir sendo mais cauteloso e revendo o cenario" Luis
Cezario

Site: https://valor.globo.com/impresso/20260303/
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