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Atritos no inicio dareformatributaria
(Artigo)

Lu Aiko Otta é reporter especial em Brasilia. Escreve as
guartas-feiras. E-mail lu.aiko@valor.com.br

O mundo dos tributaristas, contadores e
administradores tributarios ferve apés a publicacéo
dos regulamentos dos novos tributos sobre o
consumo, o Imposto sobre Bens e Servicos (IBS) e a
Contribuicdo sobre Bens e Servigos (CBS), no fim de
abril. Pelo menos dois pontos de preocupacdo ja
emergiram: drawback suspenséo e utilizacdo dos
créditos tributarios. Além disso, j& h& decisbes judiciais
colocando em xeque pontos da legislacdo do novo
sistema.

O drawback suspensado é o principal mecanismo
existente hoje para o Brasil fazer o que o mundo faz:
ndo exportar impostos. Quando uma inddstria importa
um insumo para fabricar algo que sera destinado ao
mercado externo, ele ingressa no pais com a cobranca
dos tributos suspensa. Se o produto de fato for
destinado ao mercado externo, a suspenséo se
converte em isencéo.

E um sistema que funciona bem desde 1961, aponta o
ex-secretario de Comeércio Exterior Welber Barral, do
escritorio Barral Parente

Pinheiro. Foi mantido pela reforma tributaria, mas o
detalhamento das regras preocupa. "Na
regulamentagdo agora, que é um decreto, eles criaram
um monte de critérios adicionais que ndo existiam, que
torna o sistema muito mais complicado", afirmou a
coluna.

Segundo Barral, o governo argumenta que a
suspensao de tributos € desnecesséria, uma vez que
0 novo sistema garante a devolucdo dos tributos
recolhidos ao longo da cadeia. "Mas ninguém sabe
como vai ser essa devolugdo”, comenta. "Além disso,
vai haver um impacto gigantesco no fluxo financeiro
das empresas.”

Grande parte das exportacdes de manufaturados
brasileiros € realizada por cerca de 2 mil empresas de
médio porte. "Se ndo conseguirem preencher todos os
novos requisitos, vao perder a oportunidade de utilizar
drawback", acrescenta.

Ele considera ser esse um "retrocesso grande" na
reforma. V& uma janela aberta para a judicializac&o.

Também ex-secretario de Comércio Exterior, Lucas

Ferraz, coordenador do Centro de Estudos de
Negécios Globais da Fundagdo Getulio Vargas (FGV),
considera que a complexidade trazida pela
regulamentacgao inviabiliza o regime. "Sem esse
regime, as empresas brasileiras, sobretudo as
pequenas e médias, estardo em clara desvantagem no
mercado internacional.”

O decreto estabelece que para usufruir do drawback a
empresa depende de habilitagdo na Receita Federal e
no Comité Gestor do Imposto sobre Bens e Servi¢os
(CGIBS). Nao havera mais o crivo da Secretaria de
Comeércio Exterior (Secex), o que Ferraz considera um
erro de competéncia. Precisa cumprir 14 requisitos,
entre eles apresentar um relatério detalhado de
capacidade industrial.

"A gestdo de risco costuma ser mais rigorosa no
comércio exterior porque a cobranca do tributo é
medieval, € no momento que a mercadoria esta
entrando ou saindo", diz Adriano Pereira Subira,
presidente do Comité Tributario Brasileiro (CTB). A
tendéncia mundial é de aperto nas empresas, € nao
nas operagcfes em si, acrescenta.

Mario Sérgio Carraro Telles, diretor de Economia da
Confederagé@o Nacional da Induastria (CNI), aponta
para outro aspecto dessa discussao: a isonomia entre
insumos nacionais e estrangeiros. A lei complementar
da reforma tributéria diz que o drawback suspenséo
se aplica a insumos importados e "poderd" ser usado
também nas aquisi¢des internas. Os regulamentos
confirmam que o regime abarcara compras no
mercado interno.

"Para nos, essa equiparagdo em termos de isonomia
competitiva € muito importante"”, afirma Telles. "E um
avanc¢o, mas para que ele fosse alcancado foi
entendido pelo Comité Gestor e pela Receita Federal
gue deveria haver aumento nas exigéncias em relagéo
ao que tem hoje."

A coluna questionou a Receita e o Comité Gestor, mas
ndo obteve resposta.

A reducdo das exigéncias paras habilitagdo no
drawback é uma das sugestdes que a CNI pretende
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apresentar a Receita e ao Comité Gestor.

Outro ponto da regulamentacdo que preocupa a CNI
diz respeito ao "coragdo" da reforma tributéria: a
devolucao de saldos credores de tributos. Ha risco de
uma empresa que tenha débito com exigibilidade
suspensa nao receber os créditos. "Esse débito esta
sendo discutido", explica. "Entdo, ndo faz sentido ndo
devolver o saldo credor."

"De longe, essa questdo da operacionalizacdo da
devolucgédo dos créditos € o principal ponto de atencéo
na reforma como um todo", comenta a tributarista
Fabiana Ribeiro Bastos, s6cia do Heleno Torres
Advogados. Ela observa que a regulamentacgéo traz
alguns elementos que protegem o contribuinte, como
fixar prazos para devolucdo e estabelecer a correcéo
dos créditos pela taxa Selic. Mas ainda ha questdes
em aberto, como o que acontece se o crédito nao for
pago no prazo maximo de 90 dias.

E positivo que Receita e Comité Gestor tenham aberto
um prazo até o fim deste més para receber sugestdes
dos contribuintes. Com diadlogo, sera possivel
encontrar um meio-termo entre o rigor necessario a
fiscalizacdo e a fluidez exigida pelos negécios, e
superar as dificuldades naturais da implementacéo de
uma mudanca tdo profunda como é a reforma
tributéria.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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Erros nareducao generalizada de beneficios
fiscais (Artigo)

Leonardo Aguirra de Andrade é advogado tributarista,
socio do Andrade Maia Advogados

Hoje, a grande parte das empresas brasileiras esta
preocupada com 0 mesmo tema tributario: a reducéo
de beneficios fiscais em decorréncia da Lei
Complementar (LC) n° 224, de 2025. Essa lei
complementar promoveu uma reducédo significativa,
linear e generalizada de beneficios fiscais federais,
sem considerar as particularidades de cada setor ou
as raz@es que justificaram a criacdo dos beneficios
atingidos.

E verdade que a Emenda Constitucional n® 109/2021,
em seu artigo 4°, exige uma reducado gradual de
incentivos e beneficios federais de natureza tributéria.
No entanto, essa regra ndo determina, nem autoriza a
abordagem ampla, ndo fundamentada e desconectada
com as particularidades das politicas fiscais
subjacentes a cada beneficio fiscal reduzido, tal como
realizada pela LC 224.

Aqui apresento seis pontos de preocupac¢ao com essa
lei complementar.

Primeiro, a reducéo generalizada viola o artigo 150,
paradgrafo 6°, da Constituicdo, que exige que
beneficios fiscais sejam concedidos por lei especifica.
Se a Constituicdo exige especificidade para instituir
incentivos, a mesma légica recomenda cautela
também em sua revogacdo ou modificacdo. A
especificidade aqui deve ser lida também como
fundamento para proibir redug8es lineares e genéricas
de beneficios.

Segundo, a LC 224 adota uma premissa equivocada
ao confundir beneficio fiscal e regime de apuragdo. Os
regimes de apuracao, tal como lucro presumido ou
Funrural, ndo sdo beneficios fiscais, e assim nao
podem ser tratados. No caso da reducdo do lucro
presumido, ha uma clara violagdo ao artigo 44 do
Caddigo Tributario Nacional (CTN), que estabelece que
o regime do lucro presumido é uma forma de apuracao
do Imposto de Renda, e ndo um beneficio fiscal. Isto é,
a renda estd sendo integralmente tributada, com base
em uma presuncao de margem de lucro.

Terceiro, ha na LC 224 um problema de legalidade
tributéaria. A lei ndo definiu integralmente, em seu
préprio texto, quais beneficios seriam por ela

atingidos. Parte dos beneficios fiscais mitigados é
identificada por referéncia a um "demonstrativo de
gastos tributarios" (DGT) que sequer foi publicado
como anexo da norma. A delimitagdo concreta dos
regimes afetados esta baseada em elementos
externos ao texto legal, o que viola o artigo 150, | e
paragrafo 6°, da Constituicdo Federal, e o artigo 97 do
CTN. A inseguranca juridica criada pela LC 224 foi
tamanha que até mesmo a Receita Federal teve que
ajustar o seu escopo de aplicacdo, sem base legal, em
seu Perguntas e Respostas.

Hoje, o contribuinte s6 consegue saber se seu
beneficio fiscal foi mitigado, ou néo, a partir da
comparagdo entre o texto da LC 224, o anexo néo
publicado (DGT), a instrucdo normativa que
regulamenta a matéria e o Perguntas e Respostas da
Receita Federal. A natureza infralegal de parte
dessas fontes denota uma ilegalidade clara.

Quarto, mesmo que se supere a discussao sobre
legalidade, surge uma questdo relacionada a
anterioridade tributaria. Isso porque a Lei
Orcamentaria Anual - que é uma parte indispenséavel
da norma que reduziu certos beneficios fiscais - foi
publicada apenas em 2026. Assim, a reducéo de
beneficios ligados ao Imposto de Renda, tributo
submetido a anterioridade anual, somente poderia ter
eficacia a partir de 2027, e nao ja no ano de 2026.

Quinto, a LC 224 também pode suscitar problemas de
retroatividade material. Em diversas situacdes,
operacfes sdo estruturadas antes da ocorréncia do
fato gerador do tributo (incidente na venda da
mercadoria) com base em determinada carga tributaria
- tal como ocorre em opera¢des com precos regulados
e operacdo de Siscomex, nas quais a mercadoria é
adquirida e precificada considerando o regime fiscal
vigente.

Alteracdes posteriores podem gerar um efeito surpresa
equivalente a retroatividade.

Esse problema € particularmente sensivel no setor
farmacéutico, em que medicamentos possuem preco
regulado e cadeias de suprimento com estoques
relevantes. Empresas frequentemente adquirem
produtos considerando determinada carga tributaria -
inclusive o regime de crédito presumido aplicavel ao
setor. Se a carga tributaria aumenta no periodo entre a
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aquisicdo e a venda da mercadoria, o contribuinte
passa a suportar um custo que ndo pode ser
repassado ao consumidor. Aqui um precedente do
Supremo

Tribunal Federal (no Tema

168 da repercussao geral) pode servir de protecdo do
contribuinte, por analogia, para buscar a aplicacéo do
principio da irretroatividade material.

Sexto, os vicios acima apontados tendem a estimular
o0 contencioso tributario, em tensdo com o principio da
cooperacgdo entre Fisco e contribuinte, que agora
encontra fundamento no artigo 145 da Constituig&o.
Esse principio - que também orienta o Poder
Legislativo - busca a construgdo de um sistema
baseado em previsibilidade e didlogo institucional, o
gue ndo se observa com a LC 224.

Em sintese, embora o controle de beneficios fiscais
seja um objetivo legitimo, a forma escolhida pela LC
224 - marcada pela generalizacdo, pela auséncia de
analise das particularidades de cada incentivo, pela
ilegalidade e pela retroatividade material dos seus
efeitos - tem gerado significativa inseguranca juridica,
e aumentara o contencioso tributario sobre a matéria.
A revisdo desses regimes exige uma abordagem
criteriosa e sensivel as particularidades de cada
politica tributaria. Nao é o que se verifica na LC 224.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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A cinco meses das eleicoes, Lula anuncia
fim da"taxa das blusinhas"

LAURIBERTO POMPEU E FABIO GRANER
lauriberto.pompeu@bsb.oglobo.com.br (Colaborou Ana
Carolina Diniz)

Faltando cinco meses para as elei¢des, o presidente
Luiz Inacio Lula da Silva anunciou ontem o fim da
chamada "taxa das blusinhas", a cobranca de 20%
para produtos importados de até US$ 50. Como
informou O GLOBO no més passado, a ala politica do
governo defendia a revogacao total da tarifa, apontada
nos bastidores como um foco de desgastes da atual
gestdo. De acordo com dados da Receita Federal, o
governo arrecadou o valor recorde de R$ 5 bilhées em
Imposto de Importacdo em 2025 com as encomendas
internacionais. Nos quatro primeiros meses deste ano,
o acumulado é de R$ 1,78 bilhdo, uma alta de 25% na
comparagdo com o mesmo periodo do ano passado.

O termo "taxa das blusinhas" é usado para se referir
ao programa Remessa Conforme, criado para
viabilizar a cobranca do Imposto de Importacédo de
20% sobre compras internacionais de até US$ 50,
criado ha dois anos.

A taxa agora estd zerada, mas ainda havera a
cobranca de ICMS, que varia entre 17% e 20% na
maioria dos estados.

Para compras acima de US$ 50, continua valendo o
imposto federal de 60%.

Segundo o secretario executivo do Ministério da
Fazenda, Rogério Ceron, a mudanca sera por medida
provisoria assinada. No anuncio da medida, o ministro
do Planejamento, Bruno Moretti, dirigiu-se a Lula e fez
um discurso de carater eleitoral.

-O que importa é que sdo produtos de consumo
popular. Os nimeros mostram que a maior parte das
compras é de pequeno valor. O que o senhor esta
fazendo é retirar impostos federais do consumo
popular, do consumo das pessoas mais pobres. O
senhor estd melhorando o perfil da nossa tributacao -
disse Moretti.

PLANALTO ACELEROU PASSO
O anlncio também contou com as presencas da

primeira-dama Janja, do vice-presidente Geraldo
Alckmin e dos ministros da Secretaria-Geral,

Guilherme Boulos; das Relagdes Institucionais, José
Guimaraes; da Industria, Marcio Elias Rosa; da
Secretaria de Comunicacdao, Sidénio Palmeira; do lider
do governono Senado, Jaques Wagner (PT-BA); e da
deputada

Gleisi Hoffmann (PT-PR).

O principal receio sobre a reducdo da taxa vinha das
empresas varejistas brasileiras, que defendem a
tributagcdo como forma de equilibrar a concorréncia
com grandes plataformas de ecommerce estrangeiras,
mas movimentos recentes da oposi¢cao sobre o tema
aceleraram o passo do Planalto na dire¢do do fim da
cobranca.

Na semana passada, foram colhidas assinaturas para
gue o tema fosse pautado no plenario da Camara, e o
senador Flavio Bolsonaro, pré-candidato a
presidéncia, defendeu o avango da matéria.

Ha diversas propostas sobre o tema em tramitacdo no
Congresso desde que os parlamentares, liderados
pelo ex-presidente da Camara Arthur Lira, aprovaram
a elevacado do tributo em 2024. Com a medida
provisdria, o Palacio do Planalto faz a isencdo valer
desde ja e pode bradar que adotou a medida.

No governo, a Secretaria de Comunicacéo,
comandada por Sidénio Palmeira, era quem mais
lutava pela revogacdo, junto com a primeira-dama
Janja -que em 2023 havia conseguido barrar uma
primeira tentativa de cobranca pelo entdo ministro da
Fazenda, Fernando Haddad. Sid6nio tinha dados
mostrando que esse tema era um dos que
maispesavanegativamentena aprovac¢do do governo.
Mais recentemente, 0os novos ministros Guilherme
Boulose José Guimaraes se uniram ao coro, deixando
Alckmin isolado.

O Ministério da Fazenda ha um bom tempo ja néo
resistia a ideia, mas ndo cerrava fileiras
ostensivamente com nenhum dos polos, dadas as
multiplas implicagbes da medida. Esta pode dar uma
ajuda aos Correios, que perderam muito espacgo na
entrega de produtos importados. A tendéncia de alta
no volume de importa¢des pode melhorar um pouco as
receitas da companhia, ainda que longe de resolver
seus graves problemas de desequilibrio.
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ASSOCIACOES CRITICAM

A ministra da Casa Civil, Miriam Belchior, aproveitou o
anuncio para fazer uma declaracéo a pedido da Janja.
Ela reclamou da forma como a taxa é conhecida.

-- Muito se fala em "taxa das blusinhas", que embute
informacdes incorretas. A primeira é que parece que
s6 mulher compra nesses sites. Ndo é verdade, tem
muita crianca, que pega pequenos selinhos,
canetinhas etc., mas também homem que compra
gadgets, capa de celular etc.

Em nota, a Associacéo Brasileira da Indastria Téxtil e
de Confeccado (Abit) afirmou que a medida amplia a
desigualdade tributaria entre empresas brasileiras e
plataformas estrangeiras e representa uma ameaca a
industria e ao varejo formal.

J& a Associacédo Brasileira do Varejo Téxtil (Abvtex)
falou em risco para "os 18 milhdes de empregos
gerados pela industria e varejo".

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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"Fizemos nosso trabalho”, diz presidente do
TCU sobre atuacao no Master

Guilherme Pimenta

O presidente do Tribunal de Contas da Unido (TCU),
ministro Vital do Régo, afirmou que a corte atuou
"dentro do seu estrito dever de ser fiscalizador de
segunda ordem" no caso que analisou a liquidacao do
Banco Master pelo Banco Central. Em entrevista ao
Valor, ele acrescentou que tem confianca nos
membros do Tribunal quando questionado sobre
noticias a respeito de possiveis dela¢cées de ministros
no ambito do processo criminal.

"Eu conheco os colegas e sei do trabalho deles. E eu
tenho a absoluta conviccao de que, como presidente
do tribunal, nds trabalhamos aqui dentro do estrito
cumprimento do nosso dever", respondeu 0 ministro,
gue estd no segundo e Ultimo ano a frente do
comando do TCU.

Segundo o jornal O Globo, ministros do tribunal podem
ser delatados por Daniel Vorcaro, CEO do Master,
hoje preso no ambito da operacdo que apura
irregularidades e crimes contra o sistema financeiro

devido a sua atuacdo no comando da instituicdo
financeira.

Na entrevista, Vital do Régo contou ainda que a corte
deve lancar antes da eleicdo um painel para monitorar
emendas parlamentares ao Orgcamento, que vai
permitir o rastreamento e acompanhamento de todas
as fases dos recursos destinados por congressistas.

O projeto é prometido desde o final de 2023. Segundo
o presidente, um dos motivos do atraso foi a
necessidade de alinhar o sistema a publicidade exigida
pelo ministro Flavio Dino, do Supremo Tribunal
Federal (STF), que relata acdes sobre a transparéncia
e rastreabilidade de emendas. Também foi necessério
chegar a uma linguagem comum com outros
ministérios sobre o tema.

O ministro comentou ainda a expectativa para
chegada ao tribunal do deputado Odair Cunha
(PTMG), indicado da Céamara para o cargo. Vital
negou que a tensdo entre Executivo e Legislativo
chegue ao TCU e disse que o 6rgdo cumprird a
decisdo do STF sobre os penduricalhos. Em outra
frente, afirmou que uma das marcas de sua gestao
serd aproximar o tribunal do cidadao e dos gestores.

A seguir os principais pontos da entrevista ao
Valor:

O que o senhor pretende fazer do ponto de vista
institucional até o fim do mandato?

Vital do Régo: N6s cumprimos todas as metas no
primeiro ano que tinhamos estabelecido durante a
nossa preparagéo para assumir a presidéncia. O TCU
se aproximou mais do cidaddo. Nés estamos
percorrendo o Brasil inteiro com didlogos publicos, que
s80 encontros em que 0S principais temas que
interessam ao Estado e aos municipios sao levados
pelo TCU para o encontro com gestores, incluindo
prefeitos, vice-prefeitos, vereadores e principalmente o
gestor publico, aquele que esta a frente da compra,
aquele que esta a frente da fiscalizagdo. Entéo, nés
treinamos eles, porgue temos o interesse de dar
condi¢cBes ao gestor, diante da disparidade que existe
entre os 5.700 municipios brasileiros. Tem gestor que
tem todas as condi¢Bes, como uma assessoria, outros
ndo tém. Criamos uma Secretaria de Relacéo
Institucional que se aproximou dos poderes da
Republica: da Camara, do Senado, e do Poder
Judiciario, e conseguimos efetivamente grandes
vitorias.

Valor: Quais? Vital: Valor:

Principalmente naquelas que redimensionam a nossa
condicdo junto a legislagdo em vigor, redimensionando
as carreiras aqui do TCU como carreiras de Estado.
Foi uma vitéria muito grande quando aprovamos o
nosso projeto de lei que define todo esse novo padréo.
Para o tribunal, para os auditores e técnicos, isso deu
uma seguranga na carreira muito grande, uma
motivacdo muito grande. E, ao final, nés temos
também outros projetos que sao bastante claros, como
o Compromisso Cidadao, que visa elencar pontos que
precisam ser resolvidos em determinada regiéo.
Chama o prefeito, chama o técnico, chama a Caixa
Econdmica, e ai fazemos um grande encontro e todos
se comprometem naquela data a resolver o problema
daquela creche, daquela escola que esta inacabada.
Nesse sentido, estimulamos, diante do cenario de
obras inacabadas no Brasil, que o cidaddo seja um
auditor social. Ele recebe um treinamento nosso para
acompanhar uma obra e nos informar. Entdo nos
estimulamos muito isso. O que pretendemos fazer
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agora, neste segundo ano, é aperfeicoar cada vez
mais esse nosso elo de ligagdo com o cidadao através
de toda a representatividade que ele tem. Fora do
pais, mantivemos a nossa lideran¢a na Intosai
[Organizacdo Internacional das Entidades
Fiscalizadoras Superiores], que congrega 194 paises.
E o 6rgdo que tem maior representacdo do mundo. E
temos a lideranca da Olacefs [Organizacao
LatinoAmericana e do Caribe de Entidades
Fiscalizadoras Superiores], que € o érgao regional de
controle da América Latina e do Caribe. Além disso,
tivemos um ano cultural muito importante. A gente
entende que o nosso instituto cultural [Serzedello
Corréa] estava muito distante, até de Brasilia mesmo.
No primeiro semestre, tivemos uma exposi¢cdo de
Tarsila do Amaral, que foi um sucesso. Para o futuro,
teremos uma exposicdo de trés meses de Renoir.

Valor: O tema que marcou o ano do TCU até o
momento foi a atuacdo na liquidacdo do Banco Master.
O tribunal entrou no foco do acompanhamento publico.
O senhor avalia que a corte, devido a atuacgédo do
ministro-relator [Jhonatan de Jesus], se expds muito
nesse caso?

Vital: O Banco Master é um ente bancario, um ente
privado, que tem um regulador, que é o Banco Central,
gue funciona como uma agéncia. Nessa condicdo de
regulador de segunda ordem, que é o TCU, eu tive
gue intervir quando comegou a se discutir que a
liquidagdo que foi feita no banco poderia ou ndo ser
revertida. Para mostrar o tamanho da nossa
responsabilidade, encurtei meu recesso para vir a
Brasilia e dizer que n6s vamos atuar estritamente
dentro do nosso controle. Nés ndo estamos discutindo
se 0 banco devia ou néo ser liquidado. Foi liquidado.
Agora, fizemos o nosso trabalho, levantamos todas as
davidas que nds tinhamos, mandamos para o relator,
gue suspendeu o processo até que a Policia Federal e
a Procuradoria concluissem as suas necessarias
responsabiliza¢cBes. Foi algo que mexeu com a
imprensa, entdo eu tive de guardar o nome do TCU,
gue é muito caro para todos nos, € um patrimdnio do
Brasil. O TCU entrou no seu estrito dever de ser
fiscalizador de segunda ordem.

Valor: O jornal O Globo divulgou que algum ministro
do TCU poderia ser delatado por executivos do banco
devido a esse caso. O senhor teme que iSso acontega
e manche a imagem do tribunal?

Vital: O processo € incipiente, inconclusivo, ainda esta
na esfera de programacédo dos delatores, daquilo que
querem abordar, e depois dos 6rgados instruidores,
como a Procuradoria-Geral da Republica, o STF e a
Policia Federal, com relagdo aquilo que serve ou ndo
para eles. E neste momento, com vazamentos, prefiro
ndo mencionar, até porque eu conheco os colegas e
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sei do trabalho deles. Tenho a absoluta convic¢éo de
gue nos trabalhamos dentro do estrito cumprimento do
nosso dever.

Valor: H4 uma expectativa grande em relacdo ao
painel para monitoramento das emendas
parlamentares, ainda nao langado. Saira este ano?

Vital: Sai este ano. O que aconteceu no painel é que
existiam cinco diferentes formas de colocar a obra
inacabada no contexto da plataforma. O TCU pensava
de um jeito e tinha o seu acompanhamento, a Casa
Civil pensava de outro jeito, o Ministério da Gestéo e
Inovagdo pensava de outro jeito, outros ministérios
pensavam de outro jeito. Recentemente, me reuni com
a equipe e nés conseguimos desenvolver uma
plataforma com uma linguagem comum entre esses
atores. Vai ser um dos grandes marcos dessa gestao.
Nés estamos em fase terminal de aplicacdo dessas
linguagens diferentes.

Valor:

O que podemos esperar desse painel na pratica? Sera
possivel fazer um acompanhamento amplo do recurso
publico?

Vital: O cidadéo vai analisar desde o empenho, desde
0 contrato de convénio, que pode ser feito via emenda
ou politicas publicas. A emenda parlamentar gera um
contrato de convénio entre o governo federal por meio
do ministério envolvido, da Caixa Econdmica, do
Ministério das Cidades e o municipio X. Esse contrato
de convénio passa a ser executado. Quem executa
ele? Normalmente, se for publico, é a Caixa
Econdmica Federal. Quem supervisiona e acompanha
€ o TCU. A gente chama em engenharia as medicfes:
tem uma nota fiscal daquela construtora ou daquele
ente privado que fez a medicdo para poder receber o
dinheiro. Entao, ele apresenta a nota fiscal, que estara
no painel. Daquela nota fiscal, vai se dizer o que foi
gasto. E 0 que nds vamos confrontar? O que foi gasto
com o que esta realmente feito. A nota fiscal vai para o
controle interno, que é exercido pela [Controladoria-
Geral da Uniao] CGU e pelo 6rgdo de controle interno
do ministério. E entdo todas as notas, todos os
empenhos, para quem foi a nota, quem assinou a nota
fiscal. Vai ser possivel controlar a empresa fantasma,
gue muitas vezes ndo constréi [a obra], mas emite a
nota fiscal. E um show. Por isso que a gente ndo podia
langar com qualquer deslize. Tivemos um grande
problema [para reunir informacdes], que foi o periodo
de 2020 a 2024. Desde 2024 até hoje, foi muito mais
facil. A relacdo que nds tivemos

com o ministro Flavio Dino [do STF] foi super positiva,
ele hoje ja € muito entusiasmado.

11



VALOR ECONOMICO / SP - POLITICA - pag.: Al4. Qua, 13 de Maio de 2026

Valor: Ha alguma esperancga de ser lancado antes das
eleicbes? Com essa plataforma, nesse formato, o
cidad&o vai poder encontrar irregularidades de
candidatos.

Vital: Sem querer me antecipar, até porque néao
depende s6 do TCU, mas o esforgo é para sair antes
da eleigéo.

Valor: O senhor teme que o Congresso possa ter
alguma resisténcia para impedir?

Vital: Eu sou do tempo do Congresso que lutava para
publicizar minhas emendas. Eu chegava na cidade
onde eu colocava as emendas e dizia que fui eu.
Entdo, ndo ha motivo para resisténcia. Nossa relacdo
com as comissfes no Congresso, tanto do Senado
como da Camara, se aproximou muito nessa gestéo,
preparamos uma cartilha para o parlamentar poder
saber quais 0s passos que ele pode dar para otimizar
o desenvolvimento daquela emenda.

Valor: Como o TCU tem atuado com outros 6rgdos
para fiscalizar as emendas do ponto de vista do
controle externo?

Vital: N6s fizemos um trabalho técnico, de
assessoramento ao Supremo Tribunal Federal sobre
todo o desenvolvimento do controle acerca dessas
emendas. Elaboramos notas técnicas que foram
usadas pelo ministro para subsidiar as suas decisfes.
Entéo, esse trabalho nos fizemos e, repito, ficou muito
marcante a evolucdo e isso aconteceu gracas a
interferéncia do Supremo, do TCU e da prépria
Céamara e do Senado.

Valor: No ano passado, foi constatado um grande
rombo nos Correios. O senhor quis dar um foco maior
em estatais. Como esta a atuacdo do TCU?

Vital: O Estado tem de estar presente naquilo que
interessa a cidadania. Na saude integral, tem que
oferecer ao cidaddo uma escola publica integral, uma
escola técnica, uma universidade. Ha algum tempo, a
gente tinha uma lista de estatais no Brasil que eram
absolutamente desnecessarias. Nao estou falando
especificamente sobre os Correios. O que aconteceu
ao longo do tempo é que as nossas estatais se
acomodaram em néo ter competitividade com politica
publica, com a iniciativa privada. E esse comodismo
criou uma mistica, um mantra, que o servigo publico
era lento, era mal remunerado, em comparagcdo com o
mesmo servigo que presta a iniciativa privada. Quem
dimensiona o que deve ser desestatizado ou nédo € o
governo democraticamente eleito, e quem regula a
legalidade dessa desestatizacdo € um érgao que tem
trés letras: TCU. Foi a briga que tive com a
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Eletrobras. Perdi, e ndo obstante respeitar a decisédo
do tribunal, levei nimeros a época que provavam que
a nossa estatal foi vendida muito aquém da realidade.
Tanto é assim que, hoje, na iniciativa privada, ela esta
estourando de dividendos para os seus acionistas. Foi
uma venda mal feita. A minha tarefa é fiscalizar a
legalidade e o controle dessa licitagcdo, dessa
desestatizacéao.

Valor: Mas o TCU precisa refor¢ar o olhar para essas
empresas, principalmente a partir do caso Correios?

Vital: O TCU tem dados e monitoramento sobre as
estatais permanentemente. Durante os 12 meses,
temos analises constantes do Orgamento a partir do
relator das contas. Entdo, vocé tem um
acompanhamento diario do Orcamento. E a gente vem
dizendo que as estatais agonizam, e agonizam por
forca de uma politica histérica de ineficiéncia, muitas
vezes baixa competitividade, e é preciso que se dé
efetivamente uma condi¢cdo. O governo pode optar por
nado privatizar os Correios porque quer que ele tenha
uma fungao social, mas entdo vamos arrumar a casa.

Valor: Recentemente, o TCU tomou uma decisdo de
impacto, suspendendo a concessao de consignado
pelo INSS - revertida parcialmente pelo relator. O
governo reclamou mais uma vez que foi pego de
surpresa e néo foi ouvido.

Vital: O ministro-relator [Marcos Bemquerer Costa]
tomou a decisdo que achava correta, e foi referendada
por unanimidade no plenario. E um tema super
delicado, mas quando chega a hora do TCU agir ndo
podemos nos esconder de uma realidade
preeminente, pois aqui temos que guardar cada
centavo que é disponibilizado pelo governo do povo
brasileiro. O trabalho foi muito bem feito. Eu sei que o
governo pode achar [ruim], mas o INSS precisa ter um
freio de arrumagéo cada vez mais real, e ndo podemos
empurrar essas situagfes més a més. Tenho absoluta
certeza que até no recurso o governo

vai se explicar e tentar a gente mediar uma solugéo.

Valor: O &pice do embate entre Executivo e Congresso
foi a reprovacdo da indicagdo de Jorge Messias ao
Supremo, pelo Senado. Esse clima pode chegar ao
TCU, ja que é orgao vinculado ao Congresso?

Vital: Zero. Zero chance. N6és acompanhamos aqui o
discorrer dessa decisdo do Congresso a respeito da
indicag@o do ministro Messias. Para mim, reunia todas
as condi¢bes, como outros que foram aventados
também reuniam, mas tem que se respeitar a decisao
suprema do Senado Federal. Eu ja fui de la e, quando
estava la, exigia que respeitassem as nossas
decisBes. Mas zero chance de impactar a nossa
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responsabilidade aqui.

Valor: O TCU receberd um novo ministro em breve.
Como o sr. avalia a chegada de Odair Cunha?

Vital: O conceito que tenho dele é o melhor possivel.
Minha primeira Comissao Parlamentar de Inquérito no
Senado foi a CPI do Cachoeira, e 0 Odair [Cunha] era
o relator. Convivi com o Odair jovem, e agora ja sédo
seis mandatos. Um cara experimentado que sempre
pautou sua trajetoria politica pela discricéo,
moderacgdo e conhecimento daquilo que faz. Ja foi
lider de partido, exerceu posi¢c6es-chave no
Congresso. Fizemos diversas reunifes para ambienta-
lo, e o dia 20 de maio [posse] vai ser muito marcante.
Temos muita expectativa positiva sobre ele.

Valor: O Supremo esta analisando a
constitucionalidade da area de resolugédo consensual
do TCU, em julgamento atualmente apertado (1 x 1,
com pedido de vista de Cristiano Zanin). O sr. esta
otimista com o resultado?

Vital: Muito otimista, porque entendo que a avaliacao
do Supremo sempre sera soberana e absolutamente
técnica. Nos temos cem numeros de manifestacdes da
sociedade civil pela constitucionalidade, pela
relevancia do tema, e a secretaria tem traduzido o seu
trabalho de altissima relevancia para destravar a
economia brasileira. Sobre sua constitucionalidade, é
clara a Constituicdo que da os limites judicionais ao
tribunal de contas para promover o consenso. Hoje o
consenso &, sem ddvida alguma, o norte de todas as
decisGes administrativas, definindo que esse é sempre
o melhor caminho.

Valor: O TCU seguird as decis6es do Supremo em
relacdo aos penduricalhos? Ha um temor de que o
orgao drible a regra com uma acdo ainda a ser
julgada.

Vital: Vamos seguir rigidamente as decisdes do
Supremo e vamos manter a nossa relagéo de paridade
com o Superior Tribunal de Justica, como manda a
Constituicdo Federal.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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PagBank recupera volumes e expande
Servico bancario

Lais Godinho De Séao Paulo

O PagBank continuou a mostrar sinais de recuperacao
no volume total de pagamentos (TPV) no primeiro
trimestre de 2026, enquanto os servicos bancarios
seguiram em expanséo, impulsionados pelo crédito.
Por outro lado, o avanco do lucro bruto ficou abaixo
das projecbes ("guidance") da instituicdo para este
ano.

O lucro liquido recorrente do PagBank foi de R$ 575
milh6es no primeiro trimestre de 2026, queda de
15,2% em relacdo ao trimestre anterior e alta de 3,8%
na comparacao anual. J& o lucro bruto somou R$
1,889 bilhdo, com recuo trimestral de 8,2% e avanco
anual de 0,8%. O guidance do PagBank para 2026
prevé crescimento de 6% a 9% no lucro bruto ante
2025.

Questionado por analistas durante a teleconferéncia
de resultados, Gustavo Sechin, executivochefe de
financas do PagBank, afirmou que, para atingir a meta
de lucro bruto, a instituicdo conta com a expanséo das
operacdes de pagamentos e servicos bancarios, além
de uma queda da Selic ao longo do ano, 0 que
reduziria a pressdo sobre os custos financeiros. O
PagBank projeta a taxa basica de juros em torno de
13,5% no fim de 2026. "E importante lembrar que,
como ja discutimos, ultrapassamos a pior parte do
ciclo no setor de pagamentos e estamos apenas no
inicio da nossa jornada no crédito. Portanto, ambos os
segmentos irdo sustentar e impulsionar a tendéncia de
lucro bruto daqui para frente", disse o executivo.

A receita total do PagBank atingiu R$ 3,335 bilhdes,
gueda de 6,0% no trimestre e alta de 6,4% em 12
meses. Na area de pagamentos, a receita foi de R$
2,516 bilhdes, com recuo de 9,8% na comparacéao
trimestral e de 1,4% na anual. JA 0S servicos
bancérios geraram R$ 819 milhdes, alta de 8,2% e
40,6%, respectivamente.

O TPV da adquiréncia foi de R$ 128,2 bilhdes nos trés
primeiros meses do ano, queda de 9,9% em relacdo
ao trimestre anterior e praticamente estavel na
comparacao anual (-0,3%). Apesar do recuo trimestral,
influenciado pela sazonalidade, o CEO do PagBank,
Carlos Mauad, afirmou que a tendéncia é de retomada
do crescimento na comparacao anual.

No terceiro trimestre de 2025, o TPV havia somado R$
129,8 bilhdes, com queda anual de 4,7%. No quarto
trimestre, o volume chegou a R$ 142,4 bilhdes, ainda
com retragdo anual de 2,5%. Agora, no primeiro
trimestre de 2026, o indicador ficou praticamente
estavel na base anual. "A gente vai buscar a
continuidade desse crescimento. Cada més a gente
observa isso", disse Mauad.

A carteira de crédito do PagBank atingiu R$ 5 bilhdes
ao fim de marcgo, alta de 8,8% no trimestre e de 35,9%
em 12 meses. A inadimpléncia acima de 90 dias ficou
em 3,05%, ante 2,9% em dezembro e 2,3% em marc¢o
de 2025. O PagBank tem como meta alcancar R$ 25
bilh6es em carteira de crédito até 2029.

A maior parte da carteira (71%) esta em crédito
consignado. Sobre as mudancas no consighado do
INSS, anunciadas pelo governo federal, Mauad
afirmou esperar um efeito positivo no curto prazo, com
a migracdo da demanda do cartdo de crédito
consignado - que deixara de ter margem exclusiva de
5% - para 0 empréstimo consignado. A frente, com a
gueda da margem total de consignado do INSS, ele
espera que o consignado privado ganhe participacéo.
Hoje, o produto esta restrito aos funcionarios do UOL,
mas deve ser ampliado para o mercado no segundo
semestre deste ano.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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Cade suspeita de fraude na venda da Kovr

Beatriz Olivon

A compra da seguradora Kovr, que pertencia ao
Master, pela PicPay, do grupo J F, foi aprovada nesta
semana pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econbmica (Cade), mas ha uma ponta solta que ainda
pode causar dor de cabeca as empresas. Ao mesmo
tempo que aprovou sem restricbes o negdcio, por nao
ver risco de concentracdo, a superintendénciageral
(SG) do 6rgéo abriu uma investigacdo sobre a
operacao.

O foco da éarea técnica é verificar se ocorreu "gun
jumping", uma infracdo concorrencial que consiste na
consumacéo antecipada do negécio e pode resultar
em aplicacdo de multa pela autarquia. Além disso,
segundo fonte ouvida pelo Valor, os técnicos também
averiguam se a operacao teve alguma fraude a
credores ou a liquidacdo do banco e esse ponto, se
confirmado, ndo gera consequéncias no Cade, mas
serd enviado a outros 6rgaos responsaveis, COmo o
Banco Central (BC).

A forma como o Master se desfez da Kovr acendeu o
alerta no Cade. A venda da seguradora foi anunciada
em setembro como um "management buyout”, uma
operacdo em que 0s préprios executivos adquirem o
negdécio. Surgiu uma desconfianca no mercado de que
o real comprador era a J F. Em janeiro, o prospecto de
IPO do PicPay indicava que parte dos valores da
abertura de capital seria utilizada para a compra da

Kovr, conforme noticiou o Pipeline, site de negécios do
Valor.

A operacao com a PicPay, no entanto, s6 chegou ao
Cade em fevereiro. Na ocasidao a empresa justificou
gue o negocio configurava uma oportunidade de
expandir sua atuacdo para 0s segmentos de seguros,
capitalizacéo e previdéncia complementar aberta e
gue seria possivel entrar no segmento de corretagem
de seguros. Em marco, a area técnica do Cade pediu
uma documentacdo extra no caso, apontando que,
segundo a notificacdo, ndo teriam sido apresentadas
operacdes ao Cade pelo Grupo Kovr nos ultimos cinco
anos.

Quando o ato de concentragcdo entre o Banco de
Brasilia (BRB) e o Master foi assinado, foi informado
gue uma etapa inicial da operacéo seria segregar um
conjunto de empresas integralmente do Master e
transferidas para uma nova empresa, denominada
Master Servicos, que seria controlada pelo ex-

banqueiro Daniel Vorcaro, entre elas a Kovr
ParticipagBes. A Kovr informou ao Cade a mudanga da
sua estrutura societéria.

No 6rgéo, no entanto, havia um receio da area técnica
de aprovar a operacdo - que ndo tem riscos
concorrenciais -, por que ndo se descartava a suspeita
de haver algum tipo de fraude e o gun jumping. Por
isso, a aprovagao correu em paralelo a abertura da
investigacao.

Para pessoas ligadas a operacgdo, contudo, a
acusacao de gun jumping néo faria sentido, porque a
PicPay segue sem ingeréncia na Kovr. Além disso,
alegam que a investigacéo de fraude no Cade também
nao procede, porque o negdcio ndo se relaciona ao
Master e, inclusive, isso ja teria sido esclarecido em
resposta ao Cade, indicando que quando vendida ao
PicPay, a Kovr ja ndo era do Master.

Procurada, a defesa de Daniel Vorcaro ndo quis se
manifestar. O PicPay informou que tem conhecimento
de que foram consultadas as autoridades competentes
no processo de aquisicdo da Kovr pelos
administradores e que tudo vem sendo conduzido em
conformidade com a legislacdo e com as orientacfes
regulatérias aplicaveis. Ndo foram localizados
representantes da Kovr.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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Bancos querem formula automatica para
juros do consignado do INSS (Selic)

Cristiane Gercina

As instituicdes financeiras querem uma férmula
automatica para os juros do crédito consignado do
INSS (Instituto Nacional do Seguro Social) e devem
buscar uma reversao, no Congresso, contra o fim do
cartdo consignado previsto na medida provisoria do
Desenrola Brasil .

A ideia é vincular a taxa do INSS a um indice de juros
futuros de longo prazo, e ndo a Selic . "Evitaria perder
muita energia”, afirma Leandro Vilain, CEO da ABBC
(Associacdo Brasileira de Bancos) em entrevista a
Folha . Vilain diz que o setor ainda ndo mergulhou nos
detalhes metodol6gicos de como isso funcionaria na
pratica, mas que o tema vem sendo debatido com o
Ministério da Previdéncia Social .

A taxa de juros é definida todo més pelo CNPS
(Conselho Nacional de Previdéncia Social) com
estudos, negociacdes e disputas, e ja foi motivo de
embate entre bancos e o governo no inicio da gestéo
do presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT) em 2023.

O assunto voltou ao debate com a queda da Selic -
taxa basica de juros da economia- e a decisdo do TCU
(Tribunal de Contas da Unido) de suspender o
empréstimo consignado, medida revertida -em partes-
depois.

Receba no seu email o que de mais importante
acontece na economia; aberta para nao assinantes.

Carregando...

Outro ponto abordado por ele é a extingdo do cartéo
consignado prevista no Desenrola. Vilain acredita que
as medidas do governo quanto ao endividamento
estao corretas, mas afirma que encerrar uma
ferramenta de crédito como o cartdo, que também tem
juros controlados, podera fazer com que aposentados
e pensionistas busquem crédito mais caro.

Segundo o executivo, o debate ainda estd em aberto e
0 setor estard preparado para atuar no Legislativo
contra a extincdo do cartdo consignhado. "Enquanto
vocé corta o cartdo para um consumidor que precisa
desse tipo de crédito, ele vai tomar outro,
provavelmente com uma taxa mais cara", diz.

O cartdo consignado do INSS opera com taxa de
2,46% ao més e a do empréstimo pessoal consignado
esta limitada em 1,85% ao més. Para Vilain, a
prioridade deve ser minimizar o impacto no
consumidor final, e o debate sobre qual produto é mais
adequado precisa considerar essa realidade.

Vilain avaliou de forma positivo o TCU em relacdo a
suspenséo total do consighado do INSS . Segundo
ele, a medida original teria prejudicado cerca de 17
milhdes de beneficiarios, aproximadamente 50% do
total, que ja estdo negativados e dependem desse
produto como Unica fonte de crédito acessivel.

"Se suspende esse consumidor, uma metade ndo tem
sequer acesso e outra metade ndo conseguiria”,
afirma.

Na audiéncia realizada na sexta-feira (8),
representantes dos bancos e do governo
apresentaram a corte de contas 0s avangos
implementados no sistema de contrata¢cdo do
consignado, com destaque para a implantacdo da
biometria e trés etapas de seguranca.

Segundo ele, dos oito pontos apontados pelo tribunal
como com necessidade de implantacéo, seis ja haviam
sido implementados pela Dataprev (empresa de
tecnologia do governo). Os dois restantes, segundo
ele, estariam concluidos até o final de maio.

O executivo descreveu o processo atual de
contratacdo como repleto de camadas de protecéo.
Primeiro, o beneficiario precisa acessar o portal Meu
INSS e desbloguear o beneficio com biometria; depois,
contratar o crédito pelo banco; por fim, retornar ao
Meu INSS para autorizar o contrato novamente. "Se
for necessario camadas adicionais de seguranga, a
gente é favoravel", afirmou.

A ABBC relne 118 instituic6es financeiras.

Desde 5 de maio, a margem consignavel do
empréstimo esta limitada em 40%. Do total, 35%
podem ser usados para o empréstimo pessoal
consignado e 5% para o cartdo consignado ou para
saque.

Como era antes:
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Como ficou:

Nada muda para quem ja tem contrato em andamento.
Como era antes:

O segurado poderia comprometer até 10% de sua
renda com cartdo consignado, sendo 5% com cartédo
de crédito e mais 5% com cartdo de beneficio

Como ficou:

Como era antes:

Site:
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2026/05/bancos-
querem-formula-automatica-para-juros-do-consignado-
do-inss.shtml
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Genial/Quaest: Apos operacdo contra Ciro
Nogueira, cresce percepcao que caso Master
afetatoda a classe politica

Apo6s o senador Ciro Nogueira (PP-PI) ter sido alvo de
uma operacgédo deflagrada pela Policia Federal (PF) na
guinta-feira passada, que investiga o esquema
bilionario de fraudes envolvendo o Banco Master, o
percentual dos brasileiros que consideram que o
escandalo afeta toda a classe politica subiu para 46%.
Na divulgagédo anterior, em margo, o indice era de
40%. O cenario ocorre em meio as tentativas do
presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT) e do senador
Flavio Bolsonaro (PL-RJ) em atribuir o caso para seus
adversarios.

Ex-ministro do governo de Jair Bolsonaro e um dos
principais lideres do centrdo no Congresso Nacional,
Ciro teria atuado, segundo as investigacdes, em favor
de Vorcaro em troca do recebimento de vantagens
econdmicas indevidas.

Quem foi mais afetado negativamente pelo escéndalo
do Banco Master?

Ao todo, a pesquisa ouviu 2.004 pessoas pelo pais
entre os dias 8 e 11 de maio. A margem de erro é de
dois pontos percentuais para mais ou para menos,
com indice de confianga de 95%. O levantamento foi
registrado na Justica Eleitoral sob o niumero BR-
03598/2026.

Bolsomaster

De olho na disputa eleitoral, o PT divulgou um video
durante o Congresso Nacional do partido , no final de
abril, em que associa Flavio ao caso Master. O
material define o senador como o filho mais corrupto
de Bolsonaro, além de chamar o escandalo de
bolsomaster . Flavio, no entanto, ndo é investigado no
caso.

O material faz parte da estratégia do PT em tentar se
desvincular das fraudes que envolvem o banco de
Daniel Vorcaro, preso pelo Policia Federal. Conforme
mostrou o0 GLOBO, o presidente do partido, Edinho
Silva, afirmou em entrevista a Record News no dia 13
de abril que a responsabilidade do caso é de
Bolsonaro , que indicou o ex-presidente do Banco
Central, Roberto Campos Neto, que esteve a frente da
instituicdo em meio ao esquema.

O material divulgado pelo PT lembra que Vorcaro
assumiu o controle do banco no inicio do mandato de
Campos Neto, em outubro de 2019, durante o primeiro
ano de governo de Bolsonaro. Além disso, o video
também mencionou o empresario e pastor Fabiano
Zettel, cunhado do banqueiro e também preso pela PF
por suspeita de integrar o esquema criminoso, que
realizou doacdes financeiras para campanhas
bolsonaristas.

PT e CPI do Master

A operagao contra Ciro Nogueira também embaralhou
a estratégia eleitoral do entorno de Flavio, que ja
chegou a especular publicamente sobre a
possibilidade do senador concorrer como vice em sua
chapa.

Reportagem do GLOBO mostrou que aliados do filho
do ex-presidente Jair Bolsonaro (PL) admitem que o
caso provocou impacto sobre a articulagcdo com a
federacdo Unido-PP, considerada peca central no
projeto eleitoral do PL.

Logo ap6s a acao da PF contra Ciro, Flavio divulgou
um video em que se referiu ao presidente Luiz Inacio
Lula da Silva como "pai do Lulinha", investigado no
escandalo do INSS, e afirmou que o PT foi contrario a
abertura da CPI do Master. O senador também citou
ligacdo entre o Master e integrantes do PT na Babhia,
como o ex-ministro da Casa Civil, Rui Costa, e 0
senador Jaques Wagner.

Site:
https://oglobo.globo.com/blogs/pulso/post/2026/05/genia
Iquaest-apos-operacao-contra-ciro-nogueira-cresce-
percepcao-que-caso-master-afeta-toda-a-classe-
politica.ghtml
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PGR aponta omissoes e falhas na delacao de
empresario no caso do INSS

Natalia Portinari

A proposta de delacdo negociada pela Policia Federal
com Mauricio Camisotti, empresario investigado no
caso das fraudes do INSS, tem, segundo a PGR
(Procuradoria-Geral da Republica), falhas e omissdes
gue precisam ser corrigidas.

No inicio do més, a PGR pediu ao ministro do STF
(Supremo Tribunal Federal) André Mendonca que a
delacao fosse refeita , jA que ndo tinha contado com a
participacao da Procuradoria.

A apresentacao de dela¢cfes premiadas costuma ser
feita pelo Ministério Publico, que tem a titularidade da
acao penal, ainda que haja colaboracdo com a PF.
Agora, a delacdo de Camisotti esta sendo feita do
zero, em uma nova negociacgao.

Dono da Total Health, que atua nos ramos de seguros
e de planos de saude, Camisotti foi preso em
setembro de 2025 na mesma fase da Operacdo Sem
Desconto, que levou a prisdo de Anténio Carlos
Camilo Antunes, o "Careca do INSS".

A PF o descreve como peca central do nucleo
financeiro do esquema de descontos indevidos em
beneficios de aposentados e pensionistas e aponta
gue ele controlava, como sécio oculto , trés entidades
associativas -Ambec, Unshras e Cebap-, que teriam
faturado mais de R$ 1 bilh&o com fraudes desde 2021.

Procurada, sua defesa néo respondeu ao contato do
UoL .

No inicio de abril, Camisotti assinou o primeiro acordo
de delacdo premiada do caso do INSS, no qual
confessou os descontos indevidos.

O acordo fechado com a PF, porém, ndo explicava
transacdes financeiras do empresério consideradas
essenciais pelos investigadores para elucidar algumas
suspeitas.

A PGR ainda exigiu agora que seja incluida a
devolucdo de valores em contas atualmente
bloqueadas na Justica, o que também né&o havia sido
considerado pela PF, segundo fontes ouvidas pela
coluna.

Camisotti propds a devolugéo de R$ 400 milhdes, mas
a conta nao incluia bens bloqueados em contas de
empresas ligadas a ele.

A avaliacdo é que, se fosse seguida a proposta
encaminhada ao STF, o empresario ainda teria acesso
a bens desviados apds o fim do processo.

A delagéo foi a estratégia adotada por Camisotti para
tentar obter a prisdo domiciliar, ja que ele esta preso
desde setembro de 2025. A autorizagdo, porém, sé
deve sair no momento de eventual homologacéo do
acordo.

Site: https://noticias.uol.com.br/colunas/natalia-
portinari/2026/05/13/pgr-aponta-omissoes-e-falhas-na-
delacao-de-empresario-no-caso-do-inss.htm
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Justica Federal afasta |BS sobre exportacao
Indireta

Beatriz Olivon e Marcela Villar

A 72 Vara da Fazenda Publica do Distrito Federal
afastou a incidéncia do Imposto sobre Bens e Servicos
(IBS) nas operacdes de fornecimento de bens
destinados a exportacdo, mesmo quando feitas por
intermédio de tradings. A sentenca, uma das primeiras
sobre a reforma tributaria, aceitou pedido feito em
um mandado coletivo impetrado pelo Conselho
Brasileiro das Empresas Comerciais Importadoras e
Exportadoras (Cecex).

A decisdo pode impactar 25 mil pequenos
exportadores, cerca de 10% das exportacdes
brasileiras e abre uma frente judicial relevante contra a
reforma tributaria, segundo o advogado do Conselho,
Fernando Zilveti. Tributaristas também dizem que a
premissa da reforma, de que traria mais simplificacéo
e reduziria 0 contencioso "cai por terra", pois os litigios
ja comecgaram.

No mesmo dia, a Cecex entrou com outra agcao, mas
contra a incidéncia da Contribuicdo sobre Bens e
Servigos (CBS). A liminar foi negada pelo juiz Manoel
Pedro Martins de Castro Filho, da 62 Vara Federal
Civel do Distrito Federal. Ele julgara o pedido na
sentenca, pois entende ser necessario contraditério,
"dado que a reforma passou pelo quérum legislativo
gualificado para aprovacao" (processo n° 1013794-
80.2026.4.01.3400).

Segundo advogados, essa situacdo confirma as
criticas a opcéo pelo IVA dual. A CBS e 0 IBS, em
tese, seriam tributos "gémeos", oriundos das mesmas
leis, mas tém competéncia tributaria distinta - um € de
responsabilidade da Unido, outro dos Estados e
municipios, administrado pelo Comité Gestor. Por isso,
0 contencioso judicial é distinto, o que pode gerar
decisbes conflitantes, uma favoravel para o IBS e néo
para a CBS, como ocorre agora.

No pedido referente ao IBS, o Cecex alega que a
Constituicdo assegura a nédo incidéncia de tributos
sobre exportacdes, sem condicionamentos,
abrangendo também exportacdes indiretas. Por isso,
segundo a entidade, a Lei Complementar n° 214, de
2025, ao submeter tais operacdes a regime de
suspensao condicionada ao cumprimento de requisitos
como certificacdo no Programa OEA, patrimdnio
minimo e regularidade fiscal ampla, desvirtua a

imunidade constitucional, "convertendo-a em beneficio
fiscal restrito e seletivo".

Ja o Comité Gestor do IBS defende a previsao legal,
afirmando que a imunidade constitucional ndo alcanga
operagdes internas anteriores a saida da mercadoria
do territorio nacional. Ainda segundo a defesa, o
fornecimento de bens a empresa comercial
exportadora configura operacdo distinta da
exportagdo, sujeita a incidéncia do tributo, sendo
legitima a suspensao condicionada para controle
fiscal.

O Comité ainda destaca, em sua defesa, que o
objetivo de impor tais requisitos seria "resguardar a
arrecadagéo e prevenir fraudes". A argumentacéao,
porém, ndo convenceu o juiz do caso, Paulo Afonso
Cavichioli Carmona, da 72 Vara da Fazenda Publica do
Distrito Federal.

Na sentenca, ele considera que a Constituicdo
estabelece, de forma expressa, a ndo incidéncia dos
tributos sobre bens e servicos nas operacfes
destinadas ao exterior, assegurando a manutencao e o
aproveitamento dos créditos relativos as etapas
anteriores da cadeia (processo n° 0701878-
82.2026.8.07.0018).

Segundo Carmona, ha "opc¢ao constitucional clara"
pela desoneracéo integral das exportacfes, orientada
pelos principios da neutralidade e da competitividade
no comércio internacional. Para o juiz, essa diretriz
nao se limita a operacao final de saida da mercadoria
devendo alcancar as operagdes intermediarias.

"N&o se revela juridicamente adequado restringir o
alcance dessa desoneracdo constitucional mediante a
imposigao de requisitos subjetivos", afirma na deciséo.
Para o magistrado, a restricdo "assume especial
gravidade no contexto das exportacdes indiretas",
porque nele a atuagcédo de exportadoras constitui meio
legitimo e usado para a insergcdo de produtores no
mercado internacional, sobretudo os de menor porte.

Henrique Munia e Erbolato, do Santos Neto
Advogados, diz que a sentenca foi positiva, pois havia
restricdo de produtores a exportacao indireta, com
impacto na carga tributaria. "A imposicdo dessas
barreiras restringe a participacdo de empresas que
dependem de intermediarios para que seus produtos
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cheguem ao mercado internacional de forma
desonerada", afirma.

Para o advogado do caso, Fernando Zilveti, a restrigdo
foi direcionada a pequenas e micro empresas
comerciais exportadoras ao colocar um piso de
patriménio liquido que fica acima do que eles
costumam ter. Em geral, elas operam com comissfes
sobre o valor exportado e ndo tem grande patriménio
liquido - que pode até ser negativo, segundo ele. "Do
jeito que ficou a redacdo da norma, as grandes tém
imunidade mas as pequenas ndo. A desculpa é que
tem muita trading falsa, mas isso néo justifica esse
ataque", diz.

Em nota, o Comité Gestor afirma que a deciséo esta
sujeita a reexame pelo Tribunal de Justica do Distrito
Federal e dos Territérios (TJDFT), ndo produzindo
efeitos definitivos até manifestacdo do 6rgéao
colegiado. O 6rgédo informa ainda que vai adotar as
"medidas processuais cabiveis dentro do prazo legal”.

A Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN),
gue atua na cobranca de tributos federais (como a
CBS), foi procurada e, em nota, diz que nao é parte
nesse processo e ndo ira se manifestar sobre o caso.

Ana Assuncao, do escritorio Brigagdo Duque Estrada
Advogados, afirma que a decisdo € o inicio do
contencioso judicial apds reforma. "A reforma
apresenta novo cenario, e a sentenca proferida reforca
a necessidade de adequacédo ao texto constitucional e
aplicacao primaria dos principios constitucionais, a
exemplo do principio da isonomia, neutralidade e livre
concorréncia", diz.

E também o que pensa o advogado Mauricio Faro, do
BMA Advogados. "E mais uma prova de que
infelizmente a gente vai continuar tendo muito
contencioso", afirma. "O juiz reconhece que a
sistematica trazida pela reforma mitiga o dispositivo
constitucional que beneficia as exportacdes, tirando a
tributacdo. Ela ndo poderia mitigar esse racional
exigindo o cumprimento de requisito subjetivo",
completa.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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Governo estuda medidas paraaliviar efeitos
dareformatributaria sobre o setor aéreo

Por Mariana Assis, g1 - Brasilia

Diante de estimativas de que o0s custos das
companhias aéreas podem triplicar caso a reforma
tributaria para o setor seja mantida nos moldes
atuais, o governo federal estuda medidas para reduzir
0s impactos sobre as empresas e evitar reflexos no
preco das passagens aéreas.

??Aprovada em 2023 e sancionada em 2025, a
Reforma Tributaria passa por um periodo de teste
neste ano. A partir de janeiro de 2027, entra em vigor
com a substituicdo do PIS/Cofins pela Contribuicéo
sobre Bens e Servicos (CBS). A substituicdo do ICMS
e do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza
(ISS) se dara de forma gradual a partir de 2029 até
2033.

A Associacao Brasileira das Empresas Aéreas (Abear)
estima que a carga tributaria do setor seja triplicada,
elevando ainda mais o custo das operacdes e
comprometendo a competitividade das empresas, a
demanda e a conectividade do Brasil .

Hoje, a aviacdo brasileira possui 60% dos custos
atrelados ao délar, o que representa um cenario
desafiador para o crescimento da indUstria. O texto da
reforma tributaria aprovado pelo Congresso pode
tornar o cenario ainda mais complexo , afirmaram em
nota.

Uma das propostas do governo mira a aviacao
regional.

A proposta em estudo prevé que o acesso a reducdo
de 40% nas aliqguotas do Imposto sobre Bens e
Servicos (IBS) e CBS, beneficio previsto em lei para
VOoos regionais, seja definido com base em toda a
malha aérea operada pela companhia, e ndo apenas
em trechos isolados.

Segundo o secretario de Aviacao Civil do Ministério de
Portos e Aeroportos, Daniel Longo, a ideia é
reconhecer que a aviacdo regional funciona de forma
integrada, e ndo fragmentada.

"Em vez de analisar rota por rota, a ideia é olhar para
a malha como um todo. Se a empresa tiver uma
operacao predominantemente regional, ela podera
acessar o desconto tributario de 40%", explicou ele, ao

gl.

??A proposta busca estimular as companhias a
ampliarem a regionalizacdo de suas operacdes.

Pelo modelo em discussdo, seriam consideradas
empresas aéreas regionais aquelas com pelo menos
50% da oferta de assentos destinada a rotas regionais.

O enquadramento permitiria a aplicagdo mais ampla
do beneficio tributario, criando condi¢g8es para que
receitas obtidas em rotas mais rentaveis ajudem a
sustentar a expansdo e a manutengdo de voos em
areas menos atendidas do pais.

Imposto seletivo e transporte internacional

Em relacdo ao imposto seletivo, a proposta em
discussdo prevé a isencdo dos tributos para
aeronaves com maior eficiéncia ambiental.

?? A medida busca estimular as companhias aéreas a
renovarem suas frotas com modelos mais modernos e
menos poluentes.

De acordo com o secretario de Aviagdo Civil, Daniel
Longo, a proposta € que aeronaves gque possuem
pardmetros mais eficientes, do ponto de vista
ambiental, no mercado, sejam isentas do imposto.

"Isso para incentivar as empresas aéreas nos
processos de renovacdo de frota a focarem naquelas
aeronaves mais modernas e ambientalmente menos
poluentes", explicou Longo.

Segundo ele, o tema vem sendo tratado em conjunto
com o Ministério da Fazenda e a Agéncia Nacional de
Aviacao Civil (Anac).

?? Em relag@o aos voos internacionais, o governo
analisa uma nota técnica da Anac que pode abrir
caminho para a adocédo do principio da reciprocidade
na cobranca de tributos.

A proposta busca reconhecer a prevaléncia dos
acordos internacionais de servicos aéreos sobre a
legislagdo tributaria brasileira. Na préatica, a
avaliacdo é de que esses acordos poderiam afastar a
incidéncia do novo tributo sobre operacfes
internacionais.
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Site:
https://g1l.globo.com/economia/noticia/2026/05/13/govern
o-estuda-medidas-para-aliviar-efeitos-da-reforma-
tributaria-sobre-o-setor-aereo.ghtmi
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Fazenda cria grupo com CGU para debater
remuneracao de bancos no split payment da
Reforma Tributaria

Ainda sem avang¢os mais efetivos nas negociacfes
com os bancos pelo pagamento do servico de "split
payment" da Reforma Tributaria (que prevé o
desconto do IBS/CBS no momento da transac¢éo), o
Ministério da Fazenda criou um grupo de trabalho para
tratar do tema, que envolve tanto atores do governo
como do sistema financeiro.

A Controladoria-Geral da Unido (CGU) foi incluida no
grupo, evidenciando uma preocupacado de que a
decisdo que sera tomada ap6s os 45 dias de prazo
seja segura para os representantes do governo. As
discussbes serdo tanto para a remuneragéo do "split"
como da "rede arrecadadora de tributos federais”,
cuja sistematica foi questionada anteriormente pela
CGU, que defendeu que os bancos ja eram
remunerados pelo chamado "floating" (o ganho de
juros que o banco tem pelo periodo que o dinheiro
esta com ele)

Como o GLOBO revelou, a discussdo sobre o
pagamento pelo servico do "split payment" entre
governo e bancos se intensificou nesse ano, diante da
aproximacédo do calendario da reforma tributaria.

Segundo interlocutores ouvidos pelo GLOBO, o valor
unitario, de carater preliminar, foi obtido considerando-
se uma amostragem de menos de 10% das mais de
220 instituicbes financeiras que poderao participar do
sistema - que foram as que apresentaram informacdes
para elaboracéo desse primeiro estudo.

E tem tido momentos de tensdo. Um estudo inicial do
setor financeiro apontava que, para fazer frente a
necessidade de investimentos entre R$ 6 bilhdes e R$
7 bilhdes para implantacdo do sistema, o custo seria,
em primeiro momento, de R$ 1,50 por transacao, que
cairia apés algum tempo - considerando alguns
fatores, como a amortizacdo dos investimentos.

Apesar dessas ponderacdes, o governo nos bastidores
fez questdo de deixar claro para os bancos que
considerava o numero elevado e que seria preciso
avancar nos estudos e parametros a serem
considerados na definicdo da remuneracdo, segundo
fontes relataram. Ha uma grande preocupacdo com a
equacdo fiscal e com a atuacdo dos 6rgdos de

controle.

E nesse sentido que surge a CGU na equacéo. A
I6gica é dar conforto para que um eventual
entendimento entre as partes seja menos suscetivel a
questionamentos. A Secretaria Executiva do GT seréa
exercida pela Receita Federal. O colegiado tera
reuni6es semanais, podendo ter encontros
extraordinarios. As aprovacdes s6 ocorrerdo por
unanimidade.

Além da possibilidade de remunerar os bancos, o
governo trabalha com ideias alternativas para colocar
o "split" de pé. Entre elas, a de o Serpro, empresa de
processamento de dados do governo, participar da
construcdo do sistema. Outra, sem consenso no
governo e fortemente rejeitada pelo setor financeiro, é
de um leildo no qual venceria 0 menor pre¢o e nos
quais as instituicbes perdedoras seriam remuneradas
com desconto em relagéo ao valor do lance vencedor.

Site: https://oglobo.globo.com/economia/fabio-
graner/post/2026/05/fazenda-cria-grupo-com-cgu-para-
debater-remuneracao-de-bancos-no-split-payment-da-
reforma-tributaria.ghtml
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Governo zera ataxa das blusinhas

» RAPHAEL PATI » FRANCISCO ARTUR DE LIMA »
FERNANDA STRICKLAND

Em um movimento que causou surpresa no Congresso
Nacional, o governo federal resolveu voltar atras com
a taxa das blusinhas, como é reconhecida a tarifa
instituida em junho de 2024 sobre a importacédo de
produtos de até US$ 50. Na noite de ontem, o
presidente Luiz Inécio Lula da Silva assinou uma
medida proviséria (MP) que extingue a taxag¢do que
estava em vigor h4 quase dois anos. A MP foi
publicada, ontem, em edic&o extra do Diario Oficial da
Unido (DOU) e ja entrou em vigor.

Além disso, foi instituida uma portaria pelo Ministério
da Fazenda que trata sobre a continuidade do
programa Remessa Conforme. Desde agosto de 2024,
essas compras estavam submetidas a uma taxa com
aliquota de 20%. O objetivo, segundo o0 governo, era
frear a atuacdo do contrabando no setor, além de ser
uma protecdo para 0 mercado interno em meio ao
avanco de sites de e-commerce chineses, como
AliExpress, Shopee e Shein. Mesmo com o fim deste
tributo, a partir de hoje, os produtos seguem
submetidos a taxacdo do Imposto sobre o Consumo
de Mercadorias e Servigcos (ICMS), que passou de
17% para 20% em 10 estados, no més passado.

A assinatura da MP ocorreu, ontem, no Palacio do
Planalto, ap6és uma reunido de Lula com o vice-
presidente Geraldo Alckmin, o secretario-executivo do
Ministério da Fazenda, Rogério Ceron, e 0s ministros
Bruno Moretti (Planejamento e Or¢camento), Miriam
Belchior (Casa Civil), Guilherme Boulos (Secretaria-
Geral da Presidéncia) e Marcio Elias Rosa
(Desenvolvimento, Indastria, Comércio e Servigos-
Mdic).

Alckmin foi um dos nomes do governo que outrora
defendia a manutencéo da taxa das blusinhas como
estratégia de protecdo a industria nacional. "Continuo
a entender que é necessario, porque a tarifa é ainda
menor do que & aplicada na industria nacional. Se
vocé for somar ai 20% do imposto de importacao, mais
o ICMS dos estados, vai dar menos de 40%. Ja o
produtor nacional paga quase 50%" disse o vice-
presidente, em conversa com jornalistas no més
passado.

Na mesma linha de Alckmin, o secretario-executivo da
Fazenda e o ministro da Fazenda, Dario Du-rigan,
defendiam, até ontem, uma eventual manutencao da
taxa das blusinhas. Isso, segundo Ceron, evitou

concorréncia "destrutiva e desleal". Antes da
assinatura oficial da MP, ele afirmou que a taxa teve
sucesso no combate ao contrabando no comércio
digital e destacou que o fim da taxa¢cdo deve beneficiar
a populacdo mais carente, "que utiliza muito dessas
plataformas para adquirir produtos que sdo muito
importantes para o seu dia a dia".

No plenario da Camara dos Deputados, parlamentares
relataram surpresa com a assinatura da medida
provisodria. O lider do governo na Camara dos
Deputados, Paulo Pimenta (PT-RS), afirmou que o
parecer esta concluido e deve ser apresentado ainda
hoje, sinalizando aceleracdo nas negociacfes em
torno da proposta.

J& o deputado Joaquim Passarinho (PL-PA), e vice-
lider na Camara da legenda, afirmou que, embora
houvesse conhecimento de que o relatorio dessa MP
estava sendo elaborado, os parlamentares foram
"pegos de surpresa" com a

sinalizacdo de apresentacdo imediata do texto, o que
aumentou a movimentagao e as articulagdes de Ultima
hora na Casa. Passarinho disse ainda que se o
governo voltasse atras, seria uma vitoria para a direita.
"Na minha opinido, isso s6 gera desgaste, € um tiro no
pé" afirmou.

Em nota publicada na noite de ontem, a Frente
Parlamentar Mista em Defesa da Propriedade
Intelectual e Combate a Pirataria (FPI), presidida pelo
deputado Jilio Lopes (PP-RJ), criticou a medida
proviséria e afirmou que ela enfraquece a industria,
além de ampliar a concorréncia desleal com empresas
brasileiras. "Ndo existe competitividade quando o
empresario brasileiro paga impostos altos e o produto
importado entra sem tributacdo. Isso prejudica
empregos, producdo nacional e o comércio formal”,
informou o comunicado.

O setor produtivo também criticou a MP. Por meio de
nota, a Federacao das Industrias do Estado de Minas
Gerais (Fiemg) manifestou preocupacdo com a
medida, afirmando que ela ampliaria a "assimetria
competitiva" entre a inddstria nacional e plataformas
internacionais de e-commerce. "A retirada da
tributacdo sobre produtos importados de baixo valor
tende a aprofundar a concorréncia desigual enfrentada
pelas empresas nacionais, especialmente pelos
pequenos e médios negdécios" afirmou a entidade.

A Associacao Brasileira do Varejo Téxtil (Abvetex)
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também repudiou "com veeméncia" o fim da taxa das
blusinhas. Em nota, a entidade, inclusive, informou
gue "a medida colocard em risco 18 milhdes de
empregos gerados pela inddstria do varejo nacional”.

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2026/05/13/all.pdf
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Governo busca opcao a projeto de lei sobre
preco da gasolina

FABIO GRANER E BRUNO ROSA
economia@oglobo.com.br

Com a Petrobras sob pressao para aumentar o pre¢o
da gasolina e a falta de avanco concreto no projeto de
lei complementar (PLP) 114, que prevé o uso de
receita extra de petrdleo para desonerar combustiveis,
0 governo corre contra o tempo e avalia alternativas
gue possam absorver pelo menos parte de uma
eventual alta de precos.

Ontem pela manha, foi realizada uma grande reunido
no Ministério do Planejamento, liderada pelo ministro
Bruno Moretti, com representantes das pastas da
Fazenda, Casa Civil, Minas e Energia e também da
Petrobras. O ministério ndo divulgou a pauta, mas a
reunido ocorreu um dia depois de um encontro da
presidente da Petrobras, Magda Chambriard, com o
ministro da Fazenda, Dario Durigan, no qual foi tratado
0 cenario imposto pela guerra.

Na teleconferéncia para falar dos resultados no
primeiro trimestre, Magda afirmou que o reajuste no
preco da gasolina "vai ocorrer ja ja", mas ressaltou que
a estatal e o governo federal estdo trabalhando em
uma iniciativa conjunta para amenizar os efeitos do
aumento dos precos do combustivel para a populacao.

- N6s estamos tratando disso. Vai acontecer ja ja um
aumento de preco de gasolina - disse a presidente da
Petrobras. - Estamos trabalhando na questdo da
gasolina e, em breve, os senhores vao ter também
boas noticias em relacdo a nossa gasolina.

DISCUSSAO SIGILOSA

O ultimo movimento no preco da gasolina ocorreu em
janeiro deste ano, quando o valor médio por litro caiu
R$ 0,14 nas refinarias, para R$ 2,57. Ja o diesel teve
alta de R$ 0,38 por litro em marco, para R$ 3,65.

- Quando nés estavamos observando o aumento do
preco da gasolina, observamos isso frente ao preco do
etanol no mercado brasileiro nos ultimos pouco mais
de 15 dias. Nés tivemos um preco do etanol baixando
bastante no mercado brasileiro. Ele é competidor, sim,
do nosso mercado. Entdo, nés estamos agora tratando
desse aumento de gasolina, mas sempre de olho no
nosso market share e na evolugdo do mercado do
etanol - disse Magda.

O plano A do governo é aprovar o PLP 114, mas a
proposta, relatada pela deputada Marussa Boldrin
(Republicanos-GO), sé teve a urgéncia aprovada, sem
gualquer evolucdo. Sem a aprovacao do texto, se
quiser reduzir os tributos dos combustiveis, o governo
terd de elevar impostos ou contribuicbes em outro
lugar, a fim de cumprir a Lei de Responsabilidade
Fiscal (LRF).

A parlamentar esta em Nova York para as reunifes da
Brazil Week, e s6 retorna na préxima sexta-feira. Até o
momento, ela ndo apresentou nenhum relatério, e as
discussdes com o governo ndo avangcaram porque a
equipe econbmica ndo aceita incluir medidas para
beneficiar o agronegocio, como estaria defendendo
Marussa. A deputada nao retornou as ligacfes da
reportagem do GLOBO.

Sem um avango dos parlamentares, o governo ja tem
o discurso pronto de que o Congresso ndo quis legislar
para mitigar o impacto da alta da gasolina na
populacdo. Em abril, o item avancou 1,86%,
representando o maior impacto individual no IPCA no
més, mesmo antes de um reajuste do combustivel.

E mais um capitulo na crise entre Executivo e
Legislativo, que atingiu o pico com a derrubada da
indicacdo de Jorge Messias ao Supremo Tribunal
Federal (STF) e da derrubada do veto ao PL da
Dosimetria.

A discussédo sobre o que fazer como alternativa esta
cercada de sigilo. A presidente da Petrobras, no
entanto, elogiou ontem o programa de subvencéo
(quando o governo paga) para o diesel, que esta em
vigor -0 que pode ser lido como uma pista.

- Estamos tendo excelentes resultados em termos de
comercializacdo de petréleo cru para o exterior. E
também estamos trabalhando muito junto com o
governo brasileiro em termos de subvencdo para as
vendas dos nossos derivados no mercado nacional.
No més de marco até meados do més de abril, o
nosso diesel, que chegou com dois centavos por litro
de aumento para o consumidor brasileiro, teve uma
subvencao que representou para nés um aumento do
preco do diesel em cerca de, em um més, 46% -
afirmou Magda.
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Caso decida por uma subvencédo da gasolina, o
governo poderia abrir um crédito extraordinario para
gastar além do limite do teto de despesas, mas ainda
teria que cuidar do cumprimento da meta de resultado
priméario (receita menos despesas), ou fazer um
crédito suplementar e cortar despesa em outra area
para cumprir as regras fiscais.

"PRODUTOS ACESSIVEIS"

Magda, na teleconferéncia, lembrou que a Petrobras
ndo repassa aos consumidores "mudancas abruptas
de preco”, como as decorrentes do conflito no Oriente
Médio. E ressaltou o trabalho conjunto com a Uniao:

- O governo federal zela pela capacidade da Petrobras
de se manter estavel em cenarios dificeis e também
com a capacidade de apresentar a sociedade produtos
acessiveis ao bolso do brasileiro. Esse mercado é
nosso, o mercado do Brasil € nosso, nds zelamos pelo
nosso mercado, fazemos dinheiro com 0 nosso
mercado.

Em relacdo ao diesel, a presidente da Petrobras
afirmou, na teleconferéncia, que a subvencéo do
governo ja chega a R$ 1,50. Disse ainda que a estatal
vem "acompanhando pari passu" a evolucdo nos
precos:

- Entendemos que nds estamos 100% dentro e
seguindo a nossa politica de pregos pari passu com a
evolucao desse preco dos combustiveis, inclusive no
mercado internacional.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo

28


https://infoglobo.pressreader.com/o-globo

VALOR ECONOMICO / SP - BRASIL - pag.: A07. Qua, 13 de Maio de 2026

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Lula assina M P que elimina cobranca da
"taxa das blusinhas"

Sofia Aguiar, Mariana Andrade e Jéssica Sant"Ana
(Colaboraram Estevao Taiar e Beatriz Roscoe)

O presidente Luiz Inacio Lula da Silva assinou, na
noite de terca-feira (12), uma medida proviséria (MP)
gue zera o imposto federal incidente sobre
importag6es abaixo de US$ 50 no Brasil, a chamada
"taxa das blusinhas". A revogac¢éo da taxa enfrentava
resisténcias dentro do governo, especialmente da
equipe econbmica. Mesmo assim, foi anunciada por
ser considerada uma medida com forte apelo popular
e que pode gerar efeitos positivos na disputa a
reeleicdo de Lula neste ano, em um momento de baixa
popularidade do presidente.

O anuncio foi preparado de Ultima hora pelo governo.
Ao lado de Lula, na cerimbnia no Palacio do Planalto,
0 secretério-executivo da Fazenda, Rogério Ceron,
disse que a retirada da tributacdo dessas compras,
apos trés anos, so foi possivel apés o endurecimento
de acbes contra o contrabando no pais e a
regularizacdo do setor.

A MP e a portaria que zeram a taxa foram publicadas
em uma edicdo extra do Diario Oficial da Unido (DOU)
na noite de tercafeira. O texto da MP também autoriza
0 ministro da Fazenda a reduzir de 60% para 30% a
aliquota do Imposto de Importacao para compras de
até US$ 3 mil. J& na portaria publicada no mesmo
DOU extra, foi previsto que remessas entre US$
50,01e US$ 3 mil terdo aliquota de 60%, mas poderao
deduzir US$ 30 de Imposto de Importacao, de forma a
ter o tributo pago reduzido.

"Comunicamos que depois de trés anos, nés
conseguimos praticamente eliminar, combater o
contrabando e regularizar o setor. N6s podemos dar
um passo adiante", disse Ceron. O secretario-
executivo afirmou que a medida é um "avancgo
importante". "O setor foi regularizado, vai continuar
regular e poder usufruir dessa zeragem da tributacéo”,
comentou. Ele frisou que o anuncio vai beneficiar a
populacdo mais carente e "que utiliza muito dessas
plataformas para adquirir produtos que sdo muito
importantes para seu dia a dia".

O ministro do Planejamento, Bruno Moretti, disse que
o importante € que a medida afeta produtos de
consumo popular. "Os niumeros mostram que a maior
parte das compras € de pequeno valor. O que o

senhor [presidente Lula] esta fazendo é retirar
impostos federais do consumo popular, do consumo
das pessoas mais pobres. O senhor esta melhorando
o perfil da nossa tributagdo”, comentou.

Chamou atencéo o fato de ministro da Fazenda, Dario
Durigan, ndo estar presente no anuncio. Ele estava
ciente da medida, que comecou a ganhar forma em
reunibes realizadas na segunda-feira (11), mas ja tinha
se comprometido a participar de uma audiéncia na
Camara dos Deputados no mesmo horario. Ao deixar
o Congresso, ele evitou comentar o assunto. "Trato
disso depois", disse.

A chamada taxa das blusinhas é uma aliquota de 20%
sobre o Imposto de Importacdo aplicada a compras
internacionais de até US$ 50, criada com o intuito
principal de reduzir assimetrias tributarias

entre plataformas estrangeiras e produtores e
varejistas nacionais. A medida foi apoiada pelos
setores téxtil e varejista nacionais.

Segundo estudo da Confederacdo Nacional das
Industrias (CNI), a taxa impediu a entrada de R$ 4,5
bilhdes em produtos importados, e ajudou a preservar
mais de 135,8 mil empregos e R$ 19,7 bilhdes na
economia brasileira. Mesmo assim, o impacto fiscal da
revogacdo da medida é considerado "baixo", segundo
interlocutores do governo ouvidos pelo Valor. Em
2025, o governo arrecadou R$ 5 bilh6es com a
cobranca, contra R$ 2,8 bi no ano de 2024.

Silvio Campos Neto, sécio da Tendéncias Consultoria,
avaliou que a revogacao tem como objetivo melhorar a
avaliagdo do governo a poucos meses das elei¢des.

Porém, do ponto de vista econémico, ha os dois lados.

Por um aspecto, ele explica, os consumidores "saem
ganhando" com o fim da taxa. "J& a industria do setor
e 0 comércio devem receber a medida de forma
negativa, embora ndo seja uma surpresa. O
protecionismo de forma geral ndo é algo bom, embora
nesse caso exista sempre o questionamento sobre a
capacidade de competir com esses produtos da
China", afirmou.

O fundador e CEO da Quantivis Analytics, José
Ronaldo Souza Junior, também vé a influéncia eleitoral
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na medida tomada pela gestdo. Ele defende uma
discussdo mais detalhada sobre a efetiva carga

tributaria que é cobrada no Brasil por produtos
similares, como forma de garantir uma igualdade

de competicdo. De forma geral, Souza Junior disse
gue a reducdo das taxas de importacdo € importante
para aumentar a concorréncia no Brasil. "O excessivo
protecionismo prejudicou até a competitividade das
empresas brasileiras."

Ja a Frente Parlamentar Mista em Defesa da
Propriedade Intelectual e Combate a Pirataria (FPI) se
manifestou contra a MP que revogou a "taxa das
blusinhas". Em sua avaliacdo, ela enfraquece a
industria nacional e amplia a concorréncia desleal com
empresas brasileiras.

O presidente da FPI, deputado ulio Lopes (PP-RJ),
disse que "ndo existe competitividade quando o
empresario brasileiro paga impostos altos e o produto
importado entra sem tributacdo".

Site: https://valor.globo.com/impresso
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M edida ameaca empregos no pais, criticam
entidades

Michael Esquer De S&o Paulo

A medida proviséria (MP) que zera o imposto federal
incidente sobre compras de importacdes abaixo de
US$ 50 no Brasil, a chamada taxa das blusinhas,
ameaca a industria e o varejo nacional do segmento
téxtil e representa subsidio para fabricantes de
importados que entram no pais, disseram entidades
gue representam o setor. A medida entra em vigor
nesta quarta-feira (13).

Para a Associacao Brasileira do Varejo Téxtil (Abvtex),
a mudanca coloca em risco 18 milh8es de empregos
gerados pela industria e pelo varejo nacional. "Sem
isonomia, o setor prevé um cenario alarmante de
desindustrializacdo e fechamento de postos de
trabalho, transferindo riqueza brasileira para o
exterior", afirma, em nota. A entidade pede adoc¢éo de
"medidas compensatérias”.

A Abvtex disse que a medida penaliza sobretudo
micros e pequenas empresas brasileiras e
institucionaliza a concorréncia desleal. "E inadmissivel
gue, enquanto o setor produtivo nacional enfrenta uma
das maiores cargas tributarias do mundo, juros
elevados, custos operacionais crescentes e um
ambiente regulatério extremamente complexo,
empresas internacionais continuem recebendo
privilégios artificiais para avancar sobre o mercado
brasileiro."

A cadeia téxtil e de confeccado do Brasil, segundo a
Associacdo Brasileira da Industria Téxtil e de
Confeccao

(Abit), estd presente em mais de 60% dos municipios.
A entidade disse que cerca de 80% das pecas
comercializadas no pais custam menos de US$ 50,
faixa que passara a ter "tratamento favorecido para
produtos importados".

"As industrias fabricantes dos produtos que ingressam
via plataformas eletrénicas ja tém subsidios em seus
paises. O fim da taxa representa mais uma
subvencéo, mas concedida pelo governo brasileiro",
afirmou a entidade, também em nota.

Com a medida, a Abit também projeta impacto
negativo na arrecadacdo publica, ja que nos quatro
primeiros meses deste as encomendas internacionais

geraram R$ 1,78 bilhdo em arrecadacao federal. A
entidade disse que atuard no Congresso Nacional e
autoridades para defender a "industria nacional" e a
"concorréncia justa.”

Célculo da Confederagdo Nacional da Industria (CNI)
mostra que a taxa das blusinhas impediu a entrada de
R$ 4,5 bilhdes em produtos importados e ajudou a
preservar mais de 135 mil empregos. A medida,
segundo levantamento, também injetou cerca de R$
20 bilhdes na economia do pais.

"Trata-se de uma decisdo extremamente equivocada,
gue penaliza de modo direto quem investe, produz,
emprega e acredita no Brasil", completou a nota da
Abit.

A federagdo das industrias de Minas Gerais (Fiemg)
diz que, diante do alto custo de producdo e da
tributacdo no pais, a retirada de impostos de produtos
importados torna a competicéo desigual.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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Comoéa vida na Europa sem atecnologia
dos EUA

Paola Tamma e Barbara Moens de Sabino Ahumada

"Precisamos avancar com o que chamo de "Airbus dos
pagamentos" " Aurore Lalucq

Em maio, a Comissdo Europeia deve apresentar um
"pacote de soberania tecnoldgica”

Nicolas Guillou nao ficou inteiramente surpreso
guando se tornou alvo de san¢des dos Estados Unidos
em agosto de 2025.

Em seu papel de juiz do Tribunal Penal Internacional
(TPI), em Haia, Guillou havia emitido os mandados de
prisdo do primeiro-ministro de Israel, Benjamin
Netanyahu, e do ex-ministro da Defesa do pais, Yoav
Gallant, sob a acusacdo de crimes de guerra na Faixa
de Gaza. Meses antes, alguns de seus colegas no
tribunal também haviam sido alvos dos EUA.

O choque para ele foi o alcance das sancdes. "Néo
estava clara para nés, na ocasido, a extensdo da
ruptura que isso cria em nossa vida cotidiana"”, diz
Guillou.

Em questéo de dias, ele foi desconectado de todos os
servicos que dependem de empresas americanas. Ele
nado podia mais usar cartdes de crédito americanos, de
forma que precisou usar dinheiro vivo ou sistemas de
pagamentos nacionais, como iDeal, da Holanda, para
transacdes on-line.

Suas transferéncias internacionais voltavam. Suas
reservas de hotel no Booking.com e na Expedia foram
canceladas. Ele ndo podia alugar bicicletas no sistema
publico da cidade de Paris, o Vélib" Métropole, que
requer garantias via cartdo de crédito. Pacotes
entregues pela UPS eram devolvidos ao remetente.
Sua seguradora de saude tentou exclui-lo.

"Os departamentos [das empresas] de conformidade
com as normas ficaram com tanto medo de quaisquer
possiveis consequéncias nos EUA, que preferem néo
correr nenhuma forma de risco" diz.

Para as autoridades europeias, a experiéncia vivida
por Guillou ilustra de forma gritante uma
vulnerabilidade maior: a rapidez com que os EUA séo
capazes de desestabilizar a vida cotidiana fora de
suas préprias fronteiras por meio dos chamados

interruptores de "desligar" - cortando de forma abrupta
0 acesso de usuarios na Europa a tecnologia e aos
sistemas de pagamento dos EUA.

A ideia de que os EUA pudessem vir a cortar seus
servigos na Uniéo Europeia - ou usar o acesso a eles
como moeda de troca para outros objetivos - foi por
muito tempo considerada absurda. Passou a ser um
pouco menos depois que o presidente Donald Trump
retornou ao cargo em 2025 e deixou claro seu
descontentamento com os aliados europeus
tradicionais dos EUA.

Transformar os servicos em uma arma representaria
uma clara escalada em relacdo as disputas comerciais
sobre mercadorias e teria imensas repercussdes para
ambos os lados.

Ao longo de décadas, a relagdo econdmica da Europa
com os EUA foi definida por integragdo profunda:
mercadorias fluiam para o oeste através do Atlantico,
servigos retornavam no outro sentido. Em 2023, o
superavit da UE em bens foi de 156,6 bilhGes; o déficit
da UE em servicos no mesmo ano foi de 108,6
bilhGes.

Diante do aumento das tens@es geopoliticas, essa
interdependéncia

€ vista por muitas capitais da UE como um ponto fraco
qgue precisa ser sanado o mais rapido possivel. "Os
EUA tém a vantagem nisso e tém plena ciéncia disso",
diz um diplomata de alto escaldo da UE, referindo-se
ao grau em que os europeus dependem dos servi¢cos
americanos.

Em nenhuma outra esfera essa dependéncia é mais
clara do que na economia digital. Com urgéncia cada
vez maior, muitas autoridades europeias procuram
alternativas as gigantes americanas dos setores de
tecnologia e de finangas.

Em alguns campos especificos, a Europa tem
vantagem. Controla gargalos cruciais na cadeia de
suprimentos mundial, como, mais claramente, com a
ASML. A firma holandesa domina o mercado de
equipamentos de litografia necessarios para produzir
os chips mais avancados do mercado e é usada por
fabricantes como a Intel e a Taiwan Semiconductor
Manufacturing Company (TSMC), uma fornecedora da
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Nvidia.

Os EUA também dependem da Europa em aspectos
menos O6bvios. Empresas europeias de
telecomunicagfes, como Nokia e Ericsson, tém papel
importante na infraestrutura mundial de redes moveis.

"A dependéncia é uma via de mao dupla. Se os EUA
tentassem se desvincular de projetistas europeus de
chips, como a ASML, ou de fornecedoras de redes
maveis, como a Nokia e a Ericsson, que sustentam as
redes de telecomunicagBes americanas, o impacto na
economia dos EUA seria simplesmente tdo severo
guanto", diz Alexandre Roure, da Associacdo da
Industria de Computadores e Comunicagfes (CCIA, na
sigla em inglés), 6rgdo setorial americano que inclui
varias das "big techs".

As préprias cadeias de suprimentos tém uma profunda
interligacdo. A ASML depende de componentes dos
EUA, onde esta 20% de sua forca

de trabalho. "Se vocé olhar debaixo do cap6, a ASML
tem uma producao significativa nos EUA", diz Joris
Teer, analista do centro de estudos EU Institute for
Security Studies.

Esse tipo de interdependéncia torna qualquer escalada
nas divergéncias dificil e custosa - um motivo pelo qual
a Europa tenta reduzir suas vulnerabilidades.

Nas finangas, as autoridades vém acelerando o
trabalho em opcdes de pagamento pan-europeias que
sirvam de alternativa aos sistemas dos EUA, como
Visa e Mastercard. Uma delas, encabecada por um
consorcio de bancos, planeja conseguir oferecer
"pagamentos transfronteiricos fluidos pela Europa até
2027" - ainda que apenas em 13 paises.

Uma iniciativa relacionada, liderada pelo Banco
Central Europeu (BCE), € o euro digital, que seria
legalmente aceito em toda a regido do euro, de 21
membros. No entanto, a proposta esta sujeita a
complicadas negocia¢cdes no Parlamento Europeu e é
improvavel que entre em operagdo antes de 2029.

"Precisamos avancar com o que chamo de "Airbus dos
pagamentos" " , diz a presidente da Comisséo
Econbmica do Parlamento Europeu, Aurore Lalucq,
referindo-se a empresa controlada pela Franca,
Alemanha e Espanha que concorre contra a Boeing.
"Isso esta demorando demais."

A Europa também quer construir mais capacidade
tecnoldgica local. Em maio, a Comisséo Europeia (CE)
deve apresentar um "pacote de soberania tecnolégica"
para impulsionar os setores de computagdo na nuvem,
inteligéncia artificial e chips do bloco econémico, mas

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

sem excluir empresas americanas, segundo
autoridades que foram informadas sobre o pacote.

A maioria das autoridades e

lobistas do setor de tecnologia reconhece que nédo ha
forma realista de a Europa replicar toda a oferta digital
dos EUA. Ainda assim, os europeus podem conseguir
criar nichos mais estratégicos e tentar dominar
tecnologias emergentes, como a quantica e a de
aplicacédo da IA.

"A incobmoda verdade é que a Europa nédo produziu
uma [grande empresa de tecnologia] prépria, apesar
de tentar por bem mais de dez anos", diz Roure, da
CCIA. "Antes mesmo de considerar o protecionismo,
Bruxelas deveria perguntar por qué. E a resposta é
gue construir e expandir uma empresa de tecnologia
na UE ainda é [uma empreitada] fragmentada e
complexa demais." Alguns governos federais da UE
esperam reequilibrar a relagdo por meios fiscais.

Franca, Italia, Espanha, Austria, Hungria e Polonia
cobram alguma forma de imposto digital, enquanto
Alemanha, Bélgica, Letdnia e Eslovénia anunciaram
planos para fazer o mesmo. No entanto, ha
desvantagens, como possiveis retaliacdes dos EUA e
0 impacto sobre 0s consumidores europeus.

"O problema-chave para a UE na tributacdo de
servicos digitais é a falta de alternativas europeias em
IA, midias sociais, servigcos na nuvem e outros
componentes do setor digital", diz J6érg Kukies, ex-
ministro das Financas da Alemanha.

"A demanda da UE por servigos digitais € inelastica,
[de forma que] o 6nus dos aumentos de pre¢cos em
resposta aos impostos digitais tende a ser arcado
pelos consumidores europeus, tanto de varejo quanto
empresariais.”

Outra opc¢éo, de ainda maior risco, seria restringir o
acesso das grandes empresas de tecnologia dos EUA
a Europa, cujas receitas e valor das a¢des dependem
dos 450 milhdes de consumidores europeus, 0 maior e
mais rico mercado fora dos EUA.

No auge da crise sobre a Groenlandia neste ano,
guando Trump ameagou tomar o territério
dinamarqués a forca, diplomatas dizem que a maioria
dos paises da UE mostrou-se a favor do uso de uma
medida conhecida como Instrumento Anticoercao
(ACI) ou, mais coloquialmente, a "bazuca comercial",
gue permite a UE direcionar sua mira contra as
importacBes de servicos.

A UE continua dividida sobre o assunto. A Franca
pressiona a favor, enquanto outros paises, liderados
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pela Alemanha, alertam para as possiveis
desvantagens.

O tamanho da dependéncia europeia em relacdo as
empresas de tecnologia e servicos digitais dos EUA
apenas comeca a ser compreendido por cidadaos e
autoridades. Essa dependéncia, entretanto, pode
crescer ainda mais, a medida que a revolugdo da IA
decolar. A capacidade de computacdo e 0 acesso a
usuarios e dados existentes provavelmente dao aos
EUA mais vantagens nessa corrida.

"Vocé percebe o grau em que depende dessas
coisas", diz Guillou, o juiz em Haia. "E como, ha
verdade, algo que vocé pensa controlar nao esta de
forma alguma sob seu controle."
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UE barra carne bovina brasileira a partir de
setembro

»PEDRO JOSE* » RAFAELA GONGALVES

A Unido Europeia (UE) divulgou, ontem, uma lista de
paises autorizados a exportar carne para o bloco
dentro das novas regras de controle do uso de
antibiéticos na pecuaria a partir de setembro. O Brasil
ficou fora da relacéo, que foi validada pelos Estados-
membros e inclui paises vizinhos, como Argentina,
Colémbia, México e Uruguai, considerados em
conformidade com as exigéncias sanitarias europeias.

A decisdo ocorre em meio as pressdes de agricultores
europeus, principalmente da Franca, apds a entrada
em vigor provisoria do acordo de li-vre-comércio entre
a UE e o Merco-sul neste més. O tratado ainda
aguarda definicao judicial sobre a validade no bloco
europeu. Segundo a Comissao Europeia, o Brasil ndo
foi incluido por ainda nao ter apresentado garantias
suficientes sobre a restricdo ao uso de determinados
antimicrobia-nos na producao animal. Apesar disso,
autoridades do bloco afirmam que a lista podera ser
revista futuramente, caso as pendéncias sejam
atendidas.

A UE é um dos maiores parceiros comerciais do Brasil
e um importante destino das exportacdes de carnes
brasileiras. Em 2025, o pais vendeu US$ 1,8 bilhdo de
proteinas bovina e de frango ao bloco que reline 27
paises, consolidando-se como o0 segundo maior
mercado, atras apenas da China, responséavel por US$
9,8 bhilhées, no mesmo periodo.

A divulgacao da lista foi interpretada como uma
resposta as criticas do setor agricola sobre a
concorréncia externa. O comissario europeu para a
Agricultura, Christophe Hansen, disse que os padrdes
sanitarios do bloco sdo rigorosos e que é legitimo
exigir que produtos importados cumpram 0s mesmos
requisitos aplicados internamente. "Nosso0s
agricultores seguem alguns dos padrdes de saude e
antimicrobianos mais rigorosos do mundo. Portanto, é
legitimo que os produtos importados estejam sujeitos
aos mesmos requisitos” afirmou.

Pelas regras da UE, é proibido o uso de
antimicrobianos em animais com o objetivo de acelerar
0 crescimento ou aumentar a produtividade. A
legislacdo também veta antibidticos considerados
essenciais para o tratamento de infec¢ces humanas.
As restricBes integram a estratégia do bloco para

conter a resisténcia bacteriana e reduzir o uso
considerado indevido de antibiéticos na producéo
pecuaria.

O governo federal afirmou ter recebido a noticia com
"surpresa" Em nota conjunta divulgada, ontem, os
ministérios da Agricultura e Pecuaria (Mapa), das
Relacdes Exteriores (MRE) e do Desenvolvimento,
Indistria, Comércio e Servicos (Mdic), destacaram
gue, no momento, as exportacdes de produtos de
origem animal para a UE seguem normalmente, uma
vez que a restricdo entrara em vigor a partir de 3 de
setembro deste ano.

Como primeira medida diplomatica para tentar reverter
a decisao, o chefe da Delegacao do Brasil junto a UE
tem uma reunido agendada para hoje com autoridades
sanitarias do bloco para buscar explicagbes. O
governo federal garantiu que tomara "prontamente
todas as medidas necessdrias" para retornar a lista de
autorizados e manter o fluxo comercial ao mercado
europeu, para o qual exporta ha quatro décadas.

Impactos

Para especialistas, a exclusdo do Brasil da lista traz
desdobramentos nas esferas sanitaria, comercial e
politica. Segundo Davi Lelis, economista e s6cio da
Valor Investimentos, o principal impacto negativo recai
sobre a margem de lucro das empresas e a reputacao
do pais. Ele ressaltou que, embora a China seja o
maior destino em volume para a proteina animal

brasileira, a UE representa um mercado de alto valor
agregado, que remunera melhor, mas cobra padrbes
mais rigidos. "Perder ou até restringir o acesso a esse
mercado afeta principalmente a margem brasileira, a
reputacdo sanitaria e a percepcao internacional sobre
as cadeias produtivas do pais" avalioun o economista.

Do ponto de vista macroecondmico, Lelis avaliou que
o impacto direto no Produto Interno Bruto (PIB)
nacional deve ser contido. No entanto, ele destacou
ainda que os efeitos regionais e setoriais podem ser
severos. "O efeito, com certeza, é relevante,
principalmente para frigorificos, produtores integrados,
pecuaristas, cadeias logisticas e fornecedores, que
podem sentir mais esse baque no geral”, explicou ele,
lembrando que o agronegdécio é um setor altamente
estratégico e responsavel por quase metade das
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exportacdes do pais.

A Associagdo Brasileira das Industrias Exportadoras
de Carnes (Abiec), afirmou que o setor privado tem
trabalhado em parceria com o Mapa na elaboracéo de
protocolos voltados ao atendimento das novas
exigéncias eu-ropeias, além de manter dialogo técnico
e colaboracdo com as autoridades competentes sobre
o tema. H4, inclusive, segundo a entidade, previsao de
missdo europeia ao Brasil no segundo semestre para
avanco e conclusdo desse processo técnico. A
Federacao das Industrias do Estado de Minas Gerais
(Fiemg), por sua vez, informou que a expectativa é de
continuidade do didlogo técnico antes da publicagéo
da verséo definitiva da listagem.

Para Felipe Fagundes Rezende de Azevedo,
especialista em Reestruturacdo Empresarial e do
Agronegocio, advogado do Bento Muniz Advocacia, a
boa noticia € que a janela de reversao esta aberta. "A
propria UE indicou que a lista é revisavel", disse.

*Estagiario sob a supervisdo de Rosana Hessel

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2026/05/13/all.pdf
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|PCA desacelera em abril

» RAFAELA GONCALVES

Influenciado, principalmente, pela alta nos precos dos
alimentos e dos medicamentos, o indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), que mede a
inflacdo oficial do pais, registrou alta de 0,67% em
abril. O resultado representa desaceleracdo em
relacdo a marco, quando o indice ficou em 0,88%.
Esse recuo foi puxado, sobretudo, pela queda nas
passagens aéreas e pelo menor ritmo de alta dos
precos da gasolina, em funcao das medidas adotadas
pelo governo para conter os impactos da disparada do
barril de petréleo no mercado internacional devido ao
conflito no Oriente Médio, como subsidios para os
combustiveis.

Conforme os dados divulgados, ontem, pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), os nove
grupos pesquisados apresentaram aumento nos
precos no més passado. O grupo alimentacéo e
bebidas teve a maior variacdo, com alta de 1,34%,
seguido por salde e cuidados pessoais, que avangou
1,16%.

A alimentacdo no domicilio registrou alta de 1,64%, em
abril, impulsionada principalmente pelo aumento nos
precos da cenoura, do leite longa vida, da cebola, do
tomate e das carnes. Em contrapartida, o café moido e
o frango em pedagos apresentaram gueda nos pregos.
Ja a alimentacéo fora do domicilio teve variacao
positiva de 0,59%.

O gerente do IPCA, José Fernando Gongalves,
afirmou que alguns alimentos vém enfrentando
restricdo na oferta, fator que tem pressionado o
aumento dos precos. "No caso do leite, com a
chegada do clima mais seco, sazonal no periodo, ha
reducdo de pasto, necessitando

da inclusdo de racdo para 0s animais, o que eleva os
custos. Nao podemos deixar de mencionar a elevagao
no preco dos combustiveis, que afeta o preco final dos
alimentos por conta do custo do frete" explicou.

Os transportes desaceleraram e registraram variacao
de 0,06% em abril, influenciado principalmente pela
gueda de 14,45% nas

passagens aéreas. Por outro lado, os combustiveis
apresentaram alta de 1,80%. O subitem com maior
impacto individual sobre o indice foi, mais uma vez, a
gasolina, cuja alta desacelerou de 4,59% em marco
para 1,86% em abril.

ECONOMIA

No grupo saude e cuidados pessoais, destacaram-se
0s produtos farmacéuticos, que registraram alta de
1,77%, apos a autorizagdo do reajuste de até 3,81%
nos precos dos medicamentos a partir de 1° de abril.
Também houve aumento nos artigos de higiene
pessoal, com destaque para os perfumes.

Gongalves afirmou ainda que o comportamento dos
precos é semelhante nos dois periodos, com
influéncia, de forma geral, dos planos de salude e dos
artigos de higiene pessoal. "Destaca-se

o reajuste dos medicamentos, aprovado a partir de
abril, com limite de até 5,09% em 2025 e 3,81% em
2026. Importante salientar, também, que a
desvalorizagdo do real frente ao délar nos primeiros
meses de 2025 foi maior do que agora em 2026, e a
moeda estrangeira regula insu-mos importados
utilizados na inddstria farmacéutica" disse.

No teto da meta

No acumulado do ano, o IPCA registrou alta de 2,60%
no quadri-mestre. Nos Ultimos 12 meses, o indice
registrou elevacao de 4,39%, ficando proximo do teto
da meta de inflacdo, de 4,50%, o que, para
economistas, acende um sinal de alerta e desafia a
atuacdo do Banco Central para o controle das
pressdes inflacionarias.

"Apesar da leitura benigna na margem, com o IPCA
vindo levemente abaixo do esperado, a composi¢cdo
segue qualitativamente pressionada, concentrada em
itens essenciais, como alimentos e medicamentos, 0
gue reduz o conforto do Banco Central e limita uma
inflexdo mais clara na trajetéria de juros no curto
prazo" avaliou Sid-ney Lima, analista da Ouro Preto
Investimentos.

Para ele, o resultado reduz o risco de surpresa
inflacionaria, mas ndo muda de forma relevante o
cenario, ja que a alta em itens menos sensiveis ao
ciclo econdmico mantém o processo de desinfla-¢édo
mais lento.

Fabio Murad, so6cio e fundador da Ipé Avaliag6es,
destacou que o indice de abril mostra que a inflagcao
segue sendo um fator central para a decisdo de
investimento das familias. "A alta de alimentos,
combustiveis, medicamentos e habita¢cdo atinge
diretamente o custo de vida e reduz a capacidade de
poupanca”, afirmou.
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Mesmo com desaceleracgéo frente a marco, Murad
refor¢ca que o indice acumulado ainda exige atengéo.
"Os setores que mais sofrem séo aqueles ligados ao
consumo das familias e aos custos basicos da
economia: alimentacao, transporte, saude, varejo e
empresas intensivas em energia", reforcou.

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2026/05/13/all.pdf
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Politicos de outro planeta (Editorial)

OBrasil real vive dias dificeis nas ruas, nos 6nibus e
trens lotados, nas motos dos trabalhadores por
aplicativo que cruzam as cidades 24 horas por dia, nas
cozinhas de quem vende brigadeiro para
complementar a renda e nos corredores dos
supermercados, onde as familias, premidas pela
carestia, com frequéncia tém de decidir o que péem ou
ndo no carrinho. Esse pais, contudo, parece invisivel
para boa parte da chamada classe politica. O
presidente Luiz Inécio Lula da Silva, seus principais
adversarios na eleicdo e uma parcela expressiva do
Congresso orbitam um outro planeta, chamado
Brasilia, um lugar a anos-luz de distancia do cotidiano
dos trabalhadores.

Esse alheamento da realidade fica ainda mais
evidente no debate sobre a Proposta de Emenda a
Constituicdo (PEC) do fim da escala de trabalho 6x1.

Vendida como garantia de mais descanso, lazer e
tempo com a familia, a proposta ignora um dado cruel
do mercado de trabalho. Uma pesquisa Quaest
mostrou que nada menos que 84% dos brasileiros tém
mais de uma atividade profissional para complementar
arenda.

Vale dizer, a esmagadora maioria dos trabalhadores
ndo tera um dia adicional para brincar com seus filhos
no parque ou simplesmente descansar em casa. Tera
um dia a mais para fazer "bicos".

Os defensores da PEC fingem ignorar que a redugdo
forcada do numero de horas de trabalho sem aumento
correspondente da produtividade n&o vai melhorar a
condicdo de vida de ninguém.

Ndo h& magica. Mais cedo ou mais tarde, os
resultados do eventual fim da escala de trabalho 6x1,
inevitavelmente, serdo salarios mais baixos,
informalidade crescente e avanc¢o da precarizacao do
trabalho. Ainda assim, é espantoso como ha membros
do governo e parlamentares se acotovelando no
Congresso para posar de benfeitores dos
trabalhadores brasileiros. Cai nessa esparrela quem
quer.

Ainda segundo a Quaest, 51% dos trabalhadores
relatam sentir cansaco ou emog¢fes negativas, como
mostrou o Estaddo no domingo passado. Nao é dificil
entender por qué. O brasileiro acorda cedo, passa
horas no transporte publico, peleja com uma inflagcao
de alimentos renitente, juros altos no crédito pessoal e
servicos publicos ndo raro precarios.

Depois dessa faina diaria, ainda precisa se dedicar a
"bicos" para mal empatar as contas do més.

Lula responde a essa realidade com paliativos de
curtissimo prazo, de evidentes contornos eleitoreiros.
A reedicdo do Desenrola, a expansao de crédito facil,
os velhos estimulos setoriais e programas de incentivo
ao consumo vém embrulhados como grandes politicas
sociais.

Mas, a despeito de um certo alivio imediato, esta-se
criando uma massa de endividados que mal chegara a
2027 com sua vida reequilibrada. Eis o velho Lula de
sempre, provando, mais uma vez, que quem nasceu
palanqueiro jamais sera estadista.

O mais impressionante é que, diante desse deserto
propositivo, a oposi¢cdo tampouco oferece algo
diferente e inspirador.

O senador Flavio Bolsonaro (PLRJ), até aqui o
principal adversario do petista na disputa presidencial,
pouco ou nada apresenta sobre a degradacado do
mercado de trabalho, decerto por absoluta
incompeténcia e desconhecimento.

E assim o debate publico permanece prisioneiro das
rinhas ideoldgicas e das escaramugas nas midias
sociais, enquanto os trabalhadores seguem como
meros coadjuvantes de seu proprio drama.

Como se habitassem outro planeta, politicos de
diferentes cores partidarias falam dos trabalhadores
sem conhecélos.

N&o compreendem as mudancas do Brasil e do
mundo. Tratam da reducdo da jornada de trabalho
sem compreender que a maioria dos brasileiros ja se
vé enredada por jornadas multiplas. Oferecem
programas de acesso ao crédito sem admitir que boa
parte da populacédo tem se endividado para pagar
despesas basicas do dia a dia, ndo para comprar uma
geladeira nova.

E lamentavel essa cegueira coletiva em pleno ano
eleitoral. N&o faltam problemas a serem discutidos por
gente genuinamente interessada em construir um
Brasil que proporcione vida digna para todos. Mas
Brasilia continua debatendo o Pais como se fosse de
uma galaxia distante. |

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Guerra pesaem | PCA de 0,67% em abril

Os efeitos do conflito no Oriente Médio voltaram a
afetar em abril os precos de bens de consumo no
Brasil, como combustiveis e alimentos, segundo dados
do IPCA divulgados ontem pelo IBGE. Pesaram
também os reajustes de medicamentos, gas de botijao
e energia elétrica.

Indicador oficial da inflagdo no Pais, o IPCA
desacelerou de 0,88%, em margo, para 0,67% em
abril. Porém, o resultado foi o mais elevado para o
més desde 2022. Como consequéncia, a taxa
acumulada em 12 meses acelerou pelo segundo més
consecutivo: de 4,14%, em marco, para 4,39% - ainda
dentro da margem de tolerancia da meta (4,5%), mas
cada vez mais longe do seu centro (3%).

Segundo analistas, a expectativa para o segundo
trimestre é de precos ainda pressionados, ndo apenas
por conta do choque do petréleo sobre os
combustiveis, mas também pelos efeitos esperados
com o El Nino sobre os pre¢os do alimentos.

Algumas casas ja reviram suas projecdes para ano -
caso do banco ABC Brasil, que espera um IPCA de
4,9% até dezembro, e do ASA, que levou sua projecao
de 5% para 5,3%. O Itat Unibanco fala em "balancgo
de risco assimétrico para cima", enquanto o Santander
diz que o IPCA em 12 meses deve ultrapassar o teto
da metaja na divulgacao referente a maio.

O resultado também consoli-

dou a percepc¢éo de que o Banco Central ndo deve
acelerar o atual processo de "calibragem" dos juros.
"N&o ha espaco de uma aceleragédo agora, mas para
seguir com cortes de 25 (pontos-base, ou 0,25 ponto
porcentual). Mas, se persistir o que a gente
estavivendo (incerteza sobre a guerra), pode ter de
parar antes (o ciclo de cortes nos juros)", disse o
economista-che-fe do banco Bmg, Flavio Serrano.

Posicdo semelhante tem Roberto Secemski,
economista-chefe para Brasil do Barclays: "O BC pode
ser forcado a pausar seu ciclo de calibragem mais
cedo ou mais tarde caso a deterioracdo recente nas
métricas de ndcleo (da inflagdo) continue, enquanto
os efeitos diretos do conflito no Oriente Mé-

dio ainda se desdobram".
VARIACOES. Como efeito mais direto do conflito no

Oriente Médio, houve elevagao no custo da gasolina
em abril, citou Fernando Gongalves, gerente do IPCA

no IBGE Aumento de 1,86% na gasolina em abril
exerceu a maior pressdo sobre a inflagdo, com
contribuicdo de 0,10 ponto. O 6leo diesel avangou
4,46% e o etanol subiu 0,62%, enquanto o gés veicular
recuou 1,24%. Na média, os combustiveis
encareceram 1,80% em abril.

"O diesel acaba tendo pressdao também porque é
combustivel do caminhédo, que faz transporte dos
produtos para as prateleiras", disse Goncalves.
Ontem, a presidente da Pe-

trobras, Magda Chambriard, disse que a gasolina nas
refinarias deve aumentar "ja, ja" (mais informagdes na
pag. B2).

Os alimentos est@o entre os produtos que tiveram
aumento de pre¢os como impacto indireto da guerra,
via frete mais caro, embora também tenha havido
pressdo de menor oferta em alguns itens. Os precos
dos alimentos para consumo em casa subiram 1,64%
em abril, quinto més de aumentos consecutivos.
Houve altas na cenoura (26,63%), leite lon-ga-vida
(13,66%), cebola (11,76%) e tomate (6,13%). "Varios
desses itens estdo com restricdo de oferta”, disse
Gongalves.
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Inflacao acumula alta anual de 3,8% nos
EUA

Os preg¢os ao consumidor nos Estados Unidos subiram
em abril ao ritmo mais rapido desde maio de 2023, a
medida que os aumentos acentuados nos custos de
energia causados pela guerra no Oriente Médio
encareceram a vida dos consumidores americanos.

O indice de precos ao consumidor subiu 3,8% no més
passado em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior, informou ontem o Departamento do Trabalho.
O resultado ficou acima do aumento anualizado de
2,4% registrado antes do inicio do conflito, em
fevereiro, e da alta de 3,3% em marco.

O aumento foi impulsionado, em grande parte, pelos
precos da energia, que subiram 3,8% em relagéo ao
més anterior. Mas o indice "béasico", excluindo os
precos volateis de alimentos e energia, também subiu
2,8% no ano em abril, acima dos 2,6% registrados em
margo.

A medida que o impacto das tarifas do presidente
Donald Trump foi desaparecendo dos indices de
inflag8o neste ano, a escassez de commodities
impedidas de transitar pelo Estreito de Ormuz esta
assumindo seu lugar como pressédo sobre os precos.

COMBUSTIVEIS. Os precos médios da gasolina estio
acima de US$ 4,50 por galdo, enquanto os precos do
diesel quase dobraram. Os custos mais altos dos
combustiveis estdo se refletindo nos precos dos
transportes, incluindo as tarifas aéreas, que subiram
2,8% em abril, bem como nos produtos que chegam
ao mercado por caminh&@o ou barco. Os custos dos
mantimentos subiram 2,9% desde abril de 2025,
impulsionados em grande parte pelo preco da carne
bovina, que vem subindo devido a reducdo dos
rebanhos de gado.

Uma peculiaridade estatistica também contribuiu para
a alta do indice, uma vez que as pesquisas federais
recuperaram o atraso causado pela paralisacdo do
governo no comec¢o do ano. Incapaz de coletar dados
sobre o mercado imobiliario dentro do cronograma
normal, o Departamento de Estatisticas do Trabalho
teve de esperar até abril, ocultando o que poderia ter
sido uma desaceleragdo mais rapida, dada a queda
nos aluguéis e nos precos das casas.

Os aluguéis e o indice de custos para proprietarios de
iméveis subiram 3,3% ao longo do ano, acima do

aumento anual de 3% registrado nos trés meses
anteriores. Os lideres empresariais também percebem
gue os custos mais altos estdo se refletindo nos
precos.

Os consumidores também manifestaram sua
insatisfacdo com os pre¢os mais altos, por meio de
indices de confianga econbémica em niveis
historicamente baixos e indices de aprovacéao
profundamente negativos em relagdo a gestdo da
economia por parte de Trump. nyt
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Alimentos e gasolina mostram efeitos da
guerra nainflacao

MAYRA CASTRO mayra.castro@oglobo.com.br

O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) ficou
em 0,67% em abril, uma taxa menor que os 0,88%
registrados em marco e dentro das expectativas do
mercado. Economistas avaliam que, mesmo mais
baixo que o més anterior, o resultado, divulgado ontem
pelo IBGE, segue elevado para 0 més, com presséao
ainda concentrada nos precos de alimentos e
combustiveis, em meio aos efeitos da guerra no Ira
sobre a cotacdo do petrdleo. Foi a maior alta para o
més desde 2022.

Nos ultimos 12 meses, o indice, que é referéncia para
o sistema de metas de inflagcédo, continua subindo:
saiu de 4,14% em marco para 4,39%, ficando mais
distante do centro da meta fixada pelo Conselho
Monetéario Nacional (CMN), de 3%, podendo oscilar
entre 1,5% e 4,5%.

Na visdo de André Braz, coordenador dos indices de
Precos do FGV Ibre, a queda do délar ajudou a
impedir que o nimero viesse maior:

- Houve uma valorizacdo do real, entrou muito délar
aqui no Brasil, em funcdo da taxa béasica de juros, que
estd em 14,5% ao ano. Isso atraiu capital, 0 que ajuda
a controlar o cambio e a diminuir os
efeitosdoaumentodopetréleosobre os precos, mas nao
resolve todo o problema. O viés da inflacdo ainda é
de alta.

A subida da gasolina, embora tenha desacelerado de
4,59% para 1,86% de marco para abril, foi o item de
maior impacto individual no IPCA no més, antes
mesmo de a Petrobrasanunciarqualquerreajuste na
refinaria apos a alta do petréleo causada pela guerra.

Luis Otavio Leal, economista da G5 Partners,
acrescenta que a Petrobras nédo ter realizado reajustes
nos combustiveis no Ultimo més também ajudou a
conter uma alta maior, assim como 0s programas de
subsidiodogoverno.Alémdisso,explicaquealgunsitensd
os alimentos subiram de forma muito acelerada e
agora estao encarecendo em um ritmo um pouco mais
lento.

PRESSAO DE ALIMENTOS

O grupo de alimentacdo no domicilio, que havia subido

1,94% em margo, avancou 1,64% em abril. Quando se
olha para os precos que mais subiram este ano,
chama a atencdo a variacdo expressiva de itens
basicos, como cenoura (26,63%), leite (13,66%),
cebola (11,76%), tomate (6,13%) e carnes (1,59%).

Para os proximos meses, Leal espera desaceleracao
nos alimentos em maio e junho, mas prevé novas
pressdes no segundo semestre.

- O pior ja passou nos alimentos, pelo menos no curto
prazo. A grande questéo é o El Nifio. Itens que tenham
uma saframaisrapida,comoverduras, legumes e
algumas frutas, ja podem ser impactados no segundo
semestre.

Braz diz que a inflagdo mensal deve continuar alta,
por causa do impacto do petroleo em varias cadeias
produtivas.

-Isso ajuda a espalhar muito a inflagcao, através do
aumento dos combustiveis, que influencia nos fretes, e
do encarecimento de insumos para a agricultura, com
adubos e fertilizantes ficando mais
caros.Vamosterumainflagdoforadointervalodetolerancia
da meta antes do fim do ano.

Claudia Moreno, economista do C6 Bank, lembra que
0 mercado de trabalho aquecido, junto com a
perspectiva de desvalorizacdo do real, deve fazer com
que os precos voltem a acelerar no segundo semestre.

"As restricbes na producgdo de petroleo e de outros
insumos ja comecaram a pressionar a inflacao. Por
isso, esperamos um corte moderado de 0,25 ponto
percentual em junho, levando os juros para 14,25%.
No nosso cendrio, a Selic deve encerrar 0 ano em
13,5%", comentou em relatdrio.

Leal vé um espago cada vez menor para a redugdo da
Selic. O economista elevou sua projecéo para o fim do
ano de 12,50% para 13,50% da taxa de juros basica.

Além da alimentacgdo e da gasolina, outro grupo que
pressionou o indice de abril foi o de salde e cuidados
pessoais, com avango de 1,16%. Ja a energia elétrica,
apesar de estar com a bandeira tarifaria verde, teve
alta de 0,72%, refletindo reajustes no Rio de Janeiro,
Campo Grande, Salvador, Recife, Aracaju e Fortaleza.
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O que ajudou a desacelerar o IPCA foram as
passagens aéreas, que ficaram 14,45% mais baratas,
apos alta de 6,08% no més anterior. Mas esses
numeros ainda nao refletem a alta do querosene de
aviagao.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Conflito faz alta de precos ser amaior em 3
anos nos EUA

A inflagdo dos Estados Unidos subiu em abril para
seu maior nivel em trés anos. O resultado veio dentro
das expectativas do mercado, devido as
consequéncias da guerra no Oriente Médio sobre a
maior economia do mundo.

O indice de Pregos ao Consumidor (IPC) ficou em
3,8% em 12 meses, informou o Departamento de
Estatisticas, na escalada mais acentuada desde maio
de 2023. O IPC anual havia ficado em 3,3% em margo
e em 2,4% em fevereiro.

Com a forte alta da inflagdo, os salarios tiveram a
primeira queda em trés anos, informou ontem o
Departamento de Estatisticas. Os ganhos por hora,
descontada a inflagado, cairam 0,3% frente ao ano
anterior.

A gasolina teve grande peso nesse recorde de trés
anos, mas 0s aumentos de precos foram
generalizados, desde os produtos da cesta de
supermercado até os aluguéis.

A guerra no Oriente Médio levou os precgos do petroleo
a ficarem acima de US$ 100 por barril. Um galdo
(cerca de 3,8 litros) de gasolina comum custa hoje, em
média, US$ 4,50 nos Estados Unidos - pouco antes da
guerra, estava em torno de US$ 3, segundo o ultimo
relatério da Associacdo Americana do Automoével
(AAA). E uma alta de 50%.

ALIMENTOS SOBEM

As vésperas das elei¢Bes legislativas de meio de
mandato, em 3 de novembro, o governo de Donald
Trump afirma que as perturbagBes econbmicas séo
temporarias, consciente da importancia do poder de
compra para os eleitores. Mas essa avaliagdo nao é
compartilhada por analistas do mercado:

- A inflag8o, que acreditdvamos estar sob controle,
esté acelerando novamente, e isso € um problema real
- disse Gus Faucher, economista-chefe do PNC
Financial Services Group. - Quanto mais tempo a
inflagdo permanecer elevada, maior sera a pressao
sobre os consumidores.

Mesmo que o atual cessarfogo se mantenha e o
Estreito de Ormuz seja reaberto em breve,
economistas antecipam que os custos mais altos

provavelmente persistirdo nos préximos meses, pois
leva tempo para que a producdo de petréleo se
normalize e os fluxos de transporte sejam
restabelecidos.

Um dos principais exemplos nos dados do IPC de abril
foi o das passagens aéreas: elas subiram 2,8% em
relacdo ao més anterior, jA que 0 aumento expressivo
do custo do combustivel de aviacao levou as
companhias aéreas a elevarem precos e taxas de
bagagem e reduzirem a oferta de voos.

O IPC geral avangou 0,6% em abril. Os pregos dos
alimentos subiram 0,7%, 0 maior aumento em quase
guatro anos. Carnes, laticinios, frutas frescas e
vegetais registraram altas significativas.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Alimentos e gasolina pesam, e inflacao
acende alerta

Vinicius Lucena e Lucianne Carneiro

Apesar de a inflacdo ter desacelerado em abril, o
cenario para 0S pre¢cos neste ano piorou muito com a
alta dos alimentos voltando a ganhar protagonismo e o
preco da gasolina em alta, refletindo a disparada no
preco internacional do petréleo causada pela guerra
no Oriente Médio. Bens industriais e servi¢cos
sensiveis ao ciclo econémico também aceleraram no
periodo, o que deve tornar mais dificil a tarefa do
Banco Central de continuar o ciclo de corte na taxa de
juros.

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) ficou em 0,67% no més passado, ante 0,88%
em marco. O resultado ficou pouco acima da mediana
das projecdes de 32 instituicSes financeiras e
consultorias, ouvidas pelo Valor Data (0,66%) e é o
maior para 0 més de abril desde 2022: 1,06%. Em abril
do ano passado, o indice havia subido 0,43%.

Alimentacdo e saude responderam por dois tercos da
alta de abril. Os precos de alimentacdo e bebidas
subiram 1,34% em abril e representaram mais de 40%
da alta do IPCA geral, com impacto de 0,29 ponto
percentual. Os precos de salude e cuidados pessoais,
por sua vez, avancaram 1,16%, uma influéncia de 0,16
ponto percentual. O subitem com maior impacto
individual foi a gasolina, que subiu 1,86%, em abril e
representou 0,1 ponto do indicador. Em mar¢o, o
combustivel teve alta de 4,59%.

"A expectativa era a inflagdo se aproximar dos 3% em
2026. Mas o conflito no Ird e a disparada do preco do
petréleo fizeram tudo mudar, houve uma disseminacgéo
das pressdes inflacionarias que acabaram mudando a
trajetoria do indice. Alimentacdo com alta mais
persistente nao estava no ra

dar. A gente esperava uma desaceleracao mais forte.
E onde o IPCA tem encontrado maior influéncia para a
aceleracao", disse André Braz, coordenador dos
indices de precos do Instituto Brasileiro de Economia
da Fundacao Getulio Vargas (FGV lbre).

"Os alimentos sofrem contagio do aumento do preco
do petréleo via frete, porque todas as mercadorias
agricolas séo transportadas por caminhdes e outros
modais, que queimam diesel. Embalagens plasticas
sdo derivadas do petréleo e adubos e fertilizantes

também. Ou seja, 0s custos de produzir e escoar 0s
alimentos tém aumentado. Alimentagéo passou a ser
um vetor forte de espalhamento da inflag&o em 2026",
avalia Braz.

O coordenador do FGV Ibre afirma que a alimentacéo
vai ganhar um protagonismo na inflagcdo que era
inesperado no inicio de 2026. Com isso, qualquer

agravamento do El Nifio nas safras brasileiras pode
piorar ainda mais este cenéario. Segundo o
especialista, o que tem ajudado a segurar um pouco a
pressao inflacionaria foi a valorizacao significativa do
real frente ao dolar.

Ainda assim, Braz concorda com a possibilidade de
gue a inflagdo supere o teto da meta (4,5% em 12
meses) ja neste més de maio. A previsao é reforcada
pelo economista do Santander Adriano Valladdo, que
destaca que as medidas de nudcleo surpreenderam
para cima, revelando um cenério inflacionario pior do
gue o esperado.

Nas projec6es do Santander, o IPCA em 12 meses
deve ultrapassar o teto da meta ja na préxima
divulgagdo. "O nosso nimero era mais alto, entéo para
a gente foi melhor do que o esperado. A maior parte
foi por causa da gasolina, que acelerou muito em
mar¢o, mas a alta residual foi menor em abril".

"O que me surpreendeu foi a parte qualitativa. Tanto
por bens industriais, quanto por servicos. O que mais
me chamou a atencao foi a surpresa nos servigos
subjacentes e intensivos de méo de obra, ambos
acima do que a gente esperava”, afirma Valladao.

A surpresa nos nucleos relacionados ao setor de
servicos também foi destacada pelo economista-sénior
da Genial Investimentos, Gabriel Pestana. "Servi¢cos
vieram proximos mas, na composicao, basicamente
todos os subitens trouxeram surpresas altistas, todos
para cima".

"Servicos subjacentes, conserto de automoével,
servicos bancarios e intensivos. O indice oficial esta
refletindo essa alta. E a terceira ou quarta leitura que
esse indice surpreende, o que nao costuma ocorrer
em cenarios de estabilidade", alerta.

O resultado é sinal de um mercado de trabalho
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aquecido e do repasse do choque do petréleo nos
precos, dizem especialistas. Para eles, uma
deterioracdo mais forte do que o esperado nas
métricas qualitativas aponta para um cenario
desafiador para o cumprimento da meta de inflagdo
pelo Banco Central.

O economista-chefe do Banco Daycoval, Rafael
Cardoso, diz que a "qualidade da inflagcdo" tem
piorado nos ultimos meses para além dos choques
mais notorios de gasolina e alimentacdo. "A gente
poderia dizer que a inflagdo esta sendo caracterizada
por esse choque nos uUltimos meses. Mas outras
métricas também tém acelerado de forma relevante ha
algum tempo."

"Com tudo isso na conta, o resultado é justamente
essa inflagcdo se aproximando da banda superior e
oscilando dentro desse patamar até o fim do ano”,
projeta Cardoso. "E uma inflacdo que diz respeito a
atividade econémica, mercado de trabalho e salarios.
Quando a parte mais qualitativa piora, a inflacao
tende a ser mais pegajosa e inercial."

Especialistas apontam que o BC deve ter cautela e
certa dificuldade para prosseguir com o ciclo de
afrouxamento da Selic. O cenario pessimista, com
aumento das projecdes de inflagdo no Boletim Focus,
do BC, indicam uma ampla desancoragem das
expectativas, afirma Gabriel Pestana.

" Mesmo com as expectativas do IPCA subindo no
Focus, o BC vai continuar o ciclo de cortes? As
expectativas estdo desancorando. E algo que
preocupa o BC e refor¢a o cenério de cautela. Se tudo
der certo, a inflagdo ndo piorar muito e o conflito
arrefecer, isso viabiliza uma sequéncia de cortes em
0,25 ponto. Mas, se piorar, eu acho que talvez entre
na mesa pausar o ciclo de cortes", diz 0 economista
sénior da Genial Investimentos.

André Braz, destaca que juros altos sdo um remédio
gue "ndo cura qualquer tipo de inflacdo", apenas
choques pela demanda. "Houve uma redugéo da
oferta de petréleo, pela incerteza e inseguranga que o
conflito traz. Para esse tipo de inflacdo, juro alto ndo
adianta."

"Se o EIl Nino atrapalhar o plantio e colheita, vocé
conta com uma oferta menor de alimentos. O prego
sobe e como o juro vai conter essa alta de alimentos?
N&o vai. Essa é uma limitagéo do préprio instrumento
Selic", explica.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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Préviado |GP-M perde folego com preco do
petroleo

Alessandra Saraiva

A primeira prévia do indice Geral de Precos - Mercado
(IGP-M), desacelerou de 0,95% para 0,27% de abril
para maio, informou na terca-feira (12) a Fundacéo
Getulio Vargas (FGV). Um arrefecimento de inflacéo
de produtos ligados ao petréleo, cuja cotacao subiu
muito no més passado devido a guerra de Estados
Unidos e Israel contra o Ird, derrubou taxa da primeira
prévia, informou André Braz, economista da FGV. O
IGP-M é o indexador mais usado no reajuste de
contratos de aluguel.

Braz nao descartou novas aceleracfes no IGP-M. Isso
porque conflito ainda nao foi resolvido. O economista
ponderou que a guerra ha regido em que produz
grande parte do petrdleo torna incerto patamar de
preco do produto, e petréleo, e seus derivados. Caso
esses precos subam de novo, o indicador pode voltar
a acelerar, admitiu

Braz lembrou que na primeira prévia de abril choques
de preco de petréleo e derivados fizeram a inflacdo no
atacado. O mesmo nao ocorreu ha primeira prévia de
maio.

O indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA), com
peso de 60% no total do IGP-M, desacelerou de 1,07%
para 0,18% da primeira prévia de abril para a de maio.

As mais expressivas elevacfes de precos no IPA
ocorreram em leite in natura (6,12%) e em carne
bovina (2,86%). O setor de pecudria passa por ciclo de
abate de matrizes, o quer reduz a oferta e eleva os
precos.

O arrefecimento de inflacdo de produtos ligados a
petréleo também derrubou precos do varejo, que
subiram muito em més anterior. O indice de Precos ao
Consumidor (IPC), 30% do

IGP-M, diminuiu de 0,68% para 0,41%, da primeira
prévia de abril para igual prévia em maio.

No atacado, alguns produtos indiretamente ligados ao
petrdleo continuaram a subir: casos de de sacos ou
sacolas de plastico para embalagem (28,49%) e
laminados planos e tubulares de material plastico
(10,48%).

"Boa parte do choque daquele primeiro grande
movimento [ de alta] do preco do petrdleo ja foi
absorvida", resumiu Braz.

O economista da FGV ressaltou que a cotacédo do
petréleo pode voltar a subir, devido ao conflito. E,
assim, encarecer novamente derivados, dessa
commodity no atacado, admitiu.

Impacto do petroleo

"O prego do petroleo, definitivamente, influencia o IGP-
M, como ja influenciou antes", disse. "Se esse conflito
caminhasse para o fim, teria mais espago para queda
no preco do petréleo"”, disse. "E, com isso, levar a uma
desinflacdo de toda essa pressdo acumulada",
completou o economista da FGV.

Braz comentou que néo ha sinais de fim concreto da
guerra. "E provavel que essa pressdo continue. Em
funcéo do conflito ndo ter sido encaminhado [para o
fim]", reconheceu.

Ja o indice Nacional de Custo da Construcéo (INCC),
10% do IGP-M, passou de 0,66% para 0,63%, da
primeira prévia de abril para igual prévia em maio.

O IGP-M acumula altas de 3,21% no ano e de 1,38%
em 12 meses até primeira prévia de maio.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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Coaliz&o Industria quer investir R$ 1,1 tri até
2030

Ludmylla Rocha De Séo Paulo

A Coalizdo Industria, que congrega 13 entidades
nacionais, prevé que 0s setores que representa
investirdo R$ 1,1 trilhdo até 2030, mesmo diante da
perda de competitividade sistémica e da competicdo
"desleal" dos importados asiaticos, segundo avaliam
seus lideres.

Diante desse cenario, 0os aportes sdo considerados
defensivos, afirmou José Ricardo Roriz Coelho,
presidente do Conselho da Associacdo Brasileira da

Industria do Plastico (Abiplast): "é muito mais para
defender o mercado. Nés deveriamos ter um
investimento para nos expandir, para pegar o mercado
internacional".

Para o executivo, o investimento poderia ser até maior,
nao fossem as dificuldades enfrentadas pela industria
nacional. "Quem né&o inova, ndo faz pesquisa e
desenvolvimento, ndo lanca novos produtos, néo
prospecta novos mercados, ndo sobrevive, mas nos
poderiamos estar investindo até mais", completou.

A Coalizdo relne associacdes dos setores de
construcao, alimentos, automotivo, maquinas e
equipamentos, transformados em plastico, aco,
eletroeletrénico, téxtil, cimento, farmacéutico, calcados
e brinquedos. Juntos, eles tiveram um crescimento de
1,2% em sua producdo no ano passado, segundo
levantamento préprio. Abaixo, portanto, do Produto
Interno Bruto (PIB) do pais para 2025, que cresceu
2,3%.

Para este ano, a expectativa é de uma alta média de
1,9%, sendo que oito setores estimam um crescimento
de até 4% e dois deles, retracdo. "Nao foi um bom ano
e 2026 também né&o serd", afirmou o coordenador da
instituicdo e também presidente executivo do Instituto
Aco Brasil, Marco Polo de Mello Lopes.

O executivo foi um dos mais vocais a respeito da
competicdo com os produtos asiaticos. Segundo ele,
um terco do mercado de brasileiro de aco foi tomado
pelas importac6es, mesmo diante de um "arcabouco
de defesa comercial bastante robusto”. Dados da
Associacdo do Comércio Exterior do Brasil, associada
a Coalizao, indicam este ano serd marcado com déficit
recorde na balanca comercial da inddstria de

transformacao, de US$ 146,4 bilhdes.

No mercado interno, o grupo, cujos representados
respondem por 44,8% do PIB da indUstria e por 60,6%
das exportacdes de manufaturados, defendeu a
redugcédo do chamado "custo Brasil" e a atuagdo do
governo para controle do gasto publico a fim de
viabilizar a reducédo das taxas de juros, além de um
crescimento econdmico sustentado para evitar a
desindustrializagdo do pais.

A frente se posicionou ainda quanto a discussdo em
torno da reducéo da jornada de trabalho de 44 para 40
horas semanais, que vem sendo encampada pelo
governo federal. O presidente da Camara Brasileira da
Indastria da Construcdo (CBIC), Renato Correia,
sugeriu que o tema seja tratado por meio de
negociagéo coletiva, com distingdo entre os setores a
fim de contemplar as peculiaridades de cada um. "N&o
se trata de ser contra a melhoria de vida das pessoas.
Precisamos de uma transicdo adequada que impedir 0
impacto de custo"”, completou. A instituicdo é a Unica
do grupo que prevé crescimento de 10% neste ano.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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Brasi| entre dependéncia e lideranca

A nova economia é marcada pela disputa por
inteligéncia, inovagdo, dados, sustentabilidade e
capacidade de influéncia, e o Brasil tem todos os
recursos para ocupar uma posi¢ao importante na
economia global. Estamos falando de recursos
naturais, capacidade produtiva e relevancia
geopolitica. No entanto, o pais ainda opera, em muitos
setores, de maneira dependente das dindmicas
externas.

Acredito que a questdo central da nova economia
global talvez ndo seja apenas o quanto o Brasil cresce,
mas qual papel pretende ocupar no redesenho das
cadeias de valor, tecnologia, energia e producgéao.
Mesmo com tantos recursos, 0 protagonismo
econdmico e politico do pais ainda passa por sérios
entraves, e é importante discutir sobre esse lugar que
ainda nao representa todo o seu potencial econdmico
e de lideranga.

De acordo com dados do Balango Energético Nacional
- BEN 2025, da Empresa de Pesquisa Energética
(EPE), cerca de 88% da matriz elétrica brasileira é
composta por fontes renovaveis, indice muito acima da
média global.

Além disso, o pais esta entre os maiores produtores
mundiais de minério de ferro, soja e proteina animal,
além de possuir reservas estratégicas de minerais
criticos para a transicéo energética, como niébio e litio.

O Brasil possui vantagens que o mundo observa com
atencao crescente: biodiversidade, matriz energética
diversificada, capacidade agricola, mercado
consumidor robusto e diversidade cultural, que juntos
formam um conjunto raro de ativos estratégicos. E é
nesse ponto que devemos focar, reconhecer esse
potencial e investir.

Grande parte da infraestrutura digital permanece
concentrada em empresas internacionais.

E o Brasil precisa entrar nessa corrida para viabilizar
recursos para um futuro de autonomia e poder de
escolha. Recursos naturais, exportagéo, tecnologia,
controle narrativo, financeiro e intelectual precisam
caminhar juntos.

O Brasil € o pais do futuro, mas para isso seré
necessario que no presente haja intencao e agao.
Carlos Mello, engenheiro, com MBA pela FDC,
formacdo em lideranca global por Harvard e pelo MIT,
e atualmente CEO da CSN Mineracgéo, concorda com

essa colocacdo e pontua neste artigo sua
compreensao sobre a nova economia do pais que
decorre a décadas no mesmo cenario, projecdes para
o futuro e os desafios estruturais que ainda impedem
uma posi¢cdo de maior autonomia econémica e
tecnoldgica.

"Como lider no setor de mineragdo e logistica ha mais
de 20 anos e um otimista nato, acredito que o Brasil
vive um momento impar para reconhecer suas
vocacdes e tornar-se alicerce da transformagé&o global.
Somos abencoados com indUstrias de base essenciais
- 0leo e gas, energias renovaveis, minerais
estratégicos e agronegocio. E preciso superar a falacia
de que ser um produtor de commodities impede o
desenvolvimento. Em um pais de dimensdes
continentais, sao as industrias de escala que podem
nos catapultar para o futuro, provendo o que o mundo
mais precisa: energia, comida e infraestrutura",
ressalta o CEO e fundador de aceleradora de startups.

A abundéncia de recursos permite ao Brasil estar entre
as maiores economias do mundo, mas ela, por si s6,
ndo € suficiente. E preciso organizar poder,
conhecimento e diregcdo estratégica. O risco da
dependéncia é continuo e representa um desafio que
precisa ser analisado, e estrategicamente alterado,
para gerar abundancia social e fortalecer novas fontes

de desenvolvimento.

"O problema historico ndo é exportar produtos basicos,
mas sim a falta de investimento proporcional em
inddstria, logistica, pesquisa e educacdo técnica.
Paises como Canada e Australia provam que é
possivel valorizar a indidstria de base sem perder o
foco na agregacédo de valor a cadeia", afirma.

A urgéncia climética e a necessidade crescente de
minerais estratégicos colocam o Brasil em posicdo de
destaque. O desenvolvimento de novos projetos,
conduzido com equilibrio ambiental e social, deve
funcionar como indutor do progresso nacional. No
Canada, os investimentos em pesquisa e
desenvolvimento representam cerca de 1,7% do PIB,
enquanto a Australia ampliou sua participacéo global
na exportagdo de minerais criticos voltados a transigéo
energética, e esse é um exemplo do quao é importante
investir a médio e longo prazo.

"N&o podemos ser meros espectadores da geopolitica.
Nossa competitividade depende de uma postura
desenvolvimentista que estimule o investimento
privado e a justa aplicacdo dos recursos na
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transformagéo social. Temos 0s recursos e um povo
com energia incomparavel. Se aliarmos nossa
vocagao natural a uma postura sustentavel, nédo
seremos apenas fornecedores de matéria-prima, mas
os arquitetos da nossa prépria transformacao”,
enfatiza o especialista em mineracédo e logistica.

Segundo a Organizacdo Mundial da Propriedade
Intelectual (OMPI), paises que concentram patentes e
tecnologia avancada também lideram os fluxos globais
de capital e inovacao, reforcando a distancia
competitiva entre economias produtoras de tecnologia
e economias dependentes dela. Esse ponto é
suficiente para que a discussdo sobre o futuro
econdmico do Brasil, seja potencializada na maxima
para que ndo passemos mais um periodo sendo
percebidos apenas como fornecedor de recursos.

ECONOMIA
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Mercado projeta volatilidade nos Treasuries
em novafase

Luana Reis

No momento em que se aproxima o inicio do mandato
de Kevin Warsh a frente do Federal Reserve (Fed),
participantes do mercado se preparam para a hova
gestdo e se mostram atentos, sobretudo, a
possibilidade de mudancas no balanco patrimonial.
Investidores, assim, antecipam um aumento da
volatilidade no mercado de Treasuries, a0 mesmo
tempo em que questionam a lealdade de Warsh a
Casa Branca.

Em sua sabatina perante o Comité Bancério do
Senado dos

EUA no més passado, Warsh disse que o balanco de
US$ 6,7 trilhdes do Fed desempenha um papel pouco
saudavel no esforco do banco central americano de
cumprir o duplo mandato de pleno emprego e inflacéo
na meta. Para ele, se a carteira de ativos fosse menor,
"as taxas de juros poderiam ser mais baixas, a
inflacdo poderia estar melhor e a economia poderia
ser mais forte".

Warsh nao detalhou na sabatina como a reducédo do
balanco do Fed seria feita, mas disse que qualquer
medida sob sua lideranca ocorreria de maneira
gradual e com apoio do Tesouro. Vale notar que, na
estratégia de gestdo da divida americana, o Tesouro
tem encurtado de forma relevante os vencimentos,
além de emitir menos papéis de prazos mais longos,
com a intencdo de ndo pressionar tanto a curva de
juros.

Alguns dirigentes do Fed compartilham de parte das
avaliacdes de Warsh sobre o balanco patrimonial. O
diretor Stephen Miran, que deve ceder seu lugar no
comité para Warsh, vem defendendo a reducao do
balanco e uma maior desregulacéo do setor bancario
nos EUA, ao avaliar que isso poderia abrir espaco
para juros mais baixos. Miran acredita que um portfélio
de ativos menor funciona como uma forma de aperto
sobre a economia e, portanto, o banco central
americano poderia reduzir os juros como contrapeso.

Nos Ultimos meses, a vice-presidente para supervisdo
do Fed, Michelle Bowman, e o diretor Christopher
Waller também defenderam um balan¢co mais enxuto.
Entre os membros de unidades regionais, a presidente
do Fed de Dallas, Lorie Logan, e a do Fed de

Cleveland, Beth Hammack, tém sido as maiores
defensoras de mudancas na carteira de ativos do
banco central americano.

O diretor de renda fixa do Commerzbank, Christoph
Rieger, chama atencdo para o fato de parte dos
membros mais "dovish" (propensos a juros mais
baixos) do Fed terem apoiado a reducdo do balanco
de ativos - algo que, na visdo dele, provavelmente traz
segundas inten¢Bes. Rieger destaca que um balanco
mais enxuto esta alinhado a ideologia republicana de
reduzir a intervencao estatal e que essas medidas
poderiam abrir caminho para menor regulamentacéo,
defesa do papel do délar como moeda de reserva e
mais cortes nas taxas de juros.

"Ao adotarem uma postura mais restritiva em relacéo
ao balanco, espero que eles passem a exigir
concessdes em outras areas, 0 que pode envolver
juros mais baixos ou uma regulagcdo bancaria mais
branda", afirma Rieger ao Valor. Caso haja uma
politica mais restritiva de balango, o executivo acredita
gue a curva de juros americana tende a ganhar
inclinagdo, ou seja, as taxas longas estariam ainda
mais altas em relacdo aos juros curtos, enquanto os
mercados monetarios (similares as operacgdes
compromissadas no Brasil) teriam maior volatilidade e,
possivelmente, taxas mais altas.

"Consideramos bastante possivel que Warsh
pressione por um compromisso que combine um
balango menor com juros mais baixos, o que
favoreceria uma curva de juros mais inclinada”, diz
Rieger. "Os pedidos para que o Fed reduza seu
balango estdo se tornando cada vez mais frequentes.
Embora a ideia de um balan¢co mais enxuto seja
amplamente defendida, chama atencdo que as vozes
mais fortes venham justamente de membros do
conselho que defendem juros mais baixos."

Se ao longo do ano passado o atual presidente do
Fed, Jerome Powell, fez questdo de reiterar nas
coletivas de imprensa que a reducdo do balanco de
ativos era independente da conducdo da politica
monetaria, as declara¢des de Warsh e Miran sugerem
uma nova postura no banco central americano. Mas
cabe destacar que, apesar da diminuicdo da carteira
nos ultimos anos, a inflagdo segue persistentemente
acima da meta nos EUA.
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Para Rieger, o objetivo de Warsh ao tentar diminuir o
balanco seria atrair mais investidores privados para
absorver a emisséo liquida de Treasuries e a reducéo
do portfélio do chamado Soma, o estoque de titulos
que o Fed adquiriu ao longo dos ultimos anos. No
entanto, para o executivo do Commerzbank, isso s6
funcionaria se o governo americano adotasse uma
politica fiscal responsavel e respeitasse a
independéncia do banco central. "Caso isso seja
colocado em duavida, o tiro pode sair pela culatra:
investidores privados poderiam se retirar do mercado,
o Fed reagiria a dindmica pessimista dos mercados
com cortes de juros, o que alimentaria a inflacdo e
aumentaria ainda mais a volatilidade negativa nos
vencimentos mais longos da curva", enfatiza.

Na mesma direcdo de Miran, uma possivel solucao
levantada por Logan e Bowman envolve mudangas
nas regras de liquidez como forma de reduzir a
demanda dos bancos por reservas do Fed, o que
abriria espaco para um balango menor. Essas regras
foram criadas apds a crise financeira de 2008 e
exigem que os bancos mantenham ativos liquidos e
seguros disponiveis para enfrentar periodos de
estresse nos mercados, aumentando sua demanda
por reservas do Fed.

O economista-chefe do J.P. Morgan para EUA,
Michael Feroli, acredita que Warsh deve encontrar um
comité receptivo para seu desejo de reduzir o balanco
do Fed, embora as questfes mais importantes sejam
como isso serd feito e em quanto tempo. Ele acredita
gue reduzir a demanda dos bancos por reservas sera
o0 maior desafio e pode ser um processo de varios
anos para que ndo haja uma "escassez disruptiva de
reservas".

O Fed decidiu encerrar o processo de aperto
guantitativo ("quantitative tightening”, ou QT) em
dezembro e retomou as compras de ativos com o
objetivo de dar maior liquidez aos mercados
monetarios.

O diretor global de estratégia macroecondmica do
Morgan Stanley, Matthew Hornbach, avalia que a
reducdo do balango do Fed deve levar tempo por
exigir discussdes relevantes dentro do banco central
americano e transparéncia com o mercado ao longo
do processo. "Nao acho que os investidores devam
esperar surpresas nessa frente daqui em diante, mas
sim um movimento continuo de reducéo do balanco ao
longo do tempo”, diz o executivo. "Warsh parece ter
deixado claro que qualquer mudancga seré
implementada de forma gradual e comunicada ao
publico com bastante transparéncia.”

Na mesma linha, Ellen Meade, professora de
Economia da Duke University e ex-economista do Fed,

ECONOMIA

acredita que um enxugamento da carteira poderia ser
estruturado por meio de discussdes ao longo de uma
ou mais reunides do Fed, o que levaria de seis a 12
meses, dependendo do grau de ambicdo das
mudancas. "Acho que os formuladores de politica
monetaria querem fazer isso, mas Warsh tera que
liderar esse processo", afirma.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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BNDES lucraR$ 3,1 bilhdesono 1
trimestre, altade 17%

Paula Martini, Victoria Netto e Lara Asano

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e
Social (BNDES) registrou lucro recorrente de R$ 3,1
bilhdes no 1 trimestre de 2026, alta de 17% ante igual
periodo de 2025. Os dados foram apresentados nesta
tercafeira pela diretoria do banco na divulgacdo dos
resultados financeiros e do desempenho operacional
da instituicdo, em S&o Paulo. O lucro recorrente exclui
ganhos extraordinarios como venda de acfes e
dividendos.

A diretoria do BNDES atribuiu o resultado, que foi
recorde no acumulado em 12 meses, ao crescimento
dos empréstimos e dos ativos. Em 31 de marco de
2026, os ativos totais do BNDES somaram R$ 995
bilhdes, aumento de R$ 32,2 bilhdes (3,3%) em
relacdo a dezembro de 2025. O principal impulso veio
da carteira de participacfes societarias, que totalizou
R$ 110,3 bilhdes no fim do 1 trimestre, aumento de
27,7% em relacdo a posicdo de dezembro de 2025. As
principais acdes detidas pelo BNDES, via BNDESPar,
braco de participacbes acionarias do banco, sao
Petrobras, JBS, Axia Energia (antiga Eletrobras) e
Copel.

O diretor financeiro e de mercado de capitais do
BNDES, Alexandre Abreu, disse que a carteira da
instituic@o valia R$ 62,7 bilhdes em 2022, quando a
atual administracdo assumiu o banco. Na época,
ressaltou o executivo, havia uma pressao para que a
carteira fosse vendida, como vinha sendo feito no
governo do ex-presidente Jair Bolsonaro.

"O fato de néo ter queimado essa carteira em 2022
nos permitiu ganhar R$ 75 bilhdes em trés anos e um
trimestre", disse, somando a valorizacéo da carteira ao
recebimento de R$ 27,4 bilhdes em dividendos no
periodo.

De janeiro a marco deste ano, os desembolsos do
banco somaram R$ 36,2 bilhdes, alta de 44% na
comparacao com igual periodo de 2025. As
aprovacg@es atingiram R$ 45,7 bilhdes no 1 trimestre,
avanco de 37% na comparacdo anual. As consultas,
primeira etapa para obtencéo de crédito na instituicéo,
somaram R$ 84,4 bilhdes no primeiro trimestre, alta de
65%.

"Consultas, aprovacfes e desembolsos cresceram
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fortemente, apesar de todos os desafios que tivemos
nesse periodo”, afirmou o presidente do BNDES,
Aloizio Mercadante.

O diretor de planejamento e relac¢des institucionais do
BNDES, Nelson Barbosa, disse ainda que o banco
pretende atingir, ainda neste ano, um volume de
aprovacdes equivalente a 2% do Produto Interno Bruto
(PIB). Disse, no entanto, que o desempenho depende
do comportamento das taxas de juros. Segundo
Barbosa, dois tercos dos financiamentos do BNDES
sdo a taxas de mercado: "O que significa que o banco
€ bem afetado pela politica monetaria”, destacou.

Na comparacéo trimestral por atividade econémica, os
desembolsos para a industria totalizaram R$ 8 bilhdes,
salto de 67% sobre o0 10 trimestre de 2025. Depois,
veio o segmento de infraestrutura, com alta de 51%
(R$ 13,4 bilhdes) e a agropecuaria, com 40% (R$ 9,1
bilhdes).

O avanco das operagdes também foi influenciado pelo
crédito concedido a entes publicos, em especial
Estados e municipios, que atingiu R$ 41 bilhées no
periodo entre 2023 e 2026, cerca de 7,3 vezes o valor
de R$ 5,51 bilhdes entre 2019-2022. De acordo com o
banco, os recursos foram destinados a projetos de
mobilidade urbana, infraestrutura logistica, adaptagdo
climatica e resiliéncia.

Mercadante destacou a atuacdo do BNDES em
setores considerados estratégicos. Segundo ele, o
banco tem 56 projetos ligados a mineragao de terras
raras em andlise, com potencial de R$ 50 bilhdes em
investimentos. "O BNDES esta saindo dos setores
tradicionais para investir em novos setores, como
minerais criticos e fertilizantes", disse.

O presidente do BNDES também afirmou que o banco
tem trabalhado no sentido de evitar casos de
recuperacdes judiciais. Mercadante citou, como
exemplo, a atuacdo do BNDES no caso da Braskem,
em que a instituicdo atuou ao lado de credores, da
Petrobras e exsécios da companhia em busca de uma
solugdo. "A taxa de juros machucou muitas empresas.
O BNDES tem trabalhado fortemente para evitar
recuperacdes judiciais de empresas estratégicas.
Nosso trabalho é sanear financeiramente e encontrar
solucdes."
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