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Frente articula mexida em tributo de
empresas

DANIELLE BRANT/BRASILIA

A Frente Parlamentar do Empreendedorismo articula
uma mudanca na incidéncia da contribuicéo
previdenciaria de empresas que, afirma, fomentaria a
geracao de empregos e ajudaria a tornar as contas da
Previdéncia Social mais sustentaveis.

O tema seréa debatido hoje em seminario da entidade.
A mudanca consta de uma Proposta de Emenda a
Constituicdo (PEC) apresentada em fevereiro pelo
senador Laércio Oliveira (PP-SE).

O texto sugere uma alteracdo no artigo da
Constituicao que trata de financiamento a Previdéncia
Social, substituindo a contribuicdo patronal de 20%
incidente sobre a folha de salarios por uma cobranca
de 1,4% sobre a receita bruta das empresas. O
senador disse ter consultado a Receita Federal sobre
a alteracdo. Segundo ele, o Fisco indicou que haveria
neutralidade tributaria com a mudanca - ou seja, 0
impacto arrecadatério seria 0 mesmo.

Na justificativa da PEC, o parlamentar diz que o
formato atual das contribuic6es baseado na folha de
pagamentos depende, principalmente, do nimero de
trabalhadores formais no mercado de trabalho.

Por isso, mudancas trabalhistas registradas nos
Ultimos anos, a desaceleracéo da taxa de crescimento
da populacdo em idade ativa e o processo de
envelhecimento da populacdo poderiam tornar essa
contribuicéo sobre a folha de pagamentos "cada vez
mais insuficiente frente aos gastos previdenciarios",
avalia ele.

Oliveira nega que a proposta seja uma contrapartida a
eventual aprovacao da PEC que acaba com a escala
6x1 e reduz a jornada de trabalho - criticada pelo
senador.

"A PEC do fim da 6x1 busca mudancas no modelo de
jornada de trabalho. Na minha visdo, engessa ainda
mais a legislacao trabalhista”, diz. |

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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No rastro do dinheiro desviado do BRB

» PAULO GONTIJO » MILA FERREIRA

A crise envolvendo o Banco de Brasilia (BRB) expos
fragilidades na governanca da instituicdo e acendeu
um alerta no sistema financeiro nacional sobre a
capacidade de controle e fiscalizacdo de operacbes de
alto risco. Investigacdes apontam que parte das
transac@es realizadas nas negociacdes para a compra
do Banco Master podem estar ligadas a um esquema
mais amplo, incluindo suspeitas de desvio de recursos,
lavagem de dinheiro e uso de estruturas paralelas para
ocultacao patrimonial.

O caso ganhou relevancia diante da necessidade de
socorro financeiro ao banco e do impacto na economia
do Distrito Federal. O BRB exerce papel estratégico no
pagamento de servidores publicos, no crédito ao
setor produtivo e na sustentacdo de cadeias
econdmicas regionais. Um eventual colapso da
instituicdo poderia gerar um efeito domind, afetando
nao apenas clientes diretos, mas também a confianca
no sistema financeiro do pais.

Autoridades concentram esforcos em uma frente
delicada: ras-trear o caminho do dinheiro e mitigar
prejuizos aos cofres publicos. A recuperacao desses
valores, embora complexa, € considerada pe-ca-chave
para reduzir os danos e responsabilizar os envolvidos.

A apuracdo envolve uma forca-tarefa que reune
6rgdos de controle, inteligéncia financeira e
investigacao criminal. Participam desse processo
entidades como o Conselho de Controle de Atividades
Financeiras (Coaf), o Banco Central, a Policia Federal,
0 Ministério Publico e a Receita Federal. O desafio é
reconstruir o fluxo dos recursos e identificar eventuais
responsaveis, diretos e indiretos.

Especialistas ouvidos pelo Correio apontam que o
processo exige ndo apenas tecnologia avancada e
integracéo entre instituicdes, mas também rapidez na
adocdo de medidas judiciais. Isso porque, em crimes
financeiros, o tempo é um fator critico.

Erro e fraude

Antes mesmo de rastrear valores, é preciso entender a
natureza do problema. Economista e professor da
Universidade de Brasilia (UnB), César Bergo destacou
gue nem toda irregularidade é, necessariamente,
fraude. "E importante identificar o que é erro de gest&o
e o que é fraude intencional. Uma estratégia

equivocada ou fatores externos podem gerar

distor¢cBes, sem que haja crime”

Segundo ele, o mercado utiliza indicadores conhecidos
como red flags (bandeiras vermelhas) para

identificar possiveis irregularidades. Entre os principais
sinais de alerta estao distor¢cdes contabeis, operacbes
fora do padrao histérico da instituicao, concentracao
excessiva de risco em determinados ativos ou
parceiros e fragilidade nos indicadores de liquidez.

"No caso do BRB, chama atencéo a concentracdo de
operacdes e a falta de transparéncia. Muitas fraudes
passam primeiro por falhas de governanca antes de
aparecerem de forma explicita no balango" ressaltou.

Caminho do dinheiro

O caminho do dinheiro dentro do sistema financeiro
deixa rastros, especialmente em operag¢des digitais,
que s&o registradas e monitoradas em tempo real. E
nesse contexto que o Coaf ganha prota-gonismo,
sendo responsavel por atuar como unidade de
inteligéncia financeira no Brasil.

O d6rgéo recebe comunicagdes obrigatorias de bancos,
corretoras, seguradoras e outros setores sobre
movimentacdes suspeitas ou fora do padrdo. A partir
desses dados, sao produzidos relatérios que ajudam a
identificar possiveis esquemas ilicitos.

"Os sistemas detectam fraciona-mento de valores,
movimentag¢des incompativeis com a renda declarada
e circularidade de recursos entre contas. Hoje,
algoritmos e inteligéncia artificial ampliam
significativamente a capacidade de ras-treamento”
apontou Bergo.

As investigacdes seguem trés etapas classicas da
lavagem de dinheiro: colocacdo (quando o dinheiro
ilicito entra no sistema financeiro), ocultacédo (fase em
gue se tenta disfarcar a origem dos recursos por meio
de mudltiplas transagdes) e integracdo (momento em
gue o valor retorna ao mercado com aparéncia de
legalidade).

Economista e especialista em mercado financeiro,
Newton Marques reforgou que grandes
movimentac¢des dificilmente passam despercebidas no
longo prazo: "Os bancos sdo obrigados a informar
operacdes elevadas. O Coaf registra tudo e comunica
a Receita e ao Banco Central. Pode demorar, mas, na
maioria dos casos é possivel rastrear”
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Suspeitas

Apesar de sua relevancia, a organizacdo nao realiza
investigagdes criminais diretamente. Sua fungéo é
atuar como ponto de partida das apuracdes,
organizando e analisando dados que indicam
possiveis irregularidades. Quando movimentacdes
suspeitas sao identificadas, o 6rgéo elabora Relatorios
de Inteligéncia Financeira (RIFs), que séo
encaminhados a instituicGes como a Policia Federal, o
Ministério Publico Federal e a Receita Federal"'No
momento em que o0s indicios deixam de ser
administrativos e passam a ser consistentes, entram
as medidas judiciais. A investigacdo passa a ter
caréater civil e penal" explicou Bergo.

Além da atuagéo interna, o sistema brasileiro conta
com mecanismos de cooperacao internacional para
rastrear recursos enviados ao exterior, especialmente
para paraisos fiscais. A pratica conhecida como follow
the money (siga o dinheiro) orienta grande parte
dessas acdes.

Na prética, isso envolve o bloqueio de bens e contas
bancarias, a quebra de sigilos bancario e fiscal para
mapear a rede de transagdes, o rastreamento em
cadeia para acompanhar o fluxo entre diferentes
contas e a cooperacdo com autoridades estrangeiras
para localizar valores fora do pais.

Para Newton, a prioridade é descapitalizar o esquema.
N&o é so prender, é recuperar o dinheiro. Ferramentas
do Banco Central e mecanismos associados ao Pix
também ampliaram a capacidade de rastreamento.
"Sistemas mais recentes permitem acompanhar
transferéncias em multiplas etapas, dificultando a
pulverizacdo de recursos, uma estratégia comum em
esquemas de lavagem" exemplificou.

Delag&o premiada

Um dos instrumentos mais eficazes nesse tipo de
investigacéao

€ a delagdo premiada. Melque-zedech Moura, doutor
em administracdo e professor de finangas no Ibmec,
apontou que a colaboracdo pode acelerar
significativamente o rastreamento dos recursos e
encurtar o tempo das investigacdes.

"A colaboragdo premiada é uma ferramenta vital. O
delator (caso o ex-presidente do BRB Paulo Henrique
Costa opte) entrega o caminho do dinheiro, senhas de
carteiras de criptomoedas e o nome de laranjas em
troca de reducdo de pena, acelerando
exponencialmente o ras-treamento que levaria anos de
auditoria forense", ressaltou.

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Nesse tipo de acordo, o delator fornece detalhes sobre
o caminho do dinheiro, identifica intermediarios, como
laranjas e operadores financeiros, e pode indicar
contas, empresas e estruturas utilizadas para ocultar
valores. "A recuperacao dos ativos do BRB dependera
da integracdo entre a inteligéncia financeira do Coaf, a
tecnologia de rastreamento do Banco Central e a
execucao implacavel de medidas assecuratérias pela
Policia Federal e pelo Ministério Publico", assinalou.

Desafios e limites

Apesar dos avancgos tecnoldgicos e institucionais,
rastrear e recuperar bens desviados ainda enfrenta
obstaculos significativos. Newton Marques aponta
falhas na fiscalizag&o e limitagdes na capacidade de
monitoramento em tempo real. "As vezes, as
autoridades demoram a identificar movimentagdes
suspeitas. Ha uso de laranjas, empresas e até
corrupgcdo, o que dificulta o processo".

César Bergo chama atencao para a diferenca de
velocidade entre criminosos e instituicdes: "Os érgaos
atuam de forma mais lenta, enquanto o crime é digital,
rapido e altamente adaptavel. E preciso sistemas mais
eficientes e integrados".

Além disso, fatores como remessas internacionais,
fintechs sediadas fora do pais e uso de criptomoe-das
aumentam a complexidade das investigacdes,
exigindo cooperacéo global e constante atualizagéo
das ferramentas de controle.

Enquanto as investigagdes avancam, o BRB busca
apoio federal para evitar um colapso. Especialistas
apontam que a crise vai além da gestao e envolve
riscos sistémicos que podem impactar a estabilidade
do mercado. A eventual recuperacdo dos recursos
desviados pode aliviar parte do prejuizo, mas néo
resolve, sozinha, o problema estrutural da instituic&o.
A reportagem procurou o BRB para se pronunciar
sobre a colaboracdo com as investigagcfes, mas até o
fechamento desta reportagem, ndo houve retorno.

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2026/05/05/all.pdf
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Novo Desenrola reduz limite do consignado
do INSS e de servidores

ALVARO GRIBEL

A projecao do governo é de que o chamado Desenrola
Familias possa atingir um universo de 20 milhdes de
pessoas, enquanto o Desenrola do INSS, 15 milh&es.
Ja o Desenrola Fies (Fundo de Financiamento
Estudantil) poderia chegar a 1,5 milhdo de estudantes,
e 0 Desenrola Rural, a 800 mil agricultores familiares.

"Estamos tentando encontrar a férmula para tirar a
corda do pescoco dessa gente (endividada), para ela
poder voltar a respirar normalmente.

N&o é correto um cidaddo estar com nome sujo por
causa de divida de R$ 100. Ai, o mercado transforma
esse cidaddo em clandestino, ele vai para o agiota",
afirmou o presidente Luiz Inacio Lula da Silva, durante
0 anuncio do novo programa, que contou com a
participacdo de varios ministros.

Como ja havia sido antecipado pelo governo na
semana passada, quem aderir ao programa ficara
proibido de fazer apostas em jogos online (bets) pelo
periodo de um ano. "N&o pode continuar jogando em
bets. Estamos proibindo, durante um ano, gastar um
pouco dos recursos em jogo", afirmou Lula.

O ministro da Fazenda, Dario Durigan, disse que nao
haverd nenhum impacto primario nas contas do
governo com as medidas e que 0 programa nao sera
algo corriqueiro e repetido.

E uma Unica estruturacéo, segundo ele. A primeira
versdo do Desenrola foi lancada ainda em 2023, para
dividas negativadas de 2019 a 2022, e cujo valor
atualizado fosse inferior a R$ 20 mil.

"Isso aqui ndo é algo permanente ou algo rotineiro.
Isso esta sendo feito a partir de um diagndstico preciso
de um momento muito localizado.

Entdo, ndo é algo que tem de ser feito outras vezes",
disse Durigan.

Pela medida proviséria assinada ontem, as instituicées
financeiras se comprometeram a "desnegativar"
dividas no valor de até R$ 100. "Os bancos est&do nos
dando mensagens de que estdo prontos para operar.

Vamos fazer uma grande renegociacdo, usando

recursos do FGO (Fundo Garantidor de Operacdes) e
do FGTS com resultados visiveis em pequeno espacgo
de tempo", afirmou o ministro do Planejamento, Bruno
Moretti.

INSS. O novo programa prevé também mudancgas no
consignado de aposentados do INSS.

O limite de consignacao, que hoje é de 45%, cai para
40%.

Para os préximos anos, havera reducédo adicional de
pontos porcentuais por ano, até se voltar ao limite de
30%.

Em compensacéo, os prazos das operagoes de crédito
serdo ampliados de 96 para 108 meses.

O governo também vai acabar com o cartdo de crédito
consignado do INSS.

"Estamos acabando com o cartdo (de crédito), e
diminuindo a margem de 45% para 40%, sem reserva
para nenhum produto.

Queremos que a margem total seja de 30% por
orientacdo do presidente Lula", afirmou Durigan. Esses
limites para a consignacao também véo valer para o
crédito consignado dos servidores publicos federais.
Nesse caso, 0 prazo maximo da operacao saira de 96
para 120 meses, com caréncia de 120 dias.

ESTUDANTES. Em relacao a dividas dos estudantes
do Fies, haverd critérios diferentes de acordo com o
periodo da inadimpléncia. No caso de pagamento a
vista de dividas vencidas e ndo pagas ha mais de 90
dias, por exemplo, havera desconto da totalidade dos
juros e multas e de 12% do principal.

Se o estudante parcelar o pagamento (em até 150
vezes), tera direito a negociar desconto da totalidade
dos juros e multas.

Essa negociagdo também pode mudar se o estudante
tiver ou n&o inscricdo no chamado CadUnico, banco
de dados do governo que funciona como porta de
entrada para beneficios sociais. Na hipotese de o
estudante fazer parte desse cadastro, o desconto
podera ser de até 99% do valor total da divida,
incluindo principal, juros e multa, com liquidagao
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integral do saldo devedor.

EMPRESAS E RURAL. No Desenrola para
microempresas com faturamento de até R$ 360 mil,
haverd mudancas na linha de crédito ProCred, com
aumento da caréncia de 12 para 24 meses.

O valor total do crédito subira de 30% do faturamento
(com teto de R$ 150 mil) para 50% (com novo teto em
R$ 180 mil).

Ja no caso das pequenas empresas atendidas pelo
Programa Nacional de Apoio a Microempresas e
Empresas de Pequeno Porte (Pronamp), com
faturamento anual de até R$ 4,8 milhges, o valor total
do crédito subird de R$ 250 mil para R$ 500 mil, com
aumento também da caréncia, do prazo maximo para
operacao e da tolerdncia do atraso. No Desenrola
Rural, o governo também dara ampliacdo de prazo
para o pagamento de dividas. |

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Ministério da Agricultura prepara novo
model o para seguro rural

ISADORA DUARTE

O governo prepara um novo modelo de seguro rural
com subvencdo do Tesouro para protecdo das
lavouras. O langcamento do modelo esta previsto para
a proxima safra, que comeca a ser semeada em
setembro no Pais. Essa revisdo estara pronta até o
anuncio do préximo Plano Safra 2026/27, em junho,
prevé o secretario de Politica Agricola do Ministério da
Agricultura, Guilherme Campos.

A revisdo passa pela aprovacao do Projeto de Lei
2.951/2024, que aperfeicoa os marcos legais do
seguro rural, em tramitacdo na Céamara dos
Deputados, e pelo aumento da subvencdo ao
Programa de Subvencdo Econémica ao Seguro Rural
(PSR), de R$ 4 bilhdes para R$ 5 bilhGes por ano.

O aumento dos recursos destinados ao seguro rural é
uma das principais demandas do setor do agronegdécio
para a proxima safra. Entre as propostas
apresentadas, a Confederacdo da Agricultura e
Pecuéria do Brasil (CNA) pediu ao Executivo garantia
de R$ 4 bilhdes para o seguro rural para este ano,
além de suplementacao e estabilidade orcamentaria.

CORTES ORCAMENTARIOS. Os produtores
reclamam de cortes orcamentéarios consecutivos do
programa. No ano passado, o orgamento do seguro
rural foi contingenciado para R$ 565,4 milhdes,
enquanto a area segurada caiu 55% para 3,2 milhfes
de hectares - a menor em uma década.

"O texto substitutivo tende a ser apresentado na
proxima semana. Levamos a Frente Parlamentar da
Agropecuéria (FPA) e em dialogo ao relator, deputado
federal Pedro Lupion (Republicanos-PR), a
necessidade da aprovacdo do projeto para
modernizacao do seguro rural no Pais", disse Campos,
ao Estad&o/Broadcast.

UNIVERSALIZACAO. O novo modelo esta sendo
preparado pelo governo ha pelo menos um ano, em
discussdes interministeriais que envolvem o Ministério
da Fazenda. A ideia do Ministério da Agricultura é
universalizar o seguro rural, hoje concentrado na
Regido Sul, para todos os produtores que acessarem
o crédito subsidiado do Plano de Safra.

"A premissa de vincular o financiamento com o seguro

visa diminuir a exposicdo do Tesouro em casos de
fendbmenos climaticos adversos que podem prejudicar
a safra e levar a necessidade de repactuacédo das
dividas rurais", afirmou Campos.

OBRIGATORIO. A proposta do ministério € tornar
obrigatorio o seguro rural para produtores que
contratarem financiamentos de custeio com recursos
subsidiados. O escopo inclui ainda o aumento do
porcentual de subvencdo do prémio dos atuais 40%
para 50% dentro do PSR, programa no qual o governo
subsidia parte do prémio das apdlices.

Para isso, estima-se a necessidade de orgamento para
subvencédo das apolices entre R$ 4 bilhdes e R$ 5
bilhdes por ano.

Hoje, o orcamento para subvencdo econdémica do
seguro rural esta previsto em R$ 1,018 bilhao,
conforme a Lei Orgamentaria Anual (LOA). O rearranjo
or¢camentario para elevacao dos recursos destinados
ao PSR esta em avaliagdo pelo Ministério da Fazenda.
I

Ministra critica decisdo do TCU sobre consignado.

Para entender A ministra-chefe da Casa Civil, Miriam
Belchior, disse ontem que o Tribunal de Contas da
Unido (TCU) adotou uma medida drastica ao
suspender o consignado do Instituto Nacional do
Seguro Social (INSS). Segundo Miriam, boa parte das
solicitagcdes do TCU ja teriam sido atendidas e, por
isso, 0 governo vai recorrer da decisdo da Corte de
contas.

"Foi uma medida drastica do TCU. Devemos entrar no
tribunal pedindo a suspenséo da cautelar, porque as
razbes exigidas pelo tribunal na cautelar ja estao
bastante adiantadas. Das oito medidas que o tribunal
solicita, seis ja estdo praticamente prontas para serem
implementadas pela Dataprev e duas delas dependem
dos bancos", declarou ela, que participou de ceriménia
de lancamento do Novo Desenrola Brasil.

Na ultima quarta-feira, o TCU decidiu suspender o
consignado do INSS ap6s ter identificado falhas no
sistema de créditos para aposentados. A suspensao
vale até que o préprio TCU volte a deliberar sobre o
assunto e tome uma decisédo no plenario da Corte.
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O TCU apontou fragilidades especialmente nas
modalidades de cartdo, nas quais a dindmica de
crédito rotativo e as restricdes decorrentes do sigilo
bancario dificultariam a verificagdo de informagdes
como saldo devedor, faturas, encargos e até a efetiva
disponibilizacdo dos recursos ao beneficiario.

Em nota, a Associacao Brasileira de Bancos (ABBC), a
Federacéo Brasileira de Bancos (Febraban) e a Zetta
(que representa as fintechs) manifestaram "grande
preocupacédo, surpresa e inseguranca" com a deciséo
do TCU.

As trés entidades do setor financeiro dizem reconhecer
gue é indispensavel mitigar riscos de atividades
fraudulentas, coibir contratacfes indevidas e ajustar
fragilidades operacionais.

"No entanto, a paralisacdo do consignado do INSS,
por decisdo inesperada do poder publico, interrompe
um mercado regulado que movimenta cerca de R$ 100
bilh6es por ano, com aproximadamente R$ 9 bilhdes
em descontos mensais, e penaliza sobretudo uma
populacdo de baixa renda e alta vulnerabilidade
financeira", argumentaram.

| GABRIEL DE SOUZA/BRASILIA
Para entender

Foco sao familias, Fies, empresas e dividas rurais |
Desenrola Familias Pelo eixo Desenrola Familias, o
governo quer promover a renegociacao de dividas
trocando a divida cara por uma mais barata. O
governo prevé desconto médio de 65% na divida.
Essa queda deve acontecer porque o governo dara
garantia para o novo crédito.

| Renegociacdo Governo vai permitir a renegociacéo
de dividas contratadas até 31 de janeiro de 2026 e que
estejam atrasadas entre 90 dias e 2 anos, com cartdo
de crédito, cheque especial e crédito pessoal (CDC). A
divida tera descontos entre 30% e 90%; taxa de juro
maxima de 1,99% ao més; até 48 meses de prazo; até
35 dias para pagamento da primeira parcela; limite da
nova divida (ap6s descontos) até R$ 15 mil por
pessoa, por instituicdo financeira; e garantia do FGO.

| Limite de renda O corte na renda € de cinco salarios
minimos (R$ 8.105). Os descontos serdo aplicados de
acordo com o tipo da divida e o tempo de
inadimpléncia.

| Bets Quem aderir ao Desenrola, ficara proibido, por
um ano, de fazer jogos em casas de apostas.

O bloqueio sera feito por CPF.

SEGURIDADE SOCIAL

Os bancos que participarem do programa também
terdo de limpar o nome de quem tem divida de até R$
100. Isso nao significa perddo da divida.

| Educacédo financeira As instituigcdes financeiras
também terdo de destinar a educacéo financeira o
equivalente a 1% do valor garantido pelo FGO. O
fundo sera usado pelo governo para dar garantia as
novas operacgOes de crédito. Assim, os bancos quitam
a divida antiga e fazem uma nova operagéo, com juros
mais baixos. Se o tomador do novo crédito ndo pagar
a divida, o FGO ir4 honrar até 50% da inadimpléncia.

| Uso do FGTS Trabalhadores poderao usar até 20%
do saldo do FGTS ou até R$ 1 mil, o que for maior,
para pagar parcial ou integralmente dividas. Para
guem ja aderiu ao saque-aniversario, valera o saldo
descontado da garantia para essa operagéao.

| Desenrola Fies Estudantes com dividas poderéo ter
descontos, a depender do prazo da inadimpléncia:
Dividas vencidas e ndo pagas ha mais de 90 dias: se 0
pagamento for a vista, desconto da totalidade dos
juros e multas e de 12% do principal. Se parcelar (até
150 vezes): desconto da totalidade dos juros e multas.

Dividas vencidas e ndo pagas ha mais de 360 dias de
estudantes fora do CadUnico: desconto de até 77% do
valor total da divida, incluindo principal, juros e multa,
com liquidacao integral do saldo devedor.

Dividas vencidas e ndo pagas ha mais de 360 dias de
estudantes do CadUnico: desconto de até 99% do
valor da divida, incluindo principal, juros e multa, com
liquidacdo do saldo devedor.

| Empresas O governo prevé medidas para as
microempresas (com faturamento de até R$ 360 mil
por ano e que fazem parte do Procred) e para as micro
e pequenas empresas (faturamento anual de até R$
4,8 milhdes, e que fazem parte do Pronampe).

Microempresas: a caréncia ir4 de até 12 para 24
meses. O prazo maximo subird de 72 para 96 meses.
A toleréncia no atraso para concessdo de novos
créditos subird de 14 para 90 dias.

Aumento do valor total do crédito de 30% do
faturamento (com teto de R$ 150 mil) para 50% (com
novo teto em R$ 180 mil). Para empresas lideradas
por mulheres, o limite sobe de 50% do faturamento
para 60% (com novo teto em R$180 mil).

Pequenas empresas: as alterag6es no Pronampe
serdo: a caréncia saira de até 12 para até 24 meses. O
prazo maximo subird de 72 para 96 meses. A
tolerancia no atraso para concessdo de novos créditos
subira de 14 para 90 dias. Aumento do valor total do
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crédito de R$ 250 mil para R$ 500 mil.

| Consignado do INSS Acabam os 10% de margem
exclusiva para cartdo consignado e de beneficios (5%
e 5%), e o limite de consignacédo total, que era de
45%, passa a ser de 40%; ampliacdo do prazo da
operacdo de 96 para 108 meses; fim da proibigdo a
caréncia e permissédo para que ela seja de até 90 dias.

| Consignado do servidor publico Acabam os 10% de
margem exclusiva para cartdo consignado, e o limite
de consignacdao total, que era de 45%, passa a ser de
40%. O prazo maximo ira de 96 para 120 meses;
caréncia sera de até 120 dias.

| Desenrola Rural Governo esta ampliando o prazo
para pagamento do Desenrola Rural. Quem tem
dividas, terd novo prazo, até 20 de dezembro de 2026,
para aderir ao programa, voltado a agricultores
familiares, assentados da reforma agraria,
quilombolas, pescadores artesanais e demais povos e
comunidades tradicionais.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Conflito pode mudar regra para caculo de
NOVO IMpPOSto

Giordanna Neves

O governo federal estuda alterar a janela temporal
prevista na regulamentacdo da reforma tributéaria
para o calculo da aliquota da Contribuicdo sobre Bens
e Servicos (CBS) sobre combustiveis a partir de 2027,
apurou o Valor. A medida busca evitar distorcdes na
arrecadacdo estrutural, jA que a reducdo recente de
tributos federais sobre combustiveis, em meio a
guerra no Oriente Médio, pode afetar a base de
calculo do novo imposto. Isso diminuiria a arrecadacao
do governo federal em relacdo aos patamares atuais.

A ideia € incluir essa mudanca no Projeto de Lei
Complementar (PLP) em tramitacdo no Congresso,
gue cria uma excecdo a Lei de Responsabilidade
Fiscal (LRF) para permitir a reducéo de tributos sobre
combustiveis em 2026, sob relatoria da deputada
Marussa Boldrin (Republicanos-GO). A previséo é que
o0 texto seja votado hoje no plenéario da Camara.

A reforma tributéria sobre consumo substitui o
Programa de Integracao Social (PIS) e a Contribuicédo
para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins),
além de outros tributos, pela CBS e pelo Imposto
sobre Bens e Servicos (IBS).

Ja a lei complementar que regulamenta a reforma
estabelece que a aliquota da CBS sobre combustiveis,
a partir de 2027, deve ser calibrada para manter a
carga tributaria no patamar atual. Para isso, o calculo
toma como base a carga incidente sobre os
combustiveis no periodo de julho de 2025 a junho de
2026, considerando tributos federais.

No caso do diesel, os tributos federais ja estao
zerados desde marco e poderdo seguir até 31 de maio
deste ano, quando o governo vai avaliar se havera
prorrogacdo da isen¢do ou reducao. Ja para eventual
reducdo de imposto sobre gasolina, por exemplo, o
governo aguarda a aprovacdo do PLP.

O projeto abre uma excecao a LRF ao permitir que a
rendncia de receita com a reducao de tributos sobre
combustiveis seja compensada nao por aumento de
outros impostos, como exige a legislacdo atual, mas
pela arrecadacéo extraordinaria da Unido gerada pelo
choque do petréleo. A medida valeria apenas para
este ano.

Nos calculos do Alexandre Andrade, diretor da
Instituicdo Fiscal Independente (IFI), a Unido
arrecadou em torno de R$ 20,2 bilh6es com
PI1S/Cofins sobre combustiveis considerando o ano-
base de 2025, estimado pela média da arrecadacao de
julho de 2025 a marco de 2026. Considerando o
periodo de julho de 2024 a junho de 2025, a
arrecadacdo foi em torno de R$ 24,8 bilhGes.

Por isso, ele aponta que a reducgdo das aliquotas
sobre combustiveis gerou um problema 2027, ano em
gue se inicia a implementagdo da reforma tributaria.
"A ideia prevista na reforma era a manutengéo de
neutralidade na arrecadacdo com a introducdo da
CBS. S6 que a janela de apuracéo inicialmente
prevista ficou comprometida em razdo dessa reducéo
das aliquotas de PIS/Cofins no contexto do conflito no
Ird. Assim, a proposta elaborada pelo governo visa
recompor a base de incidéncia desses tributos para
néo afetar os recolhimentos da CBS."

O governo também quer atender ao pleito da relatora e
garantir a manutencdo da competitividade do etanol
em relagdo a gasolina. A deputada defende a previsédo
de um diferencial entre os tributos incidentes sobre os
dois combustiveis, de forma a favorecer o combustivel
renovavel. A equipe econdmica estuda como
incorporar o pedido ao texto.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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Fazenda Naciona conclui texto do
anteprojeto do Imposto Seletivo

"Precisa ser uma aliquota grande para o impacto
desejado na saude publica" Luciana B. Nucci

A equipe técnica da Fazenda Nacional concluiu a
minuta do anteprojeto de lei do Imposto Seletivo (IS) -
chamado de "imposto do pecado" - com aliquotas para
dois diferentes cenarios. Embora a legislagao da
reforma tributaria (Emenda Constitucional n°
132/2023) determine que o IS comece a ser cobrado ja
no inicio de 2027, para entrar em vigor no préximo ano
um projeto de lei especifico precisa ser aprovado pelo
Congresso até setembro.

O desenho atual do Imposto Seletivo é visto por
especialistas como ineficiente para o propdsito de
diminuir o consumo de bebidas agucaradas, alcodlicas
e cigarros, além de reduzir gastos na saude publica a
longo prazo. Para eles, o novo tributo deve elevar a
carga tributéria de tais produtos, ter uma base de
calculo ampliada e sua arrecadacéo teria que ser
voltada a politicas publicas relacionadas a saude.

Uma fonte a par do assunto ouvida pelo Valor explicou
gue os estudos da equipe técnica consideraram dois
cenarios. O primeiro, com manutencao da carga
tributaria - em que a aliquota do IS aplicada a esses
produtos substitui o praticado anteriormente por outros
impostos, como o Imposto sobre produtos
Industrializados (IPI).

A segunda alternativa persegue metas de impacto na
saude, com aliquotas mais ambiciosas. As simulacdes
usadas pelo grupo de trabalho levaram em
consideracdo manuais produzidos pela Organizacgéo
Mundial da Saude (OMS). A partir disso, projetaram
possiveis efeitos no consumo e na salde da
populacéo.

O presidente Luiz Inécio Lula da Silva é quem batera o
martelo sobre o percentual das aliquotas e a data de
envio da proposta para o Legislativo. Por este ser um
ano eleitoral, a avaliacdo nos bastidores é de que o
Executivo deve optar por ndo seguir com a opc¢ao de
aliquotas mais altas para evitar o desgaste politico.
Nesse sentido, uma alternativa seria enviar uma
Medida Proviséria sobre o assunto, o que ja foi dito
pelo presidente da Camara dos Deputados, Hugo
Motta (Republicanos-PB).

Pesquisadores e especialistas em saude criticam a

opc¢éao pela manutencdo da carga. "Quanto mais altas
essas aliquotas estao, em especial no que diz respeito
a esses produtos potencialmente causadores de
dependéncia, viciantes ou de habitos muito arraigados,
melhor seré o resultado”, diz Francisco Mata Machado
Tavares, coordenador do Observatorio Brasileiro do
Sistema Tributario (OBST). Em 2024, o OBST
produziu um relatério revisando mais de 30 artigos
cientificos sobre os efeitos de impostos seletivos no
mundo.

Com aliquotas que aumentem pouco a carga tributaria,
Tavares observa que ha efeito inflacionario (o produto
encarece para o consumidor final), mas isso néo
necessariamente modificaria o comportamento. "As
aliquotas precisam ser mais altas para que o mais
pobre deixe ou reduza seu consumo, ndo haja efeito
regressivo fiscal e ainda se tenha efeito benéfico na
saude", diz.

Para bebidas acucaradas, por exemplo, o patamar de
referéncia da OMS é uma aliquota de 20%. Estudos
econométricos coordenados pela professora de
bioestatistica Luciana Bertoldi Nucci, da
PUCCampinas, estimam que, neste cenario, haveria
reducéo da prevaléncia de obesidade em cerca de 2%
da populacéo brasileira (3 milhGes de casos), e se
evitaria ao redor de 100 mil novos casos de diabetes
tipo 2 e de 50 mil casos de doencgas cardiacas, na
primeira década apés aplicacdo da nova taxa.

"E um processo longo e precisa ser uma aliquota
grande para o impacto que se gostaria na salde
publica", diz Luciana. As projecdes do grupo de
pesquisa dela estimam economia de US$ 520 milhées
em gastos com sete doencas crbnicas relacionadas ao
consumo excessivo de produtos caldricos, como
obesidade e diabetes, em duas décadas. A
pesquisadora defende que aliquotas inferiores ao
patamar de referéncia da OMS poderiam fazer com
gue, ao invés de desestimular o consumo da
categoria, a demanda migrasse para opc¢fes mais
baratas e ainda caldricas.

Para evitar essa troca, Tavares, do OBST, defende
também a ampliacdo da base de calculo do IS.
"Quanto mais ampla a base de calculo &, mais se evita
o chamado efeito substitutivo”, diz. Isso quer dizer que,
ao invés de tratar apenas da categoria "bebidas
acucaradas", uma das conclusdes do OBST é que o0 IS
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deveria abranger produtos ultraprocessados em geral.
Assim, seguindo essa ldgica, consumidores néo
trocariam um refrigerante por néctar (suco de
caixinha), por exemplo.

Essa conclusdo, segundo Tavares, partiu da revisédo
de artigos publicados sobre a aplicacdo de uma taxa
semelhante no México. L4 diminuiu o consumo de
bebidas com acucar adicionado, mas inicialmente ndo
se alcancou resultados significativos na reducéo dos
niveis de obesidade. "Na medida em que o0s
consumidores passaram a comprar produtos similares
ndo afetados pelo imposto, o conjunto de nutrientes
ingeridos pela populacdo ndo sofreu grandes
alteracdes", diz trecho do estudo.

O total arrecadado com o IS, de natureza extrafiscal,
ndo tem uma destinacdo estabelecida em lei. O
montante entrara nos cofres da Unido, com excecao
de uma parte que sera usada para manter a
competitividade dos produtos fabricados na Zona
Franca de Manaus, substituindo o papel do IPI
anteriormente.

Académicos ouvidos pelo Valor defendem que, para
resultados contundentes, politicas publicas deveriam
ser adotadas em conjunto com o IS para reduzir o
consumo em excesso de itens considerados nocivos a
saude. "Esse é o "padrdo ouro" no que diz respeito a
politica de imposto seletivo", diz Tavares, do OBST.

Hoje, 75% dos recursos provenientes dos royalties e
da participacdo especial na exploracao de petroleo séo
destinados a educacéao publica, enquanto o restante
vai para a saude. Além disso, 50% dos recursos do
Fundo Social do Pré-Sal também sédo aplicados
nessas duas areas.

Setores afetados pelo Imposto Seletivo (I1S) reclamam
gue a demora do governo federal em apresentar as
aliquotas esta travando projecdes para o préximo ano.
Méarcio Maciel, presidente do Sindicato Nacional da
Indastria da Cerveja (Sindicerv), diz

que isso faz com que o setor tema que a carga
tributaria média das cervejas sera ampliada no novo
modelo adotado com a reforma tributéaria. "Nos leva a
crer que o objetivo de extrafiscalidade ndo esta sendo
observado", afirma.

A incidéncia do IS ocorrera de duas maneiras sobre as
bebidas alcodlicas: de acordo com o preco de venda; e
progressiva, conforme o teor alcodlico. Maciel, do
setor das cervejas, defende a aplicacdo do modelo.
"[Aliquota progressiva pelo teor alcodlico] € o que ha
de mais moderno na tributagcdo de IS para bebidas no
mundo”, diz ele.

REFORMA TRIBUTARIA

Considerando o teor alcodlico, as bebidas destiladas
devem ver aliquotas maiores. Eduardo Cidade,
presidente da Associacdo Brasileira de Bebidas
Destiladas (ABBD), argumenta por nota que "nenhuma
categoria deve ter seu imposto reduzido para
direcionar o consumo com a narrativa de que, por ter
uma graduacao mais baixa [de alcool], pode ser
consumida em maior quantidade".

Ja Alexandre Horta, presidente da Associacéo
Brasileira das Industrias de Refrigerantes e Bebidas
N&o Alcodlicas (Abir), que representa

a categoria das bebidas acucaradas, diz por nota que
"acompanha com preocupacdo” a auséncia de
defini¢cdo e transparéncia na defini¢do da aliquota do
IS. Eles se posicionam contra o aumento da carga
tributaria.

"Esse cenario compromete o planejamento das
empresas do setor, que ja se preparam para 2027, e
evidencia a necessidade de seguranca juridica,
previsibilidade e analises de impacto"”, argumenta
Horta.

Ele ainda destaca que, apesar de 0 setor apoiar a
reforma tributaria, "chama a atencéo para a falta de
coeréncia na inclusdo das bebidas acucaradas no
Imposto Seletivo, especialmente considerando que o
acUcar integra a cesta basica e seré tributado com
aliquota zero".

A Associagdo Brasileira da Industria do Fumo
(Abifumo) também diz acompanhar as discussdes com
preocupacéo, "especialmente diante do risco concreto
de agravamento das distor¢cdes ja existentes no
mercado de cigarros no Brasil". A entidade alega que
"elevagdes excessivas" da carga tributaria fortalecem o
mercado ilegal e o avanc¢o do crime organizado, com
produtos fora de controle sanitario ou fiscal.
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Pirataria chega a 20% no pais

» FERNANDA STRICKLAND » CAETANO YAMAMOTO*

A falsificacdo de medicamentos no Brasil alcancou
niveis preocupantes e mobiliza autoridades e
especialistas, diante dos riscos a saude publica e dos
impactos sobre a economia. O tema foi destaque no
evento "Propriedade Intelectual na Agenda Publica: O
gue esta em jogo para a Saude?", promovido pelo
Correio Braziliense em parceria com a Interfarma.

Durante o debate, o advogado José Alexandre Buaiz
Neto, sécio do Pinheiro Neto Advogados e presidente
da Comisséo de Integridade e Responsabilidade
Corporativa da International Chamber of Commerce
Brasil (ICC Brasil), comentou que os riscos a salde
sdo diretos. Ele destacou que medicamentos
falsificados podem conter ingredientes incorretos,
dosa-gens inadequadas ou até substancias toxicas.
Buaiz Neto citou levantamento feito pela Organizacéo
Mundial da Saude (OMS), apontando que, em 2014, a
pirataria de itens farmacéuticos teria causado cerca de
700 mil mortes, especialmente em tratamentos para
doencas como maldria e pneumonia. Ainda segundo a
OMS, a falsificacdo de medicamentos pode chegar a
19% no mundo. No Brasil, a cada 100 remédios
vendidos, cerca de 20 sdo ou podem ser falsificados.

O problema se torna ainda mais sensivel em
mercados de alto valor, como o de medicamentos
analogos de GLP-1, utilizados para emagrecimento -
casos de produtos como Mounjaro e Ozempic. De
acordo com Neto, o alto preco e a elevada demanda
tornam esses itens alvos preferenciais de esquemas
ilegais.

Além das consequéncias clinicas, o impacto atinge a
confianca do paciente e o ciclo de inovacdo da
industria farmacéutica. "Quando vocé perde
lucratividade das receitas, a inovacao tende a néo ter
tantos recursos para que se crie novos medicamentos”
afirmou o advogado.

Segundo Neto, a falsificacdo de medicamentos no
Brasil esta diretamente associada ao crime organizado
e, em muitos casos,

a importacédo paralela - pratica que ocorre fora dos
canais oficiais de distribuicdo. Embora ndo defenda a
proibicdo total desse tipo de importacao, ele alerta
para a falta de controle sobre rastrea-bilidade e
gualidade.

O esquema envolve desde a entrada irregular de

produtos e insu-mos no pais até a reembalagem local
e insercao no mercado formal. Em alguns casos, ha
indicios de uso de trabalho escravo na producao e
lavagem de dinheiro ao longo da cadeia. "Isso destroi
a economia regular, pois ndo ha pagamento de
impostos nem remuneracdo adequada aos
distribuidores" destacou. Para ele, quando feita de
forma estruturada, a importacdo paralela gera
concorréncia desleal e precos artificialmente baixos,
sem garantias de seguranca.

O advogado também ressaltou a sofisticacdo das
organizagdes criminosas. "O crime organizado ndo é
s6 alguém armado na favela. Ele estd mais proximo,
usando cadeias de distribuicdo existentes, contatos
internacionais e estruturas financeiras" afirmou,
citando a Operacéao

Carbono Oculto como exemplo desse nivel de
organizacao.

Entre as recomendag¢des para evitar medicamentos
fraudulentos, especialistas destacam atengdo ao preco
- "se esta barato demais, é falso" -, além da verificacédo
de embalagens, bulas e qualidade de impresséao.
Medicamentos de alto custo, como os usados no
tratamento de cancer ou doencas raras, sao alvos
frequentes por oferecerem alta margem de lucro e
facilidade de transporte.

Combate a pirataria

No mesmo evento, o secretario de Competitividade e
Politica Re-gulatéoria do Ministério do
Desenvolvimento, Indastria, Comércio e Servigos
(MDIC), Pedro Ivo Sebba Ramalho, afirmou que a
propriedade intelectual é tratada como prioridade pelo
governo federal. Segundo ele, o tema integra um
conjunto de acdes estruturantes voltadas a melhoria
do ambiente de negdcios, ao estimulo a inovagao e a
ampliacdo do acesso a tecnologias. A atuacdo envolve
um grupo

interministerial, com participacdo de érgdos como o
Ministério da Justica, responsavel pelo Conselho
Nacional de Combate a Pirataria. Ramalho destacou
gue o avanc¢o da contrafacdo, especialmente no
ambiente digital, amplia os prejuizos econémicos e 0s
riscos ao consumidor. "O problema da contrafacéo é
global e exige respostas coordenadas", disse.

Entre as medidas em andamento, estdo operacfes
integradas com a Secretaria Nacional do Consumidor,
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focadas principalmente em produtos da area da saude,
além de propostas de atualizacdo do marco legal. Um
dos projetos em tramitacao € o PL 3.375, que prevé o
endurecimento de penalidades para préticas ilegais.

O secretario também reforcou que nao ha risco de
desabasteci-mento de medicamentos no pais e que a
importacdo deve ocorrer apenas em situacdes
justificadas. Para ele, o enfrentamento da falsificacédo
exige articulacdo entre governo, setor privado e
sociedade civil, diante da complexidade e da escala do
problema.

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2026/05/05/all.pdf
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L ula esta definindo novaindicacao ao STF,
diz Alckmin

Cristiane Agostine, Gabriela Guido e Beatriz Roscoe

O vice-presidente da Republica Geraldo Alckmin
(PSB) disse, na segunda-feira (4), que o presidente
Luiz Inacio Lula da Silva esta definindo uma nova
indicacdo para a Supremo Tribunal Federal (STF),
depois da rejeicdo de Jorge Messias pelo Senado.
Lula, integrantes da gestéo federal e liderancas do PT
reuniram-se para redefinir a articulacdo politica e
tracar a reacdo apos os reveses enfrentados no
Congresso.

Alckmin lamentou a decisdo dos senadores, mas
evitou falar em crise com o Legislativo. "Quero
lamentar a ndo eleicdo do Jorge Messias, porque é
uma pessoa preparada, jurista, com experiéncia, com
espirito publico, uma vida dedicada ao servi¢co publico.
Mas enfim, isso compete ao Congresso Nacional",
disse Alckmin. "[E] Ruim, porque voceé vai ficar com o
ministro a menos, dez, [em] um Supremo ja
sobrecarregado de processos. Eu acho que o
presidente Lula esta definindo a sua nova indicacao",
afirmou o vice-presidente a jornalistas, depois de
participar de um evento promovido pela Camara de
Comércio Sueco-Brasileira, em S&o Paulo.

O vice-presidente desconversou ao ser questionado
sobre como esta o clima entre o Senado e o Pal4cio
do Planalto, depois de reveses impostos por
senadores ao governo, como a derrota histérica
enfrentada por Lula ao ter o0 nome de Messias
rejeitado e a derrubada do veto presidencial ao projeto
da dosimetria, para beneficiar os envolvidos em atos
golpistas, como o ex-presidente Jair Bolsonaro (PL).

"Lula € um homem do didlogo, o presidente se
caracteriza pelo dialogo, entdo, o dialogo sempre é um
bom caminho”, afirmou Alckmin.

Segundo interlocutores do Planalto, Lula ainda avalia
qgual sera sua estratégia politica depois da derrota da
indicacdo do advogado-geral da Unido para o STF.
Uma das possibilidades estudadas pelo presidente é
indicar uma mulher negra para a vaga, como Adriana
Cruz, juiza federal do Rio, o que poderia desgastar
mais 0 Senado em caso de uma nova rejeicao.

Em Brasilia, Lula almogou com os lideres do governo
no Congresso,

Randolfe Rodrigues (PTAP), e na Cémara dos
Deputados, Paulo Pimenta (PT-RS), além do ministro
da Secretaria de Relag8es Institucionais (SRI), José
Guimardes, para discutir os problemas na articulacéo
politica.

A avaliacdo de fontes a par do encontro foi que a
conversa foi "boa" e que o presidente estava "sereno".
O foco dela foi a agenda prioritaria do governo neste
semestre, que inclui a aprovacdo das medidas para
evitar o aumento dos precos dos combustiveis e 0
projeto de lei que coloca fim a escala de trabalho 6 por
1, além da proposta de emenda a Constituicao (PEC)
da Seguranca Publica, que ja esta no Senado desde o
inicio de marco e ainda ndo foi despachada para a
Comissédo de Constituicdo e Justica (CCJ) pelo
presidente da Casa, senador Davi Alcolumbre (Unido-
AP).

Durante o almogo, houve ainda uma sinalizagdo de
Lula de que o lider do governo no Senado, Jaques
Wagner (PT-BA), ser4 mantido no posto, a despeito da
fragorosa derrota sofrida com Messias. Ele nédo
participou do encontro porque esta em viagem a
China.

Site: https://valor.globo.com/impresso

15


https://valor.globo.com/impresso

VALOR ECONOMICO / SP - POLITICA - pag.: A10. Ter, 5 de Maio de 2026

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Relator prevé até R$ 5 bi em incentivos em
PL de minerais criticos

Ruan Amorim, Beatriz Roscoe e Giordanna Neves

O relator do projeto que cria a Politica Nacional de
Minerais Criticos, deputado Arnaldo Jardim
(Cidadania-SP), apresentou seu relatério na segunda-
feira (4) e definiu que o governo podera conceder até
R$ 5 bilhdes em créditos fiscais entre 2030 e 2034
para estimular a cadeia de minerais criticos no pais.

O beneficio é limitado a até 20% dos investimentos e
condicionado a processos concorrenciais para a
producéo de insumos estratégicos. O parecer também
institui um fundo garantidor, com recursos publicos e
privados, com capital de R$ 5 bilhdes. A Unido fara um
aporte de R$ 2 bilhdes.

Na avaliacdo do lider do governo na Camara, Paulo
Pimenta (PTRS), o relatério esta alinhado ao
entendimento do Executivo e pronto para votacao, que
podera ocorrer nesta terca-feira (5). Segundo ele, o
texto preserva de "forma clara" o conceito de
soberania nacional e, com isso, 0 governo ndo deve
insistir na criacdo da Terrabras, estatal que seria
criada para explorar minerais criticos.

"O relatorio preserva o conceito de soberania de forma
muito clara e estabelece os gatilhos necessarios para
gue projetos aprovados estejam sintonizados com o
interesse nacional com a projetos estratégicos para o
pais", disse ao Valor.

Para viabilizar os incentivos fiscais, o governo vai
propor ao Congresso uma mudanca na Lei de
Diretrizes Orcamentarias (LDO) de 2026, que veda a
concessdo de novos incentivos fiscais ou a
prorrogacdo de beneficios existentes e a criacdo de
fundos para financiamento de politicas publicas.

A alteracdo serd por meio de um projeto de lei
complementar (PLP) ou um Projeto de Lei do
Congresso Nacional (PLN). Ao Valor, Jardim disse que
o tema foi acertado com o Executivo, que enviara a
proposta "rapidamente".

A proposta prevé ainda outros incentivos, como a
emissdo de debéntures incentivadas e de
infraestrutura para financiar projetos de
beneficiamento, transformacdo mineral e mineracédo
urbana.

A medida abrange concentrados, minérios em grau
bateria, insumos com nivel de concentracdo adequado
para a producdo de imas permanentes (usados em
motores elétricos) e fertilizantes fosfatados, potassicos
e nitrogenados.

O relatério inclui essas atividades no escopo do
Regime Especial de Incentivos para o
Desenvolvimento da Infraestrutura (Reidi), estendendo
os beneficios fiscais do regime - ja aplicados a setores
como transporte, portos, energia, saneamento e
irrigacao - a cadeia de minerais criticos e estratégicos.

O texto também autoriza a criagcdo do Fundo
Garantidor da Atividade Mineral (FGAM), voltado a
viabilizar o financiamento de projetos no setor. A Uniédo
poderd participar como cotista, com aporte de até R$ 2
bilhGes, para a concessdo de garantias que cubram
riscos de crédito.

O fundo contara ainda com a participagdo de
empresas que obtenham

receita com pesquisa, lavra, beneficiamento e
transformagdo de minerais criticos ou estratégicos no
pais. A estimativa do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) é que
cerca de R$ 5 bilh6es sejam necessarios para
destravar os projetos.

De natureza privada, o FGAM serd administrado por
uma instituicdo financeira oficial federal. As diretrizes,
requisitos e condicionantes para a concessao das
garantias ficardo a cargo de um comité gestor.

Além dos incentivos, o texto também impdée
contrapartidas as empresas do setor, que deverédo
destinar parte da receita bruta, descontados os
tributos, para investimentos obrigatérios em inovacao.
Durante os primeiros seis anos da politica, sera
exigida a aplicagcdo minima de 0,3% em pesquisa,
desenvolvimento e inovacgédo tecnolégica e de 0,2% na
integralizagdo de

cotas do FGAM. Apés esse periodo, o percentual
destinado a inovagédo sobe para, no minimo, 0,5%.

O relator definiu ainda o papel da Unido na exploracéo
desses recursos ao prever que o governo poderéa
impor condicionantes e exigir compromissos de
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agregacéao de valor.

O texto também prevé a criacdo de um Conselho
Nacional para gerir os minerais criticos e estratégicos.
O orgao sera responsavel por aprovar projetos
alinhados a politica do setor e por monitorar
transferéncias e mudancgas de controle acionario nas

empresas envolvidas.

Além disso, cabera ao conselho a analise prévia de
contratos, acordos ou parcerias internacionais que
envolvam o fornecimento desses minerais,
especialmente quando houver risco de impacto a
seguranca econdmica ou geopolitica do Brasil.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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Aumento de tensao faz barril do petroleo
chegar aUS$ 114

DARLAN DE AZEVEDO, LUIS EDUARDO LEAL e
ANTONIO PEREZ

no Oriente Médio, com as trocas de ameacas entre
EUA e Ird sobre o trafego no Estreito de Ormuz, as
cotacdes do petréleo voltaram a fechar em alta ontem
nos mercados internacionais.

Novos episodios envolvendo a regido elevaram os
risco de perturbacdes no fluxo da commodity
energética e reforgcaram as incertezas sobre uma
solucdo diplomatica entre Estados Unidos, Israel e Ira.

Negociado na New York Mercantile Exchange
(Nymex), o petréleo WTI para junho fechou em alta de
4,29% (US$ 4,48), cotado a US$ 106,42 por barril. J&
o Brent, principal referéncia internacional da
commodity, para o0 mesmo més subiu 5,8% (US$
6,27), a US$ 114,44 por barril, na Intercontinental
Exchange de Londres (ICE).

O Ira afirmou que ir4 interceptar a forca qualquer
embarcacdo que viole suas normas maritimas no
Estreito de Ormuz e voltou a advertir os EUA a nédo
entrarem na regido, apés Washington anunciar que
passaria a "guiar" navios retidos. Analistas do Eurasia
Group avaliam que o plano americano dificilmente
aumentara de forma relevante, no curto prazo, o
volume de navegacao pelo estreito. Para isso, dizem,
seria necessario o aval do Ird ou um reforco
expressivo da presenca naval dos EUA na area. Ja
Phil Flynn, do Price Futures Group, alerta que, se o Ird
de fato comecar a disparar misseis contra navios de
guerra dos EUA, o conflito pode escalar rapidamente.

MERCADOS. A escalada do petréleo em decorréncia
da piora da percepcao do risco geopolitico espalhou a
cautela pelos mercados, sobretudo por temores de
deterioracdo do cenario inflacionario elevando as taxas
de juros. Os rendimentos dos Treasuries (titulos do
Tesouro americano) avangcaram, com a taxa do T-
Bond de 30 anos superando 5%, maior nivel desde
maio de 2023.

Na contramdo dos juros, os principais indices do
mercado acionério americano encerraram o dia em
baixa. O Dow Jones recuou 1,13%, aos 48.941 pontos,
enquanto o S P 500 caiu 0,41%, aos 7.200 pontos, e 0
Nasdaq perdeu 0,19%, aos 25.067 pontos.

Principal indice do mercado brasileiro, o Ibovespa
fechou em queda de 0,92%, aos 185,6 mil pontos,
impactado pelo recuo das ac¢des de bancos e da Vale,
de mais de 3%, enquanto as ac¢des da Petrobras
patinaram mesmo com a alta do petrdleo.

"Ha muitas informac¢6es desencontradas, o que se
reflete na aversdo a risco, e em semana que traz
muitos resultados corporativos, entre os quais de ltal
e Bradesco. Petroleo ja transborda para inflagao e
juros, a medida que prossegue o conflito sem uma
solucéo proxima", avaliou Rodrigo Moliterno, head de
renda variavel da Veedha Investimentos.

No mercado de cambio, o délar se firmou a tarde, em
sintonia com o comportamento da moeda americana
no exterior, e fechou em alta de 0,30%, cotado a R$
4,9677. Referéncia do comportamento do dolar ante
uma cesta de seis moedas fortes, o indice DXY subiu
0,3%. |

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Durigan aposta em apoio do Congresso
mesmo apos Messias

Jéssica Sant"Ana Ver também pag. C1

O ministro da Fazenda, Dario Durigan, afirmou nesta
segundafeira (4) que espera que a rejeicdo do nome
do advogado-geral da Unido Jorge Messias para o
Supremo Tribunal Federal (STF) nédo prejudique o
andamento da pauta econdmica do governo no
Congresso. Ele disse que segue contando com os
compromissos dos presidentes do Senado e Camara,
Davi Alcolumbre (Unido-AP) e Hugo Motta
(Republicanos-PB), respectivamente, para que pautas-
bomba néo sejam aprovadas.

As declaracdes foram dadas em entrevista ao
programa Roda Vida, da TV Cultura. "Eu sigo
contando com esse compromisso para que a gente
nao aprove as chamadas pautas-bombas, que vao
trazer gastos que ndo estao previstos no Orgamento”,
disse.

Questionado se a rejeicdo de Messias abala a relacéo
do governo com o Senado, ele afirmou que sim, mas
disse esperar que a pauta econbémica nao seja
contaminada. "Com o compromisso de uma agenda
econdbmica responsavel para o pais, eu espero que
nao abale", afirmou Durigan. Ele contou, ainda, que o
presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT) orientou o
governo a "tocar a vida", apesar da derrota histérica na
indicacao para ministro do Supremo.

Ainda na entrevista, o ministro da Fazenda afirmou
gue as pautas econbmicas ndo podem ser vistas como
uma batalha de um braco ferro. Por isso, ele defendeu
gue a agenda econ6mica seja blindada dos problemas
politicos que o governo enfrenta com o Congresso.

Ele avaliou que a rejeicdo do nome do Messias teve
um componente politico, j& que o atual advogado-geral
da Unido atende a todos os critérios técnicos para ser
um membro do STF. Durigan também afirmou que
ainda ndo conversou com Lula sobre as indicacdes
para as duas diretorias do Banco Central (BC). Mas
ele defendeu que essa agenda seja destravada ainda
neste ano, mesmo diante da derrota que o governo
teve.

"Para o0 Banco Central, os perfis das indicacdes que
foram feitas pelo ministro Haddad e pelo presidente
Lula parece que foram corretos. As outras indicacdes
devem seguir na mesma linha: pessoas que tém

bagagem na academia, conhecimento da gestdo
publica, do mercado financeiro, da politica monetéria.
Entdo, eu ndo esperaria nada diferente disso", disse.

Ele defendeu que as indicacbes pendentes sejam
destravadas neste ano. "Seja da CVM (Comissao de
Valores Mobiliarios), do Cade (Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica) e da ANPD
(Autoridade Nacional de Protecdo de Dados)", disse.

Ainda durante a entrevista, ele sinalizou que
Guilherme Mello ndo deve ser indicado para uma
diretoria do BC, conforme recomendou o entdo
ministro da Fazenda, Fernando Haddad, a Lula, no fim
do ano passado. A indicacdo nédo foi confirmada.

"Guilherme Mello assumiu outras posi¢cdes no governo,
€ agora secretario-executivo do Ministério do
Planejamento e Orgcamento e assumiu a presidéncia
do conselho da Petrobras. Como uma figura
importante, ja assumiu outras posicdes de bastante
relevo”, disse.

Ja o modelo de meta de inflagdo pode ser
aperfeicoado, mas sem mexer na meta continua de
3% ao ano, disse ele. "Eu tenho dificuldade com a
mudanca da meta de inflacdo. Chegou-se a um
entendimento de manter a meta em 3% e colocar a
apuracdo em um periodo mais continuo do que
simplesmente no ano", defendeu Durigan.

Na entrevista, ele sugeriu que, se necessario, o Fundo
Constitucional do Distrito Federal, de responsabilidade
da Unido, seja usado para socorrer o Banco de
Brasilia (BRB). Mas disse que a Fazenda s6 atuara
para socorrer o BRB se o BC considerar que hé risco
sistémico.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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Tensoes geopol iticas aguecem investimentos
no setor de Defesa

A vibras anunciou a retomada de suas operacdes,
apos quatro anos de paralisacdo, na Ultima semana

As crises geopoliticas dos Ultimos anos tém
sustentado o negécio de empresas do segmento de
Defesa e trouxeram essas companhias para o radar do
mercado. Com esse cenario, fusées e aquisicles
ganharam corpo. Além disso, cresceu o investimento
por parte dos paises em tecnologias como satélites e
armamentos, movimento visto também na América
Latina.

No Brasil, a Avibras comunicou a retomada de sua
operacao ap6s quatro anos de paralisacéo, reforcando
0 apetite de investidores em projetos da area. A
companhia iniciou a contratagdo de 200 funcionarios,
amparada por um contrato com o Exército Brasileiro,
apontaram fontes.

Miles Chambers, vice-presidente sénior de negocios
internacionais da estatal arabe Edge Group, destacou
o crescimento no volume de investimentos dos paises
em Defesa. "Na Europa, os paises aumentaram a
participacdo da Defesa no PIB para cerca de 5%. Ha
quatro anos, isso estava perto de 2%", disse. No
Brasil, o Congresso estuda elevar esse percentual
para 2%, contra cerca de 1% atualmente.

Parte da estratégia da Edge nos ultimos anos foi se
tornar uma exportadora de tecnologia. Na visdo da
empresa, o segmento hoje estaria muito concentrado
nos servicos de poucos "players" - sobretudo
americanos e franceses.

Nos ultimos cinco anos, a Edge participou de mais de
20 movimentos de aquisi¢cdes ou joint ventures
globalmente. Uma delas foi a compra, em 2023, de
50% da SIATT, fabricante de armamentos brasileira.
Ja em 2024, fechou a aquisi¢do de 51% da também
brasileira Condor, de armas néo letais.

Questionado, Chambers disse que a empresa avalia
outras oportunidades por aqui. Desde marco de 2023,
quando pisou no Brasil, a Edge ja investiu cerca de
US$ 1 bilhdo no pais. "[A América Latina] € um
mercado estratégico para nés e estamos bem
posicionados. O investimento que fizemos no Brasil vai
ajudar a expandir a industria local e da regido", disse.

O maior olhar do setor financeiro para o segmento de

Defesa tem sido um importante suporte para a
Avibras. A empresa entrou em recuperacao judicial em
2022, com

uma divida hoje na casa de R$ 800 milhdes. Os cerca
de 900 funcionéarios estavam em greve desde
setembro daquele mesmo ano.

Houve diversas tentativas para salvar o negdcio.
Alguns grupos estrangeiros se interessaram pelo ativo,
como a australiana Defendtex, mas sem sucesso.

A possivel aquisigdo da Avibras por uma empresa
estrangeira sempre foi alvo de criticas por parte do
Sindicato dos Metallrgicos de Séo José dos Campos
e Regido, que defende inclusive que o negécio seja
estatizado.

No dia 30 de abril, a Avibras comunicou a retomada
oficial das suas operacfes. A empresa fechou uma
captacdo de R$ 300 milhGes feita pelo Fundo Brasil
Crédito, principal credor da Avibras desde 2024. Parte
do dinheiro foi levantada por meio de um empréstimo
com o empresario Joesley Batista, dono da JBS,
apontaram pessoas proximas. O empresario foi
procurado por meio de sua assessoria, mas ndo se
manifestou.

A Avibras negocia ainda com o governo uma linha de
crédito para ajudar na sua retomada.

Por tras da Brasil Crédito estdo Raul Ortuzar e Thiago
Osorio, investidores com histérico em reestruturagéo
de empresas. Ja o cargo de diretor-presidente da
empresa esta com Sami Hassuani.

A Avibras vinha avancando com um processo de
demissédo dos seus funcionarios. Inicialmente, cerca
de 200 serdo recontratados pela "nova" empresa, a
Avibras AeroCO, que tera todos os ativos e patentes
do negécio.

Um apoio importante para a retomada da Avibras é um
contrato

firmado com o Exército do Brasil para o fornecimento
de municdes e pecas. O Exército ja era cliente antes
da crise e, conforme fontes, manteve um pedido junto
a companhia de R$ 200 milhdes a R$ 300 milhGes ao
ano.
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Em nota, a Avibras disse avanc¢ar com novos
desenvolvimentos em fase de certificagcdo, como o
Missil Tatico de Cruzeiro (MTC) de 300 quilémetros de
alcance, além do langamento do Missil Téatico Balistico
(MTB), com alcance superior a 100 quilémetros.

A movimentagdo no setor de Defesa tem ajudado
também a Embraer, que implementou em 2023 uma
linha de producéo para o caga Gripen em parceria com
a sueca Saab. Essa é a primeira vez que o avido
militar da Saab é produzido fora da Suécia desde a
fundacdo da empresa, em 1937.

A historia do Gripen por aqui comecou em 2013,
guando a sueca foi anunciada vencedora da
concorréncia do Programa FX2, destinado a
renovacao da frota de cacas da Forca Aérea Brasileira
(FAB). O edital comegcou em meados de 2008 e a
disputa final envolveu o Boeing F/A-18 E/F Super
Hornet (EUA), o Dassault Rafale (Franga) e o Saab
Gripen NG.

A Saab tem planos de produzir os cagas Gripen
encomendados pelo governo da Colémbia na fabrica
de Gavido Peixoto, no interior de Sao Paulo, disse o
CEO global da Saab, Micael Johansson. O executivo
esteve no Brasil em margo para participar de evento
gue marcou a entrega do primeiro caca produzido em
territério brasileiro com a Embraer.

A Saab assinou em novembro de 2025 um contrato
com o governo da Colémbia e recebeu um pedido para
17 aeronaves de combate Gripen E/F. O valor é de 3,1
bilhdes, e as entregas ocorrerdo entre 2026 e 2032. O
contrato inclui 15 cacas Gripen E monopostos e dois
cacas Gripen F bipostos, além de equipamentos e
armamentos associados, treinamento e servigos.

As crescentes encomendas do modelo C-390 da
Embraer também refletem a escalada dos aportes em
Defesa mundo afora. (Veja texto ao lado)

Outra multinacional a se movimentar na América
Latina é a Telespazio. Recentemente, a empresa foi
escolhida pelo Gabinete de Seguranca Institucional da
Presidéncia da Republica (GSI) para fornecer um
sistema satelital de comunicagc6es moveis.

A Telespazio é hoje uma das principais provedoras de
servigos de satélite na regido, operando por meio de
suas subsidiarias no Brasil e na Argentina, além de
filiais na Colédmbia, Peru, Chile e Costa Rica.

As tensdes globais, assim como a maior disputa no
setor aeroespacial diante de grupos como a SpaceX
(do empresario Elon Musk) e a Blue Origin (de Jeff
Bezos), tiveram peso na deciséo da Airbus, Thales e

ECONOMIA

Leonardo de unir seus negocios de satélites
globalmente.

A operagdo, anunciada no fim do ano passado, ainda
depende da validacao de o6rgédos reguladores e a
Telespazio, controlada pela italiana Leonardo, com
67%, e os outros 33% com a francesa Thales, fara
parte do movimento.

A entidade resultante da fusdo tem hoje receita anual
de 6,5 bilhdes. O objetivo é aumentar este valor para 8
bilhGes em trés anos e a ambicéo é atingir mais de 10
bilhGes até o fim da década.
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Novo Desenrola pode trazer impulso a
atividade e desafio adicional ao BC

Gabriel Roca e Gabriel Caldeira

Diante de um espaco cada vez mais limitado para o
Banco Central continuar reduzindo a Selic, o novo
Desenrola Brasil, programa do governo para aliviar o
endividamento das familias, pode trazer novo impulso
a atividade econémica e impor um desafio ainda maior
para o trabalho da politica monetaria.

Segundo Gabriel Leal de Barros, economista-chefe da
ARX Investimentos, programas como 0 hovo
Desenrola, que podem estimular a demanda, acabam
por afetar a poténcia da politica monetéaria e, por
consequéncia, dificultam o trabalho do BC de atingir a
meta de inflacdo de 3%.

De acordo com Barros, a avaliacdo geral ainda € que a
politica monetaria esta funcionando com o fim de
desaquecer a economia, dado o elevado grau de
restricdo da taxa Selic, acima até das estimativas mais
pessimistas para o juro neutro (taxa que nao estimula
nem esfria a demanda). Ainda assim, a poténcia dos
instrumentos do BC "é aguada pelas varias medidas
de estimulo" do governo, diz.

Barros define o Desenrola 2.0 como "um tijolo a mais
gue o governo estd colocando em um muro de
medidas de estimulo". Ele lembra, inclusive, que a
ARX vem alertando seus clientes desde o ano
passado sobre o tema fiscal e parafiscal e aponta que
as medidas ja surtem efeito no inicio de 2026 - e
devem seguir dando dinamismo a economia ao longo
do ano.

"Tudo isso atrapalha bastante, sim, o BC, e acontece
em uma janela em que se tem um choque de oferta
gue esta desancorando [as expectativas de inflacao]
no médio prazo, ja com algum efeito secundario”, diz o
economista, ao comentar o impacto da escalada dos
precos do petréleo por conta da guerra no Oriente
Médio sobre a inflacdo doméstica.

Nesse sentido, Barros acredita que o BC deveria dar
mais importancia ao tema fiscal e de estimulos a
economia, algo que, segundo ele, foi minimizado no
tltimo comunicado do Comité de Politica Monetaria
(Copom).

"Essa "reinflacdo" do primeiro trimestre é reflexo direto
da quantidade grande de dinheiro que o governo esta

colocando na economia. Isso vai criar um
constrangimento adicional para continuar o ciclo de
cortes [da Selic], e o tamanho do ciclo vai acabar
sendo menor", diz.

Antes do anuncio oficial do programa, o J.P. Morgan ja
alertava sobre o potencial impacto das medidas, que
poderiam acrescentar 0,6 ponto percentual ao PIB, a
depender do desenho e da implementacdo. Segundo
economistas da instituicdo, programas de alivio de
dividas, especialmente quando combinados com
outras politicas voltadas a sustentar a demanda
agregada, podem reverter parte do impacto do aperto
monetario.

"Se o impulso de demanda for suficientemente grande
para atrasar ou interromper a trajetéria de desinflagéo,
0o Banco Central do Brasil ficaria limitado na
capacidade de cortar juros tanto quanto nosso cenario-
base pressupde. Juros mais altos por mais tempo, por
sua vez, criariam as condi¢cbes para uma nova rodada
de sobre-endividamento das familias", afirmam.

Para o economista-chefe da Ativa Investimentos, Etore
Sanchez, ainda é dificil mensurar o impacto de curto
prazo do programa na atividade econfmica, ja que, se
0 uso do FGTS for apenas uma "parcela” sobre o total
do saldo devedor, poderia haver efeito negativo sobre
a renda. "Ja as pessoas que estdo no turbilhdo do uso
recorrente, seja rotativo do cartdo ou cheque especial,
teriam algum tipo de alivio financeiro. Neste caso,
haveria efeito positivo para a atividade."

No entanto, o vetor imediato parece ser de impulso
para a atividade, ainda que, no longo prazo, a medida
possa funcionar apenas como um paliativo para o
problema do endividamento crescente. "Ainda mais
porque vocé ndo tem uma associagdo direta a
educacdo financeira. Vocé esta dando uma boia de
salvagdo, que esta se esvaziando, mas a pessoa nao
aprendeu a nadar ainda", afirma.

A medida, aponta, também gera um incentivo perverso
na economia, ao privilegiar os maus pagadores.
"Quem é bom pagador ndo tem acesso ao FGTS. Isso,
assim como nos programas de Refis [refinanciamentos
de dividas tributarias com o governo], gera incentivos
perversos. De que vale honrar os compromissos? N&o
parece render grandes frutos e, na verdade, parece
mais o contrario”, afirma o economista da Ativa.
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Ja o chefe de analise da Mapfre Investimentos, Luis
Afonso Lima, afirma que o saldo liquido da
apresentacao do programa € positivo, neste momento.
"Quando a taxa de juro é muito maior que o
crescimento real dos salarios, o saldo das dividas
aumenta a uma taxa maior. Entdo, em um segundo
momento, a divida acaba voltando. Mas o Desenrola
2.0 tem um lado positivo, que €é a troca de dividas com
a utilizacdo de recursos do FGTS. Agora ha uma
quitacdo da divida, e ndo apenas renegociagao. Se
isso for combinado com uma educacéo financeira das
familias, acho que tem chance de ser melhor sucedido
gue o Desenrola 1", avalia.

"O saldo liquido é melhor do que o Desenrola 1 e é
melhor também do que néo fazer nada. Se houvesse
nenhum andncio de programa, acredito que
estariamos em uma situac&o pior. E uma oportunidade
do ponto de vista da sustentabilidade das familias",
diz.

Site: https://valor.globo.com/impresso
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