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TCU decide dliguotada CBS dareforma
tributéria nesta quarta (28)

Marcia Magalhaes

Eduardo Cucolo

O TCU (Tribunal de Contas da Unido) analisa na
proxima quarta-feira (28), a partir das 10h30, o célculo
da aliquota de referéncia da CBS (Contribuicéo sobre
Bens e Servigos), criada pela reforma tributaria para
substituir PIS , Cofins, IOF sobre seguros e parte do
IP1 (Imposto sobre Produtos Industrializados). O
processo administrativo sobre o caso esta na pauta do
tribunal.

O orgao tem até 31 de outubro para encaminhar ao
Senado os calculos da aliquota. Os senadores terédo
até 22 de dezembro para analisar o percentual, que
pode ser alterado pela Casa.

Cumpridos os prazos, a contribuicdo podera ser
cobrada em janeiro, sem necessidade de observar o
prazo de 90 dias para instituicdo de tributos. Se a
aliguota néo for fixada pelo Senado a tempo, sera
utilizada aquela calculada pelo tribunal.

Durante a tramitacdo da reforma, o Ministério da
Fazenda estimou uma aliquota entre 8,53% e 9,05%, a
depender do nivel de conformidade do novo sistema.
Os parlamentares, no entanto, aumentaram o ndmero
de bens e servicos com beneficios fiscais, 0 que
elevou o percentual estimado para 9,21%.

A empresa de tecnologia tributaria Roit estima que a
aliquota de referéncia seja de 9,43% .

Célculos apresentados pelo economista Sérgio Gobetti
recentemente, com base nas projecdes de receita para
o Orcamento de 2027, apontam um valor em torno de
11%. A estimativa inclui 9,7% para alcancar a receita
de referéncia do PIS/Cofins e IOF seguros, mais 1,1
ponto percentual para cobrir a maior parte da
arrecadacéo do IPI -o Imposto Seletivo s6 cobriria 40%
da receita do imposto sobre industrializados.

Segundo o PLOA (Projeto de Lei Orcamentaria Anual)
de 2027, o governo precisa arrecadar o equivalente a
cerca de 5% do PIB (Produto Interno Bruto) com esses
tributos, de modo a manter a carga tributaria do
periodo 2012-2021, como determina a trava da
reforma contra aumento dos impostos. Isso

representa R$ 725 bilhdes.

A receita prevista com a CBS é de R$ 636,8 bilhdes
(4,3% do PIB), valor que sera arrecadado de fevereiro
a dezembro. Para janeiro, é projetada uma entrada de
cerca de R$ 46 bilhdes (0,3% do PIB) com os tributos
que serdo extintos sobre fatos geradores de 2026.

O projeto também aponta uma arrecadacdo de R$
41,9 bilhdes para o Imposto Seletivo (0,3% do PIB),
valor que cobre pouco mais de 40% da receita atual
com o IPI.

Site: https:/iwww1l.folha.uol.com.br/blogs/que-imposto-e-
esse/2026/10/tcu-decide-aliquota-da-cbs-da-reforma-
tributaria-nesta-quarta-28.shtml
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Simples Nacional: prazo para escolher novo
modelo termina na sexta-feira

Adicione como fonte preferencial no Google

As micro e pequenas empresas do Simples Nacional
tém até sexta-feira (30) para escolher a forma do
recolhimento dos novos tributos da reforma
tributaria, que comegam a vigorar em 2027.

Com a reforma, os impostos ICMS, ISS, PIS e Cofins
serdo substituidos por dois novos: IBS (Imposto sobre
Bens e Servi¢os) e CBS (Contribuicdo sobre Bens e
Servigos) .

A empresa deverda decidir se quer pagar o IBS e a
CBS dentro do boleto Gnico do Simples ou pelo regime
regular (por fora), o chamado hibrido. A validade
dessa escolha serd para os meses de janeiro a junho
de 2027.

Essa nova nao se aplica ao MEI (microempreendedor
individual).

Segundo levantamento da Receita Federal, até o dia
16 de outubro, foram registradas 917.331 solicitacdes
de opcao pelo regime regular do IBS e da CBS.

O prazo estava previsto inicialmente para 30 de
setembro, mas foi estendido para 30 de outubro.

Depois, as micro e pequenas empresas terdo de 3 de
novembro a 20 de dezembro para desistir das opc¢des.
O prazo vale tanto para reverter a inclusdo no Simples
como para cancelar o recolhimento do IBS e da CBS a
partir de 2027.

O que é o Simples?

O Simples Nacional é o regime tributario simplificado
disponivel para microempresas e empresas de
pequeno porte que faturem até R$ 4,8 milhdes por
ano.

O que também inclui o MEI (Microempreendedor
Individual), modelo empresarial simplificado, com limite
de faturamento anual de R$ 81 mil, que passara para
R$ 110 mil em 2027 e para R$ 140 mil em 2028.
Mas os MEIs ndo precisam fazer essa opecgao.

O que mudou

Com o novo sistema tributario, as empresas
enquadradas no Simples Nacional poderdo manter o
recolhimento da CBS e do IBS dentro da sistemética
simplificada. Ou optar pela apuracdo desses tributos
pelo regime regular, mantendo os demais impostos
no Simples. Essa segunda alternativa vem sendo
chamada de Simples hibrido.

Novo formato

Atualmente, o Simples Nacional tem quase 26 milhdes
de optantes. Descontados os 17,6 milhdes de MEls,
gue ndo podem escolher o hibrido, restam 8,4 milhdes
de empresas.

No Simples integral, o crédito do comprador fica
limitado ao IBS e a CBS devidos pelo fornecedor
naquele regime.

No Simples hibrido, valem as regras do regime
regular, e isso pode fazer a diferenca na hora de uma
empresa escolher se compra daquele fornecedor ou
de outro, que pode ficar mais barato, por ter feito uma
escolha mais adequada a sua realidade.

A Receita refor¢ca a importdncia de que os
contribuintes verifiqguem sua situacdo e observem os
procedimentos e prazos estabelecidos para a opcéo
pelo regime tributario aplicavel.

Passo a passo
Prazo
Perguntas e repostas

1 - E se néo realizar a opc¢éo pelo recolhimento do
CBS e IBS pelo regime regular em setembro/20267?

No primeiro semestre do ano de 2027, a empresa
devera recolher ambos os tributos na guia Unica do
Simples Nacional. Porém, no més de marco de 2027,
havera uma nova oportunidade para realizar essa
opcéao, que produzira efeitos no segundo semestre do
ano de 2027.

2 - Abri minha empresa no final de 2026. E agora?

Se vocé solicitar a inscricdo do CNPJ entre 1° de
outubro de 2026 e 31 de dezembro de 2026, a regra é
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diferente para garantir que vocé nao seja prejudicado:
3 - Quais séo as vantagens para o contribuinte?
4 - Por que essa mudancga ocorreu?
A finalidade é promover uma transicdo suave para o
novo cenario decorrente da implementacédo do IBS e
da CBS, preservando a coeréncia normativa e
assegurando previsibilidade as microempresas e

empresas de pequeno porte.

Fonte: Receita Federal

Busque no R7

Site: https://noticias.r7.com/prisma/conta-em-
dia/simples-nacional-prazo-para-escolher-novo-modelo-
termina-na-sexta-feira-27102026/



https://noticias.r7.com/prisma/conta-em-dia/simples-nacional-prazo-para-escolher-novo-modelo-termina-na-sexta-feira-27102026/
https://noticias.r7.com/prisma/conta-em-dia/simples-nacional-prazo-para-escolher-novo-modelo-termina-na-sexta-feira-27102026/
https://noticias.r7.com/prisma/conta-em-dia/simples-nacional-prazo-para-escolher-novo-modelo-termina-na-sexta-feira-27102026/

O ESTADO DE S. PAULO - ECONOMIA E NEGOCIOS - pag.: B04. Ter, 27 de Outubro de 2026

REFORMA TRIBUTARIA

Empresas pedem reformas e "dialogo aberto”

&#8226; CIRCE BONATELLI, JULIA PESTANA, ANDRE
MARINHO e TALITA NASCIMENTO

Sacramentada a reeleicdo do presidente Lula,
representantes do setor empresarial reforcam
demandas

Confirmada a reelei¢do do presidente Luiz Inécio Lula
da Silva, representantes do setor empresarial
reforgaram a cobranga por novas reformas, equilibrio
fiscal e medidas para aumento da competitividade do
Pais. Entidades de varejo, industria, servicos,
telecomunicacfes e bancos também defenderam
unido nacional, estabilidade institucional e avancgos
regulatérios em suas areas de atuacéo.

Entre as demandas, a Associacdo Brasileira de
Supermercados (Abras) defendeu a preservacédo da
desoneracdo da cesta bésica prevista na reforma
tributaria, para ampliar o acesso a alimentacao e
reduzir o custo de vida. A entidade também defendeu
o debate sobre o fim da reelei¢cdo para cargos do
Executivo. "A Abras coloca-se a disposi¢cao para
contribuir com uma agenda que estimule a
competitividade, a geracdo de empregos e a eficiéncia
no abastecimento, garantindo a populacdo produtos de
gualidade a precos acessiveis", afirmou o presidente
da entidade, Jodo Galassi.

J& o Instituto para Desenvolvimento do Varejo (IDV)
ressaltou a importancia de manter um dialogo "aberto,
técnico e permanente" com o governo, sem apresentar
demandas especificas. A Associacdo Brasileira da
Industria da Cerveja (CervBrasil) deu énfase a
superacao das divisdes politicas. "O Brasil € maior do
gue qualquer disputa. Desejamos que este novo
mandato seja marcado pela capacidade de governar
para todos", declarou o diretor-geral da entidade,
Paulo Petroni.

José Roberto Tadros, presidente da Confederacéo
Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo
(CNC), manifestou o desejo de que o novo mandato
presidencial seja marcado pelo didlogo com o setor
privado. "O setor produtivo precisa desempenhar um
papel importante no didlogo sobre os caminhos do
Brasil", disse ele. Tadros acrescentou que o Pais
enfrenta desafios que exigem equilibrio,
responsabilidade fiscal, seguranca juridica e uma
visdo estratégica de longo prazo.

COMBUSTIVEL. No setor de combustiveis, o
presidente executivo do Sindicato Nacional das

Empresas Distribuidoras de Combustiveis e de
Lubrificantes (Sindicom), Augusto Salomon, defendeu
intensificar o combate ao crime organizado, diante de
investigacbes que apontaram o uso de postos para
lavagem de dinheiro e fraudes fiscais. "Esperamos que
0 proximo governo intensifique o combate a essas
atividades, com maior integracdo entre os 6rgéos de
fiscalizacdo e seguranca publica, para proteger os
consumidores e assegurar condi¢bes justas de
concorréncia”, afirmou, em nota.

Para 2027, Salomon citou como prioridades a
implementacéo da Lei do Combustivel do Futuro, os
desdobramentos do RenovaBio, as regras tributarias
para a Zona Franca de Manaus

no contexto da reforma tributaria e a discussdo sobre
a chamada "bomba branca" (permite que um posto
gue exibe a marca de uma distribuidora comercialize
combustiveis de outra origem em uma bomba
separada).

O presidente executivo do Instituto Aco Brasil, Marco
Polo Lopes, afirmou que a agenda da inddstria
siderurgica independe do governo e destacou a
relacdo com o Ministério do Desenvolvimento,
Industria, Comércio e Servigos (Mdic), especialmente
na defesa comercial. No campo macroeconémico, ele
apontou o equilibrio fiscal, a reducédo dos juros e a
recuperagdo da competitividade como prioridades.
QUESTAO FISCAL. "Para a retomada do crescimento
econdmico de forma sustentada, a condicao basica é a
guestdo fiscal. O segundo grande ponto é a
recuperacdo da competitividade sistémica, na qual a
grande questédo é a redugédo do custo Brasil", afirmou.
Segundo ele, o Congresso com o qual Lula tera de
negociar tende a ser mais desafiador do que no
terceiro mandato do petista, embora possa haver
convergéncia conforme as pautas.

A Conexis, associacao que representa Algar, Claro,
Sercomtel, Vivo e TIM, reiterou a disposi¢cdo de manter
o diadlogo com o governo. Entre as pautas do setor, o
presidente da entidade, Marcos Ferrari, destacou a
soberania digital. "A soberania € um dos pontos
importantes do conjunto de propostas que enviamos
aos candidatos. E, nessa linha, temos convergéncia
com as propostas do presidente reeleito”, afirmou.

No setor financeiro, a Federacéo Brasileira de Bancos
(Febraban) colocou sua "capacidade técnica a
disposicao" do presidente reeleito. Ja a Associagdo
Brasileira de Bancos (ABBC), que representa
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instituicdes de médio porte, também manifestou
disposigéo para dialogar com o novo governo sobre
pautas de interesse do Pais.

"Estamos vendo um pais dividido h& bastante tempo”,
diz Schalka

O ex-presidente da Suzano e atual membro do
conselho de administragcdo da companhia, Walter
Schalka, afirmou que a reeleicdo do presidente Luiz
Indcio Lula da Silva representa uma nova
oportunidade de cumprir o lema da campanha de 2022
- "unido e reconstrucéo" -, com reformas e melhora do
ambiente econdbmico. "Estamos vendo um Pais
dividido ha bastante tempo, que nédo entrega para a
populacdo oportunidades de esperanca, de
crescimento e de

gualidade de vida. Lula tem agora a oportunidade de
fazer reformas estruturais necessarias para
crescimento constante e da natureza que precisamos”,
afirmou ele, ao

Estadao/Broadcast.

Ele defendeu mudancas na area de seguranca
publica, na Previdéncia, na Educacao, na politica de
subsidios e na area fiscal. Na seguranca, apontou a
necessidade de enfrentar o dominio territorial de
faccdes criminosas; na Previdéncia, de reduzir o déficit
orcamentario. O empresario também cobrou um ajuste
fiscal que permita reduzir os juros. "Hoje, temos o pé
no acelerador de gastos e o pé no freio de juros."

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Militares preveem mudancas narelacao com
0 governo

Sucessao no comando das Forcas Armadas é visto
como ponto de atencao

Militares da ativa e da reserva foram as urnas no
domingo (25) com uma certeza: independentemente
de quem saisse vitorioso na eleigdo presidencial, as
relacdes da caserna com o proximo governo, a partir
de 2027, passariam por mudancgas. Com a reelei¢céo
do presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT), a
expectativa é de "continuidade", ainda que seja dada
como certa a saida do ministro da Defesa, José Mcio
Monteiro. As discussdes sobre o orgcamento das
Forcas Armadas e eventuais altera¢des no sistema de
protecdo social dos militares devem continuar no
horizonte.

Nao foram faceis as relagcGes de integrantes do
governo Lula e os militares neste terceiro mandato do
petista. Alas mais ideolégicas do Executivo sempre
foram resistentes a ampliacdo dos recursos para as
Forcas Armadas, especialmente por causa do passado
da ditadura militar e, mais recentemente, devido ao
envolvimento de alguns integrantes dessas instituicdes
com 0s movimentos golpistas que culminaram no 8 de
janeiro de 2023. Mas o proprio presidente da
Republica mudou de tom, depois da operacao militar
realizada pelos Estados Unidos em solo venezuelano
que levou a captura do ditador Nicolas Maduro.

No dia 2 de agosto, durante convencédo que lancou
seu nome na corrida ao Executivo, Lula pediu para o
seu campo politica "parar com bobagem de achar que
ndo temos que ter preocupacdo com a defesa
nacional". "Precisamos investir na defesa nacional.
Quero estar preparado para que ninguém invada o
Brasil e possa levar o presidente”, afirmou.

Mdacio articulou pessoalmente a aprovacdo de uma
medida no Congresso que estabelece R$ 30 bilhdes
em investimentos nos projetos estratégicos das
Forcas, fora da meta fiscal, ao longo de seis anos. A
medida é criticada por especialistas em contas
publicas por driblar o arcabouco fiscal, mas foi
considerada fundamental pela pasta por criar uma
espécie de excegdo ao engessamento do Orcamento
e dar previsibilidade para os projetos estratégicos para
os militares. Na pratica, porém, a execucao tem ficado
abaixo do esperado.

Reconhecido por sua habilidade politica, Mucio

conseguiu estancar a crise gerada pelo envolvimento
de militares nos atos golpistas que culminam no 8 de
janeiro. Ha tempos ele tem sinalizado que gostaria de
deixar o Executivo, mas permaneceu no cargo a
pedido do presidente.

Apesar da esperanca nas cUpulas das Forcas de que
ele figue pelo menos um periodo do préoximo mandato
para assegurar uma transicdo mais tranquila, sua
intencdo é indicar a secretaria-geral da pasta, Cinara
Wagner Fredo,

para sucedé-lo.

Cinara é servidora de carreira do Instituto Nacional do
Seguro Social (INSS), perfil que Ihe daria lastro técnico
para tratar de eventuais mudancas no regime de
protecdo social dos militares. O tema é sensivel na
caserna, uma vez que os militares argumentam que a
carreira tem especificidades, mas pode entrar
novamente em pauta em um contexto de discusséo de
mudancas na Previdéncia.

Um outro ponto de atengéo é a sucessao no comando
das Forcas Armadas, que foram procuradas pelo
Valor. O ministro da Defesa também foi procurado,
mas ndo concedeu entrevista.

Na visdo de fontes que acompanham as discussdes,
na Marinha e na Aerondautica ja havia favoritos,
independentemente de quem vencesse as elei¢cdes.
Na Marinha, o nome citado é o do almirante de
esquadra Arthur Fernando Bettega Corréa, chefe do
Estado-Maior da Armada. Em relagéo a Forca Aérea, o
cotado é o tenente-brigadeiro Walcyr Josué de
Castilho Araujo, chefe do Estado-Maior da
Aeronautica.

A situagdo no Exército é considerada mais incerta, e o
desfecho dependia mais de quem ganhasse e a
tradicdo de indicagdo por antiguidade néo € vista como
algo inflexivel.

Um nome considerado forte € o do chefe do Estado-
Maior do Exército, o general Francisco Humberto
Montenegro Junior, que é visto internamente como
"um quadro excepcional”, mas € préoximo ao atual
comandante da Forca, general Tomas Ribeiro Paiva, e
ndo é o mais antigo. O primeiro da lista de antiguidade
€ o0 atual secretario de Economia e Finangas do
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Exército, general Luciano Guilherme Cabral Pinheiro.
Ha quem argumente que a observancia do critério de
antiguidade da mais tranquilidade internamente, seja
qual for o governo de turno. Por outro lado, também
tem quem alegue que a escolha do comandante é uma
prerrogativa do presidente da Republica e do ministro
da Defesa, a qual precisa ser respeitada.

No caso de uma eventual vitéria de Flavio Bolsonaro
(PL), as perspectivas seriam distintas. A expectativa é
gue o candidato da oposi¢cdo ndo repetisse 0 que seu
pai fez, quando foi eleito em 2018. Segundo um
interlocutor de Flavio, a leitura é de que Jair Bolsonaro
chegou a Presidéncia da Republica em um "susto" e
gue "ndo conhecia muita gente". "Por isso, ele saiu
colocando os amigos militares dele 1a. Com Flavio ndo
€ assim, tem muitos quadros competentes, tem
programa, tem composicao partidaria e ja tem essa
discussédo prévia", avalia essa fonte.

Em outra frente, seriam maiores as chances de
requisicdo das Forcas Armadas para atuacdo no
combate ao crime organizado, inclusive com possivel
retomada das operacgdes de Garantia da Lei e da
Ordem (GLOSs) nesse front.

Também cresceriam as chances de adesao do Brasil
ao Escudo das Américas, langado em marco de 2026
durante uma reunido de lideres do continente na
Florida, a convite do presidente dos Estados Unidos,
Donald Trump. O Brasil ndo foi chamado para a
iniciativa de cooperacdo na area de seguranca.

"Durante o governo de Jair Bolsonaro, essa
aproximacdo assumiu um carater simbiotico. O
presidente se apoiou nos militares, e eles
aproveitaram a chegada ao poder de um politico cuja
trajetdria estava intimamente ligada

ao militarismo", diz o professor de Relacdes
Internacionais da Universidade de Brasilia (UnB) e
pesquisador na area da Defesa Juliano Cortinhas.

Para a pesquisadora e professora de Defesa e Gestédo
Internacional da Universidade Federal do Rio de
Janeiro (UFRJ), Adriana Marques, no caso da vitéria
de Flavio, deputados e senadores com origem na
caserna também poderiam ganhar maior
protagonismo. "Pautas que ndo avangaram, como a
isencdo de Imposto de Renda para integrantes das
Forcas Armadas e a proposta de fixar na Constituicdo
um investimento em defesa equivalente a 2% do PIB,
poderiam ganhar forca em um eventual governo de
Flavio Bolsonaro, compondo um "pacote de bondades"
para os militares”, avalia a especialista.
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Setor produtivo pede gjuste fiscal e
continuidade

"Precisamos de uma taxa de juros para investimento
qgue seja a metade dessa atual" José Velloso

O setor produtivo defende que o novo governo de Luiz
Inacio Lula da Silva (PT), reeleito no domingo (25),
apresente um plano de ajuste fiscal que permita a
reducdo da taxa de juros para as empresas. Por outro
lado, associacBes apoiaram a continuidade de
politicas setoriais consideradas importantes, por
exemplo, a politica nacional de minerais criticos, a
agenda de concessdes de infraestrutura, a
manutencdo da aliquota zero para a cesta bésica e o
fim das apostas on-line.

"A taxa [de juros] para investimento, hoje, esta entre
18% e 20%. E muito alta. NO6s temos que ter uma taxa
para investimento que seja praticamente a metade
dessa, que tenha um digito. E a taxa de capital de giro
precisaria ser reduzida em 40% a 50%", disse José
Velloso, presidente da Abimaq, entidade que
representa os fabricantes de maquinas e
equipamentos no pais.

Para isso, ele defende que Lula resolva com urgéncia
a questao fiscal, organizando as contas publicas, com
medidas como a reforma administrativa e a revisdo da
Previdéncia Social, além da reformulacdo do
orgamento publico com o enfrentamento das emendas
parlamentares.

Os caminhos que o governo vai seguir para conduzir a
politica fiscal sdo questionados. O fim da vinculacdo
da saude a arrecadacgdo publica, por exemplo, que é
vista por muitos economistas como uma das
alternativas, nao devera ser implementada no mandato
Lula 4.

"Em sua campanha, o presidente Lula sempre
defendeu o SUS de forma enfatica. Mas, ao mesmo
tempo, ha necessidade do ajuste fiscal. Entao,
aumentar ou reduzir o orcamento para saude fica
muito complicado. Acredito que havera uma
manutencdo, mas seu desafio é encontrar outros
meios", disse Antonio Britto, diretor-executivo da
Anahp, associac¢do de hospitais, ex-governador do Rio
Grande do Sul e ex-ministro da Previdéncia.

Para Velloso, a reacdo negativa dos mercados na
segunda-feira (26) apos eleicdo era esperada, ja que
pesquisas indicavam como mais provavel a vitoria de

Flavio Bolsonaro (PL), que foi apoiado pelo setor
financeiro.

Ja Venilton Tadini, presidenteexecutivo da Abdib
(Associagao Brasileira da Infraestrutura e Indistrias de
Base), avalia que a tensdo no mercado financeiro
devera se ajustar rapidamente.

"E normal esse primeiro sintoma, porque as estruturas
dos bancos tém esse objetivo, fazem uma estrutura de
apostas e operacdes de mercado futuro, mas isso se
ajusta muito rapidamente, isso ndo nos preocupa"“,
disse ele, que avalia que o governo eleito devera dar
sinais de ajustes e que é inviavel manter esse nivel de
atrito com o setor produtivo e com o mercado
financeiro.

Ele afirmou que essa turbuléncia ndo devera, por
exemplo, impactar as diversas licitagbes de
infraestrutura marcadas para o fim deste ano. "Aqueles
que irdo participar ja estdo equacionados, a menos
gue os projetos ndo tenham relacdo de risco-retorno
bem estruturada”, disse.

Para Tadini, a expectativa € que a agenda das
licitacbes de infraestrutura siga normalmente.
"Acreditamos na continuidade do programa, € o que
acontece desde 2017. Acabou o ranco ideoldgico de
transferir a operacdo para a iniciativa privada."

A Associacgdo Brasileira de Energia Solar Fotovoltaica
(Absolar) disse, em nota, que o principal teste de curto
prazo do novo ciclo sera a realizagcdo dos dois
primeiros leildes de reserva de capacidade para
contratacdo de sistemas de baterias, marcados para
os dias 2 e 4 de dezembro. "A entidade destaca a
importancia da definicdo das condi¢des de custeio dos
certames e defende que eles inaugurem uma agenda
recorrente e anual de contratacdo de
armazenamento”, afirmou. Para a Absolar, seréa
preciso didlogo institucional e construcdo de
consensos nos préximos anos.

No setor de minerais criticos, a reeleicao de Lula
também aponta uma manutencao da Politica Nacional
de Minerais Criticos e Estratégicos (PNMCE), nos
moldes em que ela ja vinha sendo discutida.

A politica, que criou um conselho vinculado a
Presidéncia da Repulblica para tirar operacfes
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societarias consideradas sensiveis a soberania
nacional, tem até dezembro para ser integralmente
regulamentada, prazo apertado para amarrar todos os
nés atualmente pendentes.

"Agentes ligados ao governo ja estdo procurando dar
celeridade para alguns decretos [da nova lei], e alguns
vao impactar diretamente o conselho de minerais
criticos, como quais projetos vao passar por esse
conselho ou n&o", disse Marisa Cesar, presidente do
conselho da Associacao de Minerais Criticos (AMC),
gue reune empresas da cadeia produtiva de minerais
como litio, niquel, grafite, terras raras e cobre.

O detalhamento sobre quais projetos estariam sujeitos
a esse crivo ainda é um dos pontos de preocupagao
do setor, que deve ser esclarecido conforme o
conselho passe a ser regulamentado.

Uma mudancga de governo neste momento, disse,
poderia alterar os moldes em que a politica tinha sido
formatada até o momento. "Mesmo que Lula ja tivesse
definido alguns critérios, o Flavio poderia mudar a
formatacao dessa politica e desse conselho”, disse a
dirigente.

Sobre desafios que a gestdo petista tera adiante, a
entidade citou o de diminuir a taxa de juros e alcancar
uma composicdo de governo multipartidario que
consiga dialogar com o Congresso Nacional, no qual o
Partido Liberal (PL) alcangcou a maior bancada na
Céamara dos Deputados e no Senado Federal.

A Associacao Brasileira de Supermercados (Abras)
também defendeu a manutencéo de politicas adotadas
pela gestdo petista. Entre elas, a entidade cita a
aliquota zero para a cesta basica, prevista na reforma
tributaria, o fim das apostas on-line, que aumenta o
endividamento das familias e compromete a renda
destinada a compra de alimentos, e a preservacao das
novas regras do vale-alimentacéo e do vale-refeicédo
no Programa de Alimentacdo do Trabalhador (PAT).
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Alckmin é o mais cotado para assumir a
Fazenda

VERA ROSA ALVARO GRIBEL COLABOROU FLAVIA
SAID

Vice-presidente se aproximou muito de Lula, tem a
simpatia do mercado e defende o ajuste das contas
publicas

Da péagina Al O vice-presidente Geraldo Alckmin
(PSB) tera papel de destaque no quarto mandato do
presidente Luiz In4cio Lula da Silva. Desde 2023,
Alckmin se aproximou muito de Lula, ganhou sua
confianca e é hoje um dos nomes mais cotados para
ocupar o Ministério da Fazenda.

Nas duas vezes em que fez pronunciamentos na noite
deste domingo, ap6s a vitéria nas urnas, o petista
elogiou Alckmin e pediu para que ele falasse na sua
frente. "Feliz do presidente que tem um vice da
gualidade, lisura de comportamento e lealdade que
tenho no Alckmin", afirmou Lula, ao comemorar o
resultado das urnas em um hotel da capital paulista.

Ex-ministro do Desenvolvimento,

Industria e Comércio no terceiro mandato de Lula, o
vice-presidente foi governador de Sao Paulo quatro
vezes e é conhecido por uma obsessao: a reforma
tributaria. Tem perfil fiscalista e o apreco do mercado
financeiro.

Economistas que conversaram com o Estad&o, sob a
condi¢do de anonimato, disseram que o nome de
Alckmin seria bem recebido pelos investidores. O vice
teve papel de destaque nas conversas com o governo
americano durante o tarifaco que atingiu o Brasil, e
soube ouvir as demandas dos setores da industria
mais afetados, sem se deixar levar pelo sentimento de
vingancga contra o presidente dos Estados Unidos,
Donald Trump.

Hé relatos de que, ao longo do mandato, o ajuste fiscal
foi abordado diversas vezes entre Alckmin e Lula, e
gue o vice sempre demonstrou preocupacdo com o
aumento da divida publica. Um desses interlocutores
afirmou que Alckmin "conhece todos os numeros" e
sabe do nivel de superavit primario que o governo vai
precisar atingir para equilibrar as contas.

Em 2024, o ex-tucano chamou a atencdo quando
decidiu viajar de classe econ6mica para a China, ao

contrario de outros ministros que optaram pela classe
executiva.

Além disso, Alckmin sempre demonstrou preocupacao
com os gastos da Vice-Presidéncia como forma de
sinalizar austeridade. Por isso, teria reduzido
despesas em relacdo a seu antecessor, o general
Hamilton Mourdo (Republicanos), hoje senador. Da
mesma forma que Lula, Alckmin também entende que
0 ajuste ndo pode recair sobre os mais pobres nem
provocar uma recessao a curto prazo.

O corte de gastos tributarios esta entre as medidas
apontadas por economistas como essenciais para o
ajuste que precisa ser feito nas contas publicas, assim
como mudancas nas regras de indexacao do salario
minimo e dos pisos com Saude e Educacéao.

FONTELES. Questionado se aceitaria assumir o
Ministério da Fazenda no préoximo mandato, Alckmin
afirmou que ainda néo recebeu convite e disse que
Lula tem tempo para definir os nomes que vao compor
0 novo governo. A posse do presidente estd marcada
para 5 de janeiro de 2027.

"Esse convite ndo me foi feito e cada coisa tem o seu
tempo. Acabou a eleicdo agora”, afirmou Alckmin
ontem, a Rede Vanguarda, afiliada a TV Globo em
Sao José dos Campos (SP). "O novo governo comega
na primeira semana de janeiro do ano que vem. Entéo,
tem tempo para o presidente Lula montar o seu
ministério."

Uma ala do PT defende para a Fazenda o nome do
governador reeleito do Piaui, Rafael Fonteles, que
integrou a coordenacdo da campanha do presidente
no segundo turno e se destacou bastante. Fonteles foi
secretario da Fazenda do Piaui de 2015 a 2022 e é
visto por setores do PT como um dos possiveis
sucessores de Lula, em 2030.

Até agora, no entanto, a tendéncia do presidente é
nomear para a Fazenda um nome de sua inteira
confianga, palatavel ao mercado, mas que ndo seja do
PT.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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O governo Lula4 comeca sem tempo para
transicao - THOMAS TRAUMANN

THOMAS TRAUMANN

Ogoverno Lula 4 comeca hoje, sem tempo para
transicdo. Depois da virada histérica no segundo turno,
o presidente Luiz In4cio Lula da Silva inicia o seu
guarto mandato com um mercado financeiro tao hostil
guanto no primeiro governo, em 2003, e um ambiente
tdo conflagrado como na tentativa de golpe de 2023.

A maior pressao, contudo, é a da sociedade para que
ele faca uma gestao diferente do que foi o governo
Lula 3.

Quatro nomes terdo lugares privilegiados na formacéo
do novo governo. O senador Camilo Santana (PT-CE),
gue reorganizou a campanha no segundo turno,
podera ser o futuro chefe da Casa Civil. O governador
reeleito do Piaui, Rafael Fonteles (PT), também so foi
incorporado a campanha no segundo turno e ganhou a
confianca do presidente. Se quiser ser ministro (0 que
o obrigaria a renunciar ao governo), vai poder escolher
a pasta. O deputado federal André Janones (Rede-
MG), que comandou os 10 milhdes de soldados do
canal de WhatsApp "Exército de Lula" atropelou o PT e
sera ministro no novo governo. O vice Geraldo
Alckmin, esquecido no primeiro turno, foi peca
fundamental para Lula ganhar 2,6 milhdes de votos no
estado de S&o Paulo. Se a crise financeira ficar feia,
serd 0 nome para o Ministério da Fazenda.

A surpreendente reeleicdo de Lula foi um cataclisma
para o mercado financeiro. Apostando

na derrota do presidente, o0 mercado passou a noite de
domingo negociando uma alta de 10% do délar. Ao
longo da semana, a previsdo € de queda histérica na
Bolsa de Valores de Sao Paulo. Os préximos dias
serdo de tensdo, com os investidores estrangeiros em
busca de uma fuga para outro pais. Sera o maior teste
da gestao do presidente do Banco Central, Gabriel
Galipolo, que passou dezembro de 2024 e janeiro de
2025 operando para derrubar o délar de R$ 6,30 para
R$ 5,70.

Mau perdedor, Flavio Bolsonaro anunciou que vai
pedir a anulacdo das elei¢cdes, o que vai inflamar as
ruas com protestos similares aos dos dias seguintes a
derrota de seu pai, Jair, em 2022.

Lula venceu com um pais dividido e uma crise

financeira contratada, mas s6 ele teve 64 milhdes de
votos e tem a caneta para reduzir a temperatura da
crise.

-Ja tem gente falando: "o Lula vai ter muita dificuldade
para governar, porque o Congresso esta mais
conservador”. Eu néo escolhi o Congresso, foi o povo
qgue escolheu. E é com ele que eu vou votar, vou
trabalhar e vou aprovar as coisas -disse Lula no
discurso da vitoria.

Durante a campanha, Lula se reaproximou do
presidente do PSD, Gilberto Kassab. Ele também
negociou com o presidente do Senado, Davi
Alcolumbre (UnidoAP), a indicacdo do ex-senador
Rodrigo Pacheco para a vaga aberta no STF,
concesséo que vai lhe garantir apoio para aprovar o
que precisar até a sua posse.

Lula ir4 apoiar a reeleigdo de Alcolumbre no Senado e
a de Hugo Motta (Republicanos-PB) na Camara,
ambos aliados contra o bolsonarismo.

Lula foi surpreendido com a derrota no primeiro turno.
De acordo com ministros e assessores, ele aprendeu
com as maiores manifestacfes de ruas da esquerda
da historia, e a inédita reorganizacdo das redes
sociais. A sua vitoria no segundo turno se deveu
menos ao que fez no terceiro mandato e mais a
rejeicdo majoritaria da populagdo ao bolsonarismo.
Lula venceu porgue o medo do bolsonarismo serviu de
combustivel para uma virada histérica. Compreender
essa realidade sera fundamental para reorganizar o
novo governo.

O grande investigado

Em uma conversa dificil no ano passado, quando
disse que ndo haveria candidatura presidencial de
Tarcisio de Freitas pois seria ele o candidato, Flavio
Bolsonaro ouviu do senador Ciro Nogueira: "Flavio,
vocé esté pronto para ficar sem mandato?". Ofendido,
Flavio ndo respondeu. Desde domingo a noite, a
perspectiva de ficar sem mandato a partir de fevereiro
assombra Flavio.

Seu principal flanco de preocupacao é o advogado
Willer Tomaz, seu amigo, investigado em ao menos
dois inquéritos no Supremo. Ha anos, Brasilia
considera que Willer é Flavio e Flavio é Willer.
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Portanto, tudo que for descoberto sobre Willer pode
levar a Flavio.

A Policia Federal investiga Willer em um inquérito
relacionado ao escandalo do INSS. A PF escreveu em
um relatério que Willer atuava como um "hub
financeiro, patrimonial e logistico" do esquema. Em
outro inquérito, a PF investiga Willer por suspeita de
lavagem de dinheiro em negdcios com bets. Uma nota
técnica da Secretaria de Prémios e Apostas, do
Ministério da Fazenda, mostrou que ele movimentou
mais de R$ 5 bilhdes em apostas no ano passado e
sacou ao todo mais de R$ 200 milhdes, considerando
reapostas. O relator desse inquérito é justamente o
ministro Alexandre de Moraes, o inimigo nimero 1 do
bolsonarismo. Na sexta-feira, Moraes mandou
bloquear até R$ 6 bilh6es em bens de Willer, quebrar
seus sigilos bancério, fiscal e cambial, suspender seus
passaportes e paralisar as atividades de todas as suas
empresas. Independentemente de Willer, Flavio é
investigado pela PF por suspeita de corrupcéo,
lavagem de dinheiro e evasdo de divisas no
financiamento do filme "Dark horse", para o qual pediu
R$ 134 milhdes ao banqueiro Daniel Vorcaro. Assim
como acontece com Ciro Nogueira, a partir de
fevereiro Flavio serd um senador sem mandato com
problemas com a PF.

Os perdedores no Supremo

A vitoéria de Lula é uma derrota diretamente
proporcional para os ministros Kassio Nunes Marques
e André Mendonga. No STF e no TSE, os dois
trabalharam pela vitdéria de Flavio Bolsonaro. O
resultado muda a situagdo de ambos na guerra
travada dentro do Supremo.

Como disse a reporter Andréia Sadi, da GloboNews, a
guerra iniciada no Supremo com o caso Master € para
ver quem indica os proximos quatro ministros que
serdo escolhidos até 2030.

Mas, se Alexandre de Moraes carrega o peso de
ligacdes financeiras com o banqueiro corrupto Daniel
Vorcaro, Nunes Marques convive com a suspeita de
ter sido favorecido por Vorcaro com favores
financeiros e o fornecimento de prostitutas. E
praticamente impossivel Nunes Marques sofrer
impeachment num Senado dominado pela direita, mas
isso ndo quer dizer que ele tera forcas para ir além da
sobrevivéncia.

A vitoria de Lula da Silva d& sobrevida a Moraes. Tera
meses para se vingar do bolsonarismo no papel de
relator do inquérito que investiga Willer Tomaz, o
amigo que pode criar problemas judiciais para um
Flavio Bolsonaro sem mandato.
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A AGENDA COM O CONGRESSO

Até janeiro, o governo Lula tem uma série de desafios
no Congresso. A Medida Proviséria que proibe as
apostas on-line perde validade em 25 de novembro,
podendo ser prorrogada por outra MP por mais dois
meses. O lobby pré-bets é majoritario no Congresso.

A partir de 15 de dezembro, os trabalhadores passam
a ter direito a duas folgas por semana sem reducao de
salario. No mesmo dia, a jornada maxima semanal
passa de 44 para 42 horas, caindo para 40 horas em
dezembro de 2027. Setor mais impactado pela
mudanca, o comércio varejista terd de se adaptar ao
novo modelo no inicio do movimento de compras de
Natal. Nao sera simples. Aprovada depois de mais de
30 anos de tramitacao, a reforma tributaria entra em
vigor em 1° de janeiro, embora exista uma presséo
para o adiamento mesmo dentro do governo. Para
atrasar a implantacdo da Contribuicdo sobre Bens e
Servigos (CBS, que substitui o PIS, Cofins e parte do
IPI) e do Imposto sobre Bens e Servicos (IBS, que
substitui 0 ICMS e o ISS), seria preciso aprovar uma
Proposta de Emenda a Constituicdo. Raramente se
consegue uma mobilizacdo tdo poderosa no fim de
ano. Enquanto isso, os prazos para a implantacédo da
reforma seguem correndo. O Tribunal de Contas da
Unido tem até esta sexta-feira para enviar ao Senado
o célculo da aliquota da CBS. O Senado tem prazo
para aprovar a nova aliquota até 15 de dezembro.

Com a vitdria, Lula vai nomear o ministro do TCU e ex-
senador Rodrigo Pacheco para a vaga do Supremo
Tribunal Federal. A aprovacao sera facil. O Brasil,
segundo o Laboratério de Impacto Climético da
Universidade de Chicago, serd o quinto pais mais
afetado pelo fendmeno El Nifio, com enchentes e
chuvas prolongadas no Sul e no Sudeste e seca no
Centro-Oeste, no Norte e no Nordeste. Havera quebra
na safra e aumento dos precos. Economistas
consultados pelo Banco Central estimam que a
inflacdo de 2027 vai subir 0,5 ponto percentual
exclusivamente em fun¢éo do El Nifio. Lula 4 precisa
revisar o orcamento do seguro agricola, o esquema de
distribuicdo de estoques de grdos da Conab e se
preparar para ajudar os estados em caso de
calamidades.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Governo avaliaeditar MP do Imposto
Seletivo até a proxima semana

Jéssica Sant'Ana

A atual equipe econdmica do governo do presidente
Luiz Inécio Lula da Silva avalia editar até a proxima
semana a medida proviséria (MP) com as aliquotas do
Imposto Seletivo, conhecido popularmente como
"Imposto do Pecado", segundo apurou o UOL . O tema
serd levado para avaliacdo do presidente Luiz Inacio
Lula da Silva.

O Imposto Seletivo foi criado pela reforma tributéaria e
vai incidir sobre bens e servicos que fazem mal a
saude ou ao meio ambiente. A ideia é desincentivar o
consumo desses itens.

O tributo vai incidir sobre: veiculos; embarcacdes e
aeronaves; cigarros e demais produtos derivados do
tabaco; bebidas alcodlicas; bebidas acucaradas
(refrigerantes e outros); bens minerais; e concursos de
progndsticos. Também havia a previsdo de cobranca
sobre as bets, mas elas foram proibidas pelo governo
de atuar no pais via outra medida provisoéria.

A expectativa era que a MP com as aliquotas do
Imposto Seletivo fosse publicada até o dia 2 de
outubro deste ano, para que o tributo pudesse entrar
em vigor em 1° de janeiro de 2027, mas 0 governo
adiou o envio devido ao receio de que a proposta o
prejudicasse eleitoralmente.

Passada a eleicdo, o tema volta a mesa, ja que o
tributo foi criado pela reforma tributaria, faltando
apenas a definicdo das aliquotas para entrar em vigor.
A ideia para 2027 é que nado haja aumento da carga
tributaria para os setores atingidos. Com isso, eles
tendem a pagar de Imposto Seletivo o que ja recolhem
atualmente a titulo de Imposto sobre Produtos
Industrializados (IPI).

Como o Seletivo é um tributo que precisa aguardar 90
dias apds a publicacdo das aliquotas para entrar em
vigor, a sua cobranca se daria somente a partir de
fevereiro de 2027, caso a MP seja realmente publicada
até a proxima semana.

Ao mesmo tempo, 0 governo vai enviar ao Congresso
Nacional uma Proposta de Emenda a Constituicdo
(PEC) para prorrogar a cobranca do IPI. Essa
prorrogacédo valerd até o Imposto Seletivo entrar em
vigor e somente para os bens e servicos que estaréo

sujeitos ao "Imposto do Pecado".

O objetivo é evitar que produtos como cigarro e
bebidas alcdolicas fiqguem um més sem pagar IPl e
sem pagar Seletivo. Por isso, havera a cobranca de IPI
até o Seletivo entrar em vigor.

O IPI seré& praticamente extinto a partir do préximo
ano, incidindo apenas sobre alguns produtos para
preservar a competitividade das fébricas instaladas na
Zona Franca de Manaus. A regra consta ha emenda
constitucional da reforma tributaria do consumo.

Site: https://economia.uol.com.br/colunas/jessica-sant-
ana/2026/10/27/governo-avalia-mp-com-aliquotas-do-
imposto-seletivo-ate-a-proxima-semana.htm
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Lula4 precisa entregar mudancas reals ao
povo com deficiéncia

Prioridade para a regulamentacdo da avaliacado
biopsicossocial da deficiéncia e da acessibilidade
digital. Lula 3 retomou o programa Viver sem Limites,
afastou o modelo médico da deficiéncia, instituiu a Lei
da Linguagem Simples, decretou uma Politica
Nacional de Educac&do Especial Inclusiva mais
atualizada, impediu a aplicacdo do grau da deficiéncia
para quem busca o Beneficio de Prestacgéo
Continuada e manteve o BPC vinculado ao salario
minimo, mas aprovou a Reforma Tributaria com
direitos reduzidos, que foram retomados apés acédo
das instituicdes e julgamento no STF. Maior conquista
da populacao com deficiéncia neste século foi a Lei
Brasileira de Incluséo, sancionada por Dilma Rousseff
em 2015, em vigor ha 11 anos. Episédio 241 da coluna
Vencer Limites no Jornal Eldorado (Radio Eldorado).

Unico presidente eleito quatro vezes para comandar o
Brasil, democraticamente, pelo voto popular, Luiz
Inacio Lula da Silva ja esta eternizado na historia do
nosso Pais, mas ele pode transcender a propria
mitologia e se tornar uma figura muito mais poderosa
se, nos proximos quatros anos, olhar para a populagao
com deficiéncia com atengdo mais ampla, para
promover mudancas reais e, de fato, transformar a
inclusdo, para entregar uma realidade que va além
dessa perpétua expectativa que nunca se concretiza.

A maior conquista da populacdo com deficiéncia neste
século é a Lei Brasileira de Inclusédo (n° 13.146/2015),
sancionada por Dilma Rousseff, em vigor ha 11 anos.
Estabeleceu, por exemplo, que a discriminacdo da
pessoa pela deficiéncia é crime (Art. 88), que pode ser
punido com até cinco anos de prisdo. Esse artigo,
sozinho, tem sido fundamental no combate a excluséo,
aplicado em denulncias, investigac8es policiais,
inquéritos na Justica e condenacdes.

Ha uma providéncia urgente para duas pautas
essenciais do povo com deficiéncia, ambas previstas
na LBI, que podem conduzir essa transformacéo: a
regulamentacdo da avaliagdo biopsicossocial da
deficiéncia (Art. 2) e da acessibilidade digital (Art. 63).
Identificar uma pessoa com deficiéncia de maneira

precisa, para garantir sua presenca e participacao na
sociedade, e assegurar que essa pessoa tenha pleno
acesso a todo o universo digital, sem barreiras
tecnolégicas, sdao pontos fundamentais. E houve
avancos recentes nessas duas tematicas.

Acessibilidade digital - Esta em tramitacdo no
Congresso Nacional o Projeto de Lei n°® 2251/2025, da
senadora Mara Gabrilli (PSD-SP), que institui o Dia
Nacional da Acessibilidade Digital. A data escolhida,
11 de margo, faz referéncia ao langamento da ABNT
NBR 17.225 (11/3/2025).

No Senado, esse PL ja foi aprovado no plenario,
depois de passar pelas comissfes de Direitos
Humanos e Legislacdo Participativa, e de Educacéo e
Cultura. Em marcgo deste ano, foi remetido a Camara
dos Deputados.

A meta desse movimento é regulamentar o artigo 63
da LBI, estabelecendo a norma NBR 17.225 como o
padrdo nacional para acessibilidade digital em
websites, além de propor e aprovar no Congresso uma
alteracdo neste mesmo artigo 63 da LBI para inclusdo
de obrigatoriedade de acessibilidade digital também
em aplicativos, com base na ABNT NBR 17.060.

Nova norma técnica, a ABNT NBR 17225 estabelece
requisitos para facilitar e otimizar o acesso de todas as
pessoas com necessidades de acessibilidade
situacionais, temporarias ou permanentes,
principalmente as com deficiéncia, aos ambientes
virtuais, com o objetivo de eliminar ou mitigar as
barreiras para utilizacdo de websites . S8o 146
orienta¢gdes, divididas entre requisitos e
recomendacdes sobre temas como interacdo por
teclado, imagens, cabecalho, uso de cores e
formularios. Abarca questdes relacionadas ao
desenvolvimento de sites, contempla boas praticas
sobre gerenciamento de projetos, design e producao
de conteudo.

Em junho, o Ministério Publico Federal (MPF) ajuizou
um acdao civil pablica para que o governo federal
regulamente o artigo 63 da LBI e apresente em 120
dias um plano de transicdo para adaptar os sites
oficiais. O ainda governo ndo cumpriu essas
exigéncias e ha uma decisao liminar que da 180 dias
para a apresentacdo de um plano, o que amplia o
prazo para o primeiro semestre de 2027.
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Avaliacdo biopsicossocial da deficiéncia - Em 2024, foi
apresentado pelo governo federal, na 5% Conferéncia
Nacional dos Direitos da Pessoa com Deficiéncia, o
relatério produzido durante um ano pelo grupo de
trabalho instituido no Decreto n° 11.487, de 10 de abril
de 2023. O documento afasta o modelo médico da
deficiéncia, reafirma a adoc¢do do Instrumento de
Funcionalidade Brasileiro Modificado (IFBrM) e define
a estrutura para implementacdo do Sistema Nacional
de Avaliacdo da Deficiéncia (SISNADEF).

Em julho do ano passado, o senador Paulo Paim (PT-
RS) afirmou, em entrevista exclusiva ao blog Vencer
Limites (Estaddo) , que a regulamentacdo da Lei
Brasileira de Inclusdo é uma prioridade absoluta,
especialmente no que diz respeito a avaliagao
biopsicossocial , disse também que a avaliacdo é
fundamental, pois inidmeras politicas publicas
aguardam a definicdo clara do que caracteriza a
deficiéncia .

Ha algumas semana, a Associacdo Nacional de Apoio
as Pessoas com Deficiéncia (ANAPcD) ajuizou no
Supremo Tribunal Federal uma Ac¢éo Direta de
Inconstitucionalidade para questionar a falta de
regulamentacdo da avaliacdo biopsicossocial da
deficiéncia no Pais. De acordo com o STF, Carmen
Lacia, ministra relatora, solicitou informacfes as
autoridades responsaveis pela alegada omisséo .

Site: https://www.terra.com.br/nos/lula-4-precisa-
entregar-mudancas-reais-ao-povo-com-
deficiencia,ab0434f0ecfb459acf7bbb28357af4f1h3vqxt04.
html
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Cendario para empresas muda apos vitoriade
Lula

Nova expectativa penaliza companhias alavancadas e
sensiveis a politica monetaria

A surpreendente reeleicdo do presidente Luiz Inacio
Lula da Silva (PT), sobre o senador Flavio Bolsonaro
(PL) no segundo turno realizado no domingo (25),
provocou uma rodada de rebalanceamento de
preferéncias entre os analistas. Alguns setores, como
os de logistica, locagéo e transportes, além do varejo,
sofreram forte desvalorizacdo no pregdo da segunda-
feira.

Diante da perspectiva de manutencdo de juros mais
altos por um periodo prolongado, os bancos
comecaram a refazer as contas de taxas de desconto
e de custo de capital préprio das companhias.

O novo cenario penaliza companhias alavancadas e
sensiveis a politica monetaria, mas ao mesmo tempo
impulsiona exportadoras de commodities e redireciona
a atencdo para empresas com receitas previsiveis ou
balancos considerados blindados.

No setor de petroleo, gas e distribuicdo de
combustiveis, o Bradesco BBI cortou o pre¢o-alvo das
acOes preferenciais da Petrobras de R$ 62 para R$
55, mas manteve recomendacéo de compra. As a¢les
da petroleira terminaram ontem a R$ 53,88, queda de
8,18%

Os analistas liderados por Vicente Falanga avaliam
gue a visdo operacional construtiva da estatal sob o
novo mandato petista continua, amparada na
consisténcia de producdo e na sustentacdo das
cotagdes internacionais de energia em 2027.

O banco enxerga melhor assimetria nas ac¢des de
distribuidoras de combustiveis, como Vibra Energia e
Ultrapar, ancoradas em perfis operacionais mais
defensivos e na ligacdo direta com melhores
fundamentos setoriais. As acGes da Vibra cairam
ontem 10,08%, a R$ 32,21. J4 a Ultrapar fechou em
R$ 35, 24, queda de 8,59%.

A escalada das taxas de desconto atinge as empresas
de servicos publicos, com o Bradesco BBI vendo que o
ambiente po6s-eleitoral restringe a atratividade do setor
frente aos titulos de renda fixa.

Os analistas liderados por Francisco Navarrete

apontam que, neste cenario, Eneva e Axia Energia se
beneficiam por terem fluxos de caixa de menor prazo
de maturacdo, enquanto Sabesp e Copel tém boas
perspectivas operacionais.

No segmento de salude, o UBS BB aponta que o
resultado forcard investidores a desmontarem as
posicOes agressivas assumidas ap0s o primeiro turno,
quando os papéis haviam saltado entre 17% e 33%
pela possibilidade da vitoria de Flavio Bolsonaro.

Segundo o analista Olavo Arthuzo, a nova estratégia
exige migragdo para ativos de alavancagem baixa, alta
liquidez e remuneracdo ao acionista, apontando
Bradsaude, Rede D"Or e Fleury como opc¢des de
investimento.

Na contraméo da pressdo doméstica, as produtoras e
exportadoras de commodities devem assumir a
lideranca dos ganhos e superar o desempenho médio
da bolsa por conta da esperada valorizagdo do délar
sobre o real, afirmam analistas do J.P. Morgan.

Os analistas Rodolfo Angele, Tathiane Martins Candini
e Henrique Cunha calculam que, a cada oscilacéo de
R$ 0,20 na cotacdo do cambio, o Ebitda (lucro antes
de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo)
projetado da Suzano varia entre 5% e 6%, o da Vale,
entre 4,5% e 5%, e o da Gerdau, entre 4% e 5%. A
Suzano teve valorizagdo de 10,08% ontem, enquanto
Vale subiu 4,01% e Gerdau, 0,91%

O impacto mais imediato de averséo ao risco recaiu
sobre Randoncorp, que teve sua recomendacéo
rebaixada de compra para neutra pelo Citi,
acompanhada por um corte no preco-alvo de R$ 9
para R$ 8,10. As acbes ON da companhia cairam
22,52%, a R$ 8,50.

Os analistas Andre Mazini, Kiepher Kennedy e Pietro
Trotta enfatizam que a vitéria de Lula deteriora a
relagdo de risco e retorno da fabricante de
implementos rodoviarios diante do peso de sua
estrutura de capital.

As empresas de logistica, locacdo e varejo
despencaram na B3. A Simpar fechou o dia com
gueda de 64,83%. A holding controla diversas
empresas, como Movida e JSL, que também ficaram
entre as maiores perdedoras fora do principal indice
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da bolsa, recuando 58,49% e 50,32%,
respectivamente.

Outra queda importante foi a da Ecorodovias, de
60,53%. A Lojas Quero-Quero, de materiais para
construcdo, completava o podio, com perda de
63,93%. Na lista das maiores quedas ainda estavam
Armac, Grupo SBF, Pague Menos, Anima e Riachuelo.

Analistas de diferentes casas vinham dizendo que
empresas de locacéo de veiculos e maquinas, que sédo
intensivas em capital, poderiam estar entre as mais
beneficiadas pelo cendario de reducdo dos juros
precificado pelo mercado apés o primeiro turno. Essas
acOGes também haviam avancado consideravelmente
desde entdo.

A Movida, por exemplo, teve o preco-alvo elevado por
trés bancos em outubro, enquanto a Ecorodovias teve
dois aumentos, em todos os casos justificados pela
perspectiva de reducdo dos juros.
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Video de Nikolas tem efelto reverso

O presidente Luiz In&cio Lula da Silva (PT) passou de
20. 173 para 24.739 votos em Luis Eduardo
Magalhdes (BA), onde o deputado federal Nikolas
Ferreira (PL--MG) gravou um video sobre a Regiao
Nordeste. Assim, o petista ampliou a prépria base
eleitoral local em 4.566 pessoas (22,6%) entre o
primeiro e o segundo turno das eleicBes de 2026.

Lula ainda perdeu no municipio, mas reduziu a
vantagem aberta pelo entdo presidenciavel Fla-vio
Bolsonaro (PL). O senador recebeu 38. 496 votos no
primeiro turno e 39.688 no segundo, angariando 1.192
eleitores - apenas 3% a mais. Na Bahia, o presidente
s6 ficou atrds em outras trés cidades: Buerarema,
Itamaraju e Teixeira de Freitas.

Com a legenda "O Nordeste que foi esquecido” o
video virali-zou com criticas de supostos eleitores ao
PT e furou a bolha bolsonarista. Eram 7,7 milh8es de
visualizacdes e 1,4 milhdo de comentarios até ontem,
um dia ap6s o segundo turno.

O video esta fixado no perfil dele no Instagram e
também foi publicado por aliados como o governador
reeleito de Sado Paulo, Tarcisio de Freitas
(Republicanos). A gravacéo, que tinha Gréo de areia,
do cantor Rubel com Xande de Pilares, como musica
de fundo, esta atualmente sem som.

Nikolas se tornou alvo de criticas por retratar
negativamente o municipio do oeste da Bahia -
conhecido como a capital do agro, marcado por
disputas fundiarias e detentor do 6° maior PIB

per capita do estado em 2023, segundo o Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). O

deputado federal se tornou cabo eleitoral de Flavio no
Nordeste no segundo turno.

Lula se reelegeu com 51,79% dos votos em uma
virada historica no Gltimo domingo, contra 48,21% de
Flavio, que havia ficado a frente no primeiro turno. A
campanha do presidente, que ird para o quarto
mandato, rebateu o video ao argumentar que Nikolas
depreciou o Nordeste, tradicional reduto eleitoral do
PT.

O municipio foi batizado em homenagem ao ex-
deputado federal Luis Eduardo Magalhaes, morto por
infarto em 1998. O politico era filho do ex-governador
da Bahia Antbnio Carlos Magalh&es.

20



r_______________________________________________————————————————+]
CORREIO BRAZILIENSE / DF - POLITICA - pag.: 03. Ter, 27 de Outubro de 2026

ECONOMIA
Site:

https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2026/10/27/all.pdf
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Mau humor derruba Bolsa e dolar dispara

Como esperado, um dia ap6s a confirmacdo da
reelei¢cdo do presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT)
com vantagem de 4,4 milhdes de votos no segundo
turno das eleicGes gerais sobre o senador Flavio
Bolsonaro (PL), o mercado financeiro operou, ontem,
no modo pénico. A Bolsa chegou a desabar mais de
17%, e, por volta das 10h, foi preciso acionar o bot&o
do leircuit breakerl p e-

la primeira vez desde a pandemia da covid-19. O délar
voltou a subir e registrou a terceira maior alta diaria
desde o inicio do Plano Real, em 1994, e os juros
futuros dispararam para 15%, obrigando o Tesouro
Nacional a intervir no mercado de titulos publicos.

Apoés a retomada do pregdo da Bolsa, por volta das
10h35, o indice Bovespa (IBovespa), principal
indicador do B3, reduziu as perdas e oscilou menos,
encerrado o dia aos 176.068, com queda de 13,88% -
0 quinto maior tombo desde o Plano Real, em 1994.
As empresas listadas na B3 chegaram a perder R$
734 bilhdes em um unico dia.

Esse resultado reflete a frustracdo dos especuladores
da Bolsa, que focam no day trade e buscam ganhos
de curto prazo, pois torciam para a vitoria do filho mais
velho do ex-presidente Jair Bolsonaro (PL) por
acreditar que o senador faria um ajuste fiscal maior do
gue o do petista. Com isso, apés o resultado do
primeiro turno, quando Flavio ficou a frente de Lula por
2,2 milhdes de votos, a B3 bateu recorde histérico em
5 de outubro, em 5 de outubro, ao ultrapassar os 209,6
mil pontos no primeiro dia apos o resultado das urnas.

O principal argumento para esse tombo € a falta de um
ajuste fiscal da atual nova equipe econémica que Lula
estd comegando a montar. Como a vitdria do
presidente ndo dependendo apenas do partido, mas
de um grande numero de eleitores que ndo sao
petistas e esperam uma agenda progressista com
responsabilidade fiscal, uma vez que, sem isso, ndo
havera espa¢o no Orgamento para o pacote de
"bondades" que Lula anunciou, como reajuste no
Bolsa Familia, Pé de Meia para universitarios, novas
edicBes do programa renegociagéo de

dividas, o Desenrola, podem gerar um rombo de R$
300 bilhBes se ndo houver receitas correspondentes.

Para a economista Monica de Bolle, pesquisadora
sénior do Pe-terson Institute for International
Economics (PIIE), de Washington, esse tombo da B3
reflete apostas equivocadas dos operadores do

mercado, que agora amargam prejuizos, que estao
agindo com imaturidade, sem dar um tempo para o
presidente Lula anunciar algum nome de peso, mas
com perfil técnico e que possa ser respeitado pelo
mercado e pelo chefe do Executivo para realizar
medidas que serdo necessarias para evitar um
colapso nas contas publicas e comprometer as
promessas de campanha no lado social. E, como o
presidente avisou a equipe que s6 es-colheria os
nomes depois da vitoria, a escolha para os cargos-
chave ainda deve demorar alguns dias.

"O presidente Lula precisa ter uma novidade para
injetar confianga junto ndo apenas ao mercado mas
aos investidores. Ele precisa sinalizar que vai buscar o
centro e 0 consenso entre os aliados que o apoiaram
para a vitdria do terceiro mandato e a reeleicdo. E,
nesse sentido, o mercado precisa amadurecer. Tem
muita garotada fazendo firula" afirmou ela,
acrescentando que o pais ndo esta quebrado. "E
preciso dar um espaco para o governo fazer o trabalho
agora e, para isso, é preciso respirar" afirmou.

André Perfeito, economis-ta-chefe da Garantia Capital,

também nédo vé motivos para o mercado acreditar que
0 pais esta quebrando para a queda de ontem nas B3,
mas também reconhece que o nome para chefiar os
ministérios da Fazenda e do Planejamento e
Orcamento precisam ser respeitados pelo mercado. "O
mundo nédo vai acabar. Tem muito ruido porque os
especuladores apostaram contra 0 governo e agora
havera a correcao e a Bolsa deve voltar ao que estava
antes do inicio do movimento" disse. Ele reconheceu,
contudo, que ha muitos gastos que Lula anunciou
durante o segundo turno que ndo cabem no
Orcamento de 2027.

Ménica de Bolle também criticou os especuladores
gue estdo frustrados com o resultado das urnas. "O
povo resolveu apostar num cavalo manco que era o
Fla-vio Bolsonaro até a Ultima sexta-feira apostando
gue o candidato iria ganhar. Agora, ha um movimento
de correcdo, de toda maneira, porque o senador era
um baldo de ensaio" afirmou. Para ela, a equipe
econdmica de Fla-vio vinha perdendo credibilidade
porque prometia medidas de ajuste duro de R$ 200
bilhdes a R$ 250 bilhdes de corte. E, ao mesmo
tempo, o candidato fazia promessas parecidas com as
de Lula e

gue poderiam gerar um rombo fiscal superior a R$ 500
bilhdes, considerando estimativas conservadoras da
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economista. "O mercado é assim. Uns ganham e
outros perdem" afirmou ela, referindo-se aos
especuladores, que apostam no cassino do pregéo
diario.

O mercado financeiro, principalmente os investidores
de longo prazo e que apostam no pais, aguardam
nomes de peso para a equipe econdmica. O vice-
presidente Geraldo Alckmin é um dos nomes cotados
para substituir o atual ministro da Fazenda, Dario
Durigan, que evitou dar declaragfes, ontem, depois de
uma entrevista ao jornal o Globo, nao surtir efeito apos
o Tesouro Nacional ser obrigado a intervir no mercado
recomprando cerca de R$ 7 bilh&es de titulos publicos.

Durigan assumiu a pasta apds a saida do ministro
Fernando Ha-ddad para concorrer ao governo
estadual de S&o Paulo, sem sucesso. Na entrevista,
disse que a equipe deve promover mudancas até
mesmo nha Constituicdo para buscar o centro da meta
fiscal ainda neste ano - algo que ndo ocorre desde o
inicio do atual governo, que sé cumpre o arcabouco
fiscal de forma contabil fazendo descontos de
despesas, 0 que nao impede a disparada na divida
publica bruta, que alcangou 82,9% do Produto Interno
Bruto (PIB), em agosto.

Gustavo Cruz, estrategista-chefe da Sincra, lembrou
gue essa incerteza na indefinicdo da nova equipe
econdmica ainda pode se estender e, por isso, 0
mercado pode continuar tenso enquanto o governo
ndo sinalizar medidas estruturan-tes e que melhorem
as perspectivas do mercado para a economia.
"Ninguém sabe dizer e justamente esse € o ponto.
Quando o mercado financeiro sente dificuldade em
desenhar projecdes, os precos perdem referéncia e
pioram muito. E agora, vale mencionar que as falas do
Ministro Dario Durigan néo tiveram efeitos no
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mercado, o que também €é um sinal ruim" afirmou.

Por meio de nota, a Federacdo das IndUstrias do
Estado do Rio de Janeiro (Firjan) pediu urgéncia nas
reformas estruturais para que a indudstria nacional volte
a crescer, trazendo desenvolvimento para toda a
sociedade. "A federacdo defende a continuidade na
gueda da taxa de juros, mas para que essa trajetoria
seja sustentavel, no entanto, é imprescindivel avancgar
com firmeza no equilibrio das contas publicas. Apenas
a consolidacgéo fiscal sera capaz de reduzir os prémios
de risco de longo prazo, destravar os investimentos
privados e fortalecer a produtividade e a
competitividade da indUstria brasileira, viabilizando um
crescimento duradouro, com inflacdo sob controle e
juros baixos" destacou a nota defendendo medidas
gue permitam que a inddstria possa voltem a investir
no pais.

Menos uma Petrobras

ECONOMIA

Conforme levantamento feito por Einar Rivero, sdcio-
fundador da Elos Ayta, a perda em valor de mercado
das acdes da B3 responde a quase uma Petrobras,
que € de R$ 746 bilhdes. "Isso significa que a Bolsa
brasileira perdeu, em um Gnico dia, o equivalente a
98,4% do valor de mercado da Petrobras" afirmou.

As maiores quedas da B3 foram de empresas de
varios setores, como varejo e infraestrutura, cujas
acdes chegaram a encerrar o pregdo de ontem com
guedas superiores a 60%, com as da Lojas Quero-
Quero SA (-65,93%), da Simpar SA (-64,86%) e da
EcoRodovias SA (-60,53%). Na contram&o, empresas
exportadoras e incorporadoras encerram o dia no azul,
como Suzano SA, alta acima de 10%, Tecnisa SA
(8,97%), Embraer(+ 8,89%), Vale (+4,01%) e WEG
(+4,21%).

De acordo com Rivero, entre 1994 e 2020 as maiores
guedas do mercado brasilerio de ac¢fes tiveram a
influéncia de acontecimentos externos sobre o
mercado acionario brasileiro. A maior perda da
amostra foi registrada em 10 de setembro de 1998,
quando o principal indice da Bolsa brasileira recuou
15,83%, em meio a crise financeira russa e a fuga de
capitais dos mercados emergentes. A segunda maior
gueda ocorreu em 27 de outubro de 1997, com
desvalorizacdo de 14,98%, durante a crise asiatica. A
pandemia de covid-19 concentra quatro das 10
maiores quedas nesse periodo.

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2026/10/27/all.pdf

23


https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobraziliense/2026/10/27/all.pdf
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobraziliense/2026/10/27/all.pdf

O ESTADO DE S. PAULO - POLITICA - pag.: A16. Ter, 27 de Outubro de 2026

ECONOMIA

"O cidadao precisa saber em que lugar esta
nafilado SUS"

&#8226; FABIANA CAMBRICOLI

Ampliar o financiamento da salde e dar transparéncia
as filas de espera do Sistema Unico de Saude (SUS)
precisam ser acfes prioritarias da proxima gestéo,
conforme o sanitarista Walter Cintra Ferreira, professor
de Politicas e Gestdo de Saude da FGV. Na viséo
dele, o atendimento especializado na rede publica,
embora tenha crescido com o programa Agora Tem
Especialistas, ainda precisa ser ampliado e
aprimorado. Para isso, considera ser fundamental
conhecermos o tamanho real da fila nacional.

Embora a gestdo atual tenha prometido unificar as
demandas hoje espalhadas entre hospitais, municipios
e secretarias da saulde, isso ainda né&o foi
apresentado. "A fila precisa ter transparéncia. O
cidaddo tem o direito de saber em que lugar esta na
fila para fazer um procedimento especializado”, afirma
0 médico. E citou o programa de transplantes como
referéncia de organizacdo e transparéncia que deveria
ser estendida aos demais procedimentos.

Para Ferreira, é necessario garantir, além do aumento
da oferta de consultas, exames e cirurgias, o
acompanhamento continuado do paciente. "N&o basta
a pessoa ser atendida, ela tem de ser atendida no
momento certo, para se beneficiar daquele melhor
momento para o seu tratamento."

Nesse sentido, ele diz que um dos desafios do
préximo governo serd fazer com que municipios,
Estados e Unido atuem de forma coordenada. Na
avaliacdo do sanitarista, a dimensé&o territorial do
Brasil e as diferencas entre municipios tornam essa
organizacdo complexa. Os Estados, afirmou, precisam
assumir um papel importante na estruturacao de redes
regionais e na ligacdo entre a atencao béasica e os
servicos especializados.

Por fim, o especialista considera que a saude deve ser
poupada de eventuais cortes. Para ele, o argumento
se justifica pelo fato de a saulde brasileira ja ser
subfinanciada em comparac¢ao com outros paises. "Se
a gente comparar com os paises da OCDE que
gastam, em termos de porcentual do PIB, alguma
coisa parecida (com o que é gasto no Brasil), a maior
parte do recurso (desses paises) vai para o sistema
publico de saude. Aqui no Brasil, o sistema publico fica
com um pouco mais de 40% e a medicina privada fica

com o restante. SO0 que o SUS atende toda a
populacdo.”

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Disparada dos juros exige cautela e titulos
atrelados a inflacao sao opcao

LEO GUIMARAES

Os juros futuros de longo prazo abriram ontem em alta
de quase 3 pontos porcentuais, apos a reeleicdo de
Luiz Inacio Lula da Silva para um quarto mandato
como presidente da Republica. Na sexta-feira, quando
o0 mercado contava com a vitéria de Flavio Bolsonaro
(PL), os juros DI (Depésito Interfinanceiro) com
vencimento em janeiro de 2035 haviam fechado em
12,65%. Ontem,

as taxas saltaram para 15,37%, reflexo das
preocupacdes com a sustentabilidade da trajetéria da
divida publica, estimada em 86% do PIB para 2027.

Para o investidor de renda fixa, a reacédo imediata é
aumentar as aplicacbes de curto prazo, em titulos
atrelados a Selic ou ao CDI, até que o novo governo
Lula indique os préximos passos na area fiscal. "A
gente tem de aguardar. Esta muito cedo ainda, a gente
ndo pode agir na emoc¢édo", diz Paulo Saad,
séciofundador da WFlow Invest.

Porém, travar taxas em titulos longos atrelados a
inflacdo quando o mercado cobra prémio maior
também pode trazer bons resultados no futuro. Caso o
governo mostre disposicdo para estabilizar a divida
publica e busque metas fiscais criveis, o mercado
tende a reduzir o prémio de risco futuro, abrindo
espaco para a queda de juros. Mas, se a mensagem
for de alta de gastos, sem financiamento sustentavel, a
tendéncia seré de inflagcdo e dolar pressionados. "E
isso exige juros elevados por mais tempo", diz Saad. O
cambio fechou ontem com alta de 8,21%, cotado a R$
5,40.

Para os especialistas, o ideal agora seria manter ao
menos 50% em reservas com liquidez e esperar para
entender o cenario que vira. "Claro que respeitando o
suitability (anélise de perfil), respeitando todos os
perfis que cada um possui de risco", diz Gabriel
Redivo, diretor de gestdo da Aware Investments.

Nesse cenario, ter até 20% da carteira em titulos de
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) mais longos poderia fazer sentido, por
exemplo. Tesouro IPCA+ de menor prazo também faz
parte, jA que protege a carteira da inflagcdo com
menos volatilidade de curto prazo na marcacdo a
mercado.

"Ficar no pés-fixado é mais interessante porque vamos
ter menos cortes na Selic. O que houve de
precificagdo de corte nas Ultimas semanas, o mercado
vai tirar", diz Lais Costa, analista de renda fixa da
Empiricus, alertando para o fato de que, diante das
incertezas atuais, investir em papéis de dividas
corporativas ndo é aconselhavel.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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L ula precisa de guinada para evitar que
disparada do dolar vire recessao

ALVARO GRIBEL REPORTER ESPECIAL E COLUNISTA
DO ESTADAO

Da pagina Al O primeiro desafio do presidente Luiz
Inacio Lula da Silva (PT), reeleito ap6s uma virada
surpreendente contra Flavio Bolsonaro (PL), ser&
evitar que a piora dos indicadores financeiros chegue
a economia real. O dolar e os juros futuros dispararam
nesta segunda-feira, 26, e a Bolsa despencou, levando
a uma paralisacdo dos negécios logo na abertura do
pregao.

Por ora, trata-se de uma forte correcao nos precos dos
ativos por parte do mercado financeiro, que fez
apostas altas na vitéria do candidato do PL. O
problema € que isso pode impedir que o Banco Central
continue o ciclo de queda dos juros, com risco até de
alta da taxa Selic em um cenério de degradacéo ainda
maior das expectativas. Isso colocaria o Brasil muito
préximo de uma recessao, ja que os indicios de
desaceleragdo do PIB estdo cada vez mais claros.

Lula precisa dar sinais fortes sobre o ajuste fiscal, e
isso vai muito além da indicacdo dos nomes para a
equipe econdmica. Essa garantia de que o governo vai
conseguir conter a disparada da divida publica terd de
vir do préprio presidente. Ainda assim, 0s nomes-
chave para a Fazenda e o Planejamento serado
acompanhados com lupa pelo mercado financeiro.

MINISTERIO. Um nome que cresce na bolsa de
apostas é o do vice-presidente Geraldo Alckmin, que
tem boa interlocu¢cdo com os investidores. Foi por
duas vezes governador de Sao Paulo e é considerado
um tucano histérico. Outro que seria bem visto é
Gabriel Galipolo, que ganhou credibilidade a frente do
Banco Central. A saida de Galipolo, contudo, abriria 0
problema de o presidente ter de indicar outra pessoa
para comandar a politica monetéria, e o BC ja tem
duas diretorias em aberto. Rafael Fonteles,
governador do Piaui, também seria bem recebido e
cresce entre os cotados. Em entrevista ao Estad&o, o
economista Marcos

Lisboa classificou Fonteles como um nome "excelente"
para o cargo.

A manutencéo de Dario Durigan, na Fazenda, e Bruno
Moretti, no Planejamento, seria vista como
continuidade da politica econémica atual, o que tende

a dificultar essa reversdo das expectativas. Moretti,
contudo, tem mais chance de permanecer no cargo.
Ambos sabem o que precisa ser feito para ajustar as
contas publicas, mas esbarram na vontade de Lula e
ndo demonstram capacidade para convencer o
presidente a mudar de rota.

A disparada do doélar coloca forte presséo sobre o
setor de combustiveis no Brasil. Com o barril do brent
na casa de US$ 115 e o délar no patamar de R$ 5,40
(podendo acelerar nos proximos dias a depender dos
sinais do ajuste fiscal), o custo para a manutencdo dos
precos internamente ficara cada vez mais alto para o
governo e para a Petrobras.

O imposto de exportagdo de petréleo criado para
financiar o subsidio ndo tem arrecadado como o
governo esperava. A petrolifera tem evitado repassar o
aumento das cota¢des para o consumidor final, mas
esse cenario é insustentavel no médio prazo. Lula ird
autorizar reajustes agora que a elei¢ao ficou para tras?

Esse é apenas um exemplo de como o real
desvalorizado chegara a economia real.

O presidente fez muitas promessas populistas na
economia durante a campanha e tera de saber
conduzir a frustracdo dos seus eleitores. Se escolher
seguir pelo caminho de dobrar a aposta na agenda de
gastos, colocara o Pais a beira de um precipicio
econdmico. O pior cenéario é o governo Lula 4
enfrentar uma turbuléncia parecida com o governo
Dilma 2, com retracfes em série de PIB e inflagdo
acima do teto da meta. o

O seu terceiro mandato comecou errado, com
aumento de gastos pela PEC da Transicao. Lula tera
que fazer diferente desta vez, para ter alguma chance
de sucesso.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo

26


http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo

O GLOBO / RJ - ECONOMIA - pag.: 22. Ter, 27 de Outubro de 2026
ECONOMIA

Durigan coordena com BC intervencao do
Tesouro no mercado

FABIO GRANER fabio.graner@bsb.oglobo.com.br
BRASILIA (Colaborou Paulo Renato Nepomuceno)

Ministro da Fazenda afirma que ja conversou com Lula
€ que governo vai mirar o centro da meta fiscal e
revisar despesas

Diante do nervosismo apés a reeleicdo do presidente
Luiz Inacio Lula da Silva, o Tesouro Nacional e o
Banco Central coordenaram acfes para reduzir o
estresse no mercado financeiro, com o délar
disparando, a Bolsa caindo e os juros futuros dos
titulos publicos subindo.

O ministro da Fazenda, Dario Durigan, explicou em
entrevista ao GLOBO que a intervencdo do Tesouro
Nacional em titulos publicos, comprando papéis, busca
ajudar o mercado a voltar a normalidade.

Ontem, o Tesouro fez duas intervencées no mercado,
pela manhéa e a tarde, recomprando titulos publicos
prefixados e indexados a inflag8o, somando mais de
R$ 14 bilhdées. O objetivo era reduzir os juros que
chegaram a 16,23% nos papéis com vencimento em
2032. No fechamento do mercado, ficaram em
15,24%.

Durigan disse que ja conversou com o presidente Lula
sobre o assunto e que também manteve didlogos com
o presidente do Banco Central, Gabriel Galipolo, para
gue houvesse coordenacdo nesse processo com a
autoridade monetéria.

-Eu conversei com o presidente por telefone para
explicar a situacdo. Eu falei com o Banco Central,
estou falando com o Tesouro. Depois de uma elei¢éo
COmo a que a gente passou, € evidente que nés temos
gue tomar todos os cuidados - afirmou o ministro.

Ele pediu racionalidade ao mercado e reforcou que a
atuacdo do Tesouro busca contribuir para esse
objetivo:

- Nés precisamos ter alguma racionalidade. Eu n&o
estou falando de controle de preco, estou falando de
alguma racionalidade. Entdo, desde a manhd (de
ontem) estou falando com o Banco Central, falando
com o Tesouro. O Tesouro vai intervir agora para dar
racionalidade, para dar liquidez. Eu ndo estou falando
de nivel, o pre¢o vai seguir em um nivel mais alto, mas

eu estou falando de normalidade.
SUPERAVIT

Segundo o ministro, a acdo coordenada do Tesouro e
do Banco Central (BC) foi necessaria para que a
intervencdo do Tesouro ndo pesasse
desproporcionalmente sobre o cambio.

O BC fez leildo de swap cambial, uma venda futura de
ddlar, no valor de US$ 3,75 bilh6es. A cotacdo da
moeda caiu do patamar de R$ 5,60 na abertura do
mercado e fechou em R$ 5,40, alta de 8,2%.

Durigan salientou ainda que o governo Lula vai buscar
a estabilidade, trabalhar a politica fiscal mirando o
centro da meta de resultado primario, que prevé para o
ano que vem um superavit de 0,50%, e avancara na
revisdo de despesas obrigatorias. Afirmou também
que discutiu a ndo prorrogacdo de parte das medidas
parafiscais tomadas ao longo do ano.

-N6s vamos adotar as medidas necessarias para
estabilizar a situacao financeira do pais, inclusive
divida, juros, cambio a médio e longo prazos. N6s
vamos aumentar o tamanho do superavit primario. Nos
vamos trabalhar para estabilizar a divida publica, para
coordenar com o Banco Central e, na medida da
autonomia do Banco Central, permitir baixar a taxa de
juros -disse 0 ministro.

De acordo com Durigan, a intengéo € seguir fazendo a
revisdo de gastos publicos, o controle de despesas
obrigatorias e ndo dar mais continuidade a parte das
despesas financeiras feitas este ano.

Ele informou ainda que tem mantido contato com
agentes do mercado e destacou que é importante que
ndo "haja chantagem de um lado e nem retaliacdo de
outro".

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Pausa ha hegociacéo € mecanismo de
protecao ao investidor

MAYRA CASTRO mayra.castro@oglobo.com.br

Medida permite ajustar precos e taxas dos papéis.
Quem mantém titulos até o vencimento garante as
condi¢cdes contratadas

OTesouro Direto suspendeu as negociacdes na
manha de ontem, em meio a turbuléncia no mercado
apo6s o segundo turno das eleicbes presidenciais.
Segundo o Tesouro Nacional, a interrup¢ao ocorre
devido a alta volatilidade nas taxas de juros dos titulos
publicos. Ap6s a suspensdo, as negociacdes foram
retomadas no periodo da tarde. A pausa € um
procedimento previsto nas regras do programa para
atualizar os precos e as taxas dos papéis as condicdes
do mercado.

As taxas oferecidas pelo programa tém como
referéncia o mercado secundério, no qual investidores
negociam titulos publicos ja emitidos. Em dias de
maior volatilidade, os juros dos titulos publicos podem
mudar rapidamente, fazendo com que os valores
disponiveis na plataforma figuem defasados. A pausa
permite atualizar condicdes de compra e venda antes
da retomada de operacoes.

Segundo o Tesouro Nacional, a suspensédo busca
assegurar a adequada formacédo dos precos e proteger
o investidor, evitando que compre um titulo por um
preco mais alto ou venda por um valor mais baixo do
gue o considerado justo nas condi¢cdes daquele
momento.

G ustawvo S pinola,
estrategistadaSincralnvestimentos,explica que
interrupcdes nas negociagdes sdo usadas em
diferentes mercados durante movimentos muito
intensos. As pausas dao ao investidor tempo para
avaliar informac®es:

- E uma forma de tentar acalmar investidores, dar um
tempo para todos pensarem, discutirem e tentar
suavizar o movimento, que pode ser uma corrida sem
muito parédmetro para quem esta investindo.

"NAO E UMA CRISE ECONOMICA"
Ontem, investidores passaram a rever expectativas

para a economia apoés a vitéria do presidente Luiz
Inécio Lula da Silva. Para Spinola, o movimento reflete

mudanca brusca nas apostas do mercado.

- Nao é uma crise econOmica, € uma reversdao muito
grande nas projecdes de investidores locais e
internacionais sobre como devem ser o0s
proximosquatroanos,emtermos de inflagéo, juros,
cambio, o que esperar no geral da politica econédmica
gue sera praticada no Brasil -diz.

O impacto depende, principalmente, de quando o
investidor quer resgatar o dinheiro.
Quemmantémaaplicacdoaté o vencimento conta com
as regras contratadas, conforme a modalidade
escolhida.

- Quem tem esse investimento visando o retorno até o
vencimento, ndo muda muita coisa. Muda mais para
guem se programou para vender antes do vencimento
-explica Spinola.

Para quem pretende vender antes desse prazo, o valor
recebido depende do prec¢co do
titulonomercadonomomentoda operacédo, podendo
resultar em rendimento menor que o esperado ou até
prejuizo.

O valor dos titulos é atualizado conforme os precos de
negociagcdo no mercado, procedimento conhecido
como marcacao a mercado. Nos papéis prefixados e
nos atrelados a inflagdo, uma alta das taxas de juros
de mercado reduz o preco dos titulos ja emitidos.
Quando as taxas caem, ocorre 0 contrario, e 0s papéis
podem se valorizar.

Essas oscilacdes ndo alteram as condi¢bes de
remuneracao contratadas para quem mantém o titulo
até o vencimento.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo

28


https://infoglobo.pressreader.com/o-globo

O GLOBO / RJ - ECONOMIA - pag.: 24. Ter, 27 de Outubro de 2026
ECONOMIA

"SERA PRECISO DAR UMA GUINADA
DE 180° NA ECONOMIA™

JOAO SORIMA NETO

DAYAFTER
ENTREVISTA
Luiz Fernando Figueiredo / sGcio da jubarte capital

Para especialista, € preciso criar uma trajetoria de
gueda de gastos para que o mercado passe a
acreditar no governo. Ele estima que é necessario
fazer um ajuste de 3% do PIB, mas nao
necessariamente no primeiro ano

Se o governo reeleito do presidente Lula ndo der uma
guinada na politica econdmica, o pais corre o risco de
entrar em recessdo ja em 2027, diz o ex-diretor do
Banco Central Luiz Fernando Figueiredo, sécio e
conselheiro da Jubarte Capital. Sem um ajuste fiscal
gue chegue proximo de 3% do Produto Interno Bruto
(PIB), o equivalente a cerca de R$ 380 bilhdes,
dificilmente o Banco Central conseguird baixar juros.

- Alias, o Banco Central tera de aumentar os juros
diante de press@es inflacionarias com o aumento
recente de gastos do governo. O presidente gastou na
campanha mais R$ 350 bilhdes - diz Figueiredo.

Ele deu a seguinte entrevista ao GLOBO:
Qual o principal desafio do governo reeleito?

Na area econbmica, sera preciso dar uma guinada de
180°, e, se o0 governo nao o fizer, vai ser um desastre.
Estamos caminhando para um processo recessivo
fortissimo. A politica fiscal ja estava insustentavel e,
durante a campanha, foram gastos mais de R$ 350
bilhdes. Os mercados ndo estdo assim hoje (Bolsa em
forte queda e délar valorizado) porque gostavam do
Flavio Bolsonaro. E porque o que o Lula fez foi
absolutamente irresponsavel durante a eleicdo. Até
agora ele ndo fez o ajuste fiscal, fez o contrario. E uma
situacdo muito grave.

Qual o tamanho do ajuste fiscal necessério?

A questdo ndo é fazer um ajuste no primeiro ano. E
preciso criar uma trajetdria (de ajuste que leve a queda
da divida). Mas essa trajetoria esta no sentido oposto.
Cria-se um arcabouco fiscal, mas gasta-se uma

fortuna fora do arcabouco (os chamados gastos
parafiscais). E depois se diz: "olha, eu estou
cumprindo”. Mas esta cumprindo o qué? S6 cumpriu
formalmente, sendo que na esséncia todo mundo sabe
gue ndo cumpriu. Ele usou, abusou e descumpriu. E
agora, entdo, o governo vai fazer o certo? Ninguém

torce pelo contrario, mas o problema é que as
evidéncias sdo muito ruins.

Mas quanto o senhor estima que sera preciso cortar
em despesas?

Estamos falando de uns 3% do Produto Interno Bruto
(PIB) (o equivalente a R$ 380 bilhGes). Mas néo
precisa ser feito no primeiro ano. Vocé vai fazendo ao
longo do tempo, mas, repito, é preciso criar uma
trajetéria de queda de gastos para as pessoas
acreditarem no governo.

Onde o governo poderia cortar gastos?

Tem um monte de coisas. O governo, nos Ultimos
guatro anos, ampliou os gastos em termos reais em
6% ao ano. Entdo, tem muita coisa para cortar, ha
muito desperdicio. O Brasil ndo é um pais que
arrecada pouco. Arrecada muito, s6 que gasta muito
mais. Tem um leque de coisas para fazer, algumas
despesas vocé néo deveria deixar crescer mais que a
inflagdo, por exemplo. Cortar incentivos tributarios
também é uma parte desse processo.

A queda dos juros depende desse ajuste?

Do jeito que est4, o juro vai ter de subir. Nao tem jeito,
0 juro nunca é causa, ele é sempre consequéncia de
uma série de fatores. E os fatores sédo todos na
direcdo oposta a se fazer uma queda de juros. A
inflagéo fica pressionada com esses gastos e obriga o
BC a aumentar os juros, que tem uma meta, que
precisa minimamente cumprir.

Com esse juro elevado, a economia ja vem
desacelerando. O que esperar para 20277?

Eu n&o tenho a menor duvida de que caminhamos
para uma recessao. Ainda esta tudo muito novo, mas
para mim o crescimento do ano que vem é negativo.
Ja estavamos num processo de desaceleracao, que
vai ser muito acentuado em 2027. Ainda, é claro,
existe uma possibilidade de o governo reagir, embora
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ele nao tenha feito isso em nenhum momento.

Qual o perfil para o Ministério da Fazenda que vocé
acha mais indicado? Dario Durigan deveria ficar?

O Durigan fala que o problemaéojuro.Masojurondoé a
causa, € a consequéncia. Acho que o governador do
Piaui, Rafael Fonteles, apontado como principal
cotado para assumir o Ministério da Fazenda, é um
bom nome.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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"Reacao dos mercados € excessiva, mas Lula
deve agir em trés meses'

"A economia é um tipo de meteorologia em que a
previsao do tempo afeta o préprio tempo"

Escaldado em crises econdmicas e campanhas
eleitorais, o economista Eduardo Giannetti diz que
tanto os agentes do mercado financeiro quanto o
presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT), reeleito no
domingo com mais de 64 milhdes de votos, deverdo
calibrar suas atitudes para ndo atrair tempestades.

Giannetti, escritor de 69 anos que integra a Academia
Brasileira de Letras (ABL), diz que a expectativa da
Faria Lima sobre a politica de cortes que viria a ser
implementada por Flavio Bolsonaro (PL), o preferido
dos investidores brasileiros, era baseada na
percep¢do de uma "mentira funcional"". Assessor
econdmico de trés candidaturas da ex-ministra do
Meio Ambiente Marina Silva, Giannetti aprendeu com
a experiéncia que nao se detalha politica fiscal com a
bola em jogo. "Vocé tem que ficar no que o Nelson
Rodrigues chamava de "o dorso liso das

generalidades"".

Para Giannetti, agora € a hora dessas definicdes, e
Lula deveria repetir o modelo de seu primeiro governo,
guando chegou a superavit primario de 4% do PIB. "A
licdo fundamental do Lula 1 é a seguinte: para fazer
politica social sustentavel, tem que aceitar um pouco
de sacrificio na entrada. Uma coisa ndo é contraria a
outra. Se vocé aceitar uma correcdo, um freio de
arrumacdo na entrada, é isso que vai abrir espaco
para fazer politica social generosa e de qualidade ao
longo do mandato", disse.

A seguir, 0s principais trechos da entrevista concedida
ontem, por Zoom, ao Valor:

Valor: Como o senhor avalia a reacdo do mercado
financeiro a vitoria do presidente Lula? Por que o
mercado ndo se preparou para a hipétese de
reeleicdo, mesmo as pesquisas dando empate
técnico?

Eduardo Giannetti: Eu avalio que esta havendo uma
reacdo excessiva a uma mudanca de expectativas.
Esse tipo de reacdo excessiva ndo é incomum, ele
ocorre com razoavel frequéncia. Na experiéncia
eleitoral brasileira, aconteceu quando Lula ganhou
pela primeira vez as elei¢des presidenciais, em 2002.
Quando ele quase venceu no primeiro turno os

mercados reagiram de maneira dramatica. A Bolsa
caiu 25%, o real derreteu, agravando um quadro de
pressdo inflacionario que ja estava rodando em dois
digitos. Foi um movimento dramético. Quando o Lula
ganhou no segundo turno, isso ja estava no preco,
basicamente. Mas, mesmo assim, teve impacto
baixista.

Valor: Mas, em 2002, entre o primeiro e o segundo
turnos, Lula fez uma série de encontros com
empresarios e banqueiros, publicou a Carta ao Povo
Brasileiro. Mas ainda assim havia um imponderavel,
um desconhecimento sobre como seria Lula
presidente, certo?

Giannetti: Havia um risco Lula. Ele assume, nomeia
uma equipe muito técnica no Ministério da Fazenda,
aumenta o superavit em relacdo ao que vinha sendo
praticado no governo Fernando Henrique, o que ndo
estava no radar de absolutamente ninguém. Nos
chegamos a ter superavit primario da ordem de 4% do
PIB durante alguns meses, alguns anos, no inicio do
governo do primeiro mandato. O real se apreciou.
Aquela inflacdo de dois digitos era considerada
[batalha] perdida, achava-se que o governo Lula
jamais iria conseguir fazer isso, voltar para um sistema
de metas cumpridas e, no entanto, voltou, com a
apreciagdo cambial. E o Brasil obteve "investment
grade" [grau de investimento das agéncias
internacionais de classificagdo de risco]. Acho que a
receita é essa: repetir o Lula 1.

Valor: Voltar ao modelo da gestdo de Antonio Palocci
na Fazenda?

Giannetti: Vamos precisar agora de uma PEC da
transicdo as avessas. O erro desse primeiro mandato
agora [Lula 3] é que exagerou no expansionismo fiscal
no inicio do mandato. E depois tentou fazer o
arcabouco fiscal, mas ele ficou muito fragilizado por
uma série de expedientes aos quais o governo foi
recorrendo para manter, pelo menos na aparéncia,
algum tipo de contengdo real das contas publicas.
Vamos precisar agora fazer o caminho contrario, voltar
para o Lula 1. E a licdo fundamental do Lula 1 é a
seguinte: para fazer politica social sustentavel, tem
gue aceitar um pouco de sacrificio na entrada. Uma
coisa ndo é contraria a outra. Se vocé aceitar uma
corregcdo, um freio de arrumacao na entrada, € isso
gue vai abrir espaco para fazer politica social
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generosa e de qualidade ao longo do mandato. O que
ndo pode é entrar com o afé de ja pisar no acelerador.

Valor: O presidente Lula foi reeleito basicamente por
um movimento popular que tem muitas demandas
sociais, de investimento em educagéo, escola integral,
SUS. Como se dara o equilibrio entre essas demandas
e a questao fiscal?

Giannetti: A mensagem que Lula tem que dar é a
seguinte: "Eu ndo vou trair minhas promessas de
campanha, mas preciso colocar a economia em ordem
para poder atendé-las para valer". E uma sequéncia.
Ele tem que usar muito bem o inicio do mandato. Os
primeiros trés meses ddo o tom do que sera o
mandato. E 0 momento em que o Executivo tem
capital politico, em que ele pode liderar junto ao
Congresso, que ainda esta desarticulado.

Valor: O presidente Lula pisou no acelerador com
medidas como aumento real do Bolsa Familia?

Giannetti: O aumento do Bolsa Familia foi a correcéo
da inflagdo acumulada nos dltimos anos. Nao é uma
coisa extravagante assim. E importante dar a ordem
de magnitude do que a gente esta falando. Estamos
com um déficit primario de 0,5% a 1% do PIB,
contando tudo, sem maquiagem. Para colocarmos a
divida publica numa trajetéria de estabilidade ao longo
do tempo, acredita-se que [seja necessario] alguma
coisa em torno de 1,5% do PIB de superavit primario,
0 que abre espaco para uma boa reducdo do juro
basico, caminhando para uma relagéo de estabilidade
da divida publica em

relacdo ao PIB. Portanto, nés estamos falando de um
delta de ajuste fiscal de 2 a 2,5% do PIB. N&o é uma
coisa inalcancavel e completamente heroica. E
exequivel.

Valor: Quanto a essa reacdo exagerada do mercado
nesta segundafeira: ela é fruto de uma aposta errada,
um erro de célculo? Ou ha também, embutida na
reacdo, uma pressédo pela escolha de um ministro da
Fazenda que seja mais partidario dessa linha de ajuste
fiscal, que seja um nome considerado mais confiavel
para o mercado?

Giannetti: A causa dessa mudanca de humor do
mercado financeiro € uma quebra de expectativas. Os
grandes investidores estavam com posi¢cles
compradas, imaginando uma vitoria de Flavio
Bolsonaro e algum tipo de acdo mais contundente do
lado fiscal. Essa expectativa foi quebrada. E um pouco
conspiratério achar que o mercado financeiro vai
coordenadamente agir para pressionar 0 governo a
fazer alguma coisa. Agora, esse susto pode, sim, e
deve até ter um efeito para que o governo preste
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atencao e nao comprometa o mandato perdendo o pé
da situacdo econémica. Mas ndo é uma coisa
deliberada, € um efeito. O que sera efetivamente feito
€ metade. A outra metade é administrar as
expectativas do mercado financeiro. O mercado
financeiro age muito com base no que ele imagina que
sera o futuro, as expectativas. Tdo importante quanto
0 que é concretamente feito, que tem que ser crivel, e
ai a figura do ministro da Fazenda tem que ser
escolhida com muito critério. Tao importante quanto
esse lado, digamos, da objetividade, é o lado da
subjetividade. E saber lidar e administrar corretamente
as expectativas do mercado financeiro, ndo brigar com
o mercado financeiro. A economia € uma espécie de
meteorologia em que a previsdo do tempo afeta o
préprio tempo. Se as pessoas acreditam que vai vir
uma tempestade, a tempestade acontece. Se as
pessoas acreditam que o tempo vai ficar 6timo, o
tempo vai melhorar, que o Sol vai sair, o tempo
melhora, porque a expectativa tem uma forga muito
grande no comportamento, especialmente em
mercados como Bolsas, mercados de caAmbio, que séo
muito volateis por natureza.

Valor: Ainda no tema da quebra de expectativa do
mercado na vitéria de Flavio Bolsonaro: durante a
campanha, o candidato do PL falou de tesourago, mas
ele ndo deu muitos indicios concretos de qual seria a
politica de ajuste fiscal. Nos debates, negou cortes no
SUS, negou corte no aumento real do salario minimo e
até das aposentadorias, que sdo consensuais nos
mercados. Era expectativa de que Bolsonaro faria
esses cortes ou wishful thinking?

Giannetti: A minha leitura é que o mercado financeiro
entendia que na campanha eleitoral essa mentira era
funcional, mas que era uma mentira. E que ele estava
dizendo aquilo apenas uma finalidade instrumental de
vencer uma eleicdo apertada.

Valor:
Isso ndo é o que se chama estelionato eleitoral?
Giannetti: Exatamente.

Valor: Na Argentina, o ultradireitista Javier Milei
ganhou a eleicdo presidencial de 2023 com uma
motosserra nas maos. Anunciou os cortes que depois
fez. Por que no Brasil é diferente?

Giannetti: A situagcdo da Argentina era muito mais
critica do que a nossa. Uma situacao de UTI, e aqui
nao é. Eu participei intensamente de trés campanhas
eleitorais, como assessor econdmico da Marina Silva
em trés campanhas. E aprendi uma coisa: em
campanha eleitoral ndo se detalha politica fiscal. Vocé
tem que ficar no que o Nelson Rodrigues chamava o
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dorso liso das generalidades. Eu ndo tinha nenhuma
expectativa de que durante essa campanha qualquer
dos candidatos fosse especifico e concreto em relacéo
ao que realmente pretende fazer.

Valor: Como o projeto liberal, fiscalista ou de direita vai
sobreviver e até avancar no Brasil sem o carisma e até
a demagogia dos Bolsonaro, que foram o veiculo para
isso nos ultimos anos?

Giannetti: O freio de arrumacéo fiscal que o Brasil
precisa ndo tem nada a ver com fiscalismo ou com
direita. E um passo necessario para recuperar a
capacidade de politicas publicas consequentes do
governo. E se ele [Lula] ndo der esse passo, vai meter
0s pés pelas méos. Ele vai ver a economia se
deteriorar e vai ter condigBes muito piores para fazer
qualquer tipo de politica social, eventualmente com a
volta da inflagdo, que € a pior politica social que se
pode ter.

Valor: Quem viveu a época da hiperinflagcdo sabe que
isso significa.

Giannetti: Al volta para aquela coisa dificil no Brasil,
gue é aceitar algum sacrificio no inicio para colher um
beneficio depois. Somos uma das culturas que mais
resiste a esse tipo de troca intertemporal. Lula 1 fez.
Aceitou um sacrificio na entrada para fazer um
mandato maravilhoso, que eu acredito que foi o melhor
momento da redemocratiza¢éo no Brasil. O resultado
foi espetacular. E verdade que o mundo ajudou o
Brasil.

Valor: Foi a época do boom das commodities. E agora,
como esta o cenario internacional?

Giannetti: O mundo hoje vai ajudar o Brasil. O fim da
hiperglobalizagdo é uma excelente noticia para a
economia brasileira. Isso nos permite repensar e
reposicionar nossa inser¢cdo na economia mundial. O
Brasil tem muito a ganhar com a busca que existe hoje
no mundo por diversificagdo de fornecedores nas
cadeias de producdo, por seguranca. Temos uma
situacao de seguranca geopolitica muito especial, por
dotacdo de recursos que sao incomparaveis no
mundo. O mundo vai precisar do Brasil, da oferta
alimentar brasileira. O Brasil tem minerais criticos, tem
terras raras, tem oferta de energia renovavel e
sustentavel, tem agua doce, que é talvez o elemento
mais decisivo hoje de geoeconomia, temos
biodiversidade e temos uma condi¢cdo boa de
interlocucdo com os Estados Unidos, com a Unido
Europeia e com a China. E podemos fazer com que a
rivalidade entre esses grupos jogue a nosso favor. O
mundo vai precisar de nds, assim como nos
precisamos do mundo. Os investidores estrangeiros
estdo muito mais animados com o Brasil do que esse
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mercado financeiro da Faria Lima.
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Republicanos e PL concentrarao mais de
60% dos orcamentos estaduais em 2027

Marta Watanabe De Sao Paulo

A partir de 2027 os governadores dos partidos de
direita ficardo com mais da metade do orcamento total
dos 26 Estados e Distrito Federal. Juntos,
Republicanos e PL mais que dobrardo a fatia de
receita estadual que detém pelos mandatos atuais.

O Republicanos continua com o maior pedaco do
orcamento e amplia a fatia dos atuais 25,6% para
35,4%. O PL avanca de 4,3% para 25,7%. Juntas, as
duas legendas, atualmente com 29,8% do orcamento
total, ficardo com 61,1% a partir do ano que vem. O
guadro traz desafio adicional ao presidente reeleito,
Luiz Inacio Lula da Silva (PT), para coordenar politicas
envolvendo Estados rumo ao ajuste fiscal considerado
necessario.

Dentre os 27 governadores de Estados e DF, o
Republicanos e o PL elegeram total de dez. Entre eles,
os que ficardo a frente dos cinco maiores orgcamentos
estaduais. O Republicanos garantiu em primeiro turno
0s governadores Tarcisio de Freitas, reconduzido em
Sé&o Paulo, e Cleitinho Azevedo, eleito em Minas
Gerais. S&o, nessa ordem, as duas maiores receitas
do pais. Sdo Paulo tem praticamente um quinto do
orcamento agregado (19,3%) e Minas tem 9,5%.

O PL elegeu mandatarios no Rio de Janeiro (7,8%),
com Douglas Ruas, Rio Grande do Sul (6,1%), com
Luciano Zucco, e Parana (5,8%), com Sergio Moro.

O quinto maior orcamento, com fatia de 5,4%, é o da
Bahia, onde as urnas reelegeram o atual governador
Jerbnimo Rodrigues, do PT. A legenda de Lula
continuard com a terceira maior fatia orcamentaria e
mantera o atual quinhdo de 12%. O PT reconduziu
também Elmano de Freitas, no Ceara, e Rafael
Fonteles, no Piaui. E elegeu Cadu de Lula para o
governo potiguar. O PSDB, atual segundo lugar, com
12,3% das receitas, ficard com apenas 2,8% a partir
de 2027. O ranking considera a receita orcamentéria
de 2025. O orcamento total dos 26 Estados e DF sera
de R$ 2,59 trilhdes em 2027, em valores atualizados
pela expectativa mediana da variacdo do IPCA do
boletim Focus, do Banco Central.

Além de S&o Paulo e Minas, 0 Republicanos também
reelegeu Otaviano Pivetta, no Mato Grosso, em
primeiro turno, e garantiu no domingo o mandatario a

partir do ano que vem no Espirito Santo, com Lorenzo
Pazolini. O PL reconduziu Jorginho Mello no governo
catarinense e elegeu Marcos Rogério em Rondbnia e
Arthur Henriqgue em Roraima, todos os trés vitoriosos
na primeira fase da disputa.

O fortalecimento da direita, muito claro ndo s6 no
guadro dos governadores, como dos parlamentares,
tanto estaduais quanto federais, deve ser um desafio
ao governo federal, diz Rafael Cortez, analista politico
da Tendéncias.

Cortez diferencia a direita da centro-direita. "Embora
exista avanco da direita, especialmente do PL, uma
parte disso se da em cima da centro-direita. Por
exemplo,

Omar Aziz [eleito governador do Amazonas], do PSD,
além de outros, vao de alguma maneira precisar do
governo para evitar que o bolsonarismo tome conta do
campo da direita. A ideia de uma centro-direita
ressurgir é facilitada com algum tipo de cooperacao
com o governo federal." Nessa linha estao, além dos
governadores do PSD, alguns do PP, avalia Cortez.
"Ha a concorréncia entre o antipetismo e isso pode
ajudar o governo a conseguir um canal de dialogo com
a centro-direita. E um espaco de governabilidade que
pode ser aproveitado por Lula", diz Cortez.

Entre os governadores do Republicanos, as maiores
atencdes ficam sobre Tarcisio de Freitas, diz. "O
partido vai depender muito dele." Ex-ministro de
Infraestrutura do governo de Jair Bolsonaro, Tarcisio
acompanhou a apuracgdo dos votos a presidéncia no
domingo ao lado de Flavio Bolsonaro (PL).

A principal incerteza, avalia Cortez, é qual serd o
comportamento de Tarcisio na construgdo do seu
projeto politico. "N&o se sabe se ele vai construir o seu
projeto alinhado a familia Bolsonaro, eventualmente
até migrando para o PL ao longo do mandato. Ou se
ele esta pensando em construir o seu projeto politico
com um grau de autonomia, tendo que dialogar com
outras forcas politicas."”

Para Manoel Pires, pesquisador do Instituto Brasileiro
de Economia da Fundac¢éo Getulio Vargas (FGV lbre),
o atual cenario dos governadores pode dificultar a
coordenacédo federativa da Unido na discusséo do
ajuste fiscal. "E é dificil ver s6 o governo federal
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fazendo o dever de casa para resolver o problema
fiscal num quadro em que 0s entes subnacionais
ganharam muita importancia em funcdo do
crescimento das despesas no Uultimo ciclo
governamental."”

No atual mandato, diz, houve rea¢cBes negativas dos
Estados de oposicdo em relagdo a Unido. "Sao Paulo,
por exemplo, disputou politicamente, de forma
conflituosa, a paternidade de investimentos"”, lembra.
Um dos casos mais emblematicos foram as obras do
tinel Santos-Guaruja. O Congresso mais vinculado ao
PL também pode se tornar mais favoravel, diz, a
pautas defendidas pelos Estados.

Na seara fiscal, os governadores podem enfrentar um
guadro mais desafiador que o do mandato atual. Na
gestdo que se encerra em 2026 a maior parte dos
Estados contou com um caixa relativamente cheio
usado para alavancar investimentos que serviram de
vitrine na corrida eleitoral. Na primeira metade do ano
os investimentos alcancaram R$ 42,9 bilhées no
agregado, recorde para o periodo. O valor ficou 13,9%
acima do de 2022, também ano de elei¢ges e pico
histérico anterior. "Sabemos da relacdao entre
investimentos altos hoje e aumento de gastos
correntes amanh@", diz Gabriel Leal de Barros,
economista-chefe da ARX.

Os Estados, diz Barros, assim como a Unido, precisam
colocar nas agendas o corte de gastos. Reformas
como a administrativa e a previdenciaria podem ter
papel importante, aponta. O ideal, nota, € que as
reformas estruturais sejam conduzidas pela Unido e
incluam os governos regionais.

Para o proximo mandato, diz Barros, ndo se espera
gue a receita seja tao favoravel, ao menos no inicio da
gestdo, considerando a expectativa de desaceleracéo
da economia. A mediana das estimativas do Focus
aponta para crescimento de 1,8% do PIB para este
ano, com desaceleracdo para 1,3% em 2027.

O ambiente sera propicio a estratégia comum entre os
governadores de fazer um "freio de arrumacao” no
primeiro ano do mandato, diz Pires. "Isso sera
importante para dar longevidade fiscal para esse
mandato, nesse contexto."

O espaco fiscal que os governadores terdo, diz Pires,
influencia no tipo de decis@o e nas necessidades a
frente. A situacdo entre os Estados, nota, é
heterogénea. Ha Estados, lembra, que ja tém falado
em dificuldade financeira, outros ainda ndo. O Propag,
programa de renegociacao de dividas oferecido pela
Unido, beneficia muito alguns Estados, mas, ao
mesmo tempo, avalia, inclui mecanismos de
redistribuicdo que podem abrir espaco fiscal a Estados
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menores.
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|BGE promete atualizacao metodol 6gica nos
Proximos meses

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)
confirmou, em nota ao Valor, a publicacdo de nova
série das Contas Nacionais em 2028. A manifestacao
se seguiu a pedido de entrevista sobre a atualizacao
da nova série para o Produto Interno Bruto (PIB). O
instituto informou que, "nos proximos meses", novas
notas metodolégicas e seminarios sobre o tema seréo
langados. Mas néo respondeu se informacdes da nova
Pesquisa de Orcamentos Familiares (POF) e do novo
Censo Agropecuério serdo incorporadas na
atualizacdo em curso do Sistema de Contas Nacionais
(SCN).

"O trabalho de producao da nova série de Contas
Nacionais esta sendo feito em paralelo a producgédo de
parte dos produtos da série atual, com a publicacdo
das Contas Trimestrais, das Contas Regionais

e das Estatisticas de Financas Publicas ainda no
padrdo da série com ano de referéncia 2010, até a
publicacdo da nova série, em 2028", disse o instituto,
em nota.

O IBGE também confirmou langcamento de novas
notas. "Assim como nas mudancas de série anteriores,
as notas metodolégicas para informacado e
comentdrios terdo novas versdes produzidas a partir
dos comentarios enviados por usuarios para o
enderego de e-mail listado nas notas
(contas.nacionais@ibge.gov.br)", informou o instituto.
"Atualizacbes devem, entdo, ser feitas de forma
rotineira, levando em conta comentarios externos,
atualizac6es de cronograma e questfes metodoldgicas
ou relacionadas as bases de dados adotadas ao longo
do trabalho de estimativa da nova série", detalhou o
instituto, acrescentando que outras notas
metodolégicas serdo produzidas nos proximos meses
detalhando itens especificos.

O IBGE confirmou a realizagdo de seminarios sobre o
tema nos proximos meses, "como foi feito também na
revisdo anterior das Contas Nacionais, para
apresentar esses itens ao publico".

O instituto destacou que a nova POF e parte do Censo
Agropecudrio serdo lancados antes da nova série do
PIB. "A nova série incluira mudancas metodologicas
da nova edicdo do System of National Accounts (SNA
2025), manual de referéncia publicado por ONU,
Comissédo Europeia, Fundo Monetario Internacional,

Organizagdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento
Econdmico e Banco Mundial."

O Valor questionou diretamente o instituto se
informacdes da nova POF, e do novo Censo
Agropecuario serdo incorporadas na atualizagdo do
SCN. O IBGE néo respondeu.
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