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Alerta: informacao de que INSS val bloquear
beneficio de quem nao tiver documento com
biometria é falsa

O Instituto Nacional do Seguro Social ( INSS )
esclarece que sao falsas as informacdes divulgadas
na internet de que os beneficiarios do instituto
precisam providenciar um documento com biometria
cadastrada até 20 de novembro para nao terem seus
beneficios bloqueados. O alerta de que se trata de um
boato foi feito pelo proprio érgéo.

O INSS acrescenta que a exigéncia de biometria vale
apenas para pedidos feitos de 21 de novembro de
2025 para cé, nao atingindo os antigos segurados.

Nao precisa ir as agéncias do INSS para fazer
cadastro biométrico , reforgou o instituto.

O cadastramento da biometria - que consiste na coleta
das digitais e registro da fotografia - é feito quando a
pessoa solicita a emissdo de algum documento oficial,
como a Carteira de Identidade Nacional (CIN), a
Carteira Nacional de Habilitagdo (CNH) ou o titulo de
eleitor.

Também é importante esclarecer que, apesar da
exigéncia da biometria para os pedidos de beneficios
feitos a partir de 21 de novembro do ano passado,
ainda assim a legislacéo considera algumas excecoes.
Ficam dispensados dessa obrigacéo:

Também estéo isentos da obrigatoriedade do registro
biométrico os segurados que solicitam salario-
maternidade, beneficios por incapacidade e pensao
por morte.

De acordo com o INSS, o cadastramento biométrico é
um procedimento diferente da prova de vida.
Atualmente, a comprovacédo de que o segurado esta
vivo é feita pelo 6rgdo previdenciario, de forma
automatica, por meio do cruzamento de informacdes
das bases de dados do préprio governo, sem
nenhuma participacdo do segurado.

Somente quando as informacdes encontradas pelo
INSS séo inconsistentes, o cidadédo é informado de
gue precisa tomar alguma providéncia. Mas essa
comunicagdo com o beneficiario é feita somente pelos
canais oficiais do INSS ou do governo federal.

Diante disso, ndo é necessario ir a uma agéncia do
INSS para fazer a prova de vida ou apresentar
biometria apenas em razdo de mensagens que
circulam na internet.

Em caso de duvida, basta consultar o site ou o
aplicativo Meu INSS ou ligar para a central telefénica
135.

O INSS alerta ainda que ndo envia nenhum servidor a
casa do cidadao para fazer a comprovacgéo de vida
nem solicita senhas, dados bancarios ou
transferéncias de dinheiro.

Outra dica importante € que as pessoas jamais
cliguem em links desconhecidos enviados por
mensagem de texto ou e-mail, pois 0s golpistas criam
paginas falsas para capturar dados pessoais e
bancarios com o intuito de realizar fraudes.

Site:
https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2026/10/28/al
erta-informacao-de-que-inss-vai-bloquear-beneficio-de-
guem-nao-tiver-documento-com-biometria-e-falsa.ghtml
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IBS e CBS:. quem ficara com os ganhos e as
perdas nos contratos ja assinados?

A transicdo para o IBS e a CBS, o0s novos tributos
sobre o consumo criados pela Reforma Tributaria
sobre o Consumo, deve ampliar as disputas sobre
contratos empresariais de médio e longo prazo.
Contratos longos de fornecimento, distribui¢éo,
prestacdo de servi¢os, locacdo, construcdo e
concessdes atravessardo a transicdo da Reforma
Tributéaria, entre 2026 e 2032, no qual os tributos
atuais coexistirdo com o IBS e CBS.

E ha uma questao que ganha espaco a medida que o
novo sistema entra em funcionamento: quem ficara
com a diferenca econdmica produzida pela reforma
nos

contratos ja assinados? O IBS e a CBS trazem uma
l6gica diferente de tributagcdo, com alteracbes nas
regras de nao cumulatividade, apropriacdo de créditos,
formacéo do prego e beneficios fiscais, entre outros
elementos da equacédo original.

A discussdo nao sera resolvida apenas pela
comparagdo das aliquotas. A analise da carga
efetivamente suportada pela empresa dependera dos
créditos que poderdo ser apropriados, da composi¢ao
de seus custos e dos impactos na cadeia de
fornecimento.

Clausulas sobre responsabilidade tributaria, formagéo
de preco e equilibrio eco-némico-financeiro podem
produzir efeitos

distintos. Se a reforma aumentar de forma
comprovada a carga tributaria e romper a equacéo
originalmente contratada, podera haver espaco para
recomposicao. Se reduzir o custo tributario, a mesma
I6gica poderéa operar em sentido inverso.

Nos contratos com a Administracdo Publica, ja ha
previsdo legal de ajustes quando houver alteracdo da
carga tributaria efetivamente suportada em razao do
IBS e da CBS, desde que comprovado o desequilibrio.

Nos contratos privados, a redacdo das clausulas
contratuais sera de vital importancia. Clausulas de
true-up, repasse de créditos, transparéncia fiscal e
vedacao a revisao

unilateral podem ajudar a distribuir riscos e reduzir
controvérsias.

Cada contrato deve ser analisado individualmente. E
preciso definir quem suporta alteragdes tributarias,
como serdo tratados créditos e beneficios, quando
uma alteracdo sera considerada relevante e como
eventual reequilibrio sera calculado.

A Reforma Tributaria sobre o Consumo nédo esta
apenas mudando a forma de calcular tributos.
Também esta redistribuindo ganhos e perdas,
inclusive em contratos ja estabelecidos. Identificar
guem deve suportar essa diferenca pode ser tédo
importante quanto calcular o préprio IBS e a CBS.

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2026/10/01/all.pdf
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Durigan prevé em breve MP com aliquotas
de novo tributo

O ministro da Fazenda, Dario Durigan, afirmou nesta
terca-feira (27) que o governo federal devera enviar
ainda nesta semana a medida proviséria (MP) que
estabelecera as aliquotas do Imposto Seletivo.

A edicdo da medida provisoéria foi adiada para depois
das elei¢cdes por receio da campanha do presidente
Luiz Inacio Lula da Silva (PT) de o tema ser usado
eleitoralmente. Para que a cobranca do tributo

0 pudesse comecar em 1 de janeiro de 2027, o
governo precisaria ter publicado a medida até 2 de
outubro, em razdo da regra da noventena, que exige
um intervalo de 90 dias entre a publicacdo da norma e
0 inicio da cobranca.

Criado pela reforma tributaria sobre o consumo, o
Imposto Seletivo incidird sobre veiculos, embarcagées,
aeronaves, cigarros e outros produtos de tabaco,
bebidas alcodlicas e bebidas agucaradas. As bets
também estavam previstas entre as atividades sujeitas
ao tributo, mas foram posteriormente proibidas pelo
governo.

Diante do atraso, o Executivo pretende propor, por
meio de uma Proposta de Emenda a Constituicao
(PEC), a prorrogagéo da cobranca do Imposto sobre
Produtos Industrializados (IP1) até 31 de janeiro de
2027. A extensdo seria restrita aos setores alcancados
pelo Imposto Seletivo, para evitar um intervalo sem
tributacdo até o inicio da cobran¢a do novo imposto.

Segundo fontes a par das discussdes, a Fazenda
concluiu as negociacBes com os setores afetados
sobre o conteddo da MP e decidiu manter os termos
acordados independentemente do resultado das
eleicdes.
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No Piaui, Fonteles ampliou investimentos e
tenta retomar superavit

THAIS BARCELLOS thais.barcellos@bsb.oglobo.com.br
BRASILIA

Cotado para Fazenda, governador dobrou
arrecadacdo e elevou aporte em infraestrutura, mas
estado so6 deve voltar ao azul em 2029

Cotado para o Ministério da Fazenda no quarto
mandato de Luiz In4cio Lula da Silva, o governador
reeleito do Piaui, Rafael Fonteles (PT), obteve a frente
do estado um forte crescimento da arrecadacéo
publica, que possibilitou uma ampliacdo significativa
dos investimentos, mas com resultados primérios
negativos nos ultimos anos. Neste ano, o estado
adotou uma regra fiscal que limita o crescimento das
despesas, em uma tentativa de retomar os superavits
fiscais.

O endividamento também subiu nos dltimos anos,
acompanhando a ampliacdo do espaco fiscal, com a
perspectiva de mais receitas nos proximos anos. A
capacidade de pagamento (Capag) do Piaui, principal
indicador para medir o risco de crédito para concesséo
de novos empréstimos com garantia da Uniédo,
melhorou e esta em B+ em uma escala que vai de A a
D. O estado também conseguiu uma reestruturacdo da
divida, com ampliacdo dos prazos e concessao de
caréncia, no ano passado.

Fonteles caiu nas gracas de Lula no segundo turno da
campanha presidencial. Ele foi um dos incentivadores
de que o presidente usasse mais a comunica¢ado nas
redes, por exemplo. Formado com laurea académica
em Matematica com apenas 19 anos e com mestrado
em Economia Matematica pelo Instituto de Matematica
Pura e Aplicada (Impa), o governador € visto como um
guadro técnico dentro do PT. No mercado financeiro,
os interlocutores que o conhecem elogiam o seu
trabalho.

No Piaui, Fonteles assumiu como secretario da
Fazenda com 29 anos de idade, em 2015, e ficou até
2022 no cargo, quando se candidatou e foi eleito como
governador do estado. Neste ano, foi reeleito no
primeiro turno, com 70,9% dos votos véalidos, o maior
percentual do pais.

AUMENTO DE RECEITA

O governador petista conseguiu um aumento

significativo das receitas. Em 2022, foram R$ 15,9
bilhdes, dos quais R$ 8,2 bilhdes em arrecadacao
prépria. O valor total praticamente dobrou em 2025,
para R$ 30,2 bilhdes, dos quais R$ 19,49 bilhdes em
receitas proéprias.

Segundo André Aranha, coordenador de Andlise Fiscal
Estadual no Centro Internacional Celso Furtado de
Politicas para o Desenvolvimento (Cicef), esse
desempenho se deve aos ganhos na fronteira agricola
de Matopiba, regido de producédo agropecuaria entre
os estados de Maranh&o, Tocantins, Piaui e Bahia.

A terceira edicdo do Boletim Fiscal do Cicef em
parceria com o Comsefaz - que relne os secretarios
de Fazenda das 27 unidades da federacao -, mostra
que, no Piaui, a taxa média anual de crescimento real
(acima da inflagcdo) da Receita Corrente Liquida foi de
6% entre 2019 e 2025.

De outro lado, um estado na fronteira agricola precisa
de muito investimento em infraestrutura e logistica
para se manter competitivo, afirma Aranha, algo que
foi um dos focos de Fonteles, tanto como secretéario
guanto como governador.

Anunciado logo no primeiro ano de mandato do petista
como governador, o programa Pro Piaui previa R$ 110
bilhGes em investimentos de 2023 a 2026. Na area de
infraestrutura, foram concluidas estradas, como a
Transcerrados, e o porto de Luis Correia, depois
concedido para a iniciativa privada. Houve também a
expanséo do metrd de Teresina. Outra concessao foi a
de saneamento basico.

Assim, o investimento piauiense saiu de 8% da receita
total no quarto bimestre de 2017 para 15% no mesmo
periodo de 2026, segundo o Relatério Resumido de
Execucdo Orcamentéaria do Tesouro. Na média de
2019 a 2025, segundo o Cicef, o Piaui teve a maior
participacdo no investimento total dos estados
brasileiros, de 15,2%.

Outras despesas, por outro lado, cairam em relagéo a
receita, embora 0s gastos totais tenham aumentado.
No caso de pessoal, o percentual caiu de 63% no
guarto bimestre de 2017 para 38% agora em 2026.

- As receitas na fronteira agricola crescem muito
rapido, entdo reduz proporcionalmente o pessoal, se a
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contratacdo e os salarios ndo crescerem tédo rapido
guanto a arrecadacédo - explica o especialista.

A despesa total, no entanto, saiu de R$ 17,6 bilhdes
em 2022 para R$ 30,6 bilhdes em 2025. Assim, o ano
passado terminou com um déficit fiscal de R$ 1,25
bilhdo. As contas do estado s6 devem voltar ao azul
em 2029, de acordo com estimativas da secretaria de
Planejamento.

Nesse contexto, o estado adotou este ano uma regra
fiscal que limita o crescimento das despesas a 70% da
receita ou 2,5% ao ano além da inflagédo -o que for
menor. Também estabelece gatilhos para
descumprimento da meta fiscal, que impedem
crescimento de despesa com pessoal

Quanto ao nivel de endividamento, dados do Tesouro

Nacional mostram que, desde
2023,0PiauipegouR$15,2bilh6es em empréstimos com
aval da Uniao. Aranha,

contudo,destacaquepartedasoperacdes foi de
reestruturacdes importantes de passivos anteriores,
com alongamento de prazos e caréncia.

DIVIDA MAIOR

A divida consolidada liquida atualmente é de R$ 13,6
bilhGes, ou 63% da Receita Corrente Liquida, dentro
dos limites permitidos pelas regras fiscais, bem longe
do limite de alerta, que é de 180%. No final de 2022,
era de R$ 6,89 bilhdes, ou 51% da RCL.

- No Norte, Nordeste e Centro-Oeste, muitos estados
estdo fazendo muitas operac8es, aproveitando que
possuem um grande espaco fiscal, com a perspectiva
de receitas crescendo bastante no futuro.

Em entrevista ao Jornal da Globo, na segunda-feira,
Fonteles foi perguntado se admite a possibilidade de
trocar Teresina por Brasilia. Ele disse que nunca tratou
disso com Lula:

- E eu acho que na Histéria do Brasil nunca houve um
caso de um governador recém-eleito ser convidado
para ser ministro de Estado. Por isso que eu nem
penso nessa possibilidade.

A gestdo do petista no Piaui também é marcada por
forte digitalizacdodeservigospublicos. O governador
costuma destacar, em conversas, que O
estadotemomaiorpercentual de matriculas de ensino
em tempo integral no Ensino Médio em todo o pais e
programa decombateaofurtodecelular.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Os desafios demograficos e aforcada
geracao de ouro

A estrutura demogréfica brasileira passa por uma
transformacéo profunda e acelerada. Essa mudanca
estrutural redefine totalmente os rumos das politicas
publicas e da economia nacional. Portanto, o
crescimento acelerado da populagéo idosa no Brasil
exige respostas urgentes e bem planejadas por parte
do Estado.

Avango acelerado

De acordo com dados do Censo do IBGE de 16 anos
atras, o pais registrava pouco mais de 20,5 milhdes de
idosos. Em contrapartida, os resultados definitivos do
Censo de 2022 revelam que esse nimero saltou para
32.113.490 pessoas. Consequentemente, o
contingente de cidaddos com 60 anos ou mais cresceu
mais de 56% nesse periodo. Assim, esse grupo
alcancou a marca de 15,6% da populacéo total do
pais.

Levantamentos estatisticos mais recentes do IBGE
demonstram que essa parcela continuou a avancar
rapidamente. Atualmente, os idosos ja atingiram a
expressiva marca de 16,6% da populacdo nacional.
Por conseguinte, esse novo perfil social impde
desafios complexos e imediatos para todas as esferas
de governo.

Especialistas em demografia e salde publica
destacam o aumento expressivo da longevidade no
pais. Com efeito, a expectativa de vida ao nascer ja
supera os 76 anos de idade. No entanto, essa maior
longevidade traz consigo uma prevaléncia elevada de
doencas cronicas. Dessa forma, o pais exige um
sistema de saulde publica estruturado para o
atendimento especializado e continuo.

Forca eleitoral
3

Paralelamente as transformac¢des demograficas, a
participacdo politica da terceira idade atingiu um nivel
histérico inusitado. Dados atualizados do Tribunal
Superior Eleitoral (TSE) mostram que o eleitorado com
60 anos ou mais superou 37,4 milh6es de votantes.
Consequentemente, esse grupo representa cerca de
23,2% de todo o eleitorado apto no pais.

Dessa maneira, a chamada Geracdo de Ouro

ultrapassou com folga o contingente de jovens
eleitores de 16 a 24 anos. Atualmente, os idosos
representam quase o dobro dos votantes jovens nas
urnas. Portanto, a importancia das elei¢cdes passa
inevitavelmente pelo peso decisivo do voto idoso nas
urnas brasileiras.

Mesmo nos casos em que o voto torna-se opcional
para pessoas acima de 70 anos, a adesdo continua
muito elevada. Por isso, candidatos e partidos politicos
precisam obrigatoriamente incluir pautas sobre
longevidade em suas plataformas governamentais.
Afinal, a populagédo idosa no Brasil tem o poder real de
definir os rumos das elei¢des municipais e estaduais.

Pressdo sobre a Previdéncia

Um dos pontos mais criticos do envelhecimento
populacional recai sobre o sistema de previdéncia
social. Nas Ultimas décadas, a proporcdo de pessoas
em idade ativa por idoso caiu de forma expressiva. Por
essa razdo, a expansédo da populacéo idosa no Brasil
pressiona fortemente as contas publicas. Portanto, os
gestores precisam buscar novas férmulas econémicas
para garantir a sustentabilidade de aposentadorias e
pensdes sem comprometer o orcamento fiscal.

Economistas e gestores afirmam que a resolucédo do
problema exigira aportes massivos de recursos. Além
disso, o cendrio atual requer inovacgdes institucionais
urgentes no Poder Executivo e no Legislativo. Entre as
alternativas debatidas, destaca-se a criacdo de um
ministério exclusivo para a gestao de politicas publicas
da terceira idade.

Infraestrutura e cuidados

Do mesmo modo, o planejamento das cidades precisa
passar por uma reformulagéo total. O objetivo principal
€ acolher os idosos com seguranca, dignidade e
autonomia nos espac¢os urbanos. A adaptacdo da
mobilidade urbana e dos transportes publicos torna-se
uma premissa fundamental. Essa reestruturagao
garante a manutencdo de bons indices de
Desenvolvimento Humano (IDH) nos municipios.

Além do transporte, a demanda por servigos de
cuidados de longa duracdo cresce de forma
exponencial. Por conseguinte, o pais precisa expandir
as redes de apoio domiciliar e as instituicbes de longa
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permanéncia. Da mesma maneira, as cidades devem
oferecer suporte emocional e fisico adequado para
combater o isolamento social. Os governos devem
promover a inclusdo ativa por meio de programas de
educacédo continuada.

Ao mesmo tempo, 0s setores empresariais encontram
nesse cenario um nicho estratégico de grande
relevancia. Empresas investem na adaptacdo de
produtos, servicos e espacos comerciais voltados ao
atendimento desse publico.

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2026/10/01/all.pdf
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Lula estuda criar piso salarial nacional paraa
PM

PAULA FERREIRA

Ministério PEC é considerada determinante pelo
governo para a criacdo de uma pasta especifica

Pressionada a apresentar respostas para a seguranga
no Pais, uma das areas em que 0 governo tem as
piores avaliacfes, a equipe do presidente Luiz Inacio
Lula da Silva (PT) discute uma proposta de piso
salarial para policiais militares. Conforme Chico Lucas,
secretario nacional da Seguranca Puablica, a ideia em
analise é a Unido ajudar Estados a pagar o piso. Hoje,
cada corporacdo tem seu salario, sem lei que defina
padrdo nacional. Lucas nédo aponta, porém, qual seria
a cifra e de onde viriam o0s recursos - economistas
preveem restricdo fiscal nos préximos anos.

A expectativa é de que a Proposta de Emenda a
Constituicdo (PEC) da Seguranca Publica, enviada
pelo governo ao Congresso em abril de 2025, ajudaria
a liberar recursos. A PEC aguarda votacao pelo
Senado. A proposta prevé reforcar o financiamento da
seguranca ao proteger os Fundos Nacional de
Seguranca Publica (FNSP) e Penitenciario Nacional
(Funpen) de bloqueios e contingenciamentos
orcamentarios. Além disso, promete destinar 10% do
superavit anual do Fundo Social do présal a seguranca
publica entre 2027 e 2029.

Lucas foi chefe da Seguranca no Piaui antes de
assumir a secretaria nacional, subordinada a pasta da
Justica. Seu nome tem sido cotado como possivel
titular do Ministério da Seguranca, novamente
prometido por Lula. "E importante, do mesmo jeito que
a educacéo trouxe o piso salarial aos professores, que
os homens e mulheres que dao a vida em troca da
seguranca da populacdo tenham garantia de que
serdo remunerados dignamente"”, disse ao Estadéo, na
semana anterior ao segundo turno.

"A PEC nesse primeiro momento vai resolver o
problema da financiabilidade, mas ha, sim, debates de
como a gente vai incrementar nos proximos quatro
anos medidas para melhorar a qualidade de vida dos
policiais."

Em abril, uma PEC fruto de demanda apresentada por
cidaddos por meio do e-Cidadania propds um piso
nacional para policiais militares e bombeiros em todo o
Pais. O texto foi aprovado na Comissao de Direitos

Humanos do Senado e aguarda tramitacdo na Casa.

Antes de ser presidente, Jair Bolsonaro defendeu uma
proposta de piso para policiais que tramitava no
Congresso desde 2008. Depois de ser eleito para a
Presidéncia, no entanto, Bolsonaro afirmou que "o
presidente ndo pode tudo" e disse que a PEC que
havia sobre o tema néo tinha como ir para a frente.

O piso dos professores da educacao basica foi criado
em 2008, no segundo mandato de Lula, com regras
para reajuste anual, geralmente com indice superior a
inflag8o. Prefeitos, no entanto, tém reclamado de
dificuldades orcamentarias para arcar com as folhas
salariais e pressionam o governo para flexibilizar a
regra.

A aprovacgéo do piso criou impacto, em 2026, de R$ 8
bilhdes, estima a Confederacdo Nacional dos
Municipios. Mas, segundo o Anuario da Educacéo
Basica do Todos pela Educacgéo, trés em cada dez
municipios ndo pagam 0 piso.

MINISTERIO. A PEC da Seguranca é considerada
determinante pelo governo para a criagdo do ministério
da area. Ao Estadédo, Lucas atribui a falta de
aprovacdo da PEC o descumprimento da promessa de
Lula, feita em 2022, de recriar a pasta. "Sem o0 modelo
em que a Unido tem esse papel (de coordenadora do
sistema nacional de seguranca, como prevé a PEC)e
sem a financiabilidade, o ministério ficaria esvaziado",
disse o secretario. A PEC foi alvo de resisténcia de
governadores, com o argumento de perda de
autonomia.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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EUA concederdo visto a Flavio

MIGUEL SCHINCARIOL/AFP

Noticia de que o candidato derrotado a Presidéncia
fugiu do Brasil ontem surpreende o pais

O governo Donald Trump esta ciente da ida de Flavio
Bolsonaro aos Estados Unidos e vai conceder vistos
ao senador do PL e sua familia, autorizando sua
permanéncia no pais.

A informacao foi confirmada por uma autoridade da
Casa Branca a reportagem. Mais cedo, aliados da
familia Bolsonaro afirmavam que os EUA concederiam
asilo ao senador. H& previsdo de que Flavio conceda
uma entrevista a imprensa nesta quarta-feira, em local
ainda a ser divulgado, segundo um aliado.

Duas pessoas ligadas ao cla disseram que Flavio
chegou aos EUA nessa terca-feira por volta das i6h20.
Ele teria viajado com a mulher, Fernanda, e as duas
filhas.

Segundo um americano ligado ao governo Trump e
uma pessoa préxima de Flavio que acompanhou a
movimentacdo do senador, a operacédo para tira-lo do
Brasil teve participacéo ativa do secretario de Estado
dos EUA, Marco Rubio.

Porém, de acordo com uma pessoa préxima ao
governo Trump, houve divisdo sobre o apoio que seria
dado a Flavio. Apés as eleicbes, Trump afirmou que,
apesar de gostar de Lula e se dar bem com ele, as
eleicbes pareceram fraudadas. Apesar da acusacéao, o
republicano ndo apresentou provas e criticou a
ampliacdo do horéario de votacdo no Brasil.

A possibilidade de Flavio sair do Brasil caso perdesse
ja tinha sido ventilada pelo irmao Eduardo Bol-sonaro
na semana passada. Em entrevista ao episédio do
podcast "Louder with Crowder", Eduardo justificou a
posicao citando que Lula, durante debate presidencial
na Band, no dia 18 de outubro, disse que Flavio
Bolsonaro per-deria a imunidade caso nao fosse eleito.

"Chupa Xandao"

Flavio deixou o Brasil dois dias apés perder a eleicédo
presidencial para Lula (PT). O empresario Paulo
Generoso, que mora em Dallas e é amigo da familia
Bolsonaro, publicou um post no Instagram
agradecendo Rubio pelo "apoio ao patriota Flavio Bol-
sonaro. Chupa Xandao".

Ainda de acordo com um aliado, o senador néo teria
saido pela Argentina, que foi a primeira hip6tese
aventada por autoridades brasileiras pela manh&. No
comego

do dia, pessoas proximas a Flavio diziam desconhecer
0 paradeiro do senador e ironizaram a possibilidade de
uma fuga para os Estados Unidos. "Sé se ele estiver
louco" ou "esta vindo de foguete do Elon Musk" foram
algumas das respostas.

Mais cedo, o blogueiro bolso-narista Allan dos Santos
falou sobre a fuga. Ele afirmou que néo tinha detalhes,
mas disse que o senador "tem o dever de proteger"”
sua esposa e filhas. "Entdo eu espero, sim, que ele
tenha saido do pais. Eu ndo tenho nenhuma
informacao com certeza, mas eu espero que o Flavio
possa ter saido do Brasil."

Depois, Allan disse que Flavio ja chegou nos EUA e
negou o resultado das urnas, confirmado pelo Tribunal
Superior Eleitoral (TSE) de que Lula foi eleito. "Eu tava

quieto, na minha. E, vou deixar bem claro para vocés:
Lula n&o é presidente do Brasil. E ilegitimo. Flavio &
presidente do Brasil e eu espero que o Flavio crie um
governo no exilio."

Governo no exilio

A possibilidade de Flavio manter a oposicao enquanto
vive nos EUA também foi ventilada por um aliado da
familia Bolsonaro proximo ao governo Trump. A
reportagem, ele disse que o senador vai formar um
governo no exilio e que vai ser reconhecido por outros
paises. Os Estados Unidos e a Argentina ainda ndo
reconheceram a reeleicdo de Lula.

Outro a comentar a fuga foi o deputado federal Nikolas
Ferreira (PL). "Se um candidato a presidente que
recebe 60 milhdes de votos precisa (supostamente)
sair

do pais, que seguranca tem um cidaddo comum que
se opde ao atual regime?", escreveu nas redes
sociais.

A decisdo de ir aos EUA teria sido tomada na
segunda, ap6s o ministro do STF Alexandre de
Moraes mandar recolher os passaportes brasileiro e
italiano do senador, que tem cidadania do pais
europeu.
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A Policia Federal cancelou o documento brasileiro de
Flavio apés o senador ndao cumprir a decisao judicial.
Mas a identidade italiana segue valida. A PF emitiu um
alerta para vigiar as fronteiras, mas pode ter sido
tarde.

Em meio a repercussdo, o deputado democrata
Joaquin Castro afirmou que "perder uma elei¢cdo nédo é
motivo para asilo. Ainda, a administragcdo esta dando a
Flavio um refligio seguro nos EUA. No

Brasil, ele esta sob investigacdo por corrupgao e
lavagem de dinheiro e teve os passaportes
cancelados.”

"O governo Trump deve ao Congresso respostas do
papel ajudando Bolsonaro a sair do Brasil em
contravencéo das leis brasileiras”, disse Castro.

As investigacBes contra Flavio

Flavio é investigado em duas ag¢fes criminais, sob
suspeita de corrup¢do no d&mbito do caso do Banco
Master e dos desvios no INSS.

Caso fosse eleito, Flavio teria uma imunidade
temporaria durante o mandato - presidentes néo
podem ser processados criminalmente por fatos
anteriores ao mandato e que ndo tenham relacdo com
0 cargo.

Além disso, perder& o foro especial, ao ver terminar o
seu mandato como senador, em fevereiro. E a primeira
vez, desde a sua primeira eleicdo para deputado
estadual, em 2002, que ele ficara sem cargo eletivo.

O primeiro inquérito do qual Flavio é alvo trata do
pedido de dinheiro a Daniel Vorcaro, do Banco Master,
sob a justificativa de financiar o filme Dark Horse,
sobre seu pai, o ex-presidente Jair Bolsonaro (PL).
Assim como Vor-caro, o senador é investigado sob
suspeita de corrupcao, lavagem de dinheiro e evasao
de divisas. O candidato derrotado negou qualquer
irregularidade e disse que o filme s6 tem recursos
privados.

Como mostrou o site The Inter-cept Brasil, Flavio
negociou diretamente com Daniel Vorcaro o repasse
de pelo menos US$ 24 milh6ées (hoje,
aproximadamente R$ 122,7 milhdes) para a producéo
do longa.

Outra investigacao trata das relacdes de Flavio com o
advogado Willer Tomaz, amigo do candidato
derrotado. E apurada suspeita de lavagem de dinheiro.

Willer teve o celular apreendido na Operacdo Sem
Desconto, que trata de fraudes relacionadas ao INSS,

SEGURIDADE SOCIAL

e a analise do contetdo do aparelho revelou
movimentagfes financeiras suspeitas.

Foi nesse inquérito que Moraes determinou, nessa
segunda, a apreensao dos passaportes de Flavio.
Também proibiu o contato do senador com Willer.

O fluxo sob investigacdo inclui plataformas de bets,
holdings no exterior e outras empresas vinculadas -
formalmente ou com sdcios de fachada - ao advogado.
A Policia Federal afirma ter encontrado "diversos
elementos que evidenciam uma relacdo de
proximidade entre Willer e Flavio Bolsonaro" (Da
Folhapress).

Site: https://cdn-acervo.sflip.com.br/temp_site/issue-
2810202607%20-
%20db9af5c3b6e19dba3964d7fa74332d0b.pdf?t=1793182
308786
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Cupula da campanha fala em surpresa

Integrantes do ndcleo duro da campanha de Flavio
Bolsonaro (PL) alegam ter sido surpreendidos com a
fuga do senador para os Estados Unidos. Em
conversas com interlocutores, tentam se desvincular
do episddio, negando qualquer tipo de participacéo ou
conivéncia.

A reportagem conversou com cinco pessoas proximas
ao senador, que relataram "nunca ter imaginado" a
fuga, especialmente depois que Flavio divulgou um
video dizendo que "nunca pensou em sair do pais" e
se comprometendo a "organizar a oposicao" a Lula
(PT) no Congresso Nacional.

O politico deixou o pais menos de 24 horas ap0s o
ministro do Supremo Tribunal Federal (STF) Alexandre
de Moraes cancelar os passaportes brasileiro e italiano
do senador, que tem cidadania do pais europeu.

Ele é investigado em duas ag¢des criminais, sob
suspeita de lavagem de dinheiro e outros crimes no
ambito do caso do Banco Master e dos desvios no
INSS. A partir de fevereiro, quando deixara o mandato
de senador pelo Rio, ele perde o foro especial na
Suprema Corte brasileira.

Um dos dltimos a conversar com Flavio antes do
sumicgo foi o senador Rogério Marinho (PL-RN). O
coordenador politico da campanha relatou a um
auxiliar ter contatado o amigo por WhatsApp e
perguntado se estava tudo bem. O candidato
derrotado respondeu que estava "esfriando a cabeca".

Marinho perguntou se procediam reportagens da
imprensa argentina sobre a saida do Brasil, mas Flavio
parou de falar. Eram

cerca de 8h de ontem. Por volta do mesmo horario,
Fernanda Bolsonaro, mulher do senador, respondeu a
outro interlocutor dizendo que estava deitada com o
marido.

Perplexidade

Advogados de Flavio também afirmam que a fuga
ocorreu a revelia da equipe juridica e que o clima é de
perplexidade, pois em uma reunido na tarde de
segunda-feira, o senador teria garantido a presenga
em encontro com a bancada do PL na préxima
semana.

Pessoas que acompanharam de perto a pré-
campanha e a campanha do congressista néo

descartam que os atuais advogados eleitorais
desembarquem da defesa do senador, mas que uma
medida dessa natureza exige cautela, uma vez que 0s
honorarios sdo pagos com verbas publicas.

Outros dois aliados de Flavio Bolsonaro disseram que
ja deram por encerradas as participacdes na
campanha no proprio domingo e

que, ap6s uma derrota inesperada, precisam tomar
conta das préprias vidas politicas.

Senadores e governadores aliados de Flavio, inclusive
o de Sao Paulo, Tarcisio de Freitas (Republicanos),
também relataram a auxiliares que nao sabiam do
plano de fuga e que tomaram conhecimento pela
imprensa.

"Eleig&o acabou"

Poucas horas ap6s a circulagédo das primeiras noticias
sobre a fuga de Flavio do pais, Tarcisio publicou um
video em que diz que "a eleigdo acabou" e que é
preciso um "projeto de pais", mas nao tece nenhum
comentario sobre a viagem do aliado.

"A eleicdo passou, mas ndo passou o desejo de
ministérios com gente técnica e séria, de um governo
gue corte gastos e tire o peso dos impostos das
costas do cidaddo. De um pais que nao gaste mais
com juros da divida do que com saneamento basico
saude e educacao”, disse. (Da Folhapress)

Site: https://cdn-acervo.sflip.com.br/temp_site/issue-
2810202607%20-
%20db9af5c3b6e19dba3964d7fa74332d0b.pdf?t=1793182
308786
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Ministro Fachin manda arquivar casos
derivados do inquérito das fake news

PEPITA ORTEGA pepita.ortega@bsb.oglobo.com.br
BRASILIA

Investigacdes encerradas pelo relator envolvem
Eduardo Bolsonaro e pastor Silas Malafaia. Presidente
do Supremo também pede informacfes a PF sobre
apuracdo contra ex-presidente

Da pagina 1 O presidente do Supremo Tribunal
Federal (STF), Edson Fachin, arquivou ontem
investigagcBes derivadas do inquérito das fake news,
entre elas uma apuracado sobre o pastor Silas Malafaia
e outra sobre o ex-deputado Eduardo Bolsonaro (PL-
SP). O ministro ainda deu cinco dias para que a
Policia Federal preste informac@es sobre diligéncias
pendentes em uma apuracdo sobre o ex-presidente
Jair Bolsonaro (PL).

O pedido relacionado ao ex-chefe do Executivo, hoje
preso e condenado por crime de golpe de Estado, tem
relacdo com uma investigacdo que apura o vazamento
de informacdes sigilosas da PF. O inquérito foi aberto
apo6s Bolsonaro, quando era presidente, usar um
inquérito sigiloso sobre um ataque hacker ao Tribunal
Superior Eleitoral (TSE) em 2018 para atacar as urnas
eletrbnicas.

A investigacdo em questao foi aberta apés o TSE
enviar ao Supremo uma noticia-crime contra
Bolsonaro. Na época, a Corte destacou que o ataque
hacker investigado pela PF ndo gerou qualquer risco
ao pleito de 2018. O pedido de investigacao foi feito
uma semana apos o ex-presidente ser incluido no
inquérito das fake news.

Apés a PF prestar informagdes sobre eventuais
medidas pendentes de cumprimento no inquérito, o
caso que implica também o senador eleito Filipe
Barros (PLPR) seré enviado & Procuradoria-Geral da
Republica (PGR). O 6rgéo tera de dar um parecer
sobre a continuacdo da investigacdo ou seu
arquivamento.

NOVO RELATOR

O pedido de informagdes e o encaminhamento a PGR
seguem um procedimento que tem sido adotado por
Fachin para fazer um "pente-fino" nas investigacdes
relacionadas ao inquérito das fake news. O presidente
do STF assumiu a relatoria do caso em meio a crise

aberta na Corte com a troca de acusacdes entre 0s
ministros Alexandre de Moraes e André Mendonga.

A mesma medida foi adotada por Fachin nas
investigacbes que o presidente do STF decidiu
arquivar. O ministro encerrou trés casos: uma
investigagdo sobre Malafaia; uma apuracdo sobre o
escritor Guilherme Fiuza; e uma investigacdo sobre
Eduardo Bolsonaro. Nas duas primeiras investigacoes,
Fachin entendeu que nédo havia "indicios suficientes da
pratica de crimes". Ja o inquérito sobre Eduardo foi
arquivado porque o ex-deputado ja foi condenado em
uma acao derivada da apuracao.

A investigacdo sobre Malafaia tem relagdo com
Eduardo Bolsonaro. O pastor foi investigado por
possivel participagdo no crime de coacdo no curso do
processo atribuido ao filho do ex-presidente e ao
influenciador Paulo Figueiredo -ambos denunciados. O
ex-deputado foi condenado no caso, que tratou da
articulacdo, nos Estados Unidos, de sanc¢fes a
autoridades brasileiras para atrapalhar o andamento
da acdo que acabou sentenciando Jair Bolsonaro.

A PGR disse que, ao fim da investigacdo, ndo foram
levantados elementos suficientes para confirmara
participacdo de Silas Malafaia na empreitada. Com o
arquivamento, foram revogadas as medidas cautelares
impostas ao pastor e determinada a restituicdo de
eventuais bens apreendidos.

"NOTICIAS FRAUDULENTAS"

Ja em relacdo a Guilherme Fiuza, a investigacao
agora arquivada por Fachin apurava "noticias
fraudulentas" a respeito da atuacdo do Supremo e de
seus ministros. O caso foi aberto apés o Nucleo de
Inteligéncia da Assessoria Especial de Desinformagéo
do TSE encaminhar um oficio diretamente a Moraes.

O inquérito investigava dois supostos delitos: incitacéo
ao crime e abolicao violenta do Estado Democratico de
Direito. Quanto ao primeiro, Fachin entendeu que ja
havia passado o prazo para apuracao, declarando sua
prescricdo. Com relagdo ao segundo crime, 0 ministro
acolheu o parecer da PGR que entendeu que nédo
foram colhidos elementos minimos capazes de
sustentara acusacdo contra o escritor.

Comissédo da Camara aprova convite a Roberta
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Luchsinger

A Comissdo de Seguranca Publica e Combate ao
Crime Organizado (CSPCCO) da Céamara dos
Deputados aprovou ontem um convite para que a
lobista Roberta Luchsinger preste esclarecimentos
sobre ameacgas que afirma estar recebendo, e sobre
investigac6es envolvendo Fabio Luis Lula da Silva,
filho mais velho do presidente Luiz Incio Lula da Silva
(PT), o Lulinha.

O requerimento apresentado pelo deputado federal
Sanderson (PL-RS) também prevé questionamentos
sobre a relagcdo entre Luchsinger e o lobista Antonio
Carlos Camilo Antunes, o Careca do INSS.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Trump ainda esta longe da meta de entregar
pais sem guerra e sem inflacao

Longe de cairem pela metade, como Trump prometeu,
0s prec¢os da energia estdo bem mais altos

Uma "era de ouro" para a economia, gasolina a menos
de US$ 2 por galdo e uma fronteira sul "impenetravel":
as promessas de Donald Trump na sua volta a Casa
Branca eram grandiosas, ousadas e polémicas. Ele as
cumpriu?

A poucos dias para que 0s americanos deem seu
veredicto nas eleicdes de meio de mandato, que
Trump disse que deveriam ser tratadas como se ele
estivesse na cédula, este é o balanco do Financial
Times sobre 0 segundo mandato do presidente.

Combate a inflagdo. Trump prometeu que "a partir do
primeiro dia, acabaremos com a inflacdo e
tornaremos os EUA acessiveis de novo". A promessa
impulsionou sua eleicdo ao explorar a raiva dos
cidaddos com meses de precos em disparada no
governo do antecessor, Joe Biden. Mas Trump né&o
conseguiu cumprir a promessa. Longe de "acabar", a
inflagdo chegou a 3,7% em setembro, segundo a
Agéncia de Estatisticas do Trabalho (BLS na sigla em
inglés) - bem acima da taxa anual de 2,9% em
dezembro de 2024, dltimo més de Biden no cargo.
Grande parte desse aumento foi obra do préprio
Trump, desencadeado pela guerra contra o Ird e o
regime de tarifas de importag¢do, assim como pelo
boom da construcdo voltada para a inteligéncia
artificial.

Reequilibrar o comércio. Trump afirmou que
reequilibraria o comércio global com tarifas a "paises
gue nos exploram héa anos".

Ele imp6s montes de impostos alfandegarios, mas
ndo alcancou o objetivo. As tarifas tiveram uma alta
dramatica, com uma taxa efetiva de 11,6% em
outubro, de acordo com o Yale Budget Lab, em
comparagdo com 2,7% quando assumiu o cargo.

Mas depois de cair ao nivel mais baixo desde 2019 no
ano passado, o déficit comercial mensal hoje é o maior
desde que Trump assumiu o cargo. Em agosto, as
importacdes superaram as exportacdes em US$ 105,6
bilh6es, de acordo com a Agéncia de Andlise
Econdmica (BEA, em inglés). Em dezembro de 2024,
a diferenca era de US$ 96,9 bilhées. Trump pode
responsabilizar as intervencdes da Suprema Corte que

restringiram alguns de seus impostos. Mas, pelo
menos por enquanto, ele ndo alcancou sua grande
meta.

Baixar juros do financiamento imobiliario.

Trump prometeu derrubar os custos de empréstimos
para proprietarios de imdveis e fazer as taxas de juros
dos financiamentos imobiliarios "voltarem para [o
patamar] de 3%, talvez até menos".

O que aconteceu foi o oposto. Os custos do
financiamento imobiliario de 30 anos bateram em 7,4%
este més, segundo a Freddie Mac, em comparacgéo
com 7,04% quando Trump assumiu o cargo. De inicio,
tinham caido em 2025, mas a guerra contra o Ird
reverteu isso.

Crescimento econdmico. Trump disse que sua agenda
econdmica "reacenderia um crescimento econémico
explosivo".

A economia dos EUA tem apresentado um bom
desempenho e o crescimento do Produto Interno Bruto
(PI1B) superou de forma consistente o de outros paises
do G7, mesmo tendo esfriado em relagdo aos niveis
de 2024. Segundo a Agéncia de Analise Econdmica, o
PIB se expandiu a uma taxa anualizada de 2,2% no
segundo trimestre de 2026, e o Federal Reserve Bank
de Atlanta (que faz parte do sistema do Fed, o banco
central americano) prevé uma aceleracdo para 3,5%
no terceiro trimestre. No Ultimo trimestre de 2024, o
crescimento foi de 2,4%.

Reduzir impostos. Trump prometeu "grandes cortes
de impostos", inclusive "isenc¢des de impostos sobre
gorjetas, horas extras e beneficios da seguridade
social para nossos queridos idosos".

Cortes significativos foram implementados, embora
nenhum im

posto tenha sido eliminado por completo. O Congresso
estendeu beneficios fiscais abrangentes para os ricos
e aprovou deducgdes de até US$ 25 mil para gorjetas e
de até US$ 12,5 mil para horas extras. Os idosos
passaram a ter direito a uma deduc¢éo adicional de
US$ 6 mil, independentemente de receberem ou ndo
beneficios da seguridade social.
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Reanimar a indUstria. O presidente prometeu
revitalizar os polos industriais dos EUA e "recuperar o
destino de nossa nagdo como a superpoténcia
manufatureira nimero um do mundo". Os resultados
tém sido desiguais. O emprego no setor manufatureiro,
de 12,7 milhGes de pessoas, esta praticamente
inalterado desde a volta de Trump, segundo a Agéncia
de Estatisticas do Trabalho. A producédo do setor
cresceu cerca de 3%, pelos dados da Agéncia de
Analise Econémica. Mas, apesar dos investimentos
prometidos pelas empresas, os dados do Censo
mostram que os gastos com a construgdo de fabricas
cairam 30%.

Derrubar regulamentacdes.

O presidente prometeu "eliminar no minimo 10
regulamentacfes antigas para cada nova
regulamentacdo”, como parte de um esforgco para
reduzir a burocracia.

Ele manteve sua promessa. O Escritorio de Gestao e
Orcamento informou que, no ano fiscal de 2025, foram
adotadas 218 acdes de desregulamentacédo que
afetam o Codigo de Regulamenta¢des Federais,
contra cinco ac¢des de regulamentacdo, uma proporcao
de 43 para 1.

Aumento da producéo de petréleo

e gas. Trump prometeu libertar o setor americano de
petroleo e gas de suas amarras e "tornar os EUA o
produtor de energia dominante no mundo, de longe".

Os EUA bateram novos recordes de producado sob
Trump, mas também o fizeram na gestdo de Biden,
impulsionados pela onda do xisto.

A producéo de petréleo aumentou de 13,53 milhdes de
barris/dia em dezembro de 2024 para 13,95 milhdes
de barris/dia em julho, depois de atingir um pico de
guase 14 milhBes de barris por dia em outubro de
2025, de acordo com a Administracdo de Informacéo
de Energia. O ritmo de expanséo, porém, € mais lento
do que no governo Biden.

Ja no caso do gas natural, o crescimento foi mais
rapido: a producao bruta saltou de 3,65 bilhes de
metros clbicos por dia para um recorde de 3,88
bilhdes de metros cubicos por dia em julho.

Reduzir drasticamente os pre¢os dos combustiveis.

Trump afirmou que sua agenda de predominio
energético derrubaria os precos dos combustiveis e
empurraria o da "gasolina para menos de US$ 2 por
galdo".

SEGURIDADE SOCIAL

Até o momento ele fracassou. Por causa da contra o
Ird, o oposto aconteceu. A gasolina custava US$ 4,26
por galdo na sexta-feira, uma alta de cerca de 40%
desde que o presidente tomou posse no segundo
mandato. O diesel, essencial para a indUstria e a
agricultura, estava em US$ 6,32 por galdo, um
aumento de mais de 70%, depois de atingir niveis
recordes em setembro.

Reduzir pela metade os pre¢os da energia.

Trump afirmou que cortaria 0os pregos da eletricidade
"pela metade em 12 meses ou, ho maximo, em 18
meses".

Longe de cairem pela metade, os precos da energia
estdo muito mais altos. Os custos residenciais de
eletricidade subiram de 16,27 centavos de ddlar por
kWh em dezembro de 2024 para 18,31 centavos de
dolar por kwh em julho, a medida que os centros de
dados alimentam o crescimento da demanda.

Aumentar as exportacdes de energia.

O presidente disse que revogaria a pausa nha
concessao de novas licencas para terminais de gas
natural liquefeito (GNL) e turbinaria as exportacdes de
energia, permitindo que os EUA "abastegam o resto do
mundo com volumes nunca vistos".

As exportacdes de petrdleo e gas aumentaram. As
remessas de petréleo por mar atingiram uma média
recorde de 4,1 milh8es de barris/dia em 2024. Esse
namero subiu para 4,7 milhdes de barris por dia no
primeiro semestre de 2026. As remessas de derivados
de petréleo cresceram de 3,2 milhdes de barris/dia
para 3,3 milhdes de barris/dia.

No caso do gas natural liquefeito, as exportacdes
tiveram um crescimento ainda maior e chegaram a
492,71 milhdes de metros clbicos por dia no primeiro
semestre de 2026, enquanto a média em 2024 era de
337,82 milhdes de metros cubicos por dia. O
Departamento de Energia reabriu o licenciamento de
novos terminais no primeiro dia do segundo mandato
de Trump.

Recompor as reservas de petréleo.

Trump criticou Biden por esvaziar a Reserva
Estratégica de Petrdleo dos EUA e disse que a
"recomporia imediatamente".

Ele fracassou e na verdade drenou ainda mais a
Reserva Estratégica de Petroleo dos EUA. Uma
recomposi¢do moderada quando Trump tomou posse
elevou as reservas de 395 milhBes de barris iniciais
para 415 milhdes de barris em fevereiro de 2026. Mas
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as retiradas para compensar o choque de energia
provocado pela guerra contra o Ir@ reduziram essa
reserva para 283 milhdes de barris no inicio de
outubro, o nivel mais baixo desde 1982.

Reverter

Trump prometeu "encerrar" o programa climatico do
governo Biden, que ele apelidou de "a nova fraude
verde", ao destruir a Lei de Reduc¢do da Inflacéo,
carro-chefe de seu antecessor na area, eliminar o que
chamou de "imposicao de veiculos elétricos", reverter
regulamentacdes de usinas de energia e voltar a tirar o
pais do Acordo de Paris sobre o clima.

Grande parte disso foi alcancada. Os EUA se retiraram
do Acordo de Paris pela segunda vez. A Agéncia de
Protecdo Ambiental revogou a conclusao juridica que
fundamentava as regulamentacdes sobre gases de
efeito estufa e descartou ou diluiu as regras para
emissdes aplicaveis a usinas de energia e veiculos.
Os créditos fiscais previstos na Lei de Reducao da
Inflagdo foram reduzidos, enquanto aprovacfes para
projetos edlicos foram revogadas.

politicas climaticas. Guerra entre a Rissia e a Ucrania.

Trump disse que acabaria com a guerra entre a Russia
e a Ucrénia "em 24 horas", com um acordo fechado
"antes mesmo de eu chegar ao Saldo Oval". O conflito
continua

0 ativo e ja esta em seu 56 més.
Fim das guerras no exterior.

Trump afirmou: "Eu ndo vou comecar uma guerra, vou
acabar com as guerras." Apesar da declaracéo, ele
iniciou uma guerra contra o Ird em fevereiro. Depois de
guase oito meses de conflito, a morte de 21 militares
americanos e gastos de mais de US$ 43 bilhGes,
segundo o Departamento de Defesa, ndo ha um fim a
vista.

Conter a imigracdo. Trump disse que iria "fechar a
fronteira e parar com a invaséo de imigrantes em
nosso pais". Ele cumpriu a promessa. As travessias
ilegais de fronteira despencaram desde que ele
assumiu o cargo, com apenas 8.870 casos relatados
em agosto, segundo a agéncia de Alfandega e
Protecdo de Fronteiras dos EUA, em comparagéo com
47.320 em dezembro de 2024 e um recorde de 250 mil
em dezembro de 2023.

DeportacBes em massa. Trump afirmou que seu
governo "comecaria a maior operacdo de deportacfes
da histéria dos EUA".

SEGURIDADE SOCIAL

As prisBes de imigrantes pelo Servico de Imigracéo e
Alfandega (ICE, na sigla em inglés) aumentaram mais
de quatro vezes, segundo o Deportation Data Project,
e chegaram a quase 50 mil em julho, em comparacéo
com menos de 9 mil em dezembro de 2024.

De acordo com o Departamento de Seguranga Interna,
gue supervisiona o ICE, mais de 3 milhGes de
imigrantes sem documentacdo deixaram os EUA
desde o inicio do segundo mandato de Trump. A
repressdo levou a cenas de violéncia, com nove
pessoas mortas por agentes federais de imigracdo em
tiroteios, de acordo com o The Trace, que recolhe
dados sobre a violéncia com armas de fogo nos EUA.
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Entendainquérito que miraligacéo entre
Flavio Bolsonaro e Willer Tomaz (Policia
Federal)

Um dia apos ter sido proibido de sair do Brasil, o
senador Flavio Bolsonaro ( PL -RJ), derrotado pelo
presidente Lula (PT) no segundo turno da eleicdo
presidencial, é suspeito de ter desrespeitado a ordem
e fugido para os Estados Unidos, segundo aliados .

O filho de Jair Bolsonaro (PL), ex-presidente
condenado e preso por tramar um golpe de Estado, é
alvo de inquérito enviado pela Policia Federal ao STF
(Supremo Tribunal Federal) para apurar a suspeita de
lavagem de dinheiro com bets junto ao advogado
Willer Tomaz, de quem é amigo. A relatoria do caso é
do ministro Alexandre de Moraes .

Nesta segunda-feira (26), Flavio Bolsonaro foi intimado
pela PF a entregar os passaportes comum e
diploméatico e proibido de deixar o pais. Moraes
também determinou que o senador ndo mantenha
contato com Willer.

O advogado é investigado na Operacdao Sem
Desconto, que apura fraudes contra o INSS (Instituto
Nacional do Seguro Social). A relacdo entre ele e
Flavio, ambos investigados pela PF por suspeitas de
lavagem de dinheiro envolvendo apostas, remonta
pelo menos a 2019.

O celular de Willer foi apreendido durante a operacéo.
A analise do aparelho revelou movimentacdes
financeiras suspeitas envolvendo plataformas de
apostas, holdings no exterior e outras empresas
ligadas a ele, diretamente ou por meio de sécios de
fachada.

No celular e no armazenamento em nuvem do
advogado, os investigadores encontraram fotos,
documentos pessoais do senador e referéncias a
festas, encontros e reuniées entre os dois.

Além disso, os dois se comunicavam pelo aplicativo
Confide, que permite enviar mensagens que
desaparecem apos serem visualizadas. Flavio
aparecia entre os contatos favoritos de Willer.

A PF identificou indicios de proximidade entre eles,
além de relacg6es suspeitas do advogado com politicos
proximos.

As familias deles viajaram com passagens pagas pela
Cathedral Holding, empresa portuguesa cuja maioria
das acdes pertence a Willer e a familiares do
advogado. A Cathedral é a Unica acionista da Rede
Loto, dona da casa de apostas BestBet.

Segundo a Policia Federal, a ligacdo mais direta entre
os dois € a de que Flavio também tinha acesso de
"usudrio master" a conta bancéria da Alcazar Holding,
empresa de Willer registrada na llha da Madeira, o que
permitiria amplo controle das operacdes.

Segundo reportagem da revista piaui , € possivel que
a Cathedral tenha financiado a Alcazar Holdings.

Conforme documentos analisados pela PF, a exclusédo
do senador da conta foi pedida em maio de 2025.

Para os investigadores, esse acesso, somado aos
demais vinculos identificados, sustenta a hipotese de
que Flavio pudesse ter participagcdo econémica ou
societaria de fato na Alcazar .

Diante das conexdes, como mostrou a piaui, a PF
abriu um inquérito para investigar se o senador
também é sdcio oculto da BestBet.

Apés reportagem da Folha mostrar que a Cathedral
pagou voos para Flavio, a campanha do senador
afirmou que a relagéo do filho 01 do ex-presidente Jair
Bolsonaro (PL) com Willer era apenas de amizade. O
senador classificou as suspeitas de infundadas e disse
gue as acusacdes tinham motivacédo eleitoral.

Ja a assessoria de Willer afirmou que todas as
empresas e participacées do advogado sao licitas,
estdo identificadas em registros publicos e foram
informadas em declaracdo de Imposto de Renda.

Flavio também é investigado em outro inquérito , que
apura um pedido de dinheiro a Daniel Vorcaro, dono
do Banco Master, para financiar o filme "Dark Horse",
sobre Jair Bolsonaro. Nesse caso, 0 senador é
investigado por suspeita de corrupc¢ao, lavagem de
dinheiro e evaséo de divisas.
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Caso tivesse sido eleito presidente, Flavio teria
imunidade temporaria em relagéo a fatos anteriores ao
mandato e sem relacéo com o exercicio do cargo.

Com a derrota, ndo tera esse beneficio e perdera o
foro especial ao deixar o Senado, em fevereiro. Sera a
primeira vez desde 2002 que ficara sem ocupar um
cargo eletivo.

Site:
https://www1.folha.uol.com.br/poder/2026/10/entenda-
inquerito-que-mira-ligacao-entre-flavio-bolsonaro-e-
willer-tomaz.shtml
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REFORMA TRIBUTARIA

Governo tem até terca-feira para editar MP
do "Imposto do pecado”

FLAVIA SAID MATEUS MAIA

Medida proviséria precisa ser editada para que tributo
passe a valer em fevereiro; sem regulacéo, produtos
nocivos a saude e ao ambiente também ficar&o isentos
de IPI

Da péagina A1 O governo tem até a proxima terca-feira
para editar medida proviséria (MP) que definird a
aliquota do Imposto Seletivo (IS). Para que o tributo
entre em vigor em fevereiro, a MP precisa ser
publicada dentro desse prazo, em razao da noventena,
regra que impede a cobranca de tributos antes de 90
dias da publicacdo da norma que 0s instituiu ou
aumentou.

Como tem forca de lei e vigéncia imediata, a MP
permite iniciar a contagem do tempo a partir de sua
publicacdo. O governo ja perdeu o prazo de 2 de
outubro para cobrar o tributo em janeiro. Se nada for
feito, a partir de 1.° de janeiro de 2027, os produtos
considerados nocivos & salde e ao meio ambiente
ficardo sem a incidéncia tanto do Seletivo quanto do
IPI.

Como mostrou o Estadao/Broadcast, o governo
também prevé enviar uma Proposta de Emenda a
Constituicao (PEC) para adiar o fim do Imposto sobre
Produtos Industrializados (IP1), cujas aliquotas seréo
zeradas para a maioria dos produtos a partir de 1.° de
janeiro de 2027. A medida busca evitar um vacuo na
tributacdo dos produtos que passardao a ser
alcancados pelo Imposto Seletivo (também conhecido
como "imposto do pecado"), mas cuja cobranca ainda
dependera do cumprimento da noventena.

Ontem, o ministro da Fazenda, Dario Durigan, afirmou
gue o governo pretende editar a MP ainda nesta
semana. "Vamos fazer o envio em breve", afirmou
Durigan.

O calendéario, porém, dificulta os trabalhos técnicos: o
ponto facultativo do Dia do Servidor Publico Federal,
celebrado hoje, foi transferido para sexta-feira, e o
feriado de Finados, em 2 de novembro, prolonga a
folga no servigo publico.

A PEC do Seletivo também permitiria corrigir
problemas identificados na reforma tributéria, como
guestbes relacionadas a base de incidéncia e ao

calculo do Imposto Seletivo. Para preservar a
arrecadacao federal em 2027, porém, o adiamento do
fim do IPI precisaria ser acompanhado de uma medida
provisdria que definisse as aliquotas do Seletivo em
nivel capaz de manter uma carga tributaria semelhante
a atual.

Em 8 de outubro, Durigan afirmou que enviaria a MP
ao Congresso apos as elei¢des e disse ter concluido o
acordo com os setores afetados.

As aliquotas da Contribuicdo sobre Bens e Servigos
(CBS), tributo federal, e do Imposto sobre Bens e
Servicos (IBS), de Estados e municipios, também
devem ser divulgadas em breve. O prazo para enviar
ao Senado a proposta de aliquota da CBS para 2027
termina na sexta-feira.

A oposicdo acusou o governo de adiar a divulgacéo
das aliquotas para evitar impactos politicos durante a
campanha eleitoral, o que era negado pelo governo.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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REFORMA TRIBUTARIA

Por previsibilidade, industria cobra definicao
rapida de tributo

FLAVIA SAID

Setores negociam manutencdo da carga tributaria
atual; governo prevé receita de R$ 41,9 bilhdes com
novo tributo em 2027

O diretor de Desenvolvimento Industrial da
Confederacdo Nacional da Indastria (CNI), Mario
Sergio Telles, defende uma definicdo célere da
aliquota do Imposto Seletivo (IS). Segundo ele, os
setores nao tém interesse em obter um ganho fiscal
temporario, pois enfrentam restricdes tanto de capital
humano quanto de estrutura produtiva.

"O que as empresas mais querem mesmo é a MP para
ja terem a seguranca de quanto vao pagar. Ninguém
estd interessado em ter um ganho fiscal em janeiro e
em dobrar a producado para que, |4 na ponta, se faca
estoque sem a tributacdo. Esta todo mundo querendo
a definicdo logo, para poder saber quanto vai pagar e
pagar logo em janeiro", disse ele no inicio de outubro
ao Estadao/Broadcast.

Em reunides com o Ministério da Fazenda nos ultimos
meses, apés uma série de calculos, foi firmado um
acordo por setores - vinhos, destilados, cervejas,
refrigerantes, cigarros e automéveis - para que a
tributacdo pelo Imposto Seletivo ndo seja diferente da
atual, aplicada por meio do IPI. A ideia é manter a
seletividade e a mesma carga tributaria ja praticada
nesses setores.

O Imposto Seletivo tem carater extrafiscal, pois busca
desestimular o consumo e provocar mudancas de
comportamento. O tributo conta com respaldo técnico
na area de saude publica, mas é altamente impopular
entre parte dos consumidores. Setores afetados e
alguns tributaristas apontam seu elevado potencial de
arrecadacdo e sustentam que o imposto criado pela
reforma tributaria podera estimular a pirataria e o
mercado ilegal.

Durante a discussdo da Proposta de Emenda a
Constituicdo (PEC) da reforma tributéaria, setores
atuaram para evitar ou, ao menos, contornar a
incidéncia do imposto. Foi o caso dos fabricantes de
alimentos ultraprocessados, cujo lobby garantiu a
exclusdo desses produtos da lista de itens sujeitos a
cobranca do IS.

No Projeto de Lei Orcamentaria Anual (PLOA) de
2027, enviado ao Congresso Nacional pela equipe
econdmica, a previsdo do governo federal é arrecadar
R$ 41,9 bilhdes com o Imposto Seletivo.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Exportacao de calcados cal 15,6% este ano

As exportacfes de calgcados somaram US$ 621,14
milhdes no acumulado de janeiro a setembro deste
ano, queda de 15,6% em compara¢do com 0 mesmo
periodo do ano passado, segundo dados da
Associagao Brasileira da Industria e Comércio de
Calcados (Abical¢cados). As importacBes cresceram
12,5% no periodo, chegando a US$ 491,25 milhdes.

Esse cenario levou a uma queda de mais de 56% no
saldo da balanca comercial do setor cal¢adista nos
nove primeiros meses do ano.

Priscila Linck, economista e coordenadora de
inteligéncia de mercado da Abical¢ados, destaca que a
situacdo é reflexo do forte retorno dos produtores
asiaticos ao mercado internacional depois da
pandemia de covid-19 e pela desorganizacéo
comercial. "2022 foi um ano em que nés ganhamos
muito mercado internacional pela menor presenca
asiatica e pela proximidade logistica com os Estados
Unidos e os paises aqui da América do Sul", afirma
Linck.

A economista explica que houve um crescimento
atipico das exportacGes brasileiras em 2022, algo que
as empresas de calcado entenderam que ndo seria
sustentavel, dado um mercado que nao havia se
ajustado aos novos padrfes. Nos anos seguintes
houve reducéo gradual da participacdo brasileira no
mercado internacional de cal¢cados.

Além do retorno dos concorrentes asiaticos, o setor
também foi afetado pelo desaquecimento da demanda
internacional pelo produto. Linck diz que essa
demanda sofre ainda efeitos de tarifas adicionais dos
EUA, da desorganizacdo do comércio e de custos
logisticos crescentes em fungdo do aumento do preco
do petrdleo.

O problema de demanda interna também agrava a
conjuntura, segundo Marcos Lelis, professor da
UFRGS e da Unisinos. Lelis explica que a taxa de
juros elevada e o endividamento das familias nao
afetam apenas o consumo de bens duraveis. De
acordo com Lelis, a desaceleragédo do consumo atinge
o setor de calgados e outros segmentos da economia.

A fabricacdo de calgcados também enfrenta um fator
relacionado a concentracgdo regional, uma vez que,
segundo o Relatdrio da Industria de Calgcados 2026,
realizado pela Abical¢cados, 50,5% da producéo
brasileira esta localizada no Nordeste do pais. O
ranking é seguido pela regido Sul (26,2%) e pelo

Sudeste (22,1%), enquanto o Norte e o Centro-Oeste
somam juntos 1,2%. Linck afirma que essa estrutura é
bem consolidada h&a décadas.

Lelis diz as regides do pais tém perfis produtivos
distintos. O Sul, com pouco mais de um quarto da
producédo total, foca na fabricacdo de cal¢cados de
couro enquanto o Nordeste, com praticamente metade
da producdo, prioriza calgados injetados, como 0s
chinelos de borracha. De acordo com o professor, 0s
principais destinos dos calgcados de couro sdo a
Argentina e os Estados Unidos, enquanto os cal¢cados
produzidos no Nordeste sdo destinados para outros
paises da América do Sul.

Mesmo com as quedas de 4,3% em volume e 23,8%
em receita no comparativo com os nove primeiros
meses de 2025, os Estados Unidos continuam
liderando a lista como o principal destino dos calgcados
brasileiros, com uma receita de US$ 130,84 milhdes. s
argentinos ficaram em segundo lugar, com uma receita
de US$ 74,33 milhdes, seguida do Paraguai, com US$
35,9 milhdes.

A Asia domina a entrada de calgados no Brasil. O
maior fornecedor é o Vietnd, que acumula saldo de
US$ 250,7 milh6es no acumulado de janeiro a
setembro deste ano. Indonésia (US$ 109,7 milhdes) e
China (US$ 37,5 milhdes) aparecem na sequéncia.
Somadas as importacdes provenientes desses trés
paises, chegaram ao Brasil 27,74 milhGes de pares no
periodo.

Lia Valls, coordenadora do Indicador de Comércio
Exterior (Icomex) e pesquisadora do FGV lbre, afirma
gue os prec¢os baixos e a grande escala produtiva
ajudam a explicar a competitividade dos calcados
asiaticos.

Diante da diminuicdo das exportacdes e da demanda
interna por calgados, Linck diz que, apesar de nédo
existir um movimento muito forte de fechamento de
empresas, o0 emprego acaba sendo comprometido
pela conjuntura. "Nos ultimos cinco meses a gente
registrou saldo negativo, ou seja, o volume de
demissGes foi maior do que o numero de
contratacdes", afirma a economista.

Conforme apontado no Relatdério da Industria
Calcadista, o setor contava com 282,2 mil empregos
formais em 2024, nimero que caiu para 271,4 mil no
ano passado.
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A reforma tributaria adiciona outra variavel ao
cenario enfrentado pelo setor. Em maio deste ano foi
apresentado na Camara o PLP 92/2026, um projeto de
lei complementar que pede o reconhecimento do
calcado como bem essencial, recebendo assim
tratamento tributario diferenciado nas incidéncias de
CBS e IBS. O texto pede ainda uma reducdo de 50%
das aliquotas desses impostos incidentes sobre a
aquisicdo de calcados.

Eduardo Fleury, economista e advogado tributarista,
diz que a justificativa desse pedido pode ser explicada
pelo fato de o setor querer aumentar as vendas a um
pre¢o mais baixo. Fleury também afirma que a atual
reforma tributaria possui impactos positivos para as
indUstrias brasileiras, uma vez que barateia
investimento e as exportacdes, com reducdo de 1% a
3% no preco liquido dos produtos vendidos no exterior.

Fleury esclarece que o pedido do setor cal¢adista
exige uma compensacao em outras areas. "Quando
pedem esse 50% de desconto, isso significa que nos
vamos ter que aumentar a aliquota para os demais,
gue é a regra que mantém a arrecadacéo no todo. Se
eu diminuo em um setor, o outro vai ter que pagar."

Lelis analisa que, diante do atual cenério enfrentado
pelo setor, é importante que cada empresa identifique
as suas principais fraguezas e olhe para os seus
problemas como partes da cadeia produtiva. "Quando
a gente olha o calgado, eu acho que a gente ndo pode
olhar so para ele. Temos que fortalecer a cadeia como
um todo ou vamos ter problemas."

Lincks acrescenta que o setor tem buscado novas
alternativas de mercado, ainda mais ap6és o tarifago
americano, mas que esse € um processo longo e
delicado. Valls afirma que essa estratégia pode trazer
algumas complicacbes para o sistema produtivo ja que
o calgado é adaptado a cada mercado, com diferencgas
de estilo, formato e numeracao entre os paises.

Ainda que tenha crescido em 2024 quando comparada
com o ano anterior, a producdo de calgcados registrou
gueda de em 2025. Em valores absolutos, a
produtividade saiu de 863,9 milhdes de pares em 2024
para 847,5 milhdes no ano passado.
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Pacote de bondades do governo tem R$ 45 bi
por ano até 2030

O chamado pacote de bondades anunciado pelo
governo em 2026 totaliza cerca de R$ 242 bilhdes
entre despesas e rendncia de receitas com efeitos até
2030, mostra levantamento feito pelo diretor da
Instituicdo Fiscal Independente (IFI), Alexandre Seijas
de Andrade. Dos R$ 242 bilhdes, R$ 180 bilhdes se
referem a despesas que serdo recorrentes no periodo,
ou perto de R$ 45 bilhGes por ano. Esses sédo gastos
gue se repetirdo a cada ano até o fim desta década. A
diferenca, de cerca de R$ 62 bilhdes, se refere a
despesas pontuais, nos anos de 2026 e de 2027, e
gue ndo devem se manter posteriormente.

"A meta [de superavit primario] de 2026 deve ser
cumprida formalmente, mas com os descontos legais
de despesa e indicando cada vez menos a real
posicao fiscal do governo central. [...] A maior parte do
pacote ndo aparece na meta, mas aparece na divida",
afirma Andrade, ao comentar os nimeros.

Pelas contas da IFI, esse montante de R$ 45 bilhdes
corresponde a cerca de um terco dos R$ 138 bilh6es
das despesas discricionarias ndo obrigatérias de 2027,
pelo Projeto de Lei Orcamentaria Anual (PLOA) 2027.
Além disso, de 2031 em diante, ha acréscimo de R$
42,8 bilhdes por ano em medidas recorrentes.

O valor de R$ 45 bilhdes significa ainda um acréscimo
de 0,3 ponto percentual do Produto Interno Bruto (PIB)
na divida, segundo a IFl. "Para estabilizar a divida, a
IFl estima que seria preciso um superavit primario de
cerca de 2% do PIB ao ano, e hoje o pais tem déficit.
As medidas aumentam o déficit, ou seja, afastam o
pais desse superavit", nota o economista.

Além dos cerca de R$ 242 bilhdes até 2030, o governo
liberou R$ 78,5 bilhdes em crédito em 2026 via agdes
como o Move Brasil (voltado a motoristas de
aplicativos e taxistas), Desenrola Adimplentes

e o crédito extraordinario do Brasil Soberano (para
empresas afetadas pelo tarifaco dos Estados Unidos),
entre outras.

No caso desses financiamentos, o diretor da IFI
esclarece que os recursos nao se tornam acréscimo
automatico na divida porque voltam ao Tesouro
Nacional. Segundo ele, o custo estd nos juros
subsidiados e no aumento da divida apenas enquanto
0s empréstimos nédo sao pagos.

"O Orgcamento de 2026 precisa ser ajustado. Foram
anunciadas politicas que vao impactar esse
orcamento, a comecgar pelas receitas", diz o
coordenador do Centro de Politica Fiscal e Orgamento
Publico do Instituto Brasileiro de Economia da
Fundacgéo Getulio Vargas (FGV lbre), Manoel Pires.

Nas contas da IFI dos cerca de R$ 45 bilhdes por ano
em despesas recorrentes até 2030, a maior parte (R$
23,4 bilhdes) se refere ao reajuste de 15,04% do Bolsa
Familia. O percentual corresponde a reposi¢cdo da
inflagdo entre marco de 2023 e agosto de 2026 no
valor do beneficio.

Para Manoel Pires, esse gasto adicional com o
beneficio ndo tem peso importante no orcamento: "O
aumento do Bolsa Familia rep6e a inflagdo e acho
gue cabe no orcamento sem maiores problemas. Na
verdade, o Bolsa Familia esta sofrendo um ajuste
desde o primeiro ano do governo Lula com perda do
poder de compra e reducdo do numero de
beneficiarios".

Outras duas rubricas, segundo o economista do FGV
Ibre, devem ser acompanhadas de perto pelo lado das
receitas: o aumento da arrecadacdo pela reforma
tributaria e a perda com novos limites e faixas de
faturamento do microempreendedor individual (MEI).

No montante de R$ 242 bilhdes entre 2026 e 2030, os
valores nado incluem estimativa de inflacdo para o
periodo. Outro alerta de Andrade sobre o
levantamento se refere as subvencgbes aos
combustiveis, estimadas em R$ 36,2 bilhdes. O valor
se restringe ao ano de 2026 e por isso é classificado
como pontual. Se forem prorrogadas, no entanto,
passam a pesar também em 2027.

Para o economista-chefe e sé6cio da Warren
Investimentos, Felipe Salto, o governo deve fazer em
breve uma reavaliagdo das despesas e receitas para
0s préximos anos, especialmente em 2027. Por isso,
argumenta, é preciso aguardar para ter uma visdo
mais clara de quais medidas serdo pontuais e quais
serdo recorrentes. Pelo célculo preliminar da IFI, as
medidas posteriores ao primeiro semestre elevam a
divida bruta em cerca de 1 ponto percentual do PIB
em 2026 (R$ 141 bilhdes) e em 1,2 ponto percentual
até 2027. Em agosto, dado mais recente do Banco
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Central, a divida bruta do governo geral (DBGG) do
Brasil estava em 82,9% do PIB.

Procurado pela reportagem, o ministério da Fazenda
afirmou que os valores associados as medidas
anunciadas ndo representam, em sua totalidade,
impacto adicional sobre o Or¢camento de 2027.
Segundo a pasta, assim que for definido o relator do
Projeto de Lei Orcamentaria Anual (PLOA), o governo
encaminhara ao Congresso 0s ajustes necessarios a
proposta, considerando as caracteristicas especificas
de cada medida. "Em todos 0s casos, 0s ajustes serdo
compatibilizados com a meta de resultado primario e
com o arcabouco fiscal, preservando o compromisso
com a trajetéria de melhora fiscal", afirmou a Fazenda,
em nota.

O ministério citou o reajuste do Bolsa Familia como
medida cujo impacto devera ser acomodado por meio
do remanejamento de recursos dentro do préprio
Or¢camento, com base no espaco gerado pela revisédo
das projecdes de despesas previdenciarias e do
Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC), sem
aumento da despesa total prevista. Outras iniciativas,
como o Pix para microempreendedores individuais
(MEISs) e a tarifa zero no transporte publico aos fins de
semana e feriados, "ainda dependem da defini¢éo final
de seu desenho e, portanto, terdo seus impactos
devidamente estimados", informou a pasta.

A Fazenda destacou ainda que as medidas
relacionadas aos combustiveis sdo temporarias e
passam por reavaliacGes periddicas, conforme a
evolucdo dos precos do petroleo no mercado.

O ministério do Planejamento e Orgcamento (MPO), por
sua vez, limitou-se a reenviar nota a imprensa
divulgada em 19 de outubro, na qual estima em cerca
de R$ 20 bilhGes o remanejamento necessario para
acomodar as novas medidas no Or¢camento de 2027.
O valor equivale a pouco mais de 1% da despesa
priméria sujeita ao limite de gastos e ja havia sido
antecipado pelo Valor em entrevista com 0 ministro
Bruno Moretti.

26



O GLOBO/ RJ - ECONOMIA - pag.: 23. Qua, 28 de Outubro de 2026
RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Apreensdo de brinquedos soma R$ 48,7
milhoes este ano

VINICIUS NEDER vinicius.neder@oglobo.com.br

Muitos produtos ndo tinham a certificacdo do Inmetro
gue garante a seguranca de itens destinados as
criancas

Tradicional data do comércio, o Dia das Criancas,
celebrado no ultimo dia 12, também foi marcado por
operacdes da Receita Federal e da Policia Civil de
S&o Paulo para combater a falsificacéo de brinquedos.
O ¢6rgéo federal apreendeu nove contéineres no Porto
do Rio, entre o fim de setembro e o inicio deste més. A
Policia Civil paulista
apreendeumaisde50milprodutosirregulares, numa
operacao de fiscalizacdo em lojas do Centro de Séo
Paulo, no ultimo dia 7. O Instituto de Pesos e Medidas
do Estado de Sao Paulo (Ipem-SP), 6rgdo estadual
paulista, também vé uma alta nas apreensdes.

Até setembro, a apreensao de brinquedos irregulares -
nao apenas falsificados, mas também com falta de
regulamentacdo, subfaturamento, mercadorias
trazidas na bagagem com finalidade comercial etc. -
pela Receita Federal somou R$ 48,7 milhGes em
produtos, quase todo o valor de 2025, quando foi
apreendido o equivalente a R$ 51,7 milhdes, informou
0 6rgéo do Ministério da Fazenda. Em 2024, houve R$
31,1 milhdes em apreensoes.

Na Operacao Play Fake, realizada pela Receita
Federal no Porto do Rio, em duas fases, o foco foram
importados da China."Aacé&oteveorigemem anélise de
risco que identificou inconsisténcias nas informacdes
declaradas na importacdo”, diz um comunicado da
Receita sobre a operacao, divulgada a época.

"Os contéineres traziam declaracdes de mercadorias
de baixo valor agregado”, continua o comunicado, e,
na conferéncia fisica, os servidores da Receita
"verificaram que os produtos declarados ocupavam
apenas a parte frontal das cargas".

"Ao fundo, estavam ocultas mercadorias com indicios
de fraude aduaneira, como brinquedos, pellcias,
bonecos colecionaveis, cartas de jogos e outros itens
associados a franquias conhecidas", explica o
comunicado da Receita.

Os nove contéineres levavam 135 toneladas, no valor
de R$ 63 milhdes.

De acordo com Synesio Costa, presidente da Abrinq,
associacao que representa os fabricantes nacionais, o
aumento da entrada de brinquedos irregulares no
mercado brasileiro passa também por uma questao da
industria global, o avanco tecnolégico na China. A
medida que a politica industrial da China avanca na
tecnologia, deixa de lado a fabricacdo de produtos
mais simples, como brinquedos. Mas a capacidade de
producao segue 14, fabricando a precos baixos para
rotas nem sempre legais.

No caso dos brinquedos, a falsificacdo ou a falta de
certificacdo na fabricacdo ndo é apenas uma questédo
de marca ou propriedade intelectual. Havia na carga
apreendida no Porto do Rio produtos sem a
certificacdo do Inmetro, o que impediria a
comercializacdo no Brasil.

Segundo o Ilpem-SP, sem o selo, "ndo ha
comprovacao de que esses produtos tenham sido
submetidos aos procedimentos de avaliacdo da
conformidade exigidos pelo Inmetro”,

0 gue representa um risco para as criangas.

Como 6rgao delegado do Inmetro, o Ipem-SP, até
setembro, fiscalizou 171 mil mercadorias,
apreendendo 5,7 mil. O nimero ja supera o verificado
em todo o ano passado, quando foram retidos 4,2 mil,
de 174 mil verificados.

O problema é gue a
capacidadedefiscalizagcdodosé6rgdos federais e
estaduais € insuficiente para lidar com a inundacao de
produtos chineses, diz Costa, da Abring:

- O Inmetro ndo tem capilaridade para fiscalizar
milhGes e milhdes de brinquedos que entram no pais,
porgue elesfalsificamoselo.Osbandidos estéo fazendo
qgualquer coisa hoje em dia.

52,5 MIL APREENSOES

Focada no varejo, a Operacdo Brinquedo Seguro, da
Policia Civil de Sao Paulo, apreendeu diversos
produtos em lojas do Centro da capital, como
"bonecos de marcas famosas, miniaturas, pellcias,
brinquedos de montar, itens de plastico e jogos infantis
variados".
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Foram recolhidos 52,5 mil
produtosirregulares.Quase51 mil estavam em apenas
um imével, no Centro histérico de Sao Paulo. "Cinco
pessoas que se apresentaram como responsaveis
pelos produtos serdo investigadas"”, diz a nota da
Agéncia SP. Outras 1,7 mil mercadorias foram
recolhidas em outro estabelecimento, no Canindé,
também na regido central de Sdo Paulo.

Esta reportagem faz parte do projeto Mercado llegal,
uma realizacdo dos jornais O GLOBO, Valor
Econdmico e Extra e da radio CBN, com patrocinio da
Philip Morris Brasil, do Instituto Combustivel Legal, do
Mercado Livre e da BAT Brasil e apoio da Associagéo
Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica
(Abradee), da Associag8o Brasileira de Bebidas
Destiladas (ABBD) e da Aegea.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Leilao de transmissao tera oito lotese R$ 8,9
bl em investimento

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) realiza
nesta sexta-feira (30) um novo leildo de transmisséo.
Ao todo, serdo ofertados oito lotes com ativos
distribuidos por sete Estados do pais e que
movimentardo, nas contas da agéncia reguladora, R$
8,9 bilhdes em investimentos.

Para a presidente-executiva da Associagdo Brasileira
das Empresas de Transmissao de Energia Elétrica
(Abrate), Talita Porto, a expectativa é que se
mantenha o nivel de competicdo observado nos
certames anteriores do segmento. "As expectativas
sdo boas. Ndo sabemos em que valores ou em que
patamares se dara o desagio, porque depende da
estratégia de cada um, mas a gente acredita que vai
ter competicdo, sim", afirmou ao Valor.

Esse segmento é liderado pela Axia Energia (antiga
Eletrobras), que tem participado ativamente dos
certames depois de privatizada, e pela ISA Energia
Brasil, que ja descartou ir para este certame em
especifico.

Segundo a propria Aneel, os leildes de transmissédo
tém tido desagio médio acima de 40% desde 2017,
com excecao de certame realizado em 2022, no qual o
indicador ficou em 38,16%.

Durante o semestre, algumas empresas relataram
preocupacao quanto aos efeitos da reforma tributéria
para desenhar a estratégia para leildes. Para Porto, o
tema esta em estudo e deve seguir sendo avaliado ao
longo do proximo ano, mas ndo chega a afetar o
apetite. "O que nos preocupa € a questao [projetos] do
passado. A Aneel criou um grupo de trabalho, nés
contratamos consultorias e estamos trabalhando no
tema", disse.

Outro ponto de atencao é a volatilidade na curva de
juros apés o desfecho das eleicBes. Questionado
sobre o assunto, o CEO da EDP na América do Sul,
Jodo Brito, admitiu impacto nas contas para participar
do certame. "A curva futura de juros € muito
importante para o setor de infraestrutura, que
obviamente carrega muita divida. Portanto, quando
temos alguma volatilidade, temos que ser um pouco
mais cuidadosos e conservadores nas

analises", disse, ap0s participar de painel no evento
Brazil Windpower. A companhia esta no setor de

transmissdo no Brasil ha 10 anos e, segundo o
executivo, deseja participar do certame.

Os ativos negociados incluem 1.866 quilémetros (km)
de novas linhas de transmissao, a continuidade da
operacao de 483 km de linhas existentes, além de
12.694 megavolt-amperes (MVA) em capacidade de
transformacé@o nas subesta¢cdes, a manutencdo de
outros 600 MVA e a instalacdo de compensadores
sincronos, equipamentos usados para estabilizar a
rede.

Os empreendimentos licitados serdo instalados nos
seguintes Estados: Bahia, Goias, Mato Grosso do Sul,
Paraiba, Parana, Rondénia e Sdo Paulo. Para além da
expansdo da rede sem si, destacam-se os lotes do
interior paulista, que visa atender o aumento de
consumo de energia ja resultante da presenca de data
centers, e o de Rondbdnia, pensado para dar resiliéncia
climéatica ao Sistema Interligado Nacional, afirma
Amanda Fernandes, head na area de Redes da
consultoria PSR.

"Tenho usado esse termo, nos Ultimos leil6es, de que
se trata de um certame muito diverso, mas este,
especificamente, na analise de todos os aspectos, é
realmente diverso de todos os outros", afirma a
especialista. Em adicdo aos trechos ja citados, ela
destaca ainda a presenca de ativos ja existentes no
lote 1, que serdo repassados para operagdo de outro
concessionario; a presenca de um lote maior, 0
ndmero 4, que sera dividido em sublotes no certame e
passa por trés Estados; a presenca de trechos
subterrdneos no lote 5; e o lote com compensadores
sincronos em Rondénia.

"E uma regido que tem muitas hidrelétricas, mas secas
severas no rio Madeira desde 2010. Entdo, comecou a
ter uma preocupacdo sobre o atendimento da carga",
explicou sobre o trecho. Se antes as redes locais eram
pensadas para escoar a energia gerada na regiéo,
agora é preciso que haja redundéancia também
naquela localidade para que ela possa receber
eletricidade se necessario nos cenarios de secas.

Na sessao de licitacdo, os interessados oferecerdo
descontos sobre a Receita Anual Permitida (RAP)
maxima estabelecida pela Aneel para cada lote. Vence
guem aceitar construir e operar o ativo pelo menor
valor. No caso do lote 4, que foi dividido em sublotes,
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0s proponentes deverdo entregar, simultaneamente,
trés envelopes fechados, contendo o lance para o lote
completo e para cada sublote. Entdo, havera
competicdo cruzada para definir o vencedor,
comparando a menor proposta apresentada para o
lote todo e o somatorio das menores propostas
apresentadas para seus sublotes.

O montante global da RAP de referéncia a ser paga as
empresas € de cerca de R$ 1,6 bilhdo. O prazo para a
entrada em operagcdo comercial dos empreendimentos
varia de 42 a 60 meses, para concessodes por 30 anos,
a partir da celebracdo dos contratos prevista para
fevereiro de 2027.

Em relagédo ao trecho que liga o sistema nacional a
Bolivia, que estaria neste leilao mas depois foi retirado
do certame, a leitura é que a medida foi técnica.
"Existe um entendimento, mas os dados,
principalmente pelo lado da Bolivia, ndo se
viabilizaram para a Empresa de Pesquisa Energética
(EPE) poder concluir os estudos dela", completou a
presidente da Abrate.

O Ministério de Minas e Energia (MME) prevé mais
sete leildes do tipo até 2029. O primeiro esta previsto
para abril do ano que vem.
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Split payment comeca em agosto de 2027 e
deve ser obrigatdrio em até dois anos

Sao Paulo O split payment da reforma tributaria esta
previsto para ser langado em duas fases, em agosto e
outubro de 2027, segundo cronograma obtido pela
Folha com exclusividade (veja detalhes abaixo).

O sistema que faz a separacao e o recolhimento dos
tributos na hora do pagamento deve se tornar
obrigatorio nas operacdes entre empresas (B2B) no
prazo de até dois anos a partir dessas datas.

Até 14, o instrumento de arrecadacdo sera de uso
facultativo, ou seja, de livre escolha pelos empresarios
envolvidos em uma transacdo. A ferramenta garante
gque os tributos pagos pelo comprador sejam
recolhidos e devolvidos a ele na forma de um crédito e
também deve reduzir a sonegacao.

Ainda nao esta definido se e quando ele chegara as
vendas para pessoas fisicas. A estrutura em
desenvolvimento s6 pode ser utilizada em operagées
em que comprador e vendedor possuem CNPJ
(transagBes B2B) e emitem nota fiscal com 0s novos
tributos.

Ou seja, nao havera split em operagfes com pessoas
fisicas, MEI (Microempreendedores Individuais) e
trabalhadores informais ou entregadores de aplicativos
com faturamento dentro dos limites previstos nas
regras dos nanoempreendedores .

O cronograma prevé o inicio dos testes envolvendo
operacfes reais entre um grupo restrito de empresas,
e em um ambiente monitorado, em trés datas:

O split estara disponivel para todas as empresas em
duas datas:

A plataforma em constru¢do ndo funciona com outros
meios de pagamento, como cartbes de crédito e
débito.

Os testes de integracao entre plataforma publica e
instituic6es financeiras de pagamento comecaram
neste més. Ha cerca de cinco companhias
participando, niumero que deve chegar a 20 ainda
neste ano.

O cumprimento dos prazos depende da capacidade do
governo (Receita Federal, Serpro e Comité Gestor) e
das instituicdes de pagamento de construir essa

infraestrutura inédita neste curto tempo.

Ainda ndo ha definicdo sobre a remuneracao das
instituicbes financeiras pelo servico. Elas devem ser
pagas pelos custos de operacdo e implantacdo do
sistema.

As instituicBes propuseram o valor fixo de R$ 0,39 por
transacdo ou, como segunda opc¢ao, R$ 0,56
descontados os ganhos do setor pelo tempo em que o
dinheiro fica no caixa do banco. O governo quer pagar
a diferenca entre o R$ 0,39 e o ganho dos bancos com
a administracéo desses recursos.

Pessoas que participam do desenvolvimento do
sistema afirmam que tornar o split obrigatério no B2B é
fundamental para compensar os custos de
implantacéo.

Construir um sistema para operacdes com pessoas
fisicas (B2C) demandara novos investimentos e ainda
nédo foi estudado o que seria necessario para viabilizar
isso. Por isso, a questdo nao esta sendo avaliada
neste momento.

Para operacdes no varejo, a lei prevé a utilizagdo de
um split com aliquota reduzida, o que também
demandara novos investimentos e enfrenta desafios
tecnolégicos, segundo essas mesmas pessoas.

O split € uma das formas de arrecadacdo de dois
novos tributos ( CBS, Contribuicdo sobre Bens e
Servigos, e IBS, Imposto sobre Bens e Servi¢os) que
serdo cobrados a partir de 2027, quando serdo
extintos PIS, Cofins e IOF-Seguros, e zeradas as
aliquotas do IPIl para quase todos os produtos.

O valor recolhido na operacdo entre duas empresas
volta para o contribuinte que fez o pagamento na
forma de um crédito -que pode ser usado para
abatimento de tributos ou restituido em dinheiro.

Nos pagamentos por boleto e Pix QR Code din&mico
ou Pix automético, é feita consulta & Receita e ao
Comité Gestor em tempo real para verificar se ha
tributo a recolher. Se houver crédito ou ele ja tiver sido
pago, o split ndo é feito.

Nas operagdes com TEF/TED e Pix chave, ndo ha
consulta. Se houver crédito, ele é restituido em até
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trés dias Uteis -a Receita quer antecipar para 24 horas.

Para especialistas, o impacto no caixa s6 ocorre para
o fornecedor que recebe um pagamento a vista ou em
prazo inferior a 60 dias e ndo tem créditos gerados
pela aquisicdo de insumos.

A reforma determina a vinculagao do crédito ao
recolhimento do tributo, o que reduz a possibilidade de
sonegacdao e o uso de notas frias. Para que essa regra
seja aplicada, a lei determina que € necessaria a
existéncia do split ou da possibilidade de recolhimento
do imposto pelo adquirente. Com isso, o comprador
néo fica dependendo do fornecedor para receber seu
crédito.

Site: https://c-
level.folha.uol.com.br/negocios/2026/10/split-payment-
comeca-em-agosto-de-2027-e-deve-ser-obrigatorio-em-
ate-dois-anos.shtml
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Proibicéo das bets por medida provisoria:
como ficam os estados e 0s operadores?

Em 25 de setembro, foi publicada a medida proviséria
que proibe as apostas de quota fixa em todo o pais.
Em trinta dias, as autoriza¢cfes concedidas desde
2025 estardo extintas; em 10, sites e aplicativos
devem sair do ar. Cada operador pagou até R$ 30
milhdes por autorizagdo federal de cinco anos, e a MP
declara que nada sera devolvido nem indenizado.

O que séo bets?

Loteria € 0 género; bet € uma de suas espécies. Nas
loterias tradicionais, como as da Caixa, o resultado
vem de sorteio aleatério e o prémio € mutualista: parte
da arrecadacéo é rateada entre os acertadores, sem
risco para o operador. Na bet, ou aposta de quota fixa,
criada pela Lei 13.756/2018 e regulada pela Lei
14.790/2023, o resultado depende de evento real e 0
apostador sabe de antemao quanto recebera, pela
cotacdo (odd). O operador atua como banca e assume
0 risco.

A proibicdo por MP foi adequada?

A medida provisdria € instrumento de urgéncia, e 0
STF ja admitiu afasta-la quando a

urgéncia é evidentemente ausente. As apostas
estavam reguladas e fiscalizadas pela prépria Unido
havia quase dois anos; n&o viram emergéncia de um
dia para outro. Ha vicio mais grave. Desde 2001, como
reacdo ao bloqueio das poupancas, a Constituicdo
proibe que medida provisoéria disponha sobre retengéo
ou sequestro de bens, poupanca popular ou qualquer
ativo financeiro. A MP faz exatamente isso: congela
recursos, imobiliza saldos e institui perdimento
administrativo. A vedagdo constitucional se define pelo
objeto, ndo pela intencao. Esse vicio formal dispensa o
juiz de opinar sobre a politica publica: discute-se s6 o
instrumento.

O pacto federativo foi observado?

Em 2020, o STF decidiu que a Unido legisla sobre
loterias, mas ndo tem exclusividade para explora-las.
Estados instituiram loterias proprias e concederam a
guota fixa a empresas privadas; participamos da
implantacdo na Paraiba e no Rio Grande do Norte.
Cabe a Unido definir as modalidades, e ela sustentara
gue extinguir a quota fixa € competéncia

sua. Mas a MP vai além: extingue contratos estaduais,
ato privativo de outro ente, imp8e deveres aos Estados
e declara que nada devem a quem contratou de boa-
fé. Isso fere a autonomia do art. 18 da Constitui¢ao.

Havera direito a indeniza¢des?

A Constituicdo garante a propriedade e, quando
permite toma-la, exige indenizacgdo justa, prévia e em
dinheiro. A perda sem qualquer indenizacéo so existe
como pena, nos casos de cultivo de drogas e trabalho
escravo. A MP inverte a logica: retira direito de quem
agiu licitamente, sob autoriza¢éo onerosa, invocando o
interesse publico, que é justamente a causa que gera
o dever de indenizar. A Convencdo Americana de
Direitos Humanos, de hierarquia supralegal segundo o
STF, assegura o0 mesmo. A encampacdao, retomada de
servico delegado, exige lei especifica e indenizacao
prévia; a MP usa a mesma causa e suprime a
consequéncia. Cabem a devolucdo proporcional da
outorga, os danos emergentes pelos investimentos
induzidos e, com menor chance, lucros cessantes.

Pode-se considerar um confisco administrativo?

A MP autoriza o perdimento de valores bloqueados
sem processo judicial, destinando-os ao fundo de
seguranca publica. O perdimento administrativo existe
na esfera aduaneira, mas aqui o objeto sédo ativos
financeiros, vedados a MP; a perda de bens é pena e
exige devido processo; e a destinacédo a fundo publico
revela carater sancionatoério. Contraditorio
administrativo ndo substitui jurisdicdo, sobretudo
guando o patriménio pode ser de apostadores.

O que os estados e os operadores podem fazer?

Nas ADPFs 492 e 493 e na ACO 3696, o STF fixou
que os Estados exploram loterias em seus territorios e
sO a Unido atua em ambito nacional. A Unido pode
extinguir a modalidade, mas ndo contratos estaduais
nem servigo publico estadual em seu territério. Os
Estados podem acionar o STF (ADI e agéo civel
originaria) ou a Justica Federal; os operadores, 0
mandado de seguranca e a¢fes indenizatorias. O que
nao cabe é esperar: em trinta dias a extingdo se
consuma.

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
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Para executivo da VW, e preciso aprender
com 0s chineses

Europeus devem acelerar elétricos, reduzir custos e se
adaptar a transformacéo, afirma Dirk Voeste

A Volkswagen precisa mudar para acompanhar a
transformacao da inddstria automotiva provocada pelo
avanco das fabricantes chinesas. A avaliagdo é de
Dirk Voeste, diretor de Sustentabilidade da montadora,
em entrevista a Fortune durante a Climate Week, em
Nova York, no fim de setembro.

Para o executivo, as montadoras europeias nao
podem tentar preservar o modelo industrial do
passado por meio de tarifas ou metas ambientais de
longo prazo. Segundo ele, é necessario acelerar o
desenvolvimento de carros elétricos mais acessiveis,
melhorar as baterias e aprender com o mercado
chinés, que vem pressionando os fabricantes
tradicionais.

A China, que durante décadas foi um dos principais
mercados para a Volkswagen, tornou-se também uma
das maiores fontes de concorréncia. Fabricantes locais
avancaram em baterias, software e veiculos elétricos,
reduziram ciclos de desenvolvimento e passaram a
oferecer produtos com pre¢cos menores e atualizagfes
mais rapidas.

O movimento ja afeta diretamente os negécios da
Volkswagen. As entregas do grupo na China cairam
36,6% no segundo trimestre, segundo dados citados
pela Fortune. A prépria Volkswagen afirma que o
mercado automotivo chinés recuou 20% na
comparacdo anual e que sua participacdo diminuiu
26%.

A montadora atribui essa pressédo a fatores como
mudancas em subsidios e impostos, aumento dos
precos dos combustiveis e uma forte competi¢do por
precos, que afeta a confianga dos consumidores e a
demanda.

Ao mesmo tempo, a empresa alema afirma que suas
vendas de carros totalmente elétricos continuam
crescendo no pais. A montadora ainda mantém mais
de 22% de participagdo no mercado de veiculos com
motores a combustéo.

Para Voeste, a resposta ndo esta em tentar bloquear a
concorréncia chinesa. "Vocé precisa encarar a
competicdo como um desafio", afirmou.

A estratégia da Volkswagen na China, chamada de "na
China, para a China", prevé maior desenvolvimento e
producéo local. Para Voeste, a presenga das
operacgOes chinesas também pode servir para mostrar
a companhia como as preferéncias dos consumidores
estdo mudando e em que velocidade a indUstria
precisa reagir.

SUSTENTABILIDADE PRECISA DAR LUCRO

Voeste também defende uma mudanca na maneira
como a Volkswagen trata a sustentabilidade. Quando
assumiu o cargo, em 2023, encontrou diversos
programas relacionados a descarbonizagao, a
regulamentacédo, aos produtos e aos relatérios. A
guestdo, segundo ele, era transformar todas essas
iniciativas em uma estratégia integrada.

O resultado foi o programa Regenerate+, que redne
guatro areas: natureza, pessoas, sociedade e
negocios. Entre os objetivos estéo a descarbonizagéo,
a economia circular e a biodiversidade.

A ideia é que sustentabilidade ndo seja apenas uma
fonte de custos. Voeste cita negécios relacionados a
remanufatura, ao recondicionamento e a reutilizacdo
de pecas e materiais como oportunidades para reduzir
a dependéncia de matérias-primas e preservar valor
mesmo depois que um veiculo deixa de ser novo.

A Volkswagen resume a estratégia como "reduzir e
crescer": reduzir custos, dependéncia da cadeia de
fornecedores e impacto ambiental, enquanto amplia os
negocios de remanufatura, reutilizacdo e pecas
recondicionadas.

A trajetdria pessoal de Voeste também influencia sua
visdo sobre a transformacéo da industria. Aos 64 anos,
0 executivo afirma que pertence a uma geracao que se
beneficiou da prosperidade do pés-guerra, com maior
acesso a educacao, a salde, a energia e a
mobilidade.

Ele conta que sua filha teve influéncia decisiva em sua
decisdo de aceitar o cargo na Volkswagen. Ao saber
gue o pai havia recebido uma proposta para comandar
a area de sustentabilidade da empresa, ela teria dito:
"Vocé precisa limpar a bagun¢a que sua geracao
deixou".
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Para Voeste, a frase resume o desafio que enfrenta
dentro de uma das maiores empresas industriais da
Alemanha.

A comparacgéo que faz é com Dortmund, sua cidade
natal, que passou por décadas de dependéncia das
industrias de carvao e aco. Na avaliagao do executivo,
Europa e EUA correm o risco de repetir o erro se
tentarem proteger tecnologias e modelos industriais
gue estdo perdendo competitividade diante da
eletrificagéo.

A Volkswagen, porém, também carrega contradi¢cdes
préprias. A companhia ainda enfrenta as
consequéncias do escandalo Dieselgate, que envolveu
a manipulacéo de testes de emissfes e gerou bilhfes
de dolares em multas, acordos e outras penalidades.

Para Voeste, metas de sustentabilidade s6 tém valor
guando sao efetivamente incorporadas a operagdo da
empresa. "Vocé precisa viver isso", afirmou. Para ele,
nado basta apresentar uma estratégia bem formulada
se as decisdes tomadas no dia a dia ndo estiverem
alinhadas com ela.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Governo prorroga subvencao ao diesel e
medida custara R$ 10,5 bi

Taxa sobre petroleo cru segue necessaria enquanto
produto estiver em niveis extraordinarios, avalia area
econbmica

O governo federal anunciou nesta terca-feira (27) a
renovacao, por mais um més, da subvencdo de R$
2,12 por litro de diesel, com custo potencial mensal de
R$ 10,5 bilhdes. A subvencédo havia sido anunciada
inicialmente em setembro, em meio a escalada do
preco do petréleo -por causa dos conflitos no Oriente
Médio, e a proximidade da eleicdo presidencial. Apos
a renovacéo desta terca-feira, o ministro da Fazenda,
Dario Durigan, afirmou a jornalistas na sede da pasta
que fard mais anuncios sobre o tema nas préximas
semanas. Ele ndo deu mais detalhes.

Mas, segundo apurou o Valor, o governo devera
prorrogar a cobranca da aliquota de 12% do Imposto
de Exportacéo sobre o petroleo bruto, considerando a
manutencao do preco do barril do Brent acima de US$
100. A avaliacdo de fontes do Executivo é que o
imposto, de carater regulatério, continua necessario
enquanto o petréleo estiver em niveis considerados
extraordinarios.

A nova prorrogacdo do imposto devera passar pela
Camara de Comércio Exterior (Camex), que se reunira
em 5 de novembro. Na ultima vez, o colegiado
aprovou a extensdo em 27 de agosto, por 60 dias, com
vigéncia a partir de 8 de setembro. O cendrio atual, na
avaliacdo do governo, ainda justifica a manutengéo da
cobranca. O petréleo Brent fechou nesta terca-feira a
US$ 113,88 o barril. A avaliagdo, no entanto, podera
ser revista caso as cotacdes recuem e esse parametro
deixe de ser observado. Seria a terceira prorrogagao
da cobranca.

Apesar disso, as exportacdes de petroleo tém
aumentado, movimento que deve levar a conta entre
as receitas extras e as medidas para conter 0s pre¢os
dos combustiveis para perto da neutralidade fiscal nos
proximos meses, de acordo com as estimativas
oficiais.

No cenario atual, considerando as politicas de
combustiveis que vém sendo renovadas mensalmente,
a alta do petroleo gera R$ 11,8 bilhdes por més em
receitas adicionais, enquanto as medidas adotadas
para conter os precos tém custo de R$ 15,7 bilhdes,
deixando um impacto liquido negativo mensal de R$

3,9 bilhdes.

O descasamento mensal de R$ 3,9 bilhdes entre
receitas e despesas tende, porém, a diminuir nos
proximos meses. Do lado dos gastos, a subvencao
adicional ao diesel importado, a principio, ndo devera
ser renovada. Nesse caso, 0 governo criou subvencao
de R$ 1,40 por litro exclusivamente para o combustivel
importado, com custo estimado de R$ 1,6 bilhdo nos
proximos 30 dias. O valor se soma justamente a
subvencéo de R$ 2,12 por litro ja concedida ao diesel,
tanto importado quanto nacional. Do lado das receitas,
o0 aumento do volume exportado de petréleo tende a
elevar a arrecadacéo.

A estimativa inclui R$ 3,5 bilhdes

por més com o Imposto de Exportacdo, R$ 3 bilhdes
com royalties e participacdes especiais, R$ 3,2 bilhdes
com Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e
Contribuigcdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) e R$
2,2 bilhBes com dividendos. Os valores representam
médias mensais e nao significam que essas receitas
ingressem a cada més, ja que algumas estao sujeitas
a sazonalidades e diferentes calendarios de
recolhimento e pagamento.

Do lado das despesas, sdo R$ 2,8 bilhdes com as
desoneracdes da gasolina e do etanol, R$ 800 milhdes

com a subvencao ao etanol, R$ 10,5 bilhdes com o
diesel e R$ 1,6 bilhdo com a subvencao adicional ao
diesel importado.

As medidas para gasolina, etanol e diesel importado
foram anunciadas em 9 de outubro, com validade de
30 dias. O governo zerou os tributos federais sobre a
gasolina e o etanol, elevou de R$ 0,25 para R$ 0,43
por litro a subvencdo ao etanol e criou o subsidio
adicional de R$ 1,40.

O efeito do aumento das exportacdes ainda néo
aparece integralmente nos ndimeros porque ha

uma defasagem de cerca de dois meses no
recolhimento do Imposto de Exportacdo sobre o
petrdleo. Assim, o dado de arrecadacdo de setembro,
por exemplo, refletiu os embarques realizados em
julho.

37



VALOR ECONOMICO / SP - BRASIL - pag.: A04. Qua, 28 de Outubro de 2026
TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Desde entdo, o volume exportado cresceu 9% em
agosto, 40% em setembro e 22% em outubro, na
comparacdo mensal. Com esse movimento, a
arrecadagcdo mensal com o tributo pode se aproximar
do dobro da média atual, de cerca de R$ 3,5 bilhdes.
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Inflac&o da indUstria acelerae va a1,54%
em setembro

O indice de Precos ao Produtor (IPP), conhecido como
a inflacdo da industria ou de "porta de fabrica", por
considerar os precos sem impostos e fretes, subiu
1,54% em setembro, segundo o Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). Em agosto, houve alta
de 0,34%.

Com o desempenho de setembro, o IPP acumula alta
de 5,04% em 2026. No resultado em 12 meses até
setembro, ha aumento de 4,34% no indicador.

Das 24 atividades acompanhadas pelo IPP, 16
registraram alta de precos em setembro. O IPP é
formado por dois indices: o da industria de
transformacdo e o da industria extrativa.

A taxa na industria de transformacao passou de 0,17%
em agosto para 1,12% em setembro. O IPP da
indUstria extrativa subiu 11,04% em setembro, depois
de alta de 4,34% em agosto.

Os alimentos, as indUstrias extrativas e o segmento de
refino de petréleo e biocombustiveis responderam por
guase a totalidade (98,1%) da alta da inflacdo do
setor industrial em setembro.

Os pregos de alimentos subiram 2,40%, com influéncia
de 0,58 ponto percentual (p.p.) na taxa de 1,54% do
IPP, ou 37,7% do total. As indUstrias extrativas, por
sua vez, registraram aumento de 11,04%, com
impacto de 0,47 p.p.. Isso representa 30,5% do total
do IPP.

Os precos de refino de petrdleo e biocombustiveis
avancaram 4,88% e responderam por 0,46 p.p. da
taxa de 1,54% do IPP ou 29,9% do total.

Somadas, as influéncias dos trés segmentos somam
98,1% do IPP.

Nos alimentos, derivados da cana-de-acglcar e da soja
sdo os quatro produtos de maior influéncia no
resultado, com 1,66 p.p., da variacdo de 2,40%.

Segundo o IBGE, o aumento dos pre¢os desses
produtos esteve, de forma geral, ligado a uma menor
disponibilidade (no caso do aglcar, um processamento
maior da cana voltada ao etanol contribuiu para isso).
Duvidas em relagdo ao alcance do El Nifio também
aceleraram a demanda, particularmente no caso da

soja.

Nas industrias extrativas, o IBGE atribuiu os resultados
principalmente aos "6leos brutos de petréleo”, produto
de maior peso na estrutura da atividade. O
comportamento reflete as oscilagdes observadas no
mercado internacional, em um contexto de
complicagdes nos conflitos no Oriente Médio, com
reflexos sobre a logistica no estreito de Ormuz.

No refino de petréleo, quatro produtos, entre eles
"gasolina, exceto para aviagdo", foram responsaveis
por 4,49 p.p. da taxa de 4,88%. Os demais seis
produtos exercem também uma influéncia liquida
positiva de 0,39 p.p.
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Tarcisio falaem "forcada direita’ e prega
oposicao alLula

"Reconhecer o resultado [vitéria de Lula sobre Flavio]
néo significa calar sobre os excessos" Tarcisio de
Freitas

O governador de S&o Paulo, Tarcisio de Freitas
(Republicanos), defendeu a unidade da direita no pais
e cobrou uma "oposicao vigilante" ao presidente Luiz
Inacio Lula da Silva (PT), ao se manifestar pela
primeira vez sobre o resultado de domingo.

Em um video postado nas redes sociais na terga-feira
(27), no momento em que ja circulavam rumores da
saida do ex-presidenciavel Flavio Bolsonaro (PL) do
Brasil, Tarcisio reconheceu a vitéria de Lula e instou
os eleitores de Flavio a olharem para a frente. Reeleito
no primeiro turno em S&o Paulo, ele repetiu seis vezes
gue "a eleicdo passou", mas disse que os problemas
nacionais continuam existindo e demandam um
"projeto de pais".

O afastamento de Flavio do Brasil foi interpretado, por
interlocutores de Tarcisio, como um cenario que pode
favorecer a consolidacdo do governador como nome
para a disputa presidencial de 2030. Esses aliados
ressalvam, contudo, que o préprio governador nao
trata da questdo diretamente e descarta romper com a
familia Bolsonaro. Um dos interlocutores pontuou que
"2030 esta muito longe", mas endossou a avaliagcao de
gue uma candidatura presidencial do governador pode
ganhar forga com uma desorganizagéo do cla.

Tarcisio ndo comentou a saida de Flavio do pais.
Consultados, aliados responderam que ele
desconhecia o plano, foi surpreendido com as
informacdes e s6 soube do assunto pelo noticiario. Um
auxiliar que falou a reportagem sob reserva disse que,
em sua avaliacdo pessoal, a decisdo do ex-
presidenciavel de cruzar a fronteira seria justificavel,
endossando a versao bolsonarista de que o Brasil vive
guadro comparavel a uma "ditadura”, com abusos do
Judiciario e ag8es contra dissidentes politicos.

O governador, segundo relatos, discordou da deciséo
do aliado de pedir a anulacdo da eleicdo e, mesmo
tendo acompanhado a apuragdo com o senador em
Brasilia, ausentou-se do discurso na noite de domingo
(25) em que ele sugeriu questionar o resultado. No dia
seguinte, apds reunido com a participagdo de Tarcisio
e outros aliados, o senador voltou atras e afirmou que
pediria a cassacdo da chapa de Lula por abuso de

poder politico e econémico.

O governador, que apoiou Flavio, emitiu seu
posicionamento em um video de pouco mais de 2
minutos, com imagens de simpatizantes de Flavio em
atos de campanha. Ele fez um agradecimento aos
guase 60 milhdes de eleitores que foram "tomados por
um sentimento de mudang¢a" e mencionou uma vez o
candidato derrotado. "Obrigado, Flavio, por caminhar

com a gente. Foi incrivel essa caminhada. Obrigado a
VvOCcés que estiveram na arena, e isso ninguém apaga”,
afirmou.

Tarcisio também ressaltou o fortalecimento da direita
no ultimo ciclo eleitoral, com aumento das bancadas
para Camara dos Deputados e Senado, além da vitoria
de governadores de oposi¢cdo ao PT, muitos ja no
primeiro turno. Segundo ele, é preciso uma "oposi¢do
vigilante" agora.

"A direita brasileira recebeu das urnas uma
responsabilidade, recebeu forca no Congresso e nos
Estados. Agora, é hora de unidade, de uma oposicao
vigilante, que cobre responsabilidade fiscal, que
proponha aquilo que melhora a vida das pessoas e
que fiscalize de perto quem governa pelos préximos
guatro anos. Porque, se a economia piorar, ndo vai
piorar sé para quem votou de

um lado, vai piorar para todos os brasileiros", afirmou.
Ele disse ainda que "o Congresso terd um papel
fundamental na sonhada pacificacdo do pais, no
aperfeicoamento do sistema politico e no
funcionamento das institui¢6es, incluindo o Judiciario".

Tarcisio também afirmou que "o pais continua
fraturado e dividido" pés-eleicdo e que isso exige
"muita responsabilidade de quem lidera". "A elei¢céo
passou, mas ndo passou o desejo de ministérios com
gente técnica e séria; de um governo que corte gastos
e tire o peso dos impostos das costas do cidad&o; de
um pais que ndo gaste mais com os juros da divida do
gue com o saneamento basico, salde, educacao; de
um pais que empreende e tira as pessoas da
vulnerabilidade; que corte privilégios, antes de pedir
sacrificio; que combata o

crime de verdade, ndo s6 no discurso. Esse desejo
tem nome: chama-se projeto de pais."
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Ele também disse que a elei¢do foi marcada por "uso
da maquina, programas lancados fora do prazo e
interferéncia do Judiciario", o que precisa deixar ligoes.
"Reconhecer o resultado ndo significa calar sobre os
excessos."

Em referéncia indireta ao "pacote de bondades" de
Lula nas semanas anteriores a eleicdo, com impacto
fiscal relevante, disse que "as promessas de
campanha precisam ser examinadas com rigor, porque
a conta sempre chega para o contribuinte". E falou
que, no dia seguinte a reeleicdo de Lula, a situagéo foi
de "investidores saindo [do pais], a Bolsa
despencando, empresas perdendo valor, o cAmbio
disparando”. Por fim, afirmou que seu plano é "seguir
trabalhando em Séo Paulo".
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Analistas reveem projecoes para bancos apos
reeleicao

Analistas de corretoras ("sellside") estdo comecando a
revisar suas projecdes para os resultados dos bancos
brasileiros ap6és a vitéria surpreendente do presidente
Luiz In&cio Lula da Silva (PT) nas elei¢cbes. A premissa
€ que um ajuste fiscal, se vier, serd muito gradual, e,
assim, deve haver maior pressao sobre a politica
monetaria. O cenario de juros altos afeta a economia,
impulsiona a inadimpléncia e prejudica receitas de
banco de investimento.

Em um relatério intitulado "De volta a primeira casa,
mas com riscos maiores", analistas do Citi rebaixaram
as recomendacdes para Bradesco, PagSeguro, B3, XP
e BR Partners para "neutro", além de cortarem Banco
do Brasil para "venda".

"Acreditamos que o cenario poselei¢cbes reforca a
perspectiva de taxas de juros elevadas por um periodo
mais prolongado, tornando mais atraentes os ativos
gue oferecem lucros previsiveis, forte retorno de
capital e geracdo de caixa no curto prazo. O
reposicionamento do nosso portfolio privilegia
instituicdes financeiras com menor duration e
empresas menos expostas a volatilidade econémica."

Para 0 UBS BB, instituicBes que se beneficiariam mais
com um cenario de juros menores, como BTG, XP e
Inter, tendem a sofrer uma corre¢do maior em suas
acOes agora. Por outro lado, algumas politicas
positivas do governo Lula para o setor, como o
Desenrola 3 e a proibicdo de bets (que estavam
impulsionando a inadimpléncia), podem trazer algum
alivio para os bancos.

Eles apontam que as ac¢des de Ital e Bradesco
subiram menos que outros pares apos a euforia com o
resultado do primeiro turno favoravel a Flavio
Bolsonaro e, assim, podem sofrer menos agora.
"Como o Itall ndo seria tdo afetado por um cenario de
taxas de juros mais baixas, uma reversdo desse
cenario também ndo deveria afetar de forma relevante
0 seu resultado financeiro. Por outro lado, o "valuation"
do Ital encontra-se em um patamar relativamente
elevado (10,4 vezes o prego/lucro projetado para
2026)."

Na avaliagcdo do BTG, o montante de
aproximadamente R$ 300 bilh6es em medidas
anunciadas durante a campanha intensificou as
preocupacdes com as perspectivas fiscais, ao passo

gue um délar mais forte pode exercer pressao
adicional sobre as expectativas de inflagdo. "A menos
gue sejam adotadas medidas mais concretas para
alterar essas expectativas, avaliamos que aumentou o
risco de um "pouso forgado" na economia brasileira no
préximo ano."

Eles apontam que as preocupac¢des com o ciclo de
qualidade dos ativos ja eram significativas e tendem a
se intensificar. "Observamos um risco de queda
relevante em nossas estimativas para o Banco do
Brasil, especialmente considerando o que prevemos
ser um terceiro trimestre bastante fraco. O Bradesco
também pode enfrentar riscos de queda em relagéo ao
consenso de mercado, enquanto continuamos
esperando que o Ital apresente resultados
satisfatorios"”.

Em relatorio sobre os balangos do terceiro trimestre, a
XP diz que, olhando para a frente, uma maior
incerteza macroecondmica e o recente reajuste na
precificacdo das taxas de juros podem pesar sobre a
atividade nos mercados de capitais no quarto
trimestre, criando um cenario mais desafiador para o
setor.

Ja o Itat BBA, ao manter a recomendacao de
"compra" para XP, admitiu que isso pode parecer
contraintuitivo, mas explica: "Os clientes da XP sé&o
poupadores, o que pode proporcionar maior
flexibilidade financeira para enfrentar os desafios
impostos pela inflagdo. E, considerando que a
maioria dos instrumentos de divida no Brasil esta
atrelada ao CDI, taxas de juros mais elevadas podem
proteger - ou até mesmo aumentar - o patriménio
liguido desses clientes." E acrescenta que a "XP
também apresenta menor risco de queda decorrente
de exposicdo ao crédito do que seus pares”, diz.
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Com forca nos EUA, Gerdau prepara plano
para Brasi|

"Resultados ddo tranquilidade para recuperacéo
brasileira ter tempo adequado" Gustavo Werneck

A Gerdau informou ontem (27) que prepara um plano
para aumentar a competitividade de sua operacdo no
Brasil. A afirmagé&o veio apés um terceiro trimestre em
gue a unidade de negoécios da América do Norte
sustentou novamente os resultados financeiros,
enquanto no pais, apesar de uma melhora gradual, a
companhia seguiu pressionada pela oferta elevada de
aco importado.

"Estamos trabalhando no plano e vamos dar mais
visibilidade a ele no "investor day" [que acontece em
dezembro]", disse Gustavo Werneck, presidente. Este
plano, indicou o comando, deve prever reducédo de
custos e otimizagdes que busquem ganhos de
eficiéncia.

No terceiro trimestre, o lucro ajustado somou R$ 1,5
bilhdo, a receita, R$ 18,7 bilhdes, e o lucro antes de
juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo (Ebitda,
na sigla em inglés) ajustado, R$ 3,77 bilhdes, altas
anuais de 39,7%, 3,9% e 37,8%, respectivamente.

Nesse periodo, a América do Norte respondeu por
55,6% da receita e 76,4% do Ebitda consolidado, com
margem de 27,7%, alta de 7,9 pontos percentuais,
acima das estimativas mais otimistas do BTG Pactual.
Essa exposicdo ao mercado americano, disse o
banco, assim como Citi, Bradesco BBl e BB
Investimentos, torna a empresa uma das mais
beneficiadas por eventual desvalorizagdo do real,
como a que aconteceu nesta semana apos a reeleicéo
do presidente Luiz In4cio Lula da Silva (PT).

Para a maior parte dos bancos, o resultado reforca a
percepcao de que a operacdo americana segue sendo
o principal motor de crescioferta mento e rentabilidade
da companhia, compensando o ambiente mais
desafiador na América do Sul e, em menor grau, no
Brasil.

Essa contribuicdo deve continuar crescente. Segundo
Werneck, a demanda por ago na América do Norte,
sobretudo nos Estados Unidos, cresce desde a
primeira administra¢éo de Donald Trump, ndo apenas
sob influéncia da demanda de setores como o de data
centers, mas também de Defesa,

para a fabricacdo de submarinos, por exemplo. "O que
nos da tranquilidade de pensar que nossa recuperagéo
no Brasil vai ter o tempo adequado de ser feito, ja que
nossos resultados nos EUA continuardo bastante
saudaveis."

Apesar de quedas na receita e nas vendas de aco, o
J.P. Morgan disse que o Ebitda ajustado da operacao
brasileira ainda veio 22% acima de suas projec¢des.
Para analistas do banco, assim como para o Citi e 0
BTG, a operacdo na América do Sul foi a mais fraca
do trimestre, afetada pela deterioracdo da atividade
industrial na Argentina. O pais representa uma fatia de
apenas 7,6% da receita total da empresa, contra
36,8% do Brasil.

A ambicdo de recuperagdo no pais acontece enquanto
a Gerdau também revé planos. Ontem, a empresa
informou que saiu da iniciativa conjunta que
estruturava uma pelo Porto Sudeste, ativo que poderia
torna-la mais competitiva na mineracao de ferro. O
arranjo seria liderado junto com a gestora Global
Infrastructure Partners (GIP) com apoio da Vale. A
Bloomberg revelou, no fim da tarde, que Trafigura
Group e Mubadala Capital engavetaram a venda do
ativo depois de receberem ofertas abaixo do que
buscavam. O mercado de minério de ferro passa por
um momento de alta do frete maritimo e volatilidade de
preco.

Mas a Gerdau disse que ainda vé espaco para
expandir 0 negocio na commodity. "E uma avenida que
visualizamos, eventualmente, explorar, mas hoje néo
temos plano concreto. Nosso foco € o "ramp-up" em
Miguel Burnier [projeto de minério de ferro em Minas
Gerais]."

Esse projeto também compde as medidas da empresa
gue visam ao aumento da rentabilidade, e recebeu
investimento de cerca de R$ 3,2 bilhdes para expandir
a producédo de minério de ferro em 5 milhdes de
toneladas ao longo de 2027.

A reeleicao de Lula é indicativo positivo para o plano
de recuperacao no pais, avalia a empresa. A Gerdau
espera continuidade de medidas de defesa comercial
gue vinham sendo adotadas para proteger a indistria
doméstica do aco importado. "O fato de o governo
atual ja conhecer a gravidade do tema € positivo.
Acredito que, certamente, havera continuidade do que
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ja foi feito", disse o executivo.

O apetite no Brasil também dependera de outros
fatores. A empresa disse esperar mudangas profundas
no equilibrio fiscal para diminuir a taxa de juros.
"Quanto mais cedo essas mudancas aparecerem,
melhor, porque € melhor para os investimentos", disse
o diretor financeiro, Rafael Japur.
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Otimismo com |A impulsiona agoes em NY
antes de decisao do Fed

Luana Reis, Artur Scaff e Cristiana Euclydes

Em meio ao renovado otimismo dos investidores com
a tese de inteligéncia artificial (IA), as acdes de
tecnologia novamente impulsionaram os indices S P
500 e Nasdaq, enquanto os participantes do mercado
aguardam resultados importantes, como da Microsoft e
Alphabet, nesta semana.

O desempenho das bolsas também foi favorecido por
um alivio nos precos do petréleo, em meio a sinais de
avancos nas negociacdes no Oriente Médio. No
mercado de Treasuries, 0s rendimentos subiram nos
vencimentos curtos, enquanto o resto da curva pouco
oscilou, antes da decisao de politica monetaria do
Federal Reserve (Fed).

Em Nova York, o indice Nasdaq, que concentra
empresas de tecnologia, fechou em alta de 1,18%, aos
26.477,811 pontos, e o0 S P 500 subiu 0,60%, aos
7.722,67 pontos, com impulso das acdes ligadas ao
desenvolvimento de inteligéncia artificial. O Dow
Jones, por outro lado, terminou o dia perto da
estabilidade (0,03%), aos 52.378,40 pontos.

Os documentos de abertura de capital da Anthropic
ajudaram a reavivar o entusiasmo dos investidores
pelo setor de inteligéncia artificial, apés uma onda de
vendas nas Ultimas semanas diante da preocupacéo
com o elevado endividamento das empresas do setor
e davidas em relacdo a sustentabilidade dos
investimentos na tecnologia. A percepcdao foi de que
os documentos apresentados para o IPO (sigla em
inglés para oferta publica inicial) mostram numeros
sélidos. A receita da empresa somou US$ 16,3 bilhdes
apenas no primeiro semestre deste ano e, em junho,
havia um montante de US$ 131,7 bilhdes em caixa.

As fabricantes de chips e semicondutores ficaram
entre as maiores altas na bolsa americana nesta terca-
feira, com destaque para a Microchip Technology
(5,63%), AMD (5,45%) e a Broadcom (4,0%). O indice
Filadélfia de semicondutores fechou em firme alta de
3,60%, aos 11.482,5 pontos. Ao longo desta semana,
a Microsoft,

Alphabet e a Amazon divulgam seus resultados
trimestrais, o que pode confirmar esse otimismo entre
os investidores em relacdo as empresas ligadas ao
desenvolvimento de inteligéncia artificial.

O bom desempenho das bolsas americanas também
foi favorecido por um recuo nos precos do petroleo,
em meio a sinais de avangos diplomaticos para acabar
com o conflito entre os EUA e o Ird, embora o cenério
permaneca incerto no Oriente Médio. No fechamento,
o contrato do Brent (referéncia mundial) com
vencimento em janeiro teve queda de 1,67%, cotado a
US$ 113,88 por barril, na Intercontinental Exchange
(ICE).

No mercado de Treasuries, o dia foi de cautela antes
da decisao do Fed nesta quarta-feira, para qual é
amplamente esperada uma manutencédo do atual nivel
de juros entre 3,75% e 4,0%. Ainda assim,
investidores estardo atentos a sinais sobre os
préximos passos da politica monetaria nos Estados
Unidos, com a expectativa de um tom mais
conservador sobre o controle da inflagdo. Os
rendimentos dos titulos tiveram alta nos vencimentos
curtos, mas rondaram a estabilidade no resto da curva,
mesmo diante dos dados sélidos de bens duraveis e
dos numeros de confiangca do consumidor acima do
esperado.

No fim do dia, o rendimento do Treasury com
vencimento em 2 anos subiu de 4,709%, no
fechamento anterior, para 4,745%, enquanto o do
Treasury de 10 anos tinha alta de 4,992% para
5,003%, e o do Treasury de 30 anos oscilou de
5,304% para 5,314%. O indice DXY, que mede o
desempenho do ddlar frente a uma cesta de outras
seis moedas fortes, subia 0,40%, aos 102,368 pontos,
por volta das 18h (de Brasilia).

O Bank of America (BofA) acredita que a curva de
juros americana pode ficar mais inclinada, caso a
entrevista a imprensa do presidente do Fed, Kevin
Warsh, ap6s a decisdo de politica monetaria néo
convenca os mercados de que o banco central esta
comprometido com o combate a inflagédo. "O mercado
ainda ndo formou uma vis&o clara sobre como Warsh
reage aos dados e as condicdes econbmicas, e
acreditamos que a incerteza continua elevada."
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Tesouro socorre mercado de juros com
recompra de R$ 31 bi

Operagbes do Tesouro desde segunda ja chegam a
R$ 31,6 bilh6es em recompras, terceiro maior volume
semanal da histéria

A histérica reprecificacdo dos mercados de juros no
Brasil com a surpreendente reeleicdo do presidente
Luiz Inacio Lula da Silva (PT) para um quarto mandato
foi seguida de um pregéo de alivio na terca-feira, em
gue as taxas devolveram parte relevante do estresse
acumulado no inicio da semana. O movimento contou
com o apoio do Tesouro Nacional, que voltou a intervir
no mercado com uma nova recompra de NTN-Bs, os
titulos da divida publica atrelados a inflagao, elevando
a mais de R$ 30 bilhdes o volume das operagdes
nesta semana.

A taxa do contrato de Depdsito Interfinanceiro (DI) com
vencimento de janeiro de 2029 cedeu de 15,225% a
14,76%, ao passo em que o juro real da NTN-B para
agosto de 2040 recuou de 7,94% a 7,60%.

O alivio, segundo participantes do mercado
consultados pelo Valor, foi movido por uma entrada de
capital depois das perdas significativas da segunda-
feira - as maiores da histéria nos juros futuros em
termos nominais no periodo de um Unico pregéo. Para
eles, 0 movimento de ontem pouco teve a ver com
sinalizacBes ou especulacfes a respeito do novo
governo Lula.

"E uma correcdo do movimento de ontem [anteontem].
Investidores estrangeiros aproveitaram para aplicar
[apostar na queda das taxas] e vender ddlar [contra o
real]", diz um gestor de renda fixa de uma casa da
Faria Lima. Segundo ele e outros participantes do
mercado, a segunda-feira bateu o recorde de volume
negociado nos contratos de DI, o que gerou uma
reducdo de posicBes téo forte que deu espaco para a
correcédo, junto da nova intervengdo do Tesouro.

Depois de realizar a terceira maior intervencao diaria
da historia ao recomprar papéis a um custo total de R$
14,81 bilhdes, o 6rgao voltou a intervir ontem e
superou o volume da véspera, com uma recompra de
pouco mais de 2,8 milhdes de NTN-Bs a um volume
financeiro de R$ 16,79 bilhges.

Somadas, as operagfes desta semana ja chegaram a
R$ 31,6 bilhGes em recompras - terceiro maior volume
financeiro semanal da historia - atras apenas de marco

de 2020, periodo de estresse causado pelo choque
inicial da pandemia de covid-19, e de marco de 2026,
guando o mercado precisou ser resgatado apés o
inicio da guerra no Oriente Médio.

No entanto, em termos de risco retirado do mercado
(medido pela métrica de DVO01), a interven¢do desta
semana ja é a maior desde, pelo menos, 2013, ao
produzir um alivio de R$ 19,104 milhdes, segundo
dados da Necton Investimentos. O volume de DVO01
retirado das curvas nesta semana ultrapassou, assim,
a intervencdo de marco de 2020, quando o Tesouro
retirou R$ 19,052 milh6es em DV01 do mercado.

Para o sdcio-fundador da Eytse Estratégia, Sérgio
Goldenstein, é impossivel separar no desempenho dos
juros ontem o que foi um alivio natural depois do
estresse da segunda-feira do impacto da atuacédo do
Tesouro na recompra de NTN-Bs. "O que da para falar
de forma genérica é que a recompra vai gerar um
alivio temporario, mas néo resolve a questao de
fundo", diz ele, referindo-se ao temor do mercado de
uma politica fiscal desequilibrada no governo Lula 4.

"Se a questdo fiscal ndo for encaminhada, recomprar
seria como enxugar gelo. D& para fazer um paralelo
com os Estados Unidos, onde os juros longos estéo
pressionados e o Tesouro fez recompras, mas foi
amplamente criticado por ndo lidar com a questdo de
fundo”, aponta Goldenstein.

Em condigdo de anonimato,

um importante executivo da tesouraria de um grande
banco avalia a atuacdo do Tesouro como "perfeita e
tempestiva", uma vez que deu ao mercado a condi¢cdo
de se regular sozinho depois de um estresse que
interrompeu 0s negécios diversas vezes na segunda-
feira. Para ele, o fato de o Tesouro ter optado por mais
um leildo de recompra de NTN-Bs se deu justamente
porque o mercado de titulos atrelados a inflagao teve
mais dificuldade de encontrar um ponto de equilibrio.

"As NTN-Bs tém uma caracteristica ainda mais
complicada porque sdo um mercado de balcéo [cujas
negociagcfes ocorrem sem a intermediacdo da bolsa
de valores], e por isso ha uma dificuldade maior de
descoberta de precos", diz esse executivo. "O leildo
[de segunda-feira] foi as 16h e os "calls" de
fechamento vieram logo depois e com uma piora ainda
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bastante

acentuada, o que justificou o leildo até maior de hoje
[ontem]."

Ele destaca ainda a alta aceitagcdo na recompra de
terca. Se, na véspera, o Tesouro recomprou pouco
mais da metade do lote de 3 milh6es de NTN-Bs,
ontem esse percentual subiu para 95,4% do lote de 4
milhGes de papéis.

Goldenstein também afirma que, por conta de um
prazo médio mais elevado, retirar NTN-Bs do mercado
gera uma reducdo de risco maior a um volume
financeiro mais baixo do que ocorreria com recompras
de papéis prefixados como as LTNs e NTN-Fs. No
entanto, ele & mais critico a atuagcao do Tesouro ao
apontar que o foco do estresse estava nos papéis
prefixados. "Acho que seria mais eficaz fazer algo
mais equilibrado do que concentrar nas NTN-Bs."

Além disso, recomprar as NTNBs contribuiu para que,
na segunda-feira, os juros futuros saltassem

muito mais que as taxas reais das NTN-Bs, ampliando
um aumento ja esperado das medidas de inflacéo
implicita. Segundo o so6ciofundador da Eytse
Estratégia, a atuacdo do Tesouro acabou ampliando a
distorcdo de um mercado de NTN-Bs que ja estava
distorcido, reduzindo ainda mais a sua atratividade
para os investidores.

Para o executivo de tesouraria citado anteriormente, é
provavel que as atuacdes do Tesouro neste inicio de
semana ja tenham sido suficientes para ajudar o
mercado a respirar e encontrar pontos de equilibrio.

"N&o vejo mais necessidade [de novas recompras].
Nos prefixados fez certo, com um leildo nem tao
grande e ja vemos o mercado totalmente funcional. E,
nas NTN-Bs, por enquanto a impressdo que tenho é
gue parece que foi o suficiente para o mercado ter
alguma funcionalidade."
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Janela para rearranjos das forcas de esguerda
edireita

Concluida a elei¢ao, esquerda e direita devem passar
por processos de reorganizacdo de suas forcas
politicas. A esquerda, o que se espera é que 0
presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT) lidere
pessoalmente o processo e ndo repita o "erro" dos
ultimos quatro anos de ndo aproveitar o comando do
governo central para fortalecer novas liderangas e
partidos aliados - ndo apenas o PT. A avaliacdo é que,
em caso de derrota no domingo (25), a esquerda sé
voltaria ao poder em um horizonte de longo prazo, o
gue ndo ocorreu por muito pouco. Em relagdo a direita,
o desafio é distinto: aproveitar a fuga de Flavio para os
Estados Unidos e abrir caminho a uma lideranca que
ndo tenha o sobrenome nem dependa do crivo do ex-
presidente Jair Bolsonaro.

No PT, o revés do primeiro turno gerou cobrangas
para que o partido inicie uma fase de autorreflexao,
inclusive realizando uma reforma interna. Alguns
dirigentes querem um reforgco das estruturas
municipais da legenda em todo o pais, por exemplo,
mas ha um debate mais profundo que precisara ser
enfrentado. O partido foi criado em 1980, conectado
ao sindicalismo e a setores da Igreja Catélica, como as
Comunidades Eclesiais de Base, a Teologia da
Libertacdo e pastorais sociais. Igreja e classe
trabalhadora séo estruturas sociais "parrudas", nas
palavras de um aliado de Lula, mas que enfrentam
intensas mudanc¢as desde entao.

O eleitorado religioso mudou. Houve um fortalecimento
das liderancas evangélicas, que tém demonstrado
capacidade de mobiliza¢é@o para reduzir a abstencéo
desse segmento da populacédo e direcionar votos
majoritariamente para a direita. PT e Lula pensaram
para as eleicdes deste ano uma nova estratégia para
se aproximar dos evangélicos, mas no fim das contas
aproveitaram uma polémica envolvendo Nossa
Senhora Aparecida para atacar a candidatura
adversaria.

Outra aposta de Lula foi a aprovacdo da emenda
constitucional que acaba com a escala 6x1. Apesar
dos alertas feitos por especialistas para o impacto da
PEC na produtividade e na inflacdo, a proposta
avancou e ajudou Lula a dar uma arrancada final no
segundo turno. Mas o PT, que surgiu junto com o
avancgo do novo sindicalismo e as discussfes para a
fundagdo da Central Unica dos Trabalhadores (CUT),
permanece tendo dificuldades para criar pontes com

os trabalhadores por aplicativo, autbnomos e
microempreendedores individuais.

Trata-se de uma nova classe de trabalhadores. Ha
tempos pesquisas de opinido que circulam no governo
e na iniciativa privada mostram uma maior
identificacdo dos trabalhadores por aplicativo com a
oposicdo: em 2022, a regulamentacdo da atividade
chegou a ser um tema da campanha e o governo Lula
até tentou avancar com a discussao no Congresso
mais recentemente, porém o projeto empacou.

Em outra frente, contudo, o Ministério do
Empreendedorismo, da Microempresa e da Empresa
de Pequeno Porte anunciou durante a campanha um
conjunto de medidas que pode alcancar cerca de 17,6
milh6es de microempreendedores individuais em todo
0 pais. O pacote prevé o perdao de dividas, a
ampliagéo do limite de faturamento para se enquadrar
no regime tributario especial, a permissao de
contratagao de mais funcionéarios e a concesséo de até
R$ 5 mil para investimentos.

Minoritaria no Congresso e com menos governadores
eleitos, a esquerda precisara rever a estratégia para
as proximas elei¢cdes parlamentares. Muitos deputados
federais do PT que se reelegeram perderam votos, em
relacdo a disputa de 2022. Além disso, PDT, Psol e
Rede nédo passaram a clausula de barreira. Sem
acesso ao fundo partidario e a tempo de televiséo,
terdo dificuldades para funcionar. A criacdo de uma
grande federacdo pode ser uma saida.

Nos bastidores, ha também uma cobranca para que
Lula prestigie novas liderancgas locais - e ndo apenas
as que podem sucedé-lo como candidato a presidente
da Republica, em 2030. O Distrito Federal é citado
como exemplo: o candidato do PT ao governo,
Leandro Grass, foi homeado para a presidéncia do
Instituto do Patrim6nio Histérico e Artistico Nacional
(Iphan) e passou o terceiro mandato com poucas
ferramentas para se projetar. Perdeu para Celina Ledo
(PP) por 57,18% a 42,82%.

A direita perdeu a Presidéncia, mas encerra 2026 com
capital eleitoral robusto. O senador Flavio Bolsonaro
(PL) obteve 59.826.041 votos no segundo turno - um
numero que demonstra a disposi¢do de uma parcela
relevante do eleitorado em apoiar qualquer um que
esteja no campo oposto ao PT.
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A direita também elegeu bancadas fortes no Senado e
na Camara dos Deputados, além de diversos
governadores. Possui um numero consideravel de
prefeitos, vereadores e deputados estaduais, e isso
sem falar no fato de contar com os politicos mais
populares em Estados estratégicos: o governador
Tarcisio de Freitas (Republicanos), em Sao Paulo, e 0
deputado Nikolas Ferreira

(PL-MG), por exemplo.

O PL elegeu, proporcionalmente, os deputados
federais mais bem votados em Minas Gerais, Espirito
Santo, Ronddnia, Santa Catarina, Sdo Paulo e Ceara.
Republicanos, PL e PP governaréo, juntos, Estados
gue somam 64,4% do eleitorado brasileiro.

Flavio pode até dizer que saiu do pais por
supostamente ser um perseguido politico e, agora, ira
guiar a oposicao do "exilio". No entanto, sua fuga
representa uma oportunidade Unica para que
liderancas e eleitores de direita construam um
caminho préprio, independente do cla Bolsonaro.
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