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Fim da escala 6x1: vea perguntas e respostas
sobre o0 gue Dino definiu e o que continua
valendo

BRASILIA - O ministro Flavio Dino , do Supremo
Tribunal Federal (STF) , decidiu manter o inicio da
transicdo do fim da escala 6x1 para 16 de dezembro,
mas fez algumas mudangas sobre a forma de
aplicacdo de alguns pontos da emenda constitucional
promulgada pelo Congresso, atendendo a pleito de
setores empresariais .

A liminar do ministro, que ainda precisa ser validada
pelo plenario do Supremo, foi concedida no ambito de
duas acdes movidas pela Confederacdo Nacional do
Comeércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC) e pela
Confederacdo Nacional da Industria (CNI) . Ambas
guestionavam a emenda constitucional e pediam mais
tempo para implementar as mudancgas.

Em sua decisdo, apesar de manter o calendario da
transicéo, Dino faz acenos ao empresariado, ao citar a
necessidade de conciliar a mudanga constitucional
com seguranca juridica, uma das reivindicagdes das
entidades.

O principal gesto foi a retirada das travas temporais
semanal e mensal que existem na emenda
constitucional sobre as folgas dos trabalhadores.

Confira, abaixo, o que esta valendo e o que Dino
modulou em sua liminar:

O ministro manteve o cronograma aprovado pelo
Congresso. Com isso, a partir de 16 de dezembro, a
jornada de trabalho semanal sera reduzida de 44 para
42 horas e o trabalhador ganha direito a duas folgas
semanais remuneradas.

A emenda constitucional promulgada em 16 de
outubro pelo Congresso prevé que acordos e
convencdes coletivas poderéo estabelecer regimes de
compensacao que assegurem, na média, dois dias de
repouso por semana - oito ou nove dias de repouso
por més- e ao menos uma folga por semana,
preferencialmente aos domingos.

Isso significa que o trabalhador ndo precisaria tirar as
duas folgas em um intervalo de sete dias; tinha de tirar
pelo menos uma. No periodo de um més, contudo, ele
teria de ter assegurado o descanso de dois dias na

semana em média - ou seja, tirar as oito folgas (ou
nove, a depender do més) em 30 dias.

Em sua decisdo, Dino, porém, retirou as travas
semanal e mensal para a concessédo das folgas
remuneradas. A distribuicdo dos dias de repouso
devera ser definida por negociagédo coletiva. Além
disso, o ministro ndo estabeleceu um novo prazo
méaximo para a concesséo das folgas, embora tenha
determinado que seja mantido o direito aos dois
descansos semanais remunerados.

N&o. A definicdo dos dias de descanso dependera de
acordo ou convencéo coletiva. No entanto, a liminar de
Dino diz que, excepcionalmente, durante os primeiros
90 dias de vigéncia da nova jornada e escala, o
governo podera editar regras que permitam a
compensacao das folgas nos casos em que empresas
e sindicatos ndo conseguirem chegar a um acordo.

A portaria conjunta ficaria a cargo dos ministérios do
Desenvolvimento, Inddstria, Comércio e Servicos, do
Empreendedorismo e da Microempresa e da Empresa
de Pequeno Porte e do Trabalho e Emprego. Depois
desse periodo, a compensacdo somente podera
ocorrer por negociacdo coletiva.

O ministro autorizou a distribuicdo das 42 horas
semanais em cinco jornadas diarias de até 8h24, sem
pagamento de horas extras pelos 24 minutos que
ultrapassarem o limite diario de oito horas. A medida
valera durante a etapa intermediaria, até 15 de
dezembro de 2027, se ndo houver acordo ou
convencdo coletiva firmado até 15 de dezembro deste
ano.

Segundo a decisdo do ministro, clausulas que
contrariarem a nova jornada e as regras de descanso
deixardo de ter efeitos em 16 de dezembro, mesmo
gue o acordo coletivo ainda esteja em vigor. O
ministro, porém, deu 90 dias, a partir de 16 de
dezembro, para que empresas e sindicatos possam
renegociar contrapartidas previstas nesses acordos e
convencoes.

Se ndo houver um novo acordo, as demais regras
continuam valendo até o prazo previsto originalmente.




As empresas também nao poderéo retirar, por conta
propria, beneficios que ja haviam sido negociados com
os sindicatos.

A decisdo do ministro reafirma o que esta disposto na
emenda constitucional, ou seja, que a reducédo da
carga semanal e 0 aumento de dias de descanso néo
poderdo provocar diminui¢do salarial, inclusive dos
pisos das categorias.

A liminar também diz que a manutencéo do salario de
um trabalhador que teve a jornada reduzida nédo da,
por si s0, direito a equiparacao salarial a outros
empregados contratados em condicdes
remuneratorias diferentes. Permanecem ressalvadas
as hipéteses de equiparacgdo previstas em lei.

Em sua liminar, o ministro pediu ao Congresso que
regulamente, em até 180 dias a partir desta quinta-
feira, 12, regimes especificos para atividades
econdmicas que exigem escalas diferenciadas, como
trabalhadores embarcados em plataformas de
petréleo, de setores agricolas submetidos a periodos
de safra e de atividades de turismo e hotelaria.

Segundo Dino, essa regulamentacéo podera adaptar a
distribuicdo dos descansos a cada atividade, mas néo
podera afetar o direito a redugéo de jornada e as duas
folgas remuneradas.

No mesmo sentido, o ministro pediu que o Congresso
estabeleca, também em até 180 dias, regras
especificas para a adaptacdo de micro e pequenas
empresas. Ele reconheceu que elas poderiam
enfrentar dificuldade para reorganizar escalas,
contratar funcionarios e absorver custos.

O ministro afirmou que a regulamentacdo podera
prever tratamento diferenciado, mas nao podera
reduzir ou eliminar os direitos dos trabalhadores a
nova jornada e aos dois dias de folga remunerada. A
decisdo ndo suspende a aplicacdo da emenda para
essas empresas enquanto o Congresso discute as
regras.

O ministro estendeu aos empregados de empresas
publicas e sociedades de economia mista que atuam
em regime de concorréncia a possibilidade de ficar
fora das regras gerais de duracdo e controle da
jornada de trabalho.

A excecdo, prevista na emenda constitucional, vale
para profissionais com diploma de nivel superior que
recebem pelo menos 2,5 vezes o teto dos beneficios
do INSS (R$ 21.188,88). A decisdo, porém, nao
estende esse tratamento a todos os empregados
publicos.
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O ministro reduziu de um ano para 180 dias, a partir
da publicacdo da emenda constitucional, o prazo
maximo para a adaptacéo de contratos administrativos
em vigor que envolvam emprego direto de méo de
obra. Ele manteve a possibilidade de haver altera¢c6es
contratuais para preservar o equilibrio econémico-
financeiro.

O prazo de 180 dias também sera aplicado aos
contratos decorrentes de licitag6es que ja estavam em
andamento na promulga¢cdo da emenda, mesmo que
sejam assinados posteriormente. Nesses casos, 0
prazo comeca a contar a partir da assinatura do
contrato.

A liminar tem efeito imediato e vale para todos os
empregadores e trabalhadores, mas ainda precisa ser
submetida ao plenario do Supremo. Os demais
ministros poderdo confirmar ou modificar o
entendimento de Dino. A deciséo também néo encerra
definitivamente o julgamento das duas acfes diretas
de inconstitucionalidade apresentadas pela CNC e
pela CNI.

Site: https://www.terra.com.br/feconomia/fim-da-escala-
6x1-veja-perguntas-e-respostas-sobre-o-que-dino-
definiu-e-o0-que-continua-
valendo,5b44b6¢c80b1de351ddb3aebd60ee51479nd6210w
.html
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Entidades empresariais reagem a projeto de
guste fiscal do governo: "Fim do Mundo
2.0" - CAPITAL SA

SAMANTA SALLUM

A semana foi de grande tensdo no setor produtivo, que
vem reagindo de forma bastante preocupada com
decisGes do governo. Dessa vez, as criticas séo
direcionadas ao projeto de lei enviado ao Congresso
para controle de gastos publicos. O PLP 299,
chamado de PLP do Fim do Mundo, foi alvo de
manifesto assinado por 119 entidades. "Ajuste fiscal
nao pode ser feito com o caixa do contribuinte. Cortar
e melhorar a qualidade do gasto publico é urgente.
Crédito tributario ndo é receita do governo, e devolver
ao contribuinte o que Ihe pertence nao é gasto: é
cumprir a lei" destaca 0 manifesto de varias entidades
empresariais de diversos setores da economia
nacional. O dispositivo, alvo das divergéncias, autoriza
o Poder Executivo a reduzir, por ato préprio, a
compensacao de tributos federais com créditos de
outros tributos administrados pela Receita Federal.

lano Andrade - CNI

"E preciso ter responsabilidade com o nosso futuro”,
diz presidente da CNI

O presidente da Confederacdo Nacional da Industria
(CNI), Ricardo Alban, fez um apelo aos senadores
para que considerem os impactos do Projeto de Lei
Complementar (PLP) 299/2026 sobre o setor produtivo
e a economia brasileira. Ele considera "inadmissivel"
gue o projeto retire R$ 3 de estimulo & economia a
cada R$ 1 atribuido a reducéo de despesas. Ninguém
tem duvida de que o Brasil precisa de um ajuste fiscal
estrutural. O mundo inteiro esti estimulando suas
economias para combater a grande competicédo
internacional, principalmente dos produtos chineses,
enquanto noés estamos mais uma vez estamos

errando. Em vez de atacarmos a fonte do problema,
gue € o equilibrio fiscal e a racionalidade e a dinamica
dos gastos, vamos aumentar a carga tributaria que ja é
elevadissima" diz.

Proposta nédo atinge centro dos gastos

A Federacdo Nacional das Empresas de Servicos
Contabeis e das Empresas de Assessoramento,

Pericias, Informacdes e Pesquisas (Fenacon), que
representa cerca de 400 mil empresas, também
manifestou preocupacédo. "A Fenacon reconhece a
importancia do equilibrio fiscal e a responsabilidade do
Congresso Nacional na analise da proposta
encaminhada pelo Poder Executivo. Contudo, o ajuste
proposto pouco alcanca as principais fontes de
crescimento do gasto publico e recorre, mais uma vez,
ao aumento da tributacdo sobre o setor produtivo e a
sociedade, férmula que transfere para o setor
produtivo os custos. A sociedade e as empresas néo
podem mais uma vez pagar a conta" afirmou.

Homenagem a trajetéria no jornalismo da capital
federal

O jornalista Jorge Eduardo Antunes recebeu o titulo de
Cidad&o Honorario de Brasilia, em reconhecimento a
sua contribuicdo para o jornalismo e a comunicacdo na
capital federal. A homenagem foi proposta pela
deputada distrital Paula Belmonte e aprovada pelos 24
parlamentares da Camara Legislativa do Distrito
Federal (CLDF). A solenidade reuniu familiares,
amigos e profissionais que acompanharam diferentes
momentos de sua trajetoria. Nascido no Rio de
Janeiro, Jorge chegou a Brasilia em outubro de 1998.
Desde entdo, construiu uma carreira marcada pela
atuacdo em veiculos de comunicagdo. Atualmente,
exerce fungdes de direcdo nas OrganizacBes Paulo
Octéavio e esta a frente do GPS|Brasilia.

Atendendo ao pedido da CNC, STF flexibiliza dias de
folga na escala 5x2

Ministro Flavio Dino ndo mudou prazos estabelecidos
por emenda constitucional, mas minimizou rigidez do
texto com novas regras para os dois dias de descanso
semanal e ampliou validade dos acordos entre cada
setor. O pedido de mais prazo para a transicdo entre
as escalas 6x1 e 5x2, feito pela Confederacéo
Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo
(CNC) em Acéo Direta de Inconstitucionalidade no
Supremo Tribunal Federal (STF), ndo foi atendido.
Porém, a decisdo foi considerada um avango pela
CNC pois trouxe novidades importantes e permitiu a
flexibilizacdo das folgas semanais.
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Dino faz apelo por microempresas

O ministro do STF Flavio Dino negou, na sua decisédo
de ontem, suspender a regra da nova escala de
trabalho de 5x2 para micro e pequenas empresas.
Mas fez um apelo para que o Congresso edite hormas
especificas de apoio ao setor em até 180 dias. Dino
manteve o cronograma da lei aprovada no Congresso
que define inicio da transicao para nova jornada de
trabalho em 16 dezembro para todos os setores.

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2026/11/13/all.pdf



https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobraziliense/2026/11/13/all.pdf
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobraziliense/2026/11/13/all.pdf

VALOR ECONOMICO / SP - POLITICA - pag.: A10. Sex, 13 de Novembro de 2026

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Senado aprova texto-base de pacote fiscal
com impacto de até R$ 56,1 bi em 2027

Entre as mudancas estdo a manutencéo da atual regra
de corre¢éo dos repasses ao (FCDF)

ApOs um dia inteiro de negociaces, o plenario do
Senado aprovou por 45 a 31 votos nesta quinta-feira
(12) o texto-base do projeto de lei complementar com
medidas de ajuste fiscal para o quarto mandato do
presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT). A votacao
ocorreu apoés o relator da proposta, senador Eduardo
Braga (MDB-AM), acolher 25 emendas apresentadas
por colegas para viabilizar a aprovagéo do texto. O
impacto estimado sobre as contas publicas foi
corrigido para um intervalo entre R$ 45,1 bilhdes e R$
56,1 bilhdes em 2027. Ha ainda pelo menos trés
destaques para serem analisados na terca-feira (17).

Entre as mudancas feitas pelo relator estdo a
manutenc¢do da atual regra de correcdo dos repasses
ao Fundo Constitucional do Distrito Federal (FCDF) e
a preservacao dos beneficios fiscais para tecnologia,
semicondutores e veiculos destinados a pessoas com
deficiéncia. Integrantes da equipe econdmica avaliam
gue as alteracbes ndo comprometem o impacto fiscal
esperado pelo governo, uma vez que o efeito deve ser
da ordem de milh8es de reais.

Apesar das criticas do mercado, foi mantida a
autorizacdo para excluir até R$ 10,5 bilhdes em
subvencdes ao diesel da meta fiscal de 2026, medida
gue néo teve apoio da Fazenda. Embora ja esteja fora
do limite de gastos, a despesa ainda conta para a
meta. Uma ala do governo defende a exclusédo para
evitar maior contingenciamento, inclusive de emendas
parlamentares - o que conta com apoio do Congresso.

Também houve atualizacdo na estimativa para o
impacto do ajuste. A primeira versdo do relatério,
apresentada na quarta-feira (11), previa impacto entre
R$ 43 bilhdes e R$ 54 bilhdes. O novo parecer elevou
a estimativa para R$ 45,1 bilhdes a R$ 56,1 bilhdes. A
mudanca foi uma correcao, visto que a soma dos itens
no relatdrio anterior ja resultava nas cifras anunciadas
no segundo.

A votacdo do projeto ocorreu em meio a protestos da
oposicao, que argumenta que a proposta ndo promove
um ajuste fiscal efetivo, mas amplia a arrecadacgéo e
prejudica empresas, especialmente ao permitir
restricbes as compensacfes tributarias.

Entre os destaques ainda a serem analisados, ha
retiradas de dispositivos que limitam a compensacéo
tributaria, que diminuem os repasses da Lei Kandir -
gue versa sobre as transferéncias da Unido aos
Estados - e sobre a proibicdo de essa lei constituir
obrigagBes para a Unido em exercicios futuros.

Ha também uma solicitagcdo de votacdo em separado
de uma emenda do senador Rogério Marinho (PL-RN)
gue reduz o limite de despesas de 2% para 0,6% para
efeitos de contingenciamento, o que amplia a
contencdo do Orgcamento, e suprime a exclusdo da
contabilizacdo da meta de primario das despesas com
0 subsidio do diesel em 2026. Ele também propGe
suprimir as alteragBes nos repasses da Lei Kandir e a
retirada do artigo sobre a compensacao previdenciaria.

Para oposicionistas, o projeto busca dar condi¢des ao
governo para incluir novos gastos no Orgamento de
2027, inclusive as emendas de comissdo, que néo
estdo incluidas nos R$ 44,8 bilhdes previstos para as
emendas impositivas na proposta enviada pelo
Executivo. Essa modalidade ficou de fora por ndo ser
obrigatdria. A legislacéo estabelece um limite para seu
valor, mas nao exige inclusdo na peca orcamentaria.

Em plenario, Marinho classificou a proposta como uma
"pedalada" e espécie de "estelionato". "E dito a
sociedade que esta se fazendo um ajuste fiscal, e aqui
ndo tem nenhum ajuste fiscal", afirmou.

A maior parcela do ajuste vira da combinacao entre
contencdo de despesas e aumento de arrecadacdo. O
governo estima economia de R$ 12,8 bilh6es a R$
18,3 bilh6es com o contingenciamento voltado ao
centro da meta fiscal e um ganho de arrecadacao de
igual magnitude com a restricdo as compensacgdes
tributarias. Outros R$ 15 bilhdes sdo esperados com
reducdo de beneficios fiscais, além de R$ 4,5 bilhdes
com limitac&@o de beneficio tributéario ao valor previsto
para 2026, corrigido pela inflag&o.

Uma das principais concessdes feitas por Braga
durante as negociacdes foi a preservacdo do FCDF. O
novo parecer estabelece expressamente que 0s
repasses ao fundo continuar@o corrigidos pela
variacdo da receita corrente liquida da Unido, inclusive
em 2027. Com isso, o fundo fica protegido das
restricdes previstas no projeto para o crescimento de
determinadas despesas vinculadas a arrecadacéo
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federal, mantendo sua atual regra de atualizacdo dos
recursos.

Na area tributaria, o relator também ampliou as
excecdes a reducdo de incentivos fiscais. Foram
preservados os beneficios relativos a politica industrial
para os setores de tecnologia da informacdo e
comunicacgdo e semicondutores, além dos incentivos
federais para aquisicdo de veiculos por pessoas com
deficiéncia ou transtorno do espectro autista.

O relator também incluiu a Contribui¢cdo Previdenciaria
sobre a Receita Bruta, regime associado a
desoneracdo da folha de pagamentos, entre as
excecOes a reducao de beneficios fiscais. Para a
equipe econbmica, o impacto das novas exce¢des ndo
é significativo.

Outra mudanca restringe o alcance dos mecanismos
de contingenciamento. O texto passou a proteger
expressamente despesas com o servigo da divida,
inovagdo e desenvolvimento cientifico e tecnoldgico
custeados por fundo especifico, além dos gastos
ressalvados pela Lei de Diretrizes Orgamentérias
(LDO). Braga também estabeleceu que o corte ou
cancelamento definitivo dessas dota¢g8es dependera
de autorizagcd@o na lei orcamentaria.

O senador também limitou o alcance da autorizagdo
dada ao governo para restringir compensacdes
tributarias. A nova redacéo estabelece que a medida
podera atingir o uso de créditos relativos a outros
tributos administrados pela Receita Federal para
quitar débitos tributarios. Segundo integrantes da
equipe econdmica, a mudanca apenas restabeleceu a
redacao original da proposta, ap6s equivoco no
relatorio anterior.

O relator modificou ainda as regras de destinacdo da
economia que podera ser obtida com a
regulamentacdo dos chamados supersalarios do
funcionalismo. Na versao anterior, 0 projeto autorizava
a transferéncia de parte dos limites de despesas de
outros Poderes e 6rgdos autdnomos para o Executivo,
a fim de financiar investimentos e atividades de
seguranca publica e atendimento socioeducativo. O
novo texto proibe esse remanejamento e determina
gue a economia obtida nessas instituicbes permanega
em suas estruturas. O texto proibe a transferéncia
desses recursos e a reducdo dos limites de despesas
dos Poderes e drgaos autdbnomos, inclusive com
repercussao sobre os exercicios seguintes.

O projeto mantém a determinacéo de que o Congresso
aprecie, em até 120 dias ap0s a publicacdo da lei,
proposta para regulamentar dispositivo constitucional
relacionado as verbas remuneratorias do
funcionalismo.

RECEITA FEDERAL DO BRASIL

Braga também incluiu os investimentos indicados
pelas bancadas estaduais entre as despesas que
poderdo receber recursos adicionais no ano seguinte,
caso o governo obtenha um resultado fiscal acima do
limite inferior da meta. A medida esta condicionada a
adocao das acdes de contencdo de gastos previstas
no projeto.

Outra alteracdo foi a retirada do dispositivo que
autorizava o Executivo a desvincular até 40% do
superavit financeiro de determinadas fontes de
recursos com destinagdo especifica. Para fontes da
equipe econdmica, a exclusdo néo altera o esfor¢o de
contencao de despesas, ja que a medida tinha como
objetivo ampliar a flexibilidade orgamentaria, evitando
gue o governo precisasse se endividar para financiar
gastos.

O novo substitutivo também retirou a exigéncia de que
a LDO apresentasse um plano para aproximar
gradualmente o crescimento das despesas
obrigatérias ao limite de expanséo dos gastos previsto
no arcabouco fiscal. A regra previa medidas
normativas e de gestdo, inclusive de combate a
fraudes e irregularidades, para conter o avango dessas
despesas ao longo de cinco exercicios.

Foram preservados o0s principais instrumentos do
ajuste, entre eles a possibilidade de limitar a 2% o
crescimento real das despesas federais, abaixo do teto
de 2,5% previsto no arcabouco fiscal. A restricédo
podera ser aplicada a partir de 2027, nos exercicios
em que forem acionadas as medidas de contencgéo
previstas no projeto, sem alterar permanentemente a
base de calculo dos gastos.

O novo relatério também mantém a autorizagdo para
gue o governo contingencie despesas mesmo quando
a projecao de resultado primario estiver dentro da
banda inferior de tolerdncia da meta fiscal.
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Congresso aprova adicional de R$ 152 bi

O Congresso Nacional aprovou, ontem, 24 Projetos de
Lei do Congresso Nacional (PLNs) com abertura de
crédito suplementar ou adicional no total de R$ 152,4
bilhdes para diversos ministérios da Esplanada,
agéncias reguladoras, tribunais da Justica e empresas
publicas. Os textos agora seguem para sancao
presidencial.

O maior valor foi 0 do PLN 23 de 2026, que destinou
R$ 149,4 bilhdes em favor dos Ministérios da
Previdéncia e do Desenvolvimento e Assisténcia
Social, Familia e Combate a Fome, com objetivo de
garantir recursos de programas como Bolsa Familia e
do Beneficios de Prestagdo Continuada (BPC).

O vice-lider do governo na Camara, deputado Rogério
Corréa (PT-MG), defendeu a aprovacdo dos 24 PLNs
argumentando que os textos permitem manter os
programas e politicas do pais.

Entre as medidas aprovadas, esta ainda a abertura de
crédito de R$ 13 milhdes para o Ministério da Ciéncia
e Tecnologia; R$ 34 milh6es para o Ministério da
Fazenda, assim como R$ 543 milh6es para os
Ministérios da Justica e Seguranca Publica e de Minas
e Energia.

Outro PLN aprovado abriu créditos de R$ 56 milh&es
em favor da Justica Federal, do Trabalho e do

Ministério Publico da Unido. Outro PLN destinou R$
130 milhdes ao Ministério da Educacao, e da Justica e
Seguranca Publica e dos Transportes.

Criticas da oposicao

A abertura dos créditos foi criticada, principalmente,
por parlamentares do Novo, que alegaram que as
mudancas no orgcamento e os valores aprovados
seriam "absurdos".

"Esta sendo feita a discussdo em bloco de 25 projetos
importantes de valores astronémicos. A aprovacao que
foi feita com um orgcamento aprovado que nao vale
nada porque

pode ser aprovado e num momento posterior, e muito
posterior, um valor suplementar”, reclamou um dos
parlamentares.

O vice-lider do bloco do Centrdo na Camara, deputado
Hlldo Rocha (MDB-MA), rebateu as criticas da
oposicao, lembrando que o orgamento é dindmico e

pode ser alterado ao longo do ano.

Entre os PLNs aprovados, teve ainda o que destinou
R$ 34,9 milhdes ao Servico Federal de
Processamento de Dados (Serpro); e outro com R$
488,1 milhdes para refor¢ar o orcamento dos encargos
financeiros da Unido (Da Agéncia Brasil).

Site: https://cdn-acervo.sflip.com.br/temp_site/issue-
1311202607%20-
%20468dc9f78202c0c8b36a50706d6ccfed.pdf?t=1794566
179548
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"Nao e funcao da direcao ( da PF) investigar"

FAUSTO MACEDO FELIPE DE PAULA

Presidente da ADPF vé "clara intromisséo" de Andrei
Rodrigues em investigacdes sensiveis e polémicas
Delegado da Policia Federal desde 2007, é formado
em Direito e especialista em Ciéncias Penais; preside
a ADPF em dezembro de 2025

Da pagina A1 Em meio a crise que opde grupos
internos da Policia Federal, o presidente da
Associacdo dos Delegados da PF, Edvandir Felix de
Paiva, aponta, em entrevista ao Estadao, "clara
intromissdo" do diretor-geral da corporacédo, delegado
Andrei Rodrigues, em investigacdes sensiveis e
polémicas, como a do caso Master e a do rombo do
INSS. Para ele, "ndo cabe ao diretor-geral ser
protagonista de investigacdes, ndo cabe a ele mandar
refazer documentos de Policia Judiciaria, ndo cabe a
ele fazer juizo sobre inquéritos policiais". O Estadéo
pediu manifestacdo de Andrei, mas ele nao se
manifestou.

H& 19 anos na carreira de delegado federal, Edvandir
Paiva preside a mais influente entidade de sua classe
desde 2025. Ele comentou a informacédo do
afastamento dos delegados Daniel Mostardeiro Cola e
Wedson Cajé Lopes, da Coordenacao-Geral de
Repressao a Corrupcao, Crimes Financeiros e
Lavagem de Dinheiro, area vital da PF que espreita
politicos e outros alvos de investigacdes sob o guarda-
chuva do Supremo Tribunal Federal. O caso Master
estava sob a tutela dos delegados. A seguir, 0s
principais trechos da entrevista:

O diretor-geral da PF se desfiliou da entidade que o sr.
preside. Delegados proximos a Andrei Rodrigues
alegam que ele ficou irritado com a suposta influéncia
de um grupo radical de direita no comando da
associacao. Isso existe? A Associacado dos Delegados
de Policia Federal ndo tem qualquer ligacdo com
campos ideoldgicos, politicos ou partidarios. E uma
entidade com 50 anos que defende a neutralidade
politica da PF, e por conseguinte trilha 0 mesmo
caminho. Dialoga com os mais diversos campos
politicos no exercicio de suas atividades, mas nédo
adere a nenhum deles. (...) Tanto o diretor quanto
"delegados préximos a ele" sabem que essa afirmacao
ndo faz o menor sentido. Essa afirmacéo foi feita
apenas como estratégia de descredibilizar a defesa da
ADPF, que ja é historica, da liberdade dos delegados
em fazer investigacoes.

Em nota publica, sua entidade repudiou o afastamento

de dois delegados do caso Master um dia apenas
apos a conclusdo de relatérios que identificam
menc¢des a ministros do STF. O sr. vé interferéncia
nessa e em outras investigagcdes como a fraude
bilionaria do INSS que cita Lulinha? Vemos a Direcéo-
Geral da Policia Federal sendo citada pela imprensa
sobre investigacdes em andamento. Nao é fungdo da
direcdo investigar. Ela representa a instituicdo,
administra o 6rgdo e busca os meios para que a
instituicdo possa cumprir suas atribuicdes. Investigar é
tarefa dos delegados presidentes dos inquéritos e de
suas equipes. No caso concreto que obrigou a ADPF a
se manifestar por nota, entendemos que houve uma
violacdo das prerrogativas dos delegados que atuam
no inquérito do caso Master, por conta do diretor ter
mandado refazer os relatérios de Policia Judiciaria,
extrapolando suas atribuicdes. Além disso, retaliou os
delegados, afastando-os das chefias. O proprio diretor
ja havia autorizado a continuidade. A ADPF nao
discute a autonomia do diretor em escolher os chefes
da PF, mas na medida em que a cronologia dos fatos
demonstra que a dispensa decorreu da contrariedade
no processo de elaboragdo do relatério apresentado,
resta sim caracterizada uma retaliagdo.

A direcdo da PF nega que tenha havido remocao
compulsoéria dos delegados. Mesmo que nédo haja
remogao compulsoria, a retaliacao significa censura ao
trabalho dos colegas e o refazimento dos relatorios,
uma intromissao na prerrogativa profissional deles.

A medida foi adotada por divergéncias de
entendimento juridico entre os responsaveis pelas
investigacdes e a dire¢cdo da PF?

Ao que transparece pela cronologia dos fatos se deu
por discordancias entre o relatério apresentado e os
entendimentos da diretoria. N&o fosse assim, o diretor
néo teria determinado o refazimento do trabalho por
outros policiais. Ocorre que o diretor ndo tem funcbes
de controle das investiga¢cdes. Cabe a ele entregar a
ordem judicial aos delegados e, quando receber o
relatério, encaminhar ao Judiciario. A fungao de decidir
acerca da interpretacdo da deciséo judicial dada pelos
delegados investigadores é do presidente do STF.

O sr. vé desrespeito a autonomia dos delegados para
os quais foram distribuidos feitos polémicos?

H& um claro e grave episodio de intromissdo na
autonomia dos delegados que trabalham na
investigacéao.
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Hé intromissdo da direcao-geral da PF no contelido
dessas investigacdes? No caso concreto, o diretor
extrapolou suas atribuices e, como ainda imprimiu
aos colegas um afastamento das chefias, ficou
caracterizado um claro liame entre o
descontentamento com o relatério, refazimento dos
trabalhos e o afastamento dos colegas das chefias.

Com que intengéo?

N&o sei. Ha alegacbes por parte da PF que houve
guebra de confianga. Entretanto, € um sentimento que
deve ser reciproco.

A autonomia investigativa e a independéncia dos
delegados estdo sob risco?

Se casos como este se tornarem precedentes, ndo
serd um risco, mas uma certeza de que a liberdade
dos delegados em conduzir suas investigacdes com
autonomia tera sido extinta.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Congresso aprova pacote gue abre créeditos
no Orcamento

O Congresso aprovou, ha quinta-feira (12), em sesséo
conjunta, um pacote de propostas que abre espago no
Orcamento de 2026 para despesas de seguranca
publica, financiamento de projetos no Nordeste,
compromissos internacionais e contratacdes e
reajustes de servidores. As matérias precisavam ser
analisadas antes da votacdo do Projeto de Lei de
Diretrizes Orgcamentarias (PLDO) e do Projeto de Lei
Orcamentaria Anual (Ploa) de 2027.

Entre os projetos aprovados estd o que permite a
emissdo de titulos da divida publica para obter
recursos para o Bolsa Familia e o Beneficio de
Prestacéo

Continuada (BPC).

Esse texto abre crédito suplementar de R$ 149,4
bilhGes para os ministérios da Previdéncia Social e
do Desenvolvimento e Assisténcia Social. A proposta
permite que o Tesouro Nacional substitua fontes de
financiamento de despesas ja previstas no Orgcamento
de 2026 por recursos provenientes da emisséo de
titulos publicos, mediante autorizagdo do Congresso,
conforme exigido pela chamada Regra de Ouro.

A medida ndo cria novas despesas, mas permite
financiar gastos ja previstos no Orgamento. O projeto
também prevé que eventuais recursos nao utilizados
em 2026 poderdo ser incorporados aos Orcamentos
dos anos seguintes, observadas as condicdes
estabelecidas no texto.

Além disso, os parlamentares aprovaram um projeto
de lei que abre crédito suplementar de R$ 290 milhdes
para a Eletronuclear, destinado a antecipacao de
despesas com contratos de fornecimento de
equipamentos e servigos de engenharia para a usina
nuclear de Angra 3. O valor suplementado tem como
fonte de financiamento recursos préprios da empresa.

A proposta permite antecipar para 2026 gastos com
suprimentos importados, servicos de engenharia e
parte dos equipamentos nacionais. Segundo
justificativa apresentada pelo governo, a medida busca
reduzir o risco de disputas judiciais que poderiam
comprometer o cronograma de Angra 3 e elevar os
custos do projeto.

Os recursos ndo geram impacto sobre o resultado

primario das empresas estatais federais, uma vez que
a companhia integra o grupo ENBPar, excluido desse
calculo pela Lei de Diretrizes Orgamentarias (LDO) de
2026.

As obras de Angra 3 estdo paralisadas, enquanto o
governo avalia a viabilidade econémica e financeira da
conclusédo do empreendimento.

Também foi aprovada uma proposta que abre crédito
suplementar de R$ 543,6 milhdes para reforcar
despesas nas areas de seguranca publica, fiscalizacéo
nuclear e financiamento de projetos do setor produtivo
no Nordeste.

A maior parcela, de R$ 416,5 milhdes, serd destinada
ao Fundo de Desenvolvimento do Nordeste (FDNE),
para financiar projetos do setor produtivo na regiéo.
Outros R$ 109,9 milhdes irdo para a Policia Federal
(PF), para cobrir despesas relacionadas a seguranca
dos candidatos a Presidéncia nas eleigGes de outubro
e a emissao de passaportes e documentos de viagem
eletrénicos.

O projeto prevé ainda R$ 9,8 milhGes para agbes de
pericia criminal, investigagao e inteligéncia policial, R$
4,8 milh6es para o Fundo de Defesa de Direitos
Difusos, em cumprimento a uma decisdo do Supremo
Tribunal Federal (STF), e R$ 2,5 milh6es para a
Autoridade Nacional de Seguranga Nuclear.

Também foi aprovado um crédito suplementar de R$
488,1 milhdes para o pagamento de parcelas da
participacdo do Brasil no Fundo Financeiro para o
Desenvolvimento da Bacia do Prata (Fonplata) e no
BID Invest, braco do Banco Interamericano de
Desenvolvimento voltado ao financiamento do setor
privado.

Segundo o Executivo, 0s recursos serdo usados para
quitar compromissos de integralizagdo de cotas das
duas instituicdes referentes a 2026. A operacéo
corresponde ao pagamento das parcelas da
participacdo financeira assumida pelo pais nos
organismos internacionais.
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Fachin ordenou relatdrio sobre todos 0s
envolvidos no Master

Ja no inicio de outubro, o presidente do Supremo
Tribunal Federal (STF), Edson Fachin, determinou ao
diretor-geral da Policia Federal (PF), Andrei
Rodrigues, que implicagbes de ministros no caso
Master abordassem todos os integrantes da Corte, e
ndo s6 Alexandre de Moraes, Dias Toffoli e Kassio
Nunes Marques. A ordem, tal como dada por Fachin,
ndo impediu que os relatdrios apresentem contexto e
apontem possiveis indicios de crimes.

A PF esta refazendo os relatérios apés Andrei
considerar inadequados os documentos produzidos na
semana passada sob a coordenacdo dos delegados
Daniel Mostardeiro Cola e Wedson Cajé Lopes, que
focavam s6 em Moraes, Toffoli e Nunes Marques. Os
delegados foram afastados de suas fun¢ées por conta
do episodio, que desencadeou uma crise interna na
PF.

Apesar de Fachin ter determinado a producéo de
pecas descritivas, o ministro indicou que os relatorios
da PF ndo estdo restritos a eventuais menc¢des a
ministros, mas podem apresentar também contexto e
apontar eventuais indicios de crimes cometidos por
integrantes do STF.

Com isso, as ordens do ministro contrariam em parte
tanto o discurso do grupo de Andrei - que considera
gue os relatérios deveriam ser meramente descritivos
de fatos e sem imputacfes de crimes - quanto os
delegados que produziram os documentos focados sé
em Toffoli, Nunes Marques e Moraes, ja que a
determinacdo era para que fossem colhidas
informag8es sobre todos os ministros possivelmente
implicados.

"Sem prejuizo de procedimentos em andamento,
cumpre-me esclarecer que apenas chegue a esta
presidéncia relatdrio, expediente ou conjunto de
informacfes dessa natureza em que tenham sido
apresentados integralmente, sem excecdo de pessoa,
os fatos correlatos", diz trecho do documento, que data
de 2 de outubro.

Em outra passagem, Fachin reitera que o objetivo do
requerimento "é assegurar que todos os fatos sejam
devidamente esclarecidos, sem qualquer excecao de
fato ou de pessoa, com observancia rigorosa do
devido processo legal, da competéncia dos 6rgaos
constitucionalmente incumbidos da investigacéo e da

persecucdo penal e das garantias préprias da
jurisdicdo".

Quanto a possibilidade de os relatérios apresentarem
contexto e indicacdo de possiveis crimes, Fachin
entende que o caso é regido pela Lei Orgéanica da
Magistratura Nacional (Loman). Segundo

a norma, deve ser enviado ao Tribunal competente
"indicios da pratica de crime por parte do magistrado"
guando elementos desse tipo surgirem durante
investigacdes.

"Almeja-se que a apuracdo se desenvolva com estrita
observancia das normas constitucionais e processuais
aplicaveis, preservando-se, de um lado, a autonomia
das instituicbes responsaveis pela investigagdo e pela
persecucdo penal e, de outro, as competéncias
constitucionalmente atribuidas ao Supremo Tribunal
Federal", diz o ministro no oficio de outubro.

Os delegados responsaveis pelos relatdrios foram
afastados de suas func¢des na CoordenacaoGeral de
Represséo a Corrupgao,

Crimes Financeiros e Lavagem de Dinheiro. O estopim
foi o mal-estar da chefia da PF com a producdo de
relatérios com mencgfes a sO trés ministros. Ha
também a avaliacdo de que o nivel de detalhamento
teria extrapolado as determinac¢des de Fachin.

Internamente na PF, a reconducado de Daniel Cola e
Wedson Cajé aos cargos de chefia estava garantida
dentro da reformulagéo que ja vinha sendo planejada
na estrutura da corporagédo, mas isso ndo aconteceu
apos os relatorios.

Em meio a crise, Fachin tomou outra medida que
também envolve delegados: enviou oficio a Nunes
Marques e Luiz Fux cobrando que eles se manifestem
sobre uma proposta de Gilmar Mendes para vetar
investigadores da PF nos gabinetes de ministros do
Supremo.

O pedido foi encaminhado aos dois ministros porque
eles fazem parte da comissao interna responsavel por
analisar mudancas no regimento da Corte. O Unico
membro do grupo que respondeu a proposta, dando
aval a ela, foi o ministro Alexandre de Moraes.

13



|
VALOR ECONOMICO / SP - POLITICA - pag.: A12. Sex, 13 de Novembro de 2026
SEGURIDADE SOCIAL

"A vista da perspectiva do regular prosseguimento da
matéria e sua submissao a apreciagdo colegiada,
renovo gentilmente a aludida proposicdo a
consideracdo de Vossa Exceléncia para, querendo,
opinar previamente, nos termos regimentais"”, escreveu
Fachin.

N&o ha um prazo para que os ministros se manifestem
sobre a medida. De acordo com o regimento interno
da Corte, os membros da comissdo devem enviar suas
opiniBes por escrito antes de a proposta ser votada em
uma sessdo administrativa. Para ser aprovada, ela
deve obter maioria absoluta do plenario.

O objetivo da proposta é proibir a atuacdo de
servidores da PF e de militares nos gabinetes dos
ministros em atividades de assessoramento juridico ou
participando da instrugcdo de inquéritos. A Unica
excecdo seria para atividades de seguranca.

Caso a proposta seja aprovada, o texto determina que
o presidente do STF providencie o retorno imediato
aos orgaos de origem daqueles agentes que estiverem
cedidos aos gabinetes. Hoje, quatro delegados atuam
no Supremo. O gabinete de Mendonga conta com dois
deles, que auxiliam em apurac6es sobre o Banco
Master e as fraudes no Instituto Nacional do Seguro
Social (INSS). O gabinete de Moraes também conta
com um e um ultimo atua na &rea de seguranca.

O governo do presidente Luiz Inacio Lula da Silva
enviou em junho, na esteira das investigacGes do
Master e do INSS, oficios a érgaos da administracdo
publica determinando o retorno de agentes e
delegados da PF que estavam cedidos. O Supremo
ficou de fora. O argumento foi que retirar delegados da
Corte poderia prejudicar as apuragdes.

Esses delegados cedidos atuam como assessores de
ministros, auxiliando-os na analise técnica de
procedimentos em inquéritos e pedidos encaminhados
pela PF, mas ndo como investigadores.

A proposta foi enviada pelo presidente do STF por
meio de uma sugestdo de Gilmar, feita em setembro.
Naguela ocasido, havia uma crise entre Mendonga e a
direcdo da PF em decorréncia da elaboragédo do
relatério que revelou mensagens do ex-banqueiro
Daniel Vorcaro, dono do Banco Master, a um nimero
atribuido a Moraes.
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Secretaria de Politica EconOmicavé
desaceleracao mais intensa e PIB crescendo
abaixo de 2%, mas descarta cenario de
recessao

A secretéria de Politica Econdmica do Ministério da
Fazenda, Débora Freire, avalia que a desaceleracdo
da economia brasileira esta mais intensa do que se
antecipava e deve levar o Produto Interno Bruto (PIB)
para taxas de crescimento inferiores a 2% nesse e no
proximo ano. Apesar disso, ela descarta os cenarios
mais pessimistas que comecam a surgir no mercado
financeiro e um quadro de recessédo no pais.

A pasta esta finalizando as novas proje¢cdes para a
atividade econdémica que servirdo de base para o
ultimo relatério bimestral de receitas e despesas deste
ano. Hoje, a estimativa da Fazenda € de 2% de alta
para o PIB de 2026 e de 2,3% para 2027. Segundo
Freire, a revisdo para baixo sera mais pronunciada
para 2027, ainda que menos pessimista do que uma
parcela do mercado.

- Eu discordo do cenario catastréfico que esta sendo
pintado. O cenario é desafiador porque de fato
estamos em um processo de desaceleracdo. Sera
uma revisao importante, por conta do cenario
observado e das novas leituras que temos em méaos -
disse a secretaria ao GLOBO.

Para ela, o principal motivo para o cenario de maior
fragilidade do que a pasta antecipava se deve ao
longo periodo de taxa de juros elevadas.

- A gente ficou por muito tempo com uma politica
monetaria extremamente restritiva. Teve uma escalada
de juros muito rapida e ficamos por muito tempo com
uma politica monetaria muito contracionista. Eu nao
estou discutindo qualitativamente isso, mas esse fator,
principalmente por meio de seus impactos no
endividamento das familias e no aperto financeiro das
empresas, gerando menos consumo, menos crédito e
menos investimento, gerou nossa desaceleragao -
salientou a economista.

Nesse quadro, Freire avalia que ha risco de o terceiro
trimestre deste ano ter tido até um PIB negativo, ainda
que a expectativa seja de uma retomada para o
terreno positivo no quarto trimestre. Segundo ela,

fatores como o aumento do Bolsa Familia, o fim das
bets (que redirecionou recursos para atividades que
afetam mais o PIB) e o bom desempenho do mercado
de trabalho s&o fatores que empurram a economia
nesse fim de ano e também no inicio do préximo.

Ela ainda considera que os cortes de juros realizados
nesse ano, ainda que modestos, também dao alguma
ajuda para evitar uma desaceleracdo ainda mais
intensa. A secretaria disse acreditar que o Banco
Central deve voltar a cortar juros em algum momento,
0 que ajudara a melhorar a atividade.

Nesse sentido, Freire disse acreditar que o governo
vai conseguir ajudar a melhorar a confianga dos
investidores com suas medidas fiscais, abrindo espacgo
para a autoridade monetaria retomar os cortes da taxa
Selic, ainda que ela atribua ao cenario internacional e
aos choques de oferta, como de petréleo, as maiores
razdes para os juros elevados no pais.

- A gente entende que essa parada (nos cortes de
juros) obviamente é discricionariedade do Banco
Central, tomada por conta de um ambiente de
incerteza, que gerou uma desancoragem de
expectativas. O nosso cendrio € que 0 governo vai
trabalhar para reancorar as expectativas e ajudar o BC
a voltar a reduzir juros. Para 2027, a gente acredita
gue havera espaco para flexibilizar a politica
monetaria, dado esse comprometimento do governo
em ajudar a coordenar as expectativas - afirmou.

A secretaria também vé um cenario de inflagdo mais
pressionado para o préximo ano, embora ainda abaixo
do limite da meta, que é 4,5%. Segundo ela, o IPCA
de 2027 tera pressdes do EIl Nifio, da reforma
tributaria, da recente desvalorizacdo cambial e do
petroleo. Sobre o impacto do fim da escala de trabalho
6x1, Freire disse que ndo tem ainda uma conta de
impacto nos precos.

Em relagdo a politica fiscal, Débora Freire disse que o
impulso a ser dado para a economia sera negativo. -
Se vocé faz um esforgo fiscal relevante, como o que
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esta posto para cumprir a meta, vocé tem impulso
negativo (para a atividade econdmica) - disse.

A secretéria disse nao concordar que o fiscal contribui
para o juro ficar mais alto nesse ano, ainda que
reconhega que uma moderagdo nas contas publicas
possa ajudar a melhorar as expectativas e ajudar o BC
a voltar a cortar a taxa Selic. - Os juros mais altos
desse ano sdo basicamente associados a um cendrio
internacional muito adverso - afirmou, reforcando que
medidas como os subsidios e subveng¢fes para os
combustiveis ajudaram a tirar pressao inflacionaria.

Site: https://oglobo.globo.com/economia/fabio-
graner/post/2026/11/secretaria-de-politica-economica-ve-
desaceleracao-mais-intensa-e-pib-crescendo-abaixo-de-
2percent-mas-descarta-cenario-de-recessao.ghtml
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Reforma de programas sociais pode erradicar
a extrema pobreza no Brasil, sugere estudo

Mesmo com o desemprego na minima histérica e a
reducdo da miséria ao menor patamar da série
histérica do IBGE, o Brasil ainda tem 3,5% da
populacéo vivendo nesta condi¢do e outros 23,1% na
pobreza.

A dificuldade de zerar esse contingente e, a0 mesmo
tempo, proteger 0os mais vulneraveis contra oscilagdes
de renda - sem distor¢cdes de focalizagdo ou
desincentivos ao trabalho formal - levaram um grupo
de economistas a propor uma reformulacdo ampla nos
beneficios.

Um estudo do Centro de Debate de Politicas Publicas
(CDPP) sugere reunir oito programas sociais - entre
eles Bolsa Familia, BPC, abono salarial, Pé-de-Meia,
seguro-defeso, Gas do Povo, salario-familia e auxilio-
inclusdo -, em um sistema Unico baseado em trés
pilares: a criagdo de um Beneficio de Renda Minima
(BRM), uma poupanga para trabalhadores vulneraveis
(Poupanga Seguro Familia) e um programa de
incentivo a permanéncia dos jovens na escola,
batizado de Mais Educacéo.

O modelo, chamado de Programa de Protecdo e
Mobilidade Social (Promob), foi elaborado pelos
economistas Vinicius Botelho, ex-secretario do
Ministério do Desenvolvimento Social; Fernando
Veloso, diretor de pesquisa do Instituto Mobilidade e
Desenvolvimento Social; e Marcos Mendes,
pesquisador associado do Insper.

O estudo parte do diagnostico de que o pais gasta
bilhdes por ano - em 2025, foram R$ 331 bilhdes, o
equivalente a 2,6% do Produto Interno Bruto (PIB) -
em politicas que operam de forma fragmentada, com
diferentes critérios de elegibilidade, reajuste e
conceitos de familia e de renda.

Na visdo dos pesquisadores, essa falta de
coordenacao gera falhas na focalizag&o e desincentivo
o trabalho formal. Como as regras ndo conversam
entre si, um beneficiario pode, por exemplo, evitar um
emprego com carteira assinada por receio de
ultrapassar o teto de renda e perder auxilios.

Hoje, no Bolsa Familia, uma familia entra na chamada
regra de protecdo quando supera o limite de renda do
programa. O beneficio cai pela metade e, apés 12
meses, é cortado por completo.

Para resolver essa distorcdo, os autores sugerem
reduzir os beneficios de forma gradual conforme a
renda do trabalho sobe. Assim, o sistema
recompensaria melhora seus ganhos, enquanto uma
poupanca funcionaria como colchdo caso a renda volte
a cair.

- No sistema atual, vocé cria uma saida da pobreza
gue é lenta, mas esta muito longe de ser suave. Uma
familia que estava um pouquinho abaixo do limite e
tem um aumento de renda pode ser extremamente
punida pelo sistema - explica Vinicius Botelho.

Para financiar a reforma, os economistas propdem
utilizar os mesmos R$ 331 bilhdes destinados aos oito
programas em 2025. Desse total, R$ 322,3 bilhdes
seriam para o pagamento de beneficios e os custos de
transicdo. Outros R$ 8,7 bilhdes seriam reservados ao
Mais Educacao e a gestéo.

Nas simulac¢des feitas com dados da Pesquisa
Nacional por Amostra de Domicilios Continua (Pnad
Continua) de 2025, a reorganizacdo dos programas
permitiria eliminar a extrema pobreza, considerando a
linha de US$ 3 por dia utilizada pelos autores.

O modelo também reduziria em 24% o contingente de
pessoas na faixa de pobreza, delimitada pela linha de
USS$ 4,20 diarios, além de diminuir a desigualdade
medida pelo indice de Gini em 0,1 ponto percentual.

Ao todo, 32,5 milhSes de familias seriam alcancadas.
O BRM atenderia 28,68 milhGes, com beneficio médio
mensal de R$ 810,45. J4 a poupanca chegaria a 21,08
milh6es de familias (depdsito médio de R$ 118,82 por
més), e o Mais Educag¢éo contemplaria 11,39 milhdes
(depdsito médio de R$ 97,42). Os publicos dos trés
pilares podem se sobrepor.

Um dos eixos da proposta é a criagdo de um beneficio
de renda minima. Em vez de pagar valores fixos por
familia ou por individuo, o programa calcularia o
repasse conforme a composi¢cdo do domicilio e a
distancia entre a renda dos moradores e um patamar
minimo de protecéo.

Hoje, o Bolsa Familia garante um piso de R$ 691 por
familia, com adicionais conforme o perfil dos
integrantes. J4 o BPC paga um salario minimo mensal
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a idosos com 65 anos ou mais e pessoas com
deficiéncia de baixa renda.

Segundo o estudo, o0 modelo gera distor¢ées. Como o
BPC paga um valor alto e fixo, duas familias com
vulnerabilidade parecida podem ter com rendas muito
desiguais se apenas uma delas tiver acesso ao
beneficio. E as simulagdes mostram que, mesmo com
um cadastramento perfeito, as regras atuais ainda
deixariam 2,8% da populacdo na extrema pobreza.

Ja no Promob, o Bolsa Familia, o BPC e o Auxilio-
Inclusdo seriam unificados em uma formula que
considera as necessidades de cada integrante da
familia. Os valores de referéncia utilizados pelos
autores sédo de R$ 1.540 para idosos e pessoas com
deficiéncia, R$ 420 para criancas de até seis anos e
R$ 280 para os demais integrantes, em valores de
2025. Eles seriam corrigidos anualmente pelo INPC,
sem ganho real automatico.

Para estimular o emprego, o calculo diferencia a
origem dos recursos. Cada R$ 1 obtido com o trabalho
reduz o beneficio em R$ 0,80, garantindo que a renda
total da familia sempre suba. Ja rendimentos de
aposentadorias e pensfes sdo descontados R$ 1 para
R$ 1. Caso a familia saia do programa e volte a
enfrentar queda de renda, tera prioridade para
retornar.

O segundo eixo é a criagcdo da Poupanca Seguro
Familia (PSF), que substituiria beneficios como o
Abono Salarial, o Seguro-Defeso e o Salario-Familia.
O objetivo seria ampliar a cobertura para
trabalhadores informais e auténomos.

Hoje, esses programas atendem publicos especificos,
como pescadores artesanais no periodo de defeso ou
trabalhadores formais de baixa renda, e deixa muitos
informais descobertos, como é o caso dos motoristas
de aplicativos. O estudo aponta que tentativas
anteriores de incluir o informal na previdéncia
falharam. No caso do Microempreendedor Individual
(MELI), 80% dos inscritos estdo entre os 50% mais
ricos do pais e a inadimpléncia chega a 42%.

No novo desenho, o governo depositaria todo més o
equivalente a 30% da renda do trabalho declarada em
uma conta individual, com recursos aplicados em
titulos do Tesouro Nacional. O saldo poderia ser
sacado em caso de perda inesperada de rendimento,
periodo de defeso, calamidades ou falecimento de
familiar. Se o trabalhador ndo precisasse usar o
dinheiro por cinco anos seguidos, poderia resgatar o
valor acumulado.

Com isso, o modelo tenta proteger quem vive de bicos
ou tem renda variavel, além de estimular a declaracéo
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dos ganhos no Cadastro Unico (CadUnico), ja que os
ganhos informados passariam a render.

- Com as transformag¢des do mundo do trabalho, os
trabalhadores transitam entre bicos, CLT, MEI e
aplicativos. A protecdo tem que ser neutra em relacéo
ao tipo de contrato, olhando para a faixa de renda e
oferecendo liquidez imediata em uma perda de ganho
- avalia Fernando Veloso.

Na educacéo, os autores partem do argumento de que
transferéncias de renda aliviam a pobreza imediata,
mas tém efeito limitado para garantir mobilidade social
entre geracgOes. Para eles, hoje, o Pé-de-Meia libera
parte do dinheiro como saque imediato e comeca tarde
demais.

Como grande parte da evasdo escolar ocorre na
passagem do ensino fundamental para o médio, o
jovem chega a essa etapa sem uma poupanca
acumulada que o desestimule a abandonar os
estudos. Por isso, a ideia seria uma poupanca iniciada
ja no primeiro ano do ensino fundamental.

Estudantes de familias atendidas pelos outros dois
pilares receberiam depdsitos mensais de R$ 65. Ao
final do ensino médio, o valor acumulado poderia
chegar a R$ 13.170, em valores presentes, com saque
condicionado a concluséo dos estudos até os 21 anos.

- A percepcao de perda é muito mais forte. Quando o
jovem chega ao primeiro ano do ensino médio, faz
muita diferenca olhar e pensar se eu néo entrar, perco
R$ 10 mil que ja estdo na minha poupanca , em vez de
se eu entrar, vou ganhar um valor por més para ficar -
diz Mendes.

O programa também preveria bolsas e mentorias para
alunos de alto desempenho em olimpiadas cientificas
e exames nacionais. O Gas do Povo, que hoje libera
vale-recarga de botijdo de gas, seria extinto como
programa independente, e seus recursos seriam
redistribuidos entre os trés novos pilares.

Como o valor do novo beneficio depende da
composicdo familiar, o estudo sugere uma
redistribuicdo dos recursos. Familias maiores ou com
maior déficit de renda passariam a receber mais,
enquanto nlcleos pequenos, que hoje recebem o piso
fixo do Bolsa Familia, teriam reducao apds o periodo
de transicéo.

Numa simulagdo, uma familia de quatro pessoas (dois
adultos com renda do trabalho de R$ 100 e dois filhos
de 10 anos) que hoje recebe R$ 700 do Bolsa Familia
passaria a receber R$ 1.070 no Promob (R$ 1.040 em
dinheiro e R$ 30 na poupanca), saindo da extrema
pobreza.
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Ja uma pessoa que mora sozinha e nao tem renda,
veria 0 beneficio cair de R$ 600 para R$ 280, valor
ainda acima da linha de extrema pobreza utilizada no
estudo. Ja numa familia de duas pessoas formada por
um beneficiario do BPC e um adulto que ganha R$
500, o pagamento hoje de R$ 1.518 daria lugar a R$
1.420 em dinheiro mais R$ 150 na poupanca,
totalizando R$ 1.570. Seria uma queda de 6% no
dinheiro imediato, mas alta de 3% na protecé&o total.

Para evitar perdas imediatas a quem ja esta no
sistema, o estudo prop8e uma transicdo de cinco
anos. A partir do inicio do pagamento da renda minima
e da poupanca, novos pedidos nos programas antigos
seriam encerrados, mas o0s atuais beneficiarios
poderiam permanecer nas regras anteriores.

Durante a transicao, os valores do Bolsa Familia, Gas
do Povo, Abono Salarial e Salario-Familia seriam
congelados em termos nominais, enquanto BPC e
Auxilio-Inclusédo teriam correcdo anual pelo INPC. No
primeiro dia Gtil do quinto ano apos a aprovacao da lei,
0S programas antigos seriam revogados.

Mas s6 mudar as férmulas de pagamento ndo basta,
segundo os pesquisadores, que também sugerem uma
melhoria da busca ativa e a qualidade dos registros.
Eles apontam que a qualidade dos dados do CadUnico
piorou entre 2019 e 2025.

A criagcao de um piso minimo por familia, em 2021, e 0
aumento do valor do beneficio incentivaram o que eles
chamam de fracionamento , quando integrantes de
uma mesma casa se declaram como familias
separadas para multiplicar o valor recebido. A fatia de
familias unipessoais no Bolsa Familia saltou de 15%
no fim de 2021 para 27% em 2022. Mesmo com 0S
pentes-finos feitos pelo governo, permanece em torno
de 20% desde 2023.

Para fechar essas brechas, o estudo prop0Ge
universalizar o registro basico do CadUnico com um
endereco nacional georreferenciado cruzando dados
de CPF, domicilio, registros de escolas e em postos de
saude. Outra ideia é permitir atualizagBes digitais de
renda para informais e usar dados do futuro cashback
da reforma tributaria para checar compatibilidade de
consumo.

Questionados se pretendem apresentar o projeto ao
presidente Lula ou a equipe econbmica, 0s
pesquisadores informaram que o CDPP ja iniciou
conversas para repassar o estudo a integrantes do
governo.

- A nossa intengédo é apresentar o estudo para que a
sociedade discuta e conheca essa falsa dicotomia
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entre melhorar a qualidade das politicas sociais e
aumentar o gasto. Vocé pode melhorar muito o
resultado sem elevar a despesa - diz Mendes.

Site:
https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2026/11/13/re
forma-de-programas-sociais-pode-erradicar-a-extrema-
pobreza-no-brasil-sugere-estudo.ghtml
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Para os produtores, juro alto demanda gestao
mais eficiente

Liderancas ainda tém duavidas sobre reforma
tributaria, o que prejudica o planejamento financeiro

As elevadas taxas de juros, a carga tributéaria, a falta
de méo de obra e deficiéncias na educacgéo estdo no
centro das preocupacdes do agronegécio em Goias.
Foi o que apontaram produtores rurais, empresarios
do setor, especialistas e liderancas do setor do
Estado, durante o evento Vozes do Agro, realizado
pela Globo Rural e o Valor Econdmico, ontem, em
Goiania.

Produtores e executivos de agroindustrias destacaram
0s juros altos como o principal problema do setor.
Entre as alternativas para o empresario lidar com o
custo elevado de capital, defenderam decisdes como
venda de ativos, alongamento de dividas e conversao
de crédito para o dolar, reduzindo a exposicdo a
variagcdes cambiais.

Diante do endividamento em alta, os participantes
destacaram a importancia de uma boa gestdo dos
negocios, olhando para os custos de producéo,
governanga e identificagcdo de oportunidades.

Eles disseram também que a busca pela
autossuficiéncia financeira passa por politicas publicas
compativeis com a atividade produtiva. E preciso, por
exemplo, dar condi¢cbes de o produtor organizar
melhor o seu fluxo de caixa para evitar descasamentos
entre receitas e despesas ao longo do ano,
defenderam.

As mudancas no sistema de impostos com a reforma
tributaria ainda geram duvidas no agro. Essas
incertezas, inclusive, prejudicam o planejamento
financeiro de diversos segmentos, ressaltaram as
liderancas em Goias.

Também ganhou destaque nos debates a situacgéo
atual de falta de mao de obra no campo,
especialmente na pecuaria. Os participantes disseram
que é preciso valorizar o trabalhador com boa
remuneracdo para incentivar a permanéncia nas
fazendas.

Por outro lado, alertaram para um possivel aumento
de custos com a mudanca da jornada de trabalho, com
o fim da escala 6x1. A avaliagdo é a de que ndo ha
tempo suficiente de adaptacdo as regras aprovadas no

Congresso e sancionadas pelo Executivo.

A geopolitica foi outro assunto em discussao.
Integrantes de uma das mesas destacaram que a
guerra no Oriente Médio elevou os precos do petréleo
e, consequentemente, de derivados, como o diesel.
Lembraram que o governo vem subsidiando os precos
de combustiveis, mas pontuaram que a situacao limita
a trajetéria de queda dos juros no Brasil.

Debatedores de outra mesa ressaltaram que a cadeia
produtiva da soja responde por praticamente metade
das exportagc6es do agronegocio de Goias. Mas
observaram que o principal comprador, a China,
planeja reduzir a sua dependéncia do grdo importado
nos proximos anos.

Essa perspectiva demanda buscar novos mercados e
procurar oportunidades para agregar valor a producéo.
Uma das opgOes é valorizar os biocombustiveis, por
meio do incentivo ao uso de etanol e biodiesel,
ressaltaram.

O avanco tecnoldgico, que ganhou mais um capitulo
com a inteligéncia artificial, aumentou a quantidade de
informacdes a disposicdo, conforme observaram os
debatedores. No entanto, eles ressaltaram que esses
dados precisam chegar de forma correta e serem
acessiveis, tornando, assim, mais eficiente a tomada
de decisfes.

Os participantes destacaram ainda que a evolu¢do da
tecnologia deve vir acompanhada pelo
desenvolvimento das pessoas. E enfatizaram a
demanda por melhorias na educacgdo e nas escolas
rurais, além da inclusdo de disciplinas sobre o setor
nos curriculos.

Os debatedores também destacaram a importancia de
incentivar a agricultura regenerativa a buscar
certificacdes para a producdo. Chamaram a atencéo
ainda para altos custos com a logistica e questdes
ambientais. E defenderam uma comunicacdo do agro
para além da "bolha" do setor.
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Projecao para Black Friday nao entusiasma,
diz CNC

As vendas do comércio relacionadas a Black Friday
devem subir 1,8% neste ano, ante 2025, e movimentar
R$ 11,5 bilhdes, segundo projecdo da Confederacdo
Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo
(CNC).

No entanto, o aumento projetado, longe de sinalizar
otimismo, deve ser encarado com cautela, de acordo
com a entidade. Isso porque a variagcdo caso
confirmada, seria em torno de metade da expanséo
observada em 2025: 3,2%.

Custos elevados do comércio esse ano limitam
crescimento em vendas relacionadas a data, informou
a confederacdo, em comunicado sobre o tema.

"Apesar de o varejo projetar o que pode ser 0 maior
faturamento na data em mais de uma década, o
ambiente de negécios atual impede que esse volume
se reverta plenamente em novos investimentos e
vagas de emprego formal”, disse o presidente do
Sistema CNC-SescSenac, José Roberto Tadros, em
informe sobre a pesquisa. "A CNC tem alertado para o
risco de mudancas abruptas na legislacdo, que trazem
forte inseguranca juridica para o setor", disse ainda.

Entre mudancas citadas pela entidade, estdo a nova
reforma tributaria e o fim de escala 6x1 - que afeta
escalas de trabalho do varejo.

O mapeamento realizado pela entidade leva em conta
monitoramento de precos diarios de 150 itens de 30
categorias, comumente vendidas na Black Friday ao
longo de 40 dias. Desse total, em torno de 70% dos
grupos de produtos ja apresentam tendéncia de
reducao prévia de precos, segundo levantamento da
entidade, devido a semana de descontos.

Na Black Friday desse ano, 60% das vendas
relacionadas a data serdo de itens de segmentos
eletroeletréonicos e de utilidades domésticas,
movimentando R$ 4,70 bilhdées; e de mobveis e
eletrodomésticos, totalizando R$ 2,28 bilhges.

Outros setores que devem se destacar no periodo séo
hiper e supermercados, com projecdo de R$ 2,04
bilhdes em vendas; e de vestudario e acessorios, com
estimativa de R$ 1,47 bilhdo, em transacdes.

A CNC pesquisou ainda quais itens devem passar por

maior ritmo de desconto na Black Friday. Em primeiro
lugar estd segmento de maquiagem, cujos produtos
devem ficar 4,99% mais baratos, seguidos por
wearables (aparelhos eletr6bnicos compactos), com
projecdo de ficarem 4,27% mais baratos; notebooks (-
3,68% mais baratos); e smartphones (-3,66%).

Em contrapartida, a confederacdo detectou que alguns
produtos podem ficar com precos mais elevados, na
data: casos de eletrodomeésticos (11,91% mais caros),
fones de ouvido (10,56%) e televisores (5,38%).

A organizagéo lembrou que a adesédo de segmentos
do varejo promovendo descontos relacionadas a Black
Friday ocorreu de forma gradual, desde 2010.
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Inflacao tem alivio, mas mantém presséo
com cambio e El Nifo

"Tenho dificuldade de falar em desinflagdo porque ha
pressfes importantes, como a desvaloriza¢cdo do
cambio" Fabio Roméo

A taxa de inflacdo de outubro (0,14%) veio abaixo do
esperado pelo mercado e trouxe certo alivio para o
indicador no agregado dos Ultimos 12 meses. Apesar
de celebrarem as surpresas baixistas do més,
economistas consultados pelo Valor alertam para
pressdes inflacionarias que ainda devem vir neste fim
de ano e em 2027.

"Tenho dificuldade de falar que ha um processo de
desinflagdo, porque ha pressfes importantes em
andamento, como a desvalorizacdo do cAmbio", afirma
Fabio Rom&o, economista da 4intelligence. "Veja a
alta de alimentag&o no domicilio, que tem a ver com o
El Nifio, que ainda vai se intensificar. Vamos ter altas
importantes em alimentacgéo até o primeiro trimestre
de 2027. E inescapéavel essa pressdo de alimentos”,
afirma.

O indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA)
desacelerou para 0,14% em outubro, apds forte alta de
0,82% em setembro, conforme divulgou o IBGE nesta
quintafeira (12). O indicador ficou abaixo do 0,25%
esperado pelo mercado, de acordo com a proje¢édo do
Valor Data com base na mediana de 29 estimativas de
instituicdes financeiras e consultorias.

A maior presséo veio do grupo Alimentacdo e Bebidas
(alta de 1,04%), com impacto de 0,22 ponto no
resultado cheio. Essa alta foi compensada pelas
deflacbes em Habitacdo e Transportes, que recuaram
0,51% e 0,59%, respectivamente. "Juntos, esses dois
grupos retiraram 0,20 p.p do indice cheio,
praticamente neutralizando a alta de Alimentacéo e
Bebidas", aponta André Valério, economista-sénior do
Banco Inter.

"A alta em alimentos foi influenciada pela aceleragéo
na alimentacdo no domicilio, com altas de tomate,
cebola, arroz e carnes pressionando o indicador”, diz.
Em Transportes, a queda reflete o comportamento do
item de passagens aéreas, que recuou 9,21% e de
combustiveis, que saiu de uma alta de 1,41% em
setembro para uma deflacdo de 0,31% em outubro.

Habitacdo, por sua vez, recuou devido ao
comportamento da energia elétrica residencial, que

saiu de 7,98% em setembro para 1,92% em outubro,
refletindo a bandeira tarifaria verde. Com o resultado,
o indice acumula alta de 4,63% em 12 meses, acima
dos 4,58% observados em setembro.

"O aspecto qualitativo do resultado também foi
positivo. A média dos nulcleos desacelerou de 0,36%
em setembro para 0,22% em outubro, retomando a
tendéncia observada entre junho e agosto, indicando
gue a aceleracdo observada em setembro possa ter
sido pontual. A alta de 0,22% para o nucleo foi o
menor valor observado para um més de outubro desde
1998", afirma Valério.

Segundo ele, o Unico aspecto negativo veio da
difus@o, indicador que mede o tamanho do processo
inflacionario, e que acelerou de 55% para 61%.
"Entretanto, € um patamar historicamente tranquilo
para a economia brasileira", diz.

A avaliacdo é corroborada por Romao, que destaca
que, afora os precos administrados, a maior surpresa
veio da inflagcdo dos precos livres, que inclui
eletrodomésticos e equipamentos, passagem aérea e
automoéveis novos e usados e vestuario.

Segundo o gerente do IBGE Fernando Gongalves,
responsavel pelo indice, mesmo em novembro a Black
Friday ndo deve impactar o IPCA. "Em geral, [as
promoc8es] sdo mais em itens e ramos especificos,
como eletrdnicos e vestuario. Mas vai ser uma coisa
pontual, ndo aparece muito no calculo do indice, em
qgue a coleta é feita ao longo de um més."

De maneira geral, o economista do Santander Adriano
Valladdo avalia que a inflacdo de outubro trouxe o
indicador de volta a tendéncia de desaceleragao e
estabilizacdo observada desde a segunda metade do
primeiro semestre e que se interrompeu em setembro.

"De maio a agosto, vimos sinais de desaceleragéo da
inflag8o corrente e tivemos esse pico em setembro,
bem mais forte. Ficou a divida se setembro veio pior
por um fator pontual, ou se tinhamos uma tendéncia
de aceleracdo. Outubro volta a inflacdo para a
acomodacédo, em linha com o que vimos antes e
melhor do que esperavamos”, afirma.

Valaddo avalia que a tendéncia é que, até o fim do
ano, a inflag&o siga desacelerando, ainda que mais
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alta em dezembro, o que é sazonal. Ainda assim, o
economista alerta para pressoes inflacionarias a partir
de 2027.

"O que a gente tem visto de riscos altistas séo
parecidos com o que o Banco Central descreveu na
Ultima ata, como cambio, aumento do custo unitario do
trabalho, possiveis efeitos de repasses da reforma
tributaria e efeitos do El Nifio. Sao os quatro choques
gue o BC descreve. Boa parte desses efeitos vai
comecar a valer na virada do ano", diz.

Frente a essas incertezas, o economista do Santander
avalia que fez sentido o Banco Central ter suspendido
o ciclo de afrouxamento monetéario, mantendo a taxa
Selic em 13,75%, para observar os proximos rumos da
economia dentro e fora do pais.

A avaliacéo é corroborada por Valério, que alerta para
0 aumento da incerteza ap0s as elei¢cdes e os diversos
choques de oferta que podem se materializar em
2027. Em sua visdo, a Selic deve continuar em
13,75% até uma melhor definicdo do cenaério,

N

especialmente em relagdo a politica fiscal.

"O pacote anunciado pelo governo é um inicio, mas
ainda insuficiente para destravar novos cortes.
Entretanto, o resultado de hoje reforca que, com a
ajuda da politica fiscal, o0 Copom poderia estar em um
ciclo de cortes da Selic mais intenso do que
observavamos", afirma o economista.

Romé&o também acredita que a autoridade monetaria
deve se manter cautelosa. "O choque de petroleo, por
causa da guerra, pode fazer preco ainda, e ele ja
encareceu fertilizante e frete. Ndo € um jogo ganho,
pelo contrario. O BC foi prudente nessa paralisagdo”,
diz. Em sua opinido, haveria espaco para retorno do
ciclo de afrouxamento apenas no segundo semestre
do ano que vem.
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AJUSTE MIRA NAS EMPRESAS - Maisda
metade da alta em receita do pacote fiscal
vira do setor produtivo: R$ 37,8 bi

BERNARDO LIMA, GLAUCE CAVALCANTI E MAYRA
CASTRO economia@oglobo.com.br BRASILIA E RIO

O projeto de lei complementar que retne as medidas
de ajuste fiscal aprovado ontem no Senado prevé
efeito positivo de R$ 45 bilhdes a R$ 56 bilhdes nas
contas publicas em 2027. Mais da metade - ou até
70% desse impacto-, entre R$ 32,3 bilhGes e R$ 37,8
bilh6es, estdo concentrados em propostas que
aumentam a arrecadacdo vinda das empresas,
segundo estimativas da Consultoria de Orcamentos do
Senado. No centro desse pacote fiscal esta a intencéo
de limitar o uso de créditos tributarios pelas
companhias para abater impostos devidos a Uniéo,
obrigando os contribuintes a desembolsar mais
recursos para quitar tributos, consequentemente,
aumentando a arrecadacgdo. N&o é a primeira vez que
0 governo tenta limitar de forma ampla as
compensacfes tributarias. Em 2024, fez iniciativa
nesse sentido, mas néo teve apoio no Congresso.

A proposta agora, que inclui ainda dobrar a reducéo de
beneficios tributarios adotada neste ano para 20%,
desencadeou uma onda de protestos e
criticasvindasdosetorprodutivo. A leitura é a de que o
projeto tera efeito direto no caixa das empresas, ja
pressionado pela taxa de juros elevada, patamar
recorde de processos de recuperac¢ao judicial, além de
adequacdes a mudancas trazidas pela Reforma
Tributaria e o fim da escala 6x1.

Pelos célculos da Consultoria de Orgcamentos do
Senado, a limitacdo no uso de créditos tributarios
pelas empresas seria equivalente ao valor previsto em
bloqueio das despesas orcamentérias, podendo variar
entre R$ 12,8 bhilhGes e R$ 18,3 bilhdes.

Em nota, a Abrasca, que reline companhias abertas,
classificou a restricdo ao uso de créditos tributarios
pelas empresas no pagamento de tributos como
"empréstimo compulsorio disfar¢ado, transferindo ao
setor produtivo o custo financeiro das necessidades de
caixa do governo".

Para o advogado tributarista Eduardo Lustosa, ter a
maior fatia do aumento de receitas baseada em mais
arrecadacdo vinda das empresas preocupa:

-Em vez de cortar "na carne", parece mais facil cortar
pelo contribuinte. E abordagem artificial porque a
divida com o crédito permanece. A empresa é credora
do governo. Funciona, sim, como empréstimo
compulsério.

EFEITO NO LUCRO PRESUMIDO

Esse entendimento € compartilhado por Hermano
Barbosa, sécio Tributario do BMA Advogados, que
alerta para os desdobramentos da medida:

- O texto obriga o contribuinte a queimar caixa para
pagar tributos, enquanto ja tinha moeda propria para
fazer isso. Crédito ndo é dadiva - diz. -Isso impacta a
liguidez das companhias, num cenario de crédito
carissimo, Selic sem perspectiva de reducéo, gerando
incerteza no curto, médioelongoprazos,alémde
inseguranca juridica.

A Confederacdo Nacional da Industria (CNI) pediu a
retirada da trava as compensaaliquota ¢bes. Para
Mario Sérgio Telles, diretor de Desenvolvimento
Industrial da entidade, a medida atingiria exportadores
e produtores de itens da cesta basica e poderia abalar
a confianca na Reforma Tributaria.

- Aumenta a receita no primeiro momento, porque nao
permite a compensacdo. Mas o governo vai continuar
devendo esse dinheiro para as empresas -diz Telles.

Gilberto Alvarenga, consultor da Confederagéo
Nacional do Comércio (CNC), diz que a trava pode
levar empresas a tomar empréstimos e que a alta na
tributacdo pelo regime do lucro presumido pesaria
mais sobre atacadistas e varejistas com margens
estreitas:

- Essa proposta parte de premissa equivocada ao
tratar o lucro presumido como se fosse beneficio fiscal.

A reducado de 10% de beneficios tributarios, o que
traria

R$ 15 bilhGes em receita ao governo em 2027, tem
com um dos alvos empresas que optam pelo regime
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tributario do lucro presumido. E o caso das médias,
que faturam até R$ 78 milh6es ao ano.

Aideia,agora,éelevaramargemdelucropresumidousada
no célculo da base sobre a qual o Imposto de Renda
da Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido (CSLL) incidem.

Uma reducado de 10% nesses beneficios entrou em
vigor este ano. Barbosa, do BMA, explica que a
medida se soma a outras pressdes sobre o
contribuinte desse regime. J& houve o primeiro
aumento da carga, a tributacdo de dividendos, além do
esperado efeito da implementacdo da Contribuicéo
sobre Bens e Servigos (CBS), criada pela Reforma
Tributaria e que substituira PIS e Cofins a partir de
2027, com a subindo de 3,65% para previsdo de
11,3%, diz.

O Instituto Brasileiro de Petroleo (IBP) apontou risco
ao uso de créditos tributarios de PIS e Cofins detidos
pelas empresasapartirdoanoquevem. Ja a Federacdo
das Industrias do Estado de Minas Gerais (Fiemg)
alertou que as medidas podem resultar em queda de
investimentos do setor produtivo, enquanto a Fiesp,
gue reune a industria paulista, criticou a possibilidade
de redirecionamento de recursos voltados para ciéncia
e inovacao a outras despesas. A Firjan criticou a falta
de debate com a sociedade e disse que "ajuste fiscal
de verdade se faz com corte de gastos, e ndo com
mais peso sobre o setor produtivo".

"CHEQUE EM BRANCO"

Tributaristas alertam para o risco de que a aprovacao
do projetoresulteem"chequeem branco" para o
Executivo fazer a regulamentacédo do pacote em seus
proprios termos:

-Fica um cheque em branco nas mé&os do governo, do
Poder Executivo, que, de acordo com a meta de
despesas, vai poder, por ato proéprio, limitar
ovolumedecréditodisponivel para os contribuintes.

Do lado das despesas, a ampliacdo do
contingenciamento para o centro da meta de resultado
primério deve gerar economia de R$ 12,8 bilhdes a R$
18,3 bilhBes em 2027.

O projeto inclui medidas para abrir espaco adicional
paracustearpromessasdelLula na campanha, como a
ampliacdo do programa Pé-deMeia e o reajuste do
Bolsa Familia. Nesse caso, as a¢gfes ndo devem
representar impacto fiscal, pois 0s recursos serdo
remanejados para financiar outras despesas.

Estdo na lista o adiamento de R$ 3 bilh6es por ano
dos repasses da Lei Kandir a estados e municipios e a
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aprovacédo de projeto de limitagdo dos supersalarios,
com economia estimada em R$ 3 bilhdes ao ano.

O texto amplia medidas de contencdo de despesas
aprovadas este ano. Torna permanentes, até 2030,
regras que limitam o crescimento de gastos vinculados
por lei ao teto do arcabougo fiscal e retira as receitas
da venda de petréleo da Unido do calculo de despesas
atreladas a receita corrente liquida. O impacto s6 vira
no Orcamento de 2028.

Duas medidas que aumentam a carga tributaria

Créditos tributarios: Sdo uma devolucgédo de valores as
empresas, como a restituicdo do IR das pessoas
fisicas ap6s a declaracdo anual, mas, em vez de
devolver em dinheiro, o governo da um crédito, que a
empresa usa ao pagar tributos. A proposta é restringir
o uso de créditos, o que reduzira o valor abatido no
pagamento de tributos; na pratica, as firmas pagaréo
mais impostos.

Lucro presumido: No regime, para empresas que
faturam de R$ 4,8 milh6es a R$ 78 milhdes por ano,
IRPJ e CSLL séo recolhidos sobre um lucro estimado,
calculado como um percentualdareceita.Aproposta
volta a elevar esse percentual, como ja feito a partir
deste ano, o que aumenta o pagamento dos tributos.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Contadeluz aivia, e IPCA sobe 0,14% em
outubro

ANA CLARA VELOSO ana.veloso@extra.inf.com.br

Apesar da desaceleracdo maior do que a esperada,
alta de alimentos ganha forca e inflagcdo segue acima
do teto da meta

A inflacdo desacelerou em outubro, ainda que a alta
dos precos de alimentos tenha ganhado ritmo. O
IPCA, indice oficial calculado pelo IBGE, subiu 0,14%
no més passado, ante 0,82% em setembro. No
acumula doem 12 meses, a variacao atingiu 4,63%,
acima do teto da meta perseguida pelo Banco Central
(BC), que é de 3,0%, com margem de tolerancia de
1,5 ponto.

-A inflacéo foi puxada para baixo pela energia elétrica,
passagem aérea e gasolina. A energia elétrica fico
umais barata com abandeira verde. A passagem
aérea, por dindmica de oferta e procura do mercado
mesmo. E a gasolina ainda esta favorecida pelos
subsidios em vigor do governo federal, desonerando
impostos para que os conflitos do Oriente Médio néo
impactemo consumidor final brasileiro-explicou
Fernando Gongalves, gerente de indices de Precos ao
Consumidor do IBGE.

O alivio na conta de luz ja era esperado, masa
desaceleracao foi ainda mais forte do que estimavam
analistas. Antes da divulgacédo, as projecdes
apontavam para uma alta de 0,25% no IPCA de
outubro, segundo pesquisa do jornal Valor. A alta de
0,14% ficou abaixo até mesmo da menor estimativa,
de 0,16%.

Entre os grupos investigados pelo IBGE, o que teve o
maior alivio foi o Habitacdo, que passoude alta de
2,31% em setembro par aqueda de 0,51%, por
causada conta de luz. Em outubro,a tarifa elétrica teve
bandeira verde, ou seja, sem cobranca adicional por
causado acionamento de usinas termelétricas-em
setembro, vigorou abandeira amarela, com cobranca
extra. Na média nacional, a conta de luz ficou 1,92%
mais barata em outubro. O grupo Transportes também
perdeu félego e teve retracdo de 0,59% no més
passado, com precos mais baixos das passagens
aéreas (-9,21%), da gasolina (-0,56%) e do gas natural
veicular (-0,46%).

Na contramao, o grupo Alimentos e bebidas passou de
uma alta de 0,83% em setembro para avanco de

1,04%.

-Agente destaca a saltas de tomate e cebola, por
questdes de clima -disse Goncalves. - Além disso, o
diesel mais caro, por causa de conflitos no Oriente
Médio, influencia desde o custo de operacdo das
maquinas de plantio e colheita até o frete do campo
até a mesa do consumidor.

O tomate subiu 19,57% em outubro, acumulando
89,76% noa no. Acebola, com 11,29% de alta,
acumula 80,10% no ano. Arroz e carnes também
ficaram mais caras no ultimo més.

Para Matheus Dias, economista do Instituto Brasileiro
de Economia da FundacdoGe tu lio Vargas(
FGVlbre),c om essa dinamica, é improvavel que o
IPCA chegue ao fim do ano dentro da meta. Para isso,
novembro e dezembro precisariam acumular até
0,39% de alta, variacdo baixa para o padrdo desses
meses. E, além do aumento sazonal dosa limentos, os
precos de servicos podem comecara acelerar, caso as
empresas antecipem repasses de custos de méo de
obra elevados por causa do fim da escala 6x1,
completou Dias.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Dimon vé inflagao persistente nos EUA e
relativiza mudanca no Congresso

"A maioria dos economistas prevé que a inflagéo volte
a 2% no proximo ano. Eu apostaria muito dinheiro que
isso ndo vai acontecer" "Numa visdo geral, tanto
Democratas quanto Republicanos parecem gastar
muito. Nenhum tem muito controle"

A inflagdo nos Estados Unidos pode demorar mais a
ceder do que o mercado espera, e o Federal Reserve
(Fed, o banco central americano) talvez tenha de
voltar a elevar os juros para preservar sua
credibilidade, avalia Jamie Dimon, o longevo chairman
e CEO global do J.P. Morgan. Em S&o Paulo para um
encontro reservado com clientes nesta semana, ele
falou com exclusividade ao Valor.

"Ha muitas forcas inflacionarias a nossa frente. Déficits
enormes, remilitarizacdo, restricdo de imigracéo,
reestruturacdo do comércio. Todas essas sédo
tendéncias inflacionarias", diz Dimon, que estd ha 21
anos a frente do banco. "A inflagdo pode nao
desaparecer da maneira que as pessoas esperam. A
maioria dos economistas prevé que ela volte a 2% no
proximo ano. Eu apostaria muito dinheiro que isso ndo
vai acontecer."

Os pregos ao consumidor nos Estados Unidos
continuam subindo e a inflagcdo permanece acima de
3% ha cinco anos, destaca, mas depois de ter atingido
9%. Nesse cenario, Dimon considera possivel que o
Fed tenha de elevar os juros novamente [ele ndo se
refere especificamente a reunido dezembro], apesar
da presséo do presidente Donald Trump por cortes.
"Nunca houve um presidente que dissesse que
gostaria de juros mais altos. Mas, se a inflacdo néo
cair, o Fed terd de aumentar as taxas por uma questao
de credibilidade."

Nesse contexto, Dimon considera que continua sendo
um risco o rendimento do titulo do Tesouro americano
de 10 anos, que hoje ronda 5%, bater os 6% - algo
gue ndo acontece ha 26 anos. Um rendimento maior
nos Estados Unidos tende a gerar impacto para o fluxo
de capital para emergentes, como o Brasil.

Para o CEO, a mudanca no Congresso americano
apos as eleic6es de meio de mandato vai ter pouco
efeito sobre esse contexto econdmico, do ponto de
vista da inflag&@o. "Numa viséo geral, tanto democratas
guanto republicanos parecem gastar muito. Nenhum
parece ter muito controle”, diz Dimon.

Ele faz uma ponderacédo, no entanto, sobre a leitura
geral de mercado a respeito da chamada "onda azul"
[a vitéria democrata com maioria na Camara e no
Senado]. "Os especialistas dizem que foi a
combinacdo de Ird, inflacdo e ICE [0 Servi¢o de
Imigracdo e Alfandega dos EUA], e as pessoas foram
bem claras: ndo gostaram. Mas ndo se deve
interpretar incorretamente: os democratas, na verdade,
emplacaram muitos centristas. N&o foi uma tomada de
poder pela extrema esquerda. A imprensa escreveu
muito sobre os Socialistas Democréaticos, mas
pouquissimos foram eleitos para o Congresso."

Dimon pondera que 0os Republicanos ainda tém dois
anos na Casa Branca, o que significa veto em alguns
temas e mais tempo para articulagdes de Trump. "Ele
ainda detém uma ampla autoridade sobre tarifas. E
espero que isso possa levar a conclusdo dos acordos
com o México e o Canada", afirma.

O banqueiro avalia que devem ser encaminhadas
reformas que ajudem na produtividade e crescimento,
incluindo mudancas na politica de imigragéo. "Tenho
esperanca, e o presidente Trump mencionou isso
outro dia, em uma reforma real de imigragdo. Um
caminho para a cidadania para pessoas trabalhadoras,
sem documentacdo, que pagam impostos, bem como
para empreendedores. Isso favorece o crescimento e
€ deflacionario", diz. "Precisamos de mais
trabalhadores sazonais; agricultores e pecuaristas
estdo sob grande presséo. Isso é possivel? Espero
sinceramente que sim. Ja tentaram muitas vezes.
Seria muito bom."

Em sua avaliacdo, a reorganizacdo da economia
americana também passa pelo ciclo de investimentos
em inteligéncia artificial (I1A). Os aportes de
"hyperscalers" e empresas relacionadas a
infraestrutura de tecnologia cresceram rapidamente e
podem chegar a cifras elevadas nos préximos anos.
Ele mencionou estimativas de US$ 750 bilhdes em
investimentos neste ano e US$ 1,1 trilhdo no proximo,
considerando também parte da infraestrutura
associada.

"Em determinado momento, pode ser tdo grande
guanto o déficit do governo dos Estados Unidos.
Gastos de capital sdo positivos quando geram
produtividade. Mas, no curto prazo, também podem
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gerar muita inflacdo, afinal, estamos falando de
estradas, aco, equipamentos, construcdes, madeira e
mé&o de obra, todos 0s recursos necessarios para
erguer usinas de energia e data centers", diz.

Ele considera que a IA pode trazer diversos beneficios
para a humanidade no longo prazo, como eliminacéo
de atuais doencas, mais seguranca, medicamentos
melhores, estradas mais seguras, uma agricultura
mais eficiente e solu¢des para emissées de CO2. "Por
outro lado, tornou o risco cibernético muito mais grave.
Ha uma preocupacao crescente, e muitas pessoas nao
estdo preparadas para isso. Na verdade, temo até por
aqueles que estéo preparados.”

No banco, sdo milhares de profissionais atuando na
area cibernética. "Pense em cada aplicacdo, cada
interface com o publico, cada uso interno, além das
ameacas internas. Tudo precisa ser segmentado,
controlado, rastreado, monitorado e bloqueado, e
existem centenas de ferramentas para realizar essas
tarefas"”, diz. "O que acontece é que novas
ferramentas cibernéticas como o Mythos [modelo da
Anthropic] e agentes autdnomos podem buscar de
forma persistente qualquer vulnerabilidade, onde quer
gue ela esteja. E, somado a isso, temos atores
estatais, ameacas internas, hackers ou simplesmente
individuos raivosos."

Para ele, os governos podem até estabelecer
diretrizes para seguranca cibernética, mas o trabalho
pesado deve ser realizado pelas empresas. Este é um
dos riscos que o mercado, paises e empresas tendem
a subestimar, mas néo € o principal deles. "O maior
deles € uma situacdo geopolitica extremamente
complexa, cujo desfecho é dificil de prever. Basta
observar o que estd acontecendo na Ucréania, na
Russia e no Ird - alids, eu gostaria que tivéssemos
dado mais apoio a Ucrania. Ha também a questéo de
como isso afeta nossa relagdo e nosso comércio com
a China", diz Dimon. "Outro ponto sédo os déficits
globais e a inflagcdo associada a eles, que pode ser
persistente, e pode levar a taxas de juros mais
elevadas. E ndo tenho certeza se as pessoas estédo
preparadas para taxas de juros mais altas, para
spreads de crédito maiores ou para qualquer tipo de
desaceleragdo econémica."

Ainda sobre as relacBes com a China, o americano
ndo vé grande mudanca em um Congresso de maioria
democrata, talvez até pela relativizacdo da "onda
azul". "Acho que democratas e republicanos
provavelmente compartilham uma visdo semelhante
em relacdo a China, considerando-a um possivel
adversario. A relagéo precisa ser conduzida com muito
cuidado. Espera-se que seja amigavel, mas com
bastante cautela. E creio que o Congresso esta unido
nesse ponto", diz.

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Apesar de citar o crédito privado, o banqueiro néo
considera que ha uma ameaca sistémica, mas avalia
que, de maneira geral, pode ter havido uma
flexibilizag&o nos critérios de concessao que elevaram
riscos. Mesmo no J.P. Morgan houve uma revisdo
para aumentar o rigor em certas categorias de crédito,
segundo o chefe do banco.

"N&o ha nada de errado com o crédito privado em si.
Nos Estados Unidos, ele movimenta cerca de US$ 2
trilhGes, um volume comparavel ao mercado de titulos
high yield e ao mercado de empréstimos bancarios
sindicalizados. Ja a divida grau de investimento soma
US$ 30 trilh6es, portanto, ndo creio que o crédito
privado represente um problema sistémico”, compara
0 banqueiro. "Mas, no fim das contas, o crédito, de
modo geral, estd um tanto esticado na categoria de
alto rendimento. E, na minha visdo, quando o ciclo de
crédito virar, ficara evidente que nem todos fizeram um
bom trabalho na gestdo de seus riscos."
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|PCA desacelera para 0,14% em outubro

» RAFAELA GONCALVES »PEDRO JOSE BORGES

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), indicador oficial da inflagcédo, registrou alta de
0,14% em outubro, uma desaceleracao em relacdo a
setembro, quando a variacdo foi de 0,82%. Apesar do
resultado menor no més, o indice acumula alta de
4,10% em 2026 e de 4,63% nos ultimos 12 meses,
acima do teto de 4,5% da meta estabelecida pelo
Conselho Monetéario Nacional (CMN).

Os dados foram divulgados ontem pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Entre os
nove grupos pesquisados, transportes e habitacdo
registraram deflacdo de 0,59% e 0,51%,
respectivamente. Na direcdo oposta, alimentacao e
bebidas apresentou a maior alta, de 1,04%, e exerceu
0 maior impacto sobre o indice, com contribuicdo de
0,22 ponto percentual.

A energia elétrica residencial foi o subitem que mais
contribuiu para conter a inflagdo, com impacto

negativo de 0,08 ponto percentual. O preco passou de
uma alta de 7,98% em setembro para uma queda de
1,92% em outubro. A reducéo refletiu a mudanca da
bandeira tarifaria amarela para a verde, que retirou a
cobranca adicional na conta de luz.

A taxa de agua e esgoto também contribuiu para o
resultado negativo, influenciada pela aplicacdo de um
desconto de 25% na tarifa minima em Curitiba.

No grupo transportes, a principal influéncia veio das
passagens aéreas, que recuaram 9,21% em outubro,
apos alta de 9,66% no més anterior. Os combustiveis
também passaram a registrar queda, de 0,31%, depois
de avancarem 1,41% em setembro. A gasolina teve
reducdo média de 0,56%, enquanto o gas veicular
recuou 0,46%. J& o 6leo diesel e o etanol
apresentaram altas de 1,66% e 1,02%,
respectivamente.

Para o economista e professor da Universidade de
Brasilia (UnB) Roberto Piscitelli, o resultado mensal foi
positivo, mas o acumulado em 12 meses continua
sendo o principal

indicador para avaliar o cumprimento da meta de
inflacdo.

Piscitelli também destaca que o resultado ocorre em
meio a questionamentos sobre a viabilidade da meta

estabelecida para o ano. "O acompanhamento destes
dados ganha importdncia no momento em que se
questiona a meta inflacionaria do exercicio, tida por
irrealista ou

inviavel por economistas que argumentam que,
historicamente, a atual meta foi atingida apenas duas
vezes, nas Ultimas décadas", explica.

O economista relacionou a discussdo a politica
monetdria e ao debate fiscal no Congresso Nacional.
Para ele, a discussao se torna mais acirrada, porque
envolve outra questao, relacionada a taxa de

juros (Selic), que, segundo ele, po-deria cair se a meta
for atingida. "E toda essa polémica se da com a
apreciacdo pelo Congresso, dos novos parametros
gue devem nortear o novo arcabouco fiscal e o
orcamento de 2027" acrescentou.Mes-mo com a
gueda, Vitor Kayo, economista senior da Nomad
acredita que o resultado isolado ndo muda a

decisdo de dezembro sobre a queda dos juros. "O
mais provavel é a Se-lic parada em 13,75%. O Copom
interrompeu os cortes em novembro porque as
expectativas de inflagdo pioraram e seguem acima da
meta em todos os prazos. A ata reforgcou esse
diagndstico e nao deu pista dos préximos passos”,
afirma.

Apesar da desaceleracdo ge-ral,0s alimentos
pressionaram a inflag&do no periodo. A alimentacdo no
domicilio acelerou de 0,96% em setembro para 1,31%
em outubro. Entre os produtos que mais encareceram
estdo o tomate (19,57%), a cebola (11,29%), o arroz
(4,81%) e as carnes (2,27%). Na direcdo oposta, a
cenoura recuou 9,72%, a batata-inglesa caiu 2,95% e
o café moido, 1,03%.

Segundo Fernando Goncalves, gerente do IPCA, a
desaceleracdo da inflagdo refletiu a reducéo nos
precos de itens importantes do or¢camento das
familias, como gasolina e energia elétrica. Ja a
pressdo dos alimentos foi influenciada por fatores
climaticos e pelo aumento dos custos de producao e
transporte. "Questdes climaticas, como chuvas em
excesso, comprometem a oferta de alguns produtos,
assim como o preco mais alto do diesel pressiona a
cadeia produtiva, impactando o valor dos produtos
para o consumidor final" explicou.

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
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|PCA desaceleraeficaem 0,14% em
outubro, abaixo de previsoes

PAULA MARTINI RIO COLABORARAM DANIEL TOZZI E
LETICIA CORREIA

Em 12 meses, indice vai a 4,63%, acima do teto da
meta (4,5%); preco da energia puxou queda no més,
mostra o IBGE

A inflagdo medida pelo indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo (IPCA) desacelerou para 0,14%
em outubro, apés subir 0,82% em setembro, informou
ontem o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE). O resultado ficou abaixo do piso das
estimativas coletadas pelo Projecdes Broadcast, que
iam de 0,18% a 0,40%, com mediana de 0,25%.

A inflagdo acumulada no ano chegou a 4,1%. Em 12
meses, o IPCA acelerou para 4,63% em outubro,
acima do teto de 4,5% da meta perseguida pelo Banco
Central (BC). E o segundo més consecutivo em que 0
indicador ultrapassa esse limite e a quarta vez em
2026. A taxa ficou acima do teto em setembro, quando
atingiu 4,58%, em junho (4,64%) e em maio (4,72%).
O resultado em 12 meses ficou abaixo da mediana das
projecdes do mercado, de 4,74%.

A desaceleracdo de outubro foi influenciada
principalmente pela queda da energia elétrica
residencial, que passou de uma alta de 7,98% em
setembro para um recuo de 1,92% em outubro. A
mudanca da bandeira tarifaria amarela para a verde
eliminou a cobranca adicional na conta de luz e teve
impacto negativo de 0,08 ponto porcentual no indice
geral.

PRESSAO. Os transportes também registraram
deflagcdo, de 0,59%, a maior queda para outubro desde
o inicio do Plano Real. O resultado foi influenciado
pela redugéo de 9,21% nas passagens aéreas e de
0,31% nos combustiveis. A gasolina caiu 0,56%, com
impacto negativo de 0,03 ponto porcentual no IPCA.

Na direcdo oposta, o grupo de alimentagéo e bebidas
teve a maior alta entre os grupos pesquisados, de
1,04%, e o maior impacto positivo no IPCA, de 0,22
ponto porcentual. A alimentacdo no domicilio acelerou
de 0,96% em setembro para 1,31% em outubro, com
aumentos nos precos do tomate (19,57%), da cebola
(11,29%), do arroz (4,81%) e das carnes (2,27%).

O IBGE atribuiu a pressédo dos alimentos a fatores

climéaticos e ao aumento dos custos de transporte.
"Questdes climaticas comprometem a oferta de alguns
produtos, assim como o pre¢o mais alto do diesel",
afirmou o gerente do IPCA, Fernando Gongalves.
Segundo ele, o IPCA teria registrado deflacdo de
0,11% em outubro sem a pressdo dos alimentos.

Para que a inflagdo encerre 2026 dentro do teto de
4,5%, a soma das variacdes do IPCA de novembro e
dezembro tera de ficar em, no maximo, 0,39%,
segundo calculo apresentado pelo gerente da
pesquisa.

A economista Basiliki Litvac, da XP, considerou a
composicdo do indice favoravel, especialmente em
bens industriais, servicos e média dos nucleos. Ainda
assim, vé riscos de novas pressfes inflacionarias
decorrentes da depreciacdo do real, da alimentacdo no
domicilio e do acumulo de choques de oferta. "A
depreciacdo do real, os riscos altistas para 0s precos
da alimentacdo no domicilio e o acumulo de choques
de oferta apontam para uma nova rodada de presséo
a frente", escreveu.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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"MEDIDAS FISCAIS PODEM, EM 2027,
CONTINGENCIAR AO MENOSRS$ 13 BI"

Bruno Moretti/ MINISTRO DO PLANEJAMENTO
FABIO GRANER -

Titular da pasta diz que projeto apresentado pelo
governo ajuda o Banco Central a reduzir juros adiante.
Ele pondera que o pacote se divide igualmente entre
acles voltadas para receitas e despesas

O ministro do Planejamento, Bruno Moretti, disse ao
GLOBO que o projeto de lei complementar em
discussdo no Congresso busca reforcar e acelerar o
ajuste fiscal programado pelo governo para o proximo
mandato, dividindo o 6nus desse processo com
diferentes agentes econémicos. A logica, argumenta, é
aplicar uma combinacdo de contingenciamento de
despesas, reducéo de beneficios tributarios e limitacéo
de compensacg0es tributarias, além de buscar maior
flexibilidade na gestdo do Or¢camento. Veja trechos da
entrevista.

O projeto tem mudancas complexas em regras
orcamentarias. Por que foi adotado esse modelo?

Hoje, dado ode verde execuc¢do( do Orcamento ),
precisamos fazer contingenciamento para ficar no
limite inferior (da meta fiscal). Por outro lado,
precisamos acelerar o processo de consolidagéo para
dar o sinal fiscal correto, mexer nas expectativas e
isso ajudar no proprio processo da politica monetaria.
A primeira coisa é que estou criando um piso de
contingenciamento. A racionalidade e co n6micaé:t
inha um diagnéstico de que precisa desacelerara
despesa. Entdo, vamos comecar pela despesa. Tendo
guefazer qualquer contingenciamento par achegar no
limite inferior, na préatica, é preciso fazer um
contingenciamento de R $12,8 bilhges.

A proposta prevé limitar compensagdes tributarias.
Isso ndo pode repercutir negativamente na atividade
econbmica?

N&o. P oris soque estamos fazendo ametade( do
ajuste na despesa e outra metade na receita). O maior
efeito multiplicador da economia é dado nas
transferéncias monetarias par apoliticas o cia
leinvestimento.Eum equilibrado, literalmente, meio
ameio entre despesa ere ceita.Eo melhor cenario. Ja
vimos que nao deu certo um ajuste so6 pelo lado da
despesa. Coma regra muito rigida, virou quebra da
regra e "des financiamento" de politicas cruciais, como

ade saude. A racionalidade é um de receita e despesa,
induzindo o gestor fiscal a entregara aceleracao do
processo de consolidacdo fiscal. E fizemos outro
mecanismo em que, se vocé fizer um esforc¢o adicional
do tamanho necessario par achegar ao centro da
meta, vocé pode abrir um montante equivalente a esse
esforco adicional no ano seguinte em investimento
(fora do limite de gastos).

Esse prémio de investimento foi uma forma de
convencer o presidente Lula?

E um mecanismo moderno, indutivo. O projeto torna
mais rigidas as regras, mas é indutivo para que vocé
se aproxime do centro da meta (de primario) e faz isso
de forma equilibrada, distribuindo o custo do processo
de consolidacgédo fiscal entre agentes mais diversos,
inclusive aqueles com mais capacidade contributiva.

O senhor ndo teme uma inquietacdo do mercado? A
despesa total tem crescido mais de 5% real, bem
acima do limite de gastos?

N&o, porque isso tem que ser feito dentro da meta.
Estou entregando uma desaceleracdo da despesa.

Mas esta colocando mais uma despesa fora do teto...

Desde quetenh ame Ihorasign ifi cativado quadro
fiscal, porque so6s e fard isso se o centro da meta foi
alcangado. Primeiro, vocé entrega o resultado, suas
contas estdo ndo sé no azul como no centro da meta.
Depois ganha um prémio, sem altera rameta do
exercicio seguinte. O projeto distribuiu o custo da
aceleracdo da consolidacao fiscal entre politicas
publicas e os contribuintes que detém crédito
tributario, que tém mais poder aquisitivo. O padeiro da
esquina ndo tem crédito tributario, sdo as grandes
empresas. S6 quando reduzo a despesa para abaixo
de 2% équep osso ativara compensacao. Ogestord
apolitica fiscal estd desacelerando a despes apara
poderl imitara compensacao tri buta ria.Eo mecanismo
basico par afazeres se contingenciamento adicional,
guem e xenos cenarios de mercado sobre a evolugéo
do saldo priméario, estou aumentando a base
contingenciavel. Se posso fazer limitagbes de
despesas obrigatérias com controle de fluxo, é
razoavel fazer limitagcdo do crédito tributario.

Em quanto vais e aumentara base contingenciavel?
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E razoavel a conta de R$ 20
bilhdes(deaumento)sobreabase atual de cerca de R$
150 bilhdes. Ou seja, pelo menos uns R$ 30 bilhdes,
R$ 40 bilh6es a mais de base contingenciavel.

N&do adianta falar de contingenciamento
potencialmente maior sem base para aplica-lo. Para
acelerara consolidacdo, vocé agrega um corte linear
de gastos tributados, em 10%. N&o estou extinguindo
esses beneficios. A conta é que isso vai arrecadar R$
15 bilhdes. Outrac oi saim portanteéa prorrogagdo dos
gatilhos, com alégica d eque oqueé extraordinario em
funcdo de arrecadacao de 6leo ndo deve contar para
custear despesa que em esséncia é obrigatdria e de
carater continuado. O sinal mais relevante é que, para
2027, o cenario base é de um supervit primario,
conforme agentes e comprometeu. Por isso ndo tem
estelionato eleitoral.

Por que néo fizeram regra mais simples, reduzindo o
limite de crescimento das despesas?

Porque entendemos que é fundamental manter
apolitica de valorizagéo do salario minimo. Precisa ter
os instrumentos, isso é central para desacelerar o
crescimento da despesa, também precisava fazer um
mix com medidas de receita que afetem especialmente
0 andar decima e tinhamos quefazer isso equilibrando
a questao fiscal coma questao dos direitos e politica
de valorizacdo do salario minimo.

Reduzir o crescimento do limite de despesas seria um
estelionato eleitoral?

Colidiria com o programa do presidente Lula de manter
a politica atual de valorizacdo do salario minimo.
Portanto, tivemos uma equacéo, segundo a qual
agente aponta para desaceleracdo do crescimento da
despesa, para melhoria do processo do resultado
primario, para a aceleragcdo do processo de
consolidagédo fiscal e, ao mesmo tempo, diz: as
escolhas alocativas serdo tais que nao afetardo o
crescimento das despesas de salide, que ano que
vem estdo crescendo cerca de R$ 20 hilhdes,
despesas de educacao, programas como o Pé-de-
Meia e apolitica de valorizacdo do salario minimo.

Por que vocés propdem a retirada de R$ 10,5 bilhdes
de despesas com combustiveis fora das regras
fiscais?

No didlogo com o Congresso, chegou-se a seguinte
conclusdo: como a receita administrada pode sofrer
gueda, fruto do ciclo econémico, talvez isso leve a um
contingenciamento adicional. O que se discutiu foi uma
autorizacao para agente entender qualé o tamanho
dessa queda. Se nao tivéssemos feito essa politica (de
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combustiveis), o diesel estaria em R $10, R $11,
afetando muito apolitica monetaria, conforme
aconteceu em varios paises. E isso nés pagariamos
em resultado nominal (receitas menos despesas,
incluindo juros). O que ndo parece razoavel € um
choque de preco retirando a subvencdo de uma vez
por todas. Isso ndo vamos fazer. Vamos protegera
populacdo, proteger os caminhoneiros. Esse
dispositivo é para dar garantia de que a subvencédo
ficaria até o fim do ano. Isso estd sendo feito em
processo que garante ajuste relevante nas contas. A
partir de 2028, os gatilhos que estamos dando
perenidade, vdo reduzir o limite de despesas.

A quais gatilhos se refere?

Ode retirara receita ex trado petréleo e o que limita as
vinculagdes ao arcabougo. A partir de 2028, eles
reduzem o limite de gastos. Isso significa R $10
bilh6es amenos no teto, oque ja joga automaticamente
para uma taxa perto de 2% de novo,
independentemente de ativar o contingenciamento
extraordinario ou nao.

Sera suficiente para o mercado mudar apostura?

Domes mojei toque precisamos dialogar com
abancada do governo, precisamos dialogar com o
mercado e explicar. E um modelo que acelera o
processo de consolidacédo fiscal, aumenta a confianga
de que vamos entregar o percurso fiscal projetado na
LDO, de fazer um superavit priméario de 1,5% do PIB
ao fim do quarto mandato, preservando direitos,
politicas sociais.

O BC vai entregar queda de juros com essas
medidas?

Os juros tém um cenario complexo,ndo s6 coma
guestao fiscal. Mas agentes abeque um componente
importanteéa expectativa, e estamos dando um sinal
fiscal relevante de compromisso coma trajetéria fiscal.
Isso ajuda na politica monetaria.

Lula vai sustentar politica mais contida em quadro de
desaceleracdo da economia?

Vocé vai levar no ano que vem um contingenciamento
de ao menos R$ 13 bilhdes, e os cenérios de mercado
ja precisam internalizar essa melhoria do resultado
primario. Ao fazé-lo, isso tem efeitos, entre eles, o de
auxiliar de novo apolitica monetaria.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Inflacao na Argentina cresce 2,2% em
outubro, namalor ataem 6 meses

A inflacdo mensal na Argentina voltou a superar 0s
2% em outubro e atingiu seu maior patamar em seis
meses, refletindo as dificuldades do governo do
presidente Javier Milei para ampliar o ritmo da
desaceleracdo dos pregos.

O indice de Pregos ao Consumidor (IPC) teve uma alta
mensal de 2,2% em outubro, acelerando 0,3 pontos
percentuais em compara¢do com setembro, quando o
indicador registrou um aumento de 1,9%, segundo
dados divulgados ontem pelo Instituto Nacional de
Estatistica e Censos (Indec)

"O numero mostra que ainda ha muita inércia
inflacionéria”, diz Kevin Sijniensky, analista econémico
da consultoria Econviews. "Os alimentos também
registraram altas, pelo menos na regido da Grande
Buenos Aires, proximas de 2%. Ou seja, estamos
vendo uma inflacdo que resiste a cair muito abaixo de
2%".

Em 12 meses, 0s pre¢os acumularam alta de 33,1 %,
abaixo dos 33,4% registrados no periodo encerrado
em setembro. No acumulado dos primeiros 10 meses
de 2026, a inflag8o chegou a 26,3% .

O resultado mensal ficou acima das projecBes das
principais consultorias econdmicas do pais, que
estimavam uma inflacdo entre 1,8% e 2,1%. A
Pesquisa de Expectativas do Mercado (REM, na sigla
em espanhol), divulgada pelo Banco Central argentino,
também previa uma desaceleragdo moderada, para
1,8% em outubro.

A aceleracdo dos precos foi impulsionada
principalmente pelo grupo habitagcdo, agua,
eletricidade, gas e outros combustiveis, que registrou
alta de 4,2%, em decorréncia do aumento do gas,
segundo relatério do Indec. A segunda maior variagao
foi observada em recreacgdo e cultura, com avancgo de
3,3%.

Apo6s a publicagdo dos dados, o ministro da Economia
argentino, Luis Caputo, atribuiu a alta a mudanca no
Regime de Zonas Frias, que reduziu o alcance dos
subsidios ao consumo de gas em regifes de baixas
temperaturas, sobre o setor imobiliario. Segundo ele, a
alteracdo teve impacto nos prec¢os do grupo habitacéo,
agua, eletricidade, gas e outros combustiveis.

Para Juan Pablo Ronderos, sécio da consultoria MAP,
o resultado de outubro nao é interpretado como uma
mudanca de tendéncia no processo de desinflacdo,
embora ele evidencie as dificuldades para manter uma
desaceleracdo continua. Isso porque a inflagéo
nicleo, que reflete melhor a tendéncia de fundo,
desacelerou de 1,7% em setembro para 1,5% em
outubro, indicando que a aceleracao do indice geral
ficou concentrada nos componentes sazonais e
regulados.

"A medida que a inflag&o atinge niveis mais baixos, as
variacdes dos pre¢cos sazonais e regulados podem
provocar oscilagbes no indice mensal, fazendo com
gue o processo de desinflagdo ndo siga uma trajetéria
linear", completa.

Ainda assim, a persisténcia das pressdes sobre os
precos representa um desafio para Milei antes das
eleicdes do proximo ano. Seu governo tem recorrido
ao cambio como instrumento para conter 0s precos, o
que prejudica o crédito e o crescimento econémico,
além de levantar davidas sobre por quanto tempo seréa
possivel priorizar a desinflagdo sem provocar danos
adicionais a atividade, segundo especialistas.

A economia argentina contraiu no segundo trimestre, e
0s economistas consultados pelo Banco Central no
més passado projetam uma nova retracdo no terceiro
trimestre, o que colocaria o pais em uma recesséo
técnica. Para a inflagdo, o REM projeta altas de 1,7%
em novembro e 1,8% em dezembro. Para o
fechamento de 2026, a projecdo é de inflagcao
acumulada de 30,4%.

"Para os préximos meses, estimamos que 0 processo
de desinflacdo continuara, embora em ritmo
moderado", afirma o analista da consultoria Orlando J.
Ferrerés Asociados, Nicolas Alonzo.

Segundo Sijniensky, a expectativa é que a inflagao
acumule cerca de 25% em 2027, com resultados
possivelmente mais favoraveis no primeiro semestre.
Ja na segunda metade do ano, a incerteza em torno
das eleicGes devera comecar a exercer alguma
pressdo sobre os precos.
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BTG tem resultado recorde, com impulso de
credito e gestao

O BTG Pactual registrou lucro liquido ajustado de R$
5,327 bilhBes no terceiro trimestre, crescimento de
17% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. A
receita total chegou a R$ 10,812 bilhdes, alta anual de
13,8%, impulsionada pela expansdo das operacdes de
crédito e dos negoécios de gestdo de recursos e
patriménio. Segundo o BTG, os resultados séo
recordes.

O banco anunciou ainda um novo programa de
recompra de até R$ 2 bilhdes de suas units, com
prazo de execucédo de 18 meses. A medida se da apos
uma queda expressiva das units do BTG na bolsa, em
meio ao estresse generalizado e a forte aversao a
risco no periodo pds-eleitoral. Entre 20 de outubro e
11 de novembro, os papéis recuaram 31,5%,
passando de R$ 81,71 para R$ 55,95.

A expansdo das operacOes de crédito ocorreu no
vacuo deixado pela piora do mercado de emissdes de
divida neste ano. A area de empréstimos a empresas
teve receita recorde de R$ 2,766 bilhdes, crescimento
de 28,4% frente ao terceiro trimestre de 2025 e de
10,7% sobre o0 segundo trimestre deste ano. A carteira
de crédito chegou a R$ 301,9 bilhdes, expansédo anual
de 22,3% e trimestral de 4,7%.

Em contrapartida, a area de banco de investimentos
teve receita de R$ 412,2 milhdes, queda de 35,9% na
comparacdo anual e de 2,1% frente ao segundo
trimestre. As operacdes de emissao de titulos de
divida continuaram sendo a principal fonte de receita
da area, embora o nimero de transacfes tenha
diminuido de 24 no segundo trimestre para 20 no
terceiro. Na comparacado anual, a reducdo foi mais
acentuada: o BTG havia participado de 52 operacdes
de divida no terceiro trimestre de 2025.

A carteira de pequenas e médias empresas, que havia
recuado no segundo trimestre, voltou a crescer e
alcancou R$ 33,5 bilhdes, alta trimestral de 25,9%. Em
teleconferéncia sobre os resultados, Roberto Sallouti,
CEO do BTG Pactual, afirmou ver espaco para manter
o ritmo de expansao da carteira de crédito a empresas
em 2027, mesmo diante da perspectiva de estagnacao
da economia brasileira.

Segundo ele, o banco trabalha com um cenario-base
de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) entre
zero e 0,5% no proximo ano, inflagdo acima do teto

da meta e Selic estavel. Mas, afirmou, ha possibilidade
até de juros superiores aos atuais. "Se o cenario for
aquele sobre o qual parecemos estar mais ou menos
de acordo, havera menos concorréncia do mercado de
capitais”, afirmou.

No mercado de aces, a expectativa de retomada das
ofertas iniciais de ac¢des (IPOs) em 2027 perdeu forga
apos o recuo da bolsa brasileira, que devolveu parte
dos ganhos registrados entre o primeiro e o segundo
turno das elei¢des, segundo Renato Cohn, diretor
financeiro do BTG. Em entrevista, ele disse que ainda
€ possivel que empresas facam suas estreias no
mercado aciondario no proximo ano, mas o nimero de
operacdes deverd ser menor que o esperado
anteriormente.

Cohn afirmou que a valorizagdo da bolsa em outubro
havia animado empresas que se preparavam para
abrir capital. Com o retorno do mercado a patamares
proximos aos de agosto e setembro, porém, parte
delas pode voltar a adiar seus planos. "O mercado
estava mais animado em outubro do que esta agora
para o ano de 2027, com potencial de uma safra
grande de empresas vindo ao mercado. Acho que
ainda é possivel, mas provavelmente em um ndmero
bem menor", disse.

O banco informou ter concluido no trimestre a
aquisicdo do HSBC Uruguai, ampliando sua presenca
na América Latina. Com a operacao, os empréstimos
concedidos fora do Brasil passaram a representar
aproximadamente 25% da carteira de crédito
corporativo O BTG também obteve autorizacédo para
operar como banco no Peru.

Na gestdo de recursos de terceiros (Asset
Management), a receita somou R$ 808,3 milhdes,
crescimento de 8,1% na comparagdo anual. A
captacado liquida chegou a R$ 27,9 bilhdes no
trimestre, levando o total de ativos sob gestédo e
administracdo a mais de R$ 1,4 trilhao, alta de 23%
em 12 meses.

A area de gestao de patrimdnio e servigos bancarios
para pessoas fisicas (wealth management personal
banking), por sua vez, teve receita recorde de R$
1,571 bilh&o, aumento de 15% em relagdo ao terceiro
trimestre de 2025. O volume de recursos dos clientes
alcancou R$ 1,38 trilhdo, crescimento anual de 22%,
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com captacdo liquida de R$ 30,2 bilhdes.

Nos primeiros nove meses de 2026, o BTG acumulou
lucro liquido ajustado de R$ 15,278 bilhdes, alta de
26% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. A
receita total somou R$ 31,151 bilhdes, crescimento de
20,4%, com retorno anualizado sobre o patrimdnio de
26,9%.
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