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Lulafalade "armas da democracia’ contra
negacionismo e cobra paises ricos na COP

JULIA COPLE julia.cople@oglobo.com.br

Em discurso de abertura, na Turquia, presidente diz
gue "mobilizacdo sem precedentes" no segundo turno
mostrou que luta contra a mudanca do clima "vai além
dos salbes diplométicos" e é travada também no voto

Opresidente Luiz Inacio Lula da Silva afirmou que, ao
ir as urnas, o povo brasileiro empunhou as "armas da
democracia" contra aqueles que negam as evidéncias
da ciéncia e ameacam a sobrevivéncia da maior
floresta tropical, a Amazonia, da maior biodiversidade
e da maior reserva de agua doce do planeta. Em
discurso na abertura da 312 Conferéncia sobre
Mudanca do Clima (COP31) em Antélia, na Turquia,
ele cobrou compromisso de paises ricos com a
agenda ambiental. E o primeiro roteiro internacional do
petista apds a reeleicdo, com foco na agenda climatica
e na aproximac&o comercial e diplomética com a Asia.

Lula ressaltou que uma "mobilizacdo sem
precedentes" na campanha de segundo turno mostrou
gue a luta contra a mudanca do clima "vai além dos
salBes diplomaticos" e é também travada no voto. Ele
citou o exemplo do pleito no Brasil e exortou os lideres
internacionais a estarem "a altura" daqueles que se
movimentam por um futuro "justo e sustentavel".

- N&o foi o triunfo de um partido politico ou o triunfo de
um candidato. Foi a escolha de um projeto de nacéo
gue tem a sustentabilidade como pilar. Dos indigenas
gue percorreram quildbmetros para defender seus
territorios. Dos idosos que sairam de suas casas para
evitar retrocessos em conquistas e direitos. E dos
jovens que se levantaram para garantir um amanha
digno para as novas geracdes - disse. - O Brasil esta
de volta para defender a continuidade de um planeta
saudavel. Boa sorte.

Lula foi aplaudido quando disse que a realizacdo da
proxima COP na Etiopia, na Africa, representa uma
"oportunidade histdrica" para garantir recursos a uma
parte do planeta hoje "estrangulada pelo
endividamento".

- A crise climatica é também uma crise de injustica, de
injustica de classe, de género e raca. Injustica entre os
paises. Nao faz sentido abandonar o principio de
responsabilidades comuns. Os paises ricos se
desenvolveram as custas do planeta e devem cumprir

Seus compromissos -ressaltou.
FUTURAS GERACOES

Lula foi apresentado como o presidente "que levou a
COP para a floresta", em Belém (PA), no ano passado.
O chefe de Estado brasileiro destacou que a cupula na
Turquia - terra em que se aproximam povos e culturas,
segundo ele - "tem enorme significado simbélico" em
um momento em que "divisdes geopoliticas ressurgem
em todo mundo”. O presidente exaltou os frutos da
COP no Brasil, mas cobrou que o tema da mudanca
do clima volte a ter "a atencdo que merece".

-H& um ano, o planeta saiu da COP30 revigorado. O
coracdo da Amazonia pulsou com a maior participacdo
popular da histéria das conferéncias do clima. Mas, no
percurso de B elém a Antalia, esse impeto arrefeceu.
No inicio deste ano, a mudanca do clima desapareceu
dos discursos e dos documentos das liderancas
globais. Nas reunides do G 7 e do G 20, féruns que
rednem os maiores emissores mundiais de gases de
efeito estufa, a preocupacéo se tornou siléncio.
Passamos a falar mais de armas e tarifas do que de
sobrevivéncia das futuras geracdes -criticou.

Ao longo do discurso, Lula evitou mencionar 0 nome
do presidente americano, Donald Trump, que no ultimo
ano iniciou um conflito bélico com o Ird e anunciou
tarifacos contra produtos estrangeiros, incluindo os
brasileiros.

Na Turquia, Lula disse que a transicdo energética
passou a ser vista como "empecilhoa seguranca ea
prosperidade" das nacdes.

Ele reconheceu desafios econdmicos relacionados a
reducdo dos impactos ambientais, mas citou a
ocorréncia progressiva de eventos climaticos extremos
pelo mundo como evidéncia de que o planeta ndo
pode ficar "a mercé de disputas hegemonicas".

- Com as guerras e a inflagdo batendo a porta hoje,
fica mais dificil pensar na catastrofe climatica de
amanh@. Secas, enchentes, incéndios e elevacado do
nivel do mar ja fazem parte da realidade de milhdes de
pessoas. Familias perdem vidas, casas, empregos e
meios de subsisténcia -criticou.

O presidente citou os Mapas do Caminho que o Brasil
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apresentou ao passar a realizacdo da COP para a
Turquia e elencou trés "tarefas imprescindiveis":
assegurar que o financiamento climatico atinja US$ 1,3
trilh&o por ano; promover a transi¢gdo dos combustiveis
fosseis para outras fontes de energia; e parar e
reverter o desmatamento.

COMBATE AO DESMATAMENTO

No discurso, Lula ainda citou avan¢os no combate ao
desmatamento no Brasil, a reducéo de gases do efeito
estufa desde 2005 e a retomada do Fundo Amazoénia,
com recorde de aprovacdo de projetos no ano
passado.

Um dos principais objetivos da passagem pela COP31
€ apresentar o chamado Mapa do Caminho
Internacional, iniciativa da presidéncia brasileira da
COP30 para orientar os paises na elaboracédo de
estratégias de afastamento dos combustiveis fosseis,
respeitando as particularidades de cada economia.

Outraprioridadeéampliaro apoio ao Fundo Florestas
Tropicais para Sempre, mecanismo lancado pelo
Brasil para financiar a conservacdo de
florestastropicais.Ogovernoviajou para apresentar os
avancos da iniciativa e atrair novos paises parceiros,
seja por meio de contribui¢cbes financeiras, seja por
meio de investimentos.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Reforma Tributaria: se Senado reduzir CBS,
governo tera de cortar gastos, diz relator

Relator da Reforma Tributaria na Camara, o
deputado Aguinaldo Ribeiro (PP-PB) afirmou que, se o
Senado reduzir a aliquota de 11,3% da Contribuigéo
sobre Bens e Servicos (CBS) calculada pelo Tribunal
de Contas da Unido (TCU) e a arrecadacdo sentir o
impacto, o governo tera de cortar gastos. Ele
relativizou o percentual, que senadores discutem
alterar, e citou calculo do Ministério da Fazenda
segundo o qual a aliqguota média efetiva do novo
tributo ficara em torno de 8,5%.

Questionado sobre o efeito de uma mudanga no
Senado sobre as contas do governo, Aguinaldo disse
gue sua grande tranquilidade é a trava de 26,5%
fixada na reforma para evitar aumento da carga
tributaria. E indicou que eventual perda de receita tera
de ser compensada do lado da despesa:

- O governo vai ver quanto esta arrecadando com essa
aliquota efetiva e, se houver pressédo por conta do
impacto na arrecadacéo, vai ser preciso reduzir o
gasto - disse ao GLOBO.

Para o deputado, a leitura de que 11,3% é uma
aliquota elevada confunde o percentual cheio com o
que sera efetivamente pago na média da economia.
Segundo ele, a diferenca vem do fim da
cumulatividade e das reducdes previstas para setores
beneficiados.

- A gente tem que tratar de aliquota média e efetiva
para que o cidaddo possa entender. S8o0 coisas
distintas. A aliquota de 11,3% é a méaxima de
referéncia. Isso quer dizer que os setores que ndo
terdo nenhum tipo de reducéo vao pagar essa aliquota
- afirmou.

O calculo do TCU foi aprovado em 28 de outubro.
Cabe aos senadores fixar a aliquota por resolucao até
15 de dezembro. Sem votacao, prevalece o percentual
do TCU.

Relator do projeto de resolu¢éo, o senador Eduardo
Braga (MDB-AM) disse na Comissdo de Assuntos
Econ6micos (CAE), no ultimo dia 3, que todos foram
pegos de surpresa com o ndmero. Ele admitiu rever o
percentual, mas ndo apresentou alternativa. A
comissdo marcou audiéncias para os dias 17 e 18; no
primeiro, devem ser ouvidos o ministro da Fazenda,
Dario Durigan, o secretario da Receita Federal,

Robinson Barreirinhas, e Vital do Régo.

O setor produtivo pressiona por um nimero menor. A
Confederacdo Nacional da Industria (CNI) propGe
trocar o periodo usado como base para a média de
arrecadacao, de 2012 a 2021, por 2023 a 2025, o que
levaria a aliquota a 10,3%.

A trava citada por Aguinaldo € o teto de 26,5% para a
soma das aliquotas de referéncia da CBS e do
Imposto sobre Bens e Servicos (IBS), de estados e
municipios. Se ele for ultrapassado, a Unido tem de
enviar ao Congresso um projeto para reconduzir a
carga ao limite. O mecanismo, porém, é aferido em
avaliacdes periédicas e nédo trata da receita de 2027.
Na CAE, o senador Esperidido Amin (PP-SC), do
mesmo partido de Aguinaldo, alertou que a soma de
CBS e IBS pode chegar a 30% ou mais.

O deputado avalia que é possivel cortar despesas sem
atingir programas sociais, o que considera uma
obrigacdo até por justica social .

O governo manteve o inicio da Reforma Tributaria
em janeiro, apesar dos pedidos de adiamento.

- N&o vejo motivo nenhum para adiar a implementacéo
da reforma - disse o deputado, que afirmou ter feito um
apelo ao ministro para que ndo cedesse a nenhum tipo
de pressdo . S

Sobre o prazo extra, Aguinaldo disse que o0 novo
sistema exige carater pedagégico na arrecadacéo e na
aplicacdo de puni¢cbes, e que a Receita fara o
monitoramento para evitar prejuizo a cidadaos e
empresas

Questionado sobre a proposta enviada pelo governo
na semana passada para manter o IPI sobre produtos
gue passarao a pagar o Imposto Seletivo até a entrada
em vigor do novo tributo, o relator pediu cautela com
mudancas no texto da reforma:

- A minha sugestdo é que a gente utilize o minimo
possivel de movimentagéo legislativa. Se a gente tiver
outros instrumentos para se fazer isso, que facga por
outros instrumentos.

Para ele, o relator da proposta deve assumir o
compromisso de aprovar apenas 0S ajustes
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necessarios a transicédo da reforma .

Site:
https://oglobo.globo.com/economia/noticia/2026/11/12/re
forma-tributaria-se-senado-reduzir-cbs-governo-tera-de-
cortar-gastos-diz-relator.ghtml
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Fazenda quer reforma"imediata’

O secretério especial da Receita Federal, Robinson
Barreirinhas, rebateu ontem os pedidos de adiamento
para o inicio do periodo de transicdo da reforma
tributaria do consumo, previsto para comecar em
janeiro de 2027, com a implementacdo da
Contribuicdo sobre Bens e Servicos (CBS), tributo
federal que substitui PIS/Cofins e o Imposto sobre
Produtos Industrializados (IP1).

"E um avanco t&o importante para o desenvolvimento
do nosso pais, que nds nao podemos perder um dia
gue seja, nisso. Por isso, repito, a nossa posi¢do no
Ministério da Fazenda é de implementacédo (da
reforma) imediata. O Brasil ndo pode esperar mais.
N&o pode conviver com um sistema mais atrasado, um
sistema que desincentiva o investimento”, destacou
Barreirinhas.

O secretario participou de uma coletiva de imprensa
na sede da Fazenda para dar mais transparéncia
sobre os impostos que passam a incidir sobre os
produtos com a reforma. No dia anterior, esteve em
um almoc¢o com parlamentares da bancada do agro,
onde tentou desmentir informacdes que apontam para
possiveis aumentos de carga tributaria com a reforma.
Segundo ele, o0 governo espera que alguns precgos até
diminuam para o consumidor, com o aumento da
competitividade da industria.

Notas fiscais

Barreirinhas anunciou, ontem, que o Comité-Gestor do
Imposto sobre Bens e Servicos (CG--IBS) decidiu
adiar a exigéncia dos

novos modelos de nota fiscal para empresas do
Simples Nacional, que passaria a valer em janeiro de
2027. Agora, essa cobranca comegara em marco.

Segundo o secretéario da Receita, a decisdo ocorreu
ap0s o Fisco detectar que 1,1 milhdo de empresas
ainda emitem os documentos de acordo com a regra
atual. "O sistema da Receita ja esta pronto, mas noés
reconhecemos que 0s sistemas dessas empresas
podem ndo estar prontos ainda, porque, muitas vezes,
sdo empresas muito pequenas, com prestadores de
servigcos de TI, também, muito pequenos" comentou o
secretario.

Para o periodo entre janeiro e fevereiro, nada muda
para as empresas que ainda ndo se adequarem as
novas regras. No entanto,

os profissionais de contabilidade devem ser orientados
a fazer ajustes para apurar as receitas durante esses
dois meses, ja que os documentos antigos ja operam
em plataformas obsoletas. Na prética, os contadores
devem informar manualmente sobre as receitas
obtidas nesse periodo, como explicou o secretario.

"Estamos em uma obra. Ela gera dificuldades, mesmo.
NoOs temos mais de 22 milhdes de CNPJs de
empresas ativas no Brasil. Mesmo que seja um
percentual pequeno dessas empresas que nao
estejam prontas para a reforma tributaria em janeiro,
em numeros absolutos, € um volume grande. E esses
contribuintes v8o merecer a atencdo da Receita
Federal e dos nossos parceiros" acrescentou
Barreirinhas. (RP)

Site:
https://edicao.correiobraziliense.com.br/correiobrazilien
se/2026/11/12/all.pdf
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Receita anuncia medidas para facilitar
transicao dareforma

FRANCO DANTAS

Entre os pontos divulgados, esta o prazo extra de 30
dias para o recolhimento da Contribuicdo sobre Bens e
Servicos (CBS)

Da pagina Al O secretario especial da Receita
Federal, Robinson Barreirinhas, anunciou ontem uma
série de medidas para tentar amenizar eventuais
problemas na transicao da reforma tributéaria.

Segundo ele, a Receita pretende enviar um projeto de
lei complementar para adiar o pagamento definitivo da
nova Contribuicdo sobre Bens e Servicos (CBS) para o
segundo més subsequente ao més da vigéncia do
tributo, além de permitir recolhimento por crédito
presumido no més seguinte ao da vigéncia. Com isso,
empresarios e contadores teriam 30 dias a mais para
efetuar o recolhimento definitivo durante o periodo de
transicao.

Barreirinhas também anunciou o adiamento da
exigéncia de alguns documentos novos para setores
especificos e as proposi¢cdes para flexibilizar a
transicao para o modelo de Crédito Vinculado ao
Pagamento (CVP) e split payment no ambito do
recolhimento da CBS.

"A reforma estard valendo em janeiro, mas
determinados documentos novos podem ser emitidos
a partir dessas proximas datas. A Declaracao de
Regimes Especificos (DeRE) é algo que esta sendo
debatido com as instituicdes financeiras", disse. "E um
publico bem especializado e restrito; ndo ha maior
dificuldade. Em janeiro, apenas serdo as notas fiscais
de locacBes e arrendamento, que demandam também
orientacao para esse publico. Mas as maiores
dificuldades s&do aquelas relacionadas aos
documentos que nés estamos adiando para marco do
ano que vem."

ADIAMENTOS. O Fisco adiou para 1.° de marco de
2027 a exigéncia de seis documentos: o BP-e TM; BP-
e aéreo; NFS-e plataformas digitais, processamento
de dados, softwares, conteldo via internet; DF-e
Simples Nacional de alienacdo de mercadorias; NF-e
ABI - alienacdao de imoéveis; e NFS-e transporte
coletivo municipal. "Tudo o que nao é prestacédo de
servico para o Simples Nacional esta sendo adiado
para marco."

O secretario especial da Receita reforgou que a
posicdo do Ministério da Fazenda é pela
implementacdo imediata da reforma tributéaria, mas
reconheceu que a pasta vé desafios para a transicédo
das novas normas.

"A nossa posi¢do, do Ministério da Fazenda, é de
implementacgéo imediata. O Brasil ndo pode esperar
mais, ndo pode conviver mais com um sistema
atrasado, que desincentiva o investimento", disse
Barreirinhas. "E um avanco tdo impactante para o
desenvolvimento do Pais que no6s ndo podemos
perder um dia que seja nisso."

Segundo o secretario, o Fisco recebeu diversas
sugestdes de aprimoramento e reconheceu quatro
blocos de desafios relacionados a transigdo. Um dos
blocos é relacionado a regulamentacédo; outro, aos
sistemas da Receita Federal; um terceiro relacionado
aos sistemas dos contribuintes; e o UGltimo, ao receio
de erros e puni¢des para os contribuintes.

Sobre o primeiro bloco de desafios, Barreirinhas
afirmou que um segundo regulamento atualizado da
CBS sera publicado esta semana com normas
complementares para a reforma. Além disso, o Fisco
pactuou com o Comité Gestor do Imposto sobre Bens
e Servicos (IBS) uma aceleracdo na publicacdo de
atos conjuntos até o inicio de dezembro.

Barreirinhas reforcou ainda que o ministério pretende
manter grupos de trabalho com setores, mesmo
depois de dezembro, para preservar uma constancia
no aprimoramento da reforma tributéria. "Isso vai
continuar. S0 grupos que vao continuar com o
dialogo constante com empresarios, com
confederagdes, com o Sebrae, com o CFC (Conselho
Federal de Contabilidade), com a Fenacon (federagéo
de empresas contabeis), para que esse
aprimoramento seja constante."

O secretario também afirmou que o valor da aliquota
da CBS calculado pelo Tribunal de Contas da Uniéo
(TCU), de 11,3%, considera ganho de conformidade e
gue o Senado Federal tem total soberania para
debater o porcentual. Mas ressalvou que é preciso
respeitar a carga tributaria global. "E matematica, é
uma conta de chegada. O que foi aprovado pelo
Congresso Nacional é a manutencao da carga; o que
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foi calculado pelo TCU é a aliquota que é necessaria
para isso."

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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PGR prevé concluir até dezembro casos
ligados ainquérito das fake news

PEPITA ORTEGA pepita.ortega@bsb.oglobo.com.br
BRASILIA

Manifestacdes devem seguir ritmo adotado por Fachin,
gue determinou "exame individualizado" dos processos
na Corte

A Procuradoria-Geral da Republica (PGR) avalia ser
possivel encerrar, até o final do ano, a analise dos 104
casos derivados do inquérito das fake news, apds o
arguivamento da chamada "investigacao matriz" ser
determinado pelo presidente do Supremo Tribunal
Federal (STF), Edson Fachin. A projecéo, no entanto,
também depende do ritmo do ministro em remeter as
apurac0es, individualmente, a Procuradoria.

A expectativa se da com base nos primeiros pareceres
ja enviados a Fachin sobre apura¢fes abertas a partir
do inquérito instaurado em 2019. O presidente do STF
ja arquivou pelo menos oito procedimentos, acolhendo
manifestacdes da PGR que argumentavam, por
exemplo, falta de provas ou de prazo legal para seguir
com as investigacfes. Assim, a avaliacdo interna na
PGR é que é razoavel esperar que o rescaldo do
inquérito das fake news passe pela analise no érgéo
até dezembro.

TENDENCIA PARA DESFECHO

A expectativa, com base nos casos até agora
analisados, é de que boa parte das manifestacdes da
PGR seja pelo arquivamento das apuracdes.
Interlocutores destacam, porém, que a analise sera
feita caso a caso. Na decisdo em que encerrou o
inquérito das fake news, Fachin frisou que ha uma
"expressiva quantidade e heterogeneidade" de
procedimentos conexos e que, por isso, nado é
recomendével que o arquivamento "produza
consequéncia automatica e indistinta" sobre todos
eles, ao determinar um "exame individualizado" para
verificar se devem ou n&o continuar.

Uma das préximas manifestacdes que a Procuradoria
deve preparar, por exemplo, envolve uma apuracgao
sobre o ex-presidente Jair Bolsonaro (PL). A
investigacdo foi aberta ap6s o Tribunal Superior
Eleitoral (TSE) enviar ao Supremo uma noticia-crime
contra o ex-presidente, apontando que Bolsonaro usou
um inquérito sigiloso sobre um ataque hacker para
atacar as urnas eletronicas.

Neste caso, Fachin determinou que a Policia Federal
(PF) apresentasse informacgdes sobre diligéncias que
ainda estivessem pendentes. A corporag¢do néo
respondeu ao ministro. Agora, conforme o despacho
do presidente do Supremo, o caso deve ser remetido a
PGR para que se manifeste pela realizacdo de novas
diligéncias, pelo arquivamento ou pelo oferecimento de
uma nova denuncia.

Também na decisdo em que pos fim ao inquéritomae,
Fachin chegou a citar dois desdobramentos ja
arquivados, seguindo parecer da PGR. O ministro
também fez referéncia a dois casos, sigilosos, que vao
seguir em aberto mesmo ap0s o pente-fino realizado
pela presidéncia. Um deles -sobre o suposto
vazamento de dados da Receita Federal de ministros
do Supremo e de seus parentes -foi redistribuido entre
os integrantes do STF e acabou parando no gabinete
do ministro André Mendonga. Outro vai sair do tribunal
para as instancias inferiores.

ARQUIVAMENTOS RECENTES

Na segunda-feira, o presidente do STF arquivou mais
um procedimento derivado do inquérito das fake news,
sobre a conduta de um cidadao de Santa Catarina no
bloqueio da BR-470, em Rio do Sul, apés a vitéria de
Luiz Inacio Lula da Silva nas elei¢g6es de 2022.
Segundo a PGR, neste caso, os elementos colhidos
nas investiga¢cfes ndo eram suficientes para a
apresentacdo de uma denudncia contra o investigado.

Entre outros casos, Fachin também ja determinou o
arquivamento de uma noticia-crime apresentada pelo
ministro Flavio Dino contra o ex-deputado federal e
exprocurador da Lava-Jato Deltan Dallagnol. A
decisdo também acolheu manifestacdo da PGR que
considerou ndo haver motivos para dar
prosseguimento ao caso. A representacdo foi
apresentada por Dino em abril de 2023, quando o
ministro do STF ainda ocupava o cargo de ministro da
Justica do governo Lula. Em outras frentes, o ministro
ja arquivou ainda apuracfes sobre o pastor Silas
Malafaia e sobre o escritor Guilherme Fiuza.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Receita da mais prazo pararecolher CBS na
Reforma Tributaria

BERNARDO LIMA E GLAUCE CAVALCANTI
economia@oglobo.com.br BRASILIA E RIO

Proposta, que ainda depende de projeto de lei,
representa flexibilizacdo do governo na transi¢éo para
nova tributacéo

O Ministério da Fazenda quer dar as empresas 30 dias
a mais para fazer o pagamento da futura Contribuicéo
sobre Bens e Servicos (CBS), por¢éo federal do futuro
Imposto sobre Valor Agregado (IVA), que substituira
os tributos sobre o consumo recolhidos pela Unido a
partir de janeiro. Para isso, sera preciso enviar ao
Congresso um projeto de lei, ja que a proposta muda
"a sistemética de apuracdo”, disse ontem o secretério
especial da Receita Federal, Robinson Barreirinhas.

A regra, que valera apenas em 2027, primeiro ano de
transicdo da Reforma Tributéria, sinaliza para uma
flexibilizacdo na transicdo para o novo sistema, numa
resposta a pressdo crescente do setor privado pelo
adiamento dos prazos. Conforme a Receita, a ideia é
dar mais tempo as empresas para conferir os tributos
cobrados e os créditos a que tém direito, aliviando o
caixa no primeiro ano da reforma.

Pela proposta, o recolhimento inicial da CBS sera feito
em duas etapas: no més seguinte ao das operacdes
de venda, a empresa paga um valor estimado; no més
posterior, faz o acerto final. Por exemplo, quem
realizar vendas em janeiro poderd pagar a CBS por
estimativa em fevereiro e concluir o acerto em marco,
guando terd mais informac6es para calcular o valor
efetivamente devido.

O prazo extra esté ligado a uma mudanca na forma de
usar os créditos tributérios, valores de tributos ja
pagos que as empresas abatem do imposto a pagar.
No sistema atual, basta informar a nota fiscal para a
empresa ter direito ao crédito - embora, muitas vezes,
as firmas ndo consigam receber os valores de volta,
por causa de burocracia. No novo modelo, o crédito
serd liberado depois que o fornecedor recolher o
tributo, mas uma das promessas da Reforma
Tributaria é garantir essas devolucdes.

SPLIT PAYMENT EM AGOSTO

Quando a nova tributagdo estiver em pleno
funcionamento, essas operacdes serdo coordenadas

pelo sistema de

split payment, que vai separar e recolher o IVA,
automaticamente e imediatamente, nos pagamentos
eletrénicos, por cartdo, Pix ou transferéncia. O
mecanismo - que também provoca ddvidas, pois
alterara o fluxo de caixa das empresas - comecara a
funcionar a partir de agosto do préximo ano, conforme
0 cronograma de transigéao.

Até la, as empresas recolherdo a CBS por conta
propria. E poderédo optar pelo "Recolhimento pelo
Adquirente (RAD)" para receber os créditos. Nesse
formato, a empresa compradora recolhe a CBS e, por
isso, consegue o crédito tributario de forma mais
rapida; a vendedora, por sua vez, recebe o pagamento
com o imposto ja descontado.

Sem o prazo adicional previsto no projeto de lei, e
enquanto o split payment ainda ndo funciona, haveria
0 risco de, nos primeiros meses da transicdo da
Reforma Tributaria, as firmas pagarem a CBS antes
de ter os créditos confirmados.

Apesar da sinalizacdo de flexibilizacdo por parte do
governo, apenas a extensdo do prazo para
recolhimento ndo pode ser considerada positiva para
as empresas, avaliou Bianca Xavier, advogada
tributarista e professora da FGV Direito Rio:

-A tributacdo por estimativa sempre tem dois vieses. A
estimativa pode estar além ou aquém do real. Por isso,
néo necessariamente vai ser bom para a empresa. A
depender da presuncdo, a empresa pode acabar
antecipando recursos para 0 governo.

Esse principio ja é usado no recolhimento do Imposto
de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e da CSLL,
tributos federais sobre os ganhos das empresas, para
0S quais existe o regime do "lucro presumido". No caso
da CBS, ponderou Bianca, sera preciso entender
como sera a nova regra de presuncéo.

Ao anunciar a flexibilizagdo dos prazos, Barreirinhas
sinalizou ontem uma maior compreensdo do governo
em relagdo as dificuldades que as empresas terdo
para se adaptar. O secretario afirmou que os
contribuintes que agirem "de boafé" durante a
transicdo para a nova tributagdo ndo serdo multados

ou punidos, no caso de "duvidas fundamentadas".
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- Se néo ocultar informagdes relevantes para
administracao tributaria, e se havia uma lacuna
normativa ou interpretativa, presume-se boafé do
contribuinte. E uma mudanca cultural muito grande.
Duvidas relevantes e sem dissimulacao por parte do
contribuinte (ndo serdo punidas) -disse Barreirinhas.

DUVIDAS SOBRE AS MULTAS

Bianca, da FGV Direito Rio, também lancou davidas
sobre como se dara a interpretacao sobre as sancoes:

-No Brasil, a multa é culpa objetiva. Se o contribuinte
ndo declara, paga 75% sobre o valor devido. Se
declara e ndo paga, é penalizado em 20%. A
discussdo vem depois. La fora, esse mecanismo da
"divida fundamentada" € muito usado. Seria, agora,
um mecanismo para relevar multas com base em
justificativas apresentadas pelo contribuinte?

Ainda entre as sinalizagbes, Barreirinhas disse que
serd mantido e ampliado, no préoximo ano, um
programa de conformidade, para tirar davidas dos
contribuintes.

Ao mesmo tempo, o secretério reafirmou janeiro como
0 prazo para comecar a transicdo da Reforma
Tributaria. Um adiamento mais geral de todo o
cronograma tem ganhado forgca entre empresarios e
especialistas. A Confederagdo Nacional da Indistria
(CNI), que representa o setor apontado como o maior
beneficiado pelas mudangas, enviou carta aos
ministros da Fazenda, Dario Durigan, e do
Desenvolvimento, Marcio Elias Rosa, pedindo que o
inicio seja postergado por um ano e que 2027 funcione
apenas como periodo de testes. A Ordem dos
Advogados do Brasil (OAB) defendeu o adiamento,
para 2028, alegando "incertezas regulatoérias,
operacionais e econdmicas que ainda envolvem o
novo sistema". Até o ex-secretario Bernard Appy,
idealizador da reforma, defendeu em entrevistas o
adiamento do cronograma.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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"Master e ueno usaram falénciaregulatoria
para se promover"

Hamilton Ferrari De Assuncédo, Paraguai

"Quem quer estabelecer o seu dinheiro ndo vai ser
afetado, porque j4 conhece como é o Paraguai" "O
gue precisamos aperfeicoar € como podemos fazer
transferéncias para outras entidades com mais
agilidade"

Tanto o Banco Master quanto o ueno bank usaram da
"faléncia regulatéria" para promover promessas
fantasiosas aos seus clientes, disse o presidente do
Banco Central do Paraguai (BCP), Jorge Schreiner,
em entrevista exclusiva ao Valor. Para o novo chefe da
autoridade monetéaria paraguaia, as instituicdes do
pais responderam de forma rapida a crise do ueno,
com a retirada de um chefe de Estado e mudanca de
um presidente do Banco Central. Ele entende que
ainda é necessario um processo para a retomada da
credibilidade do BCP, mas diz que, apesar dos mais
de 3 milhdes de clientes que a fintech tinha, o caso
nao representa um risco sistémico para o sistema
financeiro do pais.

A entrevista foi concedida ontem, ultimo dia do prazo
para o fundo garantidor do pais pagar as garantias dos
poupadores paraguaios. Schreiner foi indicado ao
cargo na segunda-feira pelo presidente Pedro Alliana.
Ocupou o cargo deixado vazio por Carlos Carvallo, ex-
presidente do BCP que esta preso, investigado por
lesdo de confianca e por ter produzido documentos
falsos.

O ueno bank pertencia ao empresario Federico Miguel
Vazquez Villasanti, que presidia o Grupo Vazquez -
controlador do banco. Santiago Pefia, que deixou a
presidéncia do Paraguai em meio a crise e acabou
preso, foi acionista do Grupo Vazquez até marco do
ano passado, e Carvallo foi presidenteexecutivo da
Financeira Ueno até agosto de 2023.

O presidente do BCP disse ainda que o impacto
financeiro da crise sobre a usina de Itaipu ser4 uma
"dor forte", mas ndo afeta a sustentabilidade da
companhia. A usina de Brasil e Paraguai tinha
aproximadamente R$ 1 bilh&o investido no ueno bank.
Schreiner defendeu que esse tipo de investimento seja
feito com maior rigor técnico e analise de riscos.

A seguir, os principais trechos da entrevista:

Valor: Quais sdo as semelhancas entre o Banco
Master, no Brasil, e o ueno bank, no Paraguai?

Jorge Schreiner: Ndo conhe¢o muito qual era o
modelo de negdcio do Master. Sei que envolvia
promover uma digitaliza¢do das transac¢fes, e o0 ueno
bank também usou isso. Toda invengdo humana tem
uso positivo e negativo. A digitalizacdo, assim como
facilita a vida humana, tem outra cara, que se presta
muito a golpes e a enganos. O que critico € 0 uso da
faléncia regulatoria. Ai ha uma semelhancga bastante
forte entre o que aconteceu no Brasil e no Paraguai,
em termos do mau uso de um instrumento valioso.

Valor: O ueno bank tinha uma clientela
proporcionalmente maior no Paraguai do que o Banco
Master tinha no Brasil. Isso ndo afeta de forma mais
contundente a credibilidade no caso paraguaio?

Schreiner: Por um lado, o dano reputacional ao BCP e
ao Paraguai foi enorme. N&o temos como negar. Por
outro lado, houve uma resposta tao rapida que em
menos de cinco dias o pais p6de, institucionalmente,
trocar o presidente, toda a diretoria do Banco Central,
pagando 99% dos pequenos poupadores. Ndo houve
risco sistémico e, sim, focalizado. Ter muitos clientes
nao significa que houve risco sistémico.

Valor: O que acontece se a crise dificultar a atragéo de
investimento estrangeiro, em um momento em que 0
Paraguai tenta atrair investimentos para data centers,
por exemplo, dos Estados Unidos?

Schreiner: O Paraguai tem um [rating] BBB, porque é
um bom pagador, que ainda tem niveis fiscais
razoavelmente manejaveis. Esse é um elemento que
eu compartilho com a Fitch [Ratings]. Para dar risco
pais de grau de investimento ao Paraguai [superior ao
BBB], é preciso trabalhar muito em seu poder judicial,
em direitos de propriedade, em seguranca juridica,
comunicacdo. Ha um monte de aspectos sistémicos
gue precisam de investidores. Apesar de todas as
debilidades, muitos brasileiros estavam vindo ao
Paraguai, estdo se estabelecendo. Quem quer
estabelecer o seu dinheiro ndo vai ser afetado, porque
ja conhece como é o Paraguai. E recuperavel [a
credibilidade], e, vendo a velocidade com que se
atuou, estamos falando de uma imagem de
institucionalidade que funciona bastante bem, e isso
aplaudiram. Eu tenho muitos amigos brasileiros que
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me enviaram mensagens de "como fizeram?". "Noés
até agora sO0 temos uma pessoa presa, que € o
presidente do Master, e [para] todos os politicos
vinculados a este banco, nenhum processo, nada." E
nos ja tiramos o ex-presidente do Banco Central, e
iSSO as pessoas veem como muito positivo.

Valor: O senhor entrou em contato com o presidente
do Banco Central do Brasil, Gabriel Galipolo, e outros
presidentes de bancos centrais da regi&o?

Schreiner: Ndo. Com muito prazer, acho que é uma
oportunidade valiosa para explicar a regido. Nos temos
uma regido bastante complexa hoje, pela composicéo
politica. Os bancos centrais tém que ser imunes a
essa composicdo ideoldgica. Eu acho que isso é
fundamental.

Valor: Existem riscos para a solidez de Itaipu?

Schreiner: Itaipu, até onde eu vi, tem dinheiro investido
neste banco. Para o volume de negdcios que tem a
Itaipu, vai ser uma dor forte, mas néo vai afetar a
sustentabilidade e nem o negdécio. Mas, sim,
demonstra que Itaipu tem que revisar, tanto do lado
brasileiro quanto do lado paraguaio, como se maneja
esse tipo de discricionariedade. Deve ter 0s mesmos
requisitos que um fundo de Previdéncia, por exemplo.
A dureza na qualificagéo de risco. Eu tenho uma visdo
muito critica das pessoas que decidiram investir em
um banco da natureza do ueno bank.

Valor: Outros funcionarios do Banco Central serdo
investigados? Havera uma auditoria?

Schreiner:Eu acabei de falar com o controlador [geral
da Republica].

Eu pedi dois reforcos de auditorias da
superintendéncia de banco, que se revise de ponta a
ponta onde houve faléncia na gestdo, e em nossa
assessoria juridica. Os dois informes eu pedi que
sejam feitos com urgéncia. Hoje eu ndo posso dizer se
uma pessoa fez mal, porque nao tenho o diagnostico
de um ente imparcial. Se fizermos uma investigagéo
interna, ndo sei em quem confiar. Sera sancionado
guem tiver que sancionar sob o ponto de vista
administrativo.

Valor: Houve movimentos atipicos no cambio nos
Ultimos dias? Qual é a estratégia de intervencdo do
Banco Central no mercado cambial para mitigar a
volatilidade excessiva, sem prejudicar as reservas
internacionais?

Schreiner: Agora [0 cAmbio] se estabilizou exatamente
na faixa de equilibrio, entre 5.900 e 6.200 guaranis por
dolar, que é, digamos, sua trajetoria de longo prazo

ECONOMIA

usando o modelo de paridade do poder aquisitivo -
inflacdo dos Estados Unidos e inflacdo do Paraguai -
acumulada nos ultimos 40, 45 anos. Esta num nivel
razoavel de equilibrio. Nos Ultimos anos, o BCP estava
usando o tipo de cadmbio quase como &ancora
monetaria. A lei do Banco Central diz, claramente, que
0 proposito de intervencgédo é suavizar sazonalidades.
Ha periodos de muita exportagdo em que cada tipo de
cambio tem que comprar [0 Banco Central] e ha
periodos de muita saida, que tem que vender, evitar
volatilidade e movimentos especulativos. Neste ponto
de vista, o nivel de reservas do Banco Central, que
esta préximo de 25% do seu Produto

Interno Bruto, tem capacidade suficiente, porque o
mercado paraguaio € pequeno. A regra é clara: vai
flutuar, mas ndo vamos permitir cair 25% ou subir
50%. N&o vamos permitir, e nisso eu sou firme.

Valor: Existe algum risco para os titulos soberanos do
Paraguai? Além disso, o que se pode esperar das
contas publicas?

Schreiner: Minha preocupacdo como profissional, e
agora como presidente do Banco Central, é trabalhar
profundamente na parte fiscal. O presidente ja esta
enviando mensagem de revisdo de gastos supérfluos
e um plano de austeridade que seja ndo de pequenos
montes, mas de uma revisao profunda. Nés copiamos
muitas coisas do Brasil, por exemplo, [politica de] fome
zero nas escolas. Mas para quem vai a alimentacgéo
nas zonas onde 0s pais sdo os cuidadores? Por que
ndo dar o auxilio alimentar [exclusivamente] para
zonas rurais muito pobres? Outro aspecto a revisar
profundamente € o auxilio para adultos maiores sem
condicionalidades. Basta que vocé junte 65 [anos]
para cima. Hoje estd em 68. Isso ja representa, este
ano, 500 milhdes de dolares. Ndo é vulneravel a
pessoa de 66 anos? A resposta € ndo. Nao tem que
receber um Unico guarani do Estado do Paraguai. Se
vamos ter déficit, que seja por infraestrutura, por
portos, aeroportos.

Valor: O Banco Central considera fazer mudancas no
Fundo de Garantia de Depdsitos? Quais seriam?

Schreiner: O que precisamos aperfeigcoar € como
podemos fazer transferéncias para outras entidades
com mais agilidade, com mais rapidez, porque se
trabalhou muito bem em entidades pequenas, nem
sequer a gente entendeu que fechou tal financeira.
Hoje, ao tocar uma entidade com muitos clientes, foi
barulhento. O atual Banco Central, que, em menos de
uma semana, pagou mais de 98% [dos correntistas],
demonstra que a lei funciona.

Valor: Os bancos digitais saem mais fragilizados ap6és
este caso? N&o seria de se esperar uma concentracao
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bancéaria nas instituicdes tradicionais?

Schreiner: Havera um retrocesso. Isso é categoérico.
[Por um lado] muitos bancos grandes estavam sendo
pressionados por este banco muito digital. Hoje temos
guase todos os bancos do Paraguai ja com oferta de
abrir sua conta digitalmente. Ou seja, gracas a essa
presséo correta, positiva, muitos bancos se tornaram
mais digitais. [Mas] temos muito poucos bancos hoje,
porque se tinha uma viséo de que ter muitos bancos
era ruim. E na realidade ndo é. Ter poucos bancos
parece ser confortavel do ponto de vista regulatorio e
fiscalizatério, mas poucos bancos criam riscos
sistémicos.
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"Alguém val ter gue pagar a conta' se CBS
for menor, diz Barreirinhas

Parlamentares, empresarios e economistas se
surpreenderam com a estimativa de aliquota da CBS,
a porcéo federal do IVA, feita pelo Tribunal de Contas
da Unido (TCU), que veio acima do esperado, mas
uma eventual reducdo da taxa, que comecgara a
vigorar em 2027, exigird a retirada ou diminui¢édo de
beneficios tributarios de determinados setores e
produtos, disse ontem o secretario especial da
Receita Federal, Robinson Barreirinhas.

A emenda a Constituicdo que promoveu a Reforma
Tributaria determina que ndo haja aumento de carga,
ou seja, que a arrecadagdo com o IVA se mantenha no
mesmo nivel amealhado com os atuais tributos
federais, estaduais e municipais que incidem sobre o
consumo.

A aliquota base do IVA, formado pela CBS (federal) e
pelo IBS (estadual e municipal), sera definida
conforme essa determinacdo e levando em conta
isencBes e reducdes decididas pelo Congresso ao
aprovar a emenda e as leis de regulamentacéo.
Quanto maiores as isencdes e redugbes, maior deve
ser a aliquota base para manter o nivel de
arrecadacdao no nivel atual.

O TCU calculou em 11,3% a aliquota de referéncia da
CBS - que serd somada a taxa do IBS para formar o
IVA -e encaminhou a estimativa ao Senado. A Casa
tem até 15 de dezembro para fixar a aliquota definitiva
para 2027, em decreto legislativo.

-O Congresso Nacional, se resolver reduzir essa
aliquota, vai ter que tirar algum redutor de outro lado.
Alguém vai ter que pagar a conta para manter essa
carga. Se ela for reduzida, vai ter que reduzir um
redutor de aliquota de outro setor, tirar beneficios de
isencgédo, de aliquota zero, de determinados produtos
gue estdo na lei complementar -afirmou Barreirinhas.

Entre os beneficios definidos pelo Congresso estdo a
isencéo total dos alimentos da incluidos na cesta
basica - como arroz, feijao e carnes - ea reducgéo de
60% nas aliquotas para servicos de salde, educacgao
e determinados medicamentos.

- O Congresso é soberano para discutira aliquota,
mas, para cumprir o que esta na lei complementar ena
Constituicdo, param antera carga tributaria, se essa
aliquota de referéncia for reduzida, quem pagamenos

gue a aliquota média vai ter que pagar um pouco mais.
Vai ter que dar um equilibrio para que a carga total
seja a mesma-disse Barreirinhas.

O secretario também argumentou que a aliquota
efetiva da CBS para a populacdo de menor renda seréa
proxima de zero, pois, além das isen¢des de produtos
da cesta basica, essa parcelados consumidores tera
direito ao cashback ,ouseja, a devolucéo dos tributos
pagos no consumo. Para comparar o futuro IVA
brasileiro com as aliquotas de outros paises que
adotam esse modelo seria preciso considerar o
imposto efetivamente pago pela populacao, apés a
aplicagédo dos beneficios, disse Barreirinhas:

- A aliquota efetiva da CBS para a populagdo mais
humilde do Brasil sera zero ou proxima de zero,
porque boa parte do consumo dela s&o produtos da
cesta basica ou isentos, como agua, luz, gas, celular,
gue tém cashback.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Refit: operacao mira parentes de Ricardo
Magro

ANNA BUSTAMANTE, FELIPE GRINBERG E MARCOS
NUNES granderio@oglobo.com.br

Entre os dez presos estdo o tio e 0 avd do empresério.
Os pais dele nédo foram localizados, assim com o
proprio dono da refinaria, que estaria nos Estados
Unidos. Ministério Publico do Rio investiga sonegacgéo
de R$ 15 bilhdes

Da pagina 1 O Ministério Publico do Rio deflagrou
ontem mais uma operacdo contra 0s suspeitos de
envolvimento em fraudes fiscais na Refit, a antiga
Refinaria de Manguinhos. Promotores do Grupo de
Atuacdo Especializada de Defesa da Integridade e
Repressao a Sonegacado Fiscal (Gaesf/MPRJ) foram
as ruas para cumprir 14 mandados de prisdo no Rio e
em Sao Paulo. O principal alvo, Ricardo Magro, néo foi
localizado. Seu nome foi enviado para a Interpol, ja&
gue ele estaria morando nos Estados Unidos. A agéo
também focou em parentes do empresario. O tio e o
avb dele foram detidos, e os pais, que estariam
vivendo em Portugal, sédo considerados foragidos.

A Refit é a segunda maior devedora do estado, com
R$ 14,7 bilhdes inscritos na Divida Ativa. Em todo o
pais, o passivo passa dos R$ 50 bilhdes. No dltimo
ano, a empresa foi alvo de seis operacfes
desencadeadas por diferentes érgdos. Magro esta
sendo procurado pela Policia Federal desde maio,
guando o Supremo Tribunal Federal (STF) decretou
sua prisdo na primeira fase da Operacdo Sem Refino.

REDE DE EMPRESAS

A acgéo de ontem focou nos nucleos operacional e
financeiro. De acordo com os promotores, Magro
exercia o controle de uma rede de empresas
responsaveis por toda a cadeia produtiva: desde a
importacdo de derivados de petroleo até a
comercializacdo dos combustiveis nos postos. A
estrutura teria permitido a prética sucessiva de fraudes
fiscais em diferentes etapas da atividade, da aquisicdo
da matéria-prima a venda ao consumidor final. O
esquema deu origem a expressédo utilizada no setor:
"do porto ao posto sem pagar imposto".

- Esse é um esquema que funciona ha décadas. Diria
gue esta institucionalizado no Rio - destacou o
procurador-geral Anténio José Campos Moreira.

Além da refinaria, sdo investigadas as distribuidoras
Flagler, Fera, Direcional, World Comércio, Phaenarete,
Vaishia e 76 Oil. De acordo com o MPRJ, Magro
colocou parentes e amigos no comando de diferentes
empresas ligadas ao esquema, a medida que ele se
desligava. Uma das estratégias para sonegar
impostos investigadas € a falsificagao de importacgéo.
A Refit é suspeita de simular a compra de petroleo
bruto pelo porto de outro estado, que cobra uma
aliquota menor que a do Rio. O que os investigadores
descobriram é que a Refit ndo importava o petréleo
bruto e, sim, combustivel refinado, cujo imposto é mais
alto. Em seguida, o produto era vendido em postos
ligados ao esquema com um valor abaixo do de
mercado porque também néo fazia o recolhimento de
ICMS.

FALENCIA E CNPJ CASSSADO

A Refinaria de Manguinhos teve a faléncia decretada
este ano pela Justica. A divida do grupo de R$ 14,7
bilhGes seria suficiente para cobrir todo o or¢camento
do estado para a Saude ou a Educacdo em 2027. Em
maio, o Palacio Guanabara ja tinha cassado o CNPJ
da refinaria e retirado os beneficios fiscais da
empresa. A Secretaria de Fazenda levantou que, sem
atuacdo da Refit no mercado fluminense, a
arrecadacao do governo no setor de combustiveis
chegou a R$ 3,8 bilhGes de maio a outubro, um
aumento de 55% em relagcdo ao mesmo periodo do
ano passado.

Na operagéo de ontem, foram presas dez pessoas e
apreendidos dez veiculos de luxo (estimados em R$
7,9 milhdes), R$ 100 mil em espécie, US$ 40 mil,
dezenas de relégios e dois avifes, avaliados em R$ 50
milhdes. Um dos presos é o piloto da Copa Truck de
automobilismo André Marques. Segundo a
investigacdo, ele é amigo de infancia de Ricardo
Magro e comprou 40 postos de combustiveis em dois
meses, além de controlar duas distribuidoras
"secretas". Marques foi preso na Barra da Tijuca, Zona
Sudoeste do Rio.

-Até o inicio das investigacdes, ele ndo era uma
pessoa conhecida de envolvimento com Ricardo
Magro. O grupo mantinha até a data de hoje as
empresas com a expresséo "preservada do mercado".
Funcionavam para o Grupo Refit sem que os demais
agentes do setor econdmico soubessem que estavam
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operando para o Grupo Refit - detalha a promotora
Renata Melo Chagas, do Gaesf.

EX-PRESIDENTE NA SEDE

Além de Marques, foi preso Jorge Luiz Cruz Monteiro,
ex-presidente da Refit, encontrado na sede da
empresa em Manguinhos.

Segundo o MPRJ, parentes do empresario
permaneceram na estrutura empresarial como sdcios
formais ou procuradores mesmo depois de iniciadas
as investigacdes envolvendo a Refit.

Os pais de Ricardo Magro, Jodo Manuel Magro e
Gabriela da Conceicdo Magro, sdo considerados
foragidos. A informacao obtida pelo MPRJ é que eles
moram em Portugal. Outro alvo que né&o foi encontrado
ontem é Cristiano Moreira Pinto Beraldo, apontado
como um aliado de Magro na gestdo das empresas.
Ele foi eleito suplente para a Camara Federal pelo
Progressistas de Sdo Paulo, com 13,8 mil votos na
eleicdo de outubro.

A Justica Eleitoral, Beraldo declarou ter R$ 2,7 milhdes
em bens, como a empresa CMB Strategy, registrada
em um apart-hotel em Itaim Bibi, em S&o Paulo. O
cadastro na Receita Federal mostra que a principal
atividade econdmica da firma € nos setores de artes
plasticas, jornais independentes e escritores, além de
consultoria de gestdo empresarial.

- Cristiano Beraldo assumiu a presidéncia da refinaria.
Ele executa todas as ordens de Ricardo Magro no
Brasil, desde a troca de impressoras e de ar-
condicionado até o pagamento ou nao dos impostos
do grupo. Em 2019, Beraldo saiu formalmente do
conglomerado, mudou-se para os Estados Unidos e
assumiu a geréncia

de empresas americanas que toca ao lado de Magro
em territério americano. Em vez de agir em favor de
Magro no Brasil, ele passou a agir ao lado dele, como
o braco direito, 14 nos Estados Unidos - completou
Renata Chagas.

A defesa de André Marques afirmou ter recebido com
surpresa a noticia de sua prisdo. O escritério Fernando
José da Costa Advogados informou que ainda nao
teve acesso a investigacao e que desconhece as
provas que fundamentaram a medida. Os advogados
acrescentaram que consideram n&o haver elementos
gue justifiqguem a prisédo preventiva e vao pedir a sua
revogacao assim que tiverem acesso aos autos.

Em nota, a defesa de Ernesto dos Santos Andrade, tio
de Magro e um dos presos ontem, diz que néo teve
acesso a investigacdo, mas que ele "sempre esteve e
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continua a disposi¢cdo da Justica para
prestartodososesclarecimentos necessarios". O
advogado de Jorge Monteiro ndo quis se pronunciar
por ndo ter tido acesso aos autos. O GLOBO néo
conseguiu contato com a defesa dos outros citados.

QUEM SAO OS ALVOS DA ACAO DO MINISTERIO
PUBLICO

Presos no Rio:

André Marques, piloto de automobilismo (capturado na
Barra); Paulo Henrigue Oliveira de Menezes, diretor da
Refit (na Lagoa); e Jorge Luiz Cruz Monteiro, ex-
presidente da Refit (localizado na sede da refinaria,
em Manguinhos).

Presos em S&o Paulo: Manuel Joaquim Andrade, avé
de Ricardo Magro (ficara em prisdo domiciliar devido a
idade); Ernesto dos Santos Andrade; Julio Cesar
Paulon; Renato Freire Leal,;

Pedro Zuaid Dias Soares; Luis Antdnio Dias Soares; e
Tiago Gotierre de Assis.

Foragidos:

Ricardo Andrade Magro, apontado pelo MPRJ como
chefe da organizagéo criminosa ( estaria nos Estados
Unidos); Cristiano Moreira Pinto Beraldo, braco direito
de Ricardo Magro, de acordo com o MPRJ, e suplente
de deputado federal eleito pelo PP de S&o Paulo (ele
estaria nos Estados Unidos); e Jodo Manuel Magro e
Gabriela da Concei¢cdo Magro, pai e mée de Ricardo
Magro (eles estariam em Portugal).

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Presidente é aconselhado aindicar mulher ao
STF

JENIFFER GULARTE, LAURIBERTO POMPEU E SERGIO
ROXO politica@oglobo.com.br BRASILIA

Lula insiste em Messias, e cupula do Congresso busca
apoio do PT a Rodrigo Pacheco; alternativa resolveria
impasse

O presidente Luiz Inacio Lula da Silva tem sido
aconselhado por aliados a indicar uma mulher ao
Supremo Tribunal Federal (STF) para destravar o
impasse que envolve o advogado-geral da Unido,
Jorge Messias, e 0 ministro Rodrigo Pacheco, do
Tribunal de Contas da Unido (TCU). Messias segue
como primeira op¢ao do petista, mesmo apos ter sido
rejeitado pelo Senado em abril, enquanto Pacheco é o
preferido dos presidentes do Senado, Davi Alcolumbre
(Unido-AP), e da Camara, Hugo Motta (Republicanos-
PB).

Diante da falta de acordo, interlocutores de Lula
defendem uma alternativa e veem pouca resisténcia
caso a escolhida seja uma mulher, o que atenderia a
uma demanda de setores da sociedade por mais
representatividade feminina na Corte. Hoje h& apenas
uma ministra, Carmen Lucia. No fim de 2023, com a
aposentadoria de Rosa Weber, Lula indicou Flavio
Dino para a vaga.

O presidente da sinais, segundo auxiliares, de que
pode insistir na indicagdo de Messias. A0 mesmo
tempo, sinaliza estar disposto a fazer concessdes no
critério de escolha, o que abriria espac¢o para outra
solucéo.

Aliados citam trés nhomes neste cenario: a ministra do
Superior Tribunal de Justica (STJ) Daniela Teixeira,
indicada por Lula em 2023 apés 27 anos de
advocacia; a ministra do STJ Regina Helena Costa,
nomeada por Dilma Rousseff em 2013 e especialista
em Direito Tributério; e a ex-ministra do Planejamento
Simone Tebet (PSB), que foi professora de Direito
Administrativo. No caso de Tebet, também contaria a
favor a boa relacdo com Alcolumbre, principal opositor
da indicacé@o de Messias e fiador de Pacheco.

Esses interlocutores defendem que a questdo seja
resolvida até o fim deste ano, j& que a oposicao terd
presenca maior no Senado a partir de 2027 - sO a
bancada do PL vai somar 29 integrantes.

CALCULO POLITICO

Um grupo préximo a Lula tem alertado para os riscos
de enviar novamente o nome do advogado-geral da
Unido e abrir uma crise com o Congresso logo na
largada do quarto mandato.

Também pesa contra Messias a proximidade com o
ministro André Mendonga, que, dentro do STF, se
opbe a ala mais préxima de Lula,
formadaporGilmarMendes,Cristiano Zanin, Flavio Dino
e Alexandre de Moraes.

Interlocutores do presidente que defendem uma
alternativa a Messias citam ainda o tom da campanha
eleitoral, em que Lula defendeu oxigenar os critérios
de escolha paraaCorteechegouadizerque a tarefa ndo
deveria caber apenas ao chefe do Executivo.

O presidente, por sua vez, atribui a derrota a um
calculo do PL. Segundo ele relatou a aliados, o partido
esperava eleger o senador Flavio Bolsonaro (PL-RJ)
presidente e, assim, preencher a vaga com um nome
do grupo bolsonarista. Com a reeleicdo de Lula,
Messias vé espaco para desmontar a resisténcia da
oposicdo, ja queoPLnaoteracomoindicar um nome. Na
votacdo em plenario, ele recebeu 42 votos contrarios e
34 favoraveis.

O Planalto ainda calcula o ambiente politico no
Senado, mas Pacheco segue como
favoritodosparlamentares.Afacilidade de aprovacéo
conta a favor dele, mas aliados de Lula avaliam que o
aval ao ex-presidente do Senado pode representar um
empoderamento excessivo do Parlamento.

Com a situacdo ainda em aberto, a clpula do
Congresso renovou a estratégia para emplacar
Pacheco, hoje ministro do TCU. O lider do PT no
Senado, Camilo Santana (CE), cotado para a Casa
Civil, foi procurado pelo grupo para costurar um acordo
com o governo a favor de Pacheco. Camilo € préximo
de Alcolumbre e de Pacheco e tem dialogado com o
grupo, mas ainda ndo se posicionou publicamente
sobre a disputa.

Aliados de Pacheco lembram que Lula afirmou
publicamente, em maio, gqgue
indicariaMessiasnovamente,mas nao voltou ao
assunto desde entdo. Essa ala sustenta que a
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tramitacdo do nome do ministro do TCU seria rapida
no Senado e cita o aval do grupo formado por Gilmar,
Moraes, DinoeZaninnoSTF.OSupremo esta com dez
integrantes ha mais de um ano, desde a aposentadoria
de Luis Roberto Barroso, em outubro de 2025.

André Mendoncga avalia prorrogar investigagédo sobre
Lulinha

O ministro André Mendonga, do Supremo Tribunal
Federal (STF), deve prorrogar as investigac8es sobre
suspeitas de trafico de influéncia envolvendo Fabio
Luis Lula da Silva, o Lulinha, filho do presidente Lula.
O ministro sinalizou a interlocutores que a tendéncia é
autorizar a continuidade,atendendo a um pedido da
Policia Federal (PF) de outubro. formalizada, mas a
expectativa é que André Mendonga conceda mais
prazo aos investigadores para concluirem diligéncias
gue permanecem em andamento. A sinalizag&o ocorre
depois que o presidente do STF, Edson Fachin,
devolveu a Mendonga, no fim de outubro, a conducgéo
das investigacdes sobre fraudes no INSS. Os
procedimentos estavam sob os cuidados da
presidéncia da Corte desde setembro, em meio a uma
crise interna no STF. Edson Fachin, no entanto,
manteve sob sua responsabilidade os processos
relacionados ao Banco Master.

As investigacBes envolvendo Lulinha tiveram origem
em elementos identificados pela PF durante a
Operacdo Sem Desconto, que apura um esquema de
descontos associativos fraudulentos em beneficios de
aposentados e pensionistas do INSS. Em outubro, os
investigadores pediram mais prazo para aprofundar a
analise de vinculos societarios, movimentacdes
bancarias, agendas em 6rgdos publicos e viagens
feitas por Lulinha, pela empreséaria Roberta
Luchsinger, entre outros investigados.

A policia justificou o pedido alegando que havia
diligéncias ainda pendentes. Entre as linhas de
investigacdo estdo suspeitas de que Lulinha teria
utilizado sua influéncia para facilitar negécios privados
com 6rgaos do governo federal. Uma das frentes
apura uma possivel atuacao dele para favorecer
negociagbes envolvendo medicamentos a base de
canabidiol com o Ministério da Salde. (Mariana Muniz)

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Pacote fiscal projetaimpacto para 2027 de
até R$ 60 bilhdes

Equipe econbmica quer discutir PEC que limite
despesas fora do arcabouco apés volta de Lula da
viagem a Turquia e Filipinas

O senador Jaques Wagner (PTBA) apresentou nesta
guarta-feira (11) o Projeto de Lei Complementar (PLP)
gue contempla as primeiras medidas de ajuste fiscal
do quarto mandato do presidente Luiz Inacio Lula da
Silva. Em audiéncia na Comissédo Mista de Or¢camento,
0 ministro do Planejamento e Or¢camento, Bruno
Moretti, afirmou que as medidas terdo impacto de R$
50 bilhdes a R$ 60 bilhdes no ano que vem. Ja as
estimativas da equipe econémica informadas ao
relator, senador Eduardo Braga (MDB-AM), foram de
impacto de R$ 43 bilhGes e R$ 54 bilhdes. A
expectativa é que o projeto seja votado nesta quinta-
feira (12).

Mas o PLP é um primeiro passo, segundo fonte da
area econfmica. Quando Lula retornar de viagem a
Turquia e as Filipinas, a equipe espera discutir uma
proposta de emenda a Constituicdo (PEC), que
podera, dentre outras medidas, limitar despesas hoje
fora do arcabouco fiscal, como o Fundeb e o Fundo
Constitucional do Distrito Federal. Com isso, o ajuste
devera aumentar.

O texto apresentado nesta quarta-feira prevé a
possibilidade de reduzir de 2,5% para 2% o limite de
crescimento real das despesas se nédo for cumprido o
limite inferior da meta, ampliar o contingenciamento
para buscar o centro da meta fiscal e cortar beneficios
tributarios. Segundo fonte da area econdmica, a
reducdo do limite para 2% podera ser aplicada ja em
margo de 2027. A expectativa € que a desaceleracdo
da economia provoque uma frustracdo de receitas,
criando condi¢cBes para o acionamento da medida.

O relator ressalta, contudo, que a reducédo do limite de
crescimento das despesas nao sera permanente e
dependera de "criteriosa" analise feita pelo Poder
Executivo".

O projeto também amplia os instrumentos do governo
para perseguir o centro da meta fiscal. Atualmente, o
contingenciamento € obrigatério para garantir o
cumprimento do piso. A proposta autoriza a
contingenciar despesas adicionais para alcancar o
centro da meta, mesmo quando a projecdo do
resultado estiver dentro do intervalo de tolerancia. A

economia estimada com a contengéo de gastos varia
de R$ 12,8 bilhdes a R$ 18,3 bilhdes em 2027. Mas,
se 0 governo escolher contingenciar para buscar o
centro, também sera obrigado a reduzir o limite de
crescimento dos gastos para 2%.

O projeto também amplia o alcance do
contingenciamento, permitindo que o governo
contenha gastos obrigatérios sujeitos a limites
orcamentarios, desde que nédo protegidos pela
Constituigao.

Na area tributaria, o PLP modifica as regras de
reducdo de beneficios fiscais, com cortes de 20%. A
medida alcanca isengdes, aliquotas reduzidas,
reducBes de base de célculo, créditos presumidos e
regimes especiais de tributacdo. No caso dos créditos
tributarios, por exemplo, o aproveitamento ficara
limitado a 80% do valor original. A expectativa € de um
aumento de arrecadacéo de R$ 15 bilhdes em 2027.

Outra medida limita um beneficio fiscal ao valor
previsto no Demonstrativo de Gastos Tributarios
(DGT) de 2026, corrigido anualmente pela inflacdo. A
expectativa € de um aumento de arrecadagéo de R$
4,5 bilhdes em 2027.

O texto também autoriza a Receita

Federal a restringir o uso de créditos tributarios para
compensar débitos com outros tributos. Os
percentuais poderdo variar conforme o valor ou a
natureza do crédito.

Outra frente envolve a contencdo de despesas
obrigatérias. O projeto determina que a Lei de
Diretrizes Orgamentarias (LDO) apresente projecdes
para determinados gastos constitucionais e um plano
de medidas normativas e administrativas para
aproximar gradualmente seu crescimento ao limite de
despesas do arcabouco fiscal. Entre as ac¢des
previstas esta o combate a fraudes.

Outra medida permite ao Executivo desvincular até
40% do superavit financeiro acumulado no exercicio
anterior em fontes de recursos com destinacéo legal
especifica. Esses valores poderdo ser usados para
custear obrigac6es constitucionais, mas a autorizacdo
nao alcanca recursos vinculados a salde, educacéo,
seguridade social e seguranca publica, entre outras.
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Segundo o parecer, a medida podera melhorar em R$
100 bilhdes a margem de cumprimento da chamada
regra de ouro, que limita o endividamento publico para
financiar despesas correntes.

O projeto também permite que o governo utilize, em
determinadas condigcdes, o resultado primario que
superar 0 necessario para alcangar o centro da meta
fiscal para ampliar investimentos estruturantes no ano
seguinte. Esses recursos poderéo ficar fora do limite
de despesas do arcabouco fiscal, desde que
respeitada a meta fiscal do exercicio.

Em outra frente, o PLP determina que o Congresso
analise, em até 120 dias ap6s a publicacao da lei,
regulamentag8o de dispositivo constitucional
relacionado aos chamados supersalarios do
funcionalismo. O texto prevé que a economia
decorrente da medida seja discriminada na LDO,
podendo ser destinada a reducdo dos limites de
despesas ou a investimentos e atividades finalisticas
nas areas de seguranca publica e atendimento
socioeducativo.

A proposta também contempla a legislagéo do seguro
rural, cuja implementacdo depende de medidas de
compensacéo fiscal. O texto considera atendidas as
exigéncias da Lei de Responsabilidade Fiscal para
medidas relacionadas ao setor aprovadas até a
publicagcdo da nova lei complementar. N&do ha,
entretanto, indicacdo de uma fonte especifica de
receita para financiar essas despesas.

Por fim, o texto autoriza, excepcionalmente em 2026, a
exclusdo de até R$ 10,5 bilh6es em despesas com
subsidios ao 6leo diesel do céalculo da meta de
resultado primario.

Ja a PEC que serd apresentada ndo devera avancar
sobre medidas como a desvinculagao de beneficios
em relacdo ao salario minimo, mudancas na regra de
reajuste do minimo ou alterac6es na Previdéncia
Social. Podera, contudo, incorporar uma proposta que
partiu do Congresso para permitir maior flexibilidade
entre os pisos constitucionais de salde e educacgédo. A
ideia é autorizar que cidades com poucas criangas, por
exemplo, direcionem parte dos recursos da educacgéo
para a saude. Veja a pagina 8

SEGURIDADE SOCIAL
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Saida de Andrel do comando da PF é dada
como certa por aliados de Lula

Mensagem de insatisfacdo de Lula foi passada
publicamente na sabatina a TV o Globo no 2 turno

Com a escalada da crise na Policia Federal (PF) nesta
semana, interlocutores do Palacio do Planalto e da
corporagdo colocam em ddvida a permanéncia de
Andrei Rodrigues do cargo de diretor-geral no préximo
mandato. Algumas fontes apontam que a saida € dada
como certa, outras que a situacao € insustentavel, mas
todas ponderam que a decisdo é do presidente Luiz
Inécio Lula da Silva e ndo deve ser tomada antes de
seu retorno do exterior. Por outro lado, Andrei tem
recebido apoio de integrantes do Supremo Tribunal
Federal (STF) (ver nesta pagina).

Na avaliacdo de aliados, o presidente vem indicando a
troca do delegado desde a eleicdo, quando
comegaram a aparecer os primeiros problemas -
dentre eles, a presenca de Andrei em uma festa do ex-
banqueiro Daniel Vorcaro em Londres, em 2024.
Agora, com o afastamento dos delegados Daniel
Mostardeiro Cola e Wedson Cajé Lopes das
investigacfes dos casos do Banco Master e do
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), a crise
escalou.

A situacao ficou critica ao ponto de o ministro da
Justica e Seguranca Publica, Wellington César Lima e
Silva, enviar um oficio na terca-feira (10) cobrando
explicagfes de Andrei. O pedido foi enviado apoés vir a
tona que os dois delegados foram afastados dos
cargos que ocupavam depois que a chefia da PF
mandou refazer os relatorios sobre mencées a
ministros do Supremo Tribunal Federal (STF)
encontradas no celular do ex-banqueiro Daniel
Vorcaro, dono do Master.

Entre auxiliares, o caso ja é visto como a mais nova
crise que o governo tera de gerenciar em meio a
transicdo para o quarto mandato, que se inicia em
janeiro. Também na terca-feira, as comissdes de
Seguranca Publica (CSP) e de Constituigdo e Justica
(CCJ) do Senado aprovaram a realizacdo de uma
audiéncia, para ouvir Lima e Silva e Andrei Rodrigues
sobre o afastamento dos investigadores. Os dois
delegados também foram convidados a participar da
audiéncia.

Lula, entretanto, estd em viagem internacional até a
semana que vem. Auxiliares ndo confirmaram se ele

foi informado sobre o caso, mas dizem que s6 devera
comecar a falar em um eventual novo nome para o
comando da Policia Federal apds a criagao do
Ministério da Segurancga Publica, cujo ministro ainda
nao foi escolhido. Na configuragdo que esta sendo
desenhada pelo Planalto, a PF ficara sob o
guardachuva da pasta.

Indicado por Lula para comandar a PF apds cuidar
pessoalmente da seguranca do entdo candidato a
Presidéncia na eleicdo de 2022, Andrei sempre
manteve proximidade com o presidente, chegando a
despachar diretamente com ele em varias ocasites
sem passar pelo ministro da Justica. A situacédo
comecou a mudar, porém, em meio a polémicas
ocorridas no periodo eleitoral.

Uma delas foi o envio, no come¢o de setembro, ao
ministro Alexandre de Moraes, do STF, de relatérios
de inteligéncia produzidos pela PF que levantavam
guestionamentos sobre a atuagcdo do ministro André
Mendonga nos casos Master e INSS. O mal-estar foi
gerado pelo fato de que os relatérios eram apocrifos e
continham analises e especulagdes subjetivas de
cenarios, além de conterem um aviso reforcando que
néo poderiam servir como prova.

Em resposta, Mendonga, em decisdo inédita,
determinou o afastamento de Andrei Rodrigues e de
Leandro Almada, diretor de Inteligéncia da PF, e os
acusou de espionagem. O diretor-geral, por sua vez,
recorreu ao ministro Flavio Dino, e ambos foram
reintegrados aos cargos em seguida.

No episddio que culminou na atual crise envolvendo a
corporacado, Andrei afastou da coordenacdo de
combate a corrupcao os dois delegados que vinham
atuando em investigacfes da PF em andamento no
STF, incluindo os casos Master e INSS. Como
mostrou o Valor , ja havia um mal-estar da chefia da
corporacdo com a forma como os dois conduziam
alguns casos e o estopim foi exatamente a produgdo
dos relatorios sobre ministros do STF citados em
conversas encontradas no celular de Vorcaro.

Para a chefia da corporacdo, os documentos
produzidos néo teriam seguido as diretrizes do STF de
apresentar materiais descritivos, sem juizo de valor ou
analises que pudessem ser interpretadas como atos
de investigacdo. Diante disso, a chefia da PF
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determinou que os relatdrios fossem refeitos e afastou
os dois delegados, causando um mal-estar dentro da
categoria, que levou o préprio Andrei a deixar a
Associacdo Nacional dos Delegados de Policia
Federal (ADPF), da qual era filiado ha 24 anos.

O incomodo de Lula é de antes desse episodio. Apos
0s vazamentos das investigacdes envolvendo seu filho
Fabio Luis Lula da Silva, o Lulinha, e seu ex-chefe de
gabinete Marco Aurélio Santana Ribeiro, o Marcola, o
presidente passou a questionar publicamente a Policia
Federal e mostrar insatisfacdo entre aliados, incluindo
em reuniBes em que Andrei estava presente.

Em setembro, ele ainda discutiu com o advogado-geral
da Unido (AGU), Jorge Messias, durante uma reunido
na presenca de Lula no Palacio do Planalto. Na
ocasido, Messias teria insinuado que o delegado teria
colocado a PF para espiona-lo, o que foi rebatido pelo
diretor-geral. Ficou o dito pelo ndo dito, mas o episédio
causou mais desgaste.

Por fim, ainda durante o primeiro turno da eleicéo,
Andrei indicou, em entrevista, que a PF iria abrir um
inquérito para investigar as suspeitas de interferéncia
estrangeira nas eleigdes a partir de uma matéria do
jornal britdnico The Guardian, que citava o
financiamento de grupos contrarios ao STF pelos
Estados Unidos. Dois dias depois, porém, a PF
entendeu que ndo havia elementos, naquele momento,
para se abrir um inquérito e arquivou a representacgao.

Segundo um integrante do governo, a mensagem de
insatisfacdo de Lula foi passada publicamente na
sabatina a TV Globo no segundo turno, quando
repreendeu Andrei por ter participado de um evento
promovido por Vorcaro em Londres. "Ele me deu uma
explicagdo, ndo foi convincente para mim. Ele néo
precisava ter ido", declarou o presidente.

Uma eventual mudanca ndo seria feita, no entanto,
durante a eleigdo. Para aliados, uma troca em meio a
crise do STF s0 agravaria a situacao, que ja nédo
estava confortavel para o presidente.

Agora, a situagdo devera ser discutida ainda com o
futuro ministro da Seguranca Publica. A pasta, que
devera ser criada ainda neste més, apos a
promulgacdo da proposta de emenda a Constituicao
(PEC) sobre o tema, seré responsavel pelo comando
da PF e da Policia Rodoviaria Federal (PRF), com
objetivo de integrar as operacfes dos entes
federativos sob o guarda-chuva de um Unico 6rgéao.

L& atras, quando a ideia da separacgédo entre Justica e
Seguranca Publica foi citada por Lula, Andrei chegou a
ser um dos cotados para 0 novo cargo pela confianga
gue o presidente tinha nele - algo que hoje nédo é mais

SEGURIDADE SOCIAL

cogitado.

Procurada, a PF informou que n&o vai se manifestar.
O Planalto também ndo comentou o assunto. Na terca-
feira (10), a ADPF criticou a decisé@o de afastar os dois
delegados e disse que considerava o episédio
"especialmente grave pelo precedente que pode
representar”. Também afirmou que Andrei ndo poderia
interferir no contetdo ou determinar a reformulacéo de
documentos, como aconteceu.

24



VALOR ECONOMICO / SP - POLITICA - pag.: A12. Qui, 12 de Novembro de 2026

SEGURIDADE SOCIAL

Presidente da ADPF nega divergéncias
"1deol 6gicas"

"Do nosso lado ndo ha ideologia ou politica partidaria.
N&o ha divergéncia" Edvandir Paiva

O presidente da Associa¢cdo Nacional de Delegados
da Policia Federal (ADPF), Edvandir Paiva, afirmou
em um grupo de WhatsApp da categoria, que ndo ha
divergéncias "ideoldgicas ou politico-partidarias" com o
diretor-geral da corporacdo, Andrei Rodrigues, em
meio a escalada da crise dentro da PF.

"Nés da ADPF nao temos divergéncias ideoldgicas ou
politico partidarias com o ex-associado, sejam internas
ou externas. Nem disputamos nada com ele", afirmou
Paiva na terga-feira (10) em um grupo de conversas
formado por delegados da PF que atuam em Brasilia.

O dialogo ocorreu ap6s o Valor revelar que Andrei
decidiu deixar a ADPF na semana passada. Segundo
interlocutores, a saida ocorreu porque, dentre outros
motivos, o diretor-geral considerou que a entidade
estaria tomada por um grupo de extrema direita
preocupado em defender interesses do bolsonarismo.

O novo capitulo da crise reverberou no grupo de
delegados no WhatsApp e Paiva decidiu se explicar.
"Ao menos do nosso lado ndo hé ideologia ou politica
partidaria. Portanto ndo ha como haver divergéncia.
Nosso lado sdo o dos delegados da PF ", seguiu o
presidente da ADPF, que afirmou ainda que a
categoria jamais o teria escolhido para presidir a
entidade se ele tivesse atuacgdo partidaria. A
identidade dos demais delegados que participaram do
dialogo sera preservada.

Apesar de manifestarem preocupa¢do com o
afastamento de dois delegados que atuavam nas
investigagc6es dos casos do Banco Master e do
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS), alguns
delegados também registraram no grupo incOmodo
com a forma como a ADPF tratou de alguns temas.
Uma delegada chegou a afirmar que o afastamento de
Andrei da chefia da PF por uma ordem de Mendonca
ndo teria sido tratado "com a maturidade e a seriedade
que merece".

"A ADPF foi uma das Ultimas a se manifestar, e
guando finalmente o fez, tive a impressdo de que a
defesa do DG [diretor-geral] acabou ficando em
segundo plano diante da promoc¢éo de pautas proprias
da associacdo, quando o momento exigia uma

manifestacao institucional mais firme e inequivoca",
afirmou a delegada.

Na época, a ADPF soltou uma nota afirmando que o
afastamento de um diretor-geral da PF ndo deveria ser
feito com base em uma decisédo monocratica de um
ministro do STF e que ndo havia nenhum inquérito ou
procedimento disciplinar que justificasse a medida.

Em resposta a critica, Paiva explicou que a entidade
demorou a se posicionar porque a prépria categoria
estava dividida. "N&o havia consenso na diretoria
sobre o assunto. E preciso lembrar que houve um
vazamento de relatérios ditos de inteligéncia. E
naquele momento havia divisdo entre quem ndo queria
se manifestar, entre quem queria apoiar o afastamento
por conta do vazamento dos relatérios de inteligéncia
e quem queria apoiar o diretor."

Paiva afirmou ainda que Andrei deixou a entidade de
classe "sem declinar motivo formal ou informalmente
sobre suas insatisfacdes". Os demais delegados nao
rebateram a fala dele no grupo. Procurados, Paiva e a
PF n&do se manifestaram sobre as mensagens.
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Moraes reduz protagonismo, mas mantém
casos de impacto

ADPF das Favelas é o processo de maior impacto
politico sob a relatoria de Moraes

Relator de alguns dos casos de maior repercusséo nos
ultimos anos, o ministro Alexandre de Moraes, do
Supremo Tribunal Federal (STF), viu parte dos
processos que lhe deram mais protagonismo passar
por um esvaziamento gradual. O G(ltimo ato foi o
arquivamento, na segunda-feira (9), do inquérito das
"fake news", que estava aberto desde marco de 2019.

O encerramento do inquérito enfraquece o ministro,
ainda que néo altere a correlacdo de forcas no
Supremo, segundo integrantes da Corte consultados
pelo Valor. Apesar disso, Moraes ainda deve manter,
pelo menos por algum tempo, a relatoria de processos
com potencial impacto politico. E o caso, por exemplo,
da chamada "ADPF das Favelas", agéo utilizada para
determinar diversas operac¢des no Rio de Janeiro do
ano passado para ca. Moraes também é relator do
caso que mira o senador Flavio Bolsonaro (PL-RJ),
candidato derrotado na disputa a Presidéncia da
Republica.

Colegas destacam a ADPF das Favelas como o
processo de maior impacto politico sob a relatoria de
Moraes. Originalmente voltada a reducao da letalidade
policial no Rio, a a¢do passou a funcionar como uma
espécie de inquérito mais amplo. Foi nela, por
exemplo, que algumas investiga¢gBes conduzidas pela
Policia Federal (PF) foram instauradas para tratar da
atuacado de organizagdes criminosas.

Esse é 0 caso da Operacdo Unha e Carne, que
investiga a participacdo de agentes publicos que
teriam usado uma rede de postos de combustiveis
para lavagem de dinheiro. Um dos alvos foi Rodrigo
Bacellar, ex-deputado e ex-presidente da Assembleia
Legislativa do Rio de Janeiro (Alerj), preso em
dezembro.

Também foi deflagrada a Operagdo Sem Refino, que
teve como alvo o ex-governador do Rio Claudio Castro
(PL) e que apura um suposto esquema de fraudes
fiscais, evaséo de recursos publicos e favorecimento
legal ao grupo Refit.

O ministro, no entanto, mantém a relatoria do caso
apenas de forma temporéaria. A ADPF era conduzida
por Edson Fachin antes de o ministro assumir a

presidéncia do STF. Depois, passou para Luis Roberto
Barroso, que se aposentou em outubro do ano
passado. Por conta de uma previsdo regimental, a
acao foi enviada a Moraes. O processo deve ser
redistribuido ao ministro que ocupar a vaga de Barroso
na Corte.

Ja a investigacdo que tem Flavio Bolsonaro e Willer
Tomaz como investigados apura suspeitas de evasdo
de divisas e apostas virtuais para lavar dinheiro. A
empresa que permitiria o controle das operacdes € a
Alcazar Holding, cujo registro é na llha da Madeira.
ApOs os investigadores apontarem que Flavio tinha
acesso de "usuéario master" a conta bancéaria da
empresa, Moraes ordenou a entrega dos passaportes
comum e diplomético e restringiu seu contato com o
advogado investigado.

Pouco depois da ordem, Flavio fugiu do Brasil com
destino aos Estados Unidos. De 1a, o senador
intensificou acusacdes sem prova de que teria sido
alvo de uma fraude eleitoral. Ele chegou a se declarar
presidente eleito do Brasil, mas voltou atras pouco
depois.

Segundo ministros, o encerramento de casos de
impacto, como o inquérito das "fake news", assim
como a concluséo de investigacdes como a da trama
golpista, em que o ex-presidente Jair Bolsonaro foi
preso, ndo alteram a correlacdo de forgas no tribunal.
Isso porque Moraes segue tendo o apoio de uma ala
numerosa do STF.

Alguns integrantes do Supremo afirmam que esse
grupo seguird proximo de Moraes mesmo se
avancarem no Senado, a partir do ano que vem,
pedidos de impeachment contra o ministro. Ele deve
ser o principal alvo de senadores hostis ao Supremo.

O encerramento do inquérito das "fake news", afirmam
ministros, ja era aguardado. Isso porque Fachin deu
uma série de sinalizagdes ao longo do ano de que
arquivaria o caso. Outras agbes que também deram
protagonismo a Moraes, como as da trama golpista,
avaliam integrantes do STF, tiveram um esvaziamento
natural que decorreu da conclusdo dos processos e da
puni¢do dos envolvidos.

Eles, por fim, lembram que novos casos séo
distribuidos por sorteio e que nada impede que
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Moraes assuma processos rumorosos. "Isso é muito
ciclico", exemplificou um ministro. Foi assim, lembram,
gue André Mendonga passou a conduzir as
investigacdes de maior impacto politico recente: as do
Master e do Instituto Nacional do Seguro Social
(INSS).

O caso Master teve impacto até mesmo no Supremo.
Foi nele, por exemplo, que vieram a tona supostas
mensagens enviadas por Daniel Vorcaro, dono do
banco, a um nimero atribuido a Moraes. O escandalo
também tragou ministros como Dias Toffoli e Kassio
Nunes Marques.

SEGURIDADE SOCIAL
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Fachin e Gilmar Mendes pressionam Fux e
Nunes Marques para destravar proposta que
veta delegados em gabinetes do STF

Por Marcio Falcao, g1 e TV Globo - Brasilia

Em setembro, Gilmar Mendes formalizou a proposta
para vetar que policiais e militares possam atuar nos
gabinetes dos ministros em cargos de comissao ou
funcdes comissionadas. A versao formalizada pelo
ministro ampliou a ideia inicial, que tratava
especificamente de delegados da PF.

O caso foi enviado para uma comissdo de regimento
do STF, formada pelos ministros Alexandre de
Moraes, Kassio Nunes Marques e Fux. Nesses dois
meses, apenas Moraes se manifestou e deu aval a
proposta de Gilmar.

Sem a posicdo de Nunes Marques e Fux, o presidente
do STF enviou um oficio na segunda-feira (9) aos dois
colegas pedindo a andlise do caso.

O documento foi revelado pela colunista Malu Gaspatr,
do jornal O Globo , e 0 g1 também teve acesso.

A movimentacao de Fachin ocorreu apds uma nova
conversa com Gilmar, quando a discussao sobre a
proposta voltou a pauta no Supremo.

Atualmente, dois delegados da PF assessoram o
ministro André Mendonca, relator de casos sensiveis
na Corte, como apurac¢des do Master, fraudes no
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Lulinha.
Alexandre de Moraes conta com outros dois.

A possivel saida de delegados dos gabinetes foi um
dos motivos do embate entre Mendonca e o diretor-
geral da PF, Andrei Rodrigues.

Segundo interlocutores, Mendonca identificava a
tentativa de retirar delegados de seu gabinete como
uma busca de interferir nas investigacdes em
andamento.

Uma das criticas a permanéncia de delegados no
Supremo é de que eles poderiam acabar interferindo
no ritmo das investigacdes, sendo que cabe ao
ministro do Supremo fazer a supervisdo dos inquéritos.

A proposta foi formalizada ainda em meio a crise no

STF provocada pelos desdobramentos do caso Master
envolvendo Alexandre de Moraes, que provocaram
embates com Mendonga e troca de acusacoes.

A crise no Supremo em torno do Master ja estava
instalada quando a proposta foi apresentada, em
setembro.

A interlocutores, o ministro Gilmar Mendes disse que
0s gabinetes de ministros do STF estariam se
transformando em delegacias de policia, com decisdes
de investigacBes passando a ser tomadas pelo
tribunal, e ndo pela Policia Federal.

Site:
https://gl.globo.com/politica/noticia/2026/11/12/fachin-e-
gilmar-mendes-pressionam-fux-e-nunes-marques-para-
destravar-proposta-que-veta-policiais-em-gabinetes-do-
stf.ghtml
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Setor de servicos perde folego e mantém
atividade estavel

Servigos profissionais e administrativos foram puxados
por agenciamento de publicidade e de atividades
juridicas Rodrigo Lobo

O setor de servigos segue praticamente estavel nos
Ultimos trés meses, apresenta sinais cada vez mais
claros de desaceleracdo e também pode estar sendo
afetado pela fraqueza da industria e do comércio,
avaliam economistas. Em setembro, o segmento de
transportes continuou pressionado pelos custos dos
combustiveis, enquanto informacdo e comunicacéo,
que vinha se destacando positivamente, também deu
sinais de perda de félego.

O volume de servicos variou -0,1% em setembro, na
comparacdo com agosto, segundo a Pesquisa Mensal
de Servigos, divulgada nesta quarta-feira (11), pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). O
resultado ficou acima da mediana de 17 proje¢Ges de
economistas, captadas pelo Valor Data, que
apontavam queda de 0,3%.

Com o resultado, o setor esta 19,8% acima do nivel
pré-pandemia e 0,4% abaixo do topo da série
histérica, alcancado em outubro de 2025. Em relacdo
a setembro de 2025, o volume de servigos também
variou -0,1%, interrompendo uma sequéncia de 29
resultados positivos. A mediana do Valor Data
apontava queda de -0,5%.

Stéfano Pacini, economista do FGV lbre, avalia que,
embora tenha ficado ligeiramente acima das
expectativas do mercado, o resultado reforga o cenario
de atividade praticamente estavel. Em agosto, o
volume de servicos ficou estavel na comparacéao
mensal, enquanto em junho e julho registrou
crescimento de apenas 0,1%. "Veio um pouquinho
acima do que é esperado. E uma continuidade do que
vem acontecendo nos Ultimos meses. O setor de
servigco vem bastante de lado", afirma Stéfano.

Ele explica que a reducdo da producéo industrial e a
perda de dinamismo do comércio podem estar se
refletindo na demanda por transportes, armazenagem
e outros servigos ligados a atividade produtiva. Em
setembro, a producao industrial recuou 0,7%. Ja o
comércio avancou 0,1% em agosto, apés queda de
0,8% em julho.

"Uma desaceleracao na inddstria e no comércio pode

impactar a expectativa futura de piora no setor de
servigos. A inddstria ja mostrou redugdo na producao.
Isso pode significar que ela esta demandando menos
carga e, naturalmente, pode estar caindo também o
armazenamento”, disse.

Segundo a pesquisa, transportes (-0,5%) e informacao
e comunicacéo (-0,5%) foram as duas atividades que
mais contribuiram negativamente. Os servigcos
profissionais, administrativos e complementares
(0,5%) e outros servicos (1%) tiveram as Unicas taxas
positivas. Servicos prestados as familias (0,0%)
ficaram estaveis, ap6s crescimento acumulado de
2,9% entre julho e agosto.

"Os avancos de servigcos profissionais e
administrativos foram impulsionados por ganhos
vindos de agenciamento de espacos de publicidade e
de atividades juridicas, ao passo que o resultado dos
outros servigos foi explicado pelo aumento de receita
de empresas que atuam com servi¢os financeiros
auxiliares e atividades imobiliarias”, diz o gerente da
pesquisa, Rodrigo Lobo.

Alexandre Maluf, economista da XP, afirma que o
principal destaque negativo continua sendo o setor de
transportes, que representa mais de um terco da
pesquisa e registra queda de -4,1% em relacédo a
setembro do ano passado. Ele explica que o
desempenho mais fraco é explicado pelos custos
elevados dos combustiveis, tanto no transporte
terrestre (-0,5%) quanto no aéreo (-4,9%).

Para Mateus Pizzani, também da XP, o resultado de
transportes reflete o fim do efeito sazonal associado
ao escoamento das safras agricolas, que deve voltar a
contribuir em menor intensidade em outubro, em razédo
de uma safra menor. O movimento também é
influenciado pelo desaquecimento da economia
doméstica e pelos desafios impostos pela alta do
petrdleo, afirma.

Maluf destaca ainda a queda em informacéo e
comunicacéao, setor que também registrou quedas em
julho (-2,9%) e agosto (-0,1%). O economista afirma
gue o recuo em tecnologia da informagéo (-0,7%) e
audiovisual (-2,9%) merece atencao, ja que esses
segmentos estavam entre os destaques da atividade
econdbmica desde o fim da pandemia.
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Sobre o setor, Pacini acredita que o ritmo de
crescimento deve desacelerar, mas ndo espera que
ele perca espaco. "Mostra essa desaceleracao, essa
acomodacéao do setor, que foi o grande destaque poés-
pandemia", afirma.

Pizzani diz que, embora o segmento seja menos
sensivel a politica monetéria e as condi¢des internas
da economia, sua capacidade de crescimento passou
a ser questionada apés as eleicbes de meio de
mandato nos Estados Unidos.

No campo positivo, Pacini destaca o avanc¢o de 8,7%
em outros servicos prestados as familias, que ajudou a
evitar uma queda mais acentuada no segmento, cujo
volume ficou estavel em setembro. Ele explica que,
embora tenha participacdo pequena na pesquisa, 0
segmento € muito sensivel a realizagdo de grandes
eventos, como o Rock in Rio, em setembro.
"Naturalmente, quando vier o resultado de outubro, vai
cair também", diz.

A XP projeta crescimento de 1,6% para o PIB de
servicos neste ano. Para o PIB total, a estimativa da
instituicdo é de alta de 1,5% em 2026 e de 0,3% em
2027.

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS
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Medidas vao na direcao certa, mas séo
Insuficientes, dizem analistas

LUIZ GUILHERME GERBELLI

Para economistas, ajustes nédo trazem a previsibilidade
de médio e longo prazos necesséria para o equilibrio
do Orgcamento

Da péagina B1 As medidas de ajuste fiscal propostas
pela equipe econémica podem até ir na direcao
correta, mas sao insuficientes e ndo trazem a
previsibilidade de médio e longo prazos necessaria
para as contas publicas brasileiras, segundo analistas
ouvidos pelo Estadao.

No projeto apresentado aos parlamentares, estao
previstos, entre outros pontos, contingenciamento
adicional de despesas, limitacdo de compensacdes
tributarias, corte de beneficios fiscais e mudanca no
célculo do piso dos gastos com Salde, em um ajuste
de cerca de R$ 50 bilh6es (mais informac6es nesta

pagina).

"Essas medidas, ainda que sejam positivas, séo
insuficientes. No maximo, resolvem o problema de
2027. A principal restricdo para uma melhora da
credibilidade do Brasil aparece quando olhamos para o
médio e longo prazos", afirma Jodo Pedro Leme,
analista da consultoria Tendéncias.

Os investidores enxergam um risco elevado na
trajetéria de crescimento da divida do Brasil, que é
considerada alta para uma economia emergente como
a brasileira e, por ora, ndo da sinais de que vai deixar
de crescer.

"MODO NEGACAOQ". "Ter saido, aparentemente, do
modo negacao do enorme problema fiscal ja € um
avanco. Porém, as medidas cogitadas sdo cosméticas
e insuficientes, focadas majoritariamente pelo lado da
receita”, afirma Gabriel Leal de Barros, economista-
chefe da ARX Investimentos.

Barros lembra que a limitacdo da compensacao
tributaria ja foi feita pelo ex-ministro da Fazenda
Fernando Haddad e diz que a "medida é uma
apropriacdo indébita, dado que busca limitar,
novamente, o uso do crédito tributario das empresas".
"No final do dia, é equivalente a uma elevacédo de
carga tributaria, com efeitos sobre o capital de giro das
empresas e a inflacdo."

Ele também diz que é preciso limitar as renlncias
fiscais, mas avalia que € uma medida de entrega
dificil. "Acho que o problema de fundo segue o0 mesmo
dos Ultimos anos: o governo quer entregar o que esta
no arcabouco, mas, mesmo cumprido, o arcabouco
nao leva a estabilidade da divida/PIB", diz Luciano
Sobral, economistachefe da Neo Investimentos.

"Com o nivel dos juros reais de mercado, acho que
agora é menos importante anunciar medidas que
melhoram em décimos de ponto porcentual do PIB o
primario do que garantir a independéncia do Banco
Central e criar um plano de ajuste para o mandato
como um todo que, no final dos quatro anos, chegue
mais perto de estabilizar a divida", acrescenta.

DISCURSO. No domingo, o presidente Luiz Inacio
Lula da Silva fez um discurso em cadeia nacional de
televisdo, no qual disse estar preocupado com a
trajetéria da divida publica, afirmou ter compromisso
com a responsabilidade fiscal e prometeu criar
condicbes para a reducdo da taxa de juros.

"Ainda que esse conjunto de medidas possa ser
suficiente para entregar alguma coisa perto do centro
da meta, a gente ainda espera uma trajetoria de alta
da divida", diz Leme. "Se a gente quisesse estabilizar
a divida no patamar em que ela vai encerrar 2026,
precisaria de um superavit superior a 2,5% do PIB."

Para Arnaldo Lima, economista e lider de relacGes
institucionais da Polo Capital, as medidas "caminham
na dire¢do correta". Ele diz que a discussédo sobre a
reducdo dos gastos tributarios contribui para construir
uma narrativa politica de que o ajuste comecaria pelo
"andar de cima", o que poderia ajudar o governo a
avancar, numa segunda etapa, "no aperfeicoamento
das regras de elegibilidade e da eficiéncia dos
programas sociais".

"Esta mais do que na hora de avangarmos para um
Bolsa Familia 2.0, que - assim como sua primeira
versao, unificou programas como Bolsa Escola, Bolsa
Alimentacdo e Auxilio-Gas - poderia integrar
beneficios como abono salarial, salario-familia,
seguro-defeso, garantia-safra e BPC, respeitadas suas
especificidades e garantias legais", diz Lima.

"O objetivo seria substituir a l6gica fragmentada de
avaliagdo individual dos beneficiarios por uma viséo
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integrada das condi¢des de vulnerabilidade da unidade
familiar, permitindo maior focalizagdo, racionalidade e
efetividade do gasto publico”, acrescenta.

Para entender
Proposta prevé varios pontos de ajustes
Contingenciamento adicional de despesas

O arcabouco fiscal hoje permite crescimento real
(acima da inflagao) de até 2,5% para as despesas
publicas. Pelo projeto, caso o governo nédo atinja o
centro da meta fiscal - ainda que esteja na margem de
tolerancia -, podera limitar esse crescimento a 2%. Na
pratica, essa diferenca de 0,5 ponto poderia ser
contingenciada pela equipe econdmica - ou seja, 0
montante equivalente a esses gastos poderia ser
congelado no Orgamento.

Limitacdo de compensacdes tributarias

Havera limitacao do uso de compensacdes tributarias -
mecanismo usado pelas empresas para saldar seus
tributos por meio de créditos que possuem com a
Receita.

Corte de beneficios fiscais

O projeto dobra, de 10% para 20%, o corte linear de
isencdes e beneficios tributarios em vigor desde 2026.
Ficam mantidas as excec¢fes da lei atual, como Zona
Franca de Manaus, cesta basica e Sim

ples Nacional.
Mudanca no célculo do piso da saude

O projeto prevé ainda a alteragdo da metodologia de
calculo da Receita Corrente Liquida (RCL), que serve
de parametro para o piso da saude. Hoje, a saude é
indexada a 15% da Receita Corrente Liquida (RCL). A
equipe econdmica pretende excluir dessa conta a
receita obtida por meio da exportacdo de petroleo.

Diesel fora da meta

O projeto autoriza excluir da meta fiscal de 2026 até
R$ 10,5 bilhdes gastos com a subvengdo ao 6leo
diesel.

Supersalarios

O projeto da 120 dias para o Congresso apreciar
projeto que regulamenta os supersalarios. Segundo
Moretti, isso pode levar a uma economia de R$ 3
bilhdes.

TRIBUTOS - CONTRIBUIGOES E IMPOSTOS

Repasses a Estados

A compensacédo da Lei Kandir cai de R$ 4 bilhdes para
R$ 1 bilhdo por ano até 2030, com distribui¢cdo do
saldo remanescente entre 2031 e 2037. A
compensacao previdenciaria a Estados e municipios
fica limitada a R$ 3 bilhdes por ano entre 2027 e 2030,
com correcdo anual pelo arcabouco.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Governo quer tirar da meta deste ano ate R$
10,5 bi em subsidios ao diesel

&#8226; FLAVIA SAID e NAOMI MATSUI

O projeto de lei complementar (PLP) com medidas de
ajuste fiscal para 2027, apresentado ontem pelo
governo, traz um trecho que autoriza a retirada de até
R$ 10,5 bilhdes em subvencdo a produtores e
importadores de 6leo diesel da meta fiscal de 2026. A
medida esta relacionada a politica de estabilizacdo
dos precos dos combustiveis.

Na pratica, o dispositivo, se aprovado pelo Congresso,
permite que o governo desconsidere esses gastos do
calculo para verificar o cumprimento da meta de
resultado primério (saldo entre receitas e despesas,
sem contar os juros da divida).

A inclusdo desse tema no projeto nao foi mencionada
pelo ministro do Planejamento, Bruno Moretti, que
participou de audiéncia publica na Comissao Mista de
Orcamento (CMO). A pratica de retirar despesas do
computo da meta fiscal é alvo de criticas de
especialistas, pois, ainda que o gasto nao seja
considerado para a verificacdo do objetivo fiscal, ele
tem efeito sobre a divida publica - que alcancou 82,9%
do PIB em setembro.

Segundo o autor do texto, senador Jaques Wagner
(PTBA), a medida tem em vista a permanéncia do
conflito no Oriente Médio. "A proposta é relevante para
proteger a populacdao dos efeitos da guerra,
estabilizando precos de combustiveis e contendo
pressdes inflacionéarias."

PRORROGACAO. No fim de outubro, o governo
prorrogou a subvencédo de R$ 2,12 por litro do diesel
até 26 de novembro. A medida poderéa ser renovada,
levando em consideracdo o mercado internacional de
combustiveis.

A subvencdo econbmica aos produtores e
importadores de 6leo diesel foi autorizada pela Medida
Proviséria (MP) n.° 1.391/2026 e visa reduzir o impacto
da volatilidade dos precos internacionais dos
combustiveis no mercado brasileiro em funcédo da
guerra.

O PLP do ajuste também limita a R$ 1 bilhdo por ano,
até 2030, as despesas com operacdes de equalizacado
vinculadas a exportacao de bens e servicos nacionais
no ambito do Programa de Financiamento as

ExportacBes (Proex). O programa oferece apoio
financeiro as exportacdes brasileiras, e a equalizacao
busca reduzir os custos dos financiamentos
concedidos aos exportadores.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Nao ha debate sobre mudanca na politica de
metas, diz Galipolo

FRANCISCO CARLOS DE ASSIS EDUARDO LAGUNA

Presidente do BC afirma que nao existe "dentro do
governo ou dentro do BC" discusséo sobre alteracéo
do regime de politica monetaria

O presidente do Banco Central (BC), Gabriel Galipolo,
disse ontem que ndo houve, nem no governo nem na
autoridade monetaria, qualquer debate sobre
mudancas no arcabouco de politica monetaria, diante
de especulacdes recorrentes sobre altera¢c8es no
regime de metas de inflacdo. A declaracéo foi feita
durante a abertura da 11.2 edicdo do Férum de
Investimentos 2027, promovido pela Bradesco Asset
Management e pelo Bradesco Global Private.

De acordo com Galipolo, embora seja legitimo que a
sociedade discuta propostas e criticas ao atual
modelo, ndo existe discussao institucional em curso
gue envolva mudancas no sistema de metas. "Em
nenhum momento houve qualquer tipo de debate
sobre isso, quer fosse dentro do governo, quer dentro
do Banco Central", afirmou, ao comentar que
recorrentemente aparecem sugestdes de alteracdo do
arcabouco monetario.

Nas ultimas semanas, o mercado reagiu de forma
negativa a uma proposta feita pelo economista André
Lara Resende para reduzir a taxa de juros. Este é o
segundo dia seguido em que Galipolo trata do
assunto. Anteontem, em evento da Associagao
Brasileira de Cambio (Abracam), Galipolo disse que se
deve desconfiar de quem aparece com solucéo
simples para temas complexos.

O presidente do BC afirmou que o regime de metas é
amplamente adotado no mundo e deve ser
preservado. Para ele, o caminho é "copiar o que esta
certo no resto do mundo e evitar o que deu errado",
especialmente em temas nos quais "ha pouco espaco
para tentar fazer experimentos".

Galipolo também afirmou que criticas ao Banco
Central fazem parte do funcionamento institucional e
tendem a contribuir para o debate publico, desde que
feitas de maneira ampla e consistente. Ele disse
respeitar quem se dedica a produzir estudos e
argumentos sobre politica monetéaria, mas reforcou
qgue, do ponto de vista do BC, o compromisso com o
regime vigente permanece.

A fala ocorre em um momento em que agentes de
mercado acompanham com atenc¢éo tanto a condugéo
da politica monetéaria quanto as discussdes sobre
regras e governanga econdmica. Galipolo indicou que,
apesar do ambiente desafiador, o Banco Central
segue ancorado no modelo atual, sem sinalizagéo de
mudanc¢a de mandato ou de estrutura.

INFLACAO. Também durante o evento, Galipolo disse
que o cenario atual da economia brasileira combina
sinais de desaceleracdo da atividade com deterioracdo
das expectativas de inflacdo, o que torna a conducéo
da politica monetaria mais desafiadora. "Todo mundo
esta vislumbrando uma economia que esta
desacelerando e as expectativas de inflagédo indo para
cima", disse.

Segundo Galipolo, essa "dissonancia" ndo decorre de
uma economia aquecida, mas da incidéncia de
choques de oferta.

Ele afirmou que as respostas coletadas pelo BC em
diferentes levantamentos indicam que os riscos de alta
para a inflacdo estdo associados a esses choques,
que pressionam 0S pre¢cos ao mesmo tempo que o
crescimento perde tracédo.

O presidente do BC também lembrou que as
expectativas de inflacdo se distanciaram ainda mais
da meta de 3%, o que implica a necessidade de um
esforco maior de convergéncia.

Ele acrescentou que, em um ambiente de expectativas
menos ancoradas, o trabalho do Banco Central para
reconduzir a inflagdo a meta tende a exigir uma
politica monetéria mais restritiva por mais tempo. A
mensagem é compativel com o que o Copom indicou
na ata ao tratar da necessidade de manter uma
postura "substancialmente contracionista" diante do
guadro corrente.

O presidente do BC disse também que a autoridade
monetaria busca conciliar o mandato central de
convergéncia da inflacdo para a meta com a
preocupacdo de suavizar o ciclo econémico. Galipolo
observou que o efeito da politica monetaria depende
menos da variagdo pontual da taxa béasica de juros e
mais do tempo de permanéncia em nivel restritivo.

34



O ESTADO DE S. PAULO - ECONOMIA E NEGOCIOS - pag.: BO3. Qui, 12 de Novembro de 2026
ECONOMIA

"E o periodo em que vocé esta ali permanecendo com
aquela taxa de juros que vai fazer o efeito”, disse
Galipolo, ao lembrar a defesa, feita pelo BC no
periodo em que o mercado contestava a eficacia da
politica monetéaria, da manutencdo dos juros em
patamar contracionista por mais tempo.

O ano comegou com a taxa em 15% ao ano, maior
patamar em quase duas décadas. O Copom manteve
esse nivel em janeiro e iniciou os cortes em mar¢o. Na
ultima reunido, a taxa foi mantida em 13,75%.

Site: http://digital.estadao.com.br/o-estado-de-s-paulo
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Analistas veem inflacao 0,3 ponto maior com
fim da6xl, diz BC

Analistas de mercado consultados pelo Banco
Central(BC) estimam que o fim da escala 6x1
acrescente 0,3 ponto percentual a inflagcdo de 2027 e
reduza em 0,2 ponto percentual o ritmo de
crescimento econdmico no mesmo ano. Os nameros
vieram em respostas ao Questionario Pré Co pom,
divulgado ontem.

A estimativa para a inflacdo de 2027 relne 76
respostas. A mediana das projecdes aponta um
acréscimo de 0,3 a 0,5 ponto percentual no IPCA. Ja
para o Produto Interno Bruto (PIB), foram 52
respostas. A metade central das estimativas aponta
crescimento de 0,1 a 0,3 ponto percentual menor.

Para 2028, os efeitos estimados sédo menores. A
mediana aponta um acréscimo de 0,2 ponto percentual
a inflacdo, com base em 65 respostas, e um
crescimento do PIB 0,1 ponto percentual menor,
segundo 51 respostas.

O BC também perguntou quanto desse efeito ja estava
nas projecdes dos participantes.Entre as 68 respostas
sobre a inflagdo de 2027, a mediana do impacto ja
incorporado foi de 0,2 ponto percentual. Para a
inflagdo de 2028 e o crescimento do PIB nos dois
anos, a mediana do impacto incorporado ficou em
zero.

Promulgada pelo Congresso em outubro, a emenda
gue pbe fim a escala de seis dias de trabalho por um
de descanso garante dois dias de repouso
remunerado por semana e reduz a jornada maxima
sem corte de salario. O limite passa de 44 para 42
horas semanais em dezembro e cai para 40 horas em
dezembro de 2027.

Segundo levantamento do Ministério do Trabalho
citado pelo Senado, cer cade 14,9 milh6es de
trabalhadores cumprem aescala6x1,0equivalente a um
terco daqueles cuja jornada foi identificada.

O BC faz o questionario antes de cada reunido do
Comité de Politica Monetaria (Copom), que decide a
taxa basica de juros, a Selic. Na Ultima, ela foi mantida
em 13,75% ao ano.

Site: https://infoglobo.pressreader.com/o-globo
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Dividas desafiam consumo das familias em
2027

"N&o vejo o consumo das familias superando os 1,3%
em 2026" Jodo Debom

Impulsionar o consumo das familias sera um dos
grandes desafios para 2027. Especialistas consultados
pelo Valor afirmam que indicadores de endividamento
e de inadimpléncia das familias devem permanecer
em patamares expressivos no comego do proximo
ano. Esse contexto, combinado com um ambiente de
juros ainda elevados, inibe a aceleracdo do consumo.
Alguns néo descartam ainda o impacto de uma
provavel demanda interna mais fraca no resultado do
Produto Interno Bruto (PIB) do ano que vem.

O possivel cenario de consumo em desaceleragéo no
proximo ano ja comegou a ser mostrado por
indicadores divulgados no més passado. Dois indices
evidenciaram menor impeto de demanda interna das
familias em outubro, mesmo as vésperas de datas
importantes para o comércio, casos da Black Friday e
do Natal.

A Intencdo de Consumo das Familias (ICF), calculada
pela Confederacdo Nacional de Bens, Servigos e
Turismo (CNC), caiu 0,8% em outubro ante setembro,
para 103,6 pontos. Foi a terceira queda consecutiva, e
gue conduziu o indice ao menor patamar desde janeiro
(103,6 pontos). Ja o indice de Confianca do
Consumidor (ICC) da Fundacdo Getulio Vargas subiu
0,5 ponto em outubro, para 84,7 pontos, insuficiente
para compensar cinco quedas consecutivas anteriores.

"De fato o ICF esta encolhendo por trés meses
seguidos", disseFabio Bentes, economista-chefe da
CNC. "Temos tendéncia de desaceleracdo ao longo
deste segundo semestre de 2026."

Segundo Bentes, as vendas do varejo sentiram esse
"encolhimento" do consumo. Dado mais recente da
Pesquisa Mensal de Comércio (PMC), do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), mostra
alta acumulada em 12 meses de 1,6% no volume de
vendas do varejo restrito até agosto. "O comércio esta
crescendo 1,6% neste ano, ha dois anos crescia 4%",
disse, em referéncia ao acumulado em 12 meses até
agosto.

Rodolpho Tobler, economista da FGV, concorda.
"Temos visto desaceleragcdo no consumo e a
tendéncia é que isso nao se resolva tdo rapido”,

afirmou. "Na conta do que entra e do que sai, 0
orcamento das familias vai ficando cada vez mais
apertado."

Tobler recordou ainda que a renda originada do
trabalho também ja néo cresce tanto. Ele citou a mais
recente pesquisa do IBGE sobre o assunto, a Pnad
Continua, na qual o rendimento real habitual de todos
os trabalhos ficou estavel no trimestre encerrado em
setembro ante o trimestre anterior. A renda sem
reajuste também ajudou a diminuir a margem de
consumo no or¢gamento familiar ao longo deste ano,
disse.

Além disso, um provavel avango da inflagdo nos
préximos meses pode diminuir espago no orgcamento
familiar. Tobler fez um recorte da Sondagem do
Consumidor sobre estimativas de precos. Em outubro,
a parcela dos consumidores que apostava em
inflagdo em alta em 12 meses, foi de 49% dos cerca
de 2 mil respondentes, a maior desde julho (53,2%),
segundo o pesquisador.

Para Jodo Debom, sécio da Supernova

Investimentos, os sinais de enfraquecimento da
demanda interna poderdo ser percebidos nas Contas
Nacionais ao término de 2026. Ele lembrou que em
2025 o consumo das familias mapeado pelo IBGE
subiu 1,3%. Foi o pior resultado anual desde 2020 (-
4,6%), ano em que o consumo foi afetado pelo
isolamento social imposto pela pandemia. "N&o vejo o
consumo das familias superando o 1,3%" em 2026,
disse. "Minha expectativa é de algo proximo de 1%,
talvez um pouco abaixo."

"O ano comecgou bem, com o primeiro trimestre forte,
puxado por renda e por mercado de trabalho ainda
aquecido”, disse Debom. "No segundo trimestre,
porém, o consumo recuou e os dados de crédito e
varejo do segundo semestre ndo indicam recuperagéo
capaz de compensar essa perda. Superar o resultado
de 2025 exigiria uma reaceleracéo no fim do ano que
eu ndo estou vendo", afirmou.

Endividamento e inadimpléncia elevados das familias,
bem como juros altos no encerramento do ano,
ajudam a compor esse cenario, citou o so6cio da
Supernova.
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As estatisticas divulgadas pelo Banco Central mostram
que a parcela de endividamento das familias atingiu
50,1% da renda acumulada em 12 meses até agosto,
maior patamar da série historica do BC. A fatia de
renda mensal das familias comprometida com dividas
ficou em 29%, também recorde. No crédito com
recursos livres, a fatia de inadimpléncia para pessoas
fisicas foi de 8,1%, também o maior nivel da série.

Ricardo Trevisan, CEO da Gravus Capital, acha que
"dificilmente" o consumo das familias superara 1,3%
neste ano. "Nossa estimativa é de alta entre 0,7% e
1% em 2026", disse. "O ponto central é que o reforgo
de renda deste ano, com a isencdo do Imposto de
Renda, o ganho real do salario minimo e o
desemprego em minima histérica, foi em boa parte
direcionado ao pagamento de dividas e nao virou
consumo."

Trevisan ponderou que no proximo ano esses
estimulos que ajudaram a quitar dividas em 2026
podem até ajudar a melhorar indicadores de
endividamento e de inadimpléncia: "Isso basta para
tirar o consumo do campo negativo, mas nédo para
gerar ciclo forte", disse. "Um ponto de atencédo é o
mercado de trabalho, que tende a desacelerar junto
com a atividade e limita o espaco de melhora da
inadimpléncia. Vemos estabiliza¢do ao longo de 2027,
mas ndo uma melhora capaz de destravar o
consumo"”, afirmou.

Trevisan projetou impacto "relevante” no PIB com a
provavel demanda mais fraca em 2027. "O consumo
das familias responde por quase dois tercos do PIB. A
economia ndo acelera com ele andando de lado",
afirmou. "E, em 2027, os demais motores também
perdem forca. A agropecuaria, que sustentou boa
parte do crescimento recente, deve avancar pouco
depois de safras recordes, e o impulso fiscal tende a
ser menor depois do ano eleitoral", disse o
economista, que prevé crescimento do PIB entre 1% e
1,3% em 2027, abaixo do 1,8% esperado para este
ano.

"Vejo, sim, risco de um consumo mais fraco limitar o
crescimento do PIB em 2027", afirmou Lucas Sigu,
sécio-fundador da Ciano Investimentos. "O BC projeta
expanséo de 1,4% para a economia, e eu usaria esse
namero como referéncia, ndo como projecao propria”,
afirmou, acrescentando que, se o consumo
decepcionar, sera necessaria uma compensagao por
investimentos ou pelo setor externo.

O provavel consumo menor em 2027 também vai
exigir replanejamento de empresas para o proximo
ano, alertou Ricardo Ramos, fundador e CEO da
Precifica, plataforma de inteligéncia de precos e
monitoramento de mercado. "Isso nado significa

ECONOMIA

necessariamente paralisar investimentos ou assumir
que 0 consumo tera um comportamento
uniformemente negativo durante todo o ano. Significa
trabalhar com menor dependéncia de uma Unica
previsdo", explicou. "As empresas precisam construir
cenarios diferentes de demanda, definir gatilhos para
cada um deles e manter capacidade de ajustar precos,
estoques, compras e promocdes conforme 0s sinais
do mercado se confirmem", concluiu.
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Perspectiva de Fed mais restritivo fortalece
dolar em ambito global

A perspectiva de uma politica monetaria do Federal
Reserve (Fed) ainda mais restritiva do que o esperado
conduziu o mercado global de cAmbio ontem e levou o
ddélar no exterior ao maior patamar desde abril de
2025, mesmo com o mercado de Treasuries fechado
devido ao feriado do Dia dos Veteranos. As bolsas
americanas, por sua vez, deixaram de lado as apostas
sobre o grau de restricdo dos juros e avangaram
puxadas pelo setor de tecnologia, com a recuperacéo
da Nvidia e a disparada da CoreWeave.

O mercado passou a esperar taxas mais restritivas
apo6s o indice de pregos ao consumidor (CPI) de
outubro, divulgado na terca-feira, vir acima do
esperado e convergir com o cenario mais "hawkish"
(propenso a juros altos) de Christopher Waller. O
diretor do Fed havia dito, antes da divulgacéo, que
caso o nucleo do indicador subisse 0,3%, uma alta de
0,50 ponto percentual nos juros deveria ser discutida
na decisdo de dezembro.

Ap6s a declaracéo e a divulgacédo do CPI, o mercado
adicionou mais uma alta as proje¢fes para a politica
monetaria no ano que vem. Agora, a expectativa de
consenso aponta para trés aumentos consecutivos nos
juros até marco, sendo que antes eram previstos
apenas dois, segundo dados compilados pelo CME
Group.

O indice DXY, que mede a relagdo do ddlar frente a
uma cesta de moedas fortes, subiu 0,69%, aos 102,93
pontos, no maior patamar desde abril de 2025. Em
Wall Street, a recuperacdo do setor de tecnologia, com
suporte da Nvidia e CoreWeave, contribuiu para o
avanc¢o das bolsas. O indice Dow Jones ganhou
0,49%, aos 52.486,19 pontos; o S P 500 subiu 1,31%,
aos 7.619,39 pontos; e o Nasdaq teve alta de 1,60%,
aos 25.466,19 pontos.

Para Jane Foley, estrategista sénior de cAmbio do
Rabobank, a reacdo do mercado ao tom mais hawkish
de autoridades do Fed, sobretudo de Waller, vai além
da necessidade de combate a inflagdo. Segundo ela,
h& uma retirada da incerteza quanto a independéncia
do banco central americano apés as eleicdes de meio
de mandato, evidente pela auséncia de ruido apés as
declaractes de Waller.

"O mercado interpretou que o resultado das elei¢cdes
indica que a questdo da credibilidade do Fed tende a

perder relevancia ao longo do restante do mandato de
Trump. Isso deve eliminar um obstaculo potencial
significativo para as perspectivas do dolar."

Alguns dos principais nomes do mercado também
continuaram a adicionar altas as suas previsdes. Os
economistas do Goldman Sachs, liderados por David
Mericle, esperam mais uma restricdo pelo Fed em
margo de 2027, além da alta prevista em dezembro. O
banco espera um inicio mais tardio para o ciclo de
flexibilizacdo, com o comec¢o em dezembro do ano que
vem em vez de setembro, seguido por novas reducdes
em marco, junho e setembro de 2028.

No mercado de energia, o petréleo interrompeu a
tendéncia de queda que havia levado o prego do barril
ao menor patamar desde agosto na sessao anterior,
ao passo em que os investidores reavaliaram o0s sinais
de progresso entre EUA e Ird. O Brent para entrega
em janeiro subiu 1,39%, cotado a US$ 92,76, na ICE.
O WTI para dezembro avangou 0,57%, cotado a US$
86,53, na Nymex.
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